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REGULAMENTO DO/
TARGET INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO
CNPJ n.° 25.333.760/0001-41 /s

MECROFILME N°

O presente Regulamento constitui-se de 3 (trés) partes indivisiveis, abaixo descritas e
que deverio ser interpretadas exclusivamente de forma conjunta:

A — Caracteristicas Especificas do Fundo;

B — Politica de Investimento e Tabelas de Alocagio de Ativos do Fundo; e
C — Regras Gerais Aplicaveis aos Fundos de Investimentos.

Sao Paulo, 02 de setembro de 2019.

IDL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.
Administrador
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CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DO TARGET INVEST/AUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Principais Caracteristicas
O objetivo precipuo do FUNDO ¢ atuar no sentido de proporcionar a seus
cotistas valorizagdes de suas cotas mediante aplicagGes de recursos financeiros
em carteira diversificada de ativos financeiros.
A alocagio do FUNDO deveri obedecer as limitages previstas neste

Objetivo do Fundo Regulamento e na regulamentagio em vigot, ptincipalmente no que tange a
categoria a2 que o FUNDO pertence. Para os fins deste Regulamento,
consideram-se ativos financeiros aqueles elencados no §5° do artigo 2° da
Instrucio CVM n® 555/14

Publico Alvo Investidores Profissionais

Forma de Condominio Aberto

Ptazo de Duragio Indeterminado

Classe CVM Multimercado — Crédito Privado
Forma de Comunicagio com o Preferencialmente Eletronica, mediante o envio de correspondéncia eletténica
Cotista para o e-mail cadastrado junto ao Administrador / Distribuidor

Movimentagio — Emissio e Resgate de Cotas

Hotririo de Movimentacio 16 horas

Aplicagio Minima Inicial

R$ 1,00 (um real)

Saldo Maximo

N.A.
Saldo Minimo de Permanéncia N.A.
Valores de Movimentagio N.A.
Tipo de Cota Fechamento
Aplicagio - Cotizagio D+1
Aplicagio - Pagamento D+1

Integralizagio e Resgate em Ativos Financeiros

Sim

Possibilidade

Administrador e
Controlador

Prestadores de Servigos

IDL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.,, sociedade limitada com sede na Cidade e
Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, Conjunto 1.701, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n° 27.463.343/0001-49, devidamente autotizada a prestagio
dos servicos de administragio de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n° 16.592 de 19 de setembro de 2018 e com “GIIN” number
YFEGT0.99999.SL.076.

Gestor

REAG GESTORA DE RECURSOS S.A., sociedade an6nima com sede na Cidade e Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 2.277, Conjunto 1.702, Jardim Paulistano,
inscrita no CNPJ sob o n.° 18.606.232/0001-53, devidamente autotizada a prestagio dos servigos
de administragio de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n.® 13.327
de 11 de outubro de 2013 e com “GIIN” number Y1.2K22.99999.S1..076

Custodiante,
Escriturador e Servigos
de Tesouratia

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sio Paulo, na Rua
Joaquim Floriano n® 100, 18° andar, Itaim, inscrita no CNPJ sob o n° 03.751.794/0001-13,
devidamente autorizada a prestagio dos servicos de custodia de titulos e valores mobiliatios
através do Ato Declaratério n.° 14.300 de 01 de julho de 2015.
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Distribuidor Os principais distribuidores sao ADMINISTM%;;u GESTOR.

Remuneragio dos Prestadores de Servigos
Mensal fixa de R§ 4.500,00'(quatro mil e quinhentos reais), incluidos a taxa de gestio,
custddia e escrituracio, corrigidos anualmente pela variacio positiva do IPCA.

Taxa de Administragio

Taxa de Petformance Nio ha.
Método Nio ha.
Pagamento Nio ha.
Benchmark Nio ha.
Taxa de Entrada Nio ha.
Taxa de Saida Nio ha.
Taxa Maxima de Custédia Taxa j4 inclusa nos valores de Taxa de Administracio

e Além da taxa de administragdo estabelecida neste quadro, o FUNDO estari sujeito as taxas de administragdo e/ou
performance dos fundos nos quais porventura invista.

Documentos Obrigatoérios

Termo de Adesio e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Demonstragio de Desempenho Nio
Limina de Informacées Essenciais Nio

Exercicio Social

Inicio do Petiodo 1° de setembto

Término do Periodo 31 de agosto

Tributacio

Tipo Busca Longo Prazo

Informacoes Adicionais
Observincia de regras especiais para cotistas que sejam classificados como Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar: No

Observincia de regtas especiais para cotistas que sejam como Regimes Préprios de Previdéncia Social: Nao

As aplica¢Bes realizadas no FUNDO nio contam com garantia do ADMINISTRADOR e¢/ou da GESTORA, ou de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Servigo de Atendimento ao Cotista

Enderego: Sede do Administrador
Telefone: (11) 3514-1300
E-mail: fundos@jidltrust.com.br
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REGRAS GERAIS APLICAVEIS AOS FUNDOS DE I

Capitulo I — Caracteristicas do Fundo:

I.1. O FUNDO ¢ uma comunhio de recursos constituido
sob a forma indicada no quadro “Principais Caracteristicas”
e serd regido pelo presente Regulamento e demais
documentos constitutivos, bem como pela legislagio e
regulamentagio em vigor, especialmente a Instrugio CVM
n.° 555/2014.

Capitulo II - Publico Alvo;

I1.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicagdes de cotistas,
a ctitétio do ADMINISTRADOR e cujos requisitos
encontram-se  descritos no  quadro  “Principais
Caracteristicas” constante neste Regulamento.

I1.2. Ao ingressar no FUNDO, os investidores devem
assinar os documentos indicados no quadro “Documentos
Obrigatérios”, através do qual atestam que conhecem,
entendem e aceitam a Poliica de Investimentos e,
consequentemente, os tiscos 20s quais os investimentos do

FUNDO estio expostos.

Capitulo IIT — Prestadores de Servigos ao Fundo:

II1.1. Os prestadores de Servigos ao Fundo encontram-se
devidamente descritos no quadro “Prestadores de Servigo” e
demais informagbes adicionais a respeito dos mesmos
poderio ser obtidas no Formulitio de Informagdes
complementares do Fundo.

II1.2. O ADMINISTRADOR ¢é responsavel pela
administracio do FUNDO e, sem prejuizo do disposto neste
Capitulo, o Administrador tem poderes para representar o
FUNDO, em juizo e fora dele.

II1.3. O ADMINISTRADOR pode contratat, em nome do
FUNDO, com terceitos devidamente habilitados e
autotizados, empresas para a prestagio dos seguintes
servicos:

a — gestdo da carteira do fundo;

b — consultoria de investimentos, inclusive aquela de que trata
o art. 84 da Instrugio CVM 555/2014;

c — atividades de tesouraria, de controle e processamento dos
ativos financeiros;

d — distribuicio de cotas;
e — escrituragio da emissdo e resgate de cotas;
f — custédia de ativos financeiros;

g — classificagio de tisco por agéncia de classificagio de risco
de crédito; e

h — formador de mercado.

II1.4. Ao ADMINISTRADOR e 2 GESTORA, na
qualidade de administradores e gestores de fundos de
investimento e carteiras, competirio todos os atos que se
fizerem necessirios 4 defesa dos interesses do Fundo,
considerando a legislagdo brasileira aplicivel, em especial as
Instrucdes CVM n.°s 555/2014 e 558/2015, conforme
alteradas, bem como o Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas — Fundos de Investimento.

ITIL.5. A GESTORA movimentard os titulos e valores
mobilidrios integrantes do Fundo sempre em obsetvincia das
regras e limites contidos nos documentos constitutivos do
Fundo, com diligéncia, zelo e de acordo com as normas
técnicas e as melhores priticas, aproveitando-se de sua
experiéncia no mercado financeiro e de capitais a0
desempenhar as fungbes que lhe caibam em razdo deste
contrato, nio autotizando a liquidagio de operagdes que
estejam em desacordo com o Regulamento do Fundo, com a
legislagio vigente e com as normas expedidas.

II1.6. Incluem-se entre as

ADMINISTRADOR:

obrigagées  do
a — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem:

1) o registro de cotistas;

i) o livro de atas das assembleias gerais;

iit) o livro ou lista de presenca de cotistas;

iv) os pateceres do auditor independente;

v) os registros contibeis referentes as operagbes e ao

pattiménio do FUNDO; e
vi) a documentagio relativa as operagdes do FUNDO.

b — solicitar, se for o caso, 2 admissio 4 negociagio das cotas
do FUNDO em mercado organizado;

c — pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagio
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos nas normas correlatas;

d — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo
VI da Instru¢io CVM n.° 555/2014;

e — manter atualizada junto 2 CVM a lista de prestadores de
servicos contratados pelo FUNDO, bem como as demais
informacdes cadastrais;

f — custear as despesas com elaboragio e distribuicio do
material de divulgacio do FUNDO, inclusive da limina, se
houver;
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g — manter setvico de atendimento ao cotista, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de
reclamagbes, conforme definido no regulamento do

FUNDO;
h — obsetvar as disposi¢cdes constantes do regulamento;
1 - cumprir as deliberagdes da assembleia geral; e

j — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados
pelo FUNDO.

II1.7. O ADMINISTRADOR e a GESTORA estio

obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

a — exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condi¢bes para o FUNDO, empregando o cuidado e 2
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administragio de seus proprios negécios, atuando com
lealdade em relagdo 20s interesses dos cotistas e do FUNDO,
evitando priticas que possam ferir a relagio fiducidria com
eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administra¢io ou gestio;

b ~ exetcet, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os
direitos decorrentes do patrimoénio e das atividades do
FUNDO, ressalvado o que dispuser o formulatio de
informagbes complementares sobre a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do FUNDO; e

¢ — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia
exigida pelas circunstincias, praticando todos os atos
necessirios para asseguri-los, e adotando as medidas judiciais
cabiveis.

II1.8. O ADMINISTRADOR e a GESTORA devem
transferit a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcangar em decorréncia de sua condigio, admitindo-
se, contudo, que o ADMINISTRADOR e a GESTORA
sejam remunerados pelo administrador do fundo investido
nos termos do que dispde a Instrugio CVM n.° 555/2014.

Capitulo IV - Da Remuneracgio aos Prestadores de
Servico e Encargos do FUNDO:

IV.1. O ADMINISTRADOR receberi do FUNDO, pela
prestagio de servicos de administragio, a remuneragdo
descrita no Quadro “Remuneragio dos Prestadores de
Servico”, item “Taxa de Administragdo”, deste
Regulamento.

IV.11. A Taxa de Administragio serd calculada e
provisionada diariamente, tendo como base o patriménio
liquido do FUNDO no 1° (ptimeiro) dia util imediatamente
anterior, com a aplicagio da fragio de 1/252 (um duzentos e

//

cinquenta e dois avos), por dias uteis, e aproptiada até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente.

IV.1.2. Caso o FUNDO seja destinado a Investidor em
Geral, as aplicagdes nos seguintes fundos de investimento
nio devem ser consideradas para fins da “Taxa Mdxima de
Administragdo” descrita no Quadro “Remuneragio”, caso
aplicavel: (i) fundos de indice e fundos de investimento
imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociagio em
metrcados organizados; e (i) fundos geridos por partes ndo
relacionadas 3 GESTORA.

IV.2. O CUSTODIANTE receberi do FUNDO, pela
prestacdo de servigos de custédia, no maximo, a remuneracio
descrita no Quadro “Remuneragdo dos Prestadores de
Servigo”, item “Taxa Maxima de Custédia".

IV.21, A Taxa Mixima de Custédia sera calculada e
provisionada diariamente, sendo paga mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente a0 vencido.

IV.3. A cobranga de Taxa de Performance, Taxa de Ingresso
e Taxa de Saida serdo indicadas, se existentes, no Quadro
“Remuneragdo dos Prestadotes de Setvigo” deste
Regulamento.

IV.3.1. O valor da Taxa de Performance, se houver, sera
cobrado conforme consta do Quadro “Remuneragio dos
Prestadores de Servigo”, e sera pago a GESTORA no 2°
(segundo) dia atil subsequente ao vencimento de cada
“Perfodo de Cobranga” ou na ocorréncia de resgates, apos
a dedugio de todas as despesas do FUNDO, inclusive da
Taxa de Administragio.

IV.3.2. Caso o FUNDO seja destinado a Investidor em
Getal, serd vedada a cobranga de Taxa de Performance, se
houver, quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao
seu valor por ocasido da Gltima cobranga efetuada.

IV.3.3. Caso o FUNDO seja destinado a Investidor
Qualificado, o FUNDO fica dispensado de observar o
disposto nos §§ 1°, 2° e 5° do art. 86 da Instrugio CVM
555/14

IV.3.4. Caso o FUNDO seja destinado a Investidor
Profissional, o FUNDO fica dispensado de observar o
disposto nos artigos 86 e 87 da Instrugio CVM 555/14.

IV.3.5. Caso tenha sido indicado, que o FUNDO observa
regras especiais aplicaveis a EFPC e RPPS, a cobranga de
Taxa de Performance, se houver, deve atender as seguintes
condi¢bes:

a — a rentabilidade da cota deve ser superior a valorizagio de,
no minimo, cem pot cento do Benchmark;

b — o valor da cota deve ser superior ao valor da cota quando
da aplicagdo inicial ou ao valor da cota na data do dltimo
pagamento da Taxa de Performance;



¢ — a perodicidade de cobranca deve ser, no minimo,
semestral;

d — a Taxa de Performance deve ser cobrada exclusivamente
em espécie; e

e — deve estar em conformidade com as demais regras
aplicaveis a investidores que ndo sejam considerados
qualificados e profissionais, nos termos da regulamentagio da

CVM.

IV.4. A Taxa de Performance, se houver, serd cobrada de
acordo com o Quadro “Remuneragio”, item “Método”,
constante das “Condi¢bes Especificas” deste Regulamento e
conforme abaixo:

I- Se o “Método” for “Ativo”, a Taxa de Performance sera
cobrada com base no resultado do FUNDO; ou

II- Se o “Método” for “Passivo”, a Taxa de Performance sera
cobrada com base no resultado de cada aplicagio efetuada
pot cada cotista.

IV.5. Constituem encargos do FUNDO as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

a — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b — despesas com o registro de documentos em cartétio,
impressio, expedi¢io e publicagio de relatérios e
informagbes periddicas previstas na Instrugdo CVM n°
555/14;

¢ —despesas com correspondéncias de intetesse do FUNDO,
inclusive comunica¢des aos cotistas;

d — honorarios e despesas do auditor independente;

e — emolumentos e comissGes pagas por operagdes do
FUNDO;

f — honorarios de advogado, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagio imputada a0 FUNDO, se for o caso;

g — parcela de prejuizos nio coberta por apdlices de seguro e
ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos de administragio no exetcicio de suas
respectivas fungdes;

h - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros

do FUNDO;
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i— despesas com liquidagio, registro, e custédia de operacdes
com titulos e valotes mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

j — despesas com fechamento de cambio, vinculadas is suas
operagdes ou com certificados ou recibos de depésito de
valores mobilidrios;

k — as taxas de administragio e de performance;

1 — os montantes devidos a fundos investidores na hipétese
de acordo de remuneracio com base na taxa de administracio
e/ou performance; e

m — honoririos e despesas relacionadas 2 atividade de
formador de mercado.

IV.5.1. Quaisquer despesas nio previstas como encatgos do
FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele incorridas, inclusive as despesas
relacionadas a constituicio de Conselho Consultivo de
Investimentos por iniciativa do ADMINISTRADOR ou da
GESTORA, se for o caso, podendo os membros indicados

set remunerados com parcela da Taxa de Administragio.

Capitulo V — Politica de Investimento e Diversificagio
da Carteira:

V.1. A politica de investimento e o objetivo do FUNDO
estio descritos, respectivamente, nos quadros “Principais
Caracteristicas” e “Politica de Investimento” deste
Regulamento. A alocagio do FUNDO deveri obedecer as
limitagGes descritas neste Regulamento e na regulamentagio
em vigor, principalmente em relagio 4 classe a que o
FUNDO pertence.

V.2.1. O FUNDO fica obrigado a consolidar as aplica¢des
com as carteiras dos fundos de investimento em que aplique
seus recursos, nos casos em que seja destinado a Investidor
em Geral ou Investidor Qualificado.

V.2.2. Caso tenha sido indicado, no Quadro “Limites de
Concentragio por Modalidade de Ativo Financeiro” deste
Regulamento, que é vedado a0 FUNDO aplicar em cotas de
fundos de investimento destinados a investidores
profissionais, 0 FUNDO fica dispensado da obrigagio de
consolidagio descrita no item V.2.1. acima quando se tratar
de: (a) fundos geridos por terceiros nio ligados ao
ADMINISTRADOR ou 2 GESTORA; e (b) fundos de

indice negociados em mercados organizados.

V.2.3. O FUNDO nio fica obrigado a consolidar as
aplicagbes com as carteiras dos fundos de investimento em
que aplique seus recursos nos casos em que seja destinado a
Investidor Profissional.
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V.3. Os ativos financeiros cuja liquidagdo possa se dar por
meio da entrega de produtos, mercadorias ou servicos
deverdo:

a — ser negociados em mercado otganizado que garanta sua
liquidagio;

b — ser objeto de contrato que assegure 20 FUNDO o direito
de sua alienagio antes do vencimento, com garantia de
instituigio financeira ou de sociedade segutadota, observada,
neste ultimo caso, a regulamentacio da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

V.4. Somente poderio compor a carteira do FUNDO ativos
financeiros que sejam registrados em sistema de registro,
objeto de custédia ou objeto de depésito central, em todos
o0s casos junto a instituicdes devidamente autotizadas pelo
Banco Central do Brasil (“Bacen”) ou pela CVM para
desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas
de competéncia, salvo cotas de fundos de investimento
abertos registrados na CVM.

V.5. O registro a que se refere o item V.4 deveri ser realizado
em contas de depdsito especificas, abertas diretamente em

nome do FUNDO.

V.6. E vedado a0 FUNDO aplicar em cotas de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

V.7. Para fins do presente Regulamento, consideram-se
como ativos financeitos:

a - titulos da divida publica;
b - contratos derivativos;

¢ - desde que a emissdo ou negociagio tenha sido objeto de
registto ou de autorizagio pela CVM, ag¢des, debéntures,
boénus de subscrigdo, cupons, diteitos, recibos de subscri¢io
e certificados de desdobramentos, certificados de depésito de
valotes mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos
de investimento, notas promissérias, € quaisquer outros
valores mobiliarios, que nio os referidos no item d;

d - titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados
na CVM e ofertados publicamente, que gerem direito de
participagdo, de parcetia ou de remuneragdo, inclusive
resultante de prestagio de servigos, cujos rendimentos advém
do esforco do empreendedor ou de terceitos;

e - certificados ou recibos de depésitos emitidos no extetior
com lastro em valores mobilidrios de emissdo de companhia
aberta brasileira;

f - o ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrio
internacionalmente aceito;

g - quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de
obrtigagio ou coobrigacio de institui¢io financeira; e

h - warrants, contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagio
futura, titulos ou certificados representativos desses
contratos e quaisquer outros créditos, titulos, contratos e
modalidades operacionais, desde que exptessamente
descritos neste Regulamento.

V.8. Caso tenha sido indicado neste Regulamento a
possibilidade de investimento no exterior, é permitido ao
FUNDO o investimento em ativos financeiros no exterior,
desde que tais ativos observem a0 menos uma das seguintes
condi¢des:

a — sejam registrados em sistema de registro, objeto de
escrituragdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de
depésito central, em todos os casos, por institui¢des
devidamente autotizados em seus pafses de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

b — tenham sua existéncia diligentemente verificada pelo
ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE do
FUNDO e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente
autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de
paises signatirios do Tratado de Assungdo ou em outras
jutisdi¢des, desde que, neste ultimo caso, seja supetrvisionada
pot autoridade local reconhecida.

V.8.1. Para fins desse Regulamento, entende-se como “ativo
de renda fixa” o tipo de investimento que possui
remuneragio paga em intervalos e  condigdes
preestabelecidas, tais como: (i) Certificados de Depésito
Bancirio; (i) Operagdes compromissadas; (iii) Debéntures;
(iv) Letra de Crédito Imobilidtio; (v) Letra de Crédito do
Agronegoécio; (vi) Letra de Cambio; (vii) Letra Financeira;
(viii) Depositos a Prazo com garantia especial do Fundo
Garantidor de Créditos; (ix) Certificados de Recebiveis
Imobilidrios; e (x) Certificados de Recebiveis do Agronegécio

V.9. Sdo considerados ativos financeiros no exterior os ativos
financeiros negociados no exterior que tenham a mesma
natureza econdémica dos ativos financeiros no Brasil.

V.10. Ao aplicar em fundos de investimento ou outros
veiculos de investimento no exterior, o FUNDO deve
observar as seguintes condigdes:

a - O ADMINISTRADOR, ditetamente ou por meio do
CUSTODIANTE, deve cettificar-se de que o custodiante
ou escriturador do fundo ou veiculo de investimento no
exterior possui estrutura, processos e controles internos
adequados para desempenhar as seguintes atividades: (i)
prestar setvico de custédia ou escrituragio de ativos,
conforme aplicavel; (i) executar sua atividade com boa fé,
diligéncia e lealdade, mantendo priticas e procedimentos
para assegurar que o interesse dos investidores prevaleca
sobre seus proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas;
(1) realizar a boa guarda e regular movimentagio dos ativos
mantidos em custédia ou, no caso de escrituradores, atestar a
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legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos
ativos; e (iv) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular
movimentagio dos ativos integrantes da carteira do fundo ou
veiculo de investimento no extetior.

b~ A GESTORA deve assegurar que o fundo ou veiculo de
investimento no exterior atenda, no minimo, as seguintes
condigdes: (1) seja constituido, regulado e supervisionado por
autoridade local reconhecida; (ii) possua o valor da cota
calculado a cada resgate ou investimento e, no minimo, a cada
30 (trinta) dias; (1ii) possua administrador, gestor, custodiante
ou prestadores de servigos que desempenhem fungdes
equivalentes capacitados, experientes, de boa reputagio e
devidamente autorizados a exercer suas fun¢des pela CVM
ou por autoridade local reconhecida; (iv) possua custodiante
supervisionado por autoridade local reconhecida; (v) tenha
suas demonstragSes financeiras auditadas por empresa de
auditoria independente; e (vi) possua politica de controle de
riscos ¢ limites de alavancagem compativeis com a politica do
fundo investidor.

V.11. O FUNDO s6 estari autotizado a realizar operagdes
com derivativos no exterior caso tais opera¢des observem, ao
menos, uma das seguintes condigoes:

a — sejam registradas em sistemas de registto, objeto de
escrituragio, objeto de custodia; ou registradas em sistema de
liquidagio financeira, em todos os casos, por sistemas
devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida;

b — sejam informadas as autoridades locais;

¢ — sejam negociadas em bolsas, plataformas eletrénicas ou
liquidadas por meio de contraparte central; ou

d — tenham, como contraparte, instituicio financeira ou
entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da
Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na
avaliagio do gestor, e que seja supetvisionada por autoridade
local reconhecida.

V.12. O FUNDO deverd observar os limites de
concentracio por emissor, conforme definidos na
regulamenta¢io em vigor e na Politica de Investimento e

Tabelas de Alocagdo deste Regulamento.

V.13. Os limites de concentra¢io por emissor indicados no
Quadro “Limites de Concentragio por Emissor” mnas
“Condi¢bes Especificas” deste Regulamento, nio se aplicam
20s investimentos realizados pelo FUNDO em: (i) ativos
financeiros no exterior; (i) agdes admitidas 4 negociagio em
bolsa de valores ou entidade de mercado de balcio
organizado; (iii) bonus ou recibos de subscrigio e certificados
de depésitos de agdes; (iv) cotas de Fundos de Investimento
de A¢bes e cotas de Fundos de Indice de agées; (v) Brazilian
Depositary Receipts, classificados como nivel II e IIT; e (vi)
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa — Divida Externa”.

V.14, O valor das posigdes do FUNDO em contratos
derivativos €é considerado no cilculo dos limites,
cumulativamente, em relagio:

a — ao emissor do ativo subjacente; e

b — a contraparte, quando se tratar de derivativos sem
garantia de liquidagio por cimaras ou prestadores de servigos
de compensagio e de liquidagio autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

V.15. Cumulativamente aos limites por emissor, o FUNDO
observara os limites de concentragio por modalidade de ativo
financeiro, conforme definidos na regulamentagio em vigor
e no Quadro “Limites de Concentragio por Modalidade de
Ativo Financeiro” deste Regulamento.

V.16. O FUNDO poderi deter parte de seu patriménio
liquido em titulos ou valotes mobilidrios de emissio do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles
ligadas, no limite estabelecido no Quadro “Atdvos
Financeiros Relacionados ao ADMINISTRADOR e i
GESTORA”, mnas “Condi¢cdes Especificas”  deste
Regulamento, sendo vedada a aquisi¢io de a¢des de emissio
do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a
eles ligadas.

V.17. Caso tenha sido indicado a possibilidade de
“Investimento em Crédito Privado” em percentual acima de
50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do
FUNDO, os cotistas devem estar cientes de que o FUNDO
poderi realizar aplicagbes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores
publicos outros que nio a Unido Federal que, em seu
conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta pot
cento) de seu patriménio liquido.

V.18. Para efeitos deste Regulamento:

a — os ativos financeiros negociados em paises signatitios do
Tratado de Assungio equiparam-se aos ativos financeiros
negociados no mercado nacional;

b — os BDR classificados como nivel I equiparam-se aos
ativos financeiros no exteriot, exceto quando o FUNDO
atender aos requisitos do Paragrafo 3° do artigo 115 da
Instrucio CVM n® 555/14; ¢

¢ — as cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel 1”
equiparam-se aos ativos financeiros no exterior, exceto
quando o fundo investidor atender aos requisitos do
Pardgrafo 3° do artigo 115 da Instrugio CVM n® 555/14.

V.19. O ADMINISTRADOR e a GESTORA estio
autorizados a atuar, direta ou indiretamente, como
contraparte em operagdes da carteira do FUNDO.
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V.20. Caso tenha sido indicado que 0 FUNDO obsetva
regras especiais para cotistas que sejam classificados
como  Entidades  Fechadas _de  Previdéncia
Complementar (“EFPC”), o FUNDO deveri obedecer as
diretrizes de diversificagio de investimentos e vedagdes
estabelecidas na regulamentagio em vigor aplicivel as EFPC,
qual seja, a Resolugdo do Conselho Monetitio Nacional n.°
4.661, de 25 de maio de 2018, e alteragdes posteriores
(“Resolugdo CMN 4661”), que estejam expressamente
previstas neste Regulamento, observadas as disposi¢des
abaixo.

V.20.1. As EFPC sio responsaveis pelo enquadramento de
seus investimentos aos limites estabelecidos pela mencionada
Resolugio CMN 4661 e demais normas especificas, apliciveis
a elas e as suas aplicagdes, sendo que o controle dos referidos
limites ndo é de responsabilidade do ADMINISTRADOR
e/ou da GESTORA deste FUNDO.

V.20.2. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros
para a prestagdo de garantias de operagdes préprias, bem
como emprestar ativos financeiros, desde que tais opera¢des
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de
servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

V.20.3. E vedado 20 FUNDO:

I - realizar operagbes de compra e venda, ou qualquer outra
forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC;

IT - realizar operagdes de crédito, inclusive com suas
patrocinadoras, ressalvados os casos expressamente previstos
no art. 25 da Resolu¢io CMN 4661,

IIT - aplicar em ativos financeiros de emissio de pessoas
fisicas;

IV - aplicar em ativos financeiros de emissio de sociedades
limitadas, ressalvados os casos expressamente previstos nesta
Resolugio;

V - aplicar em a¢des e demais ativos financeiros de emissio
de sociedades por a¢des de capital fechado, ressalvados os
casos expressamente previstos nesta Resolucio;

VI - realizar operagdes com agdes, bonus de subscri¢io em
ac¢les, recibos de subscricio em agdes, certificados de
depésito de valores mobilidrios nio admitidos a negociagio
pot intermédio de mercado de balcio organizado ou bolsa de
valores autorizada a funcionar pela Comissio de Valores
Mobilidrios, exceto nas seguintes hipSteses:

a) distribuigio publica de agdes;

b) exercicio do diteito de preferéncia;

c) conversio de debéntures em ag¢des;

d) exercicio de bonus ou de recibos de subscri¢io;

e) casos que envolvam negociagio de participagio relevante
conforme regulamentacio da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos nesta Resolugio;

VII - manter posigdes em mercados derivativos, diretamente
ou por meio de fundo de investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda supetior 20 valor do
patrimdnio da carteira ou do fundo de investimento ou que
obriguem a0 cotista aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo;

VIII - realizar operag¢des de compra e venda de um mesmo
ativo financeiro em um mesmo dia (opera¢des day trade),
excetuadas as realizadas em plataforma eletrdnica ou em
bolsa de valores ou de mercadorias e futuros devidamente
justificadas em relatério atestado pelo AETQ;

IX - aplicat no extetior, ressalvados os casos expressamente
£
previstos nesta Resolugio;

X - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
forma;

XI - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou
caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes hipSteses:

a) depésito de garantias em operagdes com detivativos no
ambito de cada plano de beneficios;

b) operagdes de empréstimos de ativos financeiros, nos
termos do art. 29 da Resolugio CMN 4661; e

c) depésito de garantias de agdes judiciais no Ambito de cada
plano administrado pela EFPC;

XII - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta;
e

XIII - adquitir terrenos e iméveis.

§ 1° As vedagdes estabelecidas nos incisos de II a XIII do
caput nio se aplicam aos FIDC e FICFIDC, FII e FICFI],
FIM e FICFIM classificados no segmento estruturado,
fundos de investimento classificados como “Agdes -
Mercado de Acesso” e fundos de investimentos constituidos
no exterior, observada regulamenta¢cio da Comissio de
Valores Mobilidrios.

§ 2° As vedagdes estabelecidas nos incisos I'V, V, VI, VII, IX,
XI e XIII do caput ndo se aplicam aos FIP, observada
regulamentagio da Comissio de Valores Mobilidrios.

§ 3° As vedagdes estabelecidas nos incisos VIII e IX do caput
ndo se aplicam aos fundos de investimento constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”.

§ 4° A vedagio estabelecida no inciso I do caput nio se aplica
as transferéncias de recursos entre planos de beneficios e o
plano de gestio administrativa, referentes ao custeio
administrativo e, em carater excepcional, aquelas resultantes
de operagdes previstas nos incisos II, III e IV do art. 33 da
Lei Complementar n° 109, de 2001, conforme

regulamentagio da Previc, desde que:
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I - a transagdo se mostre de inequivoco interesse dos planos
envolvidos, inclusive quanto 2o pre¢o dos ativos a ser
praticado; e

II - a operagio seja aprovada pela diretoria executiva e
conselho deliberativo da EFPC, com anuéncia do conselho
fiscal.

V.21. Caso tenha sido indicado que 0 FUNDO obsetva
regras especiais para cotistas que sejam classificados

como Regimes Préprios de Previdéncia _Social
(“RPPS”), o FUNDO deveri obedecer as diretrizes de

diversificagdo de investimentos e vedagdes estabelecidas na
regulamentagdo em vigor aplicivel as RPPS, qual seja, a
Resolugio do Conselho Monetirio Nacional n°® 3.922, de 25
de novembro de 2010, e alteragbes posteriores (“Resolugio
CMN 3922”), que estejam previstas neste Regulamento,
observadas as disposi¢es dos Parigrafos Primeiro a Terceiro
abaixo.

V.21.1. Os RPPS sio responsaveis pelo enquadramento de
seus investimentos aos limites estabelecidos pela mencionada
Resolugio CMN 3922 e demais normas especificas, aplicaveis
a elas e 4s suas aplicages, sendo que o controle dos referidos
limites n4o é de tesponsabilidade do ADMINISTRADOR
e/ou da GESTORA deste FUNDO.

V.21.2. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros
para a prestagido de garantias de operagGes préprias, bem
como emprestar ativos financeiros, desde que tais operagdes
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de

servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

V.21.3. E vedado a0 FUNDO, nos termos da Resolugio
CMN 3922:

a - atuagdo em mercados de derivativos gere exposigio
supetior a2 uma vez o respectivo patrimoénio liquido;

b - aplicar recutsos, diretamente ou por meio de cotas de
fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como emissot,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagio sob
qualquer outra forma;

¢ -aplicar recursos na aquisi¢gio de cotas de fundo de
investimento em direitos creditétios ndo padronizados;

d - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proptio possuir estoque ou
posicio antetior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagbes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

e - atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nio os

previstos nesta Resolugio;

f - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

g — aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢io de
cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando nio
atendidos os critétios estabelecidos em regulamentagio
especifica;

h - remunerar quaisquer prestadotes de servigo relacionados
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
foram aplicados seus recursos, de forma distinta das

seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso
ou saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da
regulamentagio da CVM;
)
1 — - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de

investimento cujos prestadores de servigo, ou pattes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hip6teses previstas
na regulamentagio da CVM.

V.22. Os limites serdo cumpridos diariamente, com base no
patriménio liquido do FUNDO com no miéximo 1 (um) dia
util de defasagem.

V.23. Os rendimentos auferidos pelo FUNDO, incluindo
lucros obtidos com negociagdes dos ativos, valores
mobilidrios e modalidades opetacionais integrantes da
carteira serdo incorporados ao patrimoénio liquido do

FUNDO.

Capitulo VI — Riscos Inerentes ao FUNDO:

VI.1. Antes de tomar uma decisio de investimento no
FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua prépria situagio
financeira e seus objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular,
avaliar os principais fatores de risco descritos abaixo, aos
quais os investimentos do FUNDO estio sujeitos:

A - Risco de Mercado: Consiste na variagio dos pregos dos
ativos decorrentes das condi¢bes de mercado quando de sua
negociagio. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo
?valor de mercado”, podera haver variagio expressiva no
prego dos titulos entre a data de sua emissio ou aquisigio e a
de resgate ou vencimento. As oscilagbes podetrio ocorrer em
funcio da reacio dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no extetiot, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
ativos da carteira do FUNDO. Nessas circunstincias, o
patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da
carteita pode ser temporaria, nio existindo, no entanto,
garantia de que nio se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos, passivos e dos derivativos
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pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no
resultado do FUNDO. Em relagio s agdes, o seu preco
depende de fatores especificos das companhias emissoras
bem como de fatores globais da economia brasileira e
internacional. As acles brasileiras tem um histérico de
volatilidade elevada e periodos longos de rentabilidade
reduzida ou negativa, o que pode afetar a rentabilidade do
FUNDO.

B - Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimpléncia
por parte das contrapartes e dos emissores dos titulos
componentes da carteira do FUNDOQO, nio cumpritem suas
obrigagbes de pagar tanto o principal como os respectivos
jutos de suas dividas, podendo resultar em perda dos
rendimentos e do capital investido pelo FUNDO. Altera¢des
nas condicdes financeiras dos emissotes dos titulos e/ou na
petcepcio que os investidores tém sobre tais condiges, bem
como alteracSes nas condi¢bes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgio
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nio
fundamentadas, poderio trazer impactos nos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO
podera ainda incortrer em risco de crédito na liquidagio das
operagdes realizadas pot meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios.

CASO TENHA SIDO INDICADO A
POSSIBILIDADE DE “INVESTIMENTO EM
CREDITO PRIVADO” EM PERCENTUAL

SUPERIOR A 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO, ESTE
ESTARA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO
EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O
NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTE
DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, REGIME DE ADMINISTRAGCAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

C - Risco de Liquidez: E caracterizado pela redugio
acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos ativos
componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou
impedindo a venda de posi¢Ses pela GESTORA no prego e
no momento desejado. A auséncia e/ou diminui¢io da
“liquidez” pode produzir perdas para o FUNDO e/ou a
incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar
adequadamente determinados ativos.

D - Risco de Concentragio: O FUNDO pode estar
exposto 2 significativa concentragdo em ativos de um mesmo
ou de poucos emissores ou em uma unica ou determinadas
modalidades de ativos, observadas as disposi¢Oes constantes
da regulamentagio em vigor. A concentragio da carteira do
FUNDO potencializa, desta forma, o 1sco de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da

carteita do FUNDO e/ou intermediirios das operagdes
realizadas na carteira do FUNDO ou de desvaloriza¢io dos
referidos ativos.

E - Risco Decorrente da Restri¢io de Negociagio dos
Ativos: Alguns dos ativos componentes da carteira do
FUNDO podem estar sujeitos a restricdes de negociagio por
parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou de
o6rgios reguladores. Essas restrigdes podem ser telativas ao
volume das operagdes, a participa¢io no volume de negécios
e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes
em que tais restribes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentagio dos ativos da carteira e
precificagdo dos ativos podera ser prejudicada.

F - Risco Decotrente da Precificagio dos Ativos: A
precificagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO deveri set realizada de acordo com os critétios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobilidrios, de instrumentos financeiros derivativos e demais
operagdes estabelecidos na regulamentagio em vigor.
Referidos critérios de avaliagio de ativos financeiros, tais
como os de marcagio a mercado (“mark-to-marker”) poderio
ocasionar variagbes nos valores dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento
ou reducio no valor das cotas.

G - Risco Cambial: As condi¢des econémicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragGes nas taxas de juros e cimbio, nos pregos dos papéis
e nos ativos financeiros em geral, sendo que tais variagGes
podem afetar o desempenho do FUNDO.

H - Risco Regulatério: As eventuais alteragbes e/ou
interpretagées das normas ou leis aplicaveis ao FUNDO
e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores
especificos a cada segmento de investidotes (Previc, Susep,
Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo,
mas n3o se limitando, dquelas referentes a tributos e as regras
e condi¢des de investimento, podem causar um efeito
advetso relevante a0 FUNDO, como, por exemplo, eventual
impacto no pteco dos ativos financeitos e/ou mna
petformance das posi¢des financeiras adquiridas pelo
FUNDO, bem como a necessidade do FUNDO se desfazer
de ativos que de outra forma permaneceriam em sua carteira.

I - Risco de Mercado Externo: Caso tenha sido indicado a
possibilidade de “Investimento no Exterior”, o FUNDO
podera manter em sua catteira ativos financeiros negociados
no exterior e, consequentemente, sua petformance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatétios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais o FUNDO
invista ou, ainda, pela variagio do Real em relagio a outras
moedas. Os investimentos do FUNDO estarido expostos a
alteracdes nas condi¢Ses politicas, econdmicas e sociais nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na
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liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagdes do
FUNDO poderio ser executadas em bolsa de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro,
de custédia ou de liquidagio de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagio e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto, nio existe maneira de garantit 0 mesmo padrio
de conduta em diferentes mercados, tampouco a igualdade
de condi¢bes de acesso aos mercados locais.

J - Risco Decorrente do Investimento no Mercado
Externo — FATCA: Caso tenha sido indicado a possibilidade
de investimento no exterior, de acordo com as previsdes do
“Foreign Account Tax Compliance Act” (“FATCA”),
constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore
Employment” (“HIRE”), os investimentos diretos ou
indiretos do FUNDO em ativos americanos, os pagamentos
recebidos pelo FUNDO advindos de fonte de renda
americana apos 31 de dezembro de 2013, os rendimentos
brutos decorrentes de venda de proptiedade ameticana
recebidos pelo FUNDO apés 31 de dezembro de 2016 e
outros pagamentos recebidos pelo FUNDO apés 31 de
dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda
americana, poderio se sujeitar a tributacdo pelo imposto de
renda americano na fonte, a aliquota de 30% (ttinta por
cento), exceto se 0 FUNDO cumprit com o FATCA. A
observancia a0 FATCA serd atendida por meio e em
decotréncia do acordo firmado com o Secretirio do Tesouro
Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o FUNDO,
representado pelo ADMINISTRADOR, concorda em
entregar determinados relatérios e atender a determinados
requisitos no que dizem respeito a retengio de pagamentos
feitos em favor de certos investidores do FUNDO ou, se o
FUNDO for elegivel, por ser presumido como um fundo
que atende os requerimentos constantes do FATCA. O
acordo entre o governo brasileiro e o governo americano
(Intergovernmental Agreement — IGA, Modelo 1) foi
firmado em 23 de setembro de 2014. Qualquer montante de
tributos americanos retidos nio deveri ser restituido pela
autoridade fiscal americana (“Internal Revenue Service” —
“IRS”). Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que
o FUNDO ptetende cumptir com qualquer e toda obrigacio
prevista na regulamentag¢io do FATCA e qualquer outra a ela
relacionada ou com o intetgovernamental relacionado ao
FATCA, a fim de evitar a retengio prevista nessas
regulamentagées (“FATCA Withholding”), ou tomar
quaisquer outras medidas que forem razoavelmente
necessirias para evitar tal retengio sobre os pagamentos
recebidos pelo FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os cotistas
reconhecem que o FUNDO poderi, quando solicitado pela
regulamentagio do FATCA: (i) requerer informacdes
adicionais referentes aos cotistas e seus beneficiarios finais,
bem como formulirios necessirios para cumptit com as
obrigacdes previstas no FATCA; e (i) ser solicitado a
apresentar relatorios referentes a informagGes relacionadas
aos cotistas e seus beneficidrios finais ao IRS e a0 Tesouro
Nacional americano, juntamente com as informagGes
relacionadas aos pagamentos feitos pelo FUNDO a tais
cotistas. Esta é uma area complexa, razio pela qual é
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recomendavel que os potenciais investidores consultem seus
assessores em relacio as informag¢Ses que possam ser
requeridas para apresentagio e divulgacio ao agente pagador
e distribuidor do FUNDO, e em certas circunstincias para o
IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto
no Regulamento do FATCA ou no IGA ~ Modelo 1. Os
investidores também sio aconsethados a vetificar com os
seus distribuidores e custodiantes as suas inteng¢des de
cumprimento e atendimento aos requerimentos do FATCA.
Nio obstante esse produto ser exclusivamente oferecido no
territério nacional e ter como publico alvo residentes no
Brasil, caso um investidor seja identificado como americano
nos termos do FATCA, reten¢es americanas poderio ser
aplicadas aos investimentos estrangeitos do FUNDO e,
portanto, os resultados decorrentes do FUNDO poderio ser
impactados.

K- Risco de Derivativos: Os derivativos sio contratos de
liquidagdo futura que podem apresentar, durante periodos de
tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos
nos quais sio referenciados, visto que seu prego é decorrente
de diversos fatores baseados em expectativas futuras. Caso
tenha sido indicado a possibilidade de investimento em
“Instruamentos Derivativos” e, ainda, a possibilidade de
“Assuncio de Risco” e “Alavancagem”, o FUNDO podera
utilizar derivativos para alavancar sua carteira, o que pode
causar variagio significativa na rentabilidade do FUNDO. A
utilizagio de estratégias com derivativos como parte
integrante da politica de investimento do FUNDO pode
resultar em perdas pattimoniais para seus cotistas, sendo que
em havendo a possibilidade de alavancagem, se assim estiver
definido nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, as
opera¢des com derivativos poderio inclusive acarretar perdas
superiores a0 capital aplicado e a consequente obriga¢io do
cotista de aportar recursos adicionais para cobtir o prejuizo
do FUNDO. Adicionalmente, os detivativos sio negociados
em bolsas ou em mercado de balcio, que significa para o
FUNDO (1) a necessidade de manter parte de sua carteira de
titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a
chamadas adicionais de margens; e (i) a vinculagio dos
eventuais valores a receber destes contratos aos sistemnas de
garantias das bolsas ou dos contratos de balcio em que o
FUNDO for contraparte.

L - Risco de Enquadramento Fiscal: Poderi haver
alteragdo da regra tributaria, criagio de novos tributos,
interpretagio diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou, ainda, da revoga¢io de isen¢Bes vigentes,
sujeitando o FUNDO ou seus cotistas a novos
recolhimentos nio previstos inicialmente. Além disso, o
FUNDO poderi softer de modo mais acentuado o impacto
de uma eventual depreciagio no valor de mercado dos titulos
de maior prazo de resgate, até que a GESTORA decida por
reduzir o prazo médio do FUNDO. T4l redugio, no entanto,
podera implicar em aumento de tributacio para os cotistas,
independente do prazo de permanéncia no FUNDO.

VL1l Além dos riscos acima, o FUNDO podera estar
sujeito a outros riscos inerentes a aplicagdio em ativos
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financeiros em geral que podem afetar adversamente o
desempenho do FUNDO e suas caracteristicas operacionais.

VI.2. Nio obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e
da GESTORA em colocar em pritica a politica de
investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do
FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos
a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo
o ADMINISTRADOR e a GESTORA, em hipdtese
alguma, ser responsabilizado por eventual depreciacio dos
ativos da catteira ou prejuizo em caso de liquidagio do
FUNDO ou resgate de cotas.

Capitulo VII — Emissio e Resgate das Cotas:

VIL.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais
de seu patrimoénio, sdo escriturais, nominativas, e conferem
iguais direitos e obriga¢des aos cotistas.

VIL.2. O valor da cota do FUNDO deve ser calculado a
cada dia atl, conforme indicado no Quadro
“Movimentacio — Emissfo e Resgate de Cotas”, no item
“Tipo de Cota do Fundo”.

VII.3. Caso tenha sido indicado que 0 FUNDO adota a cota
de “Fechamento”, o valor da cota serd determinado a cada
dia atll, com base em avaliagdo patrimonial feita de acordo
com os ctritérios estabelecidos na regulamentagio em vigor,
resultante da divisio do valor do patriménio liquido pelo
nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no
encerramento do mesmo dia, assim entendido, o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue,
incluindo os mercados internacionais, caso seja permitido ao
FUNDO investir no exterior.

VII4. Caso tenha sido indicado no Quadto
“Movimentag¢io — Emissio e Resgate de Cotas”, no item
“Tipo de Cota do Fundo”, que 0o FUNDO adota a cota de
“Abertura”, o valor da cota do dia serd calculado a partir do
patriménio  liquido do FUNDO do dia anteror,
devidamente atualizado por 1 (um) dia, sendo que eventuais
ajustes decorrentes de aplicagdes e resgates ocortidos durante
o dia serio langados contra o patriménio liquido do
FUNDO.

VIL.5. Quando a data de conversio de cotas para fins de
emiss3o ou resgate e/ou a data de pagamento do resgate das
cotas n3o for um dia 1t as referidas conversdes de cotas
e/ou o referido pagamento serio efetuados no dia 1til
imediatamente posterior

VIL.6. Na emissio das cotas do FUNDO deve ser utilizado
o valor da cota do dia indicado no Quadro “Movimentagio
~ Emissio e Resgate de Cotas”.

VIL.7. Para fins deste Capitulo, sio considerados dias nido
uteis sibados, domingos e feriados de ambito nacional,
estadual e municipal na sede do ADMINISTRADOR.

/

VIL8. E facultado 20 ADMINISTRADOR suspender, a
qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde
que tal suspensio se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais. A suspensio do recebimento de
novas aplicagées em um dia nio impede a reabertura

postetior do FUNDO para aplicagdes.

VIL.8.1. Caso o FUNDO seja destinado a Investidotes
Profissionais, altemnativamente a0 disposto no item VIL.8.
acima, o ADMINISTRADOR pode suspender, a qualquer
tempo e a seu exclusivo critétio, novas aplicagdes apenas para
novos investidores. A faculdade de que se trata esse item nio
impede a reabettura postetior do FUNDO para novos
investidores, a critério do ADMINISTRADOR, a qualquer
tempo

VIL.9. As condigdes de aplicagio e o resgate de cotas do
FUNDO serio definidas conforme desctito no Quadro
“Movimentacio — Emissdo e Resgate de Cotas”.

VIIL.10. A solicitagéo de aplicagdes e resgates de recursos no
FUNDO somente seri considerada realizada na data da
efetiva solicitagdo, se efetuada até o horirio definido no
Quadro “Movimentagio — Emissio e Resgate de Cotas”,
no item “Horarios”. A solicitagio de aplicagbes e resgates
feitas apés referido horario limite serd considerada,
automaticamente, como solicitada no 1° (ptimeiro) dia utl
subsequente ao do pedido.

VII.11. Para transmissio de ordens de aplicagio e resgate de
cotas do FUNDO, os cotistas utilizardo os meios colocados
a disposi¢io pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

VIL.12. O FUNDO poderi realizar o resgate compulsério
de cotas, nos casos em que:

a-a GESTORA, quando da alocagio do patrimoénio liquido,
nio identifique ativos financeiros oportunos para
investimento pelo FUNDO, em razio de condi¢des adversas
de mercado, e que potencialmente possam comprometer o
cumprimento do objetivo do FUNDO, com a consequente
entrega aos cotistas dos valotes excedentes e nio investidos,
ou

b - 0o FUNDO nio alcance um Pattiménio Liquido minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) dentro de 90
(noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a
consequente entrega aos cotistas dos valotes investidos.

VIL12.1. O resgate compulsétio de cotas devera ser realizado
de forma equanime, simultinea e proporcional entre todos os
cotistas ¢ s6 poderi ser realizado quando ndo ensejar a
cobranga de taxa de saida.

VII.12.2. Caso, ap6s o atendimento da solicitagio de resgate
na data da conversdo, a quantidade residual de cotas for
inferior a0 minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA,
a totalidade das cotas sera automaticamente resgatada.
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VIL13. A aplicagio e o resgate de cotas do FUNDO
poderio ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio
de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou, ainda, através da Central de
Custbdia e Liquidagio Financeira — CETIP.

VII.13.1. Caso tenha sido indicado a possibilidade
integralizacio e resgate de cotas em ativos financeiros, a
precificagdo destes ativos deverd estar em conformidade com
a politica de Marcagio a Mercado estabelecida pelo
ADMINISTRADOR, na qualidade de controlador dos
ativos do FUNDQ, devendo ser obsetvados os seguintes
procedimentos:

a — o resgate de cotas seri realizado mediante transferéncia
do ativo para a conta de custédia do cotista;

b — Caso o FUNDO possua um unico cofista, o refetido
cotista podera escolher o ativo a ser resgatado, observada a
manuten¢io do enquadramento da carteira do FUNDO.

¢ — o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da
intencdo do cotista de resgatar cotas em ativos, analisard a
possibilidade da operagio, podendo recusi-la, total ou
parcialmente,  especialmente em  decorréncia  do
desenquadramento da carteira do FUNDO; e

d — por ocasiio do resgate em ativos, 0 cotista e o
ADMINISTRADOR, verficada a possibilidade da

operagio, firmario termo especifico ou ata para formalizi-la.

VIIL.13.2. Quando o resgate de cotas do FUNDO for
efetuado através da entrega de ativos, a tributagio incidente
sobre o rendimento auferido se dard em conformidade com
as especificagdes do Capitulo correspondente deste
Regulamento.

VII.13.3. Caso o FUNDO seja destinado a Investidor em
Geral e em razdo de seu publico alvo, o FUNDO nio
admitird a possibilidade de integralizacio e resgate de cotas
em ativos financeiros, ressalvadas as exce¢Bes previstas na
regulamentagio aplicivel.

VII.14. A cota do FUNDO nio podera ser objeto de cessio
ou transferéncia, exceto nos casos de decisio judicial ou
arbitral, operagées de cessio fiduciaria, execugio de garantia,
sucessdo universal, dissolucio de sociedade conjugal ou
unifio estavel por wvia judicial ou escritura publica que
disponha sobte a partlha de bens e transferéncia de
administragio ou portabilidade de planos de previdéncia.

Capitulo VIII — Demonstragdes Financeiras:

VIII.1. O FUNDO teri escrituragio contibil destacada da
telativa a0 ADMINISTRADOR.

VIIL2. O exercicio social do FUNDO tem duragio de 12
(doze) meses, de acordo com o Quadro “Exercicio Social”.

VIIL.3. As demonstra¢bes contibeis devem ser colocadas 2
disposi¢io de qualquer interessado que as solicitar ao
ADMINISTRADOR, no prazo miximo de 90 (noventa)

dias apés o encerramento do periodo.

VIIL3.1. As demonstra¢des financeiras anuais do FUNDO
serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

VIIL3.2. As deliberagdes relativas as demonstragdes
financeiras do FUNDO que nio contiverem tessalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia geral de cotistas correspondente nio seja instalada
em virtude do nio comparecimento de quaisquer cotistas ou
caso a eventual consulta formal quanto ao assunto nio tenha
sido respondida conforme procedimento indicado da
convocagao.

Capitulo IX - Tributagio:

IX. 1. A tributagdo aplicavel aos cotistas e 20 FUNDO seri
aquela definida pela legislagio tributiria brasileira. Poderd
haver tratamento tributario diferente do disposto neste
Capitulo. O cotista que de acordo com a legislagdo vigente
ndo estiver sujeito a tributagio do Imposto de Renda (“IR”)
e do Imposto sobre Operages Financeiras (“IOF”) por
motivo de isengio, tributagio pela aliquota zero, imunidade
e outros, deverd apresentar ao ADMINISTRADOR
documentagio comprobatéria da sua situagdo tributiria
conforme as determinagdes da legislacio.

IX. 1.1. A situago tributdria descrita neste Capitulo pode ser
alterada a qualquer tempo, seja através da institui¢io de
novos tributos, seja através de alteragio das aliquotas
vigentes.

IX. 2. Caso tenha sido indicado no Quadro “Tributagio”
que o “Tipo” do FUNDO ¢ “Longo Prazo”, o FUNDO
devera manter em sua carteira titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. NO CASO
DE O FUNDO SER CLASSIFICADO COMO “BUSCA
LONGO PRAZO”, NAO HAVERA GARANTIA DE
QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PARA FUNDOS LONGO PRAZO.

IX. 2.1. Caso FUNDO tenha tratamento tributirio de longo
prazo, os rendimentos obtidos pelos cotistas estardo sujeitos
a seguinte tributagdo:

a - Come Cotas: Os rendimentos apropriados
semestralmente ("come-cotas semestral"), no Gltimo dia util
dos meses de maio e novembro de cada ano, serdo tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasido do resgate
das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo
com o item b abaixo.
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b - Imposto de Renda no Resgate: No resgate, todo o
rendimento produzido softerd a incidéncia do IR na Fonte as
aliquotas de: (1) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos
resgates efetuados até 180 (cento e oitenta) dias da data da
aplicacio; (i) 20% (vinte por cento), nos tesgates efetuados
ap6s 180 (cento e oitenta) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias da data da aplicagio; (iii) 17,5% (dezessete e meio por
cento), nos resgates efetuados apds 360 (trezentos e sessenta)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicagio; e
(iv) 15% (quinze por cento), nos resgates efetuados apss 720
(setecentos e vinte) dias da data da aplicagio. Nesse
momento, os valores adiantados quando da ocotréncia dos
come-cotas semestrais serdo descontados para fins de
determinacio do montante a ser efetivamente recolhido aos
cofres publicos.

¢ - IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da
data da aplicagio estdo sujeitos a tributacio 2 aliquota de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao
rendimento da operagio, em fungio do prazo.

IX. 3. Caso, a0 longo do periodo de funcionamento do
FUNDO, o prazo médio de vencimento dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira seja igual ou infetior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o FUNDO sera
enquadrado como “Curto Prazo” para fins da
regulamentagio fiscal aplicavel.

IX. 3.1. Nesse caso, os rendimentos obtidos pelos cotistas
estario sujeitos a seguinte tributagdo:

a - Come Cotas: Os rendimentos apropriados
semestralmente ("come-cotas semestral"), no tltimo dia Gtil
dos meses de maio e novembro de cada ano, serdo tributados
a aliquota de 20% (vinte por cento) e, por ocasiio do resgate
das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo
com o item b abaixo.

b - Imposto de Renda no Resgate: No resgate, todo o
rendimento produzido softrera a incidéncia do IR na Fonte as
aliquotas de: () 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos
resgates efetuados até 180 (cento e oitenta) dias da data da
aplicagio; (ii) 20% (vinte por cento), nos resgates efetuados
ap6s 180 (cento e oitenta) da data da aplicagdo. Nessa
ocasiio, os valores adiantados quando da ocorréncia dos
come-cotas semestrais serdo descontados para fins de
determinagio do montante a ser efetivamente recolhido aos
cofres publicos.

¢ - IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da
data da aplicagdo estio sujeitos a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento
da operagio, em fungio do prazo.

IX. 4. Ainda, caso o FUNDO mantenha na carteira no
minimo 67% (sessenta e sete por cento) de agdes negociadas
no mercado & vista de bolsa de valores ou entidade
assemelhada, no Pais ou no exteriot, ou ativos equiparados a

a¢bes, na forma regulamentada pela CVM e pela Receita
Federal, os Cotistas setdo tributados pelo IR exclusivamente
no resgate de cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento),
independentemente do prazo de investimento.

IX. 5. A tributagio aplicavel a0 FUNDO seri a seguinte:

a - Imposto de Renda: A atual legislagio fiscal estabelece que
a carteira do FUNDO nio esta sujeita a incidéncia de IR.

b - IOF/Titulos: A atual legislagio fiscal estabelece que os
recursos do FUNDO nido estio sujeitos 2 incidéncia do

1OF/Titulos.

IX. 6. Na hipétese do FUNDO realizar aplicagdes em ativos
financeiros no exterior, serdo observadas ainda as normas
tributarias daquele Pais.

Capitulo X — Demais Disposicdes:

X.1. A forma de comunicagio que seri utilizada pelo
ADMINISTRADOR com os cotistas para a divulgagio das
informagbes serd aquela definida no Quadro “Setvigo de
Atendimento ao Cotista” neste Regulamento.

X.2, Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento exija
a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacio de
“concordincia” dos cotistas, que estes se deem por meio
eletronico.

voto” ou

X.3. O ADMINISTRADOR e 2 GESTORA e qualquer
empresa pertencente a0 mesmo grupo econdémico, bem
como seus diretores, gerentes e funcionitios, podetio ter
posi¢Bes em, ou subscrever, ou operat com um ou mais
ativos financeiros com os quais 0 FUNDO ou os Fundos
Investidos operem ou venham a operar.

X.4. O FUNDO realizara as operagbes através de
instituigbes autotizadas a operar no mercado de ativos
financeiros, ligadas ou nio a empresas que pertencem ao
mesmo grupo econdémico do ADMINISTRADOR,
podendo adquitir, inclusive, titulos em novos langamentos
registrados para oferta publica ou ptivada que sejam
coordenados, liberados ou de que participem as referidas
empresas.

X.5. Em caso de morte, incapacidade ou extingio de cotista
do FUNDO, o representante do espolio, do incapaz ou do
sucessor exercera os direitos e cumprira as obrigagdes,
perante 0o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou
a0 incapaz, observadas as prescri¢Ses legais.

X.6. No caso de aplicagdo advinda por meio de conta
conjunta, sera considerado como cotista somente o 1° titular,
para todos os fins.

X.7. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e o
DISTRIBUIDOR poderio gravar toda e qualquer ligagio
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telefonica com os cotistas, bem como utilizar referidas
gravagbes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

X.8. Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de So
Paulo, com renuncia expressa a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para ditimir quaisquer dividas ou
controvérsias relativas ao FUNDO, bem como questdes
decorrentes deste Regulamento.



