DocuSign Envelope ID: DBDD61F2-E41C-4E23-9923-49CBBOEF0342

& Santander caceis

INVESTOR SERVICES

VIC SPECTRA LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY III FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ n° 27.292.940/0001-58
("FUNDO")

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 17 DE FEVEREIRO DE 2021

DATA: 17 de fevereiro de 2021 HORA: 12 horas. LOCAL: Sede da SANTANDER CACEIS
BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
Administrador do Fundo, localizada na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n.
474, 1° andar — Bloco D ("ADMINISTRADOR?).

PRESIDENTE: Rafael Chiarelli SECRETARIO: Fernanda Vital

CONVOCAGCAO: Realizada conforme Edital de Convocagio encaminhado aos Cotistas em 02 de

fevereiro de 2021, nos termos do Regulamento do Fundo.

PRESENCA: Presentes cotistas titulares da totalidade das cotas em circulacio do Fundo
(“Cotistas”), bem como os representantes do ADMINISTRADOR, da SPECTRA
INVESTIMENTOS LTDA. (“GESTORA”), do BANCO DAYCOVAL S.A., (“NOL'O
ADMINISTRADOR?”), abaixo qualificado.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias:

1. transferéncia da administra¢ao fiduciaria do Fundo para o NOVO ADMINISTRADOR,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para a Administracao
Fiduciaria, bem como ciéncia da defini¢ao dos procedimentos de transferéncia da Administra¢ao
do Fundo.

II.  alteragao do Regulamento do Fundo, autorizando ao NOVO ADMINISTRADOR que realize
as alteragoes necessarias no Regulamento do Fundo e demais documentos, no intuito de refletir

as altera¢Oes acima, caso aprovadas;

III.  contratagdo, pelo NOVO ADMINISTRADOR, em nome do Fundo e aprovagao pelos Cotistas
das propostas apresentadas, dos seguintes prestadores de servico: (1) Custddia; (i)
Controladoria, Tesouraria ¢ Escrituracdo dos titulos e valores mobilidrios, e (iii) auditor

independente;

QUORUM DE INSTALACAO E DELIBERAGCOES: A Assembleia Geral foi instalada com a

presenca de Cotistas titulares de totalidade das cotas em circulagdio do Fundo e, ainda, dos
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representantes legais do ADMINISTRADOR, da GESTORA, e do NOVO ADMINISTRADOR.

Feitos os esclarecimentos sobre os assuntos constantes da “Ordem do Dia”, foram aprovadas, pela

unanimidade dos Cotistas presentes:

A transferéncia da administracao fiduciaria do Fundo exercidas pela SANTANDER CACEIS
BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, 1° andar —
Bloco D, inscrito no CNPJ/ME sob n.° 62.318.407/0001-19, apés o fechamento das
operagdes do dia 12 de margo de 2021 (“Data da Transferéncia”), para o BANCO
DAYCOVAL S.A. institui¢ao financeira, com sede na Cidade e Estado de Sio Paulo, na Av.
Paulista, n® 1.793 - Bela Vista - CEP 01311-200, insctito no CNPJ/MF sob n.® 62.232.889/0001-
90 , devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para a administracao
fiduciaria através do Ato Declaratério n® 17.552 | de 05 de Dezembro de 2019 ("NOVO
ADMINISTRADOR?”), que, neste ato, declaram aceitar tal indicagdo, bem como total

responsabilidade por todos os atos relacionados ao Fundo a partir da Data da Transferéncia,

exclusive.

A transferéncia da administragdo do Fundo sera efetivada de acordo com as seguintes

premissas:

o ADMINISTRADOR deixara de exercer a fun¢io de administrador a partir da Data de
Transferéncia, permanecendo, no entanto, responsavel perante os cotistas do FUNDO e 6rgiaos
fiscalizadores e reguladores, por todos os atos por ele praticados na administragio do FUNDO

até¢ a Data de Transferéncia e, ainda, pelos eventos relacionados na presente ata;

o ADMINISTRADOR transferira a0 NOVO ADMINISTRADOR, na Data da Transferéncia,
a totalidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo, considerando o valor da cota de
fechamento da Data da Transferéncia, deduzidas as taxas de administracio, se existir, calculada
de forma “pro rata temporis”, considerando o numero de dias corridos até a Data da Transferéncia,

inclusive, e demais despesas administrativas, as quais serao pagas pelo Fundo ao
ADMINISTRADOR até a Data da Transferéncia;

dos valores a serem entregues pelo ADMINISTRADOR ao NOVO ADMINISTRADOR,
devera ser deduzida, ainda, se houver, a Taxa de Performance devida pelo Fundo, calculada nos

termos estabelecidos no Regulamento em vigor até a Data de Transferéncia.

o ADMINISTRADOR do Fundo procedera a entrega ao NOVO ADMINISTRADOR: (i) no
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da Data da Transferéncia, copia de toda a documentagio
societaria do Fundo, inerente ao periodo em que o mesmo esteve sob sua administracao,
mantendo sob a sua guarda os documentos originais relativos ao Fundo; e (ii) até 05 (cinco)

dias anterior a Data da Transferéncia, 1 (uma) via original da presente ata;
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o ADMINISTRADOR do Fundo conservara a posse da documentagao contabil e fiscal, bem
como dos comprovantes de recolhimento de tributos do Fundo, relativos as operagoes
ocorridas até a Data da Transferéncia, inclusive, sendo que as obrigagdes referidas acima

decorrentes dos fatos geradores ocorridos a partir do primeiro dia util subsequente a Data da
Transferéncia caberio ao NOVO ADMINISTRADOR;

o ADMINISTRADOR do Fundo assume, neste ato, a obriga¢do de guardar, conservar e
manter em perfeita ordem, durante o prazo legal exigido e as suas expensas, todos o0s

documentos societarios, contabeis e fiscais do Fundo, inerentes ao periodo em que exerceu as
funcoes de ADMINISTRADOR;

O ADMINISTRADOR devera enviar ao NOVO ADMINISTRADOR, até o 1° (primeiro) dia
util imediatamente anterior a Data de Transferéncia, a relagdo dos cotistas do FUNDO que
possuem cotas bloqueadas por questoes judiciais, se houver e, até o 30° (trigésimo) dia corrido
imediatamente subsequente a Data de Transferéncia, copia autenticada da respectiva

documentagao comprobatoria;

O ADMINISTRADOR enviara ao NOVO ADMINISTRADOR, em até 90 (noventa) dias
contados da Data da Transferéncia, as demonstra¢oes contabeis referentes ao periodo entre o
ualtimo encerramento do exercicio social até a Data a data de transferéncia, inclusive,
acompanhadas do relatério do atual auditor independente. As despesas de referido relatério
correrao por conta do Fundo, devendo o ADMINISTRADOR provisiona-las até a Data da

Transferéncia e realizar o respectivo pagamento em nome do Fundo;

competira a0 ADMINISTRADOR do Fundo, nos termos da regulamentacio em vigor, enviar
ao Cotista, no prazo legal, documento contendo as informagdes sobre os rendimentos

auferidos no ano civil até a Data da Transferéncia, inclusive;

o ADMINISTRADOR do Fundo assume a responsabilidade por todos os atos por ele
praticados no exercicio das suas atividades de administrador do Fundo até a Data da

Transferéncia, inclusive;

o ADMINISTRADOR, neste ato informa que:

a) utilizando por base a posi¢io de fechamento do Fundo na presente data, nio ha
desenquadramento que afete a condicao tributaria do Fundo ou que seja fator determinante
na decisao de investimento de cotistas ou potenciais cotistas do Fundo;

b) o GESTOR e o ADMINISTRADOR declaram que no ano vigente o Fundo nio
apresentou apontamentos que poderiam vir a ser convertidos em desenquadramento que

impactariam a condi¢ao tributaria do Fundo.
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que o Fundo nao possui demonstragdes financeiras pendentes de aprovacao, bem como
informar que a ultima demonstra¢do financeira do fundo, referente ao exercicio social findo

em marco de 2021 trouxe qualificagbes no parecer do auditor independente.

os Cotistas neste ato aprovam todos os atos de administracio do Fundo praticados pelo
ADMINISTRADOR no periodo em que esteve sob sua administragao.

caberd a0 ADMINISTRADOR comunicar a Comissiao de Valores Mobiliarios e a ANBIMA
acerca da transferéncia ora deliberada, sendo que cabera ao NOVO ADMINISTRADOR
confirmar junto 2a CVM e a ANBIMA sua condi¢iao de novo administrador do Fundo e enviar
a CVM e a ANBIMA o Regulamento do Fundo consolidado nesta assembleia; e

cabera a0 NOVO ADMINISTRADOR tomar todas as providéncias necessarias a atualizagao
do cartao de inscri¢ao do Fundo perante a Receita Federal do Brasil, cujo protocolo na Receita
Federal do Brasil devera ser efetuado pelo NOVO ADMINISTRADOR no prazo de 30 dias
contados da data da entrega da via original da presente ata, que sera enviada pelo
ADMINISTRADOR, observado o prazo maximo estabelecido no item “iv”” supra;

O ADMINISTRADOR se responsabiliza pelo atendimento aos cotistas, bem como, a
fiscalizacao do Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios e das demais entidades
reguladoras e fiscalizadoras, sempre que por elas exigido qualquer esclarecimento acerca dos

atos por ele praticados na administragao do Fundo até a Data da Transferéncia, inclusive;
O ADMINISTRADOR se responsabiliza, ainda:

a. pelo nao recolhimento ou recolhimento a menor de todo e qualquer tributo cujo
contribuinte seja o Fundo, seus prestadores de servicos e os cotistas do Fundo, bem como
recolhimento de todo e qualquer tributo que a legislacio lhe tenha atribuido a
responsabilidade pelo recolhimento, relativamente aos fatos geradores ocorridos até a Data

da Transferéncia, inclusive;

b. por deixar o NOVO ADMINISTRADOR a salvo de responsabilidade, inclusive
comparecendo para assumi-la quando solicitado, em demandas de quaisquer naturezas
potventura promovidas por 6rgaos reguladores e/ou por cotistas ocorridas do Fundo até a

Data da Transferéncia, inclusive;

c. por preparar e enviar a Receita Federal do Brasil - RFB, a DIRF relativa ao periodo até a

Data da Transferéncia, em que o Fundo esteve sob sua administracao;
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prestar as informagdes as autoridades reguladoras e fiscalizadoras, relativamente ao periodo

até a Data da Transferéncia, inclusive, em que o Fundo esteve sob sua administragao;

preparacio e envio ao NOVO ADMINISTRADOR, na Data da Transferéncia da razao do
Fundo, referentes ao ultimo més em que o mesmo esteve sob sua administragdo e a posi¢ao
diaria da carteira do Fundo, relativamente ao dia util imediatamente anterior a Data da

Transferéncia;

preparar e enviar aos cotistas do Fundo o informe de rendimentos auferidos no ano civil até

a Data da Transferéncia;

até o 7° (sétimo) dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia, as informacdes de
passivo do Fundo, inclusive os arquivos contendo os relatorios de perdas a compensar e de
classificagao tributaria individualizados por cotista do Fundo, bem como a informagao sobre

a classificacao tributaria do Fundo;

até o 7° (sétimo) dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia, as informagdes do
ativo do Fundo, inclusive os relatorios de carteira, extratos das ckarings (CBLC; CETIP;
SELIC; SOMA, Bolsas de Valores e de Mercadorias) e relatérios de posigdes dos depdsitos

em margem;

até o 1° (primeiro) dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia, enviar cépia
simples digitalizada da integralidade do acervo cadastral dos cotistas do Fundo, tais como,
mas nao limitado aos seguintes documentos: ficha cadastral; formulario de suitability
(questionario - perfil do investidor); cartao de assinatura; termo de adesao devidamente
preenchido; declaracio de investidor qualificado, nos termos da Instrucaio CVM 555/2014,
se aplicavel e o termo de ciéncia de atuagao de agente autonomo de investimento, nos termos
da Instrucio CVM 497/2011, se aplicavel;

até a Data da Transferéncia, copia simples de todos os contratos celebrados por meio do

mecanismo de distribuicao por conta e ordem conforme previsto na legislacao em vigor;

até o 5° (quinto) dia util subsequente a Data da Transferéncia, as informagdes sobre todas

as demandas judiciais que envolvam o Fundo;

até aData da Transferéncia, o Razao, o balancete e a posicao diaria da carteira, relativamente

a0 dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia;

. até o 30° (trigésimo) dia corrido imediatamente subsequente a Data da Transferéncia, copia

simples digitalizada da integralidade do acervo societario do Fundo;
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até o 30° (trigésimo) dia corrido imediatamente subsequente a Data da Transferéncia, as

demonstragoes financeiras do Fundo referentes aos ultimos 5 (cinco) anos;

Os Valores referentes aos pagamentos de resgates de fundos investidos com cota de
fechamento, solicitados antes da Data de Transferéncia e pendentes de pagamento, serdo
transferidos em caixa a0 NOVO ADMINISTRADOR no primeiro dia tutil subsequente a
disponibilizagao dos recursos em conta corrente a0 ADMINISTRADOR;

A nio entrega dos documentos previstos acima, dentro dos prazos definidos, sio hipoteses
de causa justificada para recusa de implantagio do Fundo pelo NOVO
ADMINISTRADOR, podendo implicar na nao conclusio do processo de substitui¢ao do
ADMINISTRADOR e demais prestadores de servico do Fundo, ora substitu{dos nesta
Assembleia.

designado o St. Erick Warner de Catvalho, inscrito no CPF/ME sob n°® 277.646.538-61,

como diretor estatutairio do NOVO ADMINISTRADOR tecnicamente qualificado para

responder pela administragao, gestao, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestacao de informagdes a ele relativas, a partir do primeiro dia util subsequente a Data da

Transferéncia, perante a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Foi

designado o St. Mortis Dayan, insctito no CPF/ME sob n°® 195.131.528-63 , como ditetor

estatutario responsavel pelo Fundo perante a Receita Federal do Brasil, a partir da Data da

Transferéncia do Fundo.

A alteragao dos seguintes dispositivos do Regulamento do Fundo:
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inclusio da denominagao e qualificacgido do NOVO ADMINISTRADOR, bem como da
denominagiao e qualificagdo dos prestadores de servico contratados pelo NOVO
ADMINISTRADOR, conforme item IV abaixo;

alteragdo do endereco da sede do Fundo para a do NOVO ADMINISTRADOR, acima
qualificado;

alteragdo dos valores da taxas devidas para o NOVO ADMINISTRADOR e para o
Custodiante contratado pelo Fundo;

Consolidar e implementar as demais alteracGes necessarias no texto do Regulamento para
refletir todas as alteracSes aprovadas na Assembleia e, também, para contemplar as demais
adequacoes redacionais necessarias aos padroes do NOVO ADMINISTRADOR, o qual

passara a vigorar, na integra, a partir da abertura do dia 15 de margo de 2021, conforme

acima disposto, aprovado e anexo a este ato, sendo certo que o novo regulamento do
Fundo, consolidado nesta ata, ¢é de inteira responsabilidade do NOVO
ADMINISTRADOR, inclusive, perante os cotistas do Fundo e 6rgiaos fiscalizadores e

regulamentadores, destacando ainda que todos os signatarios da presente ata reconhecem
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e concordam que o ADMINISTRADOR esta eximido de qualquer responsabilidade
quanto ao contetido de referido regulamento.

IV. A contratagao, pelo NOVO ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, dos seguintes

prestadores de servigo:

i para os servi¢os de custddia, o Banco Daycoval S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Av. Paulista, n° 1.793 - Bela Vista - CEP 01311-200 , inscrito no CNPJ/ME sob
n° 62.232.889/0001-90 ;

1. para os servicos de controladoria, tesouraria e escritura¢ao dos titulos e valores mobiliarios,
o Banco Daycoval S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n® 1.793
- Bela Vista - CEP 01311-200, insctito no CNPJ/ME sob n° 62.232.889/0001-90 ;

iii. para os servicos de auditoria independente, o NOVO ADMINISTRADOR contratara
auditor independente registrado na CVM.

ENCERRAMENTO: Nio havendo nenhum outro assunto a ser deliberado, a Assembleia teve

seu encerramento as 13 horas, sendo a presente ata lida, aprovada e assinada por todos os presentes.

Rafael Chiarelli Fernanda Vital

Presidente Secretario

SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administrador

BANCO DAYCOVAL S.A.

Novo Administrador

SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora
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REGULAMENTO DO VIC SPECTRA LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY
III FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
CNPJ:27.292.940/0001-58

Versdo vigente a partir de 15 de margo de 2021

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma de condominio: Fechado

Prazo de duragido: Determinado. 10 (dez) anos contados da data da primeira integralizacdo de
cotas do FUNDO, prorrogaveis automaticamente por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos
de 1 (um) ano cada, mediante aprova¢ao em Assembleia.

Novas prorrogacdes devem ser objeto de aprovagao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, obedecidos os critérios para tanto.

Se, apds o perfodo acima, o FUNDO possuir ativos iliquidos ainda nao desinvestidos, podera ser
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre:

(i) a liquidacao dos ativos remanescentes; ou (i) a prorrogagao excepcional do prazo de duracio
do FUNDO; ou (iii) o resgate com a entrega de referidos ativos iliquidos aos cotistas desde que

aprovado em Assembleia.

Exercicio Social: inicio 1° de abril término: 31 de marco de cada ano
Data Limite de Emissao do Parecer de Auditoria: 30 de junho de cada ano
Prazo limite para Aprovacao de Contas: 31 de julho de cada ano

Forma de Comunica¢ao com os cotistas: correio eletronico (e-mail cadastrado)

PUBLICO ALVO

Descrigao do Publico Alvo: O FUNDO ¢ destinado a receber, exclusivamente, aplicagdes de
recursos provenientes de um publico restrito de investidores sendo estes geridos por uma mesma
gestora, GPS PLANEJAMENTO FINANCEIRO LTDA., com sede no Estado de Sao Paulo, na
Cidade de Siao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 3, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.356.267/0001-04, devidamente autotrizada e habilitada pela
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CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteira de valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério da CVM n° 5.877, de 23 de fevereiro de 2000, ou por empresa do seu mesmo grupo
econémico, CFO ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade controlada pela GPS
Planejamento Financeiro LTDA, com sede no Estado de Sio Paulo, na Cidade de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, torre 3, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
06.128.322/0001- 05, devidamente autotizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 7.781,
de 28 de maio de 2004, desde que enquadrados como Investidores Profissionais nos termos da
Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (“ICVM 539/13”) e postetiores alteracoes,

doravante denominados (“Cotistas).

Fundo Previdenciario: NAO

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

—

Lamina de Informacées Essenciais: NAO

Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos: SIM

Declaragio de Investidor Qualificado: NAO

Declaracio de Investidor Profissional: SIM

Declaracio de Interesse no Recebimento de Extrato: NAO
Termo de Ciéncia de Potencial Conflito de Interesses: NAO
Boletim de Subscri¢io: SIM

Compromisso de Investimento: SIM

Ficha Cadastral de Cotista: SIM

© ® N o Uk~ N

._.
=

Declaragao Suitability: SIM
Declaracio FATCA: SIM

=
N =

Declaragao de Ciéncia para utilizagao do correio eletronico no Termo de Adesao: SIM

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administragio

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO: BANCO DAYCOVAL S.A.
CNP]J: 62.232.889/0001-90
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Ato Declaratorio CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200.
inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”), sob os caracteres: LMHSWA.00000.LE.076

Gestao da Carteira

GESTOR: SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ: 44.011.526/0001-42
Ato Declaratério CVM: N.° n.° 12.556, de 6 de setembro de 2012
Endereco: Rua Padre Garcia Velho, 73, conjunto 81

inscricilo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”), sob os caracteres:

Y7HTHD.99999.SL.076

O GESTOR conta com uma Equipe-Chave composta por 3 (trés) profissionais devidamente
qualificados e com experiéncia em investimentos em Private Equity, dedicados a atividade de gestao da
carteira do Fundo. A Equipe-Chave é composta por: (i) Ricardo Vinicius Kanitz; (i) Renato César

Abissamra Filho; e, (iil) Rafael Honério Bassani.

Na hipétese de desligamento de qualquer um dos membros da Equipe-Chave junto ao Gestor, por
qualquer motivo, incluindo, mas nio limitado a: (i) venda de participagao societaria; (i) demissao
voluntaria; (iif) demissdo involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenga, o
Gestor devera comunicar ao ADMINISTRADOR e convocara uma Assembleia Geral de Cotistas
para indicar substituto de qualificagao técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do
evento, devendo apresentar aos Cotistas informagoes sobre a qualificagdio e experiéncia do novo

membro da Equipe-Chave em investimentos em Private Equity.

Controladoria, Tesouraria, Escrituraciao de Cotas
BANCO DAYCOVAL S.A,, acima qualificada.

Custodia

CUSTODIANTE: BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificada.

Ato Declaratério CVM n°1.085 de 30 de agosto de 1989
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Taxa de Administragio do FUNDO:

(i) 1% (um por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido do FUNDO durante os primeiros 4
(quatro) anos de duragio do FUNDO, ou seja, durante o Perfodo de Investimento, conforme
definido a seguir; ou

(i) 1% (um por cento) ao ano sobre o Capital Investido que devera ser diminuido do valor

proporcional a0

principal investido nos casos em que houver amortizagdo de cotas ou diminuido em eventuais
perdas patrimoniais sofridas pela Carteira do FUNDO, a partir do 5° (quinto) ano de dura¢io do
FUNDQO, ou seja, ap6s o término do Periodo de Investimento.

Taxa de Administragdo Minima: R§ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais) corrigidos anualmente
todo meés de janeiro pelo IGP-M acumulado do ano anterior. (taxas de administragao devidos a
Fundos de Investimento investidos pelo FUNDO, como cotista.)

Taxa de Administracio Maxima: NAO HA (taxas de administra¢io devidos a Fundos de
Investimento investidos pelo FUNDO, como cotista.)

Base de Calculo:

(i) Capital Comprometido: equivale ao valor total a que os cotistas se obrigaram a aportar no
FUNDO

mediante assinatura dos respectivos Compromissos de Investimento firmados por cada

cotista.

(i) Capital Investido: equivale a parcela ou totalidade do Capital Comprometido que apds o
Periodo de Investimento, encontra-se aplicada em ativos, diminuido do valor proporcional ao
principal investido nos casos em que houver amortizagao de cotas ou diminuido em eventuais
perdas patrimoniais sofridas pela Carteira do FUNDO. Ao calcular o Capital Investido,
subscricdes em cotas de fundos por mais que ainda ndo integralizadas serdo computadas como
Capital Investido.

Provisionamento: dirio

Data de Pagamento: até o quinto dia atil do més subsequente a prestagao do servico

Taxa de Performance: SIM

I. Quando a distribuicio de resultados do Fundo aos Cotistas exceder o capital investido,

devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e
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capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 10% (dez por cento) expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis, ou seja, calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util (“Sobretaxa”), (“Capital Cotrigido”), o
GESTOR fard jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”). Enquanto a distribuicdo
de resultados do FUNDO aos Cotistas nao superar o Capital Corrigido, nao havera distribuicao de

Taxa de Performance

Uma vez que (1) a distribuicio de resultados do FUNDO paga aos Cotistas ultrapasse o
Capital Corrigido, e até que (i) a Taxa de Performance paga ao GESTOR atinja 10% do valor do
capital investido multiplicado pela Sobretaxa (“Perfodo de Catch-up”), a Taxa de Performance

sera calculada da seguinte forma:
Se

DR > CI x (1 + (IPCA + St))

Entao

TP1 = VE x 100%

Até
que TP1 = CI x
Stx 10%
onde:

“DR” significa o valor da distribui¢io de resultados do Fundo, “CI”

significa o capital investido pelos Cotistas,

“IPCA” significa variagio em % do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util,

“St” significa a sobretaxa de 10% (dez por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util,

“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e

“VE” significa a parcela do valor que estd sendo distribuido aos Cotistas a titulo de
amortizagdo de cotas ou por ocasido da liquidacio do Fundo apéds distribuido o Capital

Cortrigido.
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IL. Ap6s o Periodo de Catch-up, a distribuicao da Taxa de Performance sera feita de acordo com a

formula de calculo abaixo:

TP2 = VD x 10%

onde:
“TP2” significa a Taxa de Performance paga ap6s o Periodo de Catch-up; e
“VD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagao de cotas

ou por ocasiao da liquidagio do FUNDO ap6s o Periodo de Catch-up

III. As férmulas de que tratam os paragrafos anteriores nao implicam em ordem de

preferéncia de recebimento, mas, unicamente, na forma de divisao do resultado.

IV. A data de atualizacao do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada meés, caso este ndo seja dia
util o dia util subsequente. Caso, no dia de amortizagio, liquidagdo ou apuragio da Taxa de

Performance, o IPCA nao tenha sido divulgado, sera utilizada a dltima variacao disponivel.

V. A Taxa de Performance sera apropriada e paga por ocasido de cada amortizagdo paga aos
Cotistas, ¢/ou quando da liquidacio do Fundo, apdés o pagamento aos Cotistas do Capital
Corrigido. Em qualquer hipétese de amortizagao ou liquidagio do Fundo, o pagamento da Taxa de
Performance sera apurado sobre a totalidade de seus ativos, e podera ser realizado em dinheiro ou

mediante a entrega de ativos financeiros.

VI. Se o GESTOR tiver renunciado ou tiver sido descredenciado pela CVM ou ainda tiver sido
destituido com justa causa pela Assembleia Geral de Cotistas, nao fara jus ao recebimento da Taxa de

Performance.

VII. O GESTOR, em caso de destituicio sem justa causa, fard jus ao recebimento de
remuneragao a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que tiverem sido
efetuados até a data de sua destituicdo, calculados pro rata temporis por dias uteis,
considerando-se a proporcionalidade entre o periodo de administracgio do GESTOR destituido
e o prazo total decorrido entre cada investimento e o respectivo desinvestimento. A Taxa de

Performance sera paga ao GESTOR destituido a medida da realizagio das amortizacdes de
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cotas, relativas aos referidos investimentos ou quando da liquidagdo do Fundo, o que ocorrer

primeiro.

VIII. O Capital Corrigido nao representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestio de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora ou do
GESTOR, nio havendo garantia de que os investimentos realizados pelos Fundo

proporcionarao retorno aos Cotistas, conforme Clausula 11T deste Regulamento.

IX. A provisio da Taxa de Performance sera calculada mensalmente no ultimo dia util de cada més.
Taxa Custodia: NAO
Taxa de Entrada: NAO Taxa de Saida: NAO

CONDICOES PARA APLICACAO, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS DO FUNDO

Distribuigdo de Cotas: A distribuicdo de cotas do FUNDO sera objeto de Oferta Restrita, nos

termos da Instrucio CVM n° 476/09.

O Cotista devera, por ocasiao de seu ingresso no FUNDO: (i) assinar termo de adesido, por meio
do qual atestara estar ciente das disposi¢oes constantes deste Regulamento, inclusive com relagao
a politica de investimento e aos riscos aos quais o FUNDO esta sujeito; (i) assinar o
“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricao e Integralizacao de
Cotas” (“Compromisso de Investimento”) no qual se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as suas cotas subscritas e o boletim de subscri¢ao de cotas do FUNDO,

anexo a0 Compromisso de Investimento.

O wvalor total da primeira integralizagio de cotas a ser efetuada por todos os cotistas do
FUNDO representara 2% (dois por cento) do montante total das cotas subscritas por cada
cotista e devera ser realizada em até 10 (dez) dias corridos apdés o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de Chamada de Capital. Referida integralizacdo sera devida de forma
propotcional por cada um dos cotistas do FUNDO.

As cotas remanescentes serao integralizadas conforme Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo ADMINISTRADOR conforme instru¢ées do GESTOR sendo certo que durante

o Periodo de Desinvestimento serao realizadas Chamadas de Capital apenas para cobrir despesas do

Fundo ou compromissos de investimento que foram acordados durante o Periodo de Investimento
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cujos desembolsos poderio se dar ao longo do Prazo de Duragaio do FUNDO, nos termos abaixo.

Na medida em que o GESTOR (i) identifique necessidades de investimento em Valores
Mobiliarios, ou (ii) identifique necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos,
o GESTOR instruirdA o Administrador para que este envie notificagdo aos cotistas sobre tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no FUNDO e mediante a integralizacdo parcial ou
total das cotas que tenham sido subscritas por cada um dos cotistas, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados com o FUNDO. Ao receberem a Chamada de
Capital, os cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas cotas, conforme
solicitado pelo ADMINISTRADOR, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da data

de recebimento da Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito,

CETIP ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto acima sera repetido para cada Chamada de Capital, até que 100%

(cem por cento) das cotas subscritas pelos cotistas tenham sido efetivamente integralizadas.

Os cotistas, a0 subscreverem cotas do FUNDO e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, boletins de subscricio e Termo de Adesio comprometer-se-do a cumprir com o
disposto acima e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
quaisquer perdas e danos que venham a causar ao FUNDO na hipo6tese de nao cumprimento de
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de

Investimento, estando também sujeitos ao disposto abaixo.

Inadimplemento: Caso algum cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de
aportar recursos no FUNDO mediante integralizagio das cotas por ele subscritas, conforme
estabelecido neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento sera

considerado inadimplente (“Cotista Inadimplente”), e estara sujeito as seguintes penalidades:

(i) o Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao

Fundo; e

(i) o Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, como, por exemplo,




BancoDaycoval

direito de voto em Assembleias Gerais de Cotistas e ao recebimento de amortizagdes e/ou resgates
de cotas em igualdade de condigbes com os demais cotistas, até que as suas obriga¢oes tenham sido

cumpridas.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacbes apds a suspensio de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO a titulo de amortizacido e¢/ou resgate de suas

cotas, e a0s seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

Além das penalidades previstas no caput e no respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista
Inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizacio de cotas por ele subscritas, conforme estabelecido neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento, a partir do terceiro dia util da
constada inadimpléncia, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de multa ndo compensatoria, devida a vista, equivalente a 10% sobre o valor em mora acrescidos
de uma taxa pro rata temporis desde a data programada para a integralizaciao até a data do efetivo
pagamento equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) por ano, acrescidos de IPCA, sobre o capital

comprometido nao integralizado.

Se o FUNDO realizar amortizacao ou resgate de cotas aos cotistas do FUNDO em periodo em
que um cotista esteja sendo considerado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a
amortiza¢do ou ao resgate devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO. Eventuais saldos existentes, apos referida

deducio, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizacao ou resgate de suas cotas.

Sem prejuizo do disposto acima, persistindo a mora do Cotista Inadimplente por prazo
superior a 90 (noventa) dias contados da data do vencimento da obrigacdo inadimplida, devera o
GESTOR ofertar as cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente aos demais cotistas, os quais
terdo direito de preferéncia para adquiri-las na propor¢ao de seus investimentos no FUNDO,
sem que qualquer contrapartida seja devida ao Cotista Inadimplente. Em nenhuma hipotese as

cotas devidas pelo Cotista Inadimplente poderao ser canceladas.

Independente e adicionalmente ao disposto neste Regulamento, o GESTOR, conforme poderes

que lhes sao outorgados por cada cotista no Compromisso de Investimento, tera amplos poderes
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para representar o Cotista Inadimplente e assinar qualquer documento, incluindo, sem limitagao,
quaisquer instrumentos publicos ou particulares, contratos, termos e outros documentos que
possam ser solicitados para a realizacao das opgOes e penalidades contratuais estabelecidas no

respectivo Compromisso de Investimento.

Sem prejuizo do disposto acima, o GESTOR, a seu exclusivo critério e em conjunto com o
ADMINISTRADOR, podera adotar outras medidas justificaveis para satisfazer qualquer déficit
financeiro decorrente da inadimpléncia de um cotista, de acordo com as circunstancias do caso.
Tais a¢bes podem incluir, sem limita¢ao, a realizacio de Chamadas de Capital adicionais aos cotistas
que tenham integralizado suas cotas tempestivamente, estando certo que nenhuma Chamada de

Capital aumentara a parcela do Capital Comprometido de um cotista adimplente.

Amortizagio de Cotas: O FUNDO podera realizar amortizagdes em espécie sempre que for

necessario na propor¢ao da participagao de cada Cotista no FUNDO, desde que solicitado pelo
GESTOR.

Apbs o término do Periodo de Investimentos, receitas advindas de vendas de ativos, ganhos de
capital, juros, dividendos e amortizagdes de Fundos Investidos deverio ser computados para a

amortizacao a ser creditada a cada cotista como previsto acima.

O GESTOR podera decidir manter uma parcela em caixa para fazer frente a despesas e
compromissos futuros do FUNDO. O GESTOR podera também optar por usar parte dos
recursos mencionados acima para fazer frente a investimentos em Fundos Investidos ja

comprometidos mas ainda nao integralizados.

O crédito do valor correspondente ao pagamento das amortizagdes aos cotistas constituird a mais

ampla e irrevogavel e irretratavel quitagao ao FUNDO e ao seu ADMINISTRADOR.

Aplicagio: Conversao em DO, para a disponibilizaciao dos recursos realizada até as 16:00

horas.

Resgate: Ao término do prazo de durag¢ao ou em caso de liquidagao antecipada do FUNDO.
Nos termos da legislacao em vigot, as cotas do FUNDO somente poderio ser resgatadas ao final do

Prazo de Duragao, observado os procedimentos estabelecidos neste Regulamento.
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Quando do término do Prazo de Duragao as cotas do FUNDO serao automatica e integralmente
resgatadas pelo ADMINISTRADOR. Caso nesse momento o FUNDO ainda possua
investimentos em fundos com ativos iliquidos, a amortizacdo das cotas sera feita em cotas de fundos
de private equity. Porém para tal, os cotistas deverdo subscrever aos mesmos termos e compromissos
aos quais o FUNDO havia subscrito e esse pagamento somente podera ser feito com a anuéncia

dos gestores dos Fundos Investidos.

Para a liquidagaio do FUNDO, sera utilizado o valor da cota do ultimo dia do Prazo de Duracio,
qual seja aquele resultante da divisio do patrimonio liquido do FUNDO pelo nimero de cotas do

FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia dos mercados em que o FUNDO opera.

O pagamento sera efetivado em até o 1° (primeiro) dia util subsequente ao da data de conversio de
cotas, deduzidas as taxas e despesas convencionais e estabelecidas neste Regulamento, bem como

observadas as regras tributarias aplicaveis.

No caso de liquidagao antecipada do FUNDO, sera facultado aos cotistas a decisao pelo
recebimento das amortizagoes das cotas mediante pagamento em titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira de investimentos do FUNDO. No caso de pagamento em cotas de
fundos de private equity, os cotistas deverdo subscrever a0s mesmos termos € compromissos aos
quais o FUNDO havia subscrito. O pagamento em cotas somente podera ser feito com a anuéncia

dos gestores dos Fundos Investidos.

Conversdo: D+1 (considerados apenas dias uteis)

Pagamento: D+1 (considerados apenas dias uteis)

Calculo de Cota: Fechamento

Atualizagao do valor da cota

As cotas do FUNDO sio atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios

estabelecidos pela regulamenta¢ao em vigor.

O valor de cada cota do FUNDO para efeitos da primeira Chamada de Capital sera de R$1,00

(um real).
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O valor de integralizacio das cotas do FUNDO a cada Chamada de Capital posterior a primeira

Chamada de Capital, sera o correspondente ao valor da cota de emissao.

O FUNDO podera fornecer informacdes de carteira, demonstrativo de movimentagdes ¢ outros
documentos gerenciais para acompanhamento da carteira mensalmente e sera dever do

GESTOR realizar o envio destas informagoes sempre que forem solicitadas.

E dever do GESTOR fazer o controle de liquidez da carteira de investimentos do FUNDO,
observadas as condigbes de resgate acima previstas. No caso de qualquer evento de
incompatibilidade da liquidez do FUNDO em relagio as condigbes previstas em seu
REGULAMENTO, o GESTOR devera informar imediatamente o ADMINISTRADOR para

que sejam tomadas as medidas necessarias, como o caso de fechamento do FUNDO para resgates.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br
Ouvidoria
Se nio ficar satisfeito com a solu¢ao apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderego de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo — SP

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Obijetivo:

O FUNDO tem por objetivo buscar a valoriza¢ao de suas cotas por meio da aplicacao de recursos
em cotas de fundos de private equity e transacOes relacionadas, por meio de fundos de
investimento geridos por terceiros sendo eles novos (“Fundos-Alvo”), e/ou ja existentes

(“Secundatios”) e/ou pelo GESTOR (“Co- Investimentos”). Os Fundos-Alvo ou os Secundarios
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terdao como politica o investimento em empresas e ativos no Brasil e América Latina. O Fundo
podera também adquirir agdes, bonus de subscricdo ou debéntures de empresas que tenham
como objetivo investimento de private equity ou em estratégias de investimento que emulem

retornos de private equity, definidos a critério do GESTOR.

O FUNDO tera um periodo de investimentos de 4 (quatro) anos (“Periodo de Investimento”) a
contar da data da primeira integralizacdo para realizar seus investimentos. O FUNDO tera como
meta investit nos Fundos-Alvo em até 2 anos e realizar investimentos Secundarios e Co-
Investimentos em até 4 anos, porém a critério do GESTOR a meta de investimentos em Fundos-

Alvo podera ser estendida, desde que dentro do mesmo periodo estipulado.

Qualquer desinvestimento que for recebido pelo fundo durante o Periodo de Investimento

podera ser novamente aplicado ou amortizado e pago aos Cotistas, a critério do GESTOR.

Ap6s o fim do Periodo de Investimentos, nio serao realizados novos comprometimentos
de capital do FUNDO em ativos relacionados ao segmento de private equity, podendo o
GESTOR realizar apenas as integralizagdes nos ativos em que ja tenha feito compromissos
de investimento e operagoes de renda fixa para remunerar o patrimonio do FUNDO ainda nao

distribuido aos Cotistas.

O FUNDO podera, no maximo, realizar compromissos de investimento que equivalham, no
momento de sua realizagao, a 20% do capital subscrito (“Capital Comprometido”) do FUNDO
em unico Fundo-Alvo ou investimento em Secundarios. Caso o percentual do capital do
FUNDO alocado em um Fundo-Alvo ou investimento em Secundarios supere 20% devido a

valorizagdo das cotas destes fundos, isso nao sera considerado desenquadramento da carteira.

Quando da realizagio de Co-Investimento, o percentual do Capital Comprometido do
FUNDO nunca podera exceder 7.5% em uma mesma companhia. Para tal, sera calculado a
soma entre a participacao detida através do Co-Investimento e indiretamente através da

participagao que o Fundo-Alvo ou investimento em Secundarios tiverem na companbhia.

Politica de Investimento: O FUNDO obedecera aos limites de concentragao por emissor e

por modalidade de ativos financeiros constantes abaixo:
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Limites por Emissor:
Instituicdes financeiras: 100%

Companhias abertas: 100% Fundos de Investimento: 100%
Outras pessoas juridicas de direito privado: 50% Pessoas fisicas: 0%

Uniao Federal: 100%

Limites por modalidade de ativo financeiro:

Ativos Limites Maximo por | Conjunto
Ativo
L. a. Cotas de fundos de investimento
regulados pela Instrugao CVM n° 555/14 100%

. ) 100%
b. Cotas de fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento regulados pela 100%

Instru¢io CVM n° 555/14

c. Cotas de fundos de investimento 0%

imobilidrio

d. Cotas de fundos de investimento em

direitos creditorios 0%
100% | 100%

e. Cotas de fundos de investimento em cotas

de fundos 0%

de investimento em direitos creditorios

f. Cotas de fundos de investimento em 100%

participagoes

g. Cotas de fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento em participagoes 100%
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h. Certificados de recebiveis imobiliarios 0%
1. Warrants 100%

j.Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos 0%

Creditérios Nao-Padronizados — FIDC-NP

k. Cotas de Fundos de Investimento em
Fundos de Investimento em  Direitos 0%

Creditérios Nao-Padronizados — FIC-FIDC-NP

IL a. Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais 100%

registrados com base nesta Instrucao

b. Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos

de investimento destinados exclusivamente a 100% 100%
investidores profissionais registrados com base

nesta Instrucdo

c. Cotas de fundos de investimento registrados 100%

na CVM

d. Cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento registrados na CVM 100%
II1. a. Titulos publicos federais e

operagoes compromissadas lastreadas nesses 100%

titulos

b. Ouro adquirido ou alienado em Bolsa de

Mercadorias e Futuros 0%
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c. Contratos e modalidades operacionais de
emissdo ou coobrigacio  de instituicao 0%
financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil

d. Cupons, direitos, recibos de subscricaio e
certificados

de desdobramentos, cédulas de debéntures,
cotas de fundos de investimento, e quaisquer 100%
outros ativos mobiliarios diversos daqueles
previstos inciso I acima, desde que objeto de

oferta publica registrada na CVM.
100% | 100%

e. Notas promissorias e debéntures, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e 100%

objeto de oferta publica.

f. acdes admitidas a negociagio em mercado
organizado;

boénus ou recibos de subscricio e certificados 100%
de depésito de agoes admitidas a negociagao nas

entidades retromencionadas.

g. Brazilian Depositary Receipts classificados

como nivel 1T e I11 0%

h. Brazilian Depositary Receipts classificados

como nivel 1 0%

i.titulos representativos da divida externa

0%

Aplicam-se aos ativos objeto das operacdes compromissadas em que o FUNDO assuma compromisso de

recompra os limites de aplicagdo desta tabela.

Instrumentos Derivativos:
Protecao da Carteira: Sim

% do PL: 100% do Patrimonio Liquido do
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FUNDO
Melhor Exposi¢ao a Risco: Nao
% do PL: 0

Alavancagem: Nao Quantas vezes o PL: 0

O GESTOR, nas operagoes realizadas pelo FUNDO, garantira que os fundos de investimento
investidos no Brasil observem, nas operagoes em mercados de derivativos, os seguintes limites
com relagio a posicio individual em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
financeiros de emissao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e a¢oes
pertencentes ao Indice Bovespa: (i) no maximo 15% (quinze por cento) podem ser utilizados como
depésito de margem em tais operagoes; e (i) no maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados

para pagamento de prémios de opgoes.

Nas operacoes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentaciao vigente,
considerando que o valor das posicbes do FUNDO em contratos derivativos sera considerado
no calculo dos limites estabelecidos na regulamentacido vigente em relagdo aos respectivos ativos

subjacentes, quando for o caso.

Investimento do FUNDO em Crédito Privado:
Até 50%

Ativos Financeiros de emissio do ADMINISTRADOR/GESTOR: Titulos ou valores
mobiliarios de emissaio do ADMINISTRADOR: 20% Titulos ou valores mobiliarios de emissao do
GESTOR: VEDADO

Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por seu ADMINISTRADOR, scu
GESTOR, ou empresas a eles ligadas: 100%

Acbes de emissio do ADMINISTRADOR: VEDADO

Investimento no Exterior: Até 100%
As aplicagbes em ativos financeiros no exterior nao sao cumulativamente consideradas no

calculo dos correspondentes limites de concentragio por emissor e por modalidade de ativo
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financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

REGRAS ESPECIFICAS

Comité de Investimentos: O FUNDO possuira 1 (um) comité de investimentos, que sera
encarregado de aconselhar e dar assisténcia a0 GESTOR em relacdo a investimentos e desinvestimentos
em valores mobilidtios e/ou ativos financeiros que serdo realizados pelo FUNDO de acordo com a

politica de investimento do FUNDO, este regulamento e leis e regulamentos aplicaveis.

O COMITE DE INVESTIMENTOS seri formado por 2 (dois) membros, sendo (i) 1 (um) membro o
préprio GESTOR e (i) 1 (um) membro a prépria CFO ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade controlada pela GPS Planejamento Financeiro LTDA, com sede no Estado de Sio Paulo, na
Cidade de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, torre 3, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 06.128.322/0001- 05. Os membros do COMITE DE INVESTIMENTOS serio
designados e substituidos por meio de Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com os presentes
termos e deverdo exercer seus respectivos mandatos enquanto perdurar o FUNDO, exceto se definido de

outra forma pela Assembleia Geral de Cotistas.

O GESTOR deveri identificar ¢ entregar a0 COMITE DE INVESTIMENTOS, para aprovacio
prévia, qualquer oportunidade de investimento e alienag¢ao envolvendo o FUNDO, incluindo, mas nao

se limitando a qualquer aquisi¢do ou alienagcdo de valores mobiliarios ou ativos financeiros pelo

FUNDO.

Os membros do COMITE DE INVESTIMENTOS, reunidos em reuniio do COMITE DE
INVESTIMENTOS, deverio entio avaliar, discutir e decidir a respeito da proposta de investimento
e/ou alienagdo, conforme o caso, identificada e entregue pelo membro do COMITE DE
INVESTIMENTOS designado pelo GESTOR em conjunto com toda documentacao e informagao de
apoio, exigiveis ou recomendaveis, em conexao com o respectivo investimento e/ou desinvestimento a

ser realizado pelo FUNDO, conforme o caso.

O COMITE DE INVESTIMENTOS se reuniti fisicamente no escritério do GESTOR, sempre que
necessario, indicando a data e local, ficando certo que, caso algum membro se ausente, a aprovagao de

uma determinada oportunidade de aquisicao ou alienac¢ao de valores mobilidrios ou ativos financeiros

pelo FUNDO s6 sera considerada aprovada caso o membro ausente se manifeste via e-mail com sua
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posicio oficial. Decisdes tomadas pelo COMITE DE INVESTIMENTOS scrio aprovadas por

unanimidade de votos dos seus membros.

Sera admitida a realizacgio de reunides do COMITE DE INVESTIMENTOS por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, com as deliberagdoes declaradas por tais meios de
comunicacdes sendo validas, desde que o GESTOR redija e os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS assinem a ata da reunido, com descricdo dos assuntos discutidos e as decisoes
tomadas. Caso qualquer membro do COMITE DE INVESTIMENTOS nparticipe da pertinente
reunido do Comité de Investimentos por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal

membro devera apor assinatura, por meio eletronico, a ata elaborada ao fim da reunido.

REGRAS APLICAVEIS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Clausula I - Das Caracteristicas do Fundo

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”). e pela legislacao e

regulamentacao em vigor.

Clausula IT — Do Puablico Alvo

2.1 O FUNDO ¢ destinado a receber aplicacbes de cotistas, a critério do
ADMINISTRADOR, ¢ atendida a classificagao prevista no quadro “Publico Alvo” constante do

presente Regulamento.

2.2. Ao ingressar no FUNDO, os investidores devem assinar os documentos indicados no
quadro “Documentos Obrigatérios” constante do presente Regulamento, por meio dos
quais atestam que conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento, aos

quais os investimentos do FUNDO estao expostos, em razao dos mercados de sua atuagao.

Clausula III — Do Objetivo, da Politica de Investimento e da Composigao da Carteira

3.1. O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos conforme
descrito no quadro “Objetivo do FUNDO”, por meio da aplicacio de seus recursos para a
composi¢ao de sua carteira de investimentos em ATIVOS FINANCEIROS, nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel ao FUNDO.
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3.2. Para os fins do presente Regulamento, sao considerados ATIVOS FINANCEIROS:
I.  titulos da divida publica;
II. contratos de derivativos;
III. desde que a emissdo ou negociagao tenha sido objeto de registro ou de autorizagdao pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, seus
cupons, direitos, recibos de subscricio e certificados de desdobramentos, certificados de
deposito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento,
notas promissorias, e quaisquer outros valores mobilidrios, que nao os referidos no inciso IV;
IV. titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados

publicamente;

V. certificados ou recibos de depodsitos emitidos no exterior com lastro em valores
mobiliarios de emissao de companhia aberta brasileira;
VI. quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacio ou co-obrigagao

de Instituicao Financeira, e warrants.

3.2.1. Em relagao ao investimento em cotas de fundos de investimento e fundos de investimento
em cotas, o FUNDO somente podera investir nas seguintes modalidades de fundos de
investimento:

I.Fundos de Investimento regulados pela ICVM 555;
II. Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento regulados pela ICVM 555;

III. Fundo de Investimento em Participagoes (“FIP”); e

IV. Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes (“FIC FIP”).

3.3. O FUNDO podera investir em cotas de ativos no exterior desde que registrados em
sistema de registro, objeto de escrituracio de ativos, objeto de custédia ou objeto de depésito
central, em todos os casos, por instituicOes devidamente autorizados e supervisionados por
autoridade local reconhecida e cuja existéncia foi verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo
custodiante do FUNDO

3.3.1. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagio mutua que permita o intercambio de informagdes sobre

operagoes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signatiria do memorando
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multilateral de entendimentos da Organizagio Internacional das Comissoes de Valores —

OICV/IOSCO.

3.3.2. Os ATIVOS FINANCEIROS negociados em paises signatarios do Tratado de Assungido

equiparam-se a0s ativos financeiros negociados no mercado nacional.

3.4. As aplicagdes do FUNDO nos ATIVOS FINANCEIROS abaixo relacionados nio estio
sujeitas a0 computo do limite de concentragio em CREDITOS PRIVADOS, bem como aos

limites de concentragao por emissor, ambos definidos na legislacao.

L. ag¢oes admitidas a negociagdo em mercado organizado;

1L bonus ou recibos de subscricio e certificados de depdsito de agdes admitidas a
negociacdo nas entidades referidas na alinea I acima;

111 cotas de fundos de ag¢des e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas
entidades referidas na alinea I acima;

IV. ativos financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade da Unido

Federal.

3.5. Além de outros riscos especificos mencionados nesta Clausula, o FUNDO estard exposto aos
riscos inerentes (i) aos ATIVOS FINANCEIROS que compdem as carteiras de investimento do

FUNDO e (ii) aos mercados nos quais tais ATTVOS FINANCEIROS sao negociados.

3.5.1. Dentre tais riscos, podem ser destacados:

Risco de Crédito:

Possibilidade do emissor de determinado titulo/valor mobilidtio representativo de direito de

crédito ou contraparte ou coobrigado em operagoes do FUNDO se tornar inadimplente.

Risco de Concentracao em Créditos Privados:

O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por
forca de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial

ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO.

Risco de Mercado:
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Possibilidade do valor dos ATIVOS FINANCEIROS do FUNDO variar de acordo com
condicoes econdémicas ou de mercado. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A
SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Risco de liquidez:

Possibilidade do FUNDO niao conseguir negociar seus ativos financeiros em determinadas

situagoes ou somente negocia-los por precos inferiores.

Risco de Perdas Patrimoniais:

Este FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do FUNDO e, consequentemente dos cotistas de aportarem
recursos adicionais para cobrit o prejuizo do FUNDO quando solicitado pelo
ADMINISTRADOR, conforme previsto na regulamentacio em vigor, para cobrir o prejuizo do
FUNDO.

Risco de Mercado Externo:

O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os pafses nos quais ele invista ou, ainda, pela variacao do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragoes nas
condigdes politica, economica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir
na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagcdes do FUNDO poderao ser executadas em
bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de
liquidagao financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem
garantias acerca da integridade das transagoes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢bes de

acesso aos mercados locais.

Risco de Prorrogacao do Prazo de Duracao do FUNDO:

Na hipétese de o FUNDO ter prazo de duragao determinado, consiste na possibilidade de haver

a prorrogacao do prazo de duragao do FUNDO, mediante aprova¢aio da Assembleia Geral de
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Cotistas. Tendo em vista que o FUNDO nio admite resgate das Cotas anteriormente ao término
do seu Prazo de Duracio, na hipétese da aprovacio da prorrogagdao de prazo, o cotista teria de

aguardar até o término do periodo prorrogado para obter o resgate de seu investimento.

Risco de Auséncia de Negociacio das Cotas do FUNDO:

As cotas do FUNDO nio serao negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcao,
nao podendo ser assegurada a disponibilidade de informag¢des sobre os precos praticados ou sobre

negocios realizados com as referidas Cotas.

Risco decorrente da Oferta Restrita das cotas do FUNDO:

As cotas da Primeira Emissao do FUNDO serao colocadas por meio de oferta publica com
esforcos restritos de distribui¢ao, nos termos da Instrugao CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009
(respectivamente, “Oferta Restrita” e “Instrucio CVM n.° 476/09”). Em razdo da Oferta Restrita,
(i) a distribui¢ao das cotas da Primeira Emissao nao sera objeto de registro na CVM e (ii) as cotas
da Primeira Emissdo estdo sujeitas as restricdes de negociacio previstas na Instrugao CVM n.°

476/09.

Outros Riscos:

Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar retornos para
seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicao do FUNDO.
Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser realizados por investidores que

possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Investimento em posicées minoritarias:

O FUNDO e os Fundos de Investimentos investirdio em geral em posi¢oes minoritarias nos
Fundos e direta ou indiretamente em a¢oes de companhias nao listadas em bolsa ou mercado de
balcao organizado. Em geral os investimentos do FUNDO serio realizados por meio de Fundos
Investidos geridos por terceiros.

Como consequéncia o FUNDO e o GESTOR poderao nao ter participa¢ao na gestao e operacio
desses Fundos Investidos. Os gestores desses Fundos Investidos terao total discricionariedade para
realizar a gestdo de tais Fundos Investidos. Da mesma forma, o FUNDO podera nao ter
representacao no conselho ou qualquer direito de controle sobre a gestao de qualquer companhia
em que os Fundos Investidos possam vir a investir. O sucesso desses investimentos dependera da
habilidade e sucesso da gestao dessas companhias investidas, além de condi¢cbes economicas e de

mercado. Além disso, as potenciais formas de saida para Fundos de private equity e companhias
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nao listadas sio mais limitadas e incluem vendas para outros investidores, recompra por parte da
gestio, venda a terceiros ou listagem em bolsa (IPO) no mercado de capitais. No entanto, nao ha

garantia de que as saidas serdo realizadas para qualquer dos investimentos.

Dependéncia do GESTOR:

A gestao da carteira do FUNDO e a sua performance dependerao em larga escala das habilidades e
expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR
podera ter impacto significativo nos negbcios e na performance financeira do FUNDO. O
GESTOR também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes.
Se esses servicos se tornarem indisponiveis, o GESTOR pode precisar recrutar profissionais

especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagao de tais profissionais.

3.5.2. Os riscos acima mencionados poderio afetar o patrimonio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR nio poderio, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciacio dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacito do FUNDO ou
resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de

comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

3.6. Por motivos alheios a0 ADMINISTRADOR ou 20 GESTOR, tais como moratoria,
inadimpléncia de pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez nos
mercados em que os ATIVOS FINANCEIROS do FUNDO sio negociados, se aplicavel, alteracao
da politica monetaria, mudanca nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos ATIVOS
FINANCEIROS ou mesmo resgates excessivos no FUNDO, podera ocorrer redugiao no valor das

cotas ou mesmo perda do capital investido pelos cotistas.

3.7. A politica de utilizacio de instrumentos derivativos definida pelo FUNDO encontra-se

prevista no quadro “Instrumentos Derivativos” integrante do presente Regulamento.

3.7.1. O FUNDO podera realizar operacdes nos mercados de derivativos que tenham por

objetivo a protecao da carteira (“Hedge”).

3.7.2. Na hipotese de Hedge, tal estratégia podera acarretar variacdes no valor do patrimonio
liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de nao utilizacio de referidos instrumentos,

podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas de patrimonio.
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3.8. As operagoes realizadas pelo FUNDO em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto
naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros quanto nos de
balcdao, neste caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagdo

financeira de ativos financeiros autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.9. Para fins de apuragao dos limites definidos neste REGULAMENTO, o valor das posi¢des do
FUNDO em contratos derivativos serd considerado no calculo dos limites estabelecidos neste item,
cumulativamente, em relacio:

I. ao emissor do ativo subjacente;

e

II. a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores

de servicos de compensaciao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou

pela CVM.

3.10. Para efeito do disposto no item acima, os contratos derivativos serdo considerados em fung¢ao do
valor de exposigao, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicoes detidas pelo FUNDO,

apurado com base em metodologia consistente e passivel de verificagao.

3.11. Ficam vedadas as aplicagbes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que

invistam diretamente no FUNDO.

3.12. O FUNDO podera realizar suas operagoes por meio de instituicoes autorizadas a operar no
mercado de ativos financeiros, ligadas ou nio ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e¢/ou as
empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta

publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

3.12.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR ¢ qualquer empresa pertencente a0 mesmo grupo
economico, bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posicdes em

subscrever ou operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.
3.12.2. O ADMINISTRADOR, o GESTOR ¢ quaisquer empresas pertencentes a0 mesmo grupo

econdmico, bem como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas

pelo ADMINISTRADOR, peclo GESTOR ou por empresas pertencentes ao mesmo grupo
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economico poderao atuar, direta ou indiretamente, como contraparte, em operagoes realizadas pelo
FUNDQO, salvo se disposto de forma contraria no quadro “Regras Especificas Aplicaveis ao FUNDO”

do presente Regulamento.

3.13. Os ATIVOS FINANCEIROS integrantes da carteira do FUNDO devem estar
devidamente custodiados, registrados em contas de depdsitos especificas, abertas diretamente em nome
do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos financeiros autorizados pelo

Banco Central do Brasil ou em institui¢des autorizadas a prestagao de servigos de custodia pela CVM.

3.14. As aplicagoes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do

GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo

de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.15. Na hipétese de aplicagio, pelo FUNDO, em cotas de outros fundos de investimentos, o
ADMINISTRADOR devera assegurar-se de que na consolidagdo das aplicagdes com as dos
fundos investidos os limites por emissor e/ou modalidades de investimento, definidos no presente

Regulamento, nao serao excedidos.

3.16. O GESTOR, quando da aquisicao de ativos de Crédito Privado, devera adotar praticas
consistentes, objetivas e passiveis de verificagdo, que sejam suficientes nao sé para entender e
mensurar os riscos associados aos ativos de Crédito Privado investidos, como também para garantir
um padrio aceitavel de controles internos e de gerenciamento dos riscos operacional, de

mercado, de liquidez e de crédito associados a aquisi¢ao destes ativos.

3.17. Fica estabelecido que o objetivo do FUNDO previsto no presente Regulamento nio se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um

objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

Clausula IV - Da Administragao do FUNDO

4.1. Os dados do prestador de servico de Administracio do FUNDO estio relacionados no quadro
“Regras Especificas Aplicaveis ao FUNDO”, “Prestadores de Servigo” previsto no inicio deste

Regulamento.
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4.2. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e regulamentares, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO e a administragio da carteira,
observadas as limitagoes da legislacio em vigor, sempre empregando, na defesa dos direitos do
FUNDO, o zelo e diligéncia exigidos pelas circunstancias. O ADMINISTRADOR podera
exercer os direitos inerentes aos ATIVOS FINANCEIROS, inclusive o de a¢io e o de
comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais, observado sempre o disposto no capitulo

relativo a Politica de Voto do FUNDO.

4.2.1. O ADMINISTRADOR podera contratar terceiros, em nome do FUNDO, para prestacao de
servigos, tais como, gestdo, consultoria, tesouraria, controladoria, processamento, distribuigao,
escrituracao, custodia, auditoria independente, e agéncia de classificagdo de risco podendo a

remunerac¢ao de tais prestadores de servigos ser paga diretamente pelo FUNDO.

4.2.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragio do FUNDO, ficando obrigado a
convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicao, que devera
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagio do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR.

4.2.3. A Remuneragdo prevista no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO”,
“Remuneragdo” do presente Regulamento remunerara os servicos prestados ao Fundo de: gestao,
tesouraria, controle e processamento de ativos financeiros, distribui¢do, escrituracio da emissao e
resgate de cotas e classificacio de risco por agéncia especializada constituida no Pafs e consultoria,

quando contratados, excetuados os servi¢os de custodia e de auditor independente.

Clausula V — Dos Prestadores de Servigos ao FUNDO

5.1. Os dados dos prestadores de servicos do FUNDO estio relacionados no Formulario de
Informag¢oes Complementares, constando no quadro “Regras Especificas Aplicaveis ao FUNDO”,

os dados do Custodiante, sendo todos em conjunto denominados “Prestadores de Servigos”.

5.1.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento, detém, com exclusividade,

todos os poderes de gestio da carteira, assim entendidos os de sele¢do, avaliagdo, aquisi¢ao, alienagao,
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subscricdo, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, observado o disposto no
capitulo anterior, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do

FUNDO.

5.1.2. O GESTOR podera exercer, em nome do FUNDO, o direito de voto conforme definido no
quadro “Regras Especificas Aplicaveis ao FUNDO” constante do presente Regulamento,
“Politica de Exercicio de Direito de Voto”, disponivel na webpage do GESTOR

(www.spectrainvest.com).

5.1.3. No caso do niao cumprimento pelo GESTOR das diretrizes internas do ADMINISTRADOR,
este tera sua atuagao no FUNDO limitada até que sejam sanadas as irregularidades apontadas pelo

ADMINISTRADOR.

5.1.4. Os servicos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobilidrios, distribuicio de cotas, escrituracao da emissao e resgate de cotas e auditoria do
FUNDO sio regulados pela Comissao de Valores Mobiliarios e a descricio de suas atividades

podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

Clausula VI - Das Taxas e Demais Despesas do FUNDO

6.1. Pela prestacio dos servicos de administracao do FUNDO, incluindo os servicos de
administragdo propriamente dita e os demais servicos indicados no presente Regulamento,
excetuado os servicos de custodia e auditoria independente, o FUNDO pagara, a titulo de taxa de
administracdo, a remunera¢dao descrita no item “Taxa de Administragao” constante do quadro

“Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO? inserido no inicio do presente Regulamento.

6.1.1.Na hipétese do FUNDO aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento e/ou
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que possuam previsao de cobranga de
taxa de administracdo, o valor total da taxa de administracio paga pelo FUNDO correspondera ao
somatorio das taxas de administragaio do FUNDO com as taxas de administragao previstas nos

Regulamentos dos fundos investidos.

6.1.2. A taxa de administracdo serd aproptiada e provisionada por dia util (a razao de 1/252), sendo

paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de sua apuragao.
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6.1.3. Em relagio a aplicacio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, cumpre ressaltar que Os mesmos

poderio cobrar, além da taxa de administracao, taxa de performance, ingresso e/ou saida.

6.2. A cobranga de taxa de performance, taxa de ingresso (quando da realizagdo de aplicagao no
FUNDO), taxa de saida e taxa maxima de custodia, se existentes, serdo indicadas no quadro

“Remuneragdo” previsto no presente Regulamento.

6.3. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II. despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicacao de relatérios
e informacdes periodicas previstas na regulamentacio em vigor;

III.despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissio
de parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR;

V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em raziao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢io imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apodlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

IX.despesas com liquidagao, registro e custddia de operagoes com titulos e valores mobiliarios,

ativos financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo

préprioc ADMINISTRADOR;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;
XI. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcio

organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XII. as taxas de administracao e performance;
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XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragio com base na

taxa de administracdo e/ou performance, observado o disposto na regulamentacio em vigor; e

6.3.1. Qualquer valor que venha a ser recebido pelo ADMINISTRADOR em razao da obtengio de
éxito em processos administrativos e/ou judiciais setdo revertidos ao FUNDO na data de seu
recebimento, desde que o FUNDO nio tenha sido encerrado, podendo ser transferido ao fundo

incorporador ou oriundo da cisao ou ainda, constituido apds uma operacao de fusao.

6.4. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por

conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

Clausula VII - Do Patrimonio Liquido

7.1. Entende-se por patrimonio liquido do FUNDO a diferenga entre o total do ativo realizavel e do

passivo exigivel.

7.2. Para efeito da determinacio do valor da carteira, serdo observadas as normas e os

procedimentos previstos na regulamentagao em vigor aplicavel.

7.3. Em funcao das condi¢des economicas, do mercado financeiro e de capitais e patrimonial dos
emissores dos ATIVOS FINANCEIROS integrantes da carteira, o ADMINISTRADOR podera
realizar provisdo para valorizacio ou desvalorizacao dos ativos financeiros integrantes da carteira

adequando-os ao valor de mercado.
7.4. Caso seja verificado pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, patrimonio liquido médio
diario do FUNDO inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), o ADMINISTRADOR

devera imediatamente liquidar o FUNDO ou incorpora-lo a outro fundo de investimento.

Clausula VIII - Da Distribui¢dao, Emissao, Amortizagio e Resgate das Cotas

8.1. Cada emissio de cotas do FUNDO sera objeto de registro de distribui¢ao junto a Comissao de

Valores Mobiliarios — CVM, nos termos da regulamentagao em vigor.

8.2. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais do seu patrimonio e sio nominativas e

escriturais, e conferem iguais direitos e obrigacOes aos cotistas.
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8.2.1. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricio do nome do titular no registro de cotistas

do FUNDO.

8.2.2. As cotas do FUNDO e seus direitos de subscricio poderio ser transferidos mediante termo de
cessao e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociagdo em

mercado organizado em que as cotas do FUNDO estejam admitidas a negociagao.

8.2.3. As cotas do FUNDO nio serdo negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de

balcao organizado.

8.3. O ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor, em fungao das disposi¢oes trazidas pela legislacdo relativa a politica de prevencio e
combate a lavagem de dinheiro ou do nao enquadramento do investidor no segmento de clientes ao

qual o FUNDO se destina.

8.3.1. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FUNDO, aplicando-se tal suspensio a novos investidores, ¢ a critério do ADMINISTRADOR aos
cotistas atuais do FUNDO.

8.3.1.1. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia nao impede a reabertura

posterior do FUNDO para aplicagoes.

8.4. A adesao do cotista aos termos deste Regulamento dar-se-d pela assinatura dos documentos
indicados no quadro “Regras Especificas Aplicaveis ao FUNDO”, ‘“Documentos

Obrigatérios” do presente Regulamento.

8.5. As cotas do FUNDO terao seu valor calculado a cada dia util, com base em avaliacio

patrimonial que considere os critérios de avaliagao previstos na regulamentagao em vigor.

8.5.1. Conforme previsto no item “Tipo de Cota” do quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao
FUNDO” Regulamento, para os efeitos deste Regulamento, o valor da cota do dia pode ser o do
fechamento (“COTA DE FECHAMENTO?”) resultante da divisio do valor do patrimoénio liquido
pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o

horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue ou de abertura (“COTA DE
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ABERTURA”) onde o valor da cota do dia ¢é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo
nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, a partir do patrimoénio liquido do dia anterior,

devidamente atualizado por 1 (um) dia.

8.6. A aplicacdo, a amortizagao e o resgate de cotas do FUNDO, observado o disposto no item
“Cotizagao” do quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO”, podem ser efetuados em
cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento,
documento de ordem de crédito (DOC) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos

autorizados pelo BACEN. Estas movimenta¢oes poderao ser realizadas por meio eletronico, conforme

indicado aos cotistas pelo ADMINISTRADOR.

8.6.1. O ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacio
telefonica mantida entre os mesmos e os cotistas, bem como, utilizar referidas gravacdes para efeito

de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

8.6.2. A integralizagdo, a amortizacio e o resgate das cotas do FUNDO, observado o
disposto no item “Cotizagao” do quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO”,
poderio ser realizados em moeda corrente nacional ou em ATIVOS FINANCEIROS, a critério
do ADMINISTRADOR ¢ do GESTOR.

8.6.2.1. A amortizacdo e o resgate de cotas poderdo ser efetuados, diretamente, com ATIVOS
FINANCEIROS, conforme facultado pelas normas em vigor e desde que sejam observadas as
condicbes abaixo definidas:

e na amortizagao ¢ no resgate de cotas, em ATIVOS FINANCEIROS a serem utilizados para
pagamento ao cotista, devem:

e cstar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livtemente negociados;

e ter como titular e/ou comitente o préptio FUNDO;

e devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Regulamento do FUNDO; e

e cstar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquida¢ao financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicbes autorizadas a prestacio de servicos de

custodia pela CVM.
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8.6.2.2. No pagamento da amortizagdio e¢ do resgate sera utilizado o valor dos ATIVOS
FINANCEIROS precificados na CARTEIRA do FUNDO segundo as regras e procedimentos
estabelecidos no Manual de Marcacao a Mercado do ADMINISTRADOR.

8.6.2.3. Na integralizacdo, na amortizagao e no resgate de cotas com ATIVOS FINANCEIROS

deverdo ser observadas as correspondentes obrigacoes fiscais relacionadas a tais eventos, estando,

ADMINISTRADOR e cotistas, cientes, cada qual, de suas respectivas responsabilidades.

8.7. Na emissdo e resgate de cotas do FUNDO, observado o disposto nos itens 8.1. e 8.8., devera

ser observado o disposto no item “Cotizagido” do quadro constante do presente Regulamento.

8.8. Nos termos da legislagao em vigot, as cotas do FUNDO, quando constituido sob a forma de
condominio FECHADO, somente poderao ser resgatadas ao final do Prazo de Duracio do FUNDO
em caso de prazo de duragao determinado. Sendo que em caso de prazo de duracio indeterminado

a liquidagao do FUNDO devera ser deliberada em Assembleia Geral de cotistas.

8.8.1. No caso de Prazo de Duragao determinado, quando do término do Prazo de Duragido do
FUNDO, as cotas serdo automatica e integralmente resgatadas pelo ADMINISTRADOR e pagas

20s cotistas, observados os itens acima.

8.9. Nos termos da legislacio em vigor, as cotas do FUNDO, quando constituido sob a forma de
condominio ABERTO, poderio ser resgatadas a qualquer momento, nos termos previstos no

Regulamento.
8.9. O FUNDO, constituido devera realizar amortizagao de cotas, nos termos previstos abaixo.

8.10. Durante o prazo de duragio do FUNDO poderio ser realizadas amortizagdes de cotas desde
que observadas as correspondentes obrigacdes fiscais aplicaveis a essa movimentacao, bem como os
respectivos critérios para apuracao de rendimentos que eventualmente componham os valores

amottizados.

(i) Para fins de amortizacio de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortiza¢do, podendo o pagamento ser efetuado

em até 5 (cinco) dias apds a data de amortizagao.
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(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagiao aos cotistas cair em dia ndo util
na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1°
(primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do
pagamento.

(i) Os pagamentos de amortizacio das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

8.11. Por meio de amortizacdo de cotas, os cotistas poderdo receber recursos em decorréncia de
pagamentos de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio ou outros rendimentos advindos dos
ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO, desde que observado o seguinte:

(i) atendimento as correspondentes obrigacoes fiscais;

c

(iii) pagamento obrigatério a todos os cotistas, de acordo com a proporcionalidade de participagio por

eles detida no FUNDO.
8.12. Ao final do prazo de duragio do FUNDO ¢/ou quando da liquidacio antecipada do FUNDO,

todas as cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nio
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizagao total das cotas em circulagao a época da liquidacio do FUNDO, devera ser adotado o
seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocara uma Assembleia Geral, a qual devera: (a) decidir se pretende
prorrogar o periodo de duracio do FUNDO, para que o GESTOR tenha periodo adicional para
liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com postetior liquidagaio do FUNDO mediante
a amortizacdao de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dagao
em pagamento dos ativos financeiros do FUNDO para fins de amortizacao total das cotas do
FUNDO ainda em circulacio.

(i) na hipotese da Assembleia Geral referida acima deliberar por ndo prorrogar o prazo de
duracio do FUNDO e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serdo dados em pagamento aos cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada cotista sera calculada de acordo
com a propor¢ao de cotas detida por cada cotista sobre o valor total das cotas em circulagao a época,
sendo que, apds a constituicio do referido condominio, o ADMINISTRADOR e¢ o GESTOR
estardo desobrigados em relacio as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando

autorizado o ADMINISTRADOR a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes;




BancoDaycoval

(i) na hipétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os cotistas,
para que os mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio de ativos
financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.4006, de 10 de janeiro de 2.002, conforme
alterada, informando a propor¢ao de ativos financeiros a que cada cotista fard jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e¢/ou do GESTOR perante os
cotistas apos a constituicao do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os cotistas nao procedam a eleicio do ADMINISTRADOR do condominio
referido acima, essa fungdo sera exercida pelo cotista que detenha a maior quantidade de cotas do

FUNDO em circulacio.

8.13. Para fins de emissio de cotas na aplicacdo e/ou apuracio do valor da cota para efeito do
pagamento nos termos do disposto no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO”,
“Cotiza¢ao”, a solicitacao de aplicagdo e/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo cotista

dentro do horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como

efetuados no 1° (primeiro) dia util subsequente.

8.14. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o
ADMINISTRADOR estiver sediado, bem como o dia em que nao houver expediente bancario, em
virtude de determinacdo de 6rgiaos competentes, nao sera considerado dia util, para fins de aplicagao e

resgate de cotas.

8.15. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da CARTEIRA do
FUNDQO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, situagao em que convocara Assembleia Geral Extraordinaria
para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na regulamenta¢ao em vigor ou outras que

venham a ser estabelecidas por normativos posteriores:

(i) substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(i) reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para resgate;
(ii) possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(iv) cisao do FUNDO;e

(v) liquidacio do FUNDO.
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8.16. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de

fechamento de resgates mencionado no item 8.15. acima.

Clausula IX - Da Assembleia Geral

9.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de cotistas deliberar sobre:
L as demonstragoes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

IL. a prorrogacao do Prazo de Duracio do FUNDO, nos termos do quadro “Prazo de
Duracao” do FUNDO;

III. a substituicito do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do

FUNDO;
Iv. a fusdo, a incorporagao, a cisao, a transformacao ou a liquidagao do FUNDO;
V. a instituicao ou o aumento da taxa de administracao;

VI a alteragao da politica de investimento do FUNDO;
VIIL. o procedimento a ser adotado em situagoes de conflito de interesses;
VIII.  aeleicdo de membros do Comité de Supervisao; e

IX. a alteragao deste Regulamento.

9.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracoes contiabeis do FUNDO, em
até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social, ressalvado que a assembleia que
deliberar sobre as demonstragdes contabeis somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragoes contabeis auditadas relativas ao exercicio

encerrado.

9.2.1. A Assembleia Geral que deliberar pela aprovagao das demonstragoes contabeis do FUNDO,
que nao contiverem ressalvas, podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso referida

Assembleia Geral nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas.

9.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia Geral sempre que tal
alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de
adequagdo a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizacio dos dados

cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser

providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicagao aos cotistas.
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9.4. A convocagido da Assembleia Geral sera encaminhada a cada cotista por meio de seu correio
eletronico cadastrado e disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do

ADMINISTRADOR: www.davcoval.com.br e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se

aplicavel, conforme indicado Formulario de Informa¢oes Complementares do FUNDO.

9.5. Das convocagdes constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia
e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco ecletrénico na rede
mundial de computadores em que 0s cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a

ser submetida a apreciagao da Assembleia.

9.6. A convocagao das Assembleias Gerais devera ser realizada obedecidos os prazos previstos na

regulamentagao.

9.7. Independente das formalidades previstas nesta Clausula, a presenca da totalidade dos cotistas

do FUNDO na Assembleia Geral supre a falta de convocagao.

9.8. As Assembleias Gerais poderao ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, peclo GESTOR,

pelo custodiante, por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do

total das cotas emitidas pelo FUNDO.

9.9. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer nimero de cotistas e as deliberag¢oes
serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto, exceto para os itens 11, III, IV,
V, VI e VIII do item 9.1 o qual precisarao de uma maioria qualificada de 75% das cotas emitidas pelo

FUNDO.

9.10. As deliberacbes privativas da Assembleia Geral podem ser adotadas por meio do processo de
consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de

referida consulta, sem necessidade de reunido dos cotistas.
9.11. Somente poderao votar nas Assembleias Gerais, os cotistas do FUNDO inscritos no registro de

cotistas na data da convocag¢ao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores constituidos

ha menos de 1 (um) ano.
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9.12. O cotista também podera votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que (i)
referida possibilidade conste expressamente da convocagdo da respectiva Assembleia Geral, e (i) a
manifestagdao de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da

Assembleia Regulamento.

9.13. O resumo das deliberacbes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias

apos a data de sua realizagdao, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Clausula X — Do Exercicio Social

10.1. O exercicio social do FUNDO tera duragao de 1 (um) ano, conforme o prazo indicado no
quadro “Exercicio Social” constante do presente Regulamento e sera auditado ao final desse prazo,

devendo ser disponibilizado a CVM e aprovado pelos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Clausula XI — Da Distribuicao dos Resultados do FUNDO

11.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em raziao de seus investimentos serdo incorporados

ao seu patrimonio, de forma que nao ha distribuigao direta de tais resultados aos cotistas do FUNDO.

11.1.1. Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, as quantias que forem atribuidas ao
FUNDO, a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio advindos de ativos que integrem sua
carteira, poderdo ser destinadas diretamente aos Cotistas, a exclusivo critério do GESTOR, sob a

forma de amortizacao de cotas.

Clausula XII — Das Disposigoes Gerais

12.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o

ADMINISTRADOR e os cotistas.

12.2. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico, devera
encaminhar solicitagio expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede,
devendo o FUNDO arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio

fisico.
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12.3. Os cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstra¢des contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que

tenham sido divulgados ou elaborados por forga de disposi¢oes regulamentares aplicaveis.

12.4. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes relativas a este

Regulamento.
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