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TITULO I - DAS DEFINICOES

Administradora:

significa a MONETAR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano n2 100, 182 andar, Itaim,
inscrita no CNPJ sob n2 12.063.256/0001-27, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de fundos
conforme Ato Declaratério n 13.091, expedido em 25 de
junho de 2013 (“Administradora”);

ANBIMA é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
Agéncia é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo

Classificadora

para a classificacdo de risco das Cotas de cada Classe,

de Risco conforme o caso;

Anexos: Os anexos a este regulamento;

Anexo IV da é o Anexo IV da Resolugdo 175 da CVM, de 22 de dezembro

Resolugao 175 de 2022, conforme alterada;

da CVM:

Assembleia significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e

Geral: extraordindria, realizada nos termos do Capitulo IX;

Ativos Alvo Significa as agdes, bonus de subscrigdo, debéntures simples
e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em a¢des de emissdo, bem como titulos e
valores mobilidrios representativos de participacdo nas
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, observados os
limites previstos na Resolucdo 175 da CVM

Auditor é a empresa de auditoria independente contratada pela

Independente:

Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstragGes financeiras, das contas do Fundo e da analise

de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

B3: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao;
BACEN: significa o Banco Central do Brasil;
Carteira: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos

Financeiros previstos no Anexo | da RCVM 175;
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DI as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio

disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

Classe significa a Unica classe descrita no Anexo | (“Anexo descritivo

da Classe Unica”);

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

Contrato de significa o contrato de prestacdo dos servicos de auditoria

Servigos de independente das demonstra¢des financeiras do Fundo,

Auditoria celebrado entre a Empresa de Auditoria e o Fundo,

Independente representado pela Administradora;

Cotas significam as cotas emitidas pelo Fundo em uma ou mais

distribuicoes;

Cotas em significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas
Circulagao gue tenham sido resgatadas ou canceladas;

Cotistas significam os titulares das Cotas;

Compromisso é o Instrumento Particular de Subscricido de Cotas e
de Investimento Compromisso de Integralizagdo, que serda assinado pelo

investidor na data de subscri¢do de suas Cotas e/ou novas

Cotas;
CVM significa a Comissao de Valores Mobilidrios;
Capital Significa o montante total de recursos que os Cotistas se
Comprometido comprometem a integralizar quando da assinatura do boletim

de subscricdo de Cotas e do respectivo Compromisso de

Investimento;
Chamada de Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
Capital tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor,

o qual informard o momento e o valor das integralizagdes de
Cotas que deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual
os Cotistas deverao realizar aportes de recursos no Fundo
para: (i) a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo, nos

termos deste Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de
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Despesas e Encargos.

Cadigo de
Administragdo e
Gestao de
Recursos de

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, publicado pela ANBIMA.

Terceiros

Controvérsia Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive
quanto ao seu cumprimento, interpretacao ou extingao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotista é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua

Inadimplente

obrigacdo de aportar recursos ao Fundo na forma

estabelecida no Compromisso de Investimento.

Data da
Primeira
Integralizagao

significa a data da 12 integralizacdo das Cotas ou, conforme o
caso, a data da 12 integralizagdo de Cotas de determinada

Classe, em que os recursos sdo efetivamente colocados a

de Cotas: disposicdo do Fundo pelos Cotistas.

Data de cada data em que houver pagamento de amortizacdo Cotas,
Amortizacao conforme o disposto neste Regulamento;

Data de Significa o ultimo dia util de cada més

Verificagao

Diretor

Designado:

significa o diretor da Administradora designado para, nos
da

criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do

termos legislacdo aplicavel, responder civil e

Fundo, bem como pela prestagcdo de informagdes relativas ao
Fundo;

Encargos do

tem o significado que Ihe é atribuido neste Regulamento;

Fundo:

Eventos de tem o significado que Ihe é atribuido neste Regulamento;
Avaliacao:

Eventos de tem o significado que Ihe é atribuido neste Regulamento;
Liquidagao:

Fundo: significa o LCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
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PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Gestora:

significa a 3] GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Rua Funchal, 551 - 3° andar,
Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP, CEP: 04551-060, inscrita no CNPJ
sob n?2 29.063.944/0001-90, autorizada pela CVM para
administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n2 16.507, de 20 de julho de 2018 (“Gestora”).

IGP-M:

significa o Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado e

divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.

Instituicdes
Autorizadas:

significam, indistintamente, quaisquer das seguintes
instituicdes financeiras: Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil
S.A., Banco Bradesco S.A., Caixa Economica Federal, Banco
Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil S.A. -Banco Multiplo,
Banco Votorantim S.A., Banco Safra S.A., Banco Citibank S.A.,
Banco BTG Pactual S.A., Banco do Estado do Rio Grande do Su
S.A. — Banrisul, Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Banco do
Nordeste do Brasil S.A., Banco J. P. Morgan S.A., Banco BNP
Paribas Brasil S.A., Banco BMG; A. e Banco Societé Genérale
Brasil S.A.

Investidores

Qualificados

os investidores considerados qualificados, nos termos da
Resolugdo 30/21 da CVM

IPCA: é o Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Notificagao de é a notificacdo a ser enviada pela Administradora a cada um

Integralizagao

dos Cotistas solicitando para que realizem a integralizagdo de

suas Cotas, nos termos do Compromisso de Investimento.

Obrigacdes do

Fundo

significam todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo,
incluindo, mas ndo se limitando, o pagamento dos Encargos

do Fundo, da amortizacdo e resgate das Cotas;

Ofera Publica
Registrada

E é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, n3o
dispensada ou isenta de registro, que venha a ser realizada
durante o Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, de forma direta e/ou por meio do
mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme

previstos na regulamentagcdo em vigor, as quais, quando

Rua Joaquim Floriano, 100
Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP

N N4 S/, T/ n

ouvidoria@terrainvestimentos.com.br
www.terrainvestimentos.com.br

- . ANARN V4

0800 940 0006
+55 11 3165 6065

oL/, /ol . N




% monetar

ocorrerem, serdo: (i) destinadas exclusivamente a

Investidores Qualificados; e (ii) intermediadas por instituicoes

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliadrios

Oportunidade

de Investimento

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo,
originada pelo Gestor, que atenda ao disposto no

Regulamento.

Outros Ativos

Significa (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissdao de instituicdes financeiras; (iii)
operacdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacado especifica do Conselho Monetario Nacional;
e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas
ligadas, observado ainda que a Assembleia Geral, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo

Fundo, conforme o caso.

Patrimonio significa o patrimonio liquido do Fundo

Liquido

Preco de significa o preco a ser pago pelo Fundo aos Cedentes em

Aquisicao decorréncia da aquisicdo dos Direito de Crédito, conforme
estabelecido Contrato de Cessdo.

Patrimonio Significa o patrimonio liquido do Fundo, correspondente ao

Liquido valor em moeda corrente nacional resultante da soma

algébrica do valor dos ativos da Carteira, mais os valores a

receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Regulamento:

significa o regulamento do Fundo;

Resolugao CVM
30

significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

SELIC

significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

Sociedades Alvo

Significam as sociedades por ac¢des de capital aberto ou
fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, que (i) cumpram as exigéncias
estabelecidas no Capitulo V deste Regulamento, conforme
receber os

aplicavel, e (ii) sejam qualificadas para
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investimentos do Fundo.

Sociedades Significam as Sociedades Alvo que efetivamente receberam
Investidas investimentos do Fundo.
Taxa de significa a remuneragdo devida a Administradora

Administracdo:

Taxa de Gestdo é a taxa a que fard jus a Gestorapela execucdao de seus

servicos, conforme previstos no Regulamento

Taxa DI: significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros DI
de um dia, calculada e divulgada pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pdagina na internet (www.b3.com.br).

A Taxa DI é uma referéncia de taxa no Brasil;

Termo de significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Adesdo ao Regulamento do Fundo e que deve ser firmado quando de seu
Regulamento: ingresso no Fundo, nos termos do Artigo 50 do presente

Regulamento; e
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REGULAMENTO DO LCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

O LCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA disciplinado
pelo Anexo IV da Resolugdo 175, da Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme alterada
(“Anexo IV da Resolugdo 175” e “CVM”, respectivamente), e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente regulamento

(“Regulamento”).

TITULO Il - DAS CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS E OBRIGAGOES

Artigo 1. O Fundo serd administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de S3o
Paulo, na Rua Joaquim Floriano n2 100, 182 andar, Itaim, inscrita no CNPJ sob n2
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administra¢cdo de fundos conforme
Ato Declaratério n? 13.091, datado de 25 de junho de 2013 (“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacGes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducdo de seus prdprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (i) deste Regulamento, (ii) das
deliberagGesda Assembleia Geral, e (iii) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade,

de informacao e depreservacao dos direitos do Cotista.

Artigo 2. Observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos

Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Artigo 3. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos

Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.
Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) manter, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas,

atualizados e em perfeita ordem:
i a documentacdo relativa as operag¢des do Fundo;
ii. o registro do Cotista;

iii. o livro de atas de assembleias gerais;
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iv. o livro de presenca de Cotistas;

V. os demonstrativos trimestrais do Fundo;

Vi. o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
vii. os relatérios do Auditor Independente.

(b) manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do
Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

(c) receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificacdes e quaisquer outros

rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
(d)receber quaisquer valores do Fundo por meio do Custodiante;

(e)entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus
anexos e dos relatérios preparados pelo Auditor Independente, bem como

cientificd-lo da Taxa de Administracao;

(f) divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o
valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, bem como quaisquer informacgdes exigidas pela regulamentacdo

aplicavel ou pelos 6rgaos reguladores competentes;
(g) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(h)fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o numero de cotas de sua propriedade e

respectivo valor;

(i) Pagar a multa cominatdria as suas expensas nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacdo aplicavel;

(j) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo fundo, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem

como as demais informagdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(k) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no

regulamento;

(I) monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;
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(m) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;
(n)cumprir as deliberagGes da assembleia de cotistas; e

(o) manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e
o Fundo.

Paragrafo Segundo. E vedado 3 Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacgoes praticadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prdépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das

operacgoes praticadas pelo Fundo;

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas;

(d)realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;
(e) adquirir Cotas do Fundo;

(f) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento;
(g) vender Cotas do Fundo a prestagdo;
(h) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(j) Aplicar recursos em sociedade em que o administrador, gestor, eventuais
membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da classe investidora,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjuntos, com

porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital vontate ou total;

(k) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas;

(I) aplicar recursos: (i) na aquisi¢do de bens imoveis; (ii) na aquisicdo de direitos
creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52 do Anexo IV da

Resolugdo 175 da CVM ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
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Companhias Investidas do Fundo; e (iii) na subscri¢cdo ou aquisicdo de

acles de sua prépria emissao;
(m) obter ou conceder empréstimos;e

(n)efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos

integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As vedacgGes dispostas acima abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
porelas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de

emissdo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo Quarto. Excetuam-se do disposto no Pardgrafo anterior os titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos

securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislagdo aplicavel,
elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a

disposicao dos Cotistas, o qual sera submetido a auditoria independente anual.

Artigo 4. Como gestora da Carteira, o Fundo contratou a 3J GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Rua Funchal, 551 - 3° andar, Vila
Olimpia, S3o Paulo - SP, CEP: 04551-060, inscrita no CNPJ sob n2 29.063.944/0001-90,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratdrio n? 16.507, de 20 de julho de 2018 (“Gestora”).

Paragrafo Primeiro. As atribuicdes, competéncias e o ambito de atuagdo da Gestora sdo:

(a) O gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira

de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao;

(b)Contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, os seguintes servicos:
i intermediac¢do de operagdes para a carteira de ativos;
ii. distribuicdo de cotas;
iii. consultoria de investimentos;
iv.  classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V. formador de mercado de classe fechada; e
vi.  cogestdo da carteira de ativos.

(c) selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e
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exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades

operacionais que integrem a carteira do Fundo;

(d) prospectar, selecionar, aprovar, negociar os ativos para a carteira do Fundo

segundo a politica de investimento estabelecida no Regulamento;

(e)formular, no melhor interesse do Fundo, as estratégias e diretrizes de
investimento e desinvestimento do Fundo na Companhia Investida, incluindo

a aquisicdo e/ou alienacdo parcial ou total dos Valores Mobiliarios;

(f) aprovar e executar as transacbes de investimento e desinvestimento, de
acordo com a politica de investimento do Fundo estabelecida no

Regulamento;

(g) representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel em assuntos
relacionados a Companhia Investida, podendo, inclusive, sem limitagdo,
monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacdo habil para

demonstrar tal monitoramento;

(h) representar o Fundo nas assembleias de acionistas da Companhia Investida,
podendo formular voto e nomear conselheiros da Companhia Investida,

observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo;

(i) implementar e executar, no que Ihe couber, todas as decisGes relacionadas ao

investimento na Companhia Investida;

(j) fornecer aos cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacGes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,

perspectivas de retorno e identificacao;

(k) manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 12 do art. 52, e assegurar as
praticas de governanga referidas no art. 82, ambos deste Anexo Normativo IV
da Resolugdo 175

(I) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes

de natureza diversa da Companhia Investida de que o Fundo participe;

(m) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e

concentragao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

(n)informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo na

relagdo mantida com prestadores de servigos por ele contratado;

(o) Negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualgquer contrato ou documento relativo a negocia¢do de ativos, qualquer

gue seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade;
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(p) Observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolugao e

no regulamento;
(q) Realizar em conjunto com a adminsitrador ao controle de liquidez do Fundo;

(r) Informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em

prestador de servico por ele contratado;

(s) Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo

pelos distribuidores, as suas expensas;

(t) Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e

concentragao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;
(u) Observar as disposicoes constantes do regulamento;

(v) Adotar as estratégias e politicas internas impostas ao Fundo para eventual

patrimonio liquido negativo, nos termos do art. 122 da Resolu¢do 175 da CVM
(w) Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;
(x) monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(y) manter, separadamente, registros analiticos com informagGes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e

o Fundo; e

(z) Estruturar o Fundo, estabelecendo a politica de investimento prevista neste

regulamento;

Paragrafo Primeiro. Ndo sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da

administragao.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais responsabilidades e obrigacdes da Gestora
advindas da regulamenta¢do em vigor e do presente Regulamento, sao obrigacbes da

Gestora:

(a) comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo

de que tenha conhecimento;

(b) fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e anadlises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacdes e respectivas decisoes;

(c) fornecer aos Quotistas, conforme periodicidade prevista no presente

Regulamento, estudos e analises que permitam acompanhamento dos
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investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agbes que maximizem o

resultado dos investimentos;

(d)exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes

ao patrimonio e as atividades do Fundo;
(e) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas da Companhia Investida;

Paragrafo Terceiro. O processo decisério de analise, investimento, conversdo de ativos e
desinvestimento pela Gestora sera o resultado da avaliacdo econdémico financeira da

Companhia Investida e dos diversos cendrios econémicos, politicos e financeiros

Paragrafo Quarto. A Gestora desempenhara diretamente as atividades de gestdo de
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel pela selecao de ativos para sua
aquisicdo,negociacao de ativos de propriedade do Fundo, bem como o exercicio do direito
de voto delesdecorrentes, realizando todas as demais agdes necessdrias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da Gestora, devendo ainda observar o

Regulamento e politica de investimento deste.

Paragrafo Quinto. O processo decisdrio de anadlise, investimento, conversao de ativos e
desinvestimento pela Gestora sera o resultado da avaliagdo econdmico financeira da
Companhia Investida e dos diversos cendrios econdmicos, politicos e financeiros do
mercado interno e externo, elaborados em comités estratégicos e de investimento da

Gestora, respeitando-se as disposi¢es deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. A politica de exercicio de direito de voto visa a defesa dos interesses do
Fundo com relagdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo
exercera o direito, conferido ao titular do ativo, de votar em assembleias, seguindo a

politica de voto da Gestora.

Artigo 5. 0 Fundo contratard auditor independente, devidamente registrado na
iarios - CVM (“Auditor Independente”).

Comissdo de Valores Mobi

Artigo 6. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periédico, ou por
meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista, a
Administradora podera renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacado

do Fundo, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

Artigo 7. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
fungGesaté sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre

sua substituicdo ou liquidagao do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,

colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
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corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdao, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdao do Fundo, de forma que a instituicdosubstituta
possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da

Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 8. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo
aplicar-se-3o, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 9. As Taxas de Administracdo, e Gestdo do Fundo serdo somatdrio das seguintes

remuneragoes:
Encargo Valor/Forma de Remuneracgio
Pelos servicos prestados ao Fundo de Como remuneracao pelos
administracao fiducidria e contabilidade dos servicos de administragdo e
ativos, o Fundo pagarda uma remuneragao controladoria, o Fundo pagar3, a
equivalente (“Taxa de Administra¢do”) a: titulo de taxa de administragao o

montante equivalente a 0,18%
a.a. (dezoito centésimos por
cento ao ano) sobre o valor do
patrimoénio liquido do Fundo,
sendo garantida aos prestadores
de servicos de administracdo e
controladoria uma remuneracgao
minima mensal de RS 6.300,00

(seis mil e trezentos reais),

Pelos servigos prestados ao Fundo de Gestao no que tange a remuneracio

de Recursos, o Fundo pagara uma pelos servicos de gest3o, o Fundo
remuneragdo mensal equivalente (“Taxa de pagarda uma remuneracdo fixa
Gestdo”) mensal de RS 5.000,00 (cinco mil

reais). A remuneragdo aqui
prevista sera atualizada
anualmente pelo indice Geral de
Precos ao Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas

(“1GP-M").
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Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Prestadores de Servicos do Fundo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas

nao exceda o montante total da Taxa de Administragado.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas com publicacées de
editais e convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a

contratacdo de auditoria especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente,
tendo como base o Patriménio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com
a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo
paga no 59 (quinto) dia util do més subsequente a sua apura¢do e provisionamento, a

partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagao
acumulada do IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo. Serdo sempre acrescidos
mensalmente as remuneragées acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS,
CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas

respectivas datas de pagamento.

Paragrafo Quinto. N3do serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso

e/ou de saida do Fundo.

CAPITULO Il - DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 10. Os servicos de auditoria independente serdo prestados por auditor
independente  devidamente habilitado e credenciado na CVM (“AUDITOR
INDEPENDENTE”).

Artigo 11. O servigo de distribui¢ao, agenciamento e colocagdo de cotas serd prestado
pela TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 100, 52 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 03.751.794/0001-13 que,
em nome do FUNDO, também poderd contratar terceiros devidamente habilitados e

autorizados para presta-lo.

Artigo 12. Os servigos de custddia e escrituragao foram dispensados conforme possibilita
o art. 25,812 do Anexo IV da Resolugdo 175.

CAPITULO V - DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Artigo 13. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de
duracdo sera de 10 (dez) anos, contado da data da integralizacdo das cotas

constitutivas do patrimoénio inicial minimo previsto neste regulamento.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas podera:
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(a)

reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duragao;
(b) prorrogar, por periodos sucessivos de 10 (dez) anos, o Prazo de Duracdo.

Artigo 14. O patriméonio do Fundo é representado por uma Classe Unica de Cotas. As
caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo,
integralizacdo, remuneracgdo, amortizacao e resgate das Cotas estdo dispostas no Anexo

I deste Regulamento. (“Anexo descritivo de Classe”).

Artigo 15. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em

nome dos Cotistas junto a Administradora.

Artigo 16. 0 FUNDO se destina exclusivamente a um grupo restrito de cotistas,

considerados como investidores qualificados, nos termos da Resolucao 30 da CVM.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas. As Cotas que nado forem subscritas nos termos deste

item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de
encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento

referente a cada emissao de Cotas.
Paragrafo Terceiro. No ato da subscri¢cdo de Cotas, o subscritor:

(a) assinard o boletim individual de subscricio, que serad autenticado pelo
Administrador;

(b) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas
por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do

respectivo boletim de subscricdo de Cotas; e

(c) recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, devera declarar a sua condicdo de investidor
qualificado e atestar que estd ciente das disposi¢des contidas neste

Regulamento e:
i. de que a Oferta ndo foi registrada perante a CVM, e

ii. de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas

neste Regulamento.
Artigo 17. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo poderao ser transferidas, observadas as condigdes

descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
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transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario , sendo que
as Cotas do Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente
com o cedente, todas as obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua

integralizacgdo.

Paragrafo Segundo. O termo de cessdo, devidamente registrado, deverda ser
encaminhado pelo cessiondrio a Administradora, que atestard o seu recebimento,
encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que sé entao seja procedida a alteracao
da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracao,

como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo Terceiro. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos
termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por este exigidos, necessdrios para o cumprimento da legislacdo em vigor e

efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Quarto. As novas Cotas emitidas terdo as caracteristicas previstas no
respectivo Suplemento aprovado pela Assembleia Geral para fins da emissdo, sem

prejuizo do disposto neste Regulamento.

Artigo 18. Independentemente do valor do Patrim6nio Previsto, mediante simples
deliberacdo da Administradora, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da

formalizagdo de Compromissos de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, entre 7.000.000 (sete
milhdes) e 20.000.000 (vinte milhGes) de cotas, a serem subscritas e integralizadas pelo

preco de emissdo de RS 1,00 (um real) (“12 Emissdo”).

Paragrafo Segundo. O prazo para subscricdo das Cotas distribuidas pelo Fundo, inclusive
das Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do
Fundo, é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de protocolo do
Regulamento do Fundo na CVM, prorrogdveis mediante comunicado da Gestora e da
Distribuidora a Administradora, que formalizard a prorrogagdo junto a CVM. Findo o
periodo de subscri¢do ora estabelecido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas e os valores obtidos durante a distribuicdo de Cotas serdo imediatamente
rateados entre os subscritores nas proporg¢des dos valores integralizados, acrescidos dos

rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A emissdo de novas Cotas pelo Fundo podera ocorrer mediante
deliberagdo da Assembleia Geral dos Cotistas, na forma do disposto no Regulamento,
devendo os Cotistas interessados na subscricdo firmar novo “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento”, nos termos descritos neste Regulamento. O valor da Cota

nas distribuicGes subsequentes serd o valor apurado das Cotas ja em circulacdo na data
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da respectiva emissao, resultado da divisdo do patrimonio liquido do

fundo pelo nimero de todas as Cotas por este emitidas.

Artigo 19. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrard com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de
capital realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento e do Compromisso
de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicdvel. As
Cotas do Fundo poderdo ser integralizadas em dinheiro ou em Valores Mobilidrios de
emissdo da Companhia Investida, conforme o disposto em cada Compromisso de
Investimento, nesse ultimo caso, mediante apresentacao de laudo de avaliacdo elaborado

por empresa especializada e aprovado pela Administradora.

Artigo 20. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser
aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para
(i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento,

ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

Artigo 21. A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento,
devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizagdo das Cotas dentro de até 2 (dois)
Dias Uteis, contados do envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido

(“Notificacdo de Integralizagdo”), em razdo da:

(a) aprovagao de chamadas de capital para permitir a realizacdo de investimento

pelo Fundo;

(b) necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Performance, da Taxa de Gestao ou de outras despesas do Fundo, em todos
os casos observadas as disposices deste Regulamento e do Compromisso de

Investimento.

Paragrafo Primeiro. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Cotista
serd obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento, no préprio

Compromisso de Investimento e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. A Notificacdo de Integralizacdo deverd ser realizada por meio de
carta ou correio eletronico enviado ao Cotista, no qual constara o montante a ser
integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido e as

instrugdes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora deve emitir em favor de cada um dos Cotistas, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o comprovante de

pagamento referente a respectiva integralizagdo.

Artigo 22. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do

Cotista de aportar recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, nao
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sanada nos prazos previstos no Paragrafo 12 abaixo, resultard na
suspensdo dos direitos do Cotista Inadimplente (“Cotista
Inadimplente”) de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) alienacdo ou
transferéncia das suas Cotas do Fundo; e (c) recebimento de todas e quaisquer

amortiza¢Oes e todos os valores que Ihe caberiam por ocasido da Liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente poderdo
ser postas em pratica pela Administradora caso o descumprimento nao seja sanado pelo
Cotista Inadimplente no prazo de até 10 (dez) dias, a contar da data em que o aporte de

recursos se torne devido.

Paragrafo Segundo. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo
serd atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacdo,
pela variacdo percentual acumulada do IPCA, acrescida de juros de 12% (doze por cento)

ao ano, e de multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito corrigido.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des
apods a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a

titulo de amortizacao de suas Cotas.

Paragrafo Quarto. Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas do
Fundo enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas do Fundo, os valores
referentes a amortizacdo devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pela
Administradora para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este Paragrafo, serdo entregues

ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

Paragrafo Quinto. As penalidades previstas neste Artigo ndo serdao impostas ao Cotista
Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitacGes
ou vedagoes impostas pela legislagdo ou regulamentac¢do que lhe sejam aplicaveis, desde

que prévia e devidamente comprovado pelo Cotista Inadimplente.

CAPITULO VI — DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 23. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizagao do capital investido
por seu Cotista, por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, conforme abaixo definido, emitidos
pela LEMAM CONSTRUGOES E COMERCIO S.A., sociedade por a¢gdes com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Rui Barbosa, n.2 95, 72 Andar Cj. 72, Bela Vista,
CEP 01326-010, inscrita no CNPJ sob n.2 04.002.395/0001-12, com seu estatuto social
arquivado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob NIRE 35.216.445.654

(“Companhia”), de acordo com a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O objetivo do Fundo é investir, no minimo, 90% (noventa por cento)

de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo.
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(a) A parcela da carteira ndo composta por Ativos Alvo poderd ser investida em
Ativos de Liquidez ou em quaisquer outros ativos que possam ser investidos
pelo Fundo nos termos da regulamentacdo vigente, salvo ativos financeiros
emitidos por companhias fechadas ou sociedades limitadas, desde que

mediante Aprovacgdo do Cotista (“Outros”)

Paragrafo Segundo. O Fundo podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do
capital da Companhia Investida.

Paragrafo Terceiro. A Companhia Investida objeto de investimento pelo Fundo deverd
seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em

circulacao;

(b) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administracdo, quando existente;

(c) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de acdes ou de

outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;
(d)adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar- se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, as praticas diferenciadas de governancga corporativa previstas nos

incisos anteriores; e

(f) auditoria anual de suas demonstracbes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Paragrafo Quarto. Se a receita bruta anual da Companhia Investida corresponder a até
RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), conforme apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estd a Companhia
Investida dispensada de seguir as praticas de governanca de que trata o Paragrafo
Segundo do Artigo 23 deste Regulamento, nos termos do artigo 14, §19, inciso Il, do Anexo
IV da Resolugdo 175.

Paragrafo Quinto. Se a receita bruta anual da Companhia Investida corresponder a até
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), conforme apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado

receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estd a Companhia
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Investida dispensada de seguir as praticas de governanca de que

trata 0 §19, Alineas a, b e d do Pardgrafo Segundo do Artigo 23 deste
Regulamento, nos termos do artigo 17, §19, inciso Il, do Anexo IV da Resolugcao 175 da
CVM.

Paragrafo Sexto. Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo deverdo propiciar a
participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, podendo se verificar

pela:
(a) detencdo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle;
(b) celebracdo de acordo de acionistas; e/ou

(c) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da

indicagdo de membros do conselho de administragdo e/ou da diretoria.

Paragrafo Quarto. O Fundo n3do realizarad operagcdes em mercados de derivativos, exceto

guanto tais operagdes:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(b)envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Investidas
que integram a Carteira com o propdésito de: (a) ajustar o preco de aquisicao
da Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigao futura na
quantidade de agdes investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas a¢des no

futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Fundo somente podera investir em Ativos Alvo emitidos por

Sociedades Alvo com sede e administragdo no Brasil.

Paragrafo Sexto. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serdo
realizados conforme sele¢dao do Gestor, em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo. Os
investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de
negociacdes privadas e/ou negocia¢des realizadas em bolsa de valores ou mercado de

balcdo.

Paragrafo Sétimo. O Gestor poderd, sem necessidade de prévia Aprovagao do Cotista,
conforme definido abaixo, realizar investimentos em ativos destinados a manutencdo de
caixa do Fundo, que incluem, exclusivamente: (i) Certificados de Depdsito Bancario
emitidos por Itau Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Modal
S.A. e Caixa EconGmica Federal (“InstituicGes Financeiras Autorizadas”); (ii) cotas de
fundos de investimento de renda fixa de liquidez didria administrados e/ou geridos por

InstituicGes Financeiras Autorizadas; e (iii) Titulos Publicos Federais e Operagdes
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compromissadas lastreadas nesses titulos (I, ii e iii, em conjunto, os
“Ativos de Liquidez”). Por “Aprovacdo do Cotista” enetende-se a
manifestacdo expressa realizada pelo Cotista mediante processo de consulta formal,
conforme requerida pelo Regulamento do Fundo em ocasides nas quais dispensa-se a

realizacdo de Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do
Fundo no processo decisério da Companhia Investida, sendo que tal participacao podera
ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de a¢des de emissdo da Companhia
Investida que integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebracdo de Acordo de
Acionistas com outros acionistas, se houver, da Companhia Investida, (iii) celebracdo de
qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adog¢do de outro procedimento que
assegure ao Fundo participagdo (mesmo que por meio de direito de veto) em defini¢Ges

estratégicas e na gestdao da Companhia Investida.

Paragrafo Nono. Os investimentos em Ativos de Liquidez serdo realizados pelo Gestor em

até 1 (um) dia util contado da data de distribuicdo de lucros pela Companhia Investida.

Paragrafo Décimo. O Fundo pode realizar adiantamentos para future aumento de capital

(“AFAC”) na Companhia Investida, desde que:

(a) O Fundo possua investimento em a¢6es da Companhia Investida na data da

realizacdo do referido adiantamento;

(b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo;

e

(c) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Décimo primeiro. O Gestor poderd, sem necessidade de prévia Aprovacao do
Cotista, realizar desinvestimentos com relagdo a recursos investidos em Ativos de
Liquidez, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das despesas e
obrigacdes do Fundo e amortizagdo de Cotas, observadas as disposicdes deste

Regulamento.

Paragrafo Décimo segundo. A Companhia Investida deverd abrir uma conta vinculada de

sua titularidade, conta esta que sera destinada ao recebimento de recursos do Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro. O Fundo podera realizar AFAC, no maximo, até 100 % (cem

cento), do total do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Décimo quarto. O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital
subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza

econdmica dos ativos referidos no art. 52 do Anexo IV da RCVM 175.

Artigo 24. Salvo aprovacao de em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de
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recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias

nas quais participem:

Paragrafo Primeiro. o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos
criados pelo Fundo, se houver, e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social

votante ou total;
Paragrafo Segundo. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacgdo ou garantidor da

€emissao; ou

(b)fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia
Investida dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do

primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo aprovacdo em assembleia, é igualmente vedada a realizacdo de
operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
no Pardgrafo Primeiro, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo Quarto. O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica quando o

Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

(a) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢cdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa

e liquidez do Fundo; e

(b) como Administrador ou Gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Paragrafo Quinto. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto neste Capitulo, os

valores de investimento do Fundo serdo destinados da seguinte maneira:

(a) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;
(b) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

i. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que

ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
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ii. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao

ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

iii. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido.
(c) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicio de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicGes

financeiras.

Paragrafo Sexto. Caso ocorra o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Primeiro do artigo Artigo 23 deste Regulamento, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis

contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:
(a) reenquadrar a carteira; ou

(b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na

proporcao por ele integralizada.

CAPITULO VII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25. Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo, as seguintes

despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a)taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obrigacdes do fundo;

(b)despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicagdo

de relatdrios e informacgdes periddicas previstas nesta Resolucdo;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive

comunicagdes aos cotistas;
(d)honordrios e despesas do auditor independente;
(e)emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo

de garantia ou de acordo com devedor;

(g) honordérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

em razao de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
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o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h)gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(i) quaisquer despesas pré-operacionais, incluindo, sem limitagcdo, honorérios
advocaticios, custo de implantacdo de carteira e juridico do Administrador,
custos com laudo, honorarios com terceiros para due diligence e honorarios
para captacdo de recursos, desde que previamente aprovadas pela

Assembleia Geral de Cotistas;

(j) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto

decorrente de ativos do Fundo;

(k) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

carteira;
(I) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(m) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao

ou liquidacgdo da classe;

(n)despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagbes com ativos da
carteira;

| despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

(o)no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
i. distribuicdo primaria de cotas; e
ii. admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado

(p)royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a

instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(q) taxas de administragdo e de gestdo;

(r) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de

remuneracdo com base na taxa de administracdo, performance ou gestao
(s) taxa maxima de distribuicdo;
(t) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(u)despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,

desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo 175 da CVM; e

(v) contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito.
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Paragrafo Primeiro. A ADMINISTRADORA podera realizar, em nome
do FUNDO, com terceiros devidamente habilitadose autorizados, os

seguinte servigos:

a) T
esouraria, controle e processamento dos ativos

b) E
scrituragdo de cotas e;

c) A

uditoria Independente.

Paragrafo Segundo. A GESTORA podera realizar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitadose autorizados, os seguinte servicos:

(a)intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
(b)distribuicdo de cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d)classificagdo de risco por agéncia de classificagcdo de risco de crédito;
(e)formador de mercado de classe fechada; e

(f) cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo Terceiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm
por conta do Prestador de Servico que efetuou a contratacdo, devendo ser por ela

contratadas.

Artigo 26. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, ndo estando a Administradora, Gestora ou o Custodiante de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga
dos seus ativos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
tenham sido incorridos pelo Fundo em face dos devedores ou de terceiros, os quais
deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

Artigo 27. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacido dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Ativos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor
das Cotas em circulagdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente
aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Geral convocada especialmente para
esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da

subscricdo e integralizacao de novas Cotas, considerando o valor da participacao de cada
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titular de Cotas no valor total das Cotas em circulacdo, na data da
respectiva aprovagdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas
serdo reembolsados por meio do resgate de Cotas, de acordo com os procedimentos

previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o
caput deste Artigo; e (ii) da assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora e o Custodiante ndo serdao responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas

nado aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo incluem, por
exemplo, os honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo

venha a ser vencido.

CAPITULO VIIl - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 28. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricao de Cotas, conforme definido
neste Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na

seguinte ordem de preferéncia:
(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos
do Fundo, a serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente

ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; e

(c) aquisicdo pelo Fundo das Companhias Alvo, em observancia a politica de

investimento descrita neste Regulamento.

Artigo 29. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo

correspondentes aos titulares das Cotas, em cada pedido de resgate.

Paragrafo Primeiro. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos
aos titulares das Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade

mantidos pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.
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Paragrafo Terceiro. Caso a data de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a Administradora efetuara o
pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores

devidos.

Paragrafo Quarto. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira
do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, a Administradora ou a Gestora podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os
procedimentos descritos na legislagio em vigor, levando em conta os principios

fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Quinto. Ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer
outra penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o
pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado

no paragrafo quinto acima.

Paragrafo Sexto. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 30. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(a) as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;
(b) a substituicdo dos PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

(c) Emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se
os cotistas possuirao direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas,
sem prejuizo do disposto no art. 48,822, VIl da Resolugdo 175 da CVM;

(d) Fusdo, a incorporagcdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a
liqguidagdo do fundo ou da classe de cotas;

(e) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacGes por
Cotistas, observado o disposto no §12 do artigo 26 do Anexo IV da Resolugdo
175;

(f) deliberar sobre a amortizacdo ou resgate de Cotas e/ou a Liquidacdo do
Fundo, nas hipdteses ndo previstas neste Regulamento;

(g) Deliberar sobre as hipdteses de potencial conflito de interesses entre o Fundo
e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas;

(h) A alteragdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo
175 da CVMV;

(i) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de
quaisquer comités/conselhos criados pelo Fundo;

(j) O plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do art. 122
da Resoluc¢ao 175 da CVM;

(k) deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da carteira do Fundo na
amortizagdo de cotas e liquidacdo do Fundo, bem como estabelecer critérios
detalhados e especificos para a adogdo desse procedimento;
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(I) decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive
aumento de participacao nas Companbhias Investidas, e a ado¢do de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

(m) a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas de que trata o art. 20, § 62, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo 175.

(n) O pedido de declaracado judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Artigo 31. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia
Geral, sempre que (a) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da Comissao de Valores Mobiliarios, de adequacgao a
normas legais ou regulamentares; (b) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO; e (c) sempre que

envolver a reducdo da taxa de administragao.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA tem o prazo de 30 (trinta) dias, salvo determinacdo
em contrdrio, para proceder as alteragdes previstas no caput deste artigo, determinadas
pela CVM, bem como a comunicacdo aos cotistas sobre as alteracbes em questdo,

contado do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Artigo 32. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita pela ADMINISTRADORA, por
correspondéncia encaminhada a cada cotista, através de carta ou correio eletronico,
contendo, obrigatoriamente: (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral; (b) a respectiva ordem do dia, a qual deverd conter todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral; e (c) a indicagdo do local onde os Cotistas
possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da

Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A convoca¢do da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada

cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

Paragrafo Segundo. Os PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, o CUSTODIANTE, ou o
cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo Assembleia Geral de cotistas, para

deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Paragrafo Terceiro. A convocagao por iniciativa da GESTORA ou de cotistas sera dirigida a
ADMINISTRADORA, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,

salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral se instalard com a presenga de qualquer nimero

de cotistas.
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Artigo 33. Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as
demonstragdes contdbeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e
vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.
Paragrafo Unico. A Assembleia Geral a que se refere o “caput” somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstracgdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 34. As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas sempre por aprovagdo de
100% (cem por cento) dos cotistas presentes a Assembleia Geral, cabendo a cada cota 1

(um) voto.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral de cotistas venha a deliberar sobre uma das
matérias de que trata o item b do artigo 23 acima, as delibera¢des devem ser tomadas,

no minimo, por 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 35. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da Assembleia, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita
ou eletronica (e-mail cadastrado), desde que recebida pela ADMINISTRADORA, no servico
de atendimento ao cotista, antes do inicio da Assembleia, obedecidos os requisitos

estabelecidos na carta de convocacao.

Paragrafo Segundo. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer
na sede da ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso

de recebimento, na modalidade “mao-prépria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Terceiro. O voto eletrOnico, quando aceito, terd suas condigdes
regulamentadas na prdpria convocacdo da Assembleia Geral que, eventualmente,

estabelecerd tal mecanismo de votagao.

Artigo 36. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

(a) a ADMINISTRADORA e a GESTORA;
(b) os sécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA;
(c) empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA; e

(d) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.
Esta vedacdo ndo se aplica na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria
dos demais cotistas, manifestada na prépria Assembleia, ou em instrumento
de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se
darda a permissdo de voto.

Paragrafo Unico. Esta vedacdo n3o se aplica na hipdtese de aquiescéncia expressa da
maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria Assembleia, ou em instrumento de

procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao

de voto.
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Artigo 37. O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser
enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de

realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos dez dias do més,
a comunicacgao de que trata este artigo podera ser efetuada no extrato de conta relativo

ao més seguinte ao da realizagdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo. Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo
FUNDO, podem, em Assembleia Geral, dispensar a ADMINISTRADORA do envio do

resumo das decisdes.

Artigo 38. A Assembleia poderd ser totalmente eletroncia aso os cotistas somente
possam votar e participar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico, ou,
parcialmente eletrénica caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente

qguanto a distancia por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

CAPITULO X - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 39. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia aos cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores (“Internet”),
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou

aos ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Unico. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar, quando
aplicavel, ou manter tais cotas.

Artigo 40. O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacdao de informagdes:
(a) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
(b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem:
i. balancete;
ii. demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira; e
iii. perfil mensal;
(c) lanualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento

do exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas
do parecer do AUDITORINDEPENDENTE; e

(d) formulario padronizado com as informacgGes basicas do FUNDO, sempre que
houver alteracdodo Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des
deliberadas em assembleia.

Paragrafo Primeiro. Caso o FUNDO possua posi¢ées ou operagdes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, as informagdes sobre a composi¢do da carteira
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poderdo omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo. As opera¢des omitidas com base no paragrafo anterior deverao ser
colocadas a disposicdo do cotista no prazo méximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

Paragrafo Terceiro. Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informagdes
referentes a composicdo da carteira, a mesma informacado deve ser colocada a disposicao
dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de
informacgdes pela ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias
para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, autorreguladores
e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto. A ADMINISTRADORA, desde que previamente solicitado pelo cotista,
podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informag¢des dos
seus resultados e outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contdbeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes
regulamentares aplicaveis, as quais deverdao ser colocadas a disposicdo dos demais
cotistas de forma equanime, por meio do servigco de atendimento ao cotista.

Paragrafo Quinto. As informacbes constantes do “caput” deste artigo serdo
disponibilizadas na sede da ADMINISTRADORA e, nos termos da legislacdo aplicavel, na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, tendo o cotista o direito de acessar,
diariamente, as informacGes dos ativos que irdo compor a carteira do FUNDO.

Paragrafo Sexto. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista,
conforme abaixo: “OUVIDORIA”— Caso o cotista ndo fique satisfeito com a solugdo
apresentada, podera entrar em contato no telefone: 0800 095 0731, e-mail:
ouvidoria@terrainvestimentos.com.br , apenas de segunda a sexta feira, das Sh as 18h,
exceto feriados. Endereco: Sede da ADMINISTRADORA, SAC e Ouvidoria atendem
deficientes auditivos e de fala.

Artigo 41. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informagoes:

(a) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as seguintes referidas no modelo do

Suplemento L da Resolugdo 175;

(b) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira,
discriminando a quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a

integram; e

(c) anualmente no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do

relatério dos auditores independente.
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Paragrafo Unico. A Administradora se compromete, ainda, a
disponibilizar aos Cotistas todas as demais informagdes sobre o
Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitagcdo prévia com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposices deste Regulamento e da

regulamentacdo aplicavel.

Artigo 42. A Administradora devera notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo

com os termos e condi¢Ges previstos no Codigo:
(a) qualquer alteracdo a este Regulamento;
(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;
(c) fusdo, aquisicdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e
(d)a emissdo de novas Cotas.

Artigo 43. A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a
ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Anexo Complementar VIII
das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

Artigo 44. A ANBIMA podera exigir alteracdes a este Regulamento e a qualquer outro
documento relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos
termos do Anexo Complementar VIII das Regras e Procedimentos de Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o
Anexo Complementar VIII das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais. Nessa hipotese, a Administradora deverd entregar tais documentos
devidamente alterados para a ANBIMA de acordo com os termos e condi¢cGes
estabelecidos no Cddigo. Caso tais alteragdes dependam de aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como entregar
tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizacdo de tal
assembleia, de acordo com os termos e condig¢des estabelecidos no Codigo.

Paragrafo Primeiro. A ANBIMA podera exigir informacdes adicionais com relagdo ao
Fundo e, nesse caso, a Administradora serd responsavel por fazer com que tais
informacbes sejam prestadas a ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢cdes

estabelecidos no Codigo.

Artigo 45. a Administradora devera notificar a ANBIMA de qualquer alteragdo nas
caracteristicas do Fundo que cause alteragdes nos documentos cujo arquivamento junto

ANBIMA seja exigido pelo Cadigo, de acordo com os termos e condi¢Ges estabelecidos no
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Cadigo.

Artigo 46. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, bem como suas
partes relacionadas, poderdo ser Cotistas do FUNDO, mas nado investirdo em conjunto

com o FUNDO na Companbhia Investida.

Paragrafo Unico. Fundos administrados pela ADMINISTRADORA ou geridos pela
GESTORA poderao ser Cotistas do FUNDO e investirdao na Companhia Investida através do
FUNDO.

Artigo 47. qualquer momento durante o Prazo de Duracdo, a liquidagdo financeira dos
Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador,
conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer

dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(a) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados (incluindo, sem limitacdo, a hipotese de listagem de tais ativos para

fins de oferta publica inicial — IPO); ou

(b) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio

de negociagdes privadas;

(c) naimpossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega
dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do

disposto neste Regulamento.

Artigo 48. O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das

seguintes situacgoes:

(a) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do

Prazo de Duracdo; e/ou;

(b)mediante deliberagdo da Assembleia Geral

CAPITULO XI - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACGES CONTABEIS
Artigo 49. O FUNDO deve ter escrituragao contdbil prépria, devendo suas contas e
demonstragdes contdbeis serem segregadas das da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Quarto. A elaborac¢do das demonstragdes contdbeis do FUNDO deve observar
as normas especificas da CVM.

Paragrafo Quinto. As demonstracdes contdbeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas
nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 50. O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de
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dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstrac¢des

financeiras previstas na regulamentacgao vigente.

CAPITULO XII - DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

Artigo 51. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas empresas em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que
decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente que assumira por sua prépria conta os riscos
envolvidos nas aplicagdes. Os maiores riscos que o Fundo estara exposto, pela

caracteristica dos investimentos, sdo:

(a) Risco Operacional da Companhia Investida — Em virtude da participacdo na
Companhia Investida, todos os riscos operacionais da Companhia Investida
sdo também riscos operacionais do Fundo, visto que o desempenho do Fundo
decorre do desempenho da Companhia Investida. Os investimentos do Fundo
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelos Cotistas. A carteira estard concentrada em
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Investida. Embora o Fundo
tenha sempre participacdao no processo decisério da Companhia Investida,
ndo ha garantias de (a) bom desempenho da Companhia Investida, (b)
solvéncia da Companhia Investida ou (c) continuidade das atividades da
Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a
se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os Cotistas poderdao experimentar perdas.

(b) Risco Legal — A performance da Companhia Investida pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atue,
bem como por demandas judiciais nas quais a Companhia Investida figure
como ré ou em virtude de passivos e/ou contingéncias eventualmente
existentes em relacdo a determinadas pessoas fisicas ou juridicas e/ou
entidades que figurem como acionistas da Companhia Investida ou quaisquer
pessoas fisicas ou juridicas e/ou entidades a elas relacionadas que possam a
ser direcionadas a Companhia Investida ou ter o referido direcionamento
pleiteado por quaisquer terceiros.

(c) Risco de Concentracdo — De acordo com sua politica de investimento, o
Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido
em Valores Mobilidrios da Companhia Investida, estando sujeito aos riscos
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decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de

concentracdo excessiva. Quanto maior a concentracao das aplicagoes
do Fundo em uma Unica Companhia Investida, maior sera a vulnerabilidade
do Fundo em relagdo ao risco de tal Companhia Investida.

(d) Risco de Liquidez - Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem, pelas
caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de negécios,
com reflexos na formacao de preco desses ativos. Em virtude de tais riscos, a
Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for
o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos
nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagGes e resgates aos
Cotistas, nos termos deste Regulamento. Ainda, tendo em vista que o Fundo
é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo
somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.

(e) Risco de Mercado — Consiste no risco de flutuagcbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da carteira, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, cambio, alteracdes
politicas, econémicas e fiscais no Brasil e no Exterior. Essas oscilacdes de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas. A variagao da taxa de juros ou do prego dos
Ativos Financeiros, bem como condi¢gdes econdmicas nacionais e
internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e
os precos dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da
carteira do Fundo.

(f) Risco do Mercado Secunddrio: O Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado, assim, o resgate das Cotas sé poderd ser feito ao
término do prazo de duragdo do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
cotas, ele terad que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a
obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(g) Risco de Crédito - Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso,
a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avalia¢do do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacao
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dos ativos que compdem a carteira. Os Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal e das instituigdes financeiras emitentes desses ativos, sendo que o
ndo pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros
pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas.

(h) RestrigGes ao Resgate e Amortizagao de Cotas e Liquidez Reduzida - O Fundo
é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o
resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo. A distribuicdo de
resultados e a amortizacao de Cotas serao realizadas em conformidade com
as regras previstas no Capitulo VI deste Regulamento. Caso os Cotistas
gueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, os termos e condigdes previstos neste Regulamento e as demais
disposi¢Ges dos Compromissos de Investimento.

(i) Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios -
Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
Valores Mobilidrios de emissdao da Companhia Investida, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios, os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
integrantes da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

(j) Nao Realizagdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia
Investida pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizagcdo de investimentos.

(k) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacées no mercado
ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

(I) Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos - O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econGmica, financeira ou regulatdria que influenciem de
forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiro e externo.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas
politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes
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nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,

controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional e externo. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao
da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios do Fundo.
Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais érgdos
competentes nacionais e internacionais poderdo realizar alteragbes na
regulamentacdo dos setores de atuacdo da Companhia Investida ou nos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua
carteira.

(m) Risco Relacionado a Derivativos - consiste no risco de distor¢do de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecdo das posicOes detidas a vista, existe o risco da posicdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou efetivo para evitar perdas ao Fundo.

(n) Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Ativos
Financeiros da Carteira - Este Regulamento estabelece situacdes em que as
Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros eventualmente
recebidos do Fundo.

(o) Riscos Relacionados a Amortizagdo - os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento na
Companhia Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

(p) Risco de Patrimonio Negativo - as eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

(q) Risco de Mercado Externo: O Fundo podera manter em sua Carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos do Fundo
estardo expostos a alteragdes nas condig¢des politica, econdmica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.
As operac¢des do Fundo poderao ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou
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de liquidacdo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da
integridade das transa¢des e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des
de acesso aos mercados locais
(r) Outros Riscos - o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
Paragrafo Unico. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial
ou total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem
prejuizo da responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de
inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentracao previstos neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel.

CAPITULO XIll — DAS DISPOSICOES GERAIS E FORO

Artigo 52. Todas as disposicGes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da

Administradora.

Artigo 53. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir

quaisquerquestdes oriundas do presente Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO | -DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO LCC FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DO REGIME DE CONDOMINIO DA CLASSE

Artigo 1. A Classe é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de
duracdo sera de duracdo de 10 (dez) anos, contado da data da integralizacdo das cotas

constitutivas do patrimoénio inicial minimo.

Paragrafo Primeiro. A classe é constituido na forma de responsabilidade ilimitada,

atestando seus cotistas a sua ciéncia por meio de Termo de Ciéncia apartado.

Paragrafo Segundo. Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas

obrigacGes

Paragrafo Terceiro. O Fundo é classificado, quanto a composicdo de sua carteira, como
Multiestratégia, conforme artigo 17 da do Anexo IV da Resolu¢do 175 da CVM.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 2. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme

definido pela regulamenta¢do da CVM em vigor.

Artigo 3. Por ser constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo esta
dispensado da elaboragdo e apresentagdo de prospecto, ressalvadas as disposi¢Ges
aplicaveis as Ofertas Publicas Registradas, nos termos da Resolugao CVM n? 160.

CAPITULO IlI - DA EMISSAO, RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS DO FUNDO

Artigo 4. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais desse e serdo escriturais e

nominativas.

Paragrafo Primeiro. A qualidade de condémino caracteriza-se pela inscrigdo do nome
do titular no registro de cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no FUNDO, sua
adesdo aos termos deste regulamentoe do Formulario de Informagdes Complementares,
por meio da entrega do respectivo termo de adesdo,devidamente assinado. Em caso de
impossibilidade do investidor em entregar o termo de adesdo original assinado no
momento da aplicagdo, tal termo podera ser enviado por fax, devendo ser o original

entregue em seguida, observado ainda o disposto no paragrafo abaixo.
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Paragrafo Terceiro. A adesdo de que tratam os acimas podera ser
efetuada, ainda, por meio eletrénico, através de sistemas que
venham a ser disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tanto.

Paragrafo Quarto. As movimentac¢des dos cotistas no FUNDO deverdao ocorrer em dias
Uteis na localidade da sede da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE do FUNDO, até as
14h. MovimentagGes ocorridas fora desses dias e horario serdo consideradas como

efetuadas no 1° (primeiro) dia util subsequente.

Paragrafo Quinto. As Cotas serdo resgatadas exclusivamente na hipdtese de liquidacdo
antecipada do FUNDO.

Artigo 5. As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente, exceto em dias nao
Uteis, com base nos valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira no
fechamento do dia util imediatamente anterior atualizados, no tocante aos ativos de
renda fixa, pelas taxas de mercado aplicaveis a esses ativos e apuradas no fechamento do
dia util imediatamente anterior, ou seja, a taxa de mercado do prdéprio titulo no dia

anterior, aproximando o titulo um dia do seu vencimento.

Paragrafo Unico. Sera considerado dia Util, para fim de emissdo e/ou colocacdo de
cotas, quando ndo ocorrer feriado estadual ou municipal na praga da sede do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE.

Artigo 6. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, entre 7.000.000 (sete milhdes) e
20.000.000 (vinte milhGes) de cotas, a serem subscritas e integralizadas pelo preco de

emissdo de RS 1,00 (um real) (“12 Emissdo”).

Paragrafo Unico. Valor da cota é o resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
do Fundo pelo nimero de cotas do Fundo no encerramento do dia e serd apurado
semestralmente ou em menor periodicidade, caso seja necessario para integralizacdo de
novas cotas, amortizagdo ou resgate de cotas, ou, ainda, mediante solicita¢do por escrito

da maioria dos cotistas do Fundo (“Valor da Cota”).

Artigo 7. Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
(D+0) disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro. As aplicagdes em cotas do FUNDO devem ser efetuadas em moeda
corrente nacional por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer
outro instrumento de transferéncia no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB),

sendo admitida, ainda, a integralizagao em ativos financeiros observado o seguinte:

(a) Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis a politica de investimento do
FUNDO;

(b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e
pela ADMINISTRADORA;
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(c) Ndo podera haver integralizacdo de ativos financeiros com agio em relacdo

ao seu precgounitario (PU) calculado na curva.

Paragrafo Segundo. Ndo ha limite a participagdo por cotista no Fundo, quer em valores

aplicados, quer em percentual de participacdo relativamente as cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento,
novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos

investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Quarto. E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de
uma pessoa. Neste caso, toda aplicacdo realizada tem cardter solidario, sendo
considerada como feita em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante
a ADMINISTRADORA, cada titular é considerado como se fosse Unico proprietario das
cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a ADMINISTRADORA validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto.
Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber
resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade
de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de
comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos

os fins de direito um Unico voto.

Artigo 8. Novas distribuicdes de cotas do Fundo dependerao de prévia deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas e registro ou dispensa, conforme o caso da oferta de
distribuicdao na CVM.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de nova distribuicdo de cotas, sera utilizado como preco
de emissdo, o Valor da Cota do primeiro dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade

de recursos pelos cotistas em favor do Fundo.

Paragrafo Segundo. O prazo para subscri¢do e integralizagao das cotas constitutivas do
patrimdnio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 30 (trinta)
dias, contado da respectiva data de registro do Fundo na CVM e prorrogdvel mediante

aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 9. E possivel o resgate de Cotas em ativos exclusivamente na hipétese de
liguidagdo antecipada do Fundo em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de

Liquidacao, mediante deliberacao dos Cotistas em Assembleia Geral.

Artigo 10. Ocorrerd a amortizagcdao de cotas com base nos critérios estabelecidos pela

regulamentagcao em vigor.

Paragrafo Terceiro. A aplicacdo e o Amortizacdo de cotas do FUNDO, observado o
disposto no Artigo 14 do presente Regulamento, podem ser efetuados em cheque, ordem

de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de

Rua Joaquim Floriano, 100 ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP www.terrainvestimentos.com.br +55 11 3165 6065

N SIS/, /ol . N AN S4EPri/, '/l L N



f/ monetar ®
/

ordem de crédito (DOC) ou por meio de sistemas de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN, podendo ser realizados em moeda
corrente nacional ou em ativos financeiros. Estas movimentagdes poderdo ser realizadas

por meio eletrénico, conforme indicado aos cotistas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto. No pagamento da amortizacdo serd utilizado o valor dos ativos
financeiros precificados na CARTEIRA do FUNDO segundo as regras e procedimentos
estabelecidos no Manual de Marcag¢do a Mercado do ADMINISTRADOR

Paragrafo Quinto. A amortizacdo de Cotas utilizard o valor da Cota do dia util

imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Paragrafo Sexto. A aplicacdo, resgate e a amortizacdo de cotas do FUNDO podem ser
efetuados (i) em ativos financeiros, nos termos da regulamentagdao em vigor; (ii) por meio
de débito e crédito em conta corrente; (iii) Documento de Ordem de Crédito — DOC; (iv)
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED; (v) via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo; ou (vi)
gualquer outro sistema de liquidacdao que venha a ser criado e legalmente reconhecido.
Nas hipdteses em que aplicdvel, somente serdo consideradas as aplicacbes como

efetivadas apds a devida disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Sétimo. Admite-se, ainda, a critério do Administrador, a integralizacdo de cotas
por meio da utilizacdo de bens e direitos, inclusive Titulos ou Valores Mobilidrios,
avaliados por seu valor de mercado, conforme o caso, observadas disposicdes legais e

regulamentares a este respeito.

Paragrafo Oitavo. O cotista que desejar integralizar as suas de cotas por meio da

utilizacdo de bens e direitos devera:

(a) comprovar o custo de aquisi¢do do ativo, bem como o valor de mercado pelo

qual sera realizada a integralizacdo; e b)

(b)disponibilizar previamente ao Administrador os recursos necessarios para o
recolhimento do imposto sobre a renda devido nos termos da legislacdo em

vigor e do IOF, quando aplicavel.

Paragrafo Nono. Caso o cotista ndo consiga comprovar o custo de aquisicdo, o valor da
aplicagdo financeira serd considerado igual a 0 (zero), para fins de cdmputo da base de

calculo do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital.

Paragrafo Décimo. As aplica¢gdes no Fundo poderdo ser feitas em bens e direitos desde
gue o Administrador entenda que a sua realizacdo se da no interesse do Fundo, ocorrendo
sempre de forma proporcional ao valor dos ativos da carteira, exceto se expressamente
autorizada, por maioria absoluta em Assembleia Geral de Cotistas, a aplicagdo

desproporcional.

Paragrafo Décimo primeiro. E vedada a integralizacdo em ativos financeiros que n3o

estejam registrados ou escriturados em sistema de registro ou depositados em
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depositario central autorizado pelo Bacen ou pela CVM.

Paragrafo Décimo segundo. O cotista que nao fizer o pagamento nas
condig¢des previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito,
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um por cento)

sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de
integralizacdo das cotas subscritas deverdo ser depositadas em conta corrente em nome
do Fundo, sendo obrigatdria a sua aplicacdo na aquisicdo de Ativos Alvo, de acordo com
a politica de investimento do Fundo, no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis, sendo que,

até a sua aplicacdo, tais recursos deverdo ser investidos em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo quarto. Na hipdtese de os valores integralizados nao serem utilizados
para fins de aquisicdo de Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimento do Fundo,
no prazo previsto no caput deste artigo, a Aprovacdo do Cotista podera determinar a

prorrogagdo do prazo.

Paragrafo Décimo quinto. Caso o prazo de que trata o Paragrafo Décimo Terceiro deste
artigo ndo seja objeto de prorrogaca, a parcela do patriménio liquido do Fundo nao
investida de acordo com a politica de investimento do Fundo serd, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis, restituida aos subscritores, nas proporg¢des dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacGes do Fundo e deduzidos de

seus custos, despesas e tributos.

Artigo 10. Os recursos provenientes da alienagdo dos Ativos, deduzidos os compromissos
presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo,
exceto dividendos, em decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos nos termos,
forma e condicbes deste Regulamento, exceto se deliberada a sua distribuicao, a titulo de
amortiza¢do de cotas, pela Assembleia Geral de Cotistas. Cabera ao Administrador tornar
operacional a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias
uteis.

Paragrafo Unico. A amortizacdo abrangera todas as cotas do Fundo, mediante rateio das

quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Artigo 11. As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, declarados em favor
das agdes de sua propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas
companhias integrantes da carteira do Fundo, serdo distribuidas aos cotistas, na
proporc¢do das cotas por eles detidas em, no maximo, 2 (dois) dias Uteis apds o seu
recebimento pelo Fundo, exceto 5% (cinco por cento) que serdo destinados aos
pagamento de despesas do Fundo, salvo se deliberado de forma diversa pelo cotista,

através de uma Aprovacgao do Cotista.
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Artigo 12. As amortizacbes de cotas e o0s pagamentos de
rendimentos aos cotistas serdo feitos por meio de documento de

ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente.

Paragrafo Unico. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, serd possivel a
utilizacdo de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacdo de cotas, bem
como na liquidagdo do Fundo,, devendo a respectiva Assembleia Geral de Cotistas
estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adogao de tais

procedimentos.

CAPITULO IV — NEGOCIACAO DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 11. As cotas do FUNDO ndo serdo registradas para negociacdo no mercado

secunddrio em mercado organizado de valores mobilidrios.

Artigo 12. As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessiondrio, bem como por decisdo judicial ou
arbitral, operac¢des de cessdo fiducidria, execucdo de garantia ou sucessdo universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de

planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacdo, pela ADMINISTRADORA ou por instituicdo intermediaria, em caso de
distribuicdo por conta e ordem, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢cdes legais e regulatérias
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a adequacdo do investidor a condicdo de investidor
qualificado.

Paragrafo Primeiro. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentac¢do especifica
sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, bem como as caracteristicas
indicadas nos respectivos Suplementos. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas antes
de encerrada a distribuicdo anterior de Cotas da mesma Subclasse.

Paragrafo Segundo. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o
processo de distribuicdo devem ser temporariamente depositadas em instituicao
integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios
ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

CAPITULO V - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Artigo 13. As Taxas de Administracdo, e Gestdo do Fundo serdo somatodrio das seguintes

remuneragoes:
Encargo Valor/Forma de Remuneracgio
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Pelos servigos prestados ao Fundo de Como remuneracao pelos servicos
administracao fiduciaria e contabilidade de administracao e controladoria,
dos ativos, o Fundo pagara uma o Fundo pagar3, a titulo de taxa de
remuneragdo equivalente (“Taxa de administragdo o] montante
Administra¢do”) a: equivalente a 0,18% a.a. (dezoito

centésimos por cento ao ano)
sobre o valor do patrimonio
liguido do Fundo, sendo garantida
aos prestadores de servicos de
administracdo e controladoria
uma remuneragao minima mensal
de RS 6.300,00 (seis mil e
trezentos reais),

Pelos servigos prestados ao Fundo de no que tange a remuneragao pelos
Gestao de Recursos, o Fundo pagara servicos de gestdo, o Fundo
uma remuneragao mensal equivalente pagarda uma remuneragdo fixa
(“Taxa de Gestdo”) mensal de RS 5.000,00 (cinco mil

reais). A remuneragdo aqui
prevista serd atualizada
anualmente pelo indice Geral de
Precos ao Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getllio Vargas
(“IGP-M").

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servicos do
Fundo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administragao.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administra¢do ndo inclui as despesas com publicagées de
editais e convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a

contratacdo de auditoria especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente,
tendo como base o Patriménio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com
a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo
paga no 592 (quinto) dia util do més subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a

partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variacdo

acumulada do IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo. Serdao sempre acrescidos
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mensalmente as remuneragdes acima descritas os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura
venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo Quinto. N3do serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso

e/ou de saida do Fundo.

CAPITULO VI — DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 14. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital
investido por seu Cotista, por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, conforme abaixo definido,
emitidos pela LEMAM CONSTRUCOES E COMERCIO S.A., sociedade por a¢des com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Rui Barbosa, n.2 95, 72 Andar Cj. 72,
Bela Vista, CEP 01326-010, inscrita no CNPJ sob n.2 04.002.395/0001-12, com seu estatuto
social arquivado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob NIRE 35.216.445.654

(“Companhia”), de acordo com a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O objetivo do Fundo é investir, no minimo, 90% (noventa por cento)

de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo.

(a) A parcela da carteira ndo composta por Ativos Alvo poderd ser investida em
Ativos de Liquidez ou em quaisquer outros ativos que possam ser investidos
pelo Fundo nos termos da regulamentacdo vigente, salvo ativos financeiros
emitidos por companhias fechadas ou sociedades limitadas, desde que

mediante Aprovacdo do Cotista (“Outros”)

Paragrafo Segundo. O Fundo podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do

capital da Companhia Investida.

Paragrafo Terceiro. A Companhia Investida objeto de investimento pelo Fundo deverd

seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em

circulacao;

(b) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administracdo, quando existente;

(c) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicao de agbes ou de

outros titulos ou valores mobilidrios de emissdao da Companhia Investida;
(d)adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar- se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de

entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
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minimo, as praticas diferenciadas de governanga corporativa

previstas nos incisos anteriores; e

(f) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Paragrafo Quarto. Se a receita bruta anual da Companhia Investida corresponder a até
RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), conforme apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estd a Companhia
Investida dispensada de seguir as praticas de governanca de que trata o Pardgrafo
Segundo do Artigo 23 deste Regulamento, nos termos do artigo 14, §19, inciso Il, do Anexo
IV da Resolugdo 175.

Paragrafo Quinto. Se a receita bruta anual da Companhia Investida corresponder a até
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), conforme apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estd a Companhia
Investida dispensada de seguir as praticas de governanca de que trata o §19, Alineas a, b
e d do Paragrafo Segundo do Artigo 23 deste Regulamento, nos termos do artigo 17, §19,
inciso Il, do Anexo IV da Resolugdo 175 da CVM.

Paragrafo Sexto. Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo deverdo propiciar a
participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, podendo se verificar

pela:
(a) detencdo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle;
(b) celebragio de acordo de acionistas; e/ou

(c) celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da

indicacdo de membros do conselho de administragdo e/ou da diretoria.

Paragrafo Sétimo. O Fundo nado realizard operagdes em mercados de derivativos, exceto

quanto tais operagdes:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de proteg¢do patrimonial; ou

(b)envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Investidas
que integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢do
da Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de ag¢des investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas a¢des no

futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.
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Paragrafo Oitavo. O Fundo somente poderd investir em Ativos Alvo

emitidos por Sociedades Alvo com sede e administragao no Brasil.

Paragrafo Nono. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serdo
realizados conforme selecdo do Gestor, em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo. Os
investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de

balcdo.

Paragrafo Décimo. O Gestor podera, sem necessidade de prévia Aprovacao do Cotista,
conforme definido abaixo, realizar investimentos em ativos destinados a manutencao de
caixa do Fundo, que incluem, exclusivamente: (i) Certificados de Depésito Bancdrio
emitidos por Itau Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Modal
S.A. e Caixa Economica Federal (“InstituicGes Financeiras Autorizadas”); (ii) cotas de
fundos de investimento de renda fixa de liquidez diaria administrados e/ou geridos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas; e (iii) Titulos Publicos Federais e Operagoes
compromissadas lastreadas nesses titulos (I, ii e iii, em conjunto, os “Ativos de Liquidez”).
Por “Aprovacdo do Cotista” enetende-se a manifestacdo expressa realizada pelo Cotista
mediante processo de consulta formal, conforme requerida pelo Regulamento do Fundo

em ocasioes nas quais dispensa-se a realizacdo de Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo primeiro. Os investimentos do Fundo deverdao possibilitar a
participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia Investida, sendo que tal
participacdo podera ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de acbes de
emissdo da Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle, (ii)
celebragdao de Acordo de Acionistas com outros acionistas, se houver, da Companhia
Investida, (iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo participa¢cdo (mesmo que por meio de direito

de veto) em defini¢Oes estratégicas e na gestdo da Companhia Investida.

Paragrafo Décimo segundo. Os investimentos em Ativos de Liquidez serdo realizados
pelo Gestor em até 1 (um) dia util contado da data de distribuicdo de lucros pela

Companhia Investida.

Paragrafo Décimo terceiro. O Fundo pode realizar adiantamentos para future aumento
de capital (“AFAC”) na Companhia Investida, desde que:

(c) O Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Investida na data da

realizacdo do referido adiantamento;

(d) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo;

e

(e) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no
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maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Décimo quarto. O Gestor poderd, sem necessidade de
prévia Aprovacado do Cotista, realizar desinvestimentos com relagao a recursos investidos
em Ativos de Liquidez, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das
despesas e obrigacdes do Fundo e amortizacdo de Cotas, observadas as disposicoes deste

Regulamento.

Paragrafo Décimo quinto. A Companhia Investida deverd abrir uma conta vinculada de

sua titularidade, conta esta que sera destinada ao recebimento de recursos do Fundo.

Paragrafo Décimo sexto. O Fundo podera realizar AFAC, no maximo, até 100 % (cem

cento), do total do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Décimo sétimo. O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital
subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza

econdmica dos ativos referidos no art. 52 do Anexo IV da RCVM 175.

Artigo 15. Salvo aprovagao de em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de

recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:

Paragrafo Primeiro. o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos
criados pelo Fundo, se houver, e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social

votante ou total;
Paragrafo Segundo. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operacgdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condi¢cdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da

emissao; ou

(b)fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia
Investida dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do

primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo aprovacao em assembleia, é igualmente vedada a realizagdo de
operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
no Pardgrafo Primeiro, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo Quarto. O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica quando o

Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

(a) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de

contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
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e liquidez do Fundo; e

(b)
como Administrador ou Gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

Paragrafo Quinto. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto neste Capitulo, os

valores de investimento do Fundo serdo destinados da seguinte maneira:

(a) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;
(b) decorrentes de operag¢des de desinvestimento:

i. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que

ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

ii. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao

ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

iii. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido.
(c) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes

financeiras.

Paragrafo Sexto. Caso ocorra o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Primeiro do artigo Artigo 23 deste Regulamento, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis

contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:
(a) reenquadrar a carteira; ou

(b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na

proporgdo por ele integralizada.

CAPITULO VII - DO RESGATE E TRANSFERENCIA

Artigo 16. As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquida¢do do Fundo ou na data

de resgate prevista no respectivo Suplemento.

Artigo 17. As Cotas poderdo ser transferidas entre os Cotistas ou a terceiros, observadas

as condicOes descritas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na

Rua Joaquim Floriano, 100 ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S3o Paulo - SP www.terrainvestimentos.com.br +55 11 3165 6065

N SIS/, /ol . N AN S4EPri/, '/l L N



f/ monetar .
/

regulamentacdo e legislacdo aplicavel.

Artigo 18. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no
todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, primeiramente aos
demais Cotistas do Fundo, através do envio de notificacdo com cdpia para o Gestor,

observado o disposto nos incisos a seguir:

(c) a notificacdo devera indicar a quantidade de Cotas Oferecidas, o prego por
Cota Ofertada, as condicOes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e

qualificagdo completa do interessado (“Condi¢Ges da Oferta”);

(d) cada Cotista adimplente com suas obrigacGes terd direito de preferéncia
sobre o nimero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacdo sobre o
total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas
as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera direito de preferéncia

as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma das alineas (c) e (d) abaixo;

(e) em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio
mencionado na alina a anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de
preferéncia mediante comunicacdo por escrito ao Cotista ofertante, com
cOpia para o Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a proporgao

de sua participagdo no Fundo;

(f) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relagdo as quais ndo se tenha
exercido o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o
Administrador devera comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham
manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada em 5
(cinco) dias Uteis apds o término do prazo referido alinea c acima, de forma
que tais Cotistas possam efetuar a aquisicio das sobras mediante o

pagamento do prego respectivo;

(g) somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista
ceder e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o

direito de preferéncia, desde que:

i. tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas CondicGes da
Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o

término do prazo previsto alinea c, acima;
ii. o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

iii. o novo Cotista devera ser obrigatoriamente um Investidor Qualificado e
devera aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura
e entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos,

necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo
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registro como Cotista.

(h)
gualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou
de outra forma gravar suas Cotas mediante aprovacao de todos os demais

Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O direito de preferéncia descrito neste Artigo ndo se aplica as
hipdteses de transferéncias decorrentes de reorganizacio societaria e/ou patrimonial do
Cotista em questado, desde que, cumulativamente (a) as Cotas do Fundo, ou o novo veiculo
de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficidrios finais do
referido Cotista ou por parentes até o 22 grau dos beneficidrios finais do referido Cotista;
e (b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo,

direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os terceiros adquirentes deverdo ser obrigatoriamente Investidores
Qualificados e deverao aderir aos termos e condi¢ées do Fundo, por meio da assinatura e
entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos, necessdrios para o

cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

CAPITULO VIl — DA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 19. A Assembleia Geral, devera analisar as eventuais situacdes de Conflito de
Interesses, conforme definido nos paragrafos abaixo, e aprovar, ou ndo, operagdes que
envolvam tal conflito, ainda que potencial. O Administrador e o Gestor deverao sempre
agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucado

a aprovacgao da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. O Gestor se compromete a levar ao conhecimento do Administrador e
Assembleia Geral e qualquer operagdo e situagdao verificada que possam ser
caracterizadas como de potencial Conflito de Interesses.

CAPITULO IX — DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 20. O Fundo entrard em liquidagao ao final do Prazo de Duragdo ou de sua

prorrogacao, ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 21. Por ocasido da liquidagao do Fundo, o Administrador promovera a alienagao
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o produto resultante serd entregue aos
cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotasNo caso de Liquida¢do do
Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido em igualdade de
condi¢bes e na propor¢do dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses

valores. Ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordina¢do entre os
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Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deverd convocar Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso

encontre dificuldade na alienagdo desses ativos a preco justo.

Paragrafo Segundo. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de
Duracdo ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a

liguidagdo do Fundo, conforme o caso.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO Il -SUPLEMENTO DA CLASSE UNICA FECHADA DO LCC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo de Cotas do Fundo (“12 Emissdo”) e Oferta de Cotas da 12
Emissao

Montante Total da 12 Emissdao

Quantidade Total de Cotas

Preco de Emissdo Unitdrio

Forma de colocacdo das Cotas

Subscricao das Cotas

Preco de Integralizacao [ou
Critérios para calculo do Preco de
Integralizagdo]

Integralizagdo das Cotas

Rua Joaquim Floriano, 100 ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S3o Paulo - SP www.terrainvestimentos.com.br +55 11 3165 6065

RN Sl /ol - N AN S4AEPIA/, /nil - N



