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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO E CONSOLIDAGAO DO REGULAMENTO
0O FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade e Estado de Séo Paulo, na Rua Ferreira de Araujo, n° 221, 9° andar, conjunto 93, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administragao de
carteiras de vaiores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 14820,
expedido em 8 de janeiro de 2016, na qualidade de administradora do FIDC RECEBIVEIS
RODOANEL TRECHO OESTE - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ/MF sab o n® 26.405.893/0001-49, e com instrumento de constituicao registrado
no 4° Cariorio de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo sob o n® 5.306.172
{*Administradora” e “FUNDO", respectivamente), considerando que até a presente data o
FUNDO nio teve suas cotas distribuidas, nao possui patriménio € ndo iniciou suas atividades.
cabendo exclusivamente & Administradora deliberar acerca de alteragbes no Regulamento do

FUNDO (o “Regulamenta”), RESOLVE, por este instrumento, alterare consolidar o Regulamento

do FUNDO, o gual passaia a vigorar com a redagéo constante do anexo ao presente instrumemto.-

|

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado na presen¢a de 2 (dUas)

testemunhas. -
s “

/ )

/ Sao Pauld{, 04 de julho de 2017.

/ / ,
VORTX DISTRlB/ / {TULOS E VALORES Mc/fBILIARIOS LTDA.
Edilberto Pere|ra Sria Antonietia Lumare
1536.217.199-20 "‘PF 060.799.658-79
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RG 26.805.843-X ot 268.621.788-06

CPF 278.813.908-08
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Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 15.141.653/0001-68
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Emol. R$ 243,13 Protocolado e prenotada sob o n. 233,311 em
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T. Justica R§ 16,59 5306172/16 )
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ANEXO
VERSAO CONSOLIDADA DO REGULAMENTO DO
FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE - FUNDO DE

INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49

b
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE - FUNDO DE

INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49

CAPITULO I - DO FUNDO

“FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS™  (“Fundo™). inscritc no CNPEMF sob o n°
16.405.803/0001-49, ¢ um “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios™
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duragéo
conforme estabelecido no Capitulo XXI abaixo, regido pela Resolugdo CMN n®
2.907. pela Instrugio CVM n° 356, pelo presente Regulamento ¢ pelas demais
disposicdes legais e regulamentares a ele aplicaveis.

As Cotas do Fundo serdo subscritas e integralizadas no mercado primario tnica e
exclusivamente por Investidores Profissionais.

As Cotas do Fundo podero ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios entre investidores qualificados, conforme definido em regulamentacéo
especifica, observado o disposto na regulamentagdo em vigor.

O investimento inicial minimo de cada um dos Cotistas no Fundo é de R$10.000.00
(dez mil reais).

O presente Regulamento € seus eventuais aditamentos serdo levados a regi[s&m‘,pela;
Administradora em cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos. ' :

O Fundo ¢ classificado perante a ANBIMA como FIDC - Outros — Muiticarteifa

Outros. : 2047

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

A
~ . . (.._r\‘

Para o efeito do disposto no presente Regulamento. 0s termos ¢ as €Xpressoes a SCEIE
definidos. aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural. terdo 0s seguintds
significados quando iniciados em letras maiusculas: : —!

“-.

' O3
 Administradora™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.1) do Capitulo VI,

“Afiliada(s)": significa a(s) Pessoa(s). direta ou indiretamente, controlada(s) pela
respectiva Pessoa. sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador, direto

ou indireto, da respectiva Pessoa:

“Aoéncia de Classificagdo de Risco™: significa a agéncia de classificaciio de risco
devidamente autorizada pela CVM que vier a ser contratada pelo Fundo para avaliagao
de risco de crédito das Cotas:
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16.

17.

REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n® 26.405.893/0001-49

“Agente™:; significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servicos. preposto ou mandatario de qualguer Pessoa que tenha sido expressamente
autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente de Cobranca™ significa a Administradora, agindo na qualidade de
custodiante. ou terceiro contratado, na qualidade de responsavel pela prestacdo dos
servigos de cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, nos termos da legislagao aplicavel:

“Agente Escriturador™ significa a Administradora;

“Alienagdo dos Direitos Creditérios™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(8.10):

“Alocagio Minima de Investimento™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(4.6) do Capitulo [V:

“ANBIMA™: significa a Associacdo Brasileiras das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais:

“Anexo™: significa cada anexo a este Regulamento, cujos termos e condigdes sdo parte
integrante e complementar deste instrumento:

~Assembleia Geral™: significa cada assembleia geral de Cotistas do Fundo; |

“Bacen™: significa o Banco Central do Brasil:

o
e -
-

“Capitulo™ significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cedente™: significa a ENCALSO CONSTRUGOES LTDA., sociedade limitada con; ;
sede na Cidade de Sao Paulo. Estado de Sdo Paulo. na Praga Dom José Gaspar. n” 1344

4° andar, ¢j. 43. Centro. inscrita no CNPY/MF sob o n® 55.333.769/0001-13: 8:‘
“CETIP": significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados; :f

<D
“Circulagio™: significa o namero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas ¢ nio
resgatadas, nos termos deste Regulamento;

*CMN": significa o Conselho Monetario Nacional;
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OFSTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n® 26.405.893/0001-49

18.  “CNPFMF™: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;
19. “Cédigo de Processo Civil™ significa a Lei n® 13.105. de 16 de margo de 2015,

conforme alterada;

20. “Contrato de Cessdo™ significa cada um dos instrumentos juridicos celebrados entre
a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e a Cedente, tendo por objeto a cessdo
ao Fundo de Direitos Creditérios Elegiveis;

21. “Contrato de Gestdo™: significa o instrumento juridico especifico celebrado entre a
Administradora e o Gestor do Fundo;

22, “Contrato _de Mutuo™ significa cada um dos contratos de mutuo indicados no
“Anexo 1117, celebrados entre a Cedente ¢ a Devedora que, mediante prévia anuéncia
da Devedora. poderao ser cedidos ao Fundo;

23, “Cotas Seniores™: tem o significado que lhe € atribuido no Item (14.1.1):

24, ~Cotas Subordinadas™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no ltem (14.1.1);

25.  “Cotas™: significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando consideradas em
conjunto;

26.  ~Cotista Sénior™: significa cada titular de Cotas Seniores; o

27.  “Cotista Subordinado™: significa cada titular de Cotas Subordinadas: |

28. ~Cotista™": significa cada um dos titulares das Cotas: 2B

29.  “CPFE/MF™: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda; oo

30. “Critérios de Elegibilidade™: significa cada critério a ser observado na aquisi¢do d‘&:‘

§
<o
31.  “CVM™: significa a Comissdo de Valores Mobilidrios; -

Direitos Creditorios pelo Fundo. definidos no item (5.1) do Capitulo V;

32. ~Data_de Aquisicio™ significa a data em que o Fundo efetua o pagamento pela
aquisicio de Direitos Creditorios Elegiveis & Cedente, em moeda corrente nacional.
nos termos do respectivo Contrato de Cessao;
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REGULAMENTO bO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/6001-49
~Data de Emissédo™: significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizagdo de Cotas. em moeda corrente nacional. sdo colocados pelos investidores
a disposigio do Fundo. nos termos deste Regulamento, a qual devera ser.
necessariamente. um Dia Util;

'
10

34, “Devedora™ significa a CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A..
sociedade com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo. na Avenida Marcos
Penteado Ulhda Rodrigues. n° 690, 1°andar, sala 11, Condominio Empresarial
Business Center Tamboré. inscrita no CNPI/MF sob o n° 09.387.725/0001-59;

[FF]
L

“Dia Util™; significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional
ou. ainda. dias em que. por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou nio
funcionar o mercado financeiro em dmbito nacional ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sio Paulo:

36. “Direito Creditorio™: significa os direitos creditorios do segmento financeiro nos
termos do inciso II § 1° do artigo 24 da Instru¢do CVM n°® 356. decorrentes dos
Contratos de Muatuo;

37.  “Direito Creditério Elegivel™ significa todo o Direito Creditorio que atenda. na
respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade;

38.  rDiretor Destgnado™: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagio aplicavel. responder civil e criminalmente pela gestdo. supe e .
acompanhamento do Fundo. assim como pela prestagéo de informagdes que Ee\ /eTA0 -
ser prestadas na forma da lei; | f

39.  -Distribuidor™: significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALOREZ:,

MOBILIARIOS LTDA.. sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sio

Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.227. ¢j. 202, inscrita no CNPJ/MF sob

o n®22.610.500/0001-88;

(":
NS

40.  Documentos Comprobatérios™: significa os documentos que evidenciam o lastro des:
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; —-d

: i~

, e e . . " o €3

41, “Documentos da Securitizacdo™ significa. conjunta ou isoladamente: (i) ©

Regulamento; e (i1) o(s) instrumentos(s) de cessdo de Direitos Creditorios:
42.  ~Empresa de Auditoria™: significa a empresa de auditoria independente devidamente

autorizada pela CVM que vier a ser contratada pelo Fundo para auditar suas
demonstragdes contabeits;
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE

INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49
“Eventos_de Avaliacdio™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (22.1) do
Capitulo XXII:

“FGC™: significa o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.1) do Capitulo [;

~Gestor™ significa a V.S. SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede
Cidade de Sao Paulo. Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 940, ¢j. 41,

{taim Bibi, inscrita no CNPJI/MF sob o n° 17.707.098/0001-14;

“IGP-M": significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, conforme calculado e
divulgado pela Fundagfio Getulio Vargas;

“Instrucio CVM n® 356™: significa a Instrugdo CVM n°® 356, de 17 de dezembro de
2001. e suas alteragdes posteriores:

“Instrugcdo CVM n° 476™: significa a Instru¢do CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instruciio CVM n° 4897 significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Instrucio CVM n°® 339": significa a Instrugio CVM n® 539, de 13 de novembro de
2013. conforme alterada;

~Investidor Profissional™: significa os investidores referidos no artigo 9-A da Instrugo
CVM n°® 539. observado que as Pessoas naturais ou juridicas mencionadas no inciso
(iv) de referido artigo 9°-A que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000.00 (dez milhdes de reais) devem atestar por escrito sua condigfoyde
investidor profissional mediante termo préprio para serem consideradas investidores
profissionais:

“Qutros Ativos™ significa (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen;,(b)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; e/ou
(¢) cotas de fundos de investimentos administrados por instituigdes financeiras
nacionais de primeira linha. de longo prazo. com liquidez diaria, cujas politicas de .
investimento admitam a alocagiio de recursos exclusivamente nos ativos identificados . .
nas alineas "a” e “b” acima;

“Patrimédnio Liquido™: tem o significado que lhe é atribuido no item (13.1) do Capitulo
XIII;
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OQESTE — FUNDO DE

INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49

“Periodo para Resgate™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.10.1);

“Periddico™: significa o periodico “Didrio Comércio Industria & Servigos™, publicado
na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sao Paulo. que deverd ser utilizado para a
divulgagdo das informag¢des do Fundo:

“Pessoas™: significa as pessoas naturais. pessoas Juridicas ou grupos nio
personificados, de direito publico ou privado. incluindo (i) qualquer entidade da
administragdo publica. federal, estadual ou muntcipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio: e (iti) qualquer universalidade de direitos;

“Politica de Cobranga™ significa a politica de cobran¢a dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo. descrita no “Anexo [V™ ao presente Regulamento:

“Prazo de Duracao™: tem o significado que lhe € atribuido no item (21.1) do Capitulo
XXI:

“Preco de Aquisicfio™ significa o preco de aquisi¢io dos Direitos Creditorios
Elegiveis. pago pelo Fundo 4 Cedente, em moeda corrente nacional, conforme definido
e aprovado pelo Gestor e estabelecido no respectivo Contrato de Cesséo;

“Prémio de Resgate™: tem o significado que lhe € atribuido no item (8.10.1});

“Regime de Caixa™ significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada
neste Regulamento quando da amortizagdo ou resgate de Cotas. por meio da qual a
base de calculo para apuragdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-
se em conta os montantes efetivamente recebidos pelo Fundo decorfentes do
pagamento e/ou da alienacdo dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo:

“Regulamento™: signitica o regulamento do Fundo;

“Relagiio Minima™: significa a razdo entre o valor do Patriménio Liquido do Fundg ¢

13

o valor atualizado das Cotas Seniores; o

o
“Reserva de Caixa™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (20.2) do Capitulo ..
XX: >~

[
“Resolucio CMN n°® 2.9077: significa a Resolugdo n°® 2.907, de 28 de novembro de
2001. do CMN:

“SELIC™: significa o Sistema Especial de Liquida¢do e Custodia;
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OQESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n® 26.405.893/0001-49

68.  “Taxa de Administracio™ tem o significado que lhe é atribuido no item (9.1) do
Capitulo IX:
69.  “Taxa DI significa a variaciio das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros

— DI de um dia. over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis. calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www cetip.com.br):

70.  ~Taxa Selic™ significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
SELIC para titulos federais. Para fins de calculo da taxa, sdo considerados os
financiamentos diarios relativos as operagdes registradas e liquidadas no proprio
SELIC e em sistemas operados por cimaras ou prestadores de servigos de
compensagdo ¢ de liquidagdo:

71.  ~“TED™ significa a Transferéncia Eletronica Disponivel; ¢
72.  “Termo de Adesiio™: significa o documento preparado substancialmente na forma do
“Anexo [

CAPITULO III - DA NATUREZA DO FUNDO

tad
—

O Fundo ¢ uma comunhio de recursos destinados a aquisigdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, que serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios estabelecidos na
legislagdio e na regulamentagdo vigente, assim como neste Regulamento.

pr—

i

tad
[

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente podum
ser resgatadas apos o fim do Prazo de Durag@o ou em caso de liquidagdo antecipada do ‘;'
Fundo. d’ﬂ .

A Cedente é empresa que atua no segmento de construgdo pesada. Os Contratos de

Mutuo foram celebrados com a Devedora no ambito das obrigagdes assumidos pela -
Cedente € pelos demais acionistas da Devedora para que essa pudesse fazer frente asts”
obrigacdes assumidas em seu contrato de concessdo. incluindo 1nvestimentos CU‘
pagamento do valor da outorga devida ao poder concedente.

La
tad

o

i

CAPITULO IV = DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA
CARTEIRA

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicagio de seus recursos, preponderantemente, na aqutsu;ao de Dlreltos
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJYMF n° 26.405.893/0001-49
Creditérios Elegiveis. Em cardter complementar. o Fundo aplicard seus recursos em
Qutros Atvos.

O Fundo podera alocar at¢ 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos Creditorios Flegiveis devidos por uma unica Pessoa, respeitada a Reserva de
Caixa.

A cessio dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo sera realizada nos termos
descritos no respectivo Contrato de Cessdo sem direito de regresso contra ou
coobrigacao da Cedente. O Fundo podera contratar negocios que lhe assegurem a
prerrogativa de alienar os Direitos Creditorios para terceiro por prego determinado ou
determindvel. observado o disposto nos itens (8.10) ¢ (8.10.1) abaixo.

Observada a responsabilidade da Administradora, na qualidade de custodiante do
Fundo, em relacdo a guarda dos Documentos Comprobatorios ¢ a verificagio do
enquadramento dos Direitos Creditorios ao Critério de Elegibilidade. nos termos do
item (5.1) do Capitulo V deste Regulamento. a Administradora e/ou qualquer de suas
Afiliadas ndo respondem (i) pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios. (ii)
pelo pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, ou (iii) por sua
existéncia. liquidez e correta formalizagao.

A Relagio Minima sera equivalente a 1 (um) Nio ha obrigatoriedade de
reenquadramento da Relagdo Minima caso esta seja equivalente a 1 (um). isto €. na
hipotese do valor do Patriménio Liquido ser igual ao valor agregado de Cotas Seniores
em Circulagio.

-

Observado o disposto no artigo 40 da Instrugdo CVM n° 356, em ate 90 (novfenta) dias
contados do inicic de suas atividades, o Fundo deverd alocar no minimo 50?/0
(cinquenta por cento) € no maximo 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido
em Direitos Creditorios Elegiveis (“Alocagfio Minima de Investimento™). 2hi

Observados os limites de concentragio definidos neste Capitulo e respeitada a Reserva
de Caixa ¢ a Alocag¢io Minima de Investimento. o Fundo podera manter ou aplicar a
totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido nao investido em
Direitos Creditorios Elegiveis. em qualquer modalidade de Outros Ativos. G

. . < — i
E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados derivativos. e

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdio incorporados ao seu patrimonio.

Os percentuais de composigdo. concentragao ¢ diversificacio da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados diariamente pelo Gestor com base no
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n* 26.405.893/0001-49
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior a data de cada calculo dos
referidos percentuais de composigio, concentragio e diversificagdo da carteira.

4.10. O Fundo ndo poderd adquirir ou ceder Direitos Creditorios e/ou contratar quaisquer
operagdes para a composicio da carteira do Fundo em que figurem como contraparte a
propria Administradora. Gestora ou partes a elas relacionadas.

4.11.  Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta deposito
diretamente em nome do Fundo. em contas especificas abertas no SELIC .na CETIP
ou em instituigdes ou entidades autorizadas 4 prestagfio desses servigos pelo Bacen ou
pela CVM. excetuando-se desta obrigagdo as cotas de fundos de investimento.

4.12. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora. de qualquer
terceiro. de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

4.13. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios detidos pela Cedente contra um unico devedor
¢ os procedimentos e estratégia de cobranga (execugdo) dos Direitos Creditorios
encontram-se definidos no Codigo de Processo Civil e na Politica de Cobranga.

4.14. O Gestor podera contratar quaisquer operagdes para a composigio da carteira do Fundo
onde figurem como contraparte o Gestor e/ou suas Afiliadas ou ainda quaisquer
carteiras e fundos de investimento administrados pela Administradora desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1.. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios cuja analise, aqpisi¢io e,
respectivo Pre¢o de Aquisigdo tenham sido definidos pelo Gestor, e que Jatendam;

cumulativamente. na respectiva Data de Aquisicio., aos seguintes critérios de
elegibilidade (~Critério de Elegibilidade™): 3

26

a) prévia aprovacao pelo Gestor:

b) serem oriundos de Contratos de Mutuo: ¢ -
I~

¢) sua cessdo ao Fundo seja formalizada por meio do respectivo Contrato de Cessdo.
conforme item (6.1) do Capitulo VI abaixo. : ~—t

i~

.

A verificacéo do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Eiegibiliééﬂe -
sera de responsabilidade da Administradora. na qualidade de custodiante do Fundo.

n
[
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A verificagio e validagdo dos Direitos Creditérios sera efetuada pela Administradora,
na quatidade de custodiante, no momento de sua aquisicéo pelo Fundo.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS
CREDITORIOS

A cessdo dos Direitos Creditorios serd formalizada por meio do respectivo Contrato de
Cessdo e devera contar com prévia anuéncia da Devedora, em forma e substincia
satisfatoria ao Gestor. de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as
prerrogativas do Fundo e de seus Cotistas.

A Administradora. por conta e ordem do Fundo. observadas as Instrugdes passadas
pelo Gestor, somente podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis. observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.

A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo inclui todas as suas eventuais
garantias e demais acessorios.

CAPITULO VII - DOS DIREITOS CREDITORIOS E SUA COBRANCA

Observado o disposto no presente Regulamento, o Fundo podera adquirir da Cedente
os Direitos Creditorios Elegiveis, total ou parcialmente.

A Cedente ¢ a unica responsdvel pela existéncia dos Direilos Creditorios por ela
cedidos ao Fundo, bem como pela correta formalizacio dos Direitos Creditorios
conforme aplicavel. cedidos ao Fundo. nos termos deste Regulamento ¢ do Tespectivo
Contrato de Cessdo. j :

i

Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios ao

N N o s . . . . C . -
protesto, a cobranga ou a execugdo judicial dos Direitos Creditérios Elegiveis. 4os
termos da regulamentagdo aplicavel.

A cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis: a) inadimplidos sera realizada pela

Administradora. na qualidade de custodiante, ou terceiro por ela contratadoina

qualidade de Agente de Cobranga, nos termos da Politica de Cobranga, b) ordiﬂéﬁa
sera realizada pela Devedora mediante crédito em conta corrente do Fundo. L
CAPITULO VIil - DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO DO FUNDQ

O Fundo ¢ administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.. sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.227. ¢j. 202, inscrita no CNPJ/MF sob
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o 1n°22.610.500/0001-88. (-~ Administradora™). que sera responsavel pelas atividades de
administragdo do Fundo. nos termos dos artigos 33 e seguintes da Instru¢io CVM n®
356.

A Administradora devera contratar o Gestor, empresa devidamente autorizada pela
CVM a qual serd responsavel pela gestdo do Fundo, observados os termos e condigdes
deste Regulamento, de Contrato de Gestiio especifico ¢ da legislagdo aplicavel.

Para a plena consecugio dos objetivos do Fundo, a Administradora e o Gestor tém a
obrigacdo de aplicar em sua administragio e gestdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na condugdo de seus proprios negocios, sempre no unico e exclusivo
beneficio do Fundo. atentos a conjuntura em geral. respeitadas as determinagdes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes. além das obriga¢des que lhe sio
impostas por for¢a de lei e deste Regulamento.

A Administradora e o Gestor comprometem-se. de maneira irrevogavel e irretratavel.
a atuar sempre pautados nos mais altos padrdes de élica e boa-fé e em observancia as
leis e normas vigentes. comprometendo-se a empreender todos os atos necessarios e
desejaveis para assegurar o cumprimento do aqui disposto.

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento ¢ nas
demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes. tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditdrios ¢ aos Outros Ativos que integrem aicarteira
do Fundo. HE

!

Observados os termos ¢ as condi¢des deste Regulamento e da legislacio aplicavel. a

Administradora pode tomar. independentemente de qualquer procedimento adiciongly ;;

todas as medidas acautelatdrias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda
dos direitos. interesses ¢ prerrogativas do Fundo e/ou distratar, rescindir ou efetuar
modificacdes que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e rﬁ :
prerrogativas asseguradas ao Fundo. o
¥
Sem prejuizo de seus outros deveres ¢ responsabilidades, incluem-se entre as
obriga¢des da Administradora: " {"_:
a)  colocar a disposi¢ho. em sua sede. copias das demonstracdes financeiras
auditadas do Fundo e dos relatorios referentes ao Fundo que venham a ser
entregues 4 CVM:
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.
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b)  proceder, s expensas do Fundo, a contratagio dos servicos da Empresa de
Auditoria, da Agéncia de Classificagdo de Risco e a celebragdo dos Documentos
da Securitizagdo ¢ dos demais documentos que se facam necessarios 4 boa ordem
do Fundo; e

¢)  na hipétese de rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores pela
Agéncia de Classificagdo de Risco em. no minimo, 2 (dois) ou mais niveis
considerando-se a classificacio original, convocar Assembleia Geral para gue 0s
Cotistas deliberem a respeito das medidas e procedimentos a serem tomadas pela
Administradora. agindo por conta e ordem do Fundo.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposi¢do da CVM ¢ dos Cotistas, evidenciando as informagdes constantes do §3° do
artigo 8° da Instru¢iio CVM 336.

A Adminisiradora declara que. no exercicio de suas fungdes. ndo se encontra em
contlito de interesses com o Gestor, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessio de Direitos Creditdrios ao
Fundo.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais. incluem-se entre as prerrogativas do
Gestor:

a)  definir a alocagdo dos recursos de titularidade do Fundo em Qutros Ativos:

b)  adquirir, por conta e ordem do Fundo, os Direitos Creditorios Eleglvefs sempré
observados os termos e condi¢gdes deste Regulamento;

[
(

c)  alienar ou. sob qualquer forma. dispor dos Direitos Creditérios. celebrar.,,ou
realizar qualquer acordo, transagio, ato de alienagdio, de transferéncia. ‘dé
desconstituigio. de substitui¢do ou de liberagdo de quaisquer garantias. no todo
ou em parte. relacionados aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do

Fundo: e s
r\

d)  exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios integrantes da caﬂ_ya .

do Fundo. inclusive o de agio. ; i~
: <2

O Gestor fica expressamente autorizado a alienar ou, sob qualquer forma, ceder até a

totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo em favor de quaisquer
terceiros, inclusive da Devedora e/ou de suas Afiliadas. a qualquer tempo desde a Data
de Aquisi¢do. O preco de alienagdo/cessdo dos Direitos Creditorios ndo podera
implicar o comprometimento do recebimento, pelos Cotistas Seniores, de. no minimo.
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a remuneracdo alvo detinida neste Regulamento para esta classe de Cotas acrescida do
Prémio de Resgate.

8.10.1. No caso de alienagdo dos Direitos Creditorios. a Administradora devera dar inicio aos

procedimentos para amortizacio e resgate das Cotas Seniores ¢ pagamento de prémio
em favor dos Cotistas Seniores que serd definido em fungdio do periodo de tempo
transcorrido entre a Data de Emisséo ¢ a data da amortizagio/resgate integral das Cotas
Seniores (“Periodo para Resgate™) de acordo com o seguinte cronograma (“Prémio de

Resgate™):

Periodo Prémio de Periodo Prémio de Periodo Prémio de
para Resgate para Resgate para Resgate
Resgate (% do valorda Resgate (% do valor da Resgate (% do valor da
(meses) Cota Sénior) (meses) Cota Sénior) (meses) Cota Sénior)
Ate 24 6.00% s 32T% . 66 250%
25 2.88% 46 3:25% 67 2A1%
26 2.94% 47 3.22% 68 2.32%
27 2.99% A8 3.18% 69 222%
28 3,05% 49 3.M4% 70 o 2.12%
29 3.09% 20 3,10% AL 201%
30 3.14% Sl 3.05% 72 191%
31 3.18% 52 3000 73 L7%
32 3.21% 33 L2 95% 74 . 1.68%
33 3.24% 34 . =2:89% 3 L 26%
34 3.27% 25 282 76 143%
35 3:29% .26 205% T IB3T%
36 331% 237 268% 78 MNig%w -
57 3.32% 58 L200% 9 od%
38 L 3:35%, 39 2.52% .80 090% &
39 3.34% 60 243% 81 10.76%20
A0 3.34% 61 D 234% 82 062%
4 3:33% 62 2.25% 8 047%
42 _3.32% 63 215% o 84  032% .
A3 - 3.31% 64 2.05% 8 016%, . .
44 3,209 63 1,94% A partir 0.00%% "

8.11.

A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados. consignadds ‘por _
escrito e passiveis de veriticagdo. que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo
Gestor ¢ pelo Agente de Cobranga, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento e
nos respectivos contratos de prestagio de servicos. Tais regras e procedimentos
enconram-se¢  disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.vortxbr.com).
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9.4.

9.4.1.

9.6.

9.7.

9.8.
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CAPITULO IX - DA TAXA DE ADMINISTRACAQ

Sera devida pelo Fundo a Administradora. a titulo de honorérios pelo desempenho de
suas atribuigdes definidas neste Regulamento, uma remuncragdo mensal equivalente a
0.40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, apurada diariamente sobre o Patriménio Liquido do Fundo do dia
imediatamente anterior e cobrada mensalmente, respeitado o valor minimo mensal de
R$16.000.00 (dezesseis mil reais) (“Taxa de Administracio™).

A primeira parcela da Taxa de Administracio sera calculada pro-rata aos Dias Uteis
contados da primeira integralizacdo de Cotas.

A Taxa de Administracdo também destina-se ao pagamento das atividades da
Administradora na qualidade de custodiante e do Gestor. observado o disposto no
Contrato de Gestio.

Parcelas da Taxa de Administra¢do poderdo ser pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo pelos respectivos servigos prestados ao Fundo, definidos nos
contratos celebrados individualmente, desde que o somatorio dessas parcelas nio
exceda o montante total da Taxa de Administracio fixada no item (9.1) acima.

Serdo acrescidos mensalmente as remuneracdes acima descritas os tributos incidentes
(ISS. PIS, COFINS. CSLI. e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.
-

A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas com publicagdes de editais de
convocagao de Assembleias Gerais. No estdo incluidas, igualmente, despesas com a
contratagdo de especialistas. tais como fiscalizacio, auditoria ou assessoria lega%,,a,o
Fundo. dentre outros. o

Os valores em reais previstos neste Capitulo IX serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da primeira integralizacdo das Cotas, ou, na menor periodicicfade
admitida em lei. pela varia¢iio acumulada do IGP-M. .,

ek
A Taxa de Administragao podera ser reduzida unilateralmente pela Administradera e -
somente poderd ser aumentada mediante aprovagio dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.
Para a participacio e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou em

Assembleia Geral. sera devida 2 Administradora uma remuneracio adicional a Taxa de
Administragéo equivalente a R$ 400.00 (quatrocentos reais) por hora-homem de
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trabalho dedicado a tais atividades. a serem pagas em até¢ 5 (cinco) dias apos a
comprovacio da entrega. pela Administradora, do relatério de horas aos Cotistas.

CAPITULO X — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DO
GESTOR

10.1. A substitui¢io da Administradora somente podera ser aprovada mediante deliberagao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Gestor também poderd ser substituido
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto no item (16.6) do
Capitulo XVL.

10.2. A Administradora e/ou o Gestor podera, mediante aviso divalgado no Periddico,
renunciar a administragiio e/ou gestio do Fundo. desde que convoque. no mesmo ato.
Assembleia Geral a se realizar no prazo de. no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo.
30 (trinta) dias, contado da data da publicagdo do respectivo aviso. nos termos deste
item. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, gerado pela
Administradora. esta ndo poderd renunciar as suas fungdes, até a conclusdo dos
procedimentos estabelecidos pelos Cotistas. nos termos do Capitulo XXII.

10.2.1. Sem prejuizo do disposto no item (10.2) acima, a Administradora podera renunciar as
suas funcdes. independentemente de qualquer outro procedimento adicional.

10.

[FS

Na hipotese de substitui¢do ou rentncia da Administradora e/ou do Gestor e nomeagao
de nova instituicio administradora e/ou gestora. nos termos deste Capitulo. a
Administradora e/ou o Gestor continuara obrigado a prestar os servigos de
administragdo e/ou gestdo do Fundo até que nova institui¢do venha a lhe substituir, o
que devera ocorrer dentro do praze maximo de 90 (noventa) dias corridos ofrpor prazo
inferior, caso assim seja deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
: /
10.4. A Administradora deverd. sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocdr &
disposi¢io da institui¢do que vier a substitui-la. no prazo estabelecido na respeé¥iva
Assembleia Geral. todos os registros, relatorios. extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e sobre sua administragdo que tenham sido obtidos.
gerados. preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a administracdo do Fundo ou que quaigguer
das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forga da execugdo dddtas
fungdes. independentemente do meio em que as informagoes estejam armazenadas ou,
disponiveis. de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdo de continugdade.~
os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento. -
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10.5. Caso a nova instituicio administradora nomeada nos termos deste Capitulo nio
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.3) acima. tai
hipétese também sera considerada um Evento de Avaliacdo.

11.1.

11.2.

CAPITULO XI-DO C USTODIANTE, DO AGENTE ESCRITURADOR E DO

DISTRIBUIDOR

As atividades de custodia e controladoria dos Direitos Creditorios e Outros Ativos do

Fundo serdo exercidas pela Administradora, instituigdo regularmente autorizada a
operar pelo Bacen, assim como credenciada perante a CVM para o exercicio do servigo
de custodia, que sera responsdvel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrucio
CVM n°® 356.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instru¢io CVM n® 356, a

Administradora, na qualidade de custodiante, sera responsavel pelas seguintes
atividades:

a)

b)

c)

verificar se os Direitos Creditorios a serem cedidos pela Cedente ao Fundo
atendem aos Critérios de Elegibilidade:

colocar 4 disposi¢do dos Cotistas. diariamente. relatorios para apurac¢io da
Alocagiio Minima de Investimento. da Relagcdo Minima e da Reserva de C aixa;

movimentar as contas correntes ¢ de depésitos de titularidade do Fundo.
observado os termos e condigdes dos Documentos da Securitizagdo:

: N e e
receber ¢ analisar a documentagio que evidencie o lastro dos Direitos
Creditdrios. bem como receber ¢ fazer a guarda e custédia fisica ou escritural dbs

documentos a seguir relacionados: 205
(i) extratos das contas correntes e de depésitos de titularidade do Fundo;
(i1} vias originais de cada Contrato de Cessio e dos documer}f(’)_fs

evidenciando os poderes de representagio de seus signatarios; e U1
ey ]

(ii1) documentos comprobatorios referentes aos Qutros Ativos. i
L
diligenciar para que scja mantida, as suas expensas. atualizada e em perfeita
ordem a documentagdo dos direitos creditorios, com metodologia pre-
estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia de

classificagio de risco de crédito contratada pelo Fundo e érgdos reguladores:
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receber e analisar, nos termos da legislacdo aplicavel, os Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do

Fundo:

acolher. em contas correntes de titularidade do Fundo. abertas em institui¢des
financeiras definidas pelo Gestor, os valores relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo pagos pelos devedores dos Direitos Creditérios;

proceder a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios o dos
Outros Ativos. observado o que vier a ser deliberado pelo Gestor em todas as

fases da cobranga;

receber. diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou

valores relacionados aos Outros Ativos. sendo que todas as quantias recebidas

deverdo ser creditadas Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de
titularidade do Fundo: ¢

efetuar a liquidagao financeira relativa a aquisi¢do de Direitos Creditdrios.
observados os procedimentos definidos neste Regulamento e no respectivo

Contrato de Cesséo.

- Sem prejuizo de sua responsabilidade. a Administradora, na qualidade de custodiante.
podera contratar terceiros. desde que igualmente habilitados, para efetuar a custodia
fisica dos Documentos Comprobatérios, lastro dos Direitos Creditorios integrantes da

carteira do Fundo. observados os termos e condi¢des da legislagdo especifica.

No exercicio de suas respectivas fungdes. a Administradora estd autorizada. em carater:
exclusivo. por conta e ordem do Fundo, observadas as instrugdes passadas pelo Gestor.;

a.

a)

b)

201

abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo. as contas correntes, as contas de

servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociadogy ;
liquidados ou registrados. sempre com estrita observincia 20s termos ¢ ass
condigoes deste Regulamento; ' i

L
dar e receber quitagio ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos: e
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¢)  efetuar, s expensas do Fundo. o pagamento das despesas e encargos do Fundo
necessarios & manutengédo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional.
desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

As atividades de escrituragdo das Cotas serdo exercidas pela Administradora.
A atividade de distribuigio das Cotas serd exercida pelo Distribuidor.

E vedado a Administradora. inclusive na qualidade de custodiante, e ao Gestor, ou
partes a eles relacionadas. ceder ou originar, direta ou indiretamente. Direitos
Creditorios ao Fundo. bem como adquirir diretamente Direitos Creditorios do Fundo.

Fundos que sejam administrados pela Administradora ¢/ou geridos pelo Gestor ¢/ou
por seus respectivos sucessores poderao adquirir Direitos Creditorios do Fundo.

CAPITULO XII - DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo. por sua
propria natureza. estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos
de crédito das contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham
sistema de gerenclamento de riscos. ndo hd garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo ¢ seus Cotistas.

Abaixo estio indicados os principais riscos a que estdio sujeitos os investimentos do
Fundo: —

H
{
i

. Riscos relativos aos Direitos Creditorios e ao Fundo:

a)  Risco de Inadimpléncia: Consiste no risco de os Direitos Creditorios adquiriggs
pelo Fundo ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das agoes de cobranga e/ou de limitagdes na capacidade financeira da
Devedora.

L
o
b)  Risco de Concentragfio: Nao ha critério de diversificagdo dos Direitos Creditogros
que poderdo compor o patriménio do Fundo. O Fundo podera ter seu patriméaio
composto por um unico Direito Creditorio ou por Direitos Creditorios devidos
por um unico devedor (a Devedora). O risco de aplica¢io no Fundo tera relacio
com a concentragdo da carteira. sendo que, quanto maior for a concentrago.
maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Risco de aplicagdo em Direitos Creditorios: O Fundo pode aplicar seus recursos
em Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagiio as aplica¢des usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nio existe. no Brasil, por
exemplo. mercado ativo para a compra e venda de Direitos Creditorios. Assim,
caso seja necessaria a venda de Direitos Creditorios. como nas hipoteses de
liquidagdo previstas neste Regulamento, podera nio haver compradores ou o
prego de negociagdo poderd causar perda de patrimdnio ao Fundo.

Risco de insucesso nas Acdes de Cobranca: O Fundo estd sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios.
uma vez que os dados cadastrais da Devedora podem estar desatualizados.
incompletos ou inconsistentes quando da cessdo ao Fundo.

Descasamento do Prazo de Duragiio e das Eventuais Demandas Judiciais: Fxiste
o risco de o Fundo estar envolvido em agdes judiciais ligadas & cobranga ou ao
questionamento quanto a propria existéncia dos Direitos Creditorios, sendo que
ndo hd garantia de que estas a¢des serdo decididas durante o Prazo de Duragéo.

Invalidade ou Ineficicia da Cessdo de Direitos Creditérios: com relacdo 3
Cedente dos Direitos Creditorios para o Fundo, a cessio desse Direito Creditério
pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio
do Fundo. caso seja realizada em:

(i)  fraude contra credores, inclusive de massa. se no momento da cessio a

Cedente estiver insolvente ou se com ela passar o estado de insolvéncia:
Tt

S

(ii) fraude de execugo. caso (a) quando da cessdo a Cedente for sujeiio passixi_ér
de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre 0s

Direitos Creditorios Cedidos pender demanda judicial fundada em dire,ié%.

real: e ;
(i) fraude a execugdo fiscal. se a Cedente, quando da celebracio da cessio de
créditos. sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nio dispuse;_}fg'e
bens para total pagamento da divida fiscal. —
i~
Riscos Relativos a Perdas em Agdes Judiciais: O Fundo eventualmente tef@a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a
execucdo das cobrangas e/ou defesa da exigibilidade dos Direitos Creditorios. O
ingresso em juizo submete. ainda, o Fundo a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das agdes.
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Inexisténcia de Coobrigacdo: A cessdo ao Fundo dos Dircitos Creditérios sera
realizada sem direito de regresso ou coobrigagio da Cedente ou de qualquer outra
Pessoa. A Cedente e quaisquer de suas Afiliadas ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela
solvéncia da Devedora. Em nenhuma hipdtese, a Administradora e quaisquer de
suas respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos
Creditorios e pela solvéncia da Devedora.

Amortizagao das Cotas em Regime de Caixa: As Cotas serdo amortizadas inica
¢ exclusivamente em Regime de Caixa, sendo que ndo ha nenhuma certeza.
garantia e/ou compromisso da Administradora de que o Fundo dispord de
recursos financeiros livres e suficientes a realizagdo, total ou parcial, das
amortizagdes e/ou do resgate das Cotas.

Risco de Guarda da Documentacio Relativa aos Direitos Creditorios: A
Administradora, agindo na qualidade de custodiante, seri responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios.
Todavia a Administradora. na qualidade de custodiante, podera contratar
empresa especializada na guarda de documentos para que realize a guarda das
vias originais dos Documentos Comprobatorios que tenham sido emitidos em
suporte analdgico. Mesmo que a Administradora. na qualidade de custodiante.
possua regras e procedimentos adequados a guarda dos Documentos
Comprobatorios, consignados por escrito e passiveis de veriticagdo, e que o
contrato de prestagdio de servigo celebrado entre a Administradora ¢ a empresa
especializada garanta o efetivo controle do custodiante sobre a movimentagao
dos Documentos Comprobatérios ¢ demais ativos integrantes da carpeira. do

Fundo sob guarda da empresa especializada. a guarda dos Doctiméntos:

Comprobatérios por terceiro pode representar uma limitacdo ao Fundo para o
exercicio de seus direitos. garantias ¢ prerrogativas. ! '

12.2.2. Riscos relativos ao Mercado:

a)

Risco de Liguidez: O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechadp, .
sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente ao término do Prazo de .

Duragéo do Fundo ou em virtude de sua liquidagfo antecipada. Assim, casoto:
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado-e
referido prazo, tera de fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, ¢ mercado
secunddrio de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez. o qué
pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengfio de um preco de venda
que cause perda de patrimdnio ao Cotista.
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Inexisténcia de Mercado Secundério para Negociacio de Direitos Creditorios: O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades. que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimédnio do Fundo ou
que podem tornar o investimento iliquido. Nio existe. no Brasil. mercado
secundario ativo para negociacio de Direitos Creditérios.

Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez. crédito. alteragdes politicas.
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacio de precos pode fazer com que
determinados bens e direitos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabiliza¢do, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas,

12.2.3. Outros Riscos:

a)

b)

d)

Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda. de eventos de
natureza politica. econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de
suas aplicagdes.

Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancas nas condi¢des de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e
as taxas de remunera¢do estabelecidas no instrumento que deu lorigem  aos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e/ou no respect;fvo Contrato
de Cessdo. resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturagio
dos créditos. '

2i

ol

Risco de Patriménio Negativo: A carteira do Fundo poderd softer perda de capital

investido. inclusive o patrimdnio do Fundo poderd tornar-se negativo. Essa

hipdtese se configurara no caso dos encargos e despesas do Fundo Serem’
superiores ao valor de todos os Direitos Creditérios e demais ativos integér}jﬁtes

de sua carteira. obrigando os Cotistas a aportes adicionais de recursos.

Riscos Tributarios: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criagdo de tributos, nova interpretacio ou ainda de interpretagdo diferente que
venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos sobre as operagdes
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do Fundo, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a
operagdes ja efetuadas e sobre os rendimentos dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O Fundo esti sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restri¢des de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a vatidade da constituicdo e da cessdio dos Direitos
Creditdrios, bem como o comportamento do conmunto dos créditos cedidos e os
fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipotese de a Devedora
realizar os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios inadimplidos
diretamente para o Agente de Cobranga, contratado pela Administradora, tanto
no caso de cobranga judicial e/ou extrajudicial, este devera repassar tais valores
ao Fundo. nos temos da Politica de Cobranca e/ou do respectivo contrato de
prestacdo de servigo. entretanto ndo ha garantia de que este Agente de Cobranga
repassara tais recursos ao Fundo. na forma estabelecida na Politica de Cobranga
e/ou no respectivo contrato de prestagao de servigo, situacdo em que o Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para
reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da Administradora,
inclusive na qualidade de custodiante, ¢ do Gestor em razdo de conduta diversa
deste Agente de Cobranga. nos termos da Politica de Cobranca e/ou do respectivo
contrato de prestagio de servigo.

Risco de Fungibilidade: Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos
Creditorios serdo recebidos diretamente na conta cotrente do Fundo. Caso haja
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pela
Devedora para a conta do Fundo. a rentabilidade das Cotas poderd ser
negativamente afetada. causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais.

caso haja qualquer problema de crédito na institui¢fio financeira o tde-o Furido ...

mantenha sua conta corrente, tais como intervengdo, liquidacdo extrajudicial, =
faléncia ou outros procedimentos de protecio de credores. o Fundo poderd ndo
receber 0s pagamentos pontualmente, e podera ter custos adictonais Qi a
recuperacio de tais valores. Além disso. caso seja iniciado ‘processo de
intervengdo. liquidagdo extrajudicial. faléncia ou outro procedimento similar de
protecdo de credores envolvendo tal instituicdo financeira, os valores depositados -
na conta corrente do Fundo poderdo ser bloqueados, por medida judic'f@l: ou.
admimistrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ui

——l .
Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos ad¥indok;
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e'do.Gestor tais
como moratoria. inadimplemento de pagamentos (defanlr). mudanga nas regras
aplicaveis aos bens e direitos e alteragdo na politica monetaria.
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12.3. Nio sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Cedente. a
Administradora e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisi¢io de Cotas,
ressalvados o0s casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LiQUIDO

15.1. Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a diferencga entre o total dos ativos do
Fundo e o valor total do passivo exigivel do Fundo (“Patrimdnio Liquido™).

13.2. Para efeito da determinagio do valor do Patrimédnio Liquido. devem ser observadas as
normas ¢ os procedimentos contdbeis previstos na legislagio em vigor e neste
Regulamento.

CAPITULO XIV -~ DAS COTAS

14.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio, observadas as
peculiaridades das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, definidas neste
Regulamento. As Colas somente poderdo ser resgatadas por ocasido da liquidagéo ou
término do Prazo de Duragdio do Fundo. sendo também admitida a amortizagdo das
Cotas do Fundo nos termos do presente Regulamento.

14.1.1. O Fundo emitira 2 {duas) classes de Cotas: (a) 1 (uma) classe de cotas seniores (*Cotas
Seniores™): ¢ (b) 1 (uma) classe de cotas subordinadas ("Cotas Subordinadas™).

14.2. Cada Cota Sénior possui como caracteristicas ¢ confere a seu titular as seguintes
vantagens. direitos e obriga¢des comuns: oo :

N

a) tem prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipotese dg’ amortiz';aqﬁo.-"
resgate e/ou liquidagdo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento:
238
b) tem valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na 1* (primeira)
Data de Emissao: '
Ll .
c) tem seu valor apurado na forma dos itens (16.1) e (16.3) do Capitulo XW{;
L
d) nos termos do Capitulo XXV, os Cotistas Seniores poderdo ser solicitatlos a

. . ~ £ 4 ;o
contribuir com recursos para o Fundo, na proporgio de seus créditos. por, meio
da integralizacdo de novas Cotas Seniores, para assegurar a defesa de seus. -
direitos. interesses e prerrogativas; e

Pégina 23 de 44



REGULAMENTO pO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OQOESTE — FUNDO DE

14.3.

14.7.

14.7.1.

INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49
e) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto. sem prejuizo dos direitos disposto no
item (16.5).

Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obriga¢des comuns:

a) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate ¢ liquidagao
do Fundo. observados os termos deste Regulamento:

b) tem valor nominal unitdrio de R$10.000.00 (dez mil reais) na 1° (primeira) Data
de Emissio:

c) tem seu valor calculado nos termos do item (16.2) do Capitulo XVI: e

d) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias que resultem,
objetivamente. na modificacdo dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Cotistas Subordinados previstos neste Regulamento, incluindo a matéria objeto
do 1tem (16.5) deste Regulamento. sendo que cada Cota Subordinada legitimara
0 seu titular a participar com 1 (um) voto.

- As Cotas do Fundo assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de

depdsito em nome de seu titular junto 4 Administradora. na condi¢do de Agente
Escriturador.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigio do nome do titular no.registro de
cotistas do Fundo. P

. . , ¢
O Fundo ndo cobrara dos Cotistas taxas de ingresso ou saida. : i

: 2i5
As Cotas da primeira emissio serdo classificadas pela Agéncia de Classificaciio de
Risco, nos termos da Instrugdo CVM n° 356.

.. - o it
A Administradora e/ou o Gestor poderiio adquirir Cotas. s
G

A colocagéo privada e/ou distribui¢do publica das Cotas Subordinadas serd feite juntoe

I

ao Gestor, suas Afiliadas e/ou seus sécios e administradores. . o
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CAPITULO XV - DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA SUBSCRICAQ, DA
INTEGRALIZACAO E DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Emissdo de Cotas

13.1. O Fundo emitird em sua primeira emissdo até 5.000 (cinco mil) Cotas, sendo até 4.800
(quatro mil e oitocentas) Cotas Seniores ¢ até 200 (duzentas) Cotas Subordinadas,
perfazendo o montante total de até R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais)
¢ R$2.000.000.00 (dois milhdes de reais), respectivamente. Durante seu prazo de
vigéncia, o Fundo podera emitir e manter em Circulagio até 5.000 (cinco mil) Cotas,
sendo até 4.800 (quatro mil e oitocentas) Cotas Seniores e até 200 (duzentas) Cotas
Subordinadas. As Cotas que nao forem colocadas até o encerramento da respectiva

oferta serdo canceladas pela Administradora.

15.2. Para posteriores emissdes de C otas. os valores de subscricio e integralizagio das Cotas
serdo aqueles definidos de acordo com os itens (16.1) e (16.2) do Capitulo XVI.
conforme calculado no fechamento do Dia Utjl imediatamente anterior 3 respectiva
Data de Emisso. F expressamente permitida a realizacdo de distribuigdes parciais.
sendo que o saldo ndo colocado devera ser cancelado.

Subscricio de Cotas

I5.3. As Cotas serdo objeto de distribui¢do pablica com esforgos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrugio CVM 476. As Cotas deverdo ser emitidas e subscritas dentro do
prazo ¢ nos termos ¢ condigdes da legislagiio aplicavel, do presente Regulamento e dos
respectivos boletins de subsericao.

154, Quando de seu ingresso no Fundo, cada um dos Cotistas devera assirji? boletir de_ :
subscricio e o Termo de Adesdo e indicar um representante resgonsavel “pelo” -
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos’
deste Regulamento. fornecendo os competentes dados cadastrais. incluindo e Ereco
completo e endereco eletrénico (e-mail). Caberi a cada um dos Cotistas infrifar a
Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais completos, incluindo endereco de
e-mail. , oy

IS
e

™3

Integralizaciio de Cotas U

-—

15.5. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscrigfio.. i~
! <o
15.6.  Independentemente do disposto acima. a integralizacdo das Cotas sera feita pelo valor
da respectiva Cota na data da integralizagdo, calculado de acordo com o disposto nos
itens (16.1) e (16.2) do Capitulo XVI. conforme o caso.
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As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA —
Médulo de Distribuicdo de Ativos. administrado e operacionalizado pela CETIP; (i1)
por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do respectivo valor para a conta
corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen ¢ aprovado pela Administradora.

Negociacio das Cotas

15.8.

th
o

15.10.

16.1.

16.2.

16.3.

As Cotas serdo registradas eletronicamente para custédia, distribuicio e negociagio no
maodulo pertinente operacionalizado pela CETIP. As Cotas poderdo ser negociadas no
mercado secundario ou transferidas a terceiros quando atendidos os requisitos legais
especificos.

Na hipotese de negociacdo das Cotas em operac¢des conduzidas no mercado secundario
nos termos do item (15.8) acima, o agente intermedidrio da respectiva negociacio sera
integralmente responsdvel perante o Fundo e o antigo Cotista por comprovar a
classificagdo do novo Cotista como investidor qualificado, conforme definido na
regulamenta¢do especifica.

0 novo Cotista deverd assinar o Termo de Adesdo ao ingressar no Fundo.
CAPITULO XVI - DO VALOR DAS COTAS

A partir do primeiro Dia Util posterior a 1 (primeira) Data de Emissdo, cada Cota
Sénior terd seu valor nominal unitario calculado diariamente pela Administradora. na
qualidade de custodiante. para fins de integraliza¢io, amortizagdo ou resgate, na forma
descrita no “Anexo II” deste Regulamento. R

Cada Cota Subordinada tera seu valor unitario equivalente ao resultado da divisio do
valor do Patrimonio Liquido do Fundo na data de apuragio do valor das Cotas Seniores.

deduzido do somatorio do valor de todas as Cotas Seniores efetivamente integralizadas -

¢ em Circulagéo, apurado nos termos do item (16.1) acima, pelo néimero total dé Cotas'
Subordinadas efetivamente integralizadas e em Circulagfo. :

O cnitério de determinacdo do valor das Cotas Seniores definido no “Anexo II” tem
como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado.
deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores na hipotese de amortizacio
¢/ou resgate de suas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerado, sob qualquer
hipétese ou circunstancia. como uma promessa ou obrigagfio. legal ou contratual, do
Fundo, da Administradora. inclusive na qualidade de custodiante. do Gestor. do
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Distribuidor. da Cedente e de suas respectivas Afiliadas, em garantir ou assegurar tal
rentabilidade (remuneragio) aos Cotistas.

Quando da determinagio do valor das Cotas Seniores. nos termos deste Capitulo, a
Taxa DI devera ser utilizada considerando-se idéntico ntmero de casas decimais
divulgado pela CETIP. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria prevista neste Regulamento. sera
utilizada, em sua substituicdo. seu substituto legal. ou. na sua falta, a Taxa Selic. nio
cabendo. porém. quando da divulgagio do mimero-indice devido, quaisquer
compensagoes financeiras por parte do Fundo ou de seus Cotistas.

Na hipotese de extingdo ou impossibilidade legal de aplicacio da Taxa DI por
imposi¢do legal ou determinagdio judicial, sera aplicado. em seu lugar,
automaticamente, o indice que oficialmente vier a substitui-la. Na hipotese de
inexisténcia do parametro reterido anteriormente. a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que seja deliberado pelos Cotistas o novo
parametro a ser utilizado para determinagiio do valor das Cotas Seniores, cabendo aos
titulares da maionta das Cotas Subordinadas em Circulagdo, através de deliberagiio
alcancada em votagdo em separado dos demais Cotistas, realizada do curso da
respectiva Assembleia Geral. aprovar o referido parmetro. Até a deliberagio desse
parametro serd utilizado. para calculo dos valores devidos pelo Fundo. o tltimo valor
divulgado.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar a substitui¢do do Gestor,

por qualquer motivo, a referida matéria devera ser necessariamente aprovada (i) pelos -
titulares das Cotas Seniores. reunidos em Assembleia Geral. observade os

procedimentos e o guorum fixado no Item (19.6) do Capitulo XIX: ¢ (ii) pelos titulares

da maiona das Cotas Subordinadas em Circulago. através de deliberacio alcangada

em votagcdo em separado dos demais Cotistas, realizada do curso da respectiva

Assembleia Geral. O acima ndo se aplica caso o Gestor venha a ser substituido em

razdo do descumprimento doloso de seus deveres legais e fiducidrios previstos(neste :
Regulamento ¢ na legislagdo aplicavel. o
(S

CAPITULO XVl - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

As Cotas Seniores serdo amortizadas e. conforme o caso, resgatadas. em ambuos os.
casos sempre em Regime de Caixa. observado seu valor calculado na forma do
Capitulo XVI, obedecida a ordem de aplicagéo de recursos definida no Capitulo XX,
em até 3 (trés) Dias Uteis apds o efetivo recebimento pelo Fundo de qualquer recurso
decorrente da alienagdo e/ou do recebimento de pagamentos vinculados aos Direitos
Creditdrios integrantes de sua carteira.
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A Administradora. em nome do Fundo. somente podera amortizar as Cotas
Subordinadas apos verificado o resgate integral das Cotas Seniores. de acordo com os
procedimentos previstos no item (17.1). em moeda corrente nacional.

No resgate e nas amortizagdes sera utilizado o valor da respectiva Cota em vigor no dia
do respectivo pagamenio. sendo que, nos casos de amortizagio, o valor da Cota sera
reduzido pro tanto ao valor amortizado, observado o disposto nos itens (16.1) e (16.2),
conforme o caso.

Apos sua amortizagdo integral, a respectiva Cota serd resgatada e ndo mais serd
considerada em Circulagdo para todos os efeitos legais.

Na hipotese de o dia da efetivagdo da amortizagiio ou resgate de Cotas coincidir com
feriado nacional, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia
Util seguinte, nio havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

A amortizacdo ¢ o resgate de Cotas. conforme o caso, podem ser efetuados nas contas
cadastradas na Administradora (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela
CETIP. desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato; ou (ii) em Direitos
Creditorios. na hipdtese prevista no item (17.8) abaixo.

Os Cotistas nio poderio solicitar qualquer amortizagio ou resgate de suas Cotas. em
termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas deverdo ser prioritifiamenté
pagas em dinheiro. observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a *ordem de

aplicacao de recursos prevista no Capitulo XX. O saldo, se houver, podera ser pago em
Direitos Creditorios. por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes, da
carteira do Fundo. observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia’
Geral. :

CAPITULO XV1II - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO ¢

18.1.

18.2.

FUNDO i
Qe

os seus valores ajustados nos termos dos itens a seguir mdlcados -

Observadas as condigdes estabelecidas no respective Contrato de Cessfo, os
rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos por competéncia. conforme o critério pro rata temporis.
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.
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18.3.  Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serfo marcados a mercado. nos
termos da legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pela
Administradora. A valoriza¢io dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem
a carteira do Fundo serd etetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados
organizados em que o ativo seja negociado. de acordo com as regras do Bacen e da
CVM.

18.4. As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas nos Outros Ativos e, caso aplicavel,
nos demais bens ¢ direitos integrantes da carteira do Fundo. estdo sujeitas as normas
contabeis definidas na Instrugdo CVM n° 489.

CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Observados os respectivos guorum de instalagdo ¢ de deliberagdo definidos neste
Regulamento. compete privativamente a Assembleia Geral:

a)  tomar. anualmente. no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social. as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragoes financeiras apresentadas pela Administradora;

b)  alterar qualquer disposttivo deste Regulamento:

¢)  deliberar sobre a incorporagdo. fusdo, ¢isdo ou liquidagio do Fundo:

e

d)  deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora’
(i.e.. liquidacé@o antecipada do Fundo). por conta ¢ ordem do Fundo. na hlpotese
de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo;

FLER
-.Uw

e) deliberar sobre a substituicio da Administradora, observados os termos ¢
condicdes deste Regulamento:
Cal
f)  deliberar sobre a elev acdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de-
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio; Vi

—d

g) eleger ¢ destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas nomeados, se houve( 3
. -

h)  outras matérias especificas definidas neste Regulamento.

19.2. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagdo. e com 5 (cinco) dias corridos de
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antecedéncia. quando em segunda convocagdo. e far-se-4 por meio eletrdnico (e-mail)
aos respectivos Cotistas, do qual constara o dia. a hora € o local em que sera realizada
a Assembleia Geral e. ainda que de forma sucinta. a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos documentos necessarios a analise prévia pelos
respectivos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Para efeito do disposto no item (19.2). admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o antmcio da primeira
convocagao.

. A Assembleia Geral poderd ser convocada por iniciativa propria da Administradora ou

por solicitagio de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
titulares de cada classe de Cotas em Circulagfo, sendo que. na ultima hipdtese. a
Administradora serd responsavel por convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis. a
Assembleia Geral solicitada pelo(s) Cotista(s).

. A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagéo, com a presenga de Cotistas

que representem. no minimo. 30% (cinquenta por cento) das Cotas em C irculagdo. €.
em segunda convocagdo. com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista com direito a
voto em todas as deliberagdes do dia. Independentemente das formalidades previstas
na legislagdo e na regulamentagio aplicavel e neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os respectivos Cotistas.

1. Os Cotistas. nas Assembleias Gerais, poderdio reunir-se pessoalmente ou por

conferéncia telefonica. video conferéncia ou por outro meio semelhante. Das
Assembleias Gerais serdo lavradas atas. as quais serdo assinadas pelos Cotistas
votantes ¢ devidamente registradas no competente registro de titulos e documentos.

1. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

5.Salvo motivo de forca maior. a Assembleia Geral sera realizada na sededa

Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da
Administradora, as comunicacdes enviadas aos respectivos Cotistas devem indicar,
com clareza, o local da reunifio. que em nenhuma hipotese pode realizar-se fora do: -
municipio da sede da Administradora. i
£ admitida a representagio do Cotista por mandatdrio legalmente constituido ha menos.
de 1 (um) ano. sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da
Administradora no prazo de até 2 (dois) Dias Utels antes da data de realizagdo da-
Assembleia Geral.

Pagina 30 de 44



REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE

19.4.

19.5.

19.6.

19.6.1.

[9.7.

19.8.

INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49
As deliberagdes tomadas pelos Cotistas. observados os quora estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes. validas e eficazes perante o Fundo e obrigario a todos
os Cotistas. independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proterido.

O Regulamento ¢ os Documentos da Securitizagdo poderio ser alterados
independentemente de deliberagio da Assembleia Geral em casos de alterag¢des nas
normas legais e regulamentares vigentes. bem como em virtude de determinagfo da
CVM. mediante comunicacio aos Cotistas sobre referida alteragdo no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contatos da data do respectivo protocolo junto a CVM.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberaciio dos Cotistas devera ser aprovada (i}
em primeira convocagio pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas em
Circulagdo: e (ii) em segunda convecacio pelos votos favoraveis dos titulares da
maioria das Cotas presentes ao conclave.

A Administradora ndo terd direito a voto na Assembleia Geral, bem como seus sécios
¢ administradores.

Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da sua realizacdo, por meio de (i) carta
enderecada a cada um dos Cotistas, e/ou (ii) correio eletrénico a cada um dos Cotistas
conforme item (24.2) deste Regulamento.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento. nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o disposto
no artigo 31 da Instrugdo CVM n° 356. -
[ -

CAPITULO XX - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS L
A partir da 1* (primeira) Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, selﬁ?grié
preservada a manutengio de sua boa ordem legal, administrativa e operacional e a
Reserva de Caixa, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos'e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo. a alocar os recur$ss
. . - . . . I\
decorrentes da integralizagiio das Cotas e do recebimento dos ativos 1ntegrantesbd’ia
carteira do Fundo, na seguinte ordem: N
B 5‘-\

a)  no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo. devidos:nos termds

deste Regulamento e da legislagdo aplicavel:
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b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de
pagamento relacionada a manutencdo, liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que
exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades:

¢} no pagamento do Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em
moeda corrente nacional: e

d) na amortizagdo das Cotas. observado as disposigdes aplicaveis previstas no
Capitulo XVIL

20.2. Observada a ordem de aplicagdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo IV, a Administradora devera segregar na
contabilidade do Fundo ¢ manter aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patrimdnio
Liquido equivalente a R$300.000.00 (trezentos mil reais) (“Reserva de Caixa™).

CAPITULO XXI - DO PRAZO DE DURACAO

21.1. O prazo de duragio do Fundo estende-se até 31 de janeiro de 2025, ou apés a
amortizacido e/ou resgate integral das Cotas, conforme o caso, o que ocorrer antes
(“Prazo de Duracéo™). O Fundo podera ser liquidado por delibera¢do da Assembleia
Geral. observado o disposto no Capitulo XXII a seguir.

CAPITULO XXII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO DO
FUNDO

22.1. Sem prejuizo das disposi¢des legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ens? jar, entrg
outras consequéncias, a liquidagéo antecipada do Fundo. a ser deliberada pelo;s Cotistas
reunidos em Assembleia Geral. qualquer das seguintes ocorréncias. sem pl‘eju]ZO de
outras previstas neste Regulamento (“Eventos de Avaliacdo™): ;

ZE?Z"
a) amortizagdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com o0s procedlmentos
definidos neste Regulamento:

b)  ndo observancia. pela Administradora. inclusive na qualidade de custodiante. ;ﬁl
pelo Gestor. dos deveres ¢ das obrigagdes estabelecidos neste Regulaments,
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, nio o faca-ae
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da_refer@

notiftcagdo; fer
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¢) resilicdo do contrato de custodia ou renuncia pela Administradora de suas
responsabilidades agindo na qualidade de custodiante, sem que uma nova
instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 435 (quarenta e cinco) dias; ou

d)  renuncia da Administradora ou do Gestor com a nfo assungio de suas fungdes
por uma nova institui¢do, nos termos deste Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagio. o Fundo nio estara sujeito a
liquidagdo automatica, devendo a Administradora: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal
tato aos Cotistas ou seus respectivos representantes; e (ii) convocar a Assembleia
Geral. nos termos do Capitulo XIX. no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagfio, para que os Cotistas
deliberem (a) pela nio liquidagfio do Fundo, ou (b} que o Evento de Avaliagdo constitui
um evento de liquidagdo, devendo a Administradora, neste caso. tomas todas as
providéncias legais correlatas.

. Na hipotese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagdo, ¢ até a eventual

decisdo de retomada de suas atividades regulares ou de liguidac@o do Fundo, conforme
venha a ser deliberado pela Assembleia Geral. a Administradora deverd suspender de
imediato a amortizagdo de Cotas e a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios.

2. Caso a decisdo da Assembleia Geral seja de nfo liquidagio do Fundo, fica desde ja

assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem,
caso aplicavel.

Cabera & Administradora e aos Cotistas definirem os procedimentos de liquidagdo do
Fundo de forma a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e pretensdes dos

Cotistas. o

' —
: T

CAPITULO XXIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO | '

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo, as segmrﬂes desggﬁﬁs,
que podem ser debitadas pela Administradora:

a)  taxas. impostos ou contribuigdes federais, estaduais. municipais ou autarqéfeas, -
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, dircitos e obrigagdes do Fuﬁti‘b;

b)  despesas com impressdo. expedigdo e publicacio de relatorios, iormulag}os e ‘

informagdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulameﬂtaqao
pertinente:
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¢)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas:

d)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras. das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuagio da
Administradora;

e)  emolumentos ¢ comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo:

f)  honorarios de advogados. custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo. em juizo ou fora dele;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢io ou a liquida¢do do Fundo ou a
realizaciio de Assembleia Geral;

h)  despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificacdo de Risco;

1) despesas com a contratagdo de assessores juridicos para a realizagéo da diligéncia
legal ¢ elaboragio de todos os instrumentos necessarios para a formalizagdo da
aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegivets, bem como para registro dos
refenidos instrumentos nos competentes cartorios de Registro de Titulos e
Documentos:

i) taxas de custodia de ativos do Fundo:

k)  contribuicio anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mer de !
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas & negociagio. se'”
houver: e ' -

[)  despesas com profissionais especialmente contratados para zelar pelos interesset 7
do Fundo. :

Lt

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem,:

correr por conta da Administradora. ~3

L]
CAPITULO XXIV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS ’:

24.1.

o
A Administradora divulgara. ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato retevante
relativo ao Fundo, por meio do Periodico do Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o
acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisoes dos
Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto
a aquisicéo de Cotas.
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Salvo quando outro meio de comunicacio com os Cotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento. quaisquer atos. fatos. decisdes ou assuntos. de qualquer forma.
relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados. as expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de
aviso. no Periodico. cientificado aos Cotistas nos termos da Instrugcdo CVM n° 356,
caso a publicagdo de anincio seja expressamente exigida nos termos da legislagdo
aplicavel; ou (b) de correio eletrénico enviado a cada um dos Cotistas. As publicagoes
referidas neste Capitulo deverdo ser mantidas a disposi¢@o dos Cotistas na sede da
Administradora.

A Administradora deverd. no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de
cada més. colocar a disposi¢do dos Cotistas, em seu sife. em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

a) o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se aplicavel:
b) o valor da Aloca¢do Minima de Investimento e da Rela¢éo Minima;
c)  arentabilidade do Fundo. com base nos dados relativos ao ultimo dia do més: ¢

d} o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo.
abrangendo. inclusive. dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera publicar, anualmente, no Periédico. além de manter
disponiveis em sua sede e em seu site, informagdes sobre o valor do Patriménio Liquido
do Fundo. o valor da Cota e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se .
referirem. !‘—"’? !

3
1
i

T

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de:Documéhtos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (n0y§;11 a)
dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram. as demonstragoes
financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XXV — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO“‘f

U
Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente naQ_gna] -

suficientes para a adog¢do e manutengdo. direta ou indireta, dos procedimentos judteiais -

e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Oufros Atfvds de

titularidade do Fundo e a defesa dos direitos. interesses e prerrogativas do Fundo. os
titulares da maioria das Cotas Seniores. reunidos em Assembieia Geral. poderdo
aprovar o aporte dc recursos ao Fundo. por meio da integralizacdo de novas Cotas
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Seniores para assegurar, se for o caso, a adog¢do e manuten¢iio dos procedimentos
anteriormente referidos.

Todos os custos ¢ despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade
dos titulares das Cotas Seniores em Circulagio, ndo estando a Administradora elou
quaisquer de suas Afiliadas. em conjunto ou isoladamente. obrigadas pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assungio de obrigagdes. por conta e ordem do Fundo.
nos termos deste Capitulo. devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria
das Cotas Seniores, reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas
despesas ou a assuncdo de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo. os
respectivos Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o
cronograma de integralizagfio das Cotas Seniores, as quais deverdo ser integralizadas
em moeda corrente nacional. nos termos definidos na referida Assembleia Geral. sendo
vedada qualquer forma de compensagio.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

A Administradora. a Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas. bem como seus
administradores. empregados ¢ demais prepostos nao sio Tesponsavels por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas juﬁie&&is ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na forma debte
Capitulo. ' :
: 204
Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo. nos termos deste Capitulo.
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas. impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorremtes
de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermedidrtés,
independentemente de quem seja o contribuinte. de forma que o Fundo receba;j_is
recursos devidos pelos seus valores integrais. acrescidos dos montantes TECESSAFIQS
para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas -
de pagamento. sem qualquer desconto ou deduc¢do, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacio.
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CAPITULO XXVI - DA LEI APLICAVEL E FORO
Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XXVII - DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituragdo propria e suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas as
normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
junto a CVM.

As cessoes de Direitos Creditorios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa.
inclusive para efeitos de dago em pagamento, somente podera ser realizada em carater
definitivo e sem direito de regresso ou coobriga¢do do Fundo.

Considerar-se-a 0 Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apos o pagamento de
todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo ¢ o resgate da totalidade das

Cotas.

O Fundo terd exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 1° de junho e terminando
em 30 de maio.

Séo Paulo. 04 de julho de 2017.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIQS LTDA.

ADMINISTRADORA i

£
£y
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49
ANEXO 1

TERMO DE APESAO E CIENCIA DE RISCO DO REGULAMENTO DO FIDC RECEBiVEIS
RODOANEL OESTE — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 26.405.893/0001-49

Pelo presente Termo de Adesdo ¢ Ciéncia de Risco do Regulamento do FIDC RECEBIVEIS
RODOANEL TRECHO OESTE - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo™), [INSERIR QUALIFICACAQO INVESTIDOR], (“Investidor™),
adere, para todos os fins de direito. ao Regulamento do Fundo (“Regulamento™).

Exceto se de outra forma estiver previsto no presente, os termos definidos que forem aqui
utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

1. Da Administracio do Fundoe. O Investidor declara:

(a)  ter recebido. neste ato, | (um) exemplar do Regulamento do Fundo;

(b)  ter tomado ciéncia de que:

{I)  todas as decisdes que envolvam os interesses de Cotistas serdo divulgadas na
pagina eletronica da Administradora na rede mundial de computadores;

(i) a Taxa de Administragdo sera paga pelo Fundo a Administradora. nos termos
do Regulamento;

(ii1) o Regulamento somente sera alterado mediante realizacdo de Assembieia
Geral:

(¢)  aceitar a utilizacdo do correio eletronico. identificado no campo “e-mail” abaixo,
como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, o
Fundo e o Investidor. conforme disposto no Regulamento e no artigo 60 da Instrugao
CVM n° 356:

(d) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e resgates;

(e}  ter ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério. determinar o
fechamento tempordrio das aplicagdes em fun¢do de condicdes do mercado
financeiro e alterar os valores de movimentaco do Fundo; e

(f)  terciéncia de que o Periddico utilizado para divulgaciio das informagoes do F undd’é
0 “Diario Comércio Indistria & Servigos™, publicado na Cidade de Sio Paulo, Fstado
de Sao Paulo.

I'4
L

2

Do Objetivo e Da Politica de Investimento. O Investidor declara ter ciéncia: 0

(a) dos objetivos. da politica de investimento e da composi¢do de carteira_de
investimento do Fundo; FE

(b} a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os seus
investimentos estdo sujeitos estdo de acordo com a minha situagdo financeira. 0 meu
perfil de risco e a minha estraiégia de investimento:

{c)  deque o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade: e
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a Adminmstradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento ¢ nas
demais disposig¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragiio do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos que integrem a carteira
do Fundo.

Dos Riscos. O Investidor declara ter ciéncia:

(a)

(b)
(c)

(d)

de que a Administradora ndo se responsabiliza por eventuais perdas incorridas pelo
Fundo em decorréncia de sua politica de investimento, em razio dos riscos inerentes
a natureza do Fundo;

dos riscos envolvidos na aplicacdo financeira em direitos creditdrios ndo
padronizados e outros ativos elegiveis nos termos do Regulamento do Fundo;

dos fatores de risco decorrentes do investimento no Fundo e de que tais riscos podem
acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de
patrimdnio liquido negativo do Fundo. tal como disposto no Regulamento; e

de que as operagdes/aplicagdes do Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda. do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC.

Da Condicio de Investidor [Profissional/Qualificado]. O Investidor declara:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

ter ciéncia de sua condicdo de investidor [profissional/qualificado] nos termos da

regulamentagdo aplicavel. e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro

¢ de capitais suficientes para que ndo the sejam aplicdveis um conjunto de protecdes

tegais e regulamentares conferidas aos investidores nfo [profissionais/qualificados];

ser capaz de entender. ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a

aplicagdo de seus recursos em um fundo de investimento em direitos creditorios:

ter ciéncia de que o Fundo ¢ um fundo constituido sob a forma de condominio

fechado. sem possibilidade de resgates. a ndo ser pelo término do seu prazo de

duragdo ou pela sua liquidacio; [ -
ter amplo acesso as informagdes que julga necessarias e suficientes para a decisio de.
investimento. notadamente aquelas normalmente fornecidas no Regulamento; -

que os recursos que serdo utilizados na integralizagio das suas Cotas ndg serfo

oriundos de quaisquer praticas ilicitas ou ilegais que possam ser considerada$ tomo

crimes previstos na legislagado relativa a politica de prevengo e combate a lavagem

de dinheiro:

que se responsabiliza pela veracidade das suas declaracdes aqui prestadas, bemxeomo

por tessarcir a Administradora de prejuizos decorrentes de eventual falsrf_dade,;
inexatidao ou imprecisao das referidas declaragdes; -

que se obriga a manter a sua documentagdo cadastral atualizada, de acordo com a
legislagdo e regulamentacdo vigentes, estando ciente de que a Administradara ndo

podera realizar o pagamento de amortizagdes e resgate das Cotas de titularidade do
Investidor em caso de qualquer omissdo, irregularidade ou ilegalidade nesta
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documentacgio; e

(h) que obriga-se a prestar & Administradora quaisquer informagdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras solicitadas pelo

Investidor.
[*]. I*] de [+] de 2017
[INVESTIDOR]
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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REGULAMENTO DO FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49
ANEXO I1

DETERMINACAO DO VALOR DAS COTAS SENIORES
Cada uma das Cotas Seniores do Fundo terz as seguintes caracteristicas:

a)  Data de Emissdo: significa a 1 (primeira) Data de Emissio de Cotas Seniores do Fundo;

b)  Pardmetro de Remtabilidade: 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida
exponencialmente do Spread('Di previsto no item (c) abaixo;

¢)  Valor Unitério de cada Cota Sénior: a partir da Data de Emissdo, o Valor Unitdrio de
cada Cota Sénior seré calculado todo Dia Util. para efeito de determinagio de seu valor
de integralizagdo. amortizagdo ou resgate. sendo que este sera equivalente ao valor
obtido através da seguinte formula:

1

VCSy = (VCS,_; —VAP,_|)x [(1%+ 1) % (Spreadcm + 1)]5;

100 100
onde:

VS, = valor de cada Cota Sénior calculado na data “t”.

VCOSws = valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior
a data "t". sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte
a Data de Emissdo. o FCS,.; sera igual ao Valor Unitario de Fmissio da
Cota Sénior.

VAP, = valor, por Cota Sénior. efetivamente pago aos titulares, de cada Cota
Sénior. a titulo de amortizacdo, no Dia Util imediatamente anterior a
data "t". ‘

: 2L

TaxaDI,., = Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “t". Exemplo: Se Taxa DI
over do Dia Util anterior for 11,25% ao ano. entdo TaxaDl,.; = 11.25.

¢

SpreadCDI = 7.50 (sete inteiros e cinquenta centésimos). ;1
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INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.405.893/0001-49
ANEXO 111

RELACAO pOS CONTRATOS DE MUTUO

Contrato de Mutuo datado de 29 de maio de 2009, entre Encalso Construgoes Lida.,
sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 55.333.769/0001-13
("Encalso") e Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A., sociedade andnima inscrita no
CNPI/MF sob o 09.387.725/0001-39 ("Rodoanel"). conforme aditado (i) pelo Primeiro
Aditamento e Consolidagido ao Contrato de Mutuo, datado de 27 de maio de 2010; ( 1)
pelo Segundo Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado, datado de 14 de
outubro de 2011: e (iii) pelo Terceiro Aditamento ao Contrato de Empréstimo
Subordinado. datado de 1° de marco de 2012,

Contrato de Mdatuo datado de 31 de agosto de 2009. entre Encalso e Rodoanel.
conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento ¢ Consolidagao ao Contrato de Mituo,
datado de 30 de agosto de 2010: (ii) pelo Segundo Aditamento ao Contrato de
Empréstimo Subordinado, datado de 14 de outubro de 2011; e (iii) pelo Terceiro
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado, datado de 1° de margo de 2012.

Contrato de Mutuo datado de 30 de setembro de 2009. entre Encalso e Rodoanel.
conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento e Consolidagio ao Contrato de Miituo,
datado de 29 de setembro de 2010; (ii) pelo Segundo Aditamento ao Contrato de
Empréstimo Subordinado. datado de 14 de outubro de 201 I; e (11i) pelo Terceiro
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado. datado de 1° de marg¢o de 2012.

Contrato de Mituo datado de 30 de outubro de 2009. entre Encalso e Rodoanel.
conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento e Consolidagio ao C ontfato de Mj}tuo:_
datado de 28 de outubro de 2010; (ii) pelo Segundo Aditamento ap Contrato d¢
Empréstimo Subordinado, datado de 14 de outubro de 201 1; e (iii)! pelo Tetceiro
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado, datado de 1° de marco dZeﬂ 2012,

Contrato de Mutuo datado de 13 de novembro de 2009. entre Encalso e Rodoanel.
conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Muituo,
datado de 11 de novembro de 2010; (ii) pelo Segundo Aditamento ao Conteato de
Empréstimo Subordinado, datado de 14 de outubro de 2011: e (iii) pelo Terceiro
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado, datado de 1° de margo diei 2012.

Contrato de Mutuo datado de 18 de dezembro de 2009, entre Encalso ¢ Ra‘dganélw.

conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento e Consolidagio ao Contrato de Mutio.
datado de 16 de dezembro de 2010; (ii) pelo Segundo Aditamento ao Contrato de
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Empréstimo Subordinado. datado de 14 de outubro de 2011; ¢ (iii) pelo Terceiro
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado. datado de 1° de mar¢o de 2012,

Contrato de Empréstimo Subordinado datado de 30 de abril de 2010. entre Encalso e
Rodoanel. conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Empréstimo
Subordinado, datado de 14 de outubro de 2011; e (i) pelo Segundo Aditamento ao
Contrato de Empréstimo Subordinado. datado de 1° de margo de 2012.

Contrato de Empréstimo Subordinado datado de 31 de maio de 2010, entre Encalso ¢
Rodoanel. conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Empréstimo
Subordinado, datado de 14 de outubro de 2011; e (ii) pelo Segundo Aditamento ao
Contrato de Empréstimo Subordinado. datado de 1° de margo de 2012.

Contrato de Empréstimo Subordinado datado de 1° de dezembro de 2010. entre Encalso
¢ Rodoanel, conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de
Empréstimo Subordinado, datado de 14 de outubro de 2011; e (ii) pelo Segundo
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado. datado de 1° de margo de 2012,

Contrato de Empreéstimo Subordinado datado de 10 de janeiro de 2011, entre Encalso
¢ Rodoanel. conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de
Empréstimo Subordinado. datado de 14 de outubro de 2011; e (ii) pelo Segundo
Aditamento ao Contrato de Empréstimo Subordinado, datado de 1° de marco de 2012.

Contrato de Empréstimo Subordinado datado de 13 de maio de 2011, entre Encalso e
Rodoanel. conforme aditado (i) pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Empréstimo
Subordinado. datado de 14 de outubro de 2011; e (ii) pelo Segundo Aditamento ao
Contrato de Empréstimo Subordinado, datado de 1° de margo de 2012.

Contrato de Empréstimo Subordinado datado de 4 de maio de 2012. entre Encalso ¢
Rodoanel. o qual ndo foi aditado.

Contrato de Empréstimo firmado entre Encalso e Rodoanel em 1° de hiovembro de

2011. conforme aditado pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Empréstimo. datado:
de 1° de marco de 2012. =
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ANEXO IV

POLITICA DE COBRANCA

Serd observada pelo Custodiante. ou terceiro por ele contratado, na qualidade de Agente de
Cobranga. a politica para cobranga dos Direitos Creditérios descrita abaixo:

a} Previamente a data de vencimento. o Fundo, por meio de sua Admuinistradora, no curso
regular de suas operagdes. instruira a Devedora a efetuar os pagamentos relativos aos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo diretamente em conta corrente de
sua titularidade;

b) Nahipdtese de atraso da Devedora no pagamento de suas obrigacdes relativas aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, a Administradora enviara notificagdo
extrajudicial & Devedora para que esta. dentro do periodo de cura definido nos Contratos
de Mutuo. caso aplicavel. ou, caso inexistam, no prazo de 3(cinco) dias contado do envio
da referida notificagdo; e

¢) Caso a Devedora ndo cumpra suas obrigagdes nos prazos acima definidos. a

Administradora observara os procedimentos aplicaveis para cobranca judicial nos termos
do Cdédigo de Processo Civil.
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