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REGULAMENTO DO
BERGAMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - FUNDO

Artigo 1° O BERGAMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
disciplinado pela Resolugdo n® 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu
Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo os significados que Ihes séo atribuidos no Anexo | ao
presente Regulamento.

Paragrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) da aprovacao pela
Administradora e, (ii) da aprovacéao pela Assembleia Geral de Cotistas o prospecto e eventuais
aditamentos ao Regulamento, respectivamente.

Artigo 2° O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, em Subclasse unica de
cotas, ou seja, as Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, conforme disposto no
Regulamento.

Artigo 3° Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e emissao
de novas Subclasses e/ou Subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipotese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a Subclasse
de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e
procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtengéo dos registros especificos para
cada nova Subclasse em questao perante os 6rgaos competentes.

Artigo 4° O Fundo destina-se exclusivamente a receber aplicagdes de Investidores
Profissionais, assim definidos de acordo com a legislacao aplicavel, que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo prevista no Capitulo VI
deste Regulamento, e que aceitam os riscos associados aos investimentos do Fundo.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 5° O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Emissao de Cotas. O
Fundo tera prazo de duragao indeterminado. A série e as Subclasses de Cotas Séniores terdo
seu prazo de duragao especificada no Regulamento e no prospecto.

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o previsto nos Capitulos XIX e XXIlI deste Regulamento, e ainda, nas
hipoteses expressamente previstas na RCVM 175.

Artigo 6° O prazo de duragao da Subclasse deve ser compativel com o prazo de duragéo
do Fundo.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO



Artigo 7° O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira, com sede na Av. Reboucas, n°® 2.942, 7° ao 12° andar
— Parte |, Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
62.285.390/0001-40.

Paragrafo 1° A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo deve empregar na conducao de
seus préprios negécios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagcdes da
Assembleia Geral de Cotistas, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de
informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentacao em vigor e as limitagdes deste Regulamento,
a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragédo do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros
que integrem a carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagcbes de terceiros
contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestacao
de servigos em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente
autorizada a contratar junto a terceiros, servigos que extrapolem aqueles indicados no artigo
82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.

Artigo 8° A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo XXII, sem qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 9° A Administradora, por meio do envio de correio eletrénico enderecado a cada
Cotista, sempre com aviso prévio de 90 (noventa) corridos, pode renunciar a administragdo do
Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para
decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberacédo de que trata o
Capitulo XXII deste Regulamento.

Paragrafo 1° Na hipotese de renuncia da Administradora e nomeacgao de nova instituicao
administradora em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora continuara obrigada a
prestar os servicos de administragao do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha
a lhe substituir, o0 que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos contados
da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, findo tal prazo a
Administradora estara desobrigada em permanecer prestando servigos ao Fundo.

Paragrafo 2° Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipotese de deliberagdo voluntaria pela liquidacdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

Artigo 10° A Administradora devera sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados
da data da deliberagdo da sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracao, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracao do Fundo, de forma que as atividades e operacdes do



Fundo sejam normalmente realizadas e a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugéo de
continuidade, com os deveres e as obrigacbes da Administradora, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 11°  As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e
em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
€ no respectivo contrato de prestacao de servigos ou acordo operacional, conforme
aplicavel.

Artigo 12°  E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar
os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas
hipoteses autorizadas pelo referido artigo.

Artigo 13° O Diretor Designado devera, nos termos da legislacao aplicavel elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢cao dos Cotistas,
bem como submetido a auditoria independente anual, que evidencie que as operagdes realizadas
pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composicao e de
diversificagdo da carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentacgao vigente, e que as
negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.

CAPITULO V - CUSTODIANTE

Artigo 14° O servico de custdédia, escrituracdao e controladoria sera exercido pela Ql
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na Av. Reboucgas, n° 2.942, 7° ao 12° andar — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05.402-
500, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 62.285.390/0001-40.

Artigo 15° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagbes estabelecidos na regulamentagao
vigente e neste Regulamento, o Custodiante sera responsavel atividades previstas na RCVM 175.

Artigo 16° Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serao
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, a
Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentagdo vigente, efetuara a
verificagéo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por amostragem.

Artigo 17° A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que trata
este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada,
devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.

Paragrafo 1° Os servigos de cobranga escritural dos boletos bancarios para pagamento
dos Direitos de Crédito serédo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores pagos pelos
devedores recebidos na conta de titularidade do Fundo.

Paragrafo 2° Os servigos de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos serao
realizados pela Consultoria Especializada.



Paragrafo 3° O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados pelo Custodiante e/ou pela
Empresa de Guarda Especializada, conforme procedimentos descritos a seguir:

(a) Duplicatas: No caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, deverdo ser
eletrénicas (“Duplicatas Eletronicas”), isto &, digitais e endossadas por meio de assinatura
digital pelos Cedentes ao Fundo. A verificagdo e guarda das Duplicatas Eletronicas serao
realizadas, de forma individual, pelo Custodiante, na data da cessao dos Direitos de
Crédito por elas representados. A Gestora, no prazo de até 10 (dez) dias apds a cada
cessao, enviara para a certificadora, arquivo eletrdbnico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada duplicata e na hipotese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da
imagem da nota e encaminhada ao Custodiante. O Custodiante, junto a certificadora,
visualizara o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e
a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada pela Gestora ao
Custodiante; e

(b) Cheques: No caso de Direitos de Crédito representados por cheques, os Cedentes
enviardo os cheques para o Banco Cobrador em até 3 (trés) dias uteis contados a partir
da data da cesséo dos Direitos de Crédito. A verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatérios serao realizadas pelo Banco Cobrador e na hipétese de inadimplemento
dos Direitos de Crédito, os cheques serao retirados pela Consultoria, que dara inicio aos
procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

(c) no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por cartulas, contratos
diversos, por confissdo de divida, notas promissorias, entre outros, o Custodiante
recebera os titulos e demais documentos pelo menos 1 (um dia) antes da data de
aquisicdo para analise e aprovacao podendo contratar Empresa de Guarda habilitada
para a guarda fisica dos documentos. A guarda dos Documentos Comprobatorios pela
Empresa de Guarda nao exime o Custodiante das responsabilidades a ele atribuidas por
este Regulamento e pela RCVM 175. Nos termos do Contrato de Guarda, é garantido ao
Custodiante o acesso exclusivo e irrestrito aos Documentos Comprobatoérios, a fim de
cumprir os termos previstos na regulamentagéo aplicavel, bem como para proteger os
interesses do Fundo e de seus Cotistas.

Paragrafo 4° O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, para: (i) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a
movimentagdo da documentagéo relativa aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo sob guarda do prestador de servigo contratado; e (ii) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto: (a) no que se refere a
verificagéo de lastro dos Direitos de Crédito; e (b) no que se refere a guarda dos documentos
comprobatorios.

Paragrafo 5° As regras e procedimentos previstos no paragrafo 5° devem: (i) constar do
Prospecto da oferta do Fundo, se houvers; (ii) constar do contrato de prestagao de servicgos; (iii)
ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, junto com as demais informacgdes que, de acordo com este Regulamento e a
RCVM 175, devam ser divulgadas na rede mundial de computadores.



Paragrafo 6° As obrigacdes atribuidas a Consultoria descritas no artigo 20° deste
Regulamento nao prejudicam as obrigacdes do Custodiante estabelecidas neste artigo e na
regulamentacao aplicavel, na forma da RCVM 175.

Paragrafo 7° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagao aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, € responsavel pelas atividades
previstas na RCVM 175. Paragrafo 11° Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos
Creditérios que serdao cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagcdo de Devedores, nos
termos da RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacao
vigente, efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por
amostragem.

Paragrafo 8° A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

Paragrafo 9° Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora
ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente
Regulamento.

CAPITULO VI - GESTORA

Artigo 18° A atividade de gestdo dos Ativos Financeiros do Fundo sera exercida pela G5
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311 — 10° andar — Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 09.446.129/0001-00, devidamente autorizada a prestacao dos servigos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°
10.038, expedido em 25 de setembro de 2008.

Artigo 19° Observadas a regulamentagdo em vigor e as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento (Politica de Investimento e de Composig¢do da Carteira do Fundo nos termos do
Capitulo VIII) e pelo Contrato de Gestéo, enquanto este for vigente, e pelo Acordo Operacional a
ser formalizado, a Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestao dos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, devendo envidar seus melhores esforcos
para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que
possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de investimento de
longo prazo.

Paragrafo 1° - Sem prejuizo de outras atribuigbes impostas pela regulamentagdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao celebrado com a Administradora, em
nome do Fundo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) selecionar os cedentes e devedores, bem como os Direitos de Crédito, dentre aqueles
apresentados pela Consultoria, conforme disposto no artigo 21°, e os Ativos Financeiros
para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e condi¢des, dentro dos
parametros de mercado e observados os termos deste Regulamento;

b)  observar, respeitar e executar a politica de investimento, limites de composigéo e de
diversificagéo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;



c) observar as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel com relacdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedacdes e as obrigagdes previstas na regulamentagao vigente;

d) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a evolugao
do valor do patriménio do Fundo;

e) monitorar os gastos e despesas do Fundo;

f) tomar suas decisbes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacbes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;

g) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e
as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestédo da carteira do Fundo; e

h)  vender, ouvida a Consultoria, quaisquer Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
que estejam vencidos a qualquer terceiro, exceto para (i) Administradora; (ii) Gestora; (iii)
Consultoria; (iv) Agente de Cobranca, bem como suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo 2° - E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM
175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos de Crédito e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

c) terceirizar a atividade gestéo da carteira do Fundo; e

d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo 3° - Nas hipéteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Gestora.

Paragrafo 4° - Nao sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administragdo do Fundo,
que compete a Administradora, unica titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal
condigao, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 20 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servi¢os cuja contratagao
Ihe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos
artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo
I, inclusive, os servicos de:

a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos;
b) distribuicao de cotas;
c) consultoria de investimentos;



d) classificagéo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;

e) formador de mercado de Subclasse fechada, e
f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.
Artigo 21 No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditorios, a

Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme RCVM 175.

Artigo 22. Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou o
terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente Regulamento.

Artigo 23° Pela prestagao dos seus servigos, a Gestora tera direito, a titulo de taxa de gestéo,
a uma parcela da Taxa de Administracao a ser definida no Contrato de Gestao, sendo paga
diretamente pelo Fundo.

Artigo 24° A Gestora podera ser destituida de suas fungdes a qualquer momento e
independente de qualquer notificacdo prévia, na hipotese de descredenciamento por parte da
CVM e/ou por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXII. A Gestora podera ser destituida
de suas fungdes a qualquer momento, mediante notificacado prévia com antecedéncia minima de
90 (noventa) dias corridos, por vontade unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico Na hipétese de destituicdo da Gestora, esta permanecera no exercicio de
suas fungdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, a taxa de gestado acordada com
a Administradora enquanto permanecer no exercicio de suas fungdes.

CAPITULO VIl - CONSULTORIA

Artigo 25° A atividade de Consultoria de Crédito do Fundo ficara a cargo da MODENA
ANALISE E COBRANCA DE CREDITOS LTDA., sociedade com sede em Londrina, Estado do
Parana, na Avenida Ayrton Senna da Silva, n° 500, Edificio Torre Di Pietra, sala 2704, Gleba
Fazenda Palhano, CEP 86050-460, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 27.617.362/0001-82,
contratada para auxiliar a Gestora na analise e selecdo dos Direitos de Créditos a serem
adquiridos pelo Fundo, e para cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
inadimplidos.

Paragrafo Unico Pela prestacao dos seus servigos, a Consultoria tera direito, a titulo de
Remuneragado da Consultoria de Crédito (RCC), a uma parcela da Taxa de Administragao a
ser definida no Contrato de Consultoria, sendo paga diretamente pelo Fundo.

Artigo 26° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de
Consultoria, a Consultoria sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) prospectar e selecionar Cedentes;

10



(b) analisar e indicar a Gestora para selecao os Direitos de Crédito para aquisi¢édo pelo Fundo,
observadas as Condicdes de Aquisicao, Taxa Minima de Cessao, limites de concentracao e
demais disposicoes aplicaveis deste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel;

(c) orientar e coordenar os Cedentes acerca do credenciamento dos Cedentes e celebracao
dos Contratos de Cessao e Termos de Cessao para a formalizagao das cessdes de Direitos
de Crédito, e demais instrumentos juridicos celebrados por cada Cedente, incluindo verificar a
existéncia, validade e eficacia das autorizagdes societarias e poderes de representacdo dos
representantes legais dos Cedentes signatarios dos respectivos documentos;

(d) confirmar a existéncia dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

(e) realizar a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito integrantes da carteira
do Fundo que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a
Politica de Cobranga do Fundo e as demais condicbes estabelecidas no Contrato de
Consultoria;

(f) enviar a notificagcdo da cessao dos Direitos de Crédito para o respectivo sacado; e

(g) solicitar ao sacado a alteracdo da ordem de pagamento e enviar a linha digitavel para que
o sacado realize o pagamento diretamente na Conta de Arrecadacio do Fundo.

Artigo 27° Sujeito as regras estabelecidas na Politica de Cobrangca do Fundo e visando
possibilitar a prestacao do servico de cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito, a Consultoria
tera poderes para renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos de Crédito com os devedores
inadimplentes, incluindo, mas nao se limitando ao prazo e taxa de cessao do Direito de Crédito,
bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperagao dos valores devidos pelo
sacado inadimplente, tais como (i) substituicdo dos Direitos de Crédito inadimplidos por novos
Direitos de Crédito a vencer ou (ii) recompra pelo Cedente dos Direitos de Créditos inadimplidos
ou a vencer na carteira do Fundo.

Artigo 28° Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e indicado para a seleg¢ao pela Consultoria.

CAPITULO VIII - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 29° O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo, valorizagao
de suas Cotas por meio da aquisig¢ao pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
Direitos de Creédito, tudo nos termos do Contrato de Cesséo; (ii) de Ativos Financeiros, (iii) cotas
de fundos de direitos creditérios(FIDC), e (iv) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios.

Paragrafo Unico  Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo origem na
venda de produtos ou na prestagdo de servigos realizadas por Cedentes indicados pela
Consultoria a seus devedores em diversos segmentos comerciais, industriais e de prestagao
de servigos, e serdo originados por operagdes performadas, isto €, deverao ter a comprovagao
da entrega dos produtos, conclusao dos servicos, ou efetiva entrega dos bens. Nao obstante
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a atuacado em diversos segmentos, o Fundo podera adquirir preferencialmente Direitos de
Crédito oriundos do comércio atacadista e varejista em supermercados, hipermercados e
“atacarejo” de géneros alimenticios em geral, bebidas, produtos farmacéuticos, perfumaria,
cosmeéticos e eletrodomésticos. Além dos Direitos de Crédito previstos anteriormente, o Fundo
podera adquirir Debéntures de diversos segmentos.

Artigo 30° O Fundo podera extrapolar os limites de concentracido estabelecidos na RCVM
175 e sera dispensado do arquivamento na CVM e da elaboracdo de demonstragdes financeiras,
de acordo com as disposi¢des da referida Resolugao.

Artigo 31° Os investimentos do Fundo se subordinarao aos requisitos de composicao e de
diversificagdo estabelecidos neste Regulamento, observado que o total de coobrigacdo de
qualquer Cedente, conforme previsto no respectivo Contrato de Cessao, pode representar no
maximo até 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 32° Considerando o publico alvo definido no Artigo 3 os investimentos do Fundo nao
se subordinardo aos requisitos de composicido e de diversificagdo estabelecidos neste
Regulamento quando se tratar de devedores/sacados e respectivo grupo econémico dos
sacados com base nos Direitos Creditorios.

Artigo 33° O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de
Emisséo de Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos
de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo IX deste
Regulamento. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de
seu Patrimbnio Liquido nao investido em Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional, ou
aplica-lo, exclusivamente em Ativos Financeiros compreendidos:

(a) Titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(b) Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN;

(c) Cotas de Fundos de Investimentos de Referenciados DI, constituidos sob a forma de
condominios abertos e com objetivo de investimento de longo prazo, com liquidez diaria, cujas
politicas de investimento admitam a alocac&do de recursos preponderantemente nos ativos

“

identificados nos itens “a”, “b” e “c” acima.

Paragrafo 1° O Fundo nao podera aplicar em ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacao da Administradora, da Gestora e do Custodiante e dos demais prestadores de
servicos do Fundo, bem como de partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo 2° O Fundo nao podera realizar aplicagdes em direitos creditérios de
titularidade da Administradora, Gestora e Consultoria ou de sua coobrigagdo, bem como de
seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo 3° O Fundo nao podera: a) realizar operagbes em mercado de derivativos,
em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e futuros; b) aquisicdo de ativos ou de
aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a
variagao cambial; c) operagdes day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
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no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigéo anterior do mesmo
Ativo Financeiro.

Artigo 34° A Administradora, o Custodiante ou a Gestora nao respondem pela solvéncia dos
devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originagao, existéncia, liquidez e certeza de tais
Direitos de Crédito.

Artigo 35° Cada um dos Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, nos termos do respectivo Contrato de Cessao.

Artigo 36° Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 37° Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente,
com base no Patrimonio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO IX - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
FORMALIZAGAO DA CESSAO

Artigo 38° Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao e da
Politica de Concessao de Crédito constante do Anexo IV deste Regulamento, compreendem os
Direitos de Crédito identificados em cada Termo de Cesséao, representados por duplicatas e
cheques, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito.

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito deverao contar com documentacdo que comprove
a efetiva conclusao do negdcio originador, sendo que as operagdes originadas por compras e
venda a prazo deverao ter comprovacéo da entrega de tais produtos, bem como, as operagdes
originadas por prestacdo de servicos deverado ter a comprovagdo da conclusdo de tais
Servigos.

Paragrafo 2° O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito representados por debéntures
e titulos de crédito.

Artigo 39° O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicao
e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, sendo certo que a
Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito
aos Critérios de Elegibilidade no momento da aquisigéo de Direitos de Crédito pelo Fundo:

(a) os Direitos de Crédito devem ter seus valores representados em “Reais”;

(b) os Direitos de Crédito ndo poderado ter data de vencimento, contados da data de sua
respectiva aquisi¢gao pelo Fundo, inferior a 03 (trés) dias;

(c) os prazos de vencimento dos Direitos de Crédito lastreados em duplicatas e cheques,
devem ser de no maximo 1.100 (um mil e cem) dias, contados da data da formalizacéo da
Cessao;

(d) devem observar a Taxa Minima de Cesséo prevista no artigo 35° abaixo, sendo certo que,
a Taxa Minima nao ¢é aplicavel para as aquisicdes de Debéntures
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(e) Os Cedentes dos Direitos de Crédito ndo poderao estar em atraso com o Fundo no
momento de sua cessao;

(f) Observar os limites de concentragéo definidos no artigo 25° deste Regulamento.

Paragrafo 1° A Consultoria ficara responsavel por confirmar a Administradora e ao
Custodiante, nos termos do Contrato de Cesséo, o atendimento do Direito de Crédito adquirido
as Condigbes de Aquisicao e a enviar a Administradora e ao Custodiante a relagdo dos Direitos
de Crédito ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificagdo previa do
enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade, assim como, das
Condigbes da Cessao.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do estabelecido no caput deste artigo, a Consultoria devera
ofertar ao Fundo Direitos de Crédito que atendam as seguintes Condi¢cbes de Cessao:

(i) os Direitos de Crédito Elegiveis devem ter sido originados e formalizados de acordo com
a Politica de Concessao de Crédito descrita no Anexo IV deste Regulamento;

(i) os Direitos de Crédito Elegiveis devem estar livres e desembaracados de quaisquer énus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(iii) devem observar a Taxa Minima de Cesséao prevista no artigo 35° abaixo;

(iv) devem ser Direitos de Crédito originados por empresas com sede no pais (independente
de terem como socios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas no exterior),
que atuem nos setores de atuacdo dos quais Fundo esta autorizado a adquirir Direitos de
Créditos, nos termos do paragrafo unico do artigo 34° acima;

(v) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas,
respectivamente no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas, ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas, do Ministério da Fazenda; e

(vi) os Direitos de Crédito deveréo ter sido previamente indicados pela Consultoria.

Paragrafo 3° Uma vez selecionados os Direitos de Crédito que o Fundo pretende
adquirir, sera formalizada a sua cessao, por meio do Contrato de Cessao, que prevera, no
minimo: (a) que o Cedente responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e
correta formalizagdo dos Direitos de Crédito, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil, de
modo que o Fundo tera direito de regresso contra o Cedente; (b) que o Cedente atesta a
inexisténcia de 6nus, gravames ou restricdes sobre o Direito de Crédito; (c) que a assinatura
do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao, e a consequente cessao dos Direitos de
Crédito ao Fundo nao acarretarao o descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigagdes
do Cedente com terceiros; (d) que é vedado o recebimento pelo Cedente de quaisquer
quantias que, por forga da cessao, passam a ser de titularidade do Fundo; e (e) que, caso haja
recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias devidas ao Fundo por forga da aquisi¢cao de
Direitos de Crédito, este as recebera na condicao de fiel depositario, devendo informar o fato
imediatamente a Consultoria, para que esta possa instrui-lo quanto a transferéncia dos
recursos ao Fundo em até 01 (um) Dia Util.

Paragrafo 4° Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente devera declarar, ainda: (a)
que nao esta em atraso ou mora em suas obrigagdes para com o sacado ou para com o Fundo;
(b) que, exceto pelas compensagdes a que o Fundo possa ter direito nos termos do Contrato
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de Cessao, o Direito de Crédito objeto da cessao ao Fundo nao podera estar sujeito a disputa,
compensacao, contestacio, ou recusa de qualquer caso; (c) que ndo ha nenhuma restricao
(inclusive legal, regulatoria ou contratual) para a venda, cesséo ou alienacao do Direito de
Crédito objeto da cessao ao Fundo; (d) que a cessao ou alienacdo do Direito de Crédito, no
ambito do Contrato de Cessao, e o respectivo Contrato de Cessao, sao validos e exequiveis
e nao estdo em violagédo ou desacordo com nenhuma lei, regra ou regulamentacao que sejam
aplicaveis; e (e) nao estar envolvido em nenhuma disputa com o Sacado em relagdo ao
pagamento de mercadorias entregues ou servigos prestados em relagédo a qualquer Direito de
Crédito.

Paragrafo 5° A aquisicdo de Debéntures podera ser realizada em moeda corrente
nacional, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
bem como de acordo com os procedimentos necessarios para registro e negociagao na B3 ou
qualquer outro mercado de balcdo organizado, se for o caso.

Artigo 40° O Fundo adquirira Direitos de Crédito, cuja taxa minima de cessao nao seja inferior
a 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI Over “Extra Grupo”.

CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Artigo 41° O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento. Os Direitos de Crédito
e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a
riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas,
hipoteses em que os Cedentes, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e Consultoria ndo
poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico  As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora,
do Custodiante, de suas Partes Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 42° Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito.

(a) Efeitos da politica econébmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer
Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagcbes no comércio
exterior, entre outras.

O negdcio, a condigao financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagéo e
pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes
na inflacao; (iii) alteragbdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
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(b)

(c)

(d)

eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os

mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econbmica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condigdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem
como a liquidacéo dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores, pelos respectivos
Cedentes e eventuais garantidores desses direitos.

Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditorios sdo um
novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
investidores qualificados, conforme definido na regulamentacao aplicavel, e no caso do
Fundo, como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem
preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditorios e a
liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para negociacado de Cotas de
FIDC, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido
sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a qualquer
momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para alienar seu
investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode
implicar na falta de possibilidade de venda das Cotas ou venda a precgo inferior ao seu
valor patrimonial.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacao
das Cotas Séniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no
prospecto e Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo,

nao representam garantia de rentabilidade futura.

resgate condicionado das Cotas. As uUnicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas € a liquidagio: (i) dos Direito de Crédito pelos
respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds
0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o

que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual falta de
possibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociacao dessa especie de ativo.
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(e)

(f)

(9

(h)

Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidacao de Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto a Administradora como o Custodiante
estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora, a Consultoria, a Gestora e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liquidacao antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipoteses nas
quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipéteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse
modo, os Cotistas poderao nao receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdao pelo Fundo.
Nesse caso, nao sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante, a Gestora e a Consultoria qualquer multa ou penalidade.

Guarda da Documentacao. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar Empresa de Guarda Especializada para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos de Crédito que venham ser cedidos ao Fundo.
Embora a Empresa de Guarda Especializada tenha a obrigagdo de permitir ao
Custodiante livre acesso a referida documentagcdo, a guarda dos Documentos
Comprobatérios pela Empresa de Guarda Especializada podera representar dificuldade
adicional a verificacdo da constituicao e performance dos Direitos de Crédito cedidos. O
Custodiante nao podera ser responsabilizado por eventuais problemas com a constituicao
e performance dos Direitos de Crédito cedidos em decorréncia da guarda dos Documentos
Comprobatérios pela Empresa de Guarda Especializada.

Cobranga judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Cotas Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos
titulares das Cotas Séniores reunidos em Assembleia Geral de Cotistas na forma do
Capitulo XXII deste Regulamento. A Administradora, a Gestora, a Consultoria e o
Custodiante ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Subordinadas
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XX do
Regulamento.

Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patrimonio
Liquido negativo. O Fundo nao utiliza alavancagem como parte integrante de sua politica
de investimentos, entretanto, a variagdo do Patrimbnio Liquido esta ligada a precificagao
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros. Em caso de elevagéo da inadimpléncia
histérica da carteira do Fundo e da falta de novos aportes por parte dos Cotistas
Subordinados, as Cotas do Fundo poderao ter seu valor muito préximo ou igual a zero.
Em decorréncia das despesas e obrigagbes a que o Fundo esta sujeito, os Cotistas
poderao ser chamados a aportar novos recursos no Fundo de forma a arcar com os seus
Encargos.
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(k)

(1)

(i)

)

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compéem a carteira do
Fundo esta diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroeconémicas de
mercado, o que pode causar oscilacbes em seus precos. Tais oscilagdes também poderao
ocorrer em funcao de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas
nos padrées de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilacbes podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operacoes
com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragbes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condi¢oes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicado de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

Liquidez restrita dos principais ativos do Fundo. Os principais ativos do Fundo sio os
Direitos de Crédito a serem originados por empresas de diversos segmentos e indicados a
Gestora pela Consultoria para aquisi¢gao pelo Fundo, os quais ndo possuem um mercado
secundario desenvolvido ou organizado. Caso o Fundo tenha de alienar os Direitos de
Crédito de sua titularidade, é possivel que ndo haja interessados ou que o prego de
alienagao resulte em perdas para o Fundo, o que resultara em prejuizo para os Cotistas.

Regularidade dos Direitos de Crédito. O Custodiante realizara verificagdo periédica do
lastro dos Direitos de Crédito com base em analise por amostragem estatistica, ou seja,
esta auditoria ndo compreendera a revisdo de todos os Direitos de Crédito, mas apenas de
alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar a regularidade de seus
Documentos Comprobatorios. Mesmo com a realizagao dessa auditoria, a Carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, causando-lhe prejuizo.

(m) Risco decorrente da precificagéo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo

(n)

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento
ou redugéo do valor das Cotas.

Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criagcao das Subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dindmica regulatoria dependera de novo entendimento, ndo s pelo mercado
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financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros.
Isso significa que decisbes e manifestacbes equivocadas a respeito do Fundo e das
Subclasses podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Subclasses e as
Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagbes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem
vir a afetar negativamente as Subclasses e consequentemente os Cotistas.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.
Todos os recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
serao recebidos diretamente na Conta de Arrecadacgao e esses valores serao transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacdo do banco
de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de
Arrecadacao para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo
banco, no cumprimento de sua obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer
garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigac¢des acima destacadas.

Risco de n&o originagdo de Direitos de Crédito. A Consultoria € a responsavel pela
indicacao a Gestora dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que
nenhum Direito de Crédito sera adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se
nao for previamente analisado e indicado pela Consultoria. Apesar do Regulamento prever
Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo relativos a renuncia ou substituicdo da
Consultoria, caso exista qualquer dificuldade da Consultoria em desenvolver suas
atividades, os resultados do Fundo poderao ser adversamente afetados.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para a concessao do crédito. O
Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela Consultoria,
pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas oriundos
da relacdo comercial entre os Cedentes e os respectivos Sacados podem nao ser
previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Consultoria, pela Administradora
e/ou pelo Custodiante. Os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente caso
o Cedente nao indenize o Fundo pelos Direitos de Crédito que nao forem pagos
integralmente pelos Sacados em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Sacado e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugao do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda.

Risco decorrente de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria. A cessao de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa,
afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
serao originados por operagdes de natureza financeira, industrial, comercial e de
prestacado de servigos entre os Cedentes e seus devedores. Os contratos e os demais
documentos que formalizam tais relagbes podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteido. Assim,
poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais
Direitos de Crédito pelos devedores, ou ainda poderia ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.
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Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos de Crédito. Em vista que o valor das Cotas Séniores sera
atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI,
conforme estabelecidas no prospecto e no Regulamento, podera ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno: (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo; e (ii) das Cotas Séniores.

Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que os Cedente,
Administradora, Gestora, Consultoria e o Custodiante ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais
descasamentos.

(t)

(u)

(v)

(w)

Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos de Crédito
nao serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos
da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova
operacgao de cessao dos mesmos Direitos de Crédito a terceiros, a operacao previamente
registrada prevalegca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em
relagao a Direitos de Crédito cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, a
Consultoria e o Custodiante nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo
em razao da impossibilidade de cobranga dos Direitos de Crédito cedidos pela falta de
registro dos termos de cesséo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do
Fundo e do Cedente.

Vicios Questionaveis — Os Direitos de Crédito cedidos sao originados de operacgbes
realizadas entre Cedentes e sacados. Referidas operagdes, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivagcdo do pagamento relativo aos Direitos de Crédito pelos devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Titularidade dos Direitos de Créditos - O Fundo € uma comunhao de recursos que tem por
objeto a aquisicao de Direitos de Crédito, e suas Cotas representam por¢des ideais de
seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os
Direitos de Crédito ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em
caso de liquidagdo do Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos de Crédito, nas hipoteses previstas no presente Regulamento, e,
neste caso, a propriedade dos Direitos de Crédito sera transferida do Fundo para os
Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos de Crédito que lhe serao atribuidos
por ocasiao do resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito.

Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo
somente se inicie apds ter a seguranga total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condi¢des legais, ha o risco
de alteragdes de legislagao e plano diretor interferirem na execugao do projeto.
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(x) Risco de Execucao de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador: O
Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emisséo
da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acido de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja4 que n&o se apresenta a cartula, uma vez que
a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por
boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

CAPITULO XI - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43° Pela administracdo, gestdo e custddia, a Administradora recebera taxa de
administracdo mensal, sendo calculada e provisionada todo dia util, conforme a seguinte férmula:

TA = ((TX+252) x PLp1 ) + V1 + V2 + RCC
onde:
TA - Taxa de Administragéo;

TX - 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o patrimdnio, exceto a Taxa de Gestéo e
Consultoria;

PLp.1- Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de pagamento da
taxa de administragao.

V1 — Primeira Faixa da Taxa de Gestao
V2 — Segunda Faixa da Taxa de Gestao
RCC - Remuneracgao da Consultoria.
Paragrafo 1° Da Taxa de Administragéao:

(a) 0,15% (quinze centésimos por cento) do Patriménio Liquido ao ano serdo devidos a
Administradora, observada a remuneragdo mensal minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
durante os 12 (doze) primeiros meses, R$ 6.000,00 (seis mil reais) a partir do 13° (décimo
terceiro) més e R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) més;

(b) 0,15% (quinze centésimos por cento) do Patrimébnio Liquido ao ano serdo devidos ao
Custodiante, observada a remuneragdo mensal minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
durante os 12 (doze) primeiros meses, R$ 6.000,00 (seis mil reais) a partir do 13° (décimo
terceiro) més e R$ 9.000,00 (nove mil reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) més;
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(c) sera devido a G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA: 0,40% (quarenta centésimos
por cento) do Patrimdnio Liquido ao ano seréo devidos a Gestora, observada a remuneragao
mensal minima de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

(d) a Consultoria Especializada fara jus a remuneragdo mensal de R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais) fixos.

Paragrafo 2° Esse valor sera reajustado anualmente, de acordo com a variagao positiva
do IGP-M/FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 3° A taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua apuracao e provisionamento.

Paragrafo 4° A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragao.

Paragrafo 5° A Administradora nao recebera taxa de entrada, saida e de performance.

Paragrafo 6° Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribui¢cdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Artigo 44° Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolugcdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Subclasse
de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes especificas.

Artigo 45° Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO XIl - COTAS

Artigo 46° O Fundo podera emitir uma Unica série de Cotas Séniores, observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliagao esteja
em vigor; e

Paragrafo 1° A série de Cotas Séniores pelo Fundo devera ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do prospecto, o qual devera conter no minimo as seguintes
informacdes relativas a série: quantidade maxima e minima de Cotas Séniores a serem
emitidas, Data de Emiss&o e a Data de Resgate.

Artigo 47° As Cotas Séniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

(a) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) valor Unitario de Emissao a ser fixado em R$ 100.000,00 (cem mil reais);
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(c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo
ou resgate, observados os critérios definidos no artigo 47° deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais
de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 1° Fica autorizado o cancelamento do saldo nao colocado das Cotas Séniores
emitidas pelo Fundo, nos termos da RCVM 175.

Paragrafo 2° E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimdnio do Fundo a série de Cotas Séniores.

Artigo 48° O Fundo podera realizar uma ou mais emissdes de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagcbes comuns:

(a) subordinam-se as Cotas Séniores para fins de resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) valor Unitario de Emisséao a ser fixado em R$ 100.00,00 (cem mil reais).; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais
de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Artigo 49° As Cotas sao transferiveis e terao a forma escritural, permanecendo em contas de
depodsito em nome de seus titulares.

Artigo 50° As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacao.

Artigo 51° Fica a critério da Administradora, a emissao de novas séries ou subclasses de
Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao sejam afetadas: (a)
o indice de Subordinagdo; e (b) a classificagéo de risco das Cotas Seniores em circulagéo, se
houver, conforme manifestacao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco, caso existente.
Nao poderao ser emitidas novas séries ou emissdes de subclasses Subordinadas caso qualquer
Evento de Avaliagcédo ou Evento de Liquidagcao Antecipada esteja em andamento, exceto se para
enquadramento do indice de Subordinagao

CAPITULO XIlI - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 52° As Cotas do Fundo serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos artigos
48° e 49° deste Regulamento, conforme o caso, na data em que os recursos sejam colocados
pelos Investidores Profissionais a disposicdo do Fundo (valor da Cota de D+0), por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitagao.

Paragrafo unico Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta do FUNDO. Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO
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deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao
dia do pagamento do resgate (“Cota de Fechamento”).

Artigo 53° A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Profissionais poderao efetuar
aplicacbes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no
Capitulo VIII e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo
de Adesdo ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo
endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas
pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2° No ato de subscricdo de Cotas Séniores e de Cotas Subordinadas, o
subscritor (i) assinard o boletim de subscrigido (que também sera assinado pela
Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas na forma prevista
no anuncio de inicio de distribuicdo da respectiva emissao de Cotas, respeitadas as demais
condigbes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 3° O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administradora sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 54° Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 55° A partir da 12 Data de Emissao da série de Cotas Séniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinagéo de seu valor de integralizagao,
resgate, devendo corresponder ao menor valor entre:

a) o resultado da divisdo do Patrimbnio Liquido pelo niumero de Cotas Séniores em
qirculagéo, proporcional a participacao da série em relacdo ao Patrimonio Liquido do Dia
Util anterior; ou

b) a taxa adotada para a remuneracgao prioritaria (benchmark) da série de Cotas Séniores
definida no prospecto e Regulamento, incidente sobre o valor anterior da Cota Senior.

Paragrafo 1° Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na alinea “a” do caput,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada na alinea “b” do caput se o valor do
Patrimbnio Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das Cotas Séniores em
circulagao, calculado a partir da Data de Emissao de Cotas até o Dia Util em referéncia,
mediante aplicacdo da remuneracgdo prioritaria, considerando-se eventuais descontos de
tributos que tenham sido realizados (“Valor da Cota Sénior Ajustado”). O valor da Cota Sénior
no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supera ou se iguala ao Valor da Quota
Sénior Ajustado, apés a utilizagdo da forma de calculo prevista na alinea “a” do caput,
correspondera ao préprio Valor da Cota Sénior Ajustado.

Paragrafo 2° Os critérios de determinacido do valor das Cotas Séniores, definidos no
caput deste artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Séniores na hipétese de resgate de suas
Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como
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promessa ou obrigagao legal ou contratual de remuneragéo por parte da Administradora, do
Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Séniores ndo fardo jus, em hipdtese, alguma, quando da resgate de suas Cotas, a uma
remuneragao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de Resgate, o que representa
o limite maximo de remuneragao possivel para essa Subclasse de Cotas.

Paragrafo 3° Em todo dia util, apds a incorporagao dos resultados descritos no caput
deste artigo nas Cotas Séniores, 0 eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira
do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, a titulo de distribuicao dos
resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior incidentes sobre
o valor anterior das Cotas Subordinadas.

Artigo 56° A partir da 12 Data de Emissdo de Cotas Subordinadas, seu valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacado de seu valor de integralizacao ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Séniores em
circulacao, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas em circulagdo, na respectiva data de
calculo.

Artigo 57° E admitida a emissao e colocacdo de Cotas Subordinadas a qualquer tempo,
respeitada a legislacao e regulamentacéo vigente, por decisdo dos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas ou, no caso de necessidade de restabelecimento do indice de Subordinagao, em
ambos os casos sem necessidade de aprovacido da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° A emissao de novas Cotas Subordinadas, nos termos dos artigos 50° e 51°
acima, depende da aprovacao de dois tercos dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas,
sendo que cada Cota Subordinada correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo 2° A aprovacdo de que trata o item acima podera ser realizada mediante
reunido dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas ou mediante o procedimento de
consulta formal.

Paragrafo 3° Para o procedimento de consulta formal, a Administradora solicitara,
mediante envio de correio eletrbnico com aviso de recebimento, a manifestacdo dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas acerca da aprovacao da emissao de novas Cotas Séniores
ou Cotas Subordinadas, sendo certo que na consulta devera constar todas as informagdes
necessarias para a tomada de decisao pelos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas.

Paragrafo 4° Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do envio de correio eletrdnico com aviso de recebimento para
manifestar sua opinido, devendo a manifestagcao dos Cotistas ocorrer também mediante envio
de correio eletrénico com aviso de recebimento a Administradora.

Paragrafo 5° Apds a aprovagao da emissao de novas Cotas Subordinadas, nos termos
dos paragrafos acima, a Administradora providenciara todos os procedimentos necessarios
para a efetiva emisséo das Cotas, nos respectivos termos aprovados pelos Cotistas detentores
de Cotas Subordinadas.

Paragrafo 6° Sera assegurado aos Cotistas detentores de Cotas Séniores ou Cotas
Subordinadas o direito de preferéncia na aquisicdo das cotas existentes da respectiva
Subclasse e na subscricao de novas Cotas Séniores ou Cotas Subordinadas emitidas pelo
Fundo.

25



CAPITULO XIV - RESGATE DAS COTAS

Artigo 58° As Cotas Séniores serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas
Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Artigo 59° Sem prejuizo do previsto no artigo 52° acima, o Fundo podera realizar Resgates
Programados da série de Cotas Séniores, conforme consta no prospecto.

Paragrafo unico: As Cotas Séniores poderao ser resgatadas periodicamente, pelo Regime de
Caixa, nas Datas de Resgate, e seréo resgatadas pelo Fundo no fim do prazo de duracgdo da
série, ou em virtude da liquidagcdo antecipada do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 60° As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas quando o limite do indice
de Subordinacido for excedido, neste caos mediante aprovagdo de dois tercos dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas, pelo Regime de Caixa, observado ainda que; (i) o Patrimbnio
Liquido permita o resgate para todas as Cotas Subordinadas em circulagao, (ii) seja observada o
indice de Subordinacdo, e (iii) sejam observados os limites de concentracdo estabelecidos no
artigo 26° acima.

Paragrafo 1° - Caso exista previsao de resgate das Cotas Séniores em um respectivo més, a
Administradora devera priorizar o pagamento dos Resgates Programados desta Subclasse de
Cotas em detrimento do resgate dos Cotistas Subordinados.

Paragrafo 2° - Em se tratando de Cotas Seniores e Subordinadas, o resgate de Cotas do FUNDO
obedecera as seguintes regras:

| - para a conversao de Cotas, assim entendida, a data da apuracao do valor da Cota para fins
de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia da efetiva solicitacdo do
resgate (D+0), desde que a mesma se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela
Administradora (“Data da Conversao”);

Il - o pagamento do resgate devera ser efetuado no primeiro dia util subsequente a data de
conversao das cotas (D+1), desde que a mesma se dé dentro do horario estabelecido,
periodicamente, pela Administradora (“Data do Pagamento”);

Paragrafo 3° - Caso o Fundo n&o tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no
prazo acima estabelecido, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate
de forma gradual, na medida em que ocorrer a liquidagao dos ativos do Fundo. Caso, ap6s 360
(trezentos e sessenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo possua recursos
disponiveis para pagamento ao referido Cotista Sénior, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de
Liquidagao, hipétese em que a Administradora tomara as providencias previstas no item Capitulo
XIX deste Regulamento.

26



Paragrafo 4° - Na hipétese de a data de pagamento do resgate nao coincidir com um Dia Util, os
valores correspondentes ao resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, conforme
o0 caso, serdo pagos aos Cotistas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a
qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

Paragrafo 5° - Caso venha a ser necessario, a Administradora devera interromper a aquisi¢cao de
novos Direitos Creditérios e passar a segregar disponibilidades em montante suficiente para
permitir o resgate das Cotas na forma do Capitulo XVII.

Paragrafo 6° - Em cada data de pagamento de resgate, independentemente da data em que a
respectiva solicitacao de resgate foi recebida pela Administradora, o pagamento aos titulares das
Cotas devera ocorrer de forma pro rata em relagao ao valor do investimento de cada Cotista.

Artigo 61° Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no artigo 73° deste
Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para
tanto, podera ocorrer alteragcbes nos Resgates Programados da série de Cotas Séniores em
circulacdo, nas datas e valores a serem estipulados, desde que deliberado pela totalidade dos
Cotistas da série afetada.

Artigo 62° Os titulares das Cotas do Fundo somente poderao exigir do Fundo o resgate de
suas Cotas conforme condi¢des previstas neste Regulamento.

Artigo 63° A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera instruir o
Custodiante a constituir uma Reserva de Resgate para pagamento dos resgates das Cotas
Séniores. Para tanto, a Administradora e a Consultoria deverao condicionar a aquisicdo de novos
Direitos de Crédito ao cumprimento do cronograma do paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1° A tabela abaixo mostra os valores que deverdo compor a Reserva de
Resgate (em percentual sobre o valor estimado dos resgates), conforme o niumero de dias a
decorrer até as préximas Datas de Resgates de Cotas Séniores:

Numero de dias corridos antes das | Percentual do valor futuro estimado das
Datas de Resgate respectivos resgates

15 40%
5 100%

Paragrafo 2° A Administradora somente descontinuara os procedimentos descritos
neste artigo, quando a soma do valor de saque, resgate e/ou alienagéao dos outros ativos que
integram a Reserva de Resgate, liquidos de quaisquer impostos, taxas, contribuigcdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos ao montante a ser
distribuido aos Cotistas Séniores na proxima Data de Resgate.

Paragrafo 3° Quando da execugao dos procedimentos definidos neste item, a Gestora
devera investir os recursos disponiveis na Reserva de Resgate exclusivamente em Ativos
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Financeiros com liquidez diaria, de forma a garantir o pagamento tempestivo dos resgates,
sempre observada a politica de investimentos definida neste Regulamento.

Artigo 64° A Gestora devera calcular o indice de liquidez da carteira mensalmente, a ser
definido como a razao entre: (i) Caixa + Ativos Financeiros + Direitos de Crédito de devedores
adimplentes a vencer nos préximos 30 (trinta) dias da data de apuracéo; e (ii) os resgates e
encargos devidos pelo Fundo nos préximos 30 (trinta) dias da data de apuracgéo (indice de
Liquidez).

Artigo 65° Para fins de apuragéo, o indice de Liquidez devera ser maior ou igual a 1 (um),
caso o indice de Liquidez permanega com valor menor a 1 (um) pelo periodo previsto na alinea
(i) do artigo 68° a Gestora devera informar a Administradora para que esta tome todas as
providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Liquidacgéo.

CAPITULO XV - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 66° Observada a ordem de alocagdao dos recursos prevista no artigo 73° deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Cotas Séniores, em cada Data de Resgate, conforme o
caso, nos montantes apurados conforme os artigos 48° e 49° deste Regulamento, e (ii) aos
titulares das Cotas Subordinadas na hipotese prevista no artigo 56° deste Regulamento ou apds
o resgate integral das Cotas Séniores, nos montantes apurados conforme o artigo 49° deste
Regulamento.

Paragrafo 1° A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pela Administradora, nas respectivas Datas de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdao efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no artigo 72° deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um
dia util, a Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XVI - NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 67° As Cotas Seniores serao registradas na B3 (para distribuicdo primaria, as Cotas
serao registradas para negocia¢cado na B3 no Mdédulo de Distribuicao de Cotas e, para negociagao
no mercado secundario, no Sistema de Fundos Fechados), a critério da Administradora,
observado que: (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas; e (ii) cabera
exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociagdo assegurar que os adquirentes das
Cotas sejam Investidores Profissionais e que tiverem acesso ao Regulamento do Fundo e
assinaram o Termo de Adeséo.

Artigo 68° Na hipétese de negociagao de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta
de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela
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Administradora somente apés a verificagao, pelo intermediario que representa o adquirente, da
condicao de Investidor Profissional do novo Cotista.

Paragrafo 1° Na ocorréncia de qualquer transferéncia de Cotas, o cotista ofertante
devera conceder aos demais Cotistas da mesma Subclasse o direito de preferéncia para
aquisicdo das Cotas ofertadas, na proporcao do percentual de Cotas detidos por cada Cotista
ofertado na respectiva Subclasse (excluidas as cotas detidas pelo cotista ofertante), o qual
devera ser exercido no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento de notificago,
por escrito, da qual deverdo constar os termos e condicbes para aquisicdo das Cotas
ofertadas, sendo que o seu pagamento devera ser necessariamente realizado em moeda
corrente nacional.

Paragrafo 2° Caso qualquer dos Cotistas ofertados n&do exerga o seu direito de
preferéncia, as sobras de Cotas ofertadas poderao ser adquiridas pelos cotistas ofertados que
optarem por exercer tal direito. O nao envio de notificagao ao cotista ofertante, por escrito, no
prazo acima estabelecido para exercicio do direito de preferéncia sera interpretada como
renuncia a tal direito.

Paragrafo 3° Caso a totalidade ou parte das cotas ofertadas nao seja adquirida pelos
cotistas ofertados, as cotas remanescentes poderdo ser vendidas pelo cotista ofertante a
terceiros (incluindo os cotistas das outras Subclasses de cotas), no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados do término para exercicio do prazo do direito de preferéncia, em condi¢cdes nao
mais favoraveis ao terceiro adquirente do que aquelas que constaram da notificagao para
exercicio do direito de preferéncia. Caso as cotas ofertadas ndo sejam adquiridas por terceiros
(ou por cotistas das outras Subclasses de cotas) no prazo estabelecido neste item, a
transferéncia das cotas em questdo somente podera ser realizada se reiniciado o
procedimento para exercicio do direito de preferéncia.

Paragrafo 4° O ingresso de novos cotistas no Fundo devera ser previamente aprovado
por unanimidade em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 69° Observadas as disposigdes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito terao seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo efetivamente pago acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas as despesas e encargos do
Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia.

Artigo 70° Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

Paragrafo Unico  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo
dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contabil.

Artigo 71° Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados,
observados de acordo com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva
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provisdo, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicao, limitada
ao seu respectivo valor, observado o previsto no artigo 64° abaixo.

Artigo 72° As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serao reconhecidas no resultado
do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e conforme
as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em raz&do do reconhecimento
das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

(a) Serao formados grupos de Direitos de Crédito com caracteristicas comuns.

(b) A formacao desses grupos estara embasada em trés fatores: (i) a localizagdo geografica
dos sacados; (ii) o tipo de garantia dada; e (iii) o histérico de inadimpléncia.

(c) Formados os grupos, os Direitos de Crédito serdo avaliados com relagao aos seus riscos
e a situacéo das garantias.

Paragrafo 1° A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela
de Direitos de Crédito, a Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a alocacédo da
provisdo equivalente a 100% de perda do respectivo Sacado, em decorréncia da situacéo e
monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo 2° A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do
mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XVIII - ENQUADRAMENTO AO iNDICE DE SUBORDINAGAO

Artigo 73° Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacédo, a Administradora verificara, no
1° dia util de cada més calendario (a "Data de Verificagdo"), se o indice de Subordinag&o & igual
ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento).

Paragrafo 1° o indice de Subordinagao previsto no caput desse artigo, ndo poderé seré alterada
antes do resgate integral das Cotas Seniores emitidas.

Paragrafo 2° Caso o indice de Subordinagéo estipulada no caput deste artigo seja inferior a 150%
(cento e cinquenta por cento), a Administradora devera comunicar os titulares de Cotas
Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo Ao indice de Subordinacdo, mediante a emissdo e subscricdo de
novas Cotas Subordinadas.

Paragrafo 3° Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizarédo o aporte
adicional de recursos indicado no paragrafo 1 deste artigo, ou nao enviem resposta a
Administradora em 30 (trinta) dias contados da comunicagdo da Administradora prevista no
paragrafo 1 deste artigo, a Administradora comunicara a Agéncia de Classificacdo de Risco do
desenquadramento do Fundo ao indice de Subordinacdo, observado o artigo 67°, alinea (b)
abaixo.
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CAPITULO XIX - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 74° Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (Eventos de Avaliagdo) a
constatacao pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer
das seguintes ocorréncias:

(a) caso o indice de Subordinacdo ndo seja observada por um periodo de 30 (trinta) dias
consecutivos contado da data de recebimento da notificacdo de desenquadramento pelos
Cotistas Subordinados;

(b) caso haja a reducao do nivel de classificagdo de risco dassérie ou Subclasses de Cotas
em circulagcdo em dois sub-niveis;

(c) caso o Fundo nao observe por 30 (trinta) dias consecutivos os limites de concentracao
por devedor e/ou Cedente, por tipo de ativo ou por segmento estabelecidos no artigo 25° deste
Regulamento;

(d) caso os Resgates Programados de qualquer série ou de qualquer Subclasse de Cotas
nao sejam efetuadas nas datas estabelecidas;

(e) caso os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos por periodo superior a 60 (sessenta)
dias consecutivos contado da sua data de vencimento atinjam 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

(f) caso o limite de recompra exceda 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido em dois
Relatoérios de Monitoramento consecutivos ou quatro alternados em um periodo de 12 (doze)
meses; e

(g) caso a Reserva de Resgate, a Reserva de Liquidez e o Indice de Liquidez ndo se
encontrem enquadrados por mais que 30 (trinta) dias consecutivos.

Artigo 75° Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacao, sera convocada Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Capitulo XXII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar (i) pela nao liquidagédo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Geral de Cotistas constitui um Evento de Liquidacgao, estipulando os procedimentos
para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacédo de nova Assembleia Geral de
Cotistas, e aplicando-se o disposto no paragrafo 3° do artigo 69° deste Regulamento.

Artigo 76° Sao considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (Eventos de
Liquidagao) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessagéao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacéao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servigcos de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos
do referido contrato; e
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(c) intervengao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento; e

(d) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagcado, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidagcao antecipada do Fundo definidos nos préximos
paragrafos deste artigo.

Paragrafo 2° Na hipétese prevista no caput deste artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° Caso a decisado da Assembleia Geral de Cotistas seja pela interrupgéo dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado
das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 4° Observada a deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no
paragrafo 2° deste artigo, o Fundo resgatara compulsoriamente as Cotas Seniores, ao mesmo
tempo, em igualdade de condigbes entre os titulares de Cotas Seniores e considerando o valor
da participacdo de cada Cotista no valor das Cotas Seniores em circulagdo, observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢gdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo XX, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores, em
circulacao até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 77° Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do paragrafo 4° do artigo 70° acima,
serao utilizados para o pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo com a ordem de alocacao
de recursos prevista no Capitulo XX. Os procedimentos descritos no paragrafo 4° do artigo 70°
acima somente poderao ser interrompidos apos o resgate integral das Cotas Seniores.

Paragrafo Unico Apds o resgate integral antecipado das Cotas Seniores conforme
estabelecido no artigo 71° acima, os titulares das Cotas Subordinadas poderao deliberar pela
interrupgao do processo de liquidagdo do Fundo e retomada de suas atividades.

Artigo 78° Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas referida no paragrafo 2° do artigo
70° acima, o Fundo nao disponha de recursos para o resgate integral das Cotas Seniores, sera
constituido pelos titulares das Cotas em circulagdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e
ss. do Cddigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive
quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constituicdo do referido
condominio.
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CAPITULO XX - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 79° Diariamente, a partir da 12 Data de Emissao de Cotas e até a ocorréncia de um
Evento de Liquidacao, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento e
prospecto;

(d) formacao da Reserva de Resgate;
(e) pagamento do preco de aquisicao dos Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional;

(f) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao e
extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;
e

(9) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo e, enquanto tal evento
permanecer em curso, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) resgate de Cotas Seniores;

(c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e
extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

(d) resgate das Cotas Subordinadas.

CAPITULO XXI - POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 80° O Anexo Il a este Regulamento contém a descrigao detalhada da atual Politica de
Cobrancga adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado sempre que houver qualquer
alteragao relevante na Politica de Cobranca, a critério da Administradora e da Consultoria.

Artigo 81° Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacéo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, nao estando a
Administradora, a Consultoria, a Gestora ou o Custodiante de qualquer forma obrigados
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobran¢a dos seus
ativos. A Administradora, a Consultoria, a Gestora e o Custodiante nao serao responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
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incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados
pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1° As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serao suportadas:

(a) diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas em circulagao;

(b) a parcela que exceder o limite das Cotas Subordinadas, devera ser previamente aprovada
pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral de Cotistas convocada especialmente
para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da
subscricao e integralizacdo de série de Cotas Seniores especifica, considerando o valor da
participacao de cada titular de Cotas Seniores no valor total das Cotas em circulacao, na data
da respectiva aprovacgao; e

(c) Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serao reembolsados por meio do resgate
da série de Cotas Seniores especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste
Regulamento.

Paragrafo 2° Fica estabelecido que, observada a manutengéo do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes
(i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste artigo; e (ii) da
assuncgao, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora,
a Consultoria, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste capitulo.

Paragrafo 3° As despesas a que se refere o caput deste artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea “f’ do artigo 37° deste Regulamento.

Paragrafo 4° Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput
deste artigo deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuigbes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacées nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 82° Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quoéruns de
deliberagao:
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(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituigdo da Administradora;
(c) deliberar sobre a substituigdo do Gestor;

(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

(e) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XIX deste Regulamento;

(f) aprovar qualquer alteragao do Regulamento;

(g) aprovar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de Auditoria e da Agéncia de
Classificacao de Risco;

(h) deliberar sobre a substituicdo da Consultoria;

(i) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

(j) deliberar sobre a alteragéo dos parametros de rentabilidade das Cotas Seniores.

Artigo 83° O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, sempre que tal alteragcao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo
correcoes e ajustes de carater ndo material nas definicbes e nos parametros utilizados no calculo
dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 84° A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocagao, sendo admitido que a segunda convocacgao seja
realizada juntamente com o envio de correio eletrbnico enderecado aos Cotistas, dos quais
constarao o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda
que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacbes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral
de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial
o exclusivamente eletrénica. Ainda que de forma sucinta, deve constar da convocacao, os
assuntos a serem nela tratados

Paragrafo 1° A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pela
Administradora ou (ii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagao.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral de Cotistas se instalara em primeira convocagao, com
a presenga de pelo menos um Cotista.

Paragrafo 3° Sem prejuizo do disposto no paragrafo 5° deste artigo, a Administradora
elou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao
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poderao convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, da Gestora, da
Consultoria ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais de Cotistas,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem
do dia.

Paragrafo 4° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos
Cotistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo 5° A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b)de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo 6° A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 85° A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 3 (trés) dias uUteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 86° Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste artigo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos Cotistas devera
ser aprovada pelos votos da maioria dos votos favoraveis dos Cotistas presentes a Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° As matérias indicadas nos incisos (b), (d), e (e) do artigo 76°, deverao ser
aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas e, em segunda
convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, as matérias previstas nas
alineas, (h) e (i) do artigo 76° acima, serdo aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares de
no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas presentes a Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 3° A alteracdo das caracteristicas, direitos e obrigagdes das Cotas
Subordinadas dependera da aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas dos titulares da
totalidade das Cotas Subordinadas em circulagéo.

Paragrafo 4° A alteragcdo dos parametros de rentabilidade das Cotas Seniores
dependera da aprovagcdo em Assembleia Geral de Cotistas dos titulares da totalidade das
Cotas Subordinadas em circulacao e dos titulares das Cotas Seniores em circulagao.

Artigo 87° As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serao existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarao a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto
proferido na mesma.
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Artigo 88° Os prestadores de servigos essenciais, 0 custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.

CAPITULO XXIIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 89° O Fundo tera escrituragao contabil prépria. As demonstragdes financeiras do
Fundo estarado sujeitas as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e publicagao previstas
no Plano Contabil e na legislagao aplicavel.

Artigo 90° As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da
auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do artigo
12° deste Regulamento.

Artigo 91° O exercicio social do Fundo tera a duragéo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31
de julho de cada ano.

CAPITULO XXIV - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 92° O Patriménio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo
XVIl acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisoes referidas
nos artigos 39° deste Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos
Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas
compensatorias seréo incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XXV - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 93° Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo disponibilizadas no
site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel.

Artigo 94° No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada trimestre,
deverao ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede e agéncias da Administradora,
informacdes sobre:

(@) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia util de cada
trimestre a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.

Artigo 95° Todo o material de divulgacao do Fundo devera apresentar a nota conferida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, suas respectivas atualizagbes, e a indicagdo de como os
Cotistas podem obter maiores informagdes sobre a avaliagao efetuada.
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Artigo 96° A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

Artigo 97° As informacbes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo nao
podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXVI - CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 98° E dispensavel a classificagdo das Subclasses ou série de Cotas por agencia
classificadora de risco em funcionamento no Pais nas ofertas publicas de distribuicao de Cotas
em que: (i) as Cotas, ou série de Cotas, emitidas pelo Fundo sejam destinadas a unico Cotista,
ou grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel; (ii) o Cotista, ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, subscreva termo de adesao declarando
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificacao de risco de Cotas subscritas.

CAPITULO XXVII- DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

Artigo 99° A Classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 100° Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria
do valor total das Cotas.

Artigo 101°  Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido
Negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

Artigo 102°  Na hipotese de verificagao de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas serdao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXVII - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 103° Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.
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Artigo 104°  Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a
sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na cidade de S&o Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 105° Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento.

Artigo 106°  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro
por mais privilegiado que seja.
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REGULAMENTO DO BERGAMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | - DEFINICOES

Acordo Operacional

Administradora:

Assembleia Geral de Cotistas:

Ativos Financeiros:

B3
BACEN:

Banco Cobrador:

Base de Dados:

Cedentes:

Classe

Condicao de Cessao

Consultoria

Conta de Arrecadagao:

€ o acordo feito entre Administradora e Gestora.

tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 5° deste
Regulamento.

€ a Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo XXII.

sdao o0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compde o Patrimdnio Liquido.

B3 S.A. — Brasil. Bolsa e Balcao
€ o Banco Central do Brasil.

Qualquer uma das seguintes instituicbes financeiras;
Bradesco S.A e/ou Banco Itau Unibanco.

é a base de dados que contém dados e informacbes
relativas aos Direitos de Crédito e aos Clientes,
mantida pelo Custodiante nos termos deste
Regulamento.

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cesséo.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

Sado as condicbes que devem ser atendidas no
momento da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo
e validadas pela Consultoria, estabelecidas pela
Politica de Concessao de Créditos definida no Anexo
IV do regulamento.

Modena Analise e Cobrangca de Créditos Ltda.,
sociedade com sede em Londrina, Estado do Parana,
na rua Avenida Ayrton Senna da Silva, n°® 500, Edificio
Torre Di Pietra, Sala 2704, Gleba Fazenda Palhano -
CEP 86.050-460, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
27.617.362/0001-82.

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
movimentada pelo Custodiante, que sera utilizada
para o recebimento da totalidade dos recursos
oriundos da liquidagao dos Direitos de Crédito.
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Conta do Fundo:

Contrato de Cesséo:

Contrato de Consultoria

Contrato de Gest3o:

Contrato de Guarda:

Contrato de Servigos
Auditoria Independente:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Datas de Resgate:

conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante ou em outra instituicao financeira que sera
utilizada para todas as movimentagdes de recursos,
inclusive para pagamento das Obriga¢des do Fundo.

€ cada um dos contratos de cessdo de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a Administradora e
o respectivo Cedente.

€ o Instrumento Particular de Prestagao de Servicos
de Consultoria, Analise, Selecdo e Cobranga de
Direitos de Crédito firmado pelo Fundo com a
Consultoria para andlise e selecao dos Direitos de
Crédito que serao adquiridos pelo Fundo e para a
cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito
inadimplidos.

é o Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao de
Carteira de Fundo de Investimento e Outras Avencas
celebrado entre o Fundo e o Gestor.

é o Contrato de Prestacao de Servicos de Guarda de
Documentos celebrado entre o Custodiante e a
Empresa de Guarda Especializada.

é a Proposta de Prestacdo de Servicos da Auditoria
Independente, aceita pela Administradora.

Sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
quando referidas em conjunto e indistintamente.

sao as Séries de Cotas sénior, emitidas pelo Fundo.

sdo as Subclasses de Cotas subordinadas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate
e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo,
emitidas pelo Fundo em uma ou mais distribuicdes.

sado os titulares das Cotas.

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 33°
deste Regulamento.

¢ a QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na Av. Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte |,
Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.° 62.285.390/0001-40, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

sdo as datas dos Resgates Programados, quando for
0 caso.
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Data de Aquisicao e Pagamento: € a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo

Data de Emissio de Cotas:

Data de Resgate:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatérios:

Documentos da Operacgao:

Encargos do Fundo:

Empresa de Auditoria:

Custodiante do atendimento, pelos Direitos de Crédito,
dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii)) data de
pagamento do Prec¢o de Aquisi¢do, caso a verificagdo
dos Critérios de Elegibilidade n&o seja concomitante e
ja tenha ocorrido.

é a data em que os recursos decorrentes da
integralizacdo da série de Cotas Seniores, ou da
integralizacdo das  distribuicbes de  Cotas
Subordinadas, sao colocados pelos Investidores
Profissionais a disposi¢cdo do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia util.

€ a data em que se dara o resgate integral da série de
Cotas Seniores.

sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao, de acordo
com as condigdes previstas neste Regulamento.

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislagdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela  gestéo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informagdes a relativas ao Fundo.

sao os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas n&o se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo.

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 37°, item
“f” deste Regulamento.

sdo os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Contratos de Cessao, Regulamento,
Contrato de Consultoria, Contrato de Gestao, Contrato
de Servicos de Classificacao de Risco, e Contrato de
Servigos de Auditoria Independente.

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 37°
deste Regulamento.

€ a empresa de auditoria contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da
revisao das demonstracoes financeiras, das contas do
Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagao da
Administradora.
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Empresa de
Especializada:
Eventos de Avaliacao:

Eventos de Liquidacao:

Gestora:

Fundo:

indice de Subordinagao

Investidor Profissional:

Obrigag¢des do Fundo:

Patriménio Liquido:

Guarda

Patrimdnio Liquido Negativo:

Percentual de Provisao:

Preco de Aquisigao:

Prestadores de
Essenciais :

Servigos

€ a empresa contratada pelo Custodiante

tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 68°
deste Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 70°
deste Regulamento.

é a G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311 — 10°
andar — Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
09.446.129/0001-00.

tem o significado que |he é atribuido no artigo 1° deste
Regulamento.

Em conjunto ou isoladamente, o Indice de
Subordinagdo Junior, o indice de Subordinacédo
Mezanino e o indice de Subordinagao Subordinadas,
conforme aplicavel.

sdo todos os investidores assim definidos de acordo
com legislagéo em vigor.

sdo todas as obrigagbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracgao e ao resgate das
Cotas.

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XXIV.

Patrimdnio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que
os valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

é o percentual de provisionamento a ser aplicado
sobre o Valor do Direito de Crédito antes da dedugao
de qualquer Valor Provisionado dos Direitos de
Créditos vencidos e nao pagos, nos termos do artigo
64° deste Regulamento.

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cesséao.

a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto
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Plano Contabil:

Politica de Cobrancga:

RCVM 175:

Regime de Caixa:

Resolucdo CMN 2.907:

Risco de Capital:

SELIC:

Subclasses:

Taxa de Administragao:

Taxa de Cessao Média Mensal:

é o Plano Contabil definido pela Instrugdo CVM n° 489,
de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

€ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face
dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo lll a este Regulamento.

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins.

significa a metodologia de pagamento adotada neste
Regulamento para fins do resgate de Cotas, por meio
da qual a base de calculo para apuragcao dos valores
devidos aos respectivos Cotistas sera definida,
levando-se em conta o montante efetivamente
recebido pelo Fundo, em cada més calendario, quando
do pagamento dos Direitos de Crédito e/ou na hipétese
de venda dos Direitos de Crédito pelo Fundo.

€ 0 pagamento parcial das Cotas Seniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Resgate.

é a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001.

exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de
sua carteira de Ativos.

é o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.

Sa0 as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas,
se houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 38°
deste Regulamento.

€ a taxa média entre a taxa de rentabilidade dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e as respectivas
Taxas de Desconto.
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Taxa Maxima de Distribuicao:

Termo de Cessao:

Termo de Adesao

Regulamento:

Valor Provisionado:

Valor Unitario de Emissao:

ao

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
item 8.1 do Regulamento.

sao os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito dos Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cessao.

é o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo.

com relagao a cada Direito de Crédito adquirido pelo
Fundo, é o Valor do Direito de Crédito multiplicado pelo
Percentual de Proviséo.

€ o valor unitario de cada Cota na Data de Emisséao de
série de Cotas Seniores ou na Data de Emissao de
Cotas Subordinadas, conforme o caso.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

A politica de cobranca do Fundo é composta de trés etapas.

1.

Corresponde aos procedimentos relativos as confirmacdes de envio dos avisos de
cobrancas aos respectivos devedores dos Direitos de Crédito. Essa etapa é de
responsabilidade da Gestora que contratara a Consultoria para a sua execucgéo operacional
em decorréncia da maior facilidade de acesso aos Cedentes;

Corresponde ao processo de cobranga ordinaria através de bancos cobradores. Essa etapa
é de responsabilidade do Custodiante que recebera os recursos provenientes das
liquidacdes dos Direitos de Crédito diretamente na Conta do Fundo.

Corresponde ao processo de cobranga dos Direitos de Créditos inadimplidos. Essa etapa
é de responsabilidade do Administrador que contratara a Consultoria como agentes de
cobranga para a sua execug¢ao operacional em decorréncia da maior facilidade de acesso
aos Cedentes. Os valores deverao ser recebidos diretamente na Conta do Fundo.

A Consultoria adotara os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito relativos
a 1?2 e 32 etapas da politica de crédito:

1.

Em até 2 (dois) dias uteis apds a aquisicdo do Direito de Crédito, sera enviado correio
eletrénico, por comunicagao no boleto ou na nota fiscal, para todos os Sacados informando
a aquisi¢ao pelo Fundo dos Direitos de Crédito, além de indicar a conta do Fundo na qual
devera ser efetuado o pagamento, encaminhando também:

(i)  Notificacdo aos respectivos devedores da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao artigo 290 do Cadigo Civil;

. Neste mesmo instante, a Consultoria envia ao Banco Cobrador um arquivo com discriminagao

dos Direitos de Crédito adquiridos para que seja enviado boleto de cobranga para os Sacados.

. Apds 3 (trés) dias do vencimento do Direito de Crédito, a Consultoria entrara em contato com

os respectivos devedores para dar ciéncia do vencimento do Direito de Crédito e confirmacéao
de recebimento do Boleto Bancario, assim como, da respectiva necessidade de liquidagdo em
até 5 (cinco) dias uteis.

. Em até 2 (dois) dias uteis apds o vencimento do Direito de Crédito, a Consultoria entrara em

contato com os respectivos Cedentes para dar ciéncia do vencimento do Direito de Crédito.

. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 5 (cinco) dias uteis mencionado no

item 4 acima, o titulo representativo do Direito de Crédito é levado a protesto no competente
Cartério de Protestos.

(i) Caso o Cedente receba qualquer valor por engano em nome do Fundo, este devera
repassar para a conta do Fundo no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data do
recebimento.

(i) Em até 3 (trés) dias uteis apds o encaminhamento ao competente Cartério de Protesto
a Consultoria entrara em contato com os referidos cartorios para obter informagéao da
tramitagao de referido protesto do Direito de Crédito.
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6. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de

acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Consultoria, podera ser
concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou
outras alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes
aos Direitos de Créditos.

(i)  As prorrogagdes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e
serao concedidas no maximo duas vezes, respeitando ao prazo maximo aqui previsto.

. Neste mesmo instante, a Consultoria envia ao Banco Cobrador um arquivo com discriminacéo
dos Direitos de Crédito adquiridos para que seja enviado boleto de cobranga para os Sacados.
E obrigacdo do Custodiante comparar ambos os arquivos para garantir que os titulos cedidos
foram indicados para cobranca, ndo havendo acordo ou negociacdo que permita o
recebimento do valor dos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos, conforme o procedimento
acima previsto, o Fundo iniciara o procedimento de cobrancga judicial contra o Sacado, Cedente
elou respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposicbes do respectivo
Contrato de Cessao.

. Decorridos 180 dias a partir da data de vencimento do ativo no fundo, a Consultoria estara
autorizada a negociar este ativo com desagio a ser discutido caso a caso, desde que o Fundo
nao esteja em Evento de Avaliagdo ou Liquidagdo antecipada, e que o0s niveis de garantia
estejam enquadrados dentro dos respectivos limites.
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ANEXO Il - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A politica de Concessao dos Créditos ficara a cargo da Gestora e da Consultoria, que sao as
Unicas responsaveis pela analise e selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, sdo tecnicamente capacitadas para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica dos
Cedentes, bem como dos respectivos Sacados dos Direitos de Crédito.

O Custodiante ficara responsavel pela verificacdo e cumprimento da Condicdo de Cesséao,
estabelecidas nessa Politica.

A aprovacao do crédito é realizada mediante um processo de analise do Cedente e do Sacado,
que envolve aspectos financeiros e mercadoldgicos.

As empresas Cedentes de Direitos de Créditos que pretendam ceder tais direitos ao Fundo, serédo
cadastradas junto a Consultoria, e deverao apresentar no minimo os seguintes documentos:

(@) contrato Social;

(b) relacdo do faturamento mensal dos ultimos 12 (doze) meses;
(c) cadastro de Pessoa Fisica dos sécios;

(d) comprovante de endereco dos socios e da empresa;

Além dos Documentos solicitados, a Consultoria devera conferir se a empresa e os Direitos de
Crédito atendem aos pré-requisitos basicos, antes da operacéo seguir para as demais etapas de
avaliagdes de risco, quais sejam:

(@) cedentes dos Direitos de Crédito devem ser pessoas juridicas inscritas no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas, ou pessoas fisicas inscritas no CPF;

(b) prazos de vencimento dos Direitos de Crédito devem ser de no maximo 720 (setecentos e
vinte) dias, contados da data da formalizagdo da respectiva cessao;

(c) limites minimos e maximos de concentragao com relacéo a carteira e ao Patrimdnio Liquido,
conforme disposto no artigo 25 deste Regulamento, calculado pro forma antes da aquisigéo
pretendida.

Apds a analise inicial do Cedente pelo comité formado pela Gestora e pela Consultoria, este firma
um Contrato de Cessao com o Fundo, estabelecendo os termos e condigbes aplicaveis a todas
as futuras cessdes de Direitos de Crédito entre as partes. O Contrato de Cessao juntamente com
os documentos requisitados para analise € enviado para a Consultoria onde é feita a sua guarda
fisica.

Os dados cadastrais dos Cedentes sao incluidos em um software especializado e analisados de
acordo com critérios identificados na segao “Risco do Cedente” abaixo. Este é responsavel pelo
apontamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, através de inclusdo das
informagdes no software, a partir das quais é realizada a analise do Sacado.

Apos a analise do Cedente e dos Sacados, a Consultoria indicara a Gestora os Direitos de Crédito
que serao aceitos para aquisi¢ao do Fundo. Se houver qualquer objecdo quanto ao Sacado, este
tem seu cadastro bloqueado no sistema, e somente pode ser liberado para mais operagdes
mediante analise mais detalhada, caso a caso.
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A cada nova aprovagao da aquisi¢cao de Direitos de Crédito, um aditivo ao Contrato de Cessao é
enviado ao Cedente, com informacdes referentes ao valor presente e valor futuro dos Direitos de
Crédito, explicitando a taxa de desconto pré-fixada e descricao de eventuais tarifas adicionais.

Diariamente é enviado ao Custodiante do Fundo um arquivo com informacdes referentes a todos
os titulos adquiridos, para que seja garantido o cumprimento quanto aos critérios de elegibilidade
definidos neste Regulamento. Uma vez confirmada a elegibilidade, o Custodiante libera via
operacao autorizada pelo Banco Central o montante relativo a operagao diretamente ao Cedente.

Processo de Aprovacgao de Crédito

O processo de aprovagao do crédito do Cedente e do Sacado é realizado pela Gestora e pela
Consultoria, que realizam a analise segundo alguns critérios: (1) Risco do Cedente; (2) Risco da
Operacao; (3) Risco do Sacado; e (4) Critérios Subjetivos.

Risco do Cedente
Com o intuito de mitigar o risco por Cedente, séo realizados os seguintes procedimentos:
(i)  no caso de novos Cedentes:

(a) aconfirmacéo é realizada em até 3 (trés) dias uteis contados da data de formalizagao
da transacéo.

(i) as transacdes somente sédo efetuadas mediante envio dos seguintes documentos para a
Consultoria:

(@) documento Original do Direito de Crédito (ou assinada eletronicamente, no caso de
duplicata);

(b) coépia do comprovante de entrega de mercadoria, e/ou aceite na duplicata em até 5
(cinco) dias uteis; e

(c) copia da Nota Fiscal;

Todos os dados dos Cedentes sao inclusos no software especializado, que possui uma
base de dados da propria Consultoria, que automaticamente gera uma analise do perfil do
Cedente contendo as seguintes informacdes:

(a) evolugao do saldo devedor, aonde € analisado o montante total operado pelo Cedente
nos ultimos 6 (seis) meses:

(b) fluxo Operacional do Cedente, com discriminagao de saldo a vencer, vencido, total do
saldo devedor e o limite crédito;

(c) indice de Liquidez, que acompanha o comportamento da carteira do Cedente nos
ultimos 6 (seis) meses, incluindo a forma de liquidagado dos titulos. Nesse caso, é
limitado em 7% (sete por cento) do saldo devido para liquidagdes por recompra.

Risco da Operacao

Cada nova operagédo de aquisicao de Direitos de Crédito de um Cedente ja cadastrado e
analisado sera avaliada isoladamente. Neste caso devera ser analisado o enquadramento do
Cedente e dos Direitos de Crédito aos seguintes critérios:
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(i)  prazo médio ponderado da carteira do Fundo n&o podera exceder 120 (cento e vinte) dias,
calculado pro forma antes da aquisicédo pretendida;

(i) Direitos de Crédito representados por duplicatas devem representar no minimo 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo investido em Direitos de Crédito.

Risco do Sacado

O Cedente recebe uma senha de acesso ao software utilizado para analise das operagdes e inclui
diretamente os dados dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, contendo:

(i) informacdes cadastrais do Sacado;
(i)  ndmero da fatura;

(iii)  valor do Direito de Crédito; e

(iv) vencimento.

Critérios subjetivos

Os Critérios subjetivos podem influenciar positiva ou negativamente a aprovacdo do crédito.
Cedentes que apresentam deficiéncias evidentes de gestao e estratégia serao evitados.

Monitoramento

A atualizacdo dos registros é feita a cada 6 (seis) meses ou a cada nova cessdo, uma vez que o
préprio software impede a realizacao de qualquer operacado do Cedente que n&o tenha registros
atualizados relativos aos critérios indicados no “Risco do Cedente”.

O monitoramento da operacao é diario, e se da via o sistema de controle dos Direitos de Crédito
desenvolvido internamente pela Consultoria.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA AUDITORIA DE LASTRO EM CARTEIRAS DE FIDC
1) PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigagdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela contratado
devera utilizar os seguintes procedimentos e par@metros em relagcdo a quantidade de créditos
cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a Administradora,
conforme aplicavel, para selecao de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentagao comprobatdria dos recebiveis.

B) Selecéo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e
(iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo aos
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacédo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:
n=__ N*z2*p*(1-p)
ME2* (N-1)+2z2*p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecao e Critério de selecao

C) A populagéo base para a selegcao da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditdrios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selecao dos direitos creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que
tiveram titulos recomprados seréo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii)
adicionalmente seréo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.

2 Procedimento - Documentagao acessoria
Verificagao da documentagao acessoria representativa dos Direitos de Crédito visa evidenciar:

(i) que as caracteristicas dos Direitos de Crédito sao fiéis aos respectivos registros eletrénicos;
e
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(i) que os Direitos de Crédito contidos no arquivo eletrénico estdo lastreados em operagdes
comerciais regulares.

3 Procedimento - Politica de cobranga de recebiveis vencidos e ndo pagos

Evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Os procedimentos de cobranca aplicados pela Empresa de Consultoria Especializada estao
disponibilizados na “Politica de Cobranga” do regulamento do Fundo relacionado no Anexo llI,
contemplando no minimo as seguintes acoes:

a. Seematé 05 (cinco) dias uteis, apds o vencimento do Direito de Crédito, a Consultora entra
em contato com os respectivos Cedentes para dar ciéncia do vencimento do Direito de
Crédito.

b.  Se caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 10 (dez) dias uteis mencionado
acima, o titulo representativo do Direito de Crédito é levado a protesto no competente
Cartério de Protesto.

C. Se apods 180 dias a partir da data de vencimento do ativo no fundo, a Consultora esta
autorizada a negociar este ativo.

4 Procedimento - Guarda dos documentos

Verificagdo, junto ao Fiel Depositario, dos controles e procedimentos para salvaguarda dos
documentos de propriedade do Fundo, tais como controle de acesso fisico aos arquivos,
mecanismos de prevencao contra incéndio, etc.

5 Procedimentos - Verificagao das liquidagoes atipicas

Verificagao junto ao Fiel Depositario, quanto aos controles de liquidacgdes atipicas, e regularidade
das informacdes prestadas ao COAF:

Liquidagdo em moeda corrente nacional;
Liquidacao fora da pracga do sacado;
Liquidacao realizada em regido de fronteiras;
Liquidacgao feita pelo proprio cedente;
Liquidagao por recompra do cedente;
Liquidacao por substituicao do cedente.

"0 Q0T
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