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Regulamento
VIVAPREV CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ n°® 27.696.713/0001-98

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VIVAPREV CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDOQ"), regido pela Lei
n°®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e 0 Anexo
Normativo | da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao
de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugdo 175”), tera como principais
caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira
de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de marco de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo
Essencial’).

Vinci Solucdes De Investimentos Ltda., sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo e Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
2.277, Edificio Plaza Iguatemi, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
13.421.810/0001-63, autorizado a prestacao dos servigos de administragao
de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”,, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 11.836, de 25 de Julho
de 2011 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial’ e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

(i) Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Ultimo dia util do més de setembro de cada ano.

Cotas de Classe Unica Anexo |

1.2 As disposigdes relativas a Classe encontram-se no Anexo, e o Anexo de cada classe de cotas,
conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagao
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas, conforme o caso, e demais procedimentos
aplicaveis as manifesta¢des de vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica de investimento
e composigao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissoes,
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagédo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuigbes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao
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2.2

23

24

das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacgao aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO,
0 que inclui mas néo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas,
dos seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b)
distribuigado de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagédo de risco por agéncia
de classificacao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f)
cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera
responsavel pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

213 O GESTOR sera responsavel pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos
a serem efetuados pelo Fundo, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir,
acompanhar e assinar todos e quaisquer documentos necessarios para a formalizacao da
aquisigao e alienagao, em nome do Fundo que comporéo o patriménio do Fundo, de acordo
com a Politica de Investimento prevista no Anexo |.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacgao aplicavel, se agirem com comprovado dolo ou ma-fé.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais n&o serédo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operagdes

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nio altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ou na Classe ndo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

3.3

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

Qualquer despesa nao prevista na clausula 3.1. acima, como um encargo do Fundo ou da classe
devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Uma vez que o FUNDO é constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento nao
dispde acerca do rateio de despesas comuns entre as classes ou a contingéncias que possam
recair sobre o FUNDO. Todos os encargos e contingéncias do FUNDO serdo debitados do
patriménio da Classe

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista no artigo 170 da Parte Geral da Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.
BTG Pactual
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411

A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacao da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

41.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de cotistas.

41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacgéo, para a coleta das manifestagbes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe
de cotas.

416 O quérum para aprovacdo € de maioria simples dos votos dos presentes,

independentemente da matéria.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderado ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de
maioria simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos no artigo 52 da Parte Geral da Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1 A tributacdo aplicavel aos Cotistas é a seguinte:

Operacdes da FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo
carteira: sujeitas ao Imposto sobre Operagbes Financeiras, na modalidade

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do

TVM (“IOFITVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

a)

b)

Em decorréncia da natureza tributaria dos cotistas, as aplicagbes na classe ndo
estdo sujeitas ao imposto de renda retido na fonte.

Tendo em vista que os Cotistas estao dispensados da retengdo de imposto de renda
na fonte, o GESTOR nao tem uma meta tributaria atrelada ao prazo médio da carteira
de titulos da Classe.

Caso a natureza tributaria do Cotista venha a ser alterada, o ADMINISTRADOR devera
convocar assembleia para estabelecer a meta tributaria a ser perseguida pelo
GESTOR.

IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagédo na
classe de cotas sofrerao tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto
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5.2

5.3

5.4

€ de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo
em funcdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comega limitado a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente
ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicacéao.

Aporte de ativos financeiros

521 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a
legislagcao em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014
e alteracdes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a
apresentacido dos documentos e comprovagdes nele previstos.

522 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condigdo para a efetivagdo da operagao e a seu exclusivo
critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses tributos. Ainda,
o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia,
sejam equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagédo e regulamentagao em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e
ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas, na forma da
legislacdo e regulamentag&o em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1

O Administrador disponibilizara as informagdes periddicas e eventuais do FUNDO em sua pagina
na rede mundial de computadores disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim
como mantidas disponiveis para os cotistas ou encaminhara de forma eletronica as informagdes
de envio obrigatério previstas na regulamentagao aplicavel. A Gestora, por sua vez, divulgara na
forma da regulamentagéo aplicavel, em sua pagina da rede mundial de computadores e, demais
canais eletronicos que vier a utilizar, link para informagdes dos FUNDOS divulgadas na pagina do
Administrador. O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* %k %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO VIVAPREV CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

As cotas do FUNDO sio de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe é buscar proporcionar aos seus cotistas
rentabilidades através de aplicagdo de recursos em carteira
diversificada de ativos financeiros e modalidades operacionais
disponiveis nos mercados financeiro e de capitais, sem o compromisso
de concentragdo em nenhum fator de risco em especial dentre os
previstos na regulamentag&o em vigor, subordinando-se aos requisitos
de composicéo e diversificagao estabelecidos neste regulamento e na
regulamentag¢ao em vigor.

O objetivo da classe de cotas n&o representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Destinado especificamente aos investimentos dos planos e veiculos
administrados pela FUNDACAO VIVA DE PREVIDENCIA, inscrita no
CNPJ sob o n°® 18.868.955/0001-20, Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (“EFPC”), classificados como investidores profissionais

Este anexo observa, no que diz respeito as modalidades de
investimento, as vedagdes estabelecidas pela Resolugédo do CMN n°
4.994/22 do CMN, e alteragbes posteriores, (“Resolucdo 4.994/22”)
porém nao os limites de alocagdo e concentragdo, ndo havendo
responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR, com o efetivo enquadramento do cotista que a
alguma delas ela esteja sujeito.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores
ou entidade de balcdo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo
pelas hipoteses previstas na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.

BTG Pactual
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As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota,
nao recebe aplicagdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas
datas ndo serdo consideradas dias uteis para fins de contagem de
prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe
aplicagdes e realiza resgates.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimonio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
que integrem a sua carteira.

Para a integralizagdo e resgate, serédo utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta
corrente ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser
criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

O GESTOR, em relacédo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe
de cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragéao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacgao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacao do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaragio judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragao
judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas no artigo
122 e seguintes da Parte Geral da Resolugéo 175.

24 Serao aplicaveis as disposig¢des previstas no artigo 122 e seguintes da Parte Geral Resolugéo 175
no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de
patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

3.1 As cotas da classe correspondem a fragbes ideais de seu patrimbnio, e serdo escriturais e
nominativas. As cotas da classe conferirdo iguais direitos e obrigagbes aos cotistas.

3.2 Os termos e condigbes para aplicagdo e resgate observardo o disposto abaixo e na
regulamentagao aplicavel:
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3.3

3.4

3.5

3.6

D+0

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Conversao: D+0 Corrido a partir da solicitagao (“Data da Conversao”).

Pagamento: D+1 Util da Data da Convers3o.

Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de
resgate e de manutengdo de saldo das aplicagbes na classe,
obedecerao aos valores que estarao disponiveis para consulta no site
do ADMINISTRADOR.

A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condigdes sejam definidas
e aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos os cotistas e nao tera incidéncia de cobranga de taxa de
saida.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao da classe
de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado
que caso a liquidagcdo seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do
patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporg¢ao de suas cotas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacao da referida assembleia.

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
classe de cotas para a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal
situagdo, o disposto na regulamentagao aplicavel.

Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagao de
resgates, nos termos da regulamentagao aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patriménio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos,
para sua utilizagdo na integralizagao de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova
subclasse fechada ja existente, observadas as disposigdes da regulamentagao aplicavel.

QAPiTULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugdo 175 e alteragbes
posteriores.

411 A convocagado ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagcdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.

41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacéo, para a coleta das manifestagbes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe
de cotas.

416 O quérum para aprovagdo €& de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.
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4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderédo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagédo da consulta formal é de
maioria simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos no artigo 52 da Parte Geral da Resolugao 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remunerac¢des serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

o 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada
Taxa de Administragao diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio
liquido da classe.

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
classe.

Sobre a parcela do patriménio da Classe investida em cotas de
classes de fundos de investimento e/ou em cotas de fundos de
investimento sob gestdo do GESTOR ou de empresas ligadas,
nao incidirdo os percentuais devidos a titulo de Taxa de Gestao,
conforme abaixo especificadas:

a) Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. (10.917.835/0001-
64), b) Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.
(11.079.478/0001-75), c) Vinci Gestora de Recursos Ltda.
Taxa de Gestao (11.077.576/0001-73), d) Vinci Solugdes de Investimentos Ltda.
(13.421.810/0001-63), e) Vinci Real Estate Gestora de Recursos
Ltda. (13.838.015/0001-75), f) Vinci Partners Investments Ltd.
(40.264.412/0001-53), g) Vinci Infraestrutura Gestora de
Recursos Ltda. (20.859.417/0001-11), h) Vinci Assessoria
Financeira Ltda. (10.904.022/0001-30), i) Vinci GGN Gestao de
Recursos Ltda. (20.052.540/0001-26) e j) Vinci Partners USA
LLC (41.687.990/0001-65).

Adicionalmente, caso existam acordos de remuneragio
celebrados com classes de fundos de investimento e/ou fundos
de investimento investidos pela Classe, estes serao integralmente
repassados a Classe.

As Taxas de Administracdo e de Gestdo poderdo ser
acrescidas as taxas de administragao e de gestédo dos fundos
Taxa Maxima de Administracéo e|de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo

Gestéo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual de 2,50% (dois inteiros e
cinquenta por cento).

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4 de 14



Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO VIVAPREV CAPITAL FUNDO DE

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

@g pactual

INVESTIMENTO

Taxa Maxima de Custddia

0,01% (um centésimo por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da classe.

Taxa de Distribuig&o N3o ha.
Taxa de Performance Nao aplicavel.
Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa de Saida N&o ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE

INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA

CARTEIRAA classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentag¢ao em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior,
desde que tenham a mesma natureza econdmica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composigao e diversificagdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.
PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patrimbnio relagdo ao
liquido da classe de patriménio liquido da
cotas) classe de cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 50% Até 50%
listadas nesta tabela
b) Ativos emltldo§ por companhia aberta, Até 20% Até 20%
exceto aqueles listados nesta tabela
c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Vedado Vedado
securitizadora registrada na categoria S2
d) Pessoas naturais Vedado Vedado
e) Valores mobiliarios representativo de divida
de emiss&o de companhia nao registrada na Vedado Vedado
CVM
f) Renda Variavel (agbes e certificados de
depdsito de agdes admitidos a negociagao
em mercado organizado; bonus e recibos de
subscrigdo admitidos a negociacdo em Até 5% Até 5%
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agdes”; ETF de agdes;
BDR-Agbes; e BDR-ETF de agbes)
g) Fundos de Investimento Até 100% Até 100%
h) Unido Federal Até 100% Até 100%
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i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo
econdémico

i) Acdes de emissdo do GESTOR e de Vedado Vedado
companhias integrantes de seu grupo
econémico, contanto que integrem indice

IBOVESPA
k) Cotas de fundos de investimento
administrados ou geridos pelo GESTOR ou Até 31% Até 31%

partes relacionadas
I) Acgbes de emissdo do GESTOR e de

companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdémico
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Contratos derivativos, exceto se
referenciados nos ativos listados abaixo
eTeNEIados nos auves 1t *o_ Até 100% Até 100%
b) Titulos publicos federais e operagbes
compromissadas lastreadas nestes titulos
; . .
c) Ouro |nance|r9, desde que negociado em Vedado Vedado
mercado organizado
d) Titulos de emissdo ou coobrigagdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
lo B [ Brasil 0
pelo Banco Central do Brasil e operagdes Até 10% Até 10%

compromissadas lastreadas nesses titulos,
especificamente Letras Financeiras Seniores
e DPGE™

e) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depésito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido Vedado Vedado
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

f) Bonus e recibos de subscrigdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos Até 5% Até 5%
valores mobiliarios referidos acima

g) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolucdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) destinadas ao publico em

Até 100% Até 100%
geral
h) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da

Resolugdo 175 (fundos de investimento
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financeiros - FIF) destinados exclusivamente
a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em indices
— ETF de renda fixa;

Até 80%

Até 80%

BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF,e Acbes

Até 5%

Até 5%

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC desde que da
classe sénior @

Atée 10%

Até 10%

Cotas de fundos de investimento imobiliarios
-Fll

Até 5%

Até 5%

Valores mobiliarios representativo de divida
de emissdo de companhia nao registrada na
CVM

Vedado

Vedado

Certificados de recebiveis

Vedado

Vedado

p)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) e destinados
exclusivamente a investidores profissionais

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagdo em direitos creditorios
nao-padronizados, conforme definidos na
Resolucao 175

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios néo-
padronizados, conforme definidos na
Resolucao 175

Vedado

Vedado

Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisigédo de direitos
creditérios ndo-padronizados

Vedado

v)

Titulos e contratos de investimento coletivo

Vedado

Vedado

w)

Criptoativos

Vedado

Vedado
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x) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

y) Cotas de outros fundos de investimento

regulamentados pela CVM que ndo os Até 100% Até 100%
constantes nesta tabela®®)
z) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

aa) Outros ativos financeiros ndo previstos nos

(TR ]

. . Vedado Vedado
itens “k” ao “y

(1) i) DPGE — Depdsito a Prazo com Garantia Especial, desde que sejam respeitados os limites de
cobertura do FGC — Fundo Garantidor de Crédito, a ser observado pelo Gestor no momento da
aquisicao. No processo de aquisicado, o Gestor devera observar o prazo do titulo, bem como se o valor
futuro (valor de face mais a rentabilidade esperada) nao ultrapassa o limite financeiro de garantia do
FGC. ii) LF (Letras Financeiras) sénior (ndo subordinadas), desde seja observado pelo Gestor no
momento da aquisicdo que o emissor: (a) seja considerado como de baixo risco de crédito por, pelo
menos, uma agéncia de rating. Caso duas ou mais das agéncias classificadoras admitidas classifiquem
0 emissor sera considerado, para fins de enquadramento, o menor rating; e (b) o emissor esteja
classificado pelo Banco Central do Brasil, de acordo com o porte, atividade internacional e perfil de
risco no segmento S1, no momento da aquisigao.

(2) Referente ao item da alinea 7’ acima, somente serdo aceitas cotas seniores de FIDC com scores
classificados como de baixo risco de crédito por, pelo menos, uma agéncia de rating, a serem
observados pelo GESTOR no momento da aquisi¢ao.

Para efeito das regras estabelecidas nos itens (1) e (2) acima, quanto as classificagdes de risco serao
avaliadas conforme tabela de classificagdo, em escala nacional, das agéncias: (i) Fitch Ratings Brasil;
(i) Standard & Poor’s Ratings do Brasil; (iii) Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco; (iv)
Austin Rating Servicos Financeiros; (v) Liberum Ratings Servigos Financeiros; e (vi) SR Rating
Prestacdo de Servigos, sendo certo que o rating minimo estabelecido deve ser observado pelo
GESTOR no momento da aquisigdo dos ativos. Se apds o investimento, os mesmos sofrerem
reclassificagao e rebaixamento do rating, esse evento ndo constituira desenquadramento da classe de
cotas ou inobservancia desse Anexo.

(3) Na aquisicdo de cotas de fundos de investimento e/ou de cotas de classes de fundos de
investimento, sera observado o limite de até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da classe,
respeitados os critérios de diversificagao abaixo indicados:

(a) Dos limites por segmentos de investimentos: (i) Até 80% do patriménio liquido da classe podera ser
aplicado em cotas de fundos de investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos do segmento de Renda Fixa, quais sejam cotas de fundos de investimento de renda fixa
ou cotas de fundos de indice de renda fixa, sendo que até 10% podera ser aplicado em cotas de Fundo
de investimentos e de Fundo de investimentos em cotas de Fundo de investimentos, classificados como
crédito privado, ou seja, que apliquem em ativos financeiros de crédito privado (corporativo e bancario);
(i) Até 5% do patrimdnio liquido da classe podera ser aplicado em cotas de fundos de investimentos e
de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos do segmento de Renda Variavel,
quais sejam cotas de fundos de investimento de ag¢des ou cotas de fundos de indice de agbes, exceto
fundos de agbes com o sufixo Investimento no Exterior, ou seja, que podem investir até a totalidade do
seu Patriménio Liquido no exterior; (iii) Até 10% do patriménio liquido da classe podera ser aplicado
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em cotas de fundos de investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos classificados como multimercado, incluidos no segmento de investimentos estruturados,
de acordo com o disposto na Resolugdo CMN n°4.994/2022, e que utilizem estratégias com derivativos,
superior a 1 (uma) vez o seu patriménio liquido, como parte integrante de sua politica de investimento;
(iv) Até 5% do patriménio liquido da classe podera ser aplicado em cotas de fundos imobiliarios (Fll) e
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII), do segmento
imobiliario; (v) Até 10% do patriménio liquido da classe podera ser aplicado em cotas de fundos de
investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos do segmento exterior,
quais sejam cotas de fundos com condominio aberto com exposicdo até 100% exterior ou cotas de
fundos de indice no exterior.

(b) Dos limites por emissores: (i) Para o segmento de renda fixa, o GESTOR pode alocar até 10% do
patriménio liquido da classe em cotas de fundos de investimentos e de fundos de investimentos em
cotas de fundos de investimentos geridos pelo mesmo GESTOR; (ii) Para o segmento de renda fixa, o
GESTOR pode alocar até 5% do patriménio liquido da classe em cotas de fundos de investimentos e
de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos, classificados como de crédito
privado, ou seja, que apliquem em ativos financeiros de crédito privado (corporativo e bancario); (iii)
Para o segmento de renda variavel, o GESTOR pode alocar até 1,5% do patriménio liquido da classe
em cotas de fundos de investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos geridos pelo mesmo GESTOR, exceto fundos de agbes com o sufixo Investimento no
Exterior, ou seja, que podem investir até a totalidade do seu Patrimébnio Liquido no exterior e, no caso
de cotas de fundos de indices referenciados em agbes (ETF) geridos pelo mesmo GESTOR, a alocagéo
maxima sera de até 2,5% do Patrimbnio Liquido do Fundo; (iv) Para o segmento imobiliario, 0o GESTOR
pode alocar até 1,5% do patriménio liquido da classe em cotas de fundos de investimentos e de fundos
de investimentos em cotas de fundos de investimentos geridos pelo mesmo GESTOR; (v) Para o
segmento exterior, o GESTOR pode alocar até 2% do patriménio liquido da classe em cotas de fundos
de investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos geridos pelo
mesmo GESTOR; (vi) Para o segmento investimento estruturados, o GESTOR pode alocar até 2% do
patriménio liquido da classe em cotas de fundos de investimentos e de fundos de investimentos em
cotas de fundos de investimentos geridos pelo mesmo GESTOR.

As vedagbes bem como os limites descritos acima ndo se aplicam aos fundos de investimento e fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento adquiridos pela classe, quando estes forem
incluidos no segmento de investimentos Estruturados, conforme definido na Resolugdo CMN n°
4.994/2022. Adicionalmente, sera permitida alocacdo em cotas de fundos de investimento que
contenham o sufixo “crédito privado”, desde que o GESTOR garanta no momento da aquisi¢do que
sejam observados os limites de investimento em ativos de crédito privado classificados como de baixo
risco de crédito, conforme prazos e definicbes especificadas em politica de investimento propria do
Cotista e na carta mandato assinada com o0 GESTOR, devendo o GESTOR garantir a readequagéo da
carteira do Fundo em eventuais alteragcbes na politica e carta mandato. Cabera exclusivamente ao
GESTOR monitorar continuamente o risco de crédito dos ativos dos fundos investidos, devendo
informar ao Cotista, de forma tempestiva, qualquer alteragdo no grau de risco de crédito desses ativos,
bem como realizar a readequacgéo da carteira do Fundo ao disposto na politica de investimentos propria
do Cotista e na carta mandato.”

6.3 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:
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a) OPERACOES EM MERCADO DE i
DERIVATIVOS™ ATE 100%
b) ATIVOS Flr:lANCEIROS CLASSIFICADOS ATE 10%
COMO CREDITO PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS i
NO EXTERIOR® ATE 10%
d) OPERAGOES QUE GEREM NAO
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 15%
f) Emprestar ativos financeiros Até 20%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

(1) ESTA CLASSE PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERAGCOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes
condigbes: (a) Obrigatoriedade de registro da operagdo ou negociagdo em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado; (b) A atuacado deve ser feita em camaras
e prestadores de servicos de compensagéo e de liquidacdo como contraparte central garantidora da
operacéo; (c) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢éo em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituigdo financeira e agbes aceitos pela
Clearing, sendo que nao serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagbes
compromissadas, conforme previsto pela Resolugédo 4.994/22; e (d) O valor total dos prémios de opgdes
pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigao em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
financeiros de emissao de instituigdo financeira e agbes da carteira de cada plano ou fundo de
investimento.

(2) ESTA CLASSE PODERA APLICAR EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE INVISTAM EM
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, desde que cumpra os requisitos abaixo
estabelecidos pela Resolugédo 4.994/22: (a) Os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de
crédito que componham a carteira dos fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os
incisos Il e V do Art. 26 da Resolugado 4.994/22 sejam classificados como grau de investimento por
agéncia de classificagdo de risco registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios ou reconhecida por
essa autarquia; (b) Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento; e (c) Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de
performance superior a doze meses.

6.4 E vedado a esta classe direta ou indiretamente:

(i)  Realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos
de uma mesma EFPC;

(i) Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolugéo 4.994/22;

(i)  Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;
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(iv) Aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos pela Resolugao 4.994/22;

(v)  Manter posicbes em mercados derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem possibilidade de
perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de investimento ou que obriguem
ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(vi) Realizar operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operagdes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores
ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ;

(vii)  Aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos pela Resolucéo 4.994/22;
(vii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(ix) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas
seguintes hipoteses: (a) depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e (b) operagdes de
empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolugao 4.994/22;

(x) As operagdes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria
federal interna.

6.5 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.6 Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolugédo 4.994, o controle e a consolidagao de seus investimentos
mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira propria ou
por meio de outros fundos que nado estejam sob administragdo da ADMINISTRADORA, cabendo
exclusivamente ao referido cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia
com a Resolugéo 4.994/22, ndo cabendo a ADMINISTRADORA e/ou GESTOR a responsabilidade pela
observancia de quaisquer outros limites, condigbes ou restricbes que ndo aqueles expressamente
definidos neste Regulamento.

7 FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOSA carteira da classe de cotas
esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito
e liquidez e as variagdes de precos e cotacgdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

7.3 O GESTOR e o0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigéo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
classe de cotas.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

(i) Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos
publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As variagdes de precos
dos ativos poderao ocorrer também em fungcido de alteragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos ativos sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;
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(i) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da classe
de cotas estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragbes nas condigcbes
financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacbes da classe de cotas e/ou na
percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragdes nas condicbes econdmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas podera ainda incorrer em
risco de crédito na liquidacao das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
classe de cotas, esta podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos. RISCO DE LIQUIDEZ APLICAVEL A CLASSES COM CONDOMINIO
ABERTO

(i) Risco de Liquidez: A classe de cotas sujeita a periodos de dificuldade de execucao de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, a classe de cotas pode nao estar apto a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas da classe de cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este
cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios séao
negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de outras condi¢des atipicas de mercado.
Nessas hipoteses, a ADMINISTRADORA poder3, inclusive, determinar o fechamento da classe de cotas
para novas aplicacbes ou para resgates, obedecidas as disposigbes legais vigentes. RISCO DE
LIQUIDEZ APLICAVEL A CLASSES COM CONDOMINIO FECHADO

(iv) Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: A classe de cotas
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
da classe de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe de
cotas estara sujeita aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo Governo Federal e aquelas
praticadas pelos governos dos paises em que a classe de cotas e classes de cotas investidas realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia
e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagao da economia, instabilidade de pregos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar os negécios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais das classes
de cotas investidas e da classe de cotas e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados das classes de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragao
na economia dos paises em que a classe de cotas e/ou as classes de cotas investidas venham a investir,
ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos demais paises em que a classe de cotas
possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e
performance da classe de cotas e das classes de cotas investidas.

(v) Risco Regulatério e Judicial: Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO,
seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a
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tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacbes existentes ou
interpretando novas regulamentagdes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos
e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos Fundos
Investidos. Ainda, nesse sentido, poder&o ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores na regulacdo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas.

(vi) Risco Cambial: o cenario politico, bem como as condi¢gdes socioecondmicas nacionais e
internacionais pode afetar o mercado financeiro resultando em alteragdes significativas nos pregos de
moedas estrangeiras ou no cupom cambial. Tais variagdes podem afetar negativamente o desempenho
da classe de cotas.

(viii Risco de Mercado Externo: A classe de cotas podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior €, consequentemente, as performances da classe de cotas e dos
Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos
localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho
da classe de cotas. As operagdes poderao ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros
ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que,
podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das operagdes cursadas em tais
paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais. Além dos
riscos ligados as condi¢gdes econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos da classe de
cotas e dos Fundos Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos a
riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo
de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de agbes de governos estrangeiros como expropriagao,
nacionalizagao e confisco, (iv) imposi¢gao ou modificagdo de controles de cambio, (v) volatilidade de prego,
(vi) imposicao de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuagéo das
taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar do GESTOR levar esses fatores em
consideracao na realizacdo dos investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos, ndo ha
garantia de que o GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos
da classe de cotas e dos Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por
mudangas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR possa
tentar realizar estratégias de protegcéo (hedge) contra riscos de variagao cambial, ndo ha certeza de que
esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim 0 GESTOR pode decidir por nao realizar
hedge ou por realiza-lo parcialmente.

(viii) Risco de Concentracdo: Em razio da politica de investimento do FUNDO, a carteira da classe de
cotas podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos
dai decorrentes. A concentragéo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢gdo da carteira da classe de cotas aos riscos
mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que a diversificacado
seja um dos objetivos da classe de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja
em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentacao sejam devidos, e plenamente, observados.

(ix) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pela
classe de cotas em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no regulamento, estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagédo, bem como outros riscos diversos.

(x) Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda
de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negdécios e na performance
financeira da classe de cotas. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servigos de
consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, o GESTOR pode
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precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagao de
tais profissionais.

(xi) Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: Alguns dos ativos componentes da
carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricées
de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas
restricdbes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participagdo no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagcdes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condigbes de movimentacao dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderao ser
prejudicadas.

(xii) Risco Decorrente da Precificacdo de Ativos: A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO e dos Fundos Investidos devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagado de titulos e valores mobiliarios, e de instrumentos financeiros derivativos e demais
operagoes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais
como os de marcagao a mercado (“mark-to-market”’) poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou redugéo no valor das cotas dos Fundos
Investidos e do FUNDO.

(xiii) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas pode realizar opera¢gdes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operagées podem
(i) aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo
produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente,
mesmo que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados
riscos, nao é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.
Os precgos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar
a perdas ou ganhos significativos. (xii) Risco Proveniente da Alavancagem da Classe: a classe de cotas
pode se utilizar de alavancagem, o que significa que a classe de cotas utilizara de operag¢des a expdem
a mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio liquido, com o consequente aumento dos
riscos e da possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos, pode néo resultar nos retornos
esperados, resultando em perdas de patrimbnio significativas a seus cotistas podendo, inclusive, tais
perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional de recursos
para suportar tais prejuizos.

741 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

7.5 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serao
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante, ao passo que alteragdes nos
fatores de riscos deste regulamento serao objeto de ato societario pertinente.

7.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragédo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

7.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagado, definir livremente o grau de concentragédo da carteira
de aplicagao da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
opgodes de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos
financeiros da carteira da classe de cotas, nao atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 14 de 14



