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O “RIO FORMOSO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS MULTISSETORIAL NP”, disciplinado pela Resolugdo n.° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pela Resolugao
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, da Comisséo de Valores Mobiliarios, conforme alterada
(“Resolucéo CVM 175" e “CVM”, respectivamente), e demais disposi¢coes legais e regulamentares
aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, quer estejam no singular quer
no plural, que néo estiverem aqui especificamente definidos, terdo o significado que Ihes é atribuido
no Anexo | ao presente Regulamento, do qual é parte integrante e inseparavel.

CAPITULO | - FORMA,PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO

Artigo 1° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duragao sera
indeterminado.

Artigo 2° O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175.

Artigo 3° Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento
nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacgdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM n° 175.

Artigo 4° O patrim6nio do Fundo sera formado por Cotas de uma Unica classe, sendo vedada a
afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse
de Cotas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissao, subscrigdo,
integralizagdo, remuneragao e resgate das Cotas encontram-se descritos nos Capitulos Xl e XlI
deste Regulamento.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 5° O Fundo ¢ destinado exclusivamente a um unico Investidor Profissional ou a um grupo de
Investidores Profissionais vinculados por interesse unico e indissociavel, nos termos definidos pela
regulamentacao da CVM emvigor.

Paragrafo Unico: A primeira aplicacdo do Cotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo
de subscricdo, a ser integralizada em moeda corrente nacional ou mediante a dagédo em
pagamento de Direitos de Crédito.

CAPITULO Il -ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO E DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO E COBRANGA

Artigo 6° O Fundo € uma comunhado de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢cdo de
Direitos de Crédito e demais ativos elegiveis conforme previsto na na Resolugdo CVM 175, em
especial créditos decorrentes de agdes judiciais, precatdrios ou processos arbitrais. Os Direitos de
Crédito serdo adquiridos integral ou parcialmente de acordo com a politica de investimento descrita
no Capitulo IV abaixo e com os critérios estabelecidos na legislagdo e na regulamentagéo vigentes.

Paragrafo 1°: Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito e o fato de que
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o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por multiplos
Cedentes, e de que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concessao de créditos distintos, fica estabelecido que a cessao de
crédito pelos Cedentes ao Fundo deverda atender aos requisitos minimos abaixo
estabelecidos:

|-G ltor E ializad liza:

a) Verificacéo: pré-selegdo das empresas que comporao a carteira de Direitos de Crédito
Elegiveis do Fundo, feita pelo Consultor Especializado, em suporte e subsidio as
atividades do Administrador e do Gestor, cujo processo de selegédo devera considerar os
seguintes critérios de avaliagao:

(a) histérico dos clientes dos Cedentes; (b) informacdes de bureaus de crédito, tais
como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso; e/ou (c) informagbes fornecidas por
bancos e demonstracdes financeiras, conforme o caso.

b) Realizacéo de Procedimentos, conforme aplicavel:
1. Cadastro do Cliente
1.1 Razao Social
1.2 CNPJ
1.3 Enderego e contatos
1.4 Histérico da empresa
1.5 Historico dos acionistas
2. Analise de SERASA
3. Analise de Balanco

11 —Consultor Juridico realiza:

a) Parecer: o Consultor Juridico emite parecer acerca da validade da constituicido e da
cessao dos direitos creditdrios ao Fundo, quando aplicavel.

111 - Gestora realiza:

a) Mensuracéo dos riscos de crédito e performance: analise da capacidade de pagamento e
performance das empresas que comporao a carteira de Direitos de Crédito do Fundo;
bem como analise do histérico dos clientes dos Cedentes.

b) Analise de garantias: andlise das garantias das operagdes que comporao a carteira de
Direitos de Crédito do Fundo.

c) Analise de Direitos de Crédito: analise estatistica de carteira de Direitos de Crédito, de
pessoas fisicas e juridicas, que comporao a carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do
Fundo.

d) Confirmacdo da Prestacdo dos Servicos: confirma a prestagdo dos servigos que
originaram os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo.

e) Analise do Contrato: analisa o instrumento contratual referente aos Direitos de Crédito a
serem cedidos ao Fundo.

f) Enviode Relatério: enviarelatério a Administradora e ao Custodiante, com as informagdes
referentes a cessao;
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Paragrafo 2°: A coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito sera coordenada pelo
Custodiante, de acordo com os seguintes procedimentos minimos:

I. o Custodiante apurara e conciliara todos os pagamentos oriundos dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, que serao feitos diretamente em conta corrente de titularidade do
Fundo.

Il. o Custodiante recebera os valores oriundos de contas escrows de titularidade do(s)
cedente(s), que serdo de movimentagdo exclusiva pelo Banco Administrador da(s)
conta(s), conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico,
firmado entre o Banco Administrador e o Fundo.

Paragrafo 3% O Agente de Cobranga realizara a cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos e observara, no minimo, os seguintes procedimentos:

I. informar ao Devedor que o Direito de Crédito esta vencido e ndo pago;

Il. na hipotese de o procedimento delineado no inciso | acima nao ser suficiente para
provocar a quitagdo do Direito de Crédito Inadimplido, encaminhamento ao terceiro por
ela contratado para que sejam tomadas as providéncias cabiveis, inclusive judiciais, se
for o caso, procedimentos estes ndo somente empregados com relagéo a Direitos de
Crédito Inadimplidos, mas também quanto a perdas, execugdo de garantias
eventualmente prestadas em beneficio do Fundo, faléncias e recuperagdes judicial e
extrajudicial dos devedores.

Paragrafo 4°: O Agente de Cobranca realizara a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
de Crédito Inadimplidos. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdao de responsabilidade do
Fundo.

Paragrafo 5° Os valores recebidos em nome do Fundo deverdo ser depositados, sem
qualquer dedugéo ou desconto, diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii)
conta especial instituida pelas partes junto as instituigdes financeiras, de titularidade de cada
cedente e com movimentagao exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme
procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco
Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apdés o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante e autorizados pela Gestora.

CAPITULO IV — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO DA CARTEIRA E
CONDIGAO DE CESSAO

Artigo 7° O objetivo do Fundo é proporcionar as Cotistas a valorizagdo das Cotas de emissdo do
Fundo por meio da aplicagao preponderante de seu Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de: (i) Direitos
de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V deste
Regulamento; e/ou (ii) Ativos Financeiros listados no Artigo 8° abaixo, observados todos os critérios
de composigao de Carteira estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 1° O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios n&o-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XIIl, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n° 175 (“Direitos
de Crédito”);

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito podem, inclusive:

() estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséopara o Fundo;
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(i) resultar de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) ser aqueles cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco;

(iv) ser originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial;

) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas;

Paragrafo 3° A existéncia, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito deveréo
ser comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatérios. Os
Documentos Comprobatdérios compreendem:

a) cépia das principais pegas do processo, decisdes, sentengas, despachos e/ou
alvaras;

b) relatério emitido por advogado com descri¢gdo incluindo as ocorréncias
havidas no andamento das agdes judiciais e valor estimado dos Direitos
Creditorios; e

c) a documentacgéo necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, tais como o protesto, a
cobranga ou a execugao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade dos Direitos de Credito Cedidos.

Paragrafo 4° O Custodiante realizara a quarda fisica ou eletrbnica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servicos, respeitado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 5° Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus
titulares, nos termos do Contrato de Cessao.

Paragrafo 6° Somente poderao integrar a carteira do Fundo Direitos de Créditos que tenham
sido previamente selecionados e recomendados pelo Consultor Especializado (“Condicédo
de Cesséo”).

Paragrafo 7° Apds 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo
devera ter alocado, no minimo, 67% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
Direitos de Crédito (“Alocagdo Minima").

Paragrafo 8° A aquisicédo dos Direitos de Crédito dependera de prévia indicagéo e aprovagéo
do do Consultor Especializado, o qual dara suporte e subsidiara o Gestor em suas atividades
de analise e selegao dos direitos creditérios que integrardo a carteira do Fundo.

Paragrafo 9° Os Direitos de Crédito deverao ser validados pela Administradora quanto aos
critérios de elegibilidade e as Condigdo de Cesséo previstas neste Regulamento.

Paragrafo 10° E admitida a integralizagdo de Cotas de emissdo do Fundo em Direitos de
Crédito.

Artigo 8° A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que n&o estiver alocada em Direitos de Crédito
sera necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):
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a) titulos publicos federais;
b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagédo de instituicbes

financeiras;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e
‘b”; e

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas
“a” a HCH;

Paragrafo Unico Nao h& garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos
fundos de longo prazo, ndo assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer
compromisso nesse sentido.

Artigo 9° E vedado ao Fundo aplicar recursos em ativos no exterior.

Artigo 10 O Fundo n&o podera utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protegdo das
posicdes detidas a vista na Carteira, e ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 11 Sao vedadas operagbes nas quais a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas atuem na condi¢éo de contraparte do Fundo, exceto com
relacdo a Administradora e a Gestora, desde que com a finalidade especifica de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 12 O Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, o
Fundo esta dispensado de observar as disposi¢cdes do artigo 45 do Anexo Normativo Il & Resolugéo
CVM n°® 175.

Paragrafo Unico® Somente poderdo ceder Direitos de Crédito ao Fundo os Cedentes que
tenham celebrado contrato de cessdo com o Fundo. Toda e qualquer operagao de aquisi¢cao
de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto
no contrato de cessao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

Artigo 13 Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, dos Direitos de Crédito por eles cedidos
ao Fundo, nos termos do do artigo 295 do Cddigo Civil.

Artigo 14 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sao responsaveis pela certeza,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta originagédo e
formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos
Devedores.

Paragrafo Unico A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, parao Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Artigo 15 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo estao sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais os discriminados no Capitulo VIl deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Artigo 16 As aplica¢gdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) do Consultor Especializado; (vi) do Coordenador Lider;
(vii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 17 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

Paragrafo 1° Deverao ter sido indicados e aprovados pela Gestora. Para que a cesséo seja
efetivada pelo Custodiante, devera ocorrer o seguinte: (i) recepgao e processamento do
arquivo de cessdo pelo Custodiante; (i) a Gestora devera confirmar a aprovagéo dos
contratos constantes no relatério de processamento; e (iii) o Custodiante efetiva a cessao
aprovada.

Paragrafo 2° O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operagéo de
aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Paragrafo 3° Todas as informag¢des que venham a ser encaminhadas pelo Cedente, pelo
Consultor Especializado e/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa
verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de Elegibilidade, seréo
encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato previamente acordado entre os
Cedentes, o Consultor Especializado, a Gestora e o Custodiante.

Artigo 18 A Administradora contratou o Consultor Especializado e o Consultor Juridico para que
déem suporte e subsidiem a Administradora e a Gestora, inclusive no que se refere a selegao e
recomendag¢ao dos Direitos de Crédito para aprovagado da Gestora, atendidos os Critérios de
Elegibilidade.

Artigo 19 O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessao individual, que sera
estabelecida no momento de cada cessao, conforme definido no respectivo Contrato de Cessao.

Artigo 20 O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes, em carater definitivo.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 21 A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimbnio estao submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma néo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Paragrafo 1° Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estéo sujeitos, dentre
outros, aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagéo,
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao cambial, controle de capitais
e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigao financeira e os
resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagéo e pagamento dos Direitos de Crédito podem
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ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacao; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;, e/ou (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além
disso, o Fundo nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins
de protegéo das posigdes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagbes acima
referidas podem impactar negativamente o patrimbénio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condigdo financeira e os resultados do Cedente, bem como
a liquidacgao dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes.

Risco de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados
nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou
outras condig¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos
de liquidez dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagao em
que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas
Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em
Carteira, podera nao haver mercado comprador ou o prego de alienacao de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do
Fundo esta diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroeconémicas de
mercado, o que pode causar oscilagdes em seus pregos. Tais oscilagbes também poderao
ocorrer em fungao de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancgas
nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagoes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditérios: O Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da
perda do valor total desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderado
compor o patrimdnio do Fundo Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessao ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir
carteiras de Direitos de Crédito vencidos e n&o pagos, a valorizagédo dos investimentos do
Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estara diretamente associada aos resultados
dos esforgos de cobranga dos Direitos de Crédito. O Fundo podera sofrer impacto da nao
recuperagcdo dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento, hipdtese em que poderéo ocorrer reducdes de ganhos ou perda
do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

Risco de Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos provenientes do uso de Derivativos. Mesmo que de forma indireta, por meio da
aplicagdo em cotas de fundos de investimento, o Fundo podera estar exposto aos riscos
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decorrentes de operacdes de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de
protecéo das posi¢oes detidas pelo Fundo, o que podera acarretar variagdes no valor de
seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e ao
Cotista, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de recursos ao Fundo
por parte de seu Cotista.

Liguidacéo do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de
o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda
das Cotas em mercado secundario, as unicas formas que o Cotista tem para se retirar do
Fundo séo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagao do Fundo previstos no Regulamento e
deliberagéo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidagdo do Fundo; e/ou (ii) solicitagdo de
resgate de suas Cotas pelo Cotista. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagéo
do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional pararealizar
0 pagamento ao Cotista, que podera ser pago mediante entrega dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros detidos em Carteira pelo Fundo.

Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas € a liquidagéo: (i) dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que séo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagcao dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujei¢do do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da Carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com
a liquidez existente, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizagdo de resgates, devendo, nesta hipétese, adotar imediatamente os procedimentos
descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos
em lei. Neste caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer
outra penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o
pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima
referido.

Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados
dos ativos ou pelas contrapartes das operagées do Fundo, podendo ocasionar, conforme
0 caso, a redugao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e néo liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacao dos titulos que compdem
a carteira do Fundo.

Risco de Concentracéo: O Fundo n&o esta sujeito a limites minimos de diversificagdo da
carteira, bem como podera concentrar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido
em Direitos de Crédito cedidos por um unico Cedente e/ou de responsabilidade de um
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mesmo Devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentacao em vigor
com relagéo aos limites de concentragdo. O risco associado as aplicagdes do Fundo é
diretamente proporcional a concentragao das aplicagées. Quanto maior a concentragao
das aplicagdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de
crédito desse Devedor.

Risco de Patriménio Liquido Negativo. N&o obstante a diligéncia em colocar em pratica a
Politica de Investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagao tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo
que se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, a
realizagdo de tais operagdes e de outras estratégias de investimento poderéo fazer com
que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que o Cotista sera chamado
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagédo
suas obrigagdes.

Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorrénciade pré-pagamentos em
relagdo a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque
a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo,
uma vez que o pré- pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do
Direito de Crédito atualizado somente até a data da realizagao do pré-pagamento pela taxa
de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de Crédito,
de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser
devidos pelo respectivo devedor.

(m) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade

()

()

de selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢do pelo Fundo. Nao obstante tais
Critériosde Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a Carteira do
Fundo depende integralmente da situacdo econdémico-financeira dos Clientes. Dessa
forma, embora assegurem a selegdo dos Direitos de Crédito com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessao de Crédito adotadas
pelos Cedentes. A Carteira do Fundopodera ser composta por Direitos de Crédito cedidos
por um ou mais Cedentes, indistintamente. A concessdo de crédito por cada um dos
Cedentes observara regras e politicas particulares, as quais poderdao ou ndo guardar
similaridade. Este Regulamento néo traz descrigdo completa dos processos de origem e
das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, eis
que poderao diferir substancialmente entre em si, variando conforme o Cedente e a
natureza do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento prevé apenas os critérios
minimos exigidos para tais politicas, tampouco descri¢cao dos fatores de risco associados
a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que venham a ser
adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao de
crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizagao, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou
da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito pelo Fundo.

Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranca. O
Consultor Especializado adotara as medidas cabiveis com relagdo a cobranga de
determinados Direitos de Créditos. Este Regulamento traz apenas a descrigdo dos
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requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual
podera serincrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e
das condi¢des de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo.
Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e
nao pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixagdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos
do Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobranga,
em caso de inadimplemento.

Risco em relacdo aos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante € o responsavel legal
pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através
da Administradora, podera contratar empresa especializada para guarda de documentos,
cuja formalizagdo se dara em instrumento contratual especifico, a qual realizara a guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios na condicao de fiel depositaria. Nesse caso, o
Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda efetuados pela empresa
especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir a capacidade do
cumprimento dos requisitos minimos a serem estabelecidos em contrato. A Carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos Comprobatérios;
(i) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) naforma de cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive em
fungao das disposig¢des estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos,
os Direitos de Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisédo
judicial, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagodes
entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da
Gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagcdo dos Direitos de Crédito podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Fungibilidade e Movimentacéo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo serdo cobrados pelo Administrador, ou por terceiros por ele contratados,
devendo os recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em (i)
conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a
instituicbes financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente, com movimentagao
exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em
instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta
esta destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custédia,
para liberagdo apd6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante. Eventualmente, se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos de
Crédito transitarem por contas bancarias de outra instituicio até o seu recebimento pelo
Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados ao Fundo, por exemplo, por
motivo de intervengdo do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de
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recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de Cotista quanto ao tempo de duragéo de seus investimentos no
Fundo, em fungdo da continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da
capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento e de acordo com a politica
deinvestimento descrita no Capitulo IV acima. Os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar
o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, pardmetros e indicadores definidos neste Regulamento, conforme descrito no
fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”, acima.

Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de
Créditos de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pelo Fundo ou pela Administradora, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem nio ser
previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos de Crédito
cedidos nao sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, e os
Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderao
ser afetados negativamente.

Risco decorrente da aquisicdo de Direitos de Crédito originados por Cedentes em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de
Créditos originados de Cedentes que estejam em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial. Desse modo, a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo podera ser afetada
em caso de questionamento da realizacdo da referida cessao em decorréncia da situacao
em que se encontram tais Cedentes, sendo que os resultados do Fundo poderao ser
afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos conddminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, néo
sd0 responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengdo dos
referidos procedimentos, casoo Cotista deixe de aportar os recursos necessarios para
tanto.

Risco decorrente da precificacéo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo
serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagoes
nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou
redugéo do valor das Cotas.

11
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(z) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagéo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(aa) Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito ao
risco dos efeitos de decretagéo de intervencgéo ou de liquidagdo judicial da Administradora,
nos termos da Lei n.° 6.024/74. Ainda assim, nos termos dareferida lei, ndo haveria que
se falar, em nenhuma hipotese, em apropriagdo ou incorporacdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervengao ou liquidagao, dos ativos de titularidade
de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

(ab) Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas do Fundo nao serado
objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos
investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisigao destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste
Capitulo.

(ac) Riscos relacionados as operacdes que envolvam os Fundos administrados pela
Administradora. Conforme previsto no Artigo 8° deste Regulamento, ha a possibilidade de
o Fundo contratar operagées com (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima
mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

(ad) Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na
hipétese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos ao
Cotista.

(ae) Risco da Emissdo de Classe Unica. O Patriménio do Fundo sera formado por uma Unica
classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo n&o conta,
portanto, com Cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregagéo de risco
entre os titulares das Cotas.

(af) Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizacdo, antecipacao ou
liguidacdo do pagamento dos Direitos de Crédito. Considerando que o Fundo podera
adquirir Direitos de Crédito performados e/ou a performar, podera haver eventos que
causem o inadimplemento ou a amortizagdo, antecipagdo ou liquidagdo do seu
pagamento, uma vez que decorrerdo de relagdes juridicas mantidas entre o Cedente e o
Devedor, sendo certo que, em decorréncia da multiplicidade destes, ndo é possivel
especificar os referidos eventos.

(ag) Outros Riscos. O Regulamento prevé que o Consultor Especializado sera responsavel por
selecionar e analisar para aquisicdo pelo Fundo, dando suporte a Administradora e a
Gestora, Direitos de Crédito que atendam as disposi¢gdes nele previstas, sendo que estas
poderédo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito
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adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem
alcangados por obrigagbes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua
intervengéao ou liquidagéo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao
dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de
Crédito, constituidas antes da sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na
existéncia de penhora ou outra forma de constri¢éo judicial sobre os Direitos de Crédito,
ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogacgao da cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, quando restar comprovado que tal cessédo foi praticada com a intengdo de
prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipoteses os Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo poderéo ser alcangados por obrigagcbes do Cedente e o patrimbénio do Fundo
podera ser afetado negativamente.

Paragrafo 2° O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragao da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para o Cotista.

CAPITULO VIl - PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 22 O Fundo sera administrado pela BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A., inscrita no CNPJ sob o n.° 44.077.014/0001-89 com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Rua Surubim, n° 577, 10° andar - Cj. 101, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n.° 1.994, de 26 de maio de 1992 (“Administradora”).

Artigo 23 A gestdo do Fundo sera realizada pela BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A., inscrita no CNPJ sob o n.° 44.077.014/0001-89 com sede na Cidade
e Estado de S&o Paulo, na Rua Surubim, n° 577, 10° andar - Cj. 101, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administragcdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n.° 1.994, de 26 de maio de 1992, ou a sua sucessora a qualquer titulo (“Gestora" e, em
conjunto com Administradora “Prestadores de Servigos Essenciais”)

CAPITULO VIl OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 24 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢gao do mercado, entendidos no minimo como aqueles
que todo homem ativo e probo deve empregar na condugéo de seus proprios negdcios, praticando
todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii)
deste Regulamento, (iii) das deliberagées da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacéo dos direitos do Cotista.

Artigo 25 Observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des
legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e
aos outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Paragrafo 1° Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em
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especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n°® 175 e
nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175;
observar as vedacOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175;
elaborar e divulgar as informacgdes periédicas e eventuais do Fundo exigidas
pelo Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo
27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n°® 175

manter atualizados e em perfeita ordem:

() a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(i) o registro do Cotista;

(iii)  olivro de atas de assembleias gerais;

(iv)  olivro de presenca de Cotistas;

) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi)  oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vii)  os relatérios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do
Custodiante;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus
anexos e dos relatérios preparados pelo Auditor Independente, bem como
cientifica-lo da Taxa de Administracao;

divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido,
o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, bem como quaisquer informagdes exigidas pela
regulamentagao aplicavel ou pelos 6rgaos reguladores competentes;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o numero de cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

Fornecer informacgoes relativas aos direitos creditérios adquiridos no Sistema
de informagdes de Créditos do banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica;

Efetuar ou contratar agente de cobranca, para cobrar e receber em nome do
fundo, direitos creditérios inadimplidos; explicitando regras e procedimentos
que lhes permitam diligenciar sobre o cumprimento da prestagao do servico;
manter, separadamente, registros analiticos com informagbes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugédo CVM n° 175;

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, e da legislagdo e
regulamentagao aplicavel, sdo obrigagdes da Administradora:

@

(b)

informar imediatamente ao Cotista:

O) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente ou do
Custodiante;

(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao ou de Liquidagao;
franquear o acesso do Auditor Independente aos relatérios preparados pelo
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Custodiante; e

(©) no caso de pedido ou decretagao de recuperacao judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra
instituicdo financeira onde estejam depositados, em conta do fundo ou escrow
account, quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de
Crédito para outra conta de depdsitos, de titularidade do Fundo.

Artigo 26 Obrigagbes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e na legislacdo e na regulamentagéo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgéo.

Paragrafo Unico Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja

sujeita, a Gestora obriga-se a: (a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagao
em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175 e no
artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175; (b) observar as vedagbes
estabelecidas na regulamentacédo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte
geral da Resolugao CVM n° 175; (c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra
a alteracao de qualquer dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em
nome do Fundo; (d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentagéo relativa as operagbes do Fundo; (e) manter a carteira do
Fundo enquadrada aos limites de composicdo e concentragao; (f) observar as disposicdes
deste Regulamento; (f) cumprir as deliberagdes da Assembleia que Ihe forem aplicaveis; (g)
adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM n°
175; (g) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugao
CVM n° 175; (h) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar
os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros para a carteira do Fundo, o que inclui, no
minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagdo dos Direitos de Crédito em
relagao ao Critério de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composig¢éo da carteira
do Fundo, de forma individualizada; (i) realizar a gestédo dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros, incluindo o acompanhamento e o monitoramento dos Direityos de Crédito; (j)
celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagédo dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebrac&o; (k) monitorar,
nos termos deste Regulamento: (1) mensalmente, o enquadramento da Alocagao Minima;
(2) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos de Crédito, considerando, no minimo, as
informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
de Crédito; () acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direito de Crédito; e (p)
monitorar a adimpléncia dos Direitos de Crédito e diligenciar para que os procedimentos de
cobranga extrajudicial ou judicial das Cotas Investidas eventualmente aplicaveis e
necessarios sejam adotados

Artigo 27 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais:

@
(b)
©
C)
©)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagoes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolugéo
CVMn°® 175; e

praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, VI, da parte geral da
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Resolugcdo CVM n° 175.

Paragrafo 1° As vedagdes dispostas no Caput do Artigo 24 acima abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou coobrigagdo dessas.

Paragrafo 2° Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissédo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 3° E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

() prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(©) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;

O] vender Cotas do Fundo a prestacao;

(9) vender cotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

() fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

) obter ou conceder empréstimos;

(k) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 4° . Observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 a esse respeito, o Diretor
da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, devera elaborar
demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos 0 encerramento do periodo. Para efeito do disposto
neste Paragrafo 7°, deve ser considerado o calendario do ano civil.

Artigo 28 Responsabilidades. A Administradora, a Gestora e os demais Prestadores de Servigos
responderdao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da
Resolugao CVM n°® 175.

Paragrafo _Unico Para fins do Artigo 28 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos tera como parédmetros as
obrigacbes previstas (a) na Resolugdo CVM n° 175 e nas demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os
Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de prestagéo de servigos, se houver.
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Artigo 29 Pelos servigos de Administracdo e Gestao do Fundo, Gestédo da Carteira, Distribuigcdo das
Cotas, Custddia qualificada e Controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, bem
como os servicos de Escrituracdo das Cotas e Guarda da Documentagéo que comprova o lastro dos
Direitos de Crédito adquiridos, o Fundo pagara a seguinte taxa (“Taxa de Administracdo Geral”):

(a) Taxa de Administragdo, a qual englobara os servigos de Administragdo, Custddia e
Escrituragao, além dos demais servigos fiducarios, exceto Gestao e demais Consultores:
Valor mensal fixo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

(b) Taxa de Gestdo, a qual englobara os servicos de Administragdo, Custédia e
Escrituragao: Valor mensal fixo de R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Paragrafo 1° A Taxa de Administragdo Geral sera paga mensalmente a Administradora, por
periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestagdo dos servicos, a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas do Fundo.

Paragrafo 2° Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas, pela variagao positiva do IGP-M, ou na sua auséncia, pelo indice
que o substituir.

Artigo 30 A Administradora podera contratar Consultoria Especializada, Agente de Cobranga e
Consultor Juridico para auxilia-la na conducao dos trabalhos inerentes ao Fundo, sendo que os custos
com as referidas contratagdes deverdo ser explicitadas no regulamento e, quando da substituicdo dos
prestadores de servigo, deverdo ser aprovadas pelos Cotistas.

Artigo 31 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou outras
despesas do Fundo, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados.

Artigo 32 Nao seréo devidas taxas de ingresso ou de saida do Fundo.

CAPITULO IX — SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 33 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado por meio eletrdnico (e-mail) ou de
carta com aviso de recebimento enderegada ao Cotista, a Administradora podera renunciar a
administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislagdo e regulamentacéo
aplicaveis e do disposto no Capitulo XVI abaixo.

Artigo 35 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituigao ou liquidacao
do Fundo.

Paragrafo Unico A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposigéo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicao, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administragdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo,
de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solugao de continuidade, com os
deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.
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Artigo 34 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicar-se-&o,
no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da prépria Administradora.

CAPITULO X - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 35 Os servigos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos
do Fundo, seréo prestados pelo Administrador, devidamente autorizado para a prestagdo destes
servigos. O servigo de Escrituragdo de Cotas sera prestado pelo Administrador, quando autorizado
ou por empresas especializadas na prestacdo dos demais servigcos permitidos pela Resolugdo CVM
175 contratadas pelo Administrador.

Paragrafo 1° A verificagao do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada individualmente e
integralmente pelo Gestor, nos termos do do artigo 36 da Resolugdo CVM 175, quando do
recebimento da documentagéo original que comprove o lastro no ambito das diligéncias
relacionadas a aquisicéo de direitos creditorios, o que devera ocorrer noprazo de 10 (dez)
dias Uteis apos a cessao de cada Direito Creditério.

Paragrafo 2° Para a verificagdo do lastro dos Direitos de Credito, a Gestora devera, numa
data-base préestabelecida, selecionar uma amostra aleatéria simples de itens, de modo que
a analise permita um intervalo de confianga, baseado numa distribuicdo binomial aproximada
a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam
os cedentes dos Direitos de Creditoro.

Paragrafo 3° O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira do
Fundo;
b) selegédo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 r
Ny =—s A:f'vxrm

2
0

N+mp

jol -
Cuo - Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra

N:

Populacdo Total

Ho . Fator Amostral

c) verificagao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente,
dos Documentos Comprobatdrios;

d) verificagdo da documentagdo acessoéria representativa dos Direitos de Credito
(identificagdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

Artigo 36 no caso de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro em Entidade Registradora, o
Custodiante devera realizar trimestralmente, por amostragem, a verificagdo dos Documentos
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Comprobatérios dos Direitos Creditérios, que contemplara:

| — os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, que
devera ocorrer de forma individualizada e integral; e

Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serao
informadas pela Gestora ao Custodiante e & Administradora para as devidas
providéncias

Paragrafo 1° O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditérios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento.

Paragrafo 2° A verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada individualmente
pelo Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando da
cessao de cada Direito de Crédito. Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo
Custodiante para efetuar averificagdo de lastro ndo podera ser o originador, cedente,
consultor especializado ou gestor do Fundo, bem como qualquer parte relacionada, tal como
definida pelas regras contabeis que tratam o assunto.

Paragrafo 3° O Custodiante recebera, por meio do Consultor Especializado, via original da
documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados de sua aquisicao.

Paragrafo 4° A documentagao em via original a que se refere o paragrafo 6° acima devera
ser entregue ao Custodiante pelo Consultor Especializado, em forma fisica.

Paréagrafo 5° O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e com a
anuéncia do Fundo através de sua Administradora, podera contratar, mediante instrumento
contratual especifico, empresa especializada para guarda fisica dos Documentos
Comprobatoérios na condigéo de fiel depositaria, observados, ainda, o disposto no artigo 40
da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 6° Cada um dos Cedentes é responsavel pela originagao, existéncia e correta
formalizacao dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos
de Créditos a eles referentes, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo.
Havera direito de regresso do Fundo contra o Cedente caso n&do haja a recepgédo dos
documentos de comprovagéo do lastro no prazo estabelecido no item (ii) do paragrafo 6°
acima.

Artigo 37 O Fundo contratara auditor independente, devidamente registrado na Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM (“Auditor Independente”).

Artigo 38 O Fundo néo tera suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, , considerando que a totalidade das cotas é destinada exclusivamente a um
unico cotista ou a um grupo de cotistas ligados por interesse Unico e indissociavel, tendo em vista o
disposto no Artigo 3° acima.

Paragrafo 1° Caso este Regulamento seja modificado, nos termos da alinea “g” do Artigo 55
abaixo, e passe a admitir a destinacdo das Cotas ou subclasses de Cotas a mais de um
Cotista ou a um grupo de Cotistas sem vinculo de interesses, e o Fundo emita subclasses
de cotas senior tornar-se-a necessaria a contratagao de agéncia classificadora de risco para
avaliar periodicamente a cada trimestre as Cotas senior emitidas pelo Fundo.
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Paragrafo 2° O Cotista, no ato de subscricdo de Cotas, devera declarar ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido decorrente das caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram o
patriménio do Fundo, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas, nos
termos do Paragrafo 1° do Artigo 37 abaixo.

Artigo 39 O Fundo utilizara, ainda, os servigos especializados de Consultor Especializado, contratado
pela Administradora, em nome do Fundo.

Paragrafo 1° Como Consultor Especializado, a Administradora podera contratar um ou mais
prestadores de servigo, cada qual na sua area de expertise, sendo que cada contratagcao
serd definida em funcao do volume de Direitos de Crédito, nos termos de cada respectivo
contrato de prestacao de servigos de consultoria especializada.

Paragrafo 2° O Consultor Especializado devera observar os termos e as condigdes deste
Regulamento, bem como do Contrato de Prestacdo de Servigos de Analise e Selegcéo de
Direitos de Crédito, devendo agir sempre com toda a diligéncia e exclusivamente no
interesse do Fundo.

Paragrafo 3° O Consultor Especializado, contratado conforme Artigo 18, dara suporte e
subsidiara a Administradora e a Gestora nas seguintes atividades, conforme aplicavel:

(a) selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito para o
Fundo;

(b) analisar e selecionar, com base na validagdo da Condigdo de Cesséao previstas
neste Regulamento, os Direitos de Crédito que poderéo ser cedidos ao Fundo; e

(c) acompanhar o procedimento de oferta e de cessao dos Direitos de Credito ao
Fundo.

Paragrafo 4° O Consultor Especializado sera o responsavel por exercer as atividades de
agente de cobranga e observara, no minimo, os seguintes procedimentos: (i) contato com o
Devedor; (i) analise da situagédo para eventual adogédo de novas medidas cabiveis; e (iii)
conducéao de eventual processo.

Paragrafo 5° A remuneracgéao do(s) Consultor(es) Especializado(s) sera debitada diretamente
do FUNDO e nao podera ser superior a R$10.000,00 (dez mil reais) mensais para todos os
Consultores Especializados contratados. Este valor global devera ser corrigido anualmente
pelo IGP-M e a sua majoragdo somente podera ser aprovada mediante Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 40 O Fundo utilizara os servigos juridicos do Consultor Juridico, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo.

Paragrafo 1° O Consultor Juridico dara suporte e subsidiara a Administradora e a Gestora
nas seguintes atividades, conforme aplicavel:

(a) Analise e elaboragao do regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como dos
demais documentos constitutivos (tais comoboletins de subscri¢do, termos de
adesdo, compromissos de investimentos, etc.), com o objetivo de verificar sua
adequacao legal/regulamentar as normas vigentes expedidas notadamente pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), apontando
eventuais incongruéncias e sugerindo eventuais corregoes;
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(b) A elaboracgao, efetivacao e revisdo das atas de assembleias do Fundo, além das
comunicagodes para cotistas e reguladores;

(c) Assessoramento na apresentagcdo de documentos exigidos pelas autoridades
reguladoras e em procedimentos administrativos e disciplinares envolvendo
questdes relativas ao Fundo;

(d) Assessoria legal em relagédo a demais assuntos gerais do “dia a dia” do Fundo
incluindo a elaboragdo de documentos (atas, editais de convocagéo, alteragbes
de regulamento, termo de posse, comunicagcdes de chamada de capita,
preenchimento de boletins de subscrigdo, correspondéncias a CVM e/ou ANBIMA,
contratos simples e afins);

(e) Orientacdes gerais sobre procedimentos e medidas a serem tomadas em situagdes
diversas, bem como respostas a consultas corriqueiras eventualmente realizadas
pelo Administrador e pelo Gestor;

(f) Emissdo de pareceres e orientacdo sobre pedidos de dispensa de qualquer
procedimento e/ou exigéncia previsto no Coédigo ANBIMA e nas Instrugdes
publicadas pela CVM, com observancia das regras e principios determinados;

(9) Analise dos documentos integrantes da operagdo ou a eles acessorios e das
operagdes com garantia real ou fidejusséria quando solicitado, desde que seja
concedido a este escritério e/ou substabelecidos, o acesso aos documentos e
certidées, orientando na complementacdo de documentos pertinentes, juntados a
garantia da operacao e execucao;

(h) Analise e/ou avaliagao juridica de titulos adquiridos pelo Fundo;

(i) Emite parecer acerca da validade da constituicdo e da cessdo dos direitos
creditérios ao fundo, quando aplicavel,

(J) Acompanhamento do risco de crédito envolvido em determinada operagéao objeto
de apontamento do Fundo, bem como a qualidade e capacidade de execugao das
garantias, enquanto o ativo permanecer em sua carteira.

Paragrafo 2° A remuneragéo do Consultor Juridico sera debitada diretamente do FUNDO e
sera correspondente ao montante definido em contrato a ser firmado entre o Fundo e o
Consultor Juridico e ndo podera ser superior a R$10.000,00 (dez mil reais) por més. Este
valor global devera ser corrigido anualmente pelo IGP-M e a sua majoragdo somente podera
ser aprovada mediante Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XI - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO
E INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 41 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patrimbnio sendo o Fundo
formado por uma classe Unica de Cotas, com as caracteristicas descritas nos paragrafos e artigos a
seqguir.

Paragrafo 1° As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

©) Valor Unitario de Emissdo na Data da 12 Subscricdo de Cotas fixado no
Paragrafo 3° deste Artigo, sendo que as Cotas subscritas posteriormente a Data da
12 Subscricao de Cotas terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado com base no
Artigo 37 deste Regulamento;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 45 deste
Regulamento;

(©) poderdo ser integralizadas em Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente e integralmente, & Condicdo de Cessdo, aos Critérios de
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Elegibilidade, bem como a todos os demais requisitos da politica de investimento do
Fundo;

(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto; e

(e) admite-se a negociagao das cotas no mercado secundario.

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito que poderdo ser utilizados para a integralizagéo de
Quotas serao precificados e avaliados de acordo com o disposto neste Regulamento para
aquisi¢cao de direitos de crédito.

Paragrafo 3° O Fundo emitira Cotas com as caracteristicas dispostas a seguir:

Emissor: RIO FORMOSO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL NP P

Distribuidor: O Administrador

Valor Unitario de Emissdo das R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data da 12
Cotas: Subscricao de Cotas.

Valor minimo de investimento R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
no Fundo:

Resgate das Cotas: Na forma do Capitulo XI deste Regulamento, observada a
ordem de alocacgio de recursos estabelecida no Capitulo
Xl deste Regulamento.

Artigo 42 Todas as Cotas do Fundo terdo a forma escritural e permanecerédo em contas de depdsito
em nome de seu titular junto ao Agente Escriturador.

Artigo 43 Ap6s a primeira emisséo de Cotas do Fundo, novas Cotas poderao ser emitidas a qualquer
momento, na forma prevista neste Regulamento, na data em que os recursos forem colocados pelo
investidor a disposicdo do Fundo, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito como recibo de quitagao.

Artigo 44 A condigao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de
deposito em nome do Cotista.

Paragrafo 1° O investidor do Fundo devera atestar ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operagao, bem como da possibilidade de perda total do capital investido e da
auséncia de classificagcao de risco das Cotas, mediante a assinatura de termo de adesao, da
declaragao de investidor qualificado e do termo de ciéncia de risco de crédito, na forma da
legislagéo em vigor.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes ao Cotista.

Artigo 45 A partir da Data da 12 Subscri¢cao das Cotas, seu respectivo valor unitério sera calculado

todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do patriménio liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas emitidas.
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Paragrafo Unico Os critérios de determinacgéo do valor das Cotas, definidos no caput deste
Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizagao das Cotas e (ii) a parcela do
Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas, na
hipétese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipétese alguma, como promessa ou obrigagao legal ou contratual de remuneragao por parte
da Administradora, do Fundo, do Cedente ou do Custodiante.

CAPITULO XIl - DAS CONDIGOES DE RESGATE DAS COTAS

Artigo 46 Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista no Capitulo Xl abaixo, o resgatede
Cotas do Fundo somente podera ocorrer no caso no caso de liquidagdo antecipada do Fundo,
observados os termos e condigdes estabelecidos no presente Regulamento.

Artigo 47 O resgate de Cotas do Fundo pode ser efetuado por transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da B3, sendo que as movimentagdes serdo
sempre realizadas em nome do Cotista ou mediante entrega ao Cotista de Direitos de Credito
mediante deliberagao em Assembleia Geral.

Artigo 48 A aplicacdo minima adicional no Fundo e o valor minimo para movimentagdo é de
R$ 1.000,00 (um mil reais), ndo havendo valores maximospara movimentagdo. O valor minimo de
permanéncia no Fundo por Cotista é equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Artigo 49 Os pedidos de resgate deverao ocorrer no horario determinado pela Administradora, para
efeito dos prazos previstos neste Capitulo, sendo que pedidos de aplicacdes e de resgates de Cotas
efetuados aos sabados, domingos e em feriados nacionais seréo processados no primeiro Dia Util
subsequente.

Paragrafo 1° Os pedidos de resgate efetuados em datas que correspondam a feriados
estaduais e municipais na localidade da sede da Administradora n&o serdo processados.

Paragrafo 2° Quando o pedido de resgate ocorrer nas datas a que se refere o paragrafo 1°
deste artigo, o resgate sera processado no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo 3° Para efeito do disposto no caput, os eventuais ajustes decorrentes das
aplicagbes ocorridas durante o dia serdo langados contra o Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 50 As Cotas do Fundo nao estao sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate, mas sim
ao prazo de duragao do FUNDO.

Artigo 51 O resgate de Cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:

| - para a conversao de Cotas, assim entendida a data da apuracdo do valor da Cota para
fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do dia da
efetivacdo da solicitacédo (D+0); e

Il - o pagamento do resgate devera ser efetuado até o 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da solicitagdo respectiva (D+1), desde que esta se dédentro do horario estabelecido,
periodicamente, pela Administradora, sem a cobranga de taxas e/ou despesas, sendo certo
que, no caso de a data do pagamento do resgate n&o ser Dia Util, o referido pagamento devera
ser efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

Parégrafo Unico Para fins do disposto no inciso Il acima, a ordem de pagamento dos resgates
devera respeitar a ordem das solicitagbes de resgate registrada diariamente pela
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Administradora, independentemente do valor total das Cotas a serem resgatadas.

Artigo 52 Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, devendo, nesta hipétese,
adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagcdo em vigor, levando em conta os
principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Unico N&o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade caso o Fundo nao conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento
integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no caput deste
artigo.

Artigo 53 O Cotista ndo podera, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o pagamento do resgate de
suas respectivas Cotas em termos outros que ndo os previstos neste Regulamento.

Artigo 54 Sem prejuizo do disposto no Artigo 46 acima, a Administradora devera registrar,
imediatamente, no sistema disponibilizado pelo Custodiante, o pedido de resgate de Cotas e, caso
aplicavel, (ii) dar inicio aos procedimentos de resgate, nos termos deste Capitulo XI.

Artigo 55 Observada a ordem de alocagédo definida no Capitulo Xl deste Regulamento, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, a partir do 1° dia Util apds qualquer solicitagdo de resgate
de Cotas, devera suspender os procedimentos de aquisi¢do de Direitos de Crédito até que os valores
arrecadados sejam equivalentes ao valor do resgate solicitado.

CAPITULO XIIl - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 56 Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

©) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;
(©) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas;

(d) aquisicao pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observancia a politica de
investimento descrita neste Regulamento.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO
Artigo 57 Os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, sempre
observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagdo e
regulamentagao aplicavel.
Paragrafo 1° Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo serao reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de

receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo 2° Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados
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a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora
e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditérios. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, seréo registrados em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo 3° Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de
acordo com as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela
legislagdo pertinente aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, sendo
admitida a reversao da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado subsequente
ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo valor, conforme o disposto no
artigo abaixo.

Artigo 58 Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisdes relacionadas aos Direitos de
Crédito serao reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os procedimentos definidos
na Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada. O valor ajustado em
razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo,
admitindo a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 59 Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliacéao”):

(@ inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacbes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela Gestora, mediante
comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faga
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagao;
(b) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes, previstos
neste Regulamento, verificado por titulares de Cotas representando ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas em Circulagdo, desde que, se notificado por estes para
sanar ou justificar o descumprimento, néo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacao;

(©) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade e/ou com a Condigdo da Cessao previstos neste
Regulamento no momento de sua aquisicao;

(d) criagdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou
modificagcdo de suas bases de calculo em relagéo a Carteira do Fundo, que possa
comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do
Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares
das Cotas.

Artigo 60 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo, sera convocada Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo XVIII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razéo
do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou
(ii) queo Evento de Avaliagéo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagéo,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocacgao de
nova Assembleia Geral.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada
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e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

Paragrafo 2° No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos
de aquisi¢ao de novos Direitos de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos, até que
decisao final proferida em Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos do caput
deste Artigo, autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de
Crédito.

Artigo 61 Sao considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer
dos seguintes eventos:

(@ caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacao;
(b) cessagao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer

motivo, da prestagdo dos servigos de administragdo do Fundo, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(©) nahipotese de renuncia do Custodiante, com a consequente ndo assungéo de
suas fungdes por uma nova instituicao; e
(d) nao pagamento dos valores de resgate das Cotas nas datas e hipdteses

previstas neste Regulamento.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, a Administradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do Fundo, definidos nos proximos
Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2° Na hipétese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, afim de que o Cotista delibere sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° Caso a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° deste Artigo
determine a liquidagédo do Fundo, restara comprovada a ocorréncia de situagao que coloque
a cessao dos Direitos de Crédito em risco, motivo pelo qual o Fundo resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condigdes e considerando o valor da
participacdo do Cotista no valor total das Cotas em Circulagdo, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas
pelo Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo,dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(©) observada a ordem de alocagado dos recursos definida no Capitulo XIII, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 62 Caso o Fundo ndo detenha, na data de sua liquidacéo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverao ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento ao Cotista, observado que o resgate podera ser realizado fora
do ambiente da B3.

Paragrafo 1° Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente em favor do
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Cotista, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista para fins de pagamento de
resgate das Cotas, observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo XVIll e o
disposto na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo 3° Caso a Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° acima nao delibere sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento
ao Cotista, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serao entregues em pagamento ao Cotista mediante a constituicdo de um
condominio. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagédo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 4° Ainda na Assembleia Geral referida no Paragrafo 2°, o Cotista devera eleger
um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros a que o Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante o Cotista apos a constituigdo do condominio.

Paragrafo 5° Caso o Cotista ndo proceda a eleicdo do administrador do condominio na
Assembleia Geral acima referida, essa fungéo sera exercida pelo préprio Cotista.

Paragrafo 6° O Custodiante fara a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e
dos respectivos Documentos Comprobatorios pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da
Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelo Cotista ou ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos do
Paragrafo 4° acima, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros.
Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignagdo dos Direitos de
Crédito, dos Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XVI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 63 Constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa de Administracéo, a Taxa de Gestao,
do Consultor Especializado e do Assessor Juridico, as seguintes despesas:

@ taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do
Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicagao de relatérios, formularios
e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagdo ou
regulamentagéo pertinente;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacgdes ao Cotista;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da
atuacao da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

O] honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o
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Fundo venha a ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(h) taxas de custodia de ativos do Fundo e de sua eventual guarda fisica;

() despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel,
) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses do Cotista; e;

(k) despesas com contratagcdo de agente de cobranca;

0] despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na
Entidade Registradora.

Paragrafo 1° As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

Paragrafo 2° Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo serao
suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por outro
prestador de servicos do Fundo para cobrir tais encargos tornar-se-do0 automaticamente
créditos destes contra o Fundo, os quais deverao ser prontamente reembolsados pelo
Fundo, mediante apresentagao da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim
que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XVII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 64 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberagéo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituigdo da Administradora;

(©) deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servigos;

(d) deliberar sobre a contratagdo, definicdo da remuneracdo, substituicdo e
destituicdo do Consultor Especializado;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragcdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugéo;

O) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo,
observado o procedimento do Capitulo XVI deste Regulamento;

(9) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento;

(h) ampliar o publico-alvo a que se destina o Fundo, com a consequente
alteragéo do Capitulo Il deste Regulamento;

() resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais
Eventos de Avaliagéo serdo considerados Eventos de Liquidacéao; e

) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do
Fundo mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito e/ou de Ativos
Financeiros.

Artigo 65 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de
carater nao material nas definigdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo
determinado pelas autoridades competentes.
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Artigo 66 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacgoes, e far-se-a por meio de correio eletrénico enderegado ao Cotista, do qual
constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma
sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagbes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelo Cotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela
Gestora, (iii) pelo Custodiante; ou (iv) Cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.

Paragrafo 2° A convocagao por iniciativa da Gestor, do Custodiante ou de Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagcdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo 3° A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira
convocagao com a presenca de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas e,
em segunda convocagao, com a presenca de qualquer percentual. Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do
Artigo 68 abaixo.

Paragrafo 4° A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 5° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 6° abaixo, a Administradora e/ou o
Cotista poderdao convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Paragrafo 6° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar ao Cotista as
informacgdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 7° Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar- se no local onde
a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas
enderecadas ao Cotista devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum
caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Alternativamente.

Artigo 67 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 68 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo do Cotista devera ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia Geral; exceto com relagdo as matérias indicadas nos incisos (b), (c), (d), (e) e (f) do
Artigo 64 acima, as quais deveraoser aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares da maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pelos titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia Geral.

Paragrafo Unico As deliberacdes relativas as demonstracées contabeis do FUNDO que ndo
contiverem ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
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Geral correspondente nado seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas.

Artigo 69 As deliberacées tomadas em Assembleia Geral, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto nela proferido.

Artigo 70 Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao, instalacdo e deliberagéo
previstos neste Regulamento.

Artigo 71 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagédo e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa
dos direitos e dos interesses do Cotista.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de representante do Cotista
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

©)) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses do Cotista;

(b) nao exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(©) nao exercer cargo no Cedente.

Artigo 72 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizagao, e far-se-a por meio de correio eletrénico enderegado a cada
um dos Cotistas.

CAPITULO XVIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 73 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de (i) envio de correio eletrénico, e (ii) disponibilizagdo no
website da Administradora, devendo permanecer a disposicao dos condéminos para consulta, na
sede e agéncias da Administradora e nas instituigbes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a
garantir ao Cotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Artigo 74 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do do Cotista, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o nimero
de Cotas de propriedade do Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigagdes
aqui estabelecidas nao prejudicam e ndo se confundem com as obrigagdes de divulgacao contidas
na Resolugdo CVM 175.

Artigo 75 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apdés o

encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 76 As demonstragbes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragéo
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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Artigo 77 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo;
(ii) o valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (iv) o demonstrativo
elaborado pelo Diretor Designado, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste
Regulamento e na legislag&o vigente.

Paragrafo 1° A divulgagao das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita por
meio de correio eletrdnico; e (ii) disponibilizagdo no website da Administradora.

Paragrafo 2° A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XIX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 78 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adogdo e manutencado, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e
a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, em Assembleia Geral, poderao
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada
pelos Cotistas, para assegurar, se for o caso, a adogéo e manutengédo dos procedimentos acima
referidos.

Artigo 79 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos
e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, os
Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

Artigo 80 A realizagédo de despesas ou a assuncgao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas na Assembleia Geral
prevista neste Regulamento. Caso a realizagao das referidas despesas ou a assungéo de obrigagcdes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Geral o
cronograma de integralizagao das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelo titular das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que o0s recursos se fagam necessarios a
realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer
forma de compensacao.

Artigo 81 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora ou
pelo Custodiante antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assungao pelos Cotistas do compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos, os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

Artigo 82 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o Consultor
Especializado, os Cedentes, seus administradores, empregados e demais prepostos nado sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
titulares das Cotas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas
nao aportem os recursos suficientes para tanto.

Artigo 83 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deveréo
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ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢gdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XX — DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 84 Serao considerados Eventos de Liquidacao (“Eventos de Liquidag¢ao”):

| - por deliberagdo de Assembleia Geral de cotistas;

Il - se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditorios;

[l — em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento; e

Paragrafo primeiro Os Eventos de Liquidagado deverao ser observados pelo Gestor, sendo
que este devera notificar o Administrador em 1 (um dia util) a partir da ocorréncia ao
Administrador para que este tome as medidas necessarias para a convocagao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 85 Na ocorréncia de liquidagao antecipada do Fundo, as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos de Crédito, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Regulamento.

Artigo 86 Na hipétese de liquidagao do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar
o patrimdnio na proporg¢ao dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva e
no limite desses mesmos valores, na data da liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Artigo 87 Nas hipéteses de liquidagao, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstragao da movimentagao do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracbes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagcdo do
Fundo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 88 Apés a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o cancelamento
do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da

seguinte documentagao:

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de pagamento
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integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao
do Fundo, quando for o caso;

Il — a demonstracdo de movimentagcdo de patriménio do Fundo, acompanhada do
parecer do auditor independente; e,

Il — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XXI- DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 89 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagéo
de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 90 O presente Regulamento e suas alteragbes serédo publicados no site da CVM, em 10 (dez)
Dias Uteis contados da deliberagdo da Assembleia Geral ou da Administradora, e em 30 (trinta) dias
quando a alteragao advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 91 O Fundo tera escrituragdo contabil propria. O exercicio social do Fundo tem duragéo de
um ano, encerrando-se em 31 de margo de cada ano.

Artigo 92 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatérias para
0 exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao
integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora.

Artigo 93 O comunicado, envio, divulgagao e/ou disponibilizagao, pela Administradora, de quaisquer
informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigagdo esteja disposta neste Regulamento
ou na regulamentagéao vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo 1° Igualmente considera-se o correio eletrbnico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
os Cedentes e o Cotista.

Paragrafo 2° Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragao
entregue a Administradora, o envio das informagbes previstas no Caput por meio fisico,
sendo que nestes casos os custos de envio serao suportados pelo Fundo.

Paragrafo 3° Manifestagdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer
outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentagéo vigente, poderao ser
encaminhadas a Administradora por meio de correio eletronico, desde que o enderego
eletrdnico de origem seja:

(i) previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados da Administradora, ou (ii)
assinado digitalmente por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 94 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINICOES

CNPJ N° 21.838.483/0001-78

Administradora:

Agente Escriturador:

Agente de Cobranca

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

¢ a BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A., inscrita no CNPJ sob o n.°
44.077.014/0001-89 com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Surubim, 577, 10° andar - Cj. 101, a qual €
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragao de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratorio n.° 1.994, de 26 de maio de 1992;

é a Administradora ou prestador de servigo habilitado e
contratado por esta;

é o Consultor Especializado, contratado pela
Administradora do Fundo, respectivamente para a
cobranca dos créditos que indicar. O Agente de Cobrancga
que realizara a cobranca dos Direitos de Créditos
vencidos, de titularidade do Fundo.

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria €
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XVIII;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patriménio Liquido, conforme previsto no Artigo 6° deste
Regulamento;

€ o0 auditor independente contratado pelo Fundo,
devidamente registrado na CVM,;

BACEN: é o Banco Central do Brasil;

B3: E a B3 S/A. - Bolsa, Brasil Balco.

Carteira: € a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros;

Cedentes: sdo pessoas juridicas, sediadas no territério nacional,
indicadas pela respectiva consultoria, que realizem cesséo
de Direitos Creditérios para o Fundo, na forma do
Regulamento;

CMN: € o0 Conselho Monetério Nacional;

Condicdo de Cessao:

Consultor Especializado:

Consultor Juridico:

tem o significado que Ihe é atribuido no § 6° do artigo 5° do
Regulamento;

é (sdo) o Consultor(es) Especializado(s), contratado(s)
pela Administradora do Fundo, respectivamente, cada qual
de acordo com sua expertise.

€ (sdo) o Consultor(es) Juridico(s), contratado(s) pela
Administradora do Fundo, cujo nome sera devidamente
informado aos Cotistas, imediatamente apds sua
contratacdo. A remuneragdo do Consultor Juridico sera
debitada diretamente do FUNDO e n&o podera ser superior]
a R$10.000,00 (dez mil reais) por més. Este valor global
devera ser corrigido anualmente pelo IGP-M e a sua
majoracdo somente podera ser aprovada mediante
Assembleia Geral de Cotistas.
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Contrato de Cesséo:

Contrato de Gestao:

Coordenador Lider:
Cotas:

Caotistas:
Custodiante:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data da 12 Subscricdo de Cotas:

CNPJ N° 21.838.483/0001-78

€ o “Contrato de Cessao e Aquisi¢ao de Direitos de Crédito
e Outras Avencas” celebrado entre a Gestora e os
Cedentes;

€ o0 “Contrato de Prestagéo de Servicos de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento e Outras Avencgas”,
firmado entre a Gestora e a Administradora, em nome do
Fundo;

€ a Administradora;

sao as cotas de classe unica, emitidas pelo Fundo na forma
do Artigo 34 deste Regulamento;

sao os titulares das Cotas;
é a Administradora;

€ a seguinte data: (i) data de transferéncia da titularidade
dos Direitos de Crédito para o Fundo; e (ii) data de
pagamento do Prego de Aquisicdo; o que por ultimo
ocorrer;

é a data da 12 subscrigao das Cotas em que 0s recursos
sdo efetivamente colocados, pelos investidores, a
disposigao do Fundo;

Devedores:

Dia Util:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretor Designado:

Documentos Comprobatérios:

séo todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os
Cedentes possuem Direito de Crédito, de acordo com os
respectivos titulos de crédito;

é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de &mbito nacional,
ressalvados os casos em que os pagamentos devam ser
efetuados pela CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogacdo quando a data do pagamento coincidir com
feriados nacionais, sabados ou domingos;

sdo os Direitos de Crédito definidos no artigo 5°, paragrafos
1° e 2° do Regulamento do Fundo;

sédo os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Clientes nas respectivas datas de vencimento;

é o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestagédo de informagdes a relativas ag
Fundo;

sdo os documentos ou titulos representativos de cada
Direito de Crédito, representados por (i) instrumentos ou
quaisquer tipos de contratos, de qualquer natureza,
entregues em via original na forma fisica, que deem ensejo
a um Direito de Crédito liquido, certo e exequivel; e,
quando aplicavel, (ii) as respectivas notas fiscais com
aceite;

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento;
tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento;
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Eventos de Liguidacéo:

CNPJ N° 21.838.483/0001-78

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 54 deste
Regulamento;

Fundo:

Gestora:

Resolucdo CVM 175:

Resolucdo CVM 30:

Investidores Profissionais:

Lei n.° 6.024/74:

Obrigacées do Fundo:

Patriménio Liquido:

¢ o RIO FORMOSO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL NP;

é a Administradora;

é a resolugao cvm n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

é a Resolugdo Cvm N° 30, De 11 De Maio De 2021,
conforme alterada;

sao todos os investidores assim definidos no Artigo 9 - A
da Resolugdo CVM 30;

é alein.°6.024, de 13 de margo de 1974;

sdo todas as obrigagbes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas n&o se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracgéo, e do
resgate das Cotas;

€ 0 somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas no Capitulo XIV deste
Regulamento;

Preco de Aquisicao:

€ o precgo de aquisi¢ao de cada Direito de Crédito pago pelo
Fundo ao respectivo Cedente, em moeda corrente
nacional, conforme indicado em cada Termo de Cessao;

Regulamento:
SELIC:

€ o regulamento do Fundo;
é o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia;

Taxa de Administracao:

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 21 deste
Regulamento;
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Taxa DlI:

é a taxa média referencial do CDI;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
referente as Cotas, sera utilizada, em sua substitui¢cao, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI, até a
data de observagdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras por parte do Fundo quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI,

Na auséncia de apuragao ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo superior a 15 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou por imposicdo legal, a Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela
taxa SELIC. No caso de nao ser possivel a substituicao da
Taxa DI pela taxa SELIC, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Geral para que seja
definido pelos titulares das Cotas os respectivos novos
parametros a serem aplicados. Neste caso, qualquer
Cotista tera o poder de vetar a adogdo do parametro
aprovado na referida Assembleia Geral. Até a deliberagao
do novo parametro, serd utilizada, para célculo do valor de
quaisquer  obrigacdes  pecuniarias  previstas no
Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela ultima
Taxa DI conhecida, até a data da deliberacdo da
Assembleia Geral;

Termo de Cessao:

Valor Unitario de Emisséo:

Valor

Unitario de Referéncia das

Cotas:

sao os documentos pelos quais o Fundo adquireos Direitos
de Crédito do Cedente nos termos de cada Contrato de
Cessao;

€ o valor unitario de emissdo das Cotas, na Data da 12
Subscri¢ao de Cotas; e

significa (i) na Data da 12 Subscricdo das Cotas, o
respectivo Valor Unitario de Emiss&o, ou (ii) nos Dias Uteis|
subsequentes a Data da 12 Subscrigao das Cotas, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base
na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Cotas.

37



REGULAMENTO DO
R1O FORMOSO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO- PADRONIZADOS MULTISSETORIAL NP
CNPJ N° 21.838.483/0001-78
ANEXO Il - TERMO DE ADESAO
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Pelo presente Termo de Adeséo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto na Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022, com as alteragdes
introduzidas pelas Resolugbes CVM N° 181/23, 184/23, 187/23 e 200/24, expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios (a “CVM”) adere, expressamente, aos termos do regulamento do RIO
FORMOSO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL NP (o “Regulamento”), cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.

O investidor também declara:

(@ ser investidor profissional, nos termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30 de 1 de maio de
2021 e suas posteriores alteracgoes;

(b) ter recebido cépia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do referido
documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatorias as suas
normas, aderindo formalmente, neste ato, as suasdisposigcdes;

(©) ter ciéncia de que nao foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente ao Fundo,
sendo o Regulamento suficiente ao seu completo entendimento do Fundo, de suas operagdes e dos
riscos envolvidos;

(d) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de Administragao
e do grau de risco desse tipo de aplicacao financeira em fungéo das caracteristicas de seus ativos;

(e) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estao de
acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

O] ter ciéncia de que o objetivo do Fundo n&o representa garantia de rentabilidade;

(9) ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do
Consultor Especializado, do Consultor Juridico, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(h) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragéo e a Gestora tem poderes para exercer a gestao
da carteira de ativos do Fundo, respectivamente, observando ambas o disposto no Regulamento, na
legislacéo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

() autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e resgates, e ter
ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento temporario
das aplicagcdes em funcao de condigbes do mercado financeiro e alterar os valores de movimentacao
do Fundo;

)] que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas

legais ou regulamentares, ou de determinagcdo da CVM, independentemente de realizagdo de
Assembleia geral, nos termos da regulamentagao vigente;
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(9] ter ciéncia de que a divulgagédo das informagdes do Fundo é efetuada no site do Fundo
www.brcapital.com.br/”, sendo facultado a Administradora, alterar, a qualquer momento, este site,
mediante comunicagao prévia;

) que se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de
falsidade, inexatiddo ou imprecisao dessas declaragoes;

(m) ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Consultor
Juridico e o Custodiante, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serao responsaveis por qualquer depreciagao dos Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do Fundo e/ou resgate
de Quotas;

(n) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de investimento
em direitos creditérios n&do representam garantia de resultados futuros do Fundo;

(o) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagdo, bem como 0s registros
contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmisséo dessas ordens, em todos
os seus detalhes;

(p) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via
e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidade, custos, encargos e
despesas advindos de reclamagdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da
execucao das referidas ordens;

(q) obrigar-se a manter sua documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora n&o podera realizar o pagamento de amortizacbes
elou resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa
documentacao;

(r) ter pleno conhecimento das disposigbes da Lei n.° 9.613/98 e legislagdo complementar,
estando ciente de que as aplicagdes em quotas de fundos de investimento estao sujeitas a controle
do BACEN e da CVM, que podem solicitar informagdes sobre as movimentagdes de recursos
realizadas pelos quotistas de fundos de investimento;

(s) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

) que os recursos que serao utilizados naintegralizagdo das minhas Quotas néo seréo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagao relativa a
politica de prevencéo e combate a lavagem de dinheiro; e

(u) ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéao, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido ou até da necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
na ocorréncia de patriménio liquido negativo, e da auséncia de classificagdo de risco das cotas
subscritas.

Sé&o Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominagéao social do investidor: [e]
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Nomes e cargos dos representantes legais: [e]
CNPJ: [e]
E-mail: [e]

[INSERIR NOME DO QUOTISTA]

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
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