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QayCOVal Servicos Fiduciarios

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O Fundo é um Fundo de Investimento Financeiro (“FUNDO”) constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolu¢iao editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolucao CVM
175”), contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Prazo de duragdo: 10 anos contados da data da primeira integralizagao de cotas, prorrogavéis
automaticamente por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, mediante
aprovacgao em Assembleia Geral de Cotistas. Se, ap6s o periodo acima, o FUNDO possuir ativos iliquidos
ainda nao desinvestidos, podera ser convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre: (i) a
liquidagao dos ativos remanescentes; ou (ii) a prorrogac¢ao excepcional do prazo de duragao do FUNDO,;
ou (iif) o resgate com a entrega de referidos ativos iliquidos aos cotistas desde que aprovado em
Assembleia.

1.3. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera durag¢do de 1 (um) ano, encerrando-se no
ultimo dia do més de maio, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas”) serdo auditados ao

final desse prazo, devendo as referidas demonstra¢des financeiras auditadas serem disponibilizadas a
CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas.

1.4. Classes de Cotas: Unica

2. Prestadores de Servigos e suas responsabilidades

2.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR (em conjunto denominados ‘“Prestadores de Servigos
Essenciais”) e demais prestadores de servicos do FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos
Essenciais, denominados “Prestadores de Servicos”) respondem perante a CVM, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissOes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente
previstas na legislacdo vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo
qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles.

2.1.1. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO, a Classe, e demais
Prestadores de Servicos ¢ individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obrigagoes previstas na regulamenta¢ao em vigor, neste Regulamento,

seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos respectivos contratos de prestagao de servigos celebrados junto
ao FUNDO e/ou a Classe.

2.1.2. A avaliagao da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em consideracao
os riscos inerentes as aplicagoes nos mercados de atuagao do FUNDO e Classes respectivas, bem como
o fato de que os servigos siao prestados em regime de melhores esfor¢os e como obrigacao de meio.
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2.1.3. Cada Prestador de Servicos do FUNDO respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao
vigente, devidamente comprovados por decisio judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servicos.

2.1.4. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos nao responderao perante o Fundo
e seus Cotistas por perdas ou eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, porém responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem
solidariedade entre si ou com o FUNDO ou a Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento, ao Anexo e as disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, se assim aplicavel nos
termos da Resolugio CVM 175 do Regulamento ou do Anexo.

2.2._ Administracao Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR?”)

CNPJ/MF: 62.232.889,/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https:/ /www.daycoval.com.br

Inscricito no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do FUNDO, na sua respectiva esfera de
atuacdo, podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servigos: (i)
tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituragao das cotas; (iii) auditoria independente; e
(iv) custodia.

2.2.2. O ADMINISTRADOR pode contratar outros servigos em beneficio das Classes de Cotas, que nio
estejam listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nao ocorre em nome
do FUNDO, salvo previsio no regulamento ou aprovacdo em assembleia de cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o ADMINISTRADOR deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.2.3. A contratagio pelo ADMINISTRADOR nao deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma
hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo ao

Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servigos ja
contratados.

2.2.4. Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao CVM
175, na regulamentac¢ao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servigos:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do FUNDO;

II — solicitar, se for o caso, a admissao a negocia¢ao das cotas de classe fechada em mercado organizado;
III — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel, salvo se houver arranjo entre o
GESTOR e o ADMINISTRADOR sobre o pagamento;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes de Cotas do FUNDO;
VIII — divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servicos como previsto na regulamentagao vigente;

IX — monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO e de suas Classes de Cotas, se houver;
X — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

XI — cumprir as deliberagoes da assembleia de cotistas;

XII - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices
pertinentes as Classes de Cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagao do
investimento a cada nova aplicagdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realiza¢do; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez)
dias ap6s o final do més anterior;

X1V - verificar, ap6s a realizacao das operagoes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XV - verificar, apds a realizagao das operagoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM
sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e

XVI — o ADMINISTRADOR da Classe de Cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a
lamina de informac&es basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentagao vigente.

2.2.5. O ADMINISTRADOR ou a institui¢ao contratada para realizar a escrituracao de cotas, se houver,
sao responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscri¢do do nome do titular ou, no caso
de distribui¢ao por conta e ordem, das informagoes de que trata a regulamentagio vigente, no registro de
cotistas do FUNDO.

2.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR do
FUNDO ¢ responsavel por:
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I — calcular e divulgar o valor da cota e do patrimoénio liquido das Classes de Cotas do FUNDO e
subclasses de cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que nao oferecam liquidez diaria a seus cotistas, em periodicidade compativel
com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente prevista
neste Regulamento;

II — disponibilizar a demonstracdo de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de investimentos
do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

IIT — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, a demonstracao de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia tutil de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo dia tutil de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informagdes das Classes de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da
mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacao vigente,
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informagdes;

2.2.7. O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que
expressamente concordarem em nio receber o documento.

2.2.8. Caso existam posicoes ou operagoes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgagio, o demonstrativo da composicio da carteira pode omitir sua
identificagdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da
carteira, nos termos e prazos previstos na regulamentagao vigente.

2.2.9. O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, os seguintes documentos relativos as Classes de Cotas do FUNDO:

I — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

IT — mensalmente, até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificagdao de carteira; e

c) perfil mensal; e

d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel;

III — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que
se referirem, as demonstracoes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de suas Classes de Cotas,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e
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IV — formulario padronizado com as informacgoes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver
alteragao do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia.

2.2.10. Durante o periodo de distribuicio da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve
remeter, mensalmente, demonstrativo das aplicagdoes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10
(dez) dias contados do encerramento do més.

2.3._Gestao Profissional da Carteira

SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA. (“GESTOR”)

CNPJ/MF: 44.011.526/0001-42

Ato Declaratério CVM n® 12.556, de 10 de Setembro de 2012

Endereco: Rua Amauri n° 255, 6° andar — Jardim Europa, CEP 01448-000, Sio Paulo — SP

Site: https:/ /www.spectrainvest.com

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GLIN”) sob os caracteres ZIWS85.00000.SP.076

2.3.1. O GESTOR, observadas as limita¢des deste Regulamento e na regulamentagao vigente, detém,
com exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, assim entendidos os de sele¢ao, avaliagao,
aquisic¢do, alienacdo, subscricao, conversio, permuta ¢ demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos
ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto,
contratar, em nome do FUNDO os seguintes prestadores de servigos: (i) intermediacio de operagoes
para a carteira de ativos; (i) distribuicao de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagao de
risco por agéncia de classificagao de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi)
cogestao da carteira de ativos.

2.3.1.1. O GESTOR exercera o direito de voto decorrentes dos ativos integrantes do patrimonio do
FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagio aos interesses dos
Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia
exigidos pelas circunstancias conforme sua politica de voto disponivel por meio do link

https://spectrainvest.com.

2.3.2. O GESTOR podera contratar outros servi¢os em beneficio das Classes de Cotas do FUNDO, que
nao estejam listados no item 2.3.1 acima, incluindo advogado ou escritério de advocacia e outros
prestadores de servicos necessarios, observado que, nesse caso: (i) a contratagao nao ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsao no regulamento ou aprovagao em assembleia de cotistas; e (i) caso o prestador
de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3. O GESTOR sera o tnico responsavel pelas contratagdes que realizar, ainda que em nome do
FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contratagcdes nao devem ser entendida pelos
Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomenda¢ao ou chancela qualitativa do prestador de servigos,
sendo que a adesao ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagao aos
prestadores de servicos ja contratados. Desta forma, o GESTOR sera o unico responsavel pela analise,

selecdo, aprovacao e contrata¢ao dos prestadores de servigos, inclusive, quanto ao processo de Know Your
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Partner (“KYP") e de Due Diligence dos prestadores, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para
realizacao destas atividades.

2.3.4. Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao CVM 175, na
regulamentacio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestagao de servigos celebrados pelo
GESTOR:

I —informar o ADMINISTRADOR, com antecedéncia razoavel e necessaria, a pretensao de contratacao
de demais prestadores de servigos para que 0 ADMINISTRADOR possa analisar os termos, condi¢oes
e viabilidade técnicas e/ou tecnoldgicas, se aplicivel, necessarias para sua implementa¢do, sob pena de
nao implementa¢do a qualquer tempo ou até mesmo no prazo pretendido/ajustado entre o GESTOR e
o contratado, sem qualquer imputagao de responsabilidade ao ADMINISTRADOR. Ademais, deve
informar o ADMINISTRADOR, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados pelo GESTOR, em nome de cada Fundo ou da Classe de Cotas, , devendo o
GESTOR figurar no contrato com o contratado como interveniente anuente;

II — providenciar a elabora¢io do material de divulgacio da Classe de Cotas para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas;

IIT — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa
as operagoes das Classes de Cotas do FUNDO;

IV — manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;

VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando
a Classe de Cotas para essa finalidade;

VIII — nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva Classe de
Cotas na prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco;

IX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias tteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento e/ou contrato que firmar em nome das Classe de Cotas ou do FUNDO,;

X — enviar a0 ADMINISTRADOR ordens de compra e venda de ativos com a exata identificag¢ao da
Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

XTI - observar os limites de composicao e concentragao de carteira e de concentragao em fatores de risco
de cada Classe de Cotas do FUNDO;

XII — notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO, explicando
os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando
ocorrer;

XIII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em
considera¢do, no minimo, as movimentagoes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagoes e a cotiza¢ao
das Classe de Cotas do FUNDO;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do FUNDO,
realizando todas as a¢Ges necessarias para tal exercicio;

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
/34 PABX: TT1-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.or

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500




QayCOVal Servicos Fiduciarios

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da respectiva Classe de Cotas distribuida,
exigido pela regulamentagao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material,

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra na respectiva Classe de Cotas distribuida,
especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve
imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XVII — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR prejuizos que o FUNDO ou nas suas Classes
de Cotas venham a sofrer; e

XVII — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato,
inclusive fato relacionado a conflito de interesse, relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que
seja necessaria a comunicag¢ao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentagao
aplicavel, bem como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website.

2.4. Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracio de cotas

BANCO DAYCOVAL S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1. Nao obstante ao disposto na regulamentacdo vigente, os servigos de controladoria consistem na
execuc¢ao dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execugao dos
procedimentos contabeis, de acordo com as legislagoes e as normas vigentes.

3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns entre elas, conforme
o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolu¢do CVM 175 ou em regulamentagio

especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

II — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacio de relatérios e
informagoes periddicas previstas na legislagao em vigor;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, da Classe ¢/ou da Subclasse, se houver,
inclusive comunica¢oes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manuten¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execu¢iao de garantia ou de

acordo com devedor;
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VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDO, da Classe ¢/ou da Subclasse, se houver, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condena¢ao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagio, cisao, transforma¢io ou liquidacio do
FUNDO, da Classe e/ou da Subclasse, se houver;

XII — despesas com liquidagao, registro e custddia de opera¢des com ativos da carteira;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribui¢ao primaria de cotas;
e b) admissao das cotas a negociacao em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o administrador e a instituicao que detém os direitos sobre o indice;

XVI — despesas devidas com: a) sistema Galgo; b) RTM e; ¢) taxas e despesas advindas da ANBIMA;
XVII — taxas de administracao e de gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servicos contratados;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto na Resolu¢ao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — despesas relacionadas ao servi¢o de formac¢ao de mercado, se aplicavel,

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

XXIII — taxa maxima de custddia; e

XXIV — remunera¢ao dos membros do comité de supervisao.

3.1.1.  Qualquer despesa nao prevista acima como um encargo do FUNDO ou da Classe devera correr
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

3.1.2.  As despesas consideradas comuns entre as Classes de Cotas serao debitadas das respectivas
Classes de Cotas de forma pro rata, conforme o patrimonio liquido de cada Classe, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a realizar o rateio e debitar diretamente das respectivas Classes de Cota.

3.1.3.  As contingéncias que recaiam sobre o patrimonio liquido do FUNDO serdo debitadas das Classes
de Cota, de forma pro rata, conforme o patrimonio liquido de cada Classe, ficando o ADMINISTRADOR
autorizado a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.

3.2. Sem prejuizo do disposto acima, qualquer das Classes de Cotas ou das Subclasses, se houver, podera
incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que, nesses casos, estas serao debitadas diretamente do
patrimonio da Classe e/ou da Subclasse, se houver, sobtre a qual incidam. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses, se houver, serdo exclusivamente alocadas a esta(s)

4. Assembleia de Cotistas

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
1034 PABX: TT1-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.or

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500




Qaycoval Servicos Fiduciarios

4.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) deliberar sobre as
seguintes matérias, conforme o caso:

I — as demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

IT — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;

III — na Classe de Cotas fechada, a emissio de novas cotas;

IV — a fusdo, a incorporagio, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquida¢gio do FUNDO ou
de suas Classe de Cotas;

V — 0 aumento da taxa de administracdo, gestao, performance ou das taxas maximas de custodia;

VI — a altera¢do deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto na
Resolucao CVM 175;

VII — o plano de resolugao de patrimonio liquido negativo, nos termos da Resolugio CVM 175;

VIII — o pedido de declaragao judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver;

IX — prorrogagao do prazo de duracgio do FUNDO e/ou da Classe;

X —a amortizagao e o resgate compulsorio de cotas; e

XI - a alteragdo da politica de investimento do FUNDO e ou da Classe Classe

4.2. Matérias comuns a todas as Classes e Subclasses de Cotas do FUNDO serdo deliberadas na
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada
Classe de Cotas deve ser objeto de delibera¢ao em Assembleia Especial de Cotistas da respectiva Classe
de Cotas.

4.3. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a alteracio da Parte Geral
deste Regulamento.

4.4. A convocagio da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO, por meio
de seu correio eletronico cadastrado, e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR
e dos distribuidores conta e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

4.5. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicacio esctita ou sistema eletronico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

4.6. Os cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que (i)
referida possibilidade conste expressamente da convocacao da respectiva assembleia, e (if) a manifestacao
de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia.

4.7. A convocagio da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugao CVM 175.
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4.8. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentagdo em vigor, a presenca da
totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO supre a falta de

€coNvocagao;

4.9 As Assembleias Gerais poderao ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
custodiante, por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
cotas emitidas pelo FUNDO.

4.10. As deliberagoes da Assembleia de Cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser
adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o
qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta,
sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

4.11. O ADMINISTRADOR, o custodiante, caso haja, e 0 GESTOR, assim como o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem
convocat, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

4.12. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenc¢a de qualquer niumero de cotistas.

4.13. As deliberagoes da Assembleia de Cotistas do FUNDO serdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, observada a existéncia de quérum qualificado de 75% das cotas emitidas para determinadas
matérias, para os itens 11, III, IV, VI, IX, XI da cldusula 4.1. acima ou neste Regulamento e seus anexos

e apéndices, se houver.

4.14. Somente poderio votar nas Assembleias Gerals, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1

(um) ano.

4.15. O cotista também podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva Assembleia Geral, e (ii) a manifestagao
de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do infcio da Assembleia.

4.15. Nao podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe
de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votagao; e (v) o cotista, na hipétese de deliberacao
relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade.

4.15.1. A vedagao acima nao se aplicada quando: (i) os Gnicos cotistas forem, no momento de
seu ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) a Classe de Cotas for
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destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.4.16. O resumo das deliberacoes devera ser
enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizacao da Assembleia, podendo
tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

5. Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solu¢ao apresentada, ligue para:
De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderego de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Siao Paulo

6. Fatores de Risco Comuns as Classes

0.1. Os fatores de risco a seguir descritos sao comuns a todas as Classes do FUNDO indistintamente.
Os fatores de risco especificos de cada Classe de Cotas, notadamente em decorréncia de sua respectiva
politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no respectivo
Anexo.

@) Risco Normativo / Regulatdrio: alteracoes legislativas, regulatérias ou de interpretacio das

normas aplicaveis podem causar efeito adverso relevante ao FUNDO, as Classes, as Subclasses ou aos
Cotistas, conforme o caso, bem como acarretar alteragoes na carteira da Classe, como, por exemplo: (a)
eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na petformance das posicoes financeiras
adquiridas pelas Classes; (b) necessidade da Classe de Cotas se desfazer de ativos independentemente das
condi¢gdes de mercado, inclusive a liquidagao de posi¢des mantidas; (c) bem como mudan¢a nas
condi¢Oes de investimento, regras de ingresso e saida de Cotistas; (d) incidéncia diferenciada de tributos;

(e) entre outros;

(ii)  Risco de “Cross-Border”: A exposicio do FUNDO a ativos localizados fora do territério
nacional, resulta na obrigatoriedade do envio e da recep¢io de recursos monetarios interpaises,
constituindo o fluxo de caixa responsavel pelo retorno financeiro das Classes. Potenciais alteracGes nas
relagdes e acordos internacionais podem implicar no risco de perdas financeiras advindas da
impossibilidade, total ou parcial, da consumagao do fluxo de caixa previamente programado.
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(iii)  Segregagdo Patrimonial: nos termos do Cdédigo Civil e conforme regulamentado pela
Resolugao CVM 175, cada Classe possui um patrimonio segregado com seus proprios direitos e
obrigagdes. Nio obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes
de uma Classe poderao afetar o patrimonio de outra Classe caso nao seja reconhecido o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos;

(iv)  Ciberseguranca: o ADMINISTRADOR e o GESTOR desempenham seus servigos
empregando recursos tecnolégicos e de comunicacio que devem ser adequados as atividades do

FUNDO. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderio afetar as atividades do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR e, consequentemente, a performance das Classes como um
todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas
e procedimentos de ciberseguranca adotados poderao ocasionar a perda, danificacio, corrup¢ao ou
acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do FUNDO; e

7. Disposicoes Gerais

6.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacao telefonica mantida
com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravag¢oes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informac¢oes nelas contidas.

6.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renincia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes relativas a este Regulamento.

6.3. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes € atribuido na legislagao vigente.

6.4. Em caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos (parte
especial), prevalecem as disposi¢oes dos anexos.

6.5. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do Fundo serdo disciplinadas e divulgadas conforme

legisla¢ao vigente aplicavel.
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO SPECTRA PRIVATE EQUITY III FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

DENOMINACAO DA CLASSE: SPECTRA PRIVATE EQUITY III CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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SUMARIO DA CLASSE
Capitulo 1 — Principais caracteristicas da ClIASSE ......ccvuviviviviniiiieiiieiininiccce e 17
Capitulo 2 — PUBLICO-AIVO ...cuiiiiiiiiiiciic e 17
Capitulo 3 - Objetivo e Politica de INVESHMENTO ....oveieieieiiiiiiiiiiiiiriiicccee s 17
Capitulo 4 - Condig¢bes para Emissao, Aplicacao Resgate de cotas .......covveieiicivininivininincccciicciccnes 19
Capitulo 5 — REMUNETAGAO ...oviiiiiiiiiiii e 21
Capitulo 6 - Da Distribuigao dos Resultados da CIasse ... 21
Capitulo 7 — Comunicagao entre 0s cotistas € 0 admMINIStrAdOr ..o 21
Capitulo 8 - Eventos que o administrador deve verificar se o Patrimonio Liquido da Classe de Cotas esta
LR TTe N0 o OO OO 22
Capitulo 9 - Procedimentos Aplicaveis a Liquidagao da Classe ..........ccocevvueivinicininiicnicicccccccnens 22
Capitulo 10 — Regas ESpecifiCas .....coviiiiiiiiiiiiicicic s 34
Capitulo 11 - Insolvéncia da Classe.......cciiiiiiiiiiniiiciii s 35

1. Principais caracteristicas da Classe:
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1.1. A SPECTRA PRIVATE EQUITY III CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe”) sera regida pelo presente documento (“Anexo 1”), parte integrante e complementar ao
Regulamento do FUNDO e pelas disposi¢coes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em
especial pela Resolugao CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: ILimitada ao valor subscrito

1.3. Regime da Classe de Cotas: Fechado

1.4. Prazo de duragdo: 10 anos contados da data da primeira integralizacdo de cotas, prorrogaveis por

até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, mediante aprovacao em Assembleia.
Se, apds o periodo acima, o FUNDO possuir ativos iliquidos ainda nio desinvestidos, podera ser
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre: (i) a liquidagdao dos ativos remanescentes;
ou (ii) a prorrogagao excepcional do prazo de duragio do FUNDO; ou (iii) o resgate com a entrega de
referidos ativos iliquidos aos cotistas desde que aprovado em Assembleia.

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Multimercado

2. Pdudblico-alvo:

2.1. Sera destinada a Investidores Profissionais em geral, conforme definidos pela Resolu¢aio CVM n°30,
de 11 de maio de 2021.

2.2. Classificagao do Investidor: Nos termos da regulamentacao da CVM, especialmente da Resolucao
CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucio CVM 307) esta Classe de Cotas ¢
destinada a Investidores Profissionais, doravante designados Cotistas.

3. Obijetivo e Politica de Investimento

3.1. Esta Classe de Cotas tem como objetivo investir preponderantemente no SPECTRA LATIN
AMERICA PRIVATE EQUITY I CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“Fundo
Investido”) ou em fundos de caixa com baixo risco ou risco soberano.

3.1.1. O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste anexo, ndo se caracteriza COmo uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe
de Cotas.

3.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado nio representam garantia
de rentabilidade e resultados no futuro.

3.2. A Classe tera um periodo de investimento de 4 (quatro) anos (“Periodo de Investimento™) a contar
da data da primeira integralizacao para realizar seus investimentos. A Classe tera como meta investir nos
Fundos Alvo em até 2 anos e realizar Co-Investimentos em até 4 anos, porém a critério do GESTOR a
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meta de investimentos em Fundos Alvo podera ser estendida, desde que dentro do mesmo periodo
estipulados.

3.3. Ap6s o fim do Periodo de Investimentos, ndo serdo realizados novos comprometimentos de capital
da Classe em ativos relacionados ao segmento de private equity, podendo o GESTOR realizar apenas as
integralizagdes nos ativos em que ja tenha feito compromissos de investimento e operagdes de renda fixa
para remunerar o patrimonio da Classe ainda nao distribuido aos Cotistas.

3.4. O FUNDO podera, no maximo, realizar compromissos de investimento que equivalham, no
momento de sua realizacdo, a 20% do capital subscrito (“Capital Comprometido”) da Classe em tnico
Fundo-Alvo. Caso o percentual do capital da Classe alocado em um Fundo-Alvo supere 20% devido a
valorizag¢do das cotas do Fundo Alvo, isso nao sera considerado desenquadramento da carteira.

3.5. Quando da realizagao de Co-Investimento, o percentual do Capital Comprometido da Classe nunca
podera exceder 7.5% em uma mesma companhia. Para tal, sera calculado a soma entre a participagao
detida através do Co-Investimento e indiretamente através da participacio que o Fundo Alvo tiver na

companbhia.

3.6. Considerando a aplicacao minima dos fundos investidos, a qual a Politica de Investimento da Classe
busca perseguir, os Cotistas passarao a se sujeitar a0 Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periddica disposto na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes, com a
produgido de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

3.7. Caso, por qualquer motivo, a aplicagao minima e as condi¢Oes para classificagio como entidade de
investimento nao sejam observadas, seja por desenquadramentos ativos ou passivos, de acordo com as
normas do Conselho Monetario Nacional, da Comissiao de Valores Mobiliarios e a Lei n° 14.754, de 12
de dezembro de 2023, nao serd possivel assegurar a aplicacio do Regime Especifico dos Fundos Nao

Sujeitos a Tributagao Periddica.

3.8. Os dispostos nos itens 3.6 ¢ 3.7 acima nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao em vigor.

3.9. A Classe buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagao da Classe como Longo Prazo para fins tributérios.
No entanto, nao ha garantia de que o Classe tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo,

nos termos da legislacao aplicavel.

3.10. Politica de Investimento: Esta Classe de Cotas podera investir nos ativos listados abaixo,

conforme os respectivos limites:

Ativos Limites Médximo por Ativo|Conjunto

L Cotas de fundos de investimento
financeiros regulados pelo Anexo I da
RCVM 175
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Cotas do SPECTRA LATIN AMERICA
PRIVATE EQUITY III CLASSE DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO — 100% de 95 a 100%%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(“FUNDO INVESTIDO”

Titulos publicos federais 5%
Titulos de renda fixa de emissao de 59,
institui¢do financeira ¢
Operagoes compromissadas 5%
Cotas de fundos de indice que reflitam as

variacOes e a rentabilidade de indices de 5%
renda fixa 5%
.Cotas de fundos de investimento 59
classificado como Renda Fixa Curto Prazo ¢
Cotas de fundos de investimento

classificado como Renda Fixa

Referenciado atrelado a variagdo das taxas 5%
de depdsito interfinanceiro (“CDI”) ou

SELIC

Cotas de fundos de investimento 5%

classificado como Renda Fixa Simples

3.10.1. Para os fins deste Anexo, sio considerados Ativos Financeiros:

I. titulos da divida publica;

II. contratos de derivativos;

III. desde que a emissao ou negociagao tenha sido objeto de registro ou de autorizagao pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”), a¢oes, debéntures, bonus de subscrigao, seus cupons, direitos, recibos
de subscrigdo e certificados de desdobramentos, certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas
de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissorias, e quaisquer outros valores
mobiliarios, que nao os referidos no inciso IV;

IV. titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados publicamente;

V. certificados ou recibos de depositos emitidos no exterior com lastro em valores mobiliarios de emissao
de companhia aberta brasileira;

VI. ouro, ativo financeiro negociado em padrao internacionalmente aceito;

VII. quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacao ou co-obrigagao de Instituicao
Financeira;

VIII. warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega
ou prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e quaisquer outros créditos,

titulos, contratos e modalidades operacionais.

3.10.2 Em relacao ao investimento em cotas de fundos de investimento e fundos de investimento em

cotas, a Classe somente podera investir nas seguintes modalidades de fundos de investimento:
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I.Fundos de Investimento regulados pelo Anexo I da Resolugao CVM 175;

II. Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento regulados pelo Anexo I da Resolugao
CVM 175;

III. Fundo de Investimento em Empresas Emergentes (“FMIEE”);

IV. Fundo de Investimento em Participag¢oes (“FIP”);

V. Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes (“FIC FIP”); e
V1. Fundos de Indices admitidos a negociacio em bolsa ou mercado de balcio organizado.

3.10.2.1. As aplicagoes da Classe nos Ativos Financeiros abaixo relacionados nio estao sujeitas ao
computo do limite de concentracio em Créditos Privados, bem como aos limites de concentragao por
emissor, ambos definidos na legislacao.

I.agbes admitidas a negociagao em mercado organizado;

II. bonus ou recibos de subscri¢ao e certificados de deposito de a¢des admitidas a negocia¢do nas
entidades referidas na alinea I acima;

III. cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na
alinea I acima;

IV. ativos financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade da Uniao Federal.

Concentracdo em Crédito Privado Minimo Maximo

Ativos de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado ou de emissores publicos, que nao seja a Unido 0% 50%
Federal

Investimento no Exterior Minimo Maximo

Ativos Financeiros considerados “Investimentos no Extetiot”,
0% 100%

nos termos da legislacao vigente.

3.11. A Classe somente podera investir em Ativos Financeiros no Exterior, observados os limites
operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR, desde que:

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
20134 PABX: TT1-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.or

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500




QayCOVal Servicos Fiduciarios

L.sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto de custddia ou objeto
de depésito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de
origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II. cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo custodiante da
Classe, conforme definido no Regulamento e neste Anexo, e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade
por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assun¢ao ou em outras jurisdi¢oes, desde que, neste
caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

3.11.1. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagao mutua que permita o intercambio de informagdes sobre operagoes
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando multilateral de
entendimentos da Organiza¢ao Internacional das Comissées de Valores — OICV/IOSCO.

3.11.2. Os ATIVOS FINANCEIROS negociados em paifses signatarios do Tratado de Assuncio
equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

Operagdes com o Administardor, Gestor ou Empresas Ligadas | Minimo Maximo
Titulos de emissao do administrador ou empresas ligadas, exceto agoes 0% 20%
Titulos de emissdo do gestor ou empresas ligadas, exceto agdes 0% 100%
Fundos administrados pelo administrador, gestor ou empresas ligadas 0% 100%
Acoes de emissao do Administrador 0% 0%

Exposig¢do a risco capital [SIM/NAO] | Minimo Miximo

Utiliza derivativos somente para prote¢ao? SIM 0% 100%
Posicionamento e¢/ou Alavancagem NAO 0% 0%
Limite para utilizagio de Margem Bruta

maxima, conforme disposto na Resolucio

CVM 175 NAO 0% 0%
Os fundos investidos podem adotar estratégias

com instrumentos derivativos, desta forma, a

Classe, indiretamente, estd exposta aos riscos

inerentes a tais estratégias quando adotadas

pelos fundos investidos [SIM 0% 100%
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Limites por emissor Minimo Maiaximo
I. institui¢do ﬁnzlflceira atttorizada a funcionar pelo Banco 0% 100%
Central do Brasil ("BACEN")
II. companbhia aberta e, no caso das aplicagdes em BDR-A¢oes,
quando o emissor for companhia aberta ou assemelhada, nos 0% 100%
termos de norma especifica
III. sociedade de propodsito especifico que seja subsidiaria 0 50%
integral de companhia securitizadora registrada na categoria S2 ’ ’
IV. pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia
aberta ou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo 0% 50%
BACEN, que nio relacionadas nos itens (i) e (ii) acima.
V. Uniao Federal 0% 100%
VI — Fundo de Investimento 0% 100%
VII — Pessoas Fisicas 0% 0%

Vedagdes

Agoes de emissao do GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo econémico, exceto no caso
de a politica de investimento consistir em buscar reproduzir o indice de mercado do qual as referidas
acOes facam parte, hipotese em que podem ser adquiridas na mesma propor¢ao de sua participacao

no respectivo indice.

Acgoes de emissaio do ADMINISTRADOR

Aplica¢ao em cotas de classes que invistam no FUNDO.

Aplicagdo de recursos de uma Classe em cotas de outra Classe do mesmo fundo.

3.12.1. Esta Classe de Cotas nao esta sujeita a observancia dos limites de concentragao por emissor
dispostos no anexo I da Resolugio CVM 175.

3.12.2. Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe de Cotas deve ser identificado por um

codigo ISIN - Internacional Securities 1dentification Number.

3.12.3. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituigdes devidamente autorizadas
pelo BACEN ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o investimento, por
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esta Classe de Cotas em Classes de Cotas abertas ou fechadas ndo admitidas a negociacdo em mercado
organizado.

3.12.4. O GESTOR deve assegurar-se de que, na consolidagao das aplicacdes da Classe de Cotas com as
das classes investidas, os limites acima nao sao excedidos, observadas as exce¢des previstas na Resolugao
CVM 175 e neste Anexo, conforme aplicavel.

3.12.5. O GESTOR, nas operagoes realizadas pela Classe, garantira que os fundos de investimento
investidos no Brasil observem, nas operagoes em mercados de derivativos, os seguintes limites com
relagdo a posi¢ao individual em titulos da divida pablica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao
de instituicio financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e agdes pertencentes ao Indice Bovespa: (i)
no maximo 15% (quinze por cento) podem ser utilizados como depédsito de margem em tais operagoes;
e (i) no maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de prémios de opgoes.

3.12.6. Nas operagoes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente e neste Anexo,
considerando que o valor das posi¢oes do FUNDO em contratos derivativos sera considerado no calculo
dos limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for o caso.

3.13. Fatores de Risco que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta

Classe de Cotas estara exposta aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compdem as carteiras
de investimento da classe; e (ii) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sao negociados.

3.13.1. Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacio de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe de Cotas ¢ para

o Cotista.

3.13.2. A Classe de Cotas podera estar exposta a significativa concentra¢io em ativos de 1 (um) dnico
emissor, estando sujeito aos riscos daf decorrentes.

3.13.3. Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem ser destacados:

@i) Risco de Crédito: Possibilidade do emissor de determinado titulo/valor mobilidrio
representativo de direito de crédito ou contraparte ou coobrigado em opera¢des da Classe se tornar
inadimplente. .

(ii)  Risco de Mercado: Possibilidade do valor dos Ativos Financeiros da Classe variar de acordo
com condi¢bes econdémicas ou de mercado. A Classe PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAl DECORRENTES.

(iii) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: A Classe esta sujeito a risco de perda

substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
23134 PABX: TT1-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.or

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500




QayCOVal Ser

financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacao, regime de
administragio temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos financeiros da Classe.

(iv)  Risco de liquidez: Possibilidade da Classe nao conseguir negociar seus ativos financeiros em

determinadas situagGes ou somente negocia-los por precos inferiores.

V) Risco de Mercado Externo: A Classe podera manter em sua carteira ativos financeiros

negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variagao do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos da Classe estardo expostos a alteracoes
nas condi¢oes politica, economica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre pafses onde a Classe invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe. As operacdes da Classe poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidagao financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamenta¢ao e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das transagoes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢oes de acesso aos mercados locais.

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada: Os Cotistas poderio, em

decorréncia das operagoes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo
o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo
da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

(vii) Risco de Prorrogagio do Prazo de Duragio da Classe: Na hipotese de a Classe ter prazo de
duragao determinado, consiste na possibilidade de haver a prorrogacao do prazo de duracao da Classe,
mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas. Tendo em vista que a Classe nao admite resgate
das Cotas anteriormente ao término do seu Prazo de Duragao, na hipétese da aprovacao da prorrogagao
de prazo, o cotista teria de aguardar até o término do periodo prorrogado para obter o resgate de seu
investimento.

(viii) Risco de Auséncia de Negociagdo das Cotas da Classe: As cotas da Classe nio serdo

negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcio, nao podendo ser assegurada a
disponibilidade de informacdes sobre os pregos praticados ou sobre negocios realizados com as referidas
Cotas. Risco decorrente da Oferta Restrita das cotas da Classe: As cotas da Primeira Emissao da Classe
serao colocadas por meio de oferta publica com esforgos restritos de distribui¢ao, nos termos da
Resolucio CVM n.° 160.

(ix)  Outros Riscos: Nio ha garantia de que a Classe ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar
retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicao da
Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores que
possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.
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(%) Dependéncia do GESTOR: A gestao da carteira da Classe e a sua performance dependerdo em
larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais da Classe. A perda de um ou mais
executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negbcios e na performance financeira da
Classe. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servicos de consultores externos e suas
equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis, o GESTOR pode precisar recrutar profissionais

especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacao de tais profissionais

3.13.4. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patrimonio da Classe de Cotas, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nao poderao, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do FUNDO, depreciagdo dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao da Classe de Cotas
e/ou do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente potr perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

3.13.5. As aplicagdes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4. Condigdes para Emissio, Aplicagdo Resgate e Amortizagio de cotas

4.1. As cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragoes do patrimonio das classes de cotas,

conferindo direitos e obrigacoes aos Cotistas.

4.2. As cotas da Classe de Cotas e seus direitos de subscri¢ao poderao ser transferidos mediante termo

de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

4.3. A transferéncia de titularidade das cotas da Classe esta condicionada a verificacao pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e seus
anexos, ¢ na regulamentacio em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao
ADMINISTRADOR toda documentagao suporte para a transferéncia parcial ou total das cotas
para o cessionario.

4.4. Aplicagdao: Conversao em DO, para a disponibilizacao dos recursos realizada até as 16 horas.
4.5. Resgate: Ao término do prazo de duragdao ou em caso de liquidacao antecipada da Classe.
4.6. Calculo de Cota: Fechamento.

4.7. Atualizacdo do valor da cota: As cotas da Classe sdao atualizadas a cada dia tutil, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

4.8. Amortizagdo: O Fundo podera realizar amortizagdes a qualquer momento, na propor¢ao da
participagao de cada Cotista no Fundo, desde que solicitado pelo Gestor.
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4.8.1. Amortizacoes de cotas do SPECTRA LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY III FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO deverao ser computadas para futuras amortizagdes de cotas da
Classe.

4.8.2. O crédito do valor correspondente ao pagamento das amortizagdes aos Cotistas constituira a mais
ampla e irrevogavel e irretratavel quitacao a Classe e ao seu ADMINISTRADOR.

4.9.1. O GESTOR devera notificar o ADMINISTRADOR sobre a realizacio da amortizacdo com no
minimo 5 dias uteis de antecedéncia da data em que for ocorrer a liquidagao.

4.9.3. A Classe, ainda, podera realizar amortizacio de acordo com a ordem do GESTOR para o
ADMINISTRADOR.

4.10. A aplicagio, a amortizagao e o resgate de cotas da Classe de Cotas realizados em moeda corrente
nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta
investimento, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentagoes poderdo ser realizadas por meio eletronico,
conforme indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

4.11. A integralizac¢ao e a amortizagao das cotas da Classe de Cotas, poderdo ser realizadas em moeda
corrente nacional ou em Ativos Financeiros. Se realizada com ativos financeiros, devem ser aprovadas
em Assembleia Geral, e deverdo observar as condi¢Oes abaixo definidas:

(a) na integralizacao de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados devem:

- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livtemente negociados;

- ter como titular ¢/ou comitente o préprio Cotista;

- devem atender aos valores minimos para aplicacao estabelecidos no Anexo da respectiva classe;

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidagao financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN ou em institui¢des autorizadas a prestacao de servigos de
custodia pela CVM;

- ter sido realizado o recolhimento de eventual tributo devido, com a devida comprovacao, caso
aplicavel;

- ter entregue declaragdo assinada na forma de modelo divulgado pela Receita Federal do Brasil, se
responsabilizando por eventual recolhimento de tributo, caso aplicavel; e

- estar de acordo com o objetivo e a politica de investimento da Classe, especificamente em relacao
aos limites de concentragao por emissor e enquadramento da carteira.

(b) na amortizagao de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados para pagamento aos Cotistas,
devem:
- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livtemente negociados;
- ter como titular e/ou comitente a prépria Classe;
- devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Anexo da respectiva classe;
e
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- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacao financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN ou em institui¢oes autorizadas a prestacido de servigos de
custodia pela CVM.

4.11.1. Na emissao, na integralizacao de cotas, bem como no pagamento da amortizagao sera utilizado o
valor dos ativos financeiros precificados na carteira da Classe segundo as regras e procedimentos
estabelecidos no Manual de Marcacao a Mercado do ADMINISTRADOR.

4.11.2. Na integralizacdo e na amortizagao de cotas com ativos financeiros deverdo ser observadas as
correspondentes obrigacdes fiscais relacionadas a tais eventos, estando o ADMINISTRADOR e Cotistas
cientes, cada qual, de suas respectivas responsabilidades.

4.12. Poderao ser realizadas amortizagoes de cotas desde que observadas as correspondentes obriga¢oes
fiscais aplicaveis a essa movimentac¢ao, bem como os respectivos critérios para apuracao de rendimentos
que eventualmente componham os valores amortizados:

@) Para fins de amortizagao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser
efetuado na data aprovada em Assembleia de Cotistas;

(it) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Cotistas cair em dia
nao util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado
no 1° (primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior a data do pagamento; e

(iii) Os pagamentos de amortizagao das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), ou, ainda,
mediante a entrega de ativos financeiros.

4.13. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o ADMINISTRADOR
estiver sediado, bem como o dia em que nao houver expediente bancario, em virtude de determinagao
de 6rgaos competentes, nao sera considerado dia util, para fins de aplicagao e resgate de cotas.

4.14. Além da amortizagao de cotas, os cotistas poderao receber recursos em decorréncia de pagamentos
de dividendos e/ou jutos sobre o capital proptio ou outros rendimentos advindos dos ativos financeiros
que integrem a carteira da Classe, desde que observado o seguinte:

(i) atendimento as correspondentes obrigacdes fiscais;

(if) aprovagao prévia em Assembleia de Cotistas; e

(iii) pagamento obrigatério a todos os cotistas, de acordo com a proporcionalidade de participagao por
eles detida na Classe;

Ao final do prazo de durag¢io da Classe e¢/ou quando da sua liquida¢do antecipada, todas as cotas deverao
ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das cotas em circulagao a
época da liquidagao da Classe, devera ser adotado o seguinte procedimento:
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©) o ADMINISTRADOR convocara uma Assembleia de Cotistas, a qual devera: (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de durac¢ao da Classe, para que o GESTOR tenha periodo
adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com posterior liquida¢ao
da Classe mediante a amortizagao de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dagao em pagamento dos ativos financeiros da Classe para fins de
amortizacao total das cotas da Classe ainda em circulacio;

(i) na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas referida acima deliberar por nao prorrogar o
prazo de duracdo da Classe e nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dagao em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serao dados em pagamento
aos Cotistas, mediante a constitui¢io de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a propor¢ao de cotas detida por Cotista sobre o valor total das
cotas em circulacdo a época, sendo que, apds a constituicao do referido condominio, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR estardo desobrigados em relagao as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o ADMINISTRADOR a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes;

(iii) na hipétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para
que os mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio de ativos
financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.” 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme
alterada, informando a propor¢ao de ativos financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e¢/ou do GESTOR
perante os Cotistas apos a constituicio do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv)  caso os Cotistas ndo procedam a eleicaio do ADMINISTRADOR do condominio referido
acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de cotas da
Classe em circulacio.

4.14.1. Cabe ao GESTOR tomar as providéncias necessarias para que a liquidagao fisica de ativos, quando
permitidas pela legislagao em vigor, nao resulte no fechamento da Classe de Cotas para resgates.

4.15. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversio quando do fechamento para
resgates devem ser cancelados.

4.16. Caso a Classe de Cotas permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis,
o ADMINISTRADOR deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagio em até 15 (quinze)
dias, assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem
ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

I — reabertura ou manutenc¢ao do fechamento para resgate;

II — cisao do FUNDO ou da Classe de Cotas;

IIT — liquidagao da Classe de Cotas;

IV — desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na
assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe; e

V — no caso do FUNDO possuir apenas uma unica classe, pode ser deliberada a substituicio do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos.
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4.17. A referida classe deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de

suspensao de resgates. Ademais, o fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM
pelo GESTOR.

4.18. O ADMINISTRADOR deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasiao
do fechamento, quanto da reabertura da classe.

5. Remuneracao dos Prestadores de Servicos

5.1. Pela prestacao dos servicos de administragao fiduciaria, que incluem os servigos de administra¢ao
fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a escritura¢ao da emissao e do
resgate de cotas sera devida pela Classe uma Taxa de Administracio equivalente a:

Taxa de Administragdo: R$ 2.000,00 (dois mil reais)

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Taxa de Administragdo Maxima: Nao ha. A Classe estara sujeito as Taxas de Administracio cobrada

pelos fundos investidos.
5.2. Pelos servicos de custddia, sera devida pela Classe a seguinte taxa maxima de custodia:

Taxa de Maxima de Custddia: Nao ha

5.3.  Pelos servigos de gestao, sera devida pela Classe a seguinte taxa de gestdo:

Taxa de Gestdo: 1,25 % (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.

Base de Calculo: valor diatrio do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobte duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Taxa de Gestao Maxima: Nao ha.

5.4. Em funcio do resultado desta Classe de Cotas ou do Cotista, sera devida taxa de performance ao
GESTOR calculada nos seguintes termos:

5.5 O GESTOR fara jus a uma Taxa de Performance quando a distribuicao de resultados da Classe aos
Cotistas exceder o Capital Investido, devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem
por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 6% (seis por cento) expressa
na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou scja, calculada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Capital Corrigido”). Enquanto a

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
20/34 PABX: TT1-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.or

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500




Qaycoval Servicos Fiduciarios

distribui¢ao de resultados da Classe aos Cotistas nao superar o Capital Corrigido, nao havera distribui¢ao
de Taxa de Performance.

Paragrafo Primeiro. Uma vez que (i) a distribui¢ao de resultados do Fundo paga aos Cotistas ultrapasse
o Capital Corrigido, e até que (ii) a Taxa de Performance paga ao GESTOR atinja PA da diferenca do
valor do Capital Investido e do Capital Corrigido, descontada a atualizacdo monetaria pelo IPCA

(“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Se
DR > Y'Cli x (1+IPCA) x (1 + St)t

Entao
TP1 = VE x 100%

Até que

o CIi Xx PAX [(145t)t-1]
TP1 = )} 1-PA)

Onde:

* “DR” significa o valor da amortizacdao de cotas do Fundo;
* “CI” significa o Capital Investido pelo Cotista;
* “IPCA” significa variacdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta

e dois avos) por Dia Util;

“St” significa a sobretaxa de 6,00% (seis por cento) expressa na forma percentual ao ano, base

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada  base de 1/252 (um duzentos e

cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“t” significa a quantidade total de dias tteis entre a data de aplicacdo e a data de calculo;
“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Perfodo de Catch-up; e

“VE” significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos Cotistas a titulo de amortizagao
de cotas ou por ocasido da liquidacio do Fundo, apés distribuido o Capital Corrigido. Apos o
Periodo de Catch-Up, a distribuicio da Taxa de Performance sera feita de acordo com a férmula

de cilculo abaixo:

TP2=VDXPA

Onde:
“TP2” significa a Taxa de Performance paga apés o Periodo de Cateh-up; e
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‘VD? significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de cotas
ou por ocasiao da liquidacao do Fundo, apés o Periodo de Catch-up.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao Gestor, que sera o seguinte: 10,0% (dez por cento)

quando os valores retornados aos Cotistas, liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital

Investido, corrigido pela variacdo do IPCA acrescida de sobretaxa de 6% (seis por cento).

Paragrafo Segundo. A data de atualizagdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso este
dia nio seja um Dia Util, a atualizagio sera feita com base no Dia Util subsequente. Caso, no dia de
amortizag¢ao, liquidagiao ou apura¢io da Taxa de Performance, o IPCA nio tenha sido divulgado, sera

utilizada a dltima variacao disponivel.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance sera apropriada e paga em intervalos minimos de seis
meses, devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente pagos aos Cotistas,
e/ou quando da liquida¢io da Classe, apds o pagamento aos Cotistas do Capital Cotrigido. Em qualquer
hipétese de amortizagao ou liquidagao da Classe, o pagamento da Taxa de Performance sera apurado

sobre a totalidade de seus ativos e somente podera ser realizado em espécie.

Paragrafo Quarto. O GESTOR, em caso de destituicio com ou sem Justa Causa, fard jus ao
recebimento de remuneracio a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data
de sua destituicao, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja
realizacao tenha sido comprometida mediante celebracio de acordo de investimento, acordo de
subscri¢ao ou documento de mesma natureza, ainda que sujeito a condi¢ao. A Taxa de Performance sera
paga a0 GESTOR destituido 2 medida da realizagao das amortizagdes de Cotas, relativas aos referidos

investimentos ou quando da liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quinto. Na hip6tese de destituicio do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR com ou
sem Justa Causa, sera aplicado o disposto no Paragrafo Quinto acima. Fica estabelecido que a Justa Causa
relativa a0 GESTOR ou ao ADMINISTRADOR, individualmente, nio deve ser fundamento para
destituicao dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a remunera¢ao devida aos demais
prestadores de servigos. Para fins deste item, o GESTOR nio podera ser destituido por Justa Causa em
eventos de caso fortuito ou forca maior, conforme previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada
individualmente pelo ADMINISTRADOR nio constituirda um motivo para a destituicio do GESTOR

por Justa Causa.

Paragrafo Sexto. O Capital Corrigido nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas da Classe por parte do ADMINISTRADOR
ou do GESTOR, nio havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe proporcionarao

retorno aos Cotistas, conforme definido neste Anexo.

Paragrafo Sétimo. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada na data do pagamento

6. Da Distribuicio dos Resultados da CLLASSE

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
31/34 PABX: TT1-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.or

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500




QayCOVal Servicos Fiduciarios

6.1 Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razao de seus investimentos serao incorporados ao
seu patrimonio, de forma que nao ha distribuicao direta de tais resultados aos Cotistas da Classe de Cotas.

6.1..1 Sem prejuizo do disposto no item 0.1. acima, As quantias que forem devidas aos Cotistas desta
Classe de Cotas, a titulo de dividendos e/ou juros sobte capital proprio advindos de ativos financeiros
que integrem a carteira, poderao ser diretamente distribuidas aos Cotistas, a exclusivo critério do Gestor,

sob forma de amortizacao de cotas.

7. Comunicacio entre os cotistas e 0o ADMINISTRADOR

7.1. As informa¢Ges ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices,
ou a regulamentagdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacdao”, “acesso”, “envio”,
“divulgacao” ou “disponibilizacao” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos cotistas.

7.2. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

2 << <<

regulamentacao em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao’” ou “concordancia” dos Cotistas, que
estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do

ADMINISTRADOR.

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos
comunicados aos cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o
ADMINISTRADOR envia os comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base de
dados do FUNDO e suas Classes de Cotas.

7.2.2. Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, o
ADMINISTRADOR se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta
e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos cotistas por ele distribuidos.

7.3. Caso o cotista nao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacao de seu endereco fisico
ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacSes e comunicagoes
previstas na Resolu¢ao CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

7.4. O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o cotista nao efetuar o resgate ou amortizagao total de suas cotas.

7.5. O cortreio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR

e os Cotistas.

7.6. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitacao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO
ou suas Classes de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio

fisico.
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7.7. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maituscula, no singular ou plural, utilizados neste
anexo e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢é atribuido no Regulamento, neste anexo
ou legislagao vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢Oes constantes neste anexo e nos apéndices,
caso haja, prevalecem as disposi¢oes dos apéndices.

8. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe de Cotas
esta negativo

8.1. Sio considerados eventos de verificagao do Patrimoénio Liquido desta Classe de Cotas (“Eventos de
Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislagdao vigente:

I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

IT — caso haja a reavaliacao dos ativos considerados iliquidos pelo GESTOR, integrantes da carteira da
Classe de Cotas; e

IIT — qualquer pedido de declaragiao de insolvéncia da Classe de Cotas.

8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificagio acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patrimoénio liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera adotar os
procedimentos descritos na Resolugao CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis a Liquidacido desta Classe de Cotas

9.1. Proceder-se-a a liquidagdo da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo
(“Evento de Liquidacao”):

I - for deliberado em assembleia de cotistas a liquidagao antecipada da Classe; e
II - por determinag¢dao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

9.2. Na hipétese de liquidagao da Classe de Cotas nos casos acima previstos, o ADMINISTRADOR
deve promover a divisdo de seu patrimoénio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo
eventualmente definido na assembleia de cotistas, ou, no caso de determinagao da CVM, no prazo
estabelecido pela Autarquia ou, em até 10 (dez) dias contados da data do recebimento da ordem de
liquidagao da Classe de Cotas.

10. Regras Especificas

10.1. Comité de Supervisio do Fundo Investido: O Fundo Investido apresenta comité de

supervisao (“Comité de Supervisao”) composto por 5 (cinco) membros efetivos e 5 (cinco)

membros suplentes, um para cada membro efetivo, que serdo nomeados pelos cotistas reunidos

em Assembleia de Cotistas do Fundo Investido. A Classe, na qualidade de cotista Fundo
Investido, respeitadas as regras determinadas no regulamento do Fundo Investido e quando
exigido, indicard sempre 1 (um) membro efetivo, que serd o Sr. Cassio Bariani, inscrito no CPF
n.° 103.656.588-20 tendo como seu suplente o Sr. Ciro Aliperti, inscrito no CPF n.” 213.808.678
-00.
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10.2. Informacdes dos fundos investidos pelo Fundo Investido: O gestor do Fundo Investido
enviara trimestralmente informacdes a respeito dos fundos investidos e das companhias do
portfolio. Esse relatorio contera:

I - Descricao dos fundos investidos, o racional para seu investimento, o valor comprometido a

cada fundo, o montante efetivamente aportado e o valor ja desinvestido;

IT - Nome e descri¢ao das companhias investidas, o racional para seu investimento e evolugio de
sua performance. Sempre que possivel, sera informada a evolu¢io da Receita, Ebitda e
Endividamento de cada empresa investida, assim como o preco de aquisi¢ao e desinvestimento;

III - Atualizacao da industria de private equity da América Latina e Brasil com opinido do gestor.

11. Insolvéncia da Classe

11.1. A Classe de Cotas configura um patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao

integral do ativo da Classe nao sera suficiente para a satisfagio das obriga¢oes por ela assumidas.

11.2. As Classes deste FUNDO possuem patrimonios segregados entre si, com direitos e obrigacoes
distintos, nos termos do Coédigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugao CVM 175. Caso o
patrimonio liquido desta Classe se torne negativo, nao havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta
Classe de Cotas as demais que integrem o FUNDO. Nao h4 solidariedade ou qualquer outra forma de

coobrigacdo entre as Classes.

11.3. A responsabilidade dos Cotistas desta Classe ¢ limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do
artigo 1.368-D, inciso I, do Cdédigo Civil e da Resolugao CVM 175. Desta forma, os Cotistas desta Classe
nao poderio ser demandados a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior
ao valor por eles subscritos para reverter o patrimonio liquido negativo da Classe.

11.4. Constatado o patrimonio liquido negativo e percorrido o processo previsto na regulamentagao
vigente, 0o ADMINISTRADOR devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagao pelos Cotistas desta
Classe de Cotas a decisao sobre o ingresso do pedido de declara¢ao de insolvéncia da Classe, observado,
ainda, o disposto na Resolugao CVM 175.

11.5. A deliberagao dos Cotistas desta Classe pela insolvéncia da Classe obriga o ADMINISTRADOR a
requerer judicialmente a declaracao de insolvéncia. Por for¢a do regime de segregacdo patrimonial, os
credores da Classe nao poderao recorrer ao patrimonio de outras Classes do FUNDO e nem poderao
recorrer ao patrimonio pessoal dos Cotistas da Classe posto que a responsabilidade destes ¢ limitada ao
valor por eles subscrito. Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relagao
a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacoes e dividas que deram causa ao requerimento de

declaracio de insolvéncia.
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