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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA CREDITAS AUTO

CAPITULO I - DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA
CREDITAS AUTO é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo presente
Regulamento (“Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356 e pelas
demais disposic¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo I deste
Regulamento.

1.3. O FUNDO podera emitir Séries e/ou Classes de Cotas com prazos e regras de amortizacao,
resgate e remuneracdo distintas.

1.4. O publico-alve do FUNDO sao investidores qualificados e/ou investidores profissionais,
conforme o caso, observado os termos da regulamentagao aplicavel.

1.5. Nostermos da “Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC N© 09”, de 11 de janeiro de
2019, o Fundo classifica-se como “Financeiro”, “Crédito Pessoal”.

CAPITULOQ II - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. 0 FUNDO tem por objetivo a captaciio de recursos para aquisi¢ao de Direitos Creditorios,
oriundos de operacdes de (i) financiamento de automével leve e/ou (ii) empreéstimo pessoal,
em ambos os casos garantidos por alienacio fiduciiria de automével leve e exclusivamente
constituidos por meio da emissio de CCB, cedidos pelo Cedente, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDQ alocara seus recursos na aquisi¢ao de
Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restrigdes
previstas na legislagao vigente e neste Regulamento.
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3.2. Os Direitos Creditérios consistirao em Direitos Creditérios oriundos de operagoes de (i)

financiamento de automdvel leve e/ou (ii} empréstimo pessoal, em ambos os casos garantidos
por alienaco fiduciaria de automovel leve e exclusivamente constituidos por meio da emissio
de CCB, cedidos pelo Cedente.

3.3. O FUNDO dever4 alocar, apos 90 {(noventa) dias contados da primeira data de
integralizacio das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquido na aquisigao de Direitos Creditérios Elegiveis.

3.4. E vedado 8 ADMINISTRADORA, 4 GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ac FUNDO.

3.5. A cessio dos Direitos Creditorios Elegiveis serd irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o0 FUNDO, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem
COmMO juros e encargos.

3.6. O Cedente nio responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO ou
pela solvéncia dos Devedores. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contefido, exatidio, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis que comporao a carteira do FUNDQO, nos termos do artigo 295 do Codigo
Civil Brasileiro, nio havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da
GESTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedides ao FUNDO ndo contardo com coobrigagao do
Cedente e/ou do ORIGINADOR.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ o CUSTODIANTE ou partes a eles
relacionadas n#o respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao e liquidez
de tais Direitos Creditérios.

3.9. 0 FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apos
a cessdo ou alienacio dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira,
desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.
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3.11. Excetuando-se as hipOteses de alienacio dispostas nos paragrafos acima, nao havera
acréscimos ou remocoes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO, estando
estes adimplentes ou inadimplentes.

3.12. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDQ que nio estiver alocada em Direitos
Credit6rios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN;
b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

¢) operacdes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro titulos de emissao
do Tesouro Nacional;

d) derivativos para protecao das posicoes detidas a vista, até o limite dessas; e

e) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN, ou, ainda, em operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, podendo realizar operages no mercado de derivativos para protegao
das posicoes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderido ser administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas
Partes Relacionadas.

g.12.1. Nio hi limite de concentragio para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 3.12. (a), (b) e (c) acima.

3.13. Observado o disposto acima, o FUNDO podera realizar operagdes de derivativos
exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger posi¢oes
detidas a vista, até o limite dessas.

3.13.1. As operacoes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

3.13.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do FUNDO, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de presta¢do de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posigdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

L =
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3.14. Para a composicio da carteira de Direitos Creditérios do FUNDO, devera ser observado
o Limite de Concentragio por Devedor de até 0,15% (quinze centésimos por cento) em relagio
ao Patriménio Liquido do FUNDO.

3.15. O Limite de Concentracio por Devedor indicado no item acima devera ser verificado
diariamente pela GESTORA com base no Patriménio Liquido do mesmo dia da verificagao.

3.15.1. Os Direitos Creditorios devem ser adquiridos pelo FUNDO, considerando um retorno
minimo esperado, em termos anuais, calculado pela GESTORA no ultimo Dia Util de cada
més, a ser aplicado no més imediatamente subsequente, de acordo com a seguinte formula:

[(VF/PA)(365/T)]-1 >= ES + RCS x PCS + RCSM x PCSM
onde:
VF = Valor de Face
PA = Preco de Aquisicao

T = a diferenca em dias corridos entre a Data Prevista de Levantamento e a Data de
Aquisicao

ES = excesso de spread = 0,095

RCS = rentabilidade das Cotas Seniores em circulagdo, sendo que, em havendo mais
de uma Série de Cotas Seniores em circulacio, deverd ser utilizada a maior
rentabilidade das Cotas Seniores em circulagio.

PCS = percentual das Cotas Seniores em circulacio em relagio ao Patrimdnio Liquido
do FUNDQO, em nirero puro.

RCSM = rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio, sendo que,
em havendo mais de uma Classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
devera ser utilizada a maior rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao.

PCSM = percentual das Cotas Subordinadas Mezanino em relagao ao Patriménio
Liquido do FUNDQ, em niimero puro.

3.16. 0 FUNDQ nao podera realizar operagbes em que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA atuem como contraparte do FUNDO, mas podera realizar operagbes em que 0
CUSTODIANTE atue como contraparte do FUNDO desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.
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a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados & variagdo cambial;

b) realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicio anterior
do mesmo ativo;

¢) realizar operagGes com warrants;

d) adquirir Direitos Creditorios de Cedente que esteja em processo de faléncia;

¢) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originérias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacgdes;

f) adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.

3.18. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidaciio e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em institui¢bes ou entidades autorizadas & prestacio desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.18.1. Com excecdo da cessdio dos Direitos Creditorios ao FUNDO, o FUNDO néo podera
realizar qualquer outra modalidade de operacdo financeira, incluindo a compra e venda de
qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que o Cedente figure, direta ou
indiretamente, como contraparte.

3.19. A GESTORA devera calcular, diariamente, o Indice de Liquidez da carteira a ser
apurado, de acordo com a seguinte formula:

) Ativos Financeiros + (%)
Indice de Liguidez = !
ndice iquidez VP
onde:
DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditorios

integrantes da Carteira, cujas cessdes ja tenham sido liquidadas pelo
FUNDQO, devidamente atualizados, que tenham vencimento nos
proximos 30 (trinta) dias contados da data de célculo do Indice de
Liquidez.
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corresponde ao somatério do valor de resgate e total de despesas e
encargos de responsabilidade do FUNDQ a serem incorridos no periodo
de 30 (trinta) dias contados da data de calculo do Indice de Liquidez, nio
incluindo as obrigagbes do FUNDO em relagio as cessdes a serem
liquidadas.

3.19.1 Caso o Indice de Liquidez fique inferior a 01 (um) por periodo superior a 30 (trinta)
dias, a GESTORA devera comunicar a ADMINISTRADORA para que esta tome todas as
providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliacgio.

3.20. O ORIGINADOR devera validar os Direitos Creditérios em relacgio as Condicdes de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, sem prejuizo da verificagio do CUSTODIANTE e o
CUSTODIANTE devera validar os Direitos Creditérios somente em relacao aos Critérios de
Elegibilidade.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender

cumulativamente, na Data de Aquisicio, aos seguintes Critérios de Elegibilidade que deverdo
ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessio ao FUNDO:

()

(1)

(iii)

(iv)

)

o respectivo Devedor deve estar adimplente com relagio a quaisquer Direitos
Creditorios ja integrantes na carteira de Direitos Creditérios do FUNDO, na Data de
Aquisigao;

a partir da primeira integraliza¢do de Cotas Seniores, na Data de Aquisicio dos Direitos
Creditérios, os Direitos Creditorios a serem adquiridos deverdo estar enquadrados ao
Limite de Concentragio por Devedor previsto no item 3.14 acima, em relagio ao
Patriménio Liquido do FUNDO do Dia Util anterior &s Datas de Aquisigdo;

os Direitos Creditérios deverio contar com remuneragdo baseada em taxas de juros
prefixadas;

os Financiamentos ou Empréstimos deverio ter prazo de vencimento méximo de (a) 60
(sessenta) meses contados da Data de Aquisi¢io, ou (b} o maior prazo de vencimento
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, dos dois o que for

Mmenor;

a alienacio fiduciaria do veiculo devera estar devidamente registrada no SNG;

¥ 3
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(vi)  os Direitos Creditdrios deverao ser representados por CCB;

(vil) na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios correspondentes
a CCB com mais de 36 (trinta e seis) parcelas (conforme nimero original de parcelas da
respectiva CCB) nao podera ser superior a 75% (setenta e cinco por cento) do total de
Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDQO;

(viii} a cada cessdo de Direitos Creditérios, o LTV médio dos Direitos Creditérios a serem
cedidos devera ser verificado e somente serdo elegiveis os Direitos Creditorios que,
calculando-se pro forma, garantam a manutengao do LTV médio da Carteira de Direitos
Creditérios em no méaximo 65% (sessenta e cinco por cento);

(ix) na Data de Aquisi¢io dos Direitos Creditorios, a idade dos veiculos dados em garantia
dos Direitos Creditérios devera respeitar o prazo maximo de financiamento da tabela

abaixo:
Idade dos veicuios, Até 03 Degaé6 De7a8 Degai1o | Acimade 10
contada do ano de anos anos anos anos anos
fabricacio
Prazo maximo do Até 62 Até 50 Até 38 Até 26 | Nio elegivel
financiamento meses meses meses meses

(x) os Direitos Creditérios deverio ter vencimento igual ou superior a 8 (oito) dias contados
da Data de Aquisigao.

4.1.1. Para efeito de verificagdo do Limite de Concentragdo por Devedor prevista no 4.1, (i)
acima, o CUSTODIANTE deveri considerar o Patriménio Liquido do FUNDO aferido no Dia
Util imediatamente anterior a Data de Aquisiggo.

4.1.2. Para efeito de verificagio dos Critérios de Elegibilidade, 0 CUSTODIANTE devera
considerar o valor do preco de aquisi¢io na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios
oferecidos ao FUNDO.

4.2. Na hipétese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apos
sua aquisicio pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso
contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente e o
ORIGINADOR salvo na existéncia comprovada de méa-fé, culpa ou dolo contra quem o
motivou.
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4.3. Em cada cessio de Direitos Creditérios ao FUNDO, o ORIGINADOR deveri, nos termos
do Contrato de Cessdo, verificar os Direitos Credit6rios em relagio as seguintes Condigdes de
Cessao:

(i) os Direitos Creditérios serdo cedidos pelo Cedente e deverio ser oriundos de
Financiamentos ou Empréstimos oferecidos aos Devedores pela Creditas, na qualidade
de prestador de servicos de correspondente bancario;

(ii)  todos os Direitos Creditérios devem ter como garantia apenas veiculos automoveis
leves, ndo sendo aceitos motocicletas e/ou veiculos pesados;

(iii)  os Devedores deverdo ser submetidos a avaliagio de crédito realizada pela Creditas,
conforme politica de concessio de crédito aprovada pela GESTORA.

(iv)  os Direitos Creditérios deverio ser enquadrados na Politica de Crédito definidas pelo
ORIGINADOR ¢ pela GESTORA;

(v)  os Direitos Creditérios serfio ofertados ao FUNDQ pelo Prego de Cessdo calculado
conforme definido no Contrato de Cessao;

(vi)  na data de oferta de Direitos Creditérios, a idade dos veiculos dados em garantia dos
Direitos Creditérios nio devera ultrapassar o limite de 10 (dez) anos, contados do ano
de fabricacio;

(vii)  os Direitos Creditorios decorrentes de um mesmo Financiamento devem corresponder
sempre a parcelas consecutivas da respectiva CCB, sendo certo que serdo objeto da
cessdo todas as parcelas com data de vencimento entre a Data de Aquisigao e a data de
vencimento final da respectiva CCB;

4-4. 0 CUSTODIANTE, no momento de aquisi¢io de Direitos Creditérios pelo FUNDO, nao
esta obrigado a verificar as Condigdes de Cessdo descritas acima.

4.5. O ORIGINADOR devera manter disponiveis para a ADMINISTRADORA a
documentacio e as informacdes que deem suporte & validagdo dos Direitos Creditorios em
relagao as Condigoes de Cessdo acima listadas.

4.6. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar ao ORIGINADORa
apresentacio do relatorio e dos documentos e informagdes mencionados no item anterior,
sendo que o ORIGINADOR deveri disponibilizi-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de referida solicitacao.
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4.7. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA devera verificar o
processo de validaciio, pela Creditas, dos Direitos Creditérios s Condigoes de Cesséo, a0 menos
a cada 6 (seis) meses.

4.8. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagao acima
referida, devera comunicar este fato a0 ORIGINADOR e ao Cedente, por escrito, para que
regularize e evidencie 8 ADMINISTRADORA e 3 GESTORA o processo de validagao dos
Direitos Creditorios em relagio s Condicdes de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento
de novas rotinas e procedimentos para a realizacio de referida validagao.

4.9. Sendo identificado pela ADMINISTRADORA que ha Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO em inobservancia as Condicdes de Cessao, estes serdo objeto de resolucio automatica,
ficando o Cedente obrigado a recompra-los, nos termos do Contrato de Cessdo.

4.9.1. Caso o percentual de Direitos Creditorios cedidos em inobservancia as Condig¢oes de
Cessdo ultrapasse 5% (cinco por cento) do total de Direitos Creditorios cedidos ao FUNDOQO,
este fato sera considerado Evento de Avaliacao.

CAPITULO V — DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Os Direitos Creditérios serdo ofertados ao FUNDO pelo Preco de Cessdo calculado
conforme definido no Contrato de Cessao.

CAPITULO VI- DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO PROCESSO
DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO PELO CEDENTE

6.1. Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instru¢io CVM 356, as caracteristicas inerentes
aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDQO estio descritos no Anexo II deste
Regulamento. Tais caracteristicas ndo consubstanciam Critérios de Elegibilidade, estando
sujeitas a altera¢des a qualquer tempo.

CAPITULO VII- DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

~.1. Os mecanismos e procedimentos adotados pelos Agentes de Cobranga para cobranca dos
Direitos Creditrios Inadimplidos estdo descritos no Anexo III ao presente Regulamento.
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CAPITULO VIII - DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO

8.1. O FUNDO devera sempre constituir ¢ manter Reserva de Caixa composta de
disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas
de qualquer natureza) em soma equivalente a, no minimo, 1% {um por cento) de seu Patrimonio
Liquido, cujo valor deverd ser apurado pela ADMINISTRADORA e monitorado pela
GESTORA em todo tiltimo Dia Util de cada més.

8.2. A Reserva de Caixa nio sera considerada para fins de apura¢io da Reserva de Amortizacéo.

8.3. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
acima, a GESTORA devera interromper imediatamente a aquisi¢gio de novos Direitos
Creditérios e destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a
recomposicao da Reserva de Caixa.

8.4. A ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Amortizacio, por conta e ordem do
FUNDQO, desde a Data de Subscricio Inicial da primeira Série de Cotas Seniores até a tiltima
Data de Amortizagio da Série de Cotas Seniores com o vencimento mais longo, onde deverdo
ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do FUNDO, Ativos Financeiros que
nio constittam Direitos Creditérios, incluindo recursos em moeda corrente nacional. A
Reserva de Amortizacio destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes
as parcelas de amortizagdes de cada Série de Cota Sémior e de cada Classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, e sera constituida conforme os itens seguintes.

8.4.1. A ADMINISTRADORA, por conta ¢ ordem do FUNDO, deverd segregar Ativos
Financeiros na Reserva de Amortizaciio, observando que, até o 40° (quadragésimo) dia anterior
a cada Data de Amortizacio de qualquer Série de Cotas Seniores ou Classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, o valor de resgate ¢/ou alienacfio dos Ativos Financeiros segregados
na Reserva de Amortizacio, projetado até tal Data de Amortizacio, devera ser equivalente a
50% (cinquenta por cento) do somatério de todas as parcelas de amortizagiio devidas na Data
de Amortizacio em referéncia, e que, até o 20° (vigésimo) dia anterior a cada Data de
Amortizacio de cada Série de Cotas Seniores ou Classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o
valor de resgate ¢/ou alienacio dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Amortizagao,
projetado até tal Data de Amortizacio, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do
somatério de todas as parcelas de amortizagio devidas na Data de Amortizagdo em referéncia.

8.4.2. Na constituicio da Reserva de Amortizagio, a GESTORA deverd adquirir Ativos
Financeiros, cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado,
permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizacao.

E! Q\:\P‘L D7
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8.4.3. Na hipotese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito acima, a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDQ, devera interromper
imediatamente a aquisi¢io de novos Direitos Creditorios e destinar todos os recursos do
FUNDO, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Amortizagao. A
ADMINISTRADORA somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, 0
valor de saque, resgate efou alienagdo dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de
Amortizacdo, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de
qualquer natureza, for equivalente ao Valor de Amortizagao.

8.5. A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das
parcelas de amortizacio, estabelecendo meramente uma previsio de amortizagdo e
procedimento de constitui¢io de reserva para tanto, bem como a preferéncia entre as diferentes
Classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se os resultados e a
liquidez da carteira do FUNDQ assim permitirem.

CAPITULO IX - DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

9.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais do seu patriménio e serdo resgatadas
(1) com a amortizacio integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em
cada Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hipoteses previstas nos itens 9.32 e 9.33
abaixo, ou (2) quando da liquidagao do FUNDO.

9.2. As Cotas serdo escriturais e serio mantidas em contas de depésito em nome de seus
titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.

9.3. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juanior.

9.4. As Cotas Seniores nio se subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas Junior para efeito de
amortizaco, resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos do
presente Regulamento.

9.5. As Cotas Seniores poderio ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao ¢ remuneragao.

9.6. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para

efeitos de amortizaciio e distribuigfio dos rendimentos da carteira do FUNDQ, mas que, para
os mesmos efeitos, nio se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

X
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9.7. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em Classes que nio se
subordinardo entre si, sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderio ter prazos,
amortizagoes e/ou remuneracio distintos.

[EI Capital

9.8. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagio e distribui¢do dos rendimentos da carteira
do FUNDO.

9.8.1. Fica a critério da ADMINISTRADORA, a emissao de Cotas Subordinadas Janior.

9.9. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou Classe de Cotas estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela
ADMINISTRADORA, passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

9.10. As Cotas Subordinadas Jinior deverio ser subscritas pelo ORIGINADOR e/ou Partes
Relacionadas, bem como pela GESTORA, pelos fundos de investimento geridos pela
GESTORA e/ou Partes Relacionadas, de forma privada, somente podendo tais Cotas
Subordinadas Junior serem cedidas entre eles.

9.11. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, serdo objeto de
classificaciio de risco a ser realizada pela Agéncia de Classifica¢io de Risco, que sera contratada
pela ADMINISTRADORA do fundo.

9.11.1. Determinadas Séries de Cotas Seniores e Classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
quando destinadas a um tnico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse
finico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificagio de risco pela Agéncia de
Classificaciio de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugio CVM 356. Na hipétese de nova
emissdo junto a outros investidores das Cotas indicadas neste item g.11.1 ou de alteragao do
presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociagio dessas
Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso 111, da
Instrucio CVM 356, serd obrigatério o prévio registro na CVM e a apresentacio do relatério de
classificacdo de risco correspondente.

9.12. As Cotas Subordinadas Junior nio serdo objeto de classificagdo de risco a ser realizada
pela Agéncia de Classificagao de Risco.

9.13. A integralizacdo, a amortizacio e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino do FUNDO podem ser efetuados por meio de transferéncia eletronica disponivel ou
por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.
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9.14. Serid admitida a integralizacio total ou parcial de Cotas Subordinadas Junior com
Direitos Creditérios que se enquadrem na Politica de Investimento do FUNDO. Nesta

hipétese, deverio ser observados a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, ficando, desde ja definido, que a integralizagdao das Cotas
Subordinadas Jianior devera ser realizada nos termos da legislacio aplicavel ao caso. Caso o
valor das Cotas Subordinadas Jinior seja parcialmente integralizado em Direitos Creditoérios,
o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego
de aquisicdo dos Direitos Creditérios utilizados na referida integralizacao.

9.15. As Cotas Subordinadas Jinior poderio, ainda, ser resgatadas em Direitos Creditorios e,
se 0 caso, amortizadas mediante débito e crédito em conta corrente, por meio de documento
de ordem de crédito, transferéncia eletr6nica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino so poderao ser
resgatadas em Direitos Creditérios no caso de liquidagio antecipada do FUNDO e desde que
o FUNDO nio tenha caixa disponivel, observando-se ainda o que for deliberado na
Assembleia Geral.

9.16. Para o cilculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo,
nio serio deduzidas do valor entregue 4 ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

9.17. £ admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

9.18. Na integralizacio de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.

9.18.1. Na integralizagio de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no primeiro Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.

9.18.2. Para fins de amortizacio e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
devem ser utilizados os respectivos valores de Cota em vigor no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do pagamento de sua amortizacio e/ou resgate.

9.18.3. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o

valor da Cota Subordinadas Junior em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao dia do pagamento de sua amortizacao.
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9.19. As Cotas do FUNDO, independente da Classe e/ou da Série, terio valor unitério de
emissio de R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacio das Cotas da respectiva
Série efou Classe.

9.20. Por ocasido da subscrigao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscrigio e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscrigao,
o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteragio de seus dados cadastrais.

9.21. Novas Séries de Cotas Seniores, bem como novas sClasses de Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderio ser emitidas mediante aprovacgio da Assembleia Geral. Ficara a
critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realiza¢do de oferta piblica das mesmas,
sendo que esta oferta poderé ser realizada nos termos da Instrugao CVM 400 ou ser com
esforcos restritos, nos termos previstos na Instrugio CVM 476, ficando as regras de
distribuiciio estipuladas no respectivo Suplemento.

9.22. Para que sejam observadas as Subordinagdes Minimas, a ADMINISTRADORA podera
aprovar a emissio de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da aprovacio de
Assembleia Geral.

9.23. Nio havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisigao de Cotas de eventuais
novas Séries e/ou Classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

9.24. As Cotas Seniores, bem como as Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo ser subscritas
e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentagéo aplicavel.

9.25. O saldo néo colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 9.24
acima ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacao deste prazo 8 CVM, nos termos do
disposto na regulamentagio vigente.

9.26. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicao no mercado
primario e para negociagio no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado.

9.27. Caberd 3 ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condigio de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do
adquirente das Cotas.
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9.28. Os Cotistas serio responséaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagio ou transferéncia de suas Cotas.

I_(ﬂ Capital

9.29. As amortizagdes de cada Série e/ou Classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de
Amortizacio definidas no respectivo Suplemento da Série e/ou Classe, cujos valores e
condicdes de remuneragio constardo do referido Suplemento.

9.30. As Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Classe serdo
amortizadas de acordo com as condices previstas no respectivo Suplemento, observado o
disposto abaixo.

g.31. As Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Classe
deverio ser amortizadas na ltima Data de Amortizagiio da respectiva Série ou Classe pelo seu
respectivo valor contébil.

9.32. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderio, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da GESTORA.

9.33. As amortiza¢bes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da GESTORA, conforme definidos neste Regulamento, desde que
observados as Subordinagdes Minimas.

9.34. A amortizacio das Cotas Seniores de quaisquer das Séries e das Cotas Subordinadas
Mezanino de quaisquer Classes poderdo ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagao
previstos para cada Série e/ou Classe, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO asua
Politica de Investimentos, em razio da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis.

9.35. O pagamento das amortizages das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
obedecerdo as condicdes, datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva
emissao.

9.36. Nao havera resgate de Cotas, a nio ser pelo término do prazo de duracio de cada Série
ou Classe de Cotas do FUNDO ou de sua liquidaciio antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

0.37. As Cotas Subordinadas Janior poderéo ser amortizadas, desde que todas as condigbes
abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:
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(i) seja verificado que as Cotas Subordinadas Janior representem, respectivamente, o
montante igual ou superior, respectivamente, 18% (dezoito por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo;

(ii) aamortizacio seja realizada apos a amortizagio da totalidade das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino prevista para aquele més;

(iii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, a as
Subordinagdes Minimas, a Reserva de Amortizacio, a Reserva de Caixa, o Limite de
Concentracio por Devedor e os Indices de Atraso nio fiquem desenquadrados.

(iv) desde que haja disponibilidade de caixa; e

(v)  desde que ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacio, Evento de Liquidacao,
e/ou a liquidagdo antecipada do FUNDO.

9.38. Mediante o preenchimento dos requisitos do item 9.37 acima, a amortizacéo das Cotas
Subordinadas Junior sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente & data da solicitagio da
amortizacdo, devendo esta ocorrer em até 3 (irés) Dias Uteis apds a tltima data de pagamento
das amortizactes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino prevista para o
referido més calendario.

9.39. O FUNDO nio efetuard amortizagdes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sio Paulo, devendo tais amortizagbes, resgates e aplicacbes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO X - DAS SUBORDINACOES MINIMAS

10.1. A partir da emissio de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as
seguintes Subordinacdes Minimas deverdo ser observadas no FUNDO e verificadas todo Dia
Util pela ADMINISTRADORA:

I - a Subordinacio Minima Sénior admitida no FUNDO é de 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, em conjunto;

11 - a Subordinacio Minima Mezanino admitida no FUNDO ¢é de 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Jinior.

10.2. Na hipétese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, por 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos: N
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I - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Jinior, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitard aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jinior que
providenciem o restabelecimento das Subordinagoes Minimas dentro de um prazo de
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da comunicacio, e;

b) informari aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jinior o nimero minimo de
Cotas Subordinadas Jinior e os respectivos valores para subscri¢io, que deverao ser
subscritas para que se possa restabelecer as Subordina¢ées Minimas.

IT - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jinior deverdo subscrever e integralizar,
dentro do prazo mencionado no inciso I, (a), acima, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas
sejam necessarias para restabelecer as Subordinagées Minimas.

I1I - Na hiptese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso I acima,
nio se alcancou o restabelecimento das Subordinagdes Minimas, deverd adotar os
procedimentos do item 20.2. abaixo.

10.3. Em razio do disposto acima, a ADMINISTRADORA poderé providenciar a emissao
de Cotas Subordinadas Jinior do FUNDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as
Subordinagdes Minimas.

CAPITULO XI - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

11.1. As atividades de administraciio e distribuicio de Cotas do FUNDO serio exercidas pela
ADMINISTRADORA.

11.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares:

I - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar, também
por conta e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor Independente
encarregado da revisio das demonstragses financeiras e das contas do FUNDO e da analise
de sua situac¢do e da atuagio da ADMINISTRADORA;

11 - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotista
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ITI - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacio, ato de alienagdo, de transferéncia, de
desconstituiciio, de substituigao ou de liberac¢io de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administragio ordiniria do FUNDO, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

VI - informar imediatamente a4 Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo; e

VII - entregar e/ou manter a disposigao da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatorios
preparados pela préopria. ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais
prestadores de servigos contratados pelo FUNDQO, nos termos dos Documentos do FUNDO;
VIII - notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocagao de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocagao, bem como notificar a
Agéncia Classificadora de Risco a respeito das deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais
em até 5 (cinco) dias contados de sua realizagao;

IX - registrar o documento de constituigio do FUNDQO e o presente Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como eventuais alteracbes e futuras versoes do Regulamento e de seu(s)
anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos e¢ Documentos da cidade sede da
ADMINISTRADORA;

X - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagcio relativa as operagoes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenga de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDQO, se houver;
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g) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

XI - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDQ diretamente ou por meio de
institui¢do contratada;

XII - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifici-lo do nome do periddico utilizado para divulgagio de informacoes e da Taxa de
Administracio praticada;

XIII - divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem Cotas desse, o valor
do Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e
1o ano civil a que se referirem, e os relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO;

XIV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ac ultimo dia do més de
dezembro, sobre o ntimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XVI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes financeiras,
previstas na regulamentacio em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
ADMINISTRADORA ¢ 0 FUNDO;

XVII - providenciar trimestralmente a atualizagao da classificaciio de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDQO;

XVIII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo
CUSTODIANTE, de suas obriga¢des previstas neste Regulamento;

XIX - fornecer informagoes relativas aos Direitos Creditorios mantidos na carteira do FUNDO
a0 Sistema de Informacdes de Crédito do BACEN (SCR), conforme regras previstas na

Resolugio CMN n° 3.658/08,; Q\’\‘:”L D*»_,
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XX - divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XXI - divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacio de risco do FUNDO, no
prazo méaximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagao;

XXII - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXIII - prestar todas as informacdes e dados relacionados ao FUNDQO solicitados pela Agéncia
Classificadora de Risco; e

XXIV - prestar 4 GESTORA, sempre que solicitado e em prazo hébil, todas as informacoes
necessarias acerca do FUNDO;

XXV - notificar o Cedente e 0 ORIGINADOR acerca da comunicacido recebida pelo
CUSTODIANTE sobre vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo FUNDO, nos termos do item 14.5 abaixo, para que seja realizada
a imediata regularizacio das pendéncias, sob pena de resoluco da cessio de pleno direito, com
o retorno das partes ao status quo ante.

11.3. A divulgagdo das informagdes prevista no inciso XIII acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagio, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacdo destas informagges.

11.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais ¢ da Instru¢do CVM 356 ¢
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administra¢ao do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

11.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA, sobre qualquer alteragio no presente Regulamento.

11.6. £ vedado 3 ADMINISTRADORA:

I - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

II - utilizar ativos de sua propria emissio ou coobriga¢io como garantia das operagoes
T
praticadas pelo FUNDO; e palaits Q;\
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III - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas deste.

11.7. As vedacbes de que tratam os incisos I a ITI acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo
ou coohrigacao dessas.

11.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utiliza¢io de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO.

11.9. E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

11 - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos por este Regulamento e pela Instrucdo CVM 356;

I — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrucdo CVM 356, bem como no Regulamento;

VI — vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no

desempenho atheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no Aambito do mercado financeiro;

IX — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso II, da Instrucio CVM 356;
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X — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicio de créditos
e a assunc¢ao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

X1 — efetuar locacio, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operacoes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XII - DA GESTAQOE
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA

12.1. As atividades de gestio da carteira do FUNDO sero exercidas pela GESTORA.
12.1.1. A GESTORA ¢é responsavel por:

I - realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos
pelo FUNDO;

II - decidir pela aquisi¢io e alienagdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

I11 - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo — LP;

IV - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO, tais
como, mas ndo limitado a, Indice de Liquidez, Indices de Atraso e spread excedente dos
Direitos Creditérios;

V - monitorar os indicadores de gestfio de risco e desempenho da Carteira, tais como, mas nio
limitado a, LTV médio da Carteira de Direitos Crediérios, Limite de Concentragio por Devedor
e outros indicadores relacionados 4 administra¢ao da carteira de Direitos Creditorios;

VI - monitorar as Subordina¢tes Minimas;

VII - monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa e Reserva de Amortizagao;

VIII - monitorar as atividades desempenhadas pelo ORIGINADOR, vinculadas a originagao

de Direitos Creditorios para cessio ao FUNDQ, e sempre que necessirio recomendar
melhorias nos processos; €
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12.1.2. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e

as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que
trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no
endereco www.empiricainvestimentos.com.br.

CAPITULO XIII - DO AGENTE DE COBRANCA

13.1. As atividades de agente de cobranca serio exercidas pelo AGENTE DE COBRANCA,
responsavel pela administracio da cobranga dos Direitos Creditérios e pela cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos contratuais estabelecidos, sendo que o
AGENTE DE COBRANCA (i) dever4 realizar diretamente a cobranca administrativa de
Direitos Creditorios em até 30 (trinta) dias contados do inadimplemento; e (ii) indicar Agentes
de Cobranca Extraordinaria para a realizagio de cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos ha mais de 30 (trinta) dias de atraso.

13.2. A ADMINISTRADORA contratard as expensas do FUNDO os AGENTES DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA indicados pelo AGENTE DE COBRANCA para cobrar
os Direitos Creditorios inadimplidos ha mais de 30 (trinta) dias, desde que aprovados pela
GESTORA e pela ADMINISTRADORA.

CAPiTULO XIV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

14.1. As atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituragao de Cotas FUNDO
serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

14.2. 0 CUSTODIANTE ¢ responsével pelas seguintes atividades:

I — validar os Direitos Creditérios em relagio aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

II - receber e verificar a documentacio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem, observado o disposto nos itens abaixo;

11 - durante o funcionamento do FUNDOQ em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatorios;

IV - realizar a liquidaco fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo

instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatorios; KD

: AN 24



. 0 MICROF
[Cl capital
el s EnvioES 2 1 7 9 07 0

10° OFICIAL OE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - 5P

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatorios integrantes da carteira do
FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e orgios
reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente (a) na Conta do FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VII deste
Regulamento, ou (b) em Conta Vinculada.

14.3. Em razio de o FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacio de Devedores, o CUSTODIANTE efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios a vencer por amostragem e a integralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

14.4. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditorios com base nos parimetros estabelecidos no
Anexo IV deste Regulamento, nos termos da legislagao aplicavel.

14.5. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE & ADMINISTRADORA
em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagdo.

14.6. A guarda dos Documentos Comprobatérios sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por
empresa especializada por ele contratada.

14.6.1. 0 CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacio, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacio
dos Documentos Comprobatérios sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e
(ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas
obrigactes no que tange a gnarda dos Documentos Comprobatdrios, especialmente aquelas
previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrugao CVM 356.

14.7. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagio, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE
de suas obrigagdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se..—..
disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA (www.cmeapital.com.br}). /.

A} .
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CAPITULO XV — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

15.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgaciio de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a
administracio do FUNDQO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
sobre sua substitui¢io ou sobre a liquidagio do FUNDO, nos termos da Instrucao CVM 356.

15.2. Nas hipéteses de substitui¢io da ADMINISTRADORA e de liquidagao do FUNDQO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

15.3. No caso de Regime de Administracao Especial Temporiria, intervengao ou liquidagao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de o5 {cinco) dias, contados de sua decretacio, para:

I - nomeacdo de Representante de Cotistas; e

TI - deliberacdo acerca de: a) substituigao da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungoes
de administracio do FUNDO; ou b) pela liquidacao antecipada do FUNDO.

15.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracao ao
FUNDO até a nomeacio de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for
indicado no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificaciio de saida enviada pela
ADMINISTRADORA nos termos do item 15.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara
uma Assembleia Geral para discutir a liquidagdo antecipada do FUNDO. Se a Assembleia
Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

15.5. A GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA somente poderao
ser substituidos mediante expressa deliberagio e aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVI — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

16.1. Pelos servicos de administragio, distribuigdo, gestao, controladoria e escrituraciio, sera
devida pelo FUNDO uma remuneragio equivalente a somatoria dos seguintes valores (“Taxa
de Administra¢io”):

I - 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
FUNDO, i base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
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observado o minimo mensal de R$ 24.500,00 (vintee quatm’rn%?‘emrhﬂmﬂorrea‘isi‘cgﬂigido

anualmente pelo IGP-M, equivalente & remuneragiao da ADMINISTRADORA:

II - 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ac ano sobre o Patriménio Liquido do FUNDO,
4 base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, observado o
minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido anualmente pelo IGP-M,
equivalente a remuneracio da GESTORA.

16.2. Pelos servicos de administra¢io e cobranca dos Direitos Creditorios, os AGENTES DE
COBRANCA farfio jus 3 remuneragdo prevista no respectivo Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios, que sera paga diretamente pelo FUNDO.

16.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio
sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo contratados, desde que 0
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

16.4. Nio poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ¢/ou saida.

CAPITULO XVII — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO
DO FUNDO

17.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em cada respectivo
Suplemento, e apuradas no horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

17.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacio a mercado do
CUSTODIANTE, cujo teor esta disponivel na sede do CUSTODIANTE.

17.3. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO terio seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do, ajustado pro rata temporis pela respectiva
taxa de desconto e/ou de juros remuneratérios prevista em cada CCB por ocasido de sua
aquisicao, computando-se a valorizagao em contrapartida & adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrugao CVM

489.

17.4. O CUSTODIANTE constituira provisdo para créditos de liquidagio duvidosa referente
a0s Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros a partir do calculo realizado pela
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provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serao suportadas unica e
exclusivamente pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as
regras e procedimentos descritos no Anexo VII do Regulamento: METODOLOGIA DE
PROVISAQ PARA PERDAS.

OGRS

17.5. Para efeito da determinacfio do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na legisla¢io e regulamentagao em vigor.

CAPITULO XVIII - DOS FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por
sua propria natureza, estao sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operacdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nio
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo hé garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas para o FUNDO e
para os Cotistas, ndo podendo o0 ORIGINADOR, o Cedente, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, 0 CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, em
hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualgquer depreciagao ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado
secundério para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢ao ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no FUNDO:

I - Riscos de Mercado

(1) Flutuacdo de Pregos dos Ativos — Os pregose a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderdo flutuar em razio de diversos fatores de mercado, tais como variagio da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao
de alteracBes na regulamentago sobre a precificacio de ativos que componham a
carteira do FUNDO. Essa oscilacio dos pregos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja avaliada por
valores inferiores ao da emissio e/ou contabilizacdo inicial, levando a redugéo do
patriménio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteracio da Politica Econémica - O FUNDQ, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, o ORIGINADOR, o Cedente e os Devedores estao sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentement%ﬁ;_;-
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também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior, entre outras. A condigao financeira dos Devedores,

os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros, bem como a originacao e pagamento
dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem come por: (i) flutuagdes das taxas de cAmbio; (ii)
alteracdes na inflacio; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagio sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicao
financeira dos Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios, podendo
impactar negativamente o Patrimonio Liguido do FUNDO e a rentabilidade das
Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus precos em fungio da reagdo dos mercados frente a noticias econdémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcao de alteragoes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de pregos dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdémico
e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do FUNDO e a rentabilidade
das Cotas.

II - Riscos de Crédito

6]

(i)

Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacio das taxas de juros, aumento da inflacdo,
baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

Cobranga Extrajudicial — No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigagdes dos
pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDQ, podera haver cobranga

e
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extrajudicial dos valores devidos, bem como excussao da garantia de alienagao

fiduciaria do respectivo veiculo. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, bem como que, a despeito do LTV médio maximo
de 70% (setenta por cento) estabelecido em Condigdo de Cessdo, o veiculo alienado
fiduciariamente podera nio ser leiloado em valor suficiente para recuperar para o
FUNDO o total dos valores inadimplides, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

IIT- Riscos de Liquidez

1)

(ii)

(iii)

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O FUNDO sera constituido sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término
do prazo de duracio de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista,
por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo,
tera que fazé-lo no mercado secundério. Atualmente, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda de Cotas ou ocasionar a obtencio de um prego de venda que cause perda de
patrimdnio ao Cotista.

Direitos Creditérios - O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacao em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Néo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do FUNDO, como nas
hipéteses de liquidagdo previstas neste Regulamento, poderd ndo haver
compradores ou o preco de negociagao podera causar perda de patriménio ao
FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagéo do FUNDO - O FUNDO
podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do
presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagio, o FUNDO pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento
dos Direitos Creditérios do FUNDO ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores dos Direitos Creditorios do FUNDO; (ii) & venda dos Direitos
Creditérios a terceiros, com risco de deségio capaz de comprometer a rentabilidade
do FUNDO: ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacao antecipada do FUNDQO. Nas trés
situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

i<t
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(iv)  Risco da liquidez das Cotas no merc

prazo de duracio de cada Série ou Classe, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que
aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienaciio dessas cotas e/ou ocasionar a obtengio de um prego de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicao de cotas com esforgos
restritos - nos primeiros 9o (noventa) dias apés a colocagdo -, ou distribuidas em
lote finico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Wnico cotista ou a grupo
vinculado por interesse Gnico e indissociavel, é vedada a negociagao das cotas em
mercado secundario.

IV- Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(i) A GESTORA podera contratar operacdes de derivativos exclusivamente para
protecio da carteira do FUNDO. A realizacéo de operagées pelo FUNDO no
mercado de derivativos pode ocasionar variagées no Patriménio Liquido que levem
a perdas patrimoniais ao FUNDO e consequentemente aos seus Cotistas.

V- Riscos Especificos

Riscos Operacionais

=

(i) Falhas do AGENTE DE COBRANCA - A cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplentes depende da atuagdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-
lhes aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser
diligentes nos procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento
do AGENTE DE COBRANCA poderi acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto
levaria & queda da rentabilidade do FUNDO, ou até a perda patrimonial.

(ii) Guarda da Documentagdo — A guarda dos Documentos Comprobatérios é
responsabilidade do CUSTODIANTE e poderé ser contratada junto a empresa
especializada na prestagio destes servigos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigaciio de disponibilizar o acesso & referida documentacao
conforme contrato de prestagio de servigos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para
a eventual verificacio da constituigio dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
FUNDO. A ADMINISTRADORA nio podera ser responsabilizada por eventua’lg@ék- e
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problemas com a constitui¢io dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos
documentos.

Impossibilidade da prestacdo de servigos de cobranga - Caso ocorra a resciséo do
Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios, 0s procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliagio e ao repasse de valores para 0 FUNDO, bem como de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao ser negativamente
afetados até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova
(i) a nomeacio de institui¢des substitutas capazes de executar os procedimentos que
porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracio de procedimentos
alternativos de recebimento, conciliagio e transferéncia de valores. A
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessario para a escolha e contratagio destes novos agentes e/ou a
implementacio dos referidos procedimentos.

Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificacdo do Lastro dos Direitos
Creditérios Por Amostragem. O CUSTODIANTE realizara trimestralmente,
diretamente ou por meio de empresa de auditoria especialmente contratada para
este fim, a verificagio dos Comprobatérios de Crédito por amostragem, de acordo
com os procedimentos descritos no Anexo IV deste Regulamento. Referidos
procedimentos ndo compreenderao a totalidade dos respectivos Direitos
Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO. Ademais, tais
procedimentos de verificacdo de lastro serao realizados somente apds a aquisigio
dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis pelo FUNDQ. Apesar da realizagdo
de lais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditorios
Elegiveis integrantes da carteira do FUNDQO: (i) nio serao eivados de vicios ou
defeitos que prejudiquem a sua cobranga em face do respectivo devedor; (i) nao
serdo objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicao
dos mesmos pelo FUNDO; (iii) atenderfo as obrigacdes do Contrato de Cessao;
e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos Comprobatorios aptos a
instrumentalizar a sua efetiva cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos
respectivos devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios
ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficicia de
quaisquer dos Documentos Comprobatorios, incluindo, sem limita¢do, a falta
legitimidade dos signatarios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer
dos eventos acima referidos poderd prejudicar a cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera resultar em
reduciio no valor do Patriménio Liquido do FUNDO e, consequentemente, em
perdas para os Cotistas.

X -
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(v) Risco de Cobranga Judicial de CCB Eletrénica. Os Documentos Comprobatériossio
representados por CCBs emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante
processo de certificacao digital homologado pelo ICP-Brasil, nos termos da Lei do
ICP-Brasil. Nao obstante o disposto no Art. 10 da Lei do ICP-Brasil (que determina
expressamente a validade de documentos eletronicos), bem como o disposto no §3°
do Art. 889 do Cédigo Civil Brasileiro que permite a emissao de titulos de crédito
eletronicos, as CCBs podem nio ser consideradas como titulos executivos
extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes pode ser
questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a cobranca judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos nao podera se beneficiar da celeridade de um
processo de execugio, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio
da propositura de a¢do de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. A cobranga
judicial Dos Direitos Creditorios Inadimplidos, por via nao executiva, normalmente
é mais demorada do que uma ag¢io executiva. A cobranga por via ordindria e/ou
monitoria impde ao credor a obrigacido de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execugdo de sentenga. A demora na cobranga pelas vias
ordinarias acarreta o risco de o devedor nao mais possuir patriménio suficiente para
honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranca for concluido. Para a
propositura de demanda de cobranga e/ou monitoria, poderao ser necessarios
documentos e informagbes adicionais que deverdio ser fornecidos pelo
ORIGINADOR e/ou pelo Cedente & época, os quais, caso nio apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(vi)  Risco de Sucumbéncia. Nas hipoteses indicadas no item (v) acima, o FUNDO
podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais
e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o
juizo competente decida que o FUNDO nio faz jus a tutela jurisdicional solicitada.
Tal fato, dentre outras situacoes, podera ocorrer caso, apos a instru¢io de agio
ordinaria de cobranca e/ou uma a¢io monitoria, o FUNDO ndo consiga evidenciar
que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sio
validos.

(vii)  Risco proveniente da falta de registro dos termos de cessdo: A cessio dos Direitos
Creditorios para o FUNDO sera formalizada mediante a celebragio do Contrato de
Cessio e dos respectivos termos de cessdo. Nao obstante o disposto anteriormente,
pelo fato de as CCBs serem um titulo de crédito, a efetiva transferéncia de sua
propriedade ocorrera mediante endosso em preto firmado eletronicamente (e

certificado digitalmente) na prépria CCB. Por esta razdao, o FUNDO nao registraré.\;\«;._ 5 T
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os termos de cessdo. A ndo realizacio do referido registro podera représentar risco
a0 FUNDO em relacio a créditos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

Notificacdo aos Devedores: A cobranga dos Direitos Creditorios sera efetuada
mediante a emissio de boletos bancarios e nestes boletos constara a informacao de
que os Direitos Creditorios foram cedidos a0 FUNDO. Assim, a cessdo dos Direitos
Creditérios a0 FUNDO pode ser questionada quanto ao atendimento das

PTIEE CrEVIOER

formalidades previstas no Artigo 290 do Codigo Civil Brasileirc em relagao a
notificaciio aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos
Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos Creditorios, o que podera
acarretar no nio recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos
Creditérios, afetando negativamente a rentabilidade do FUNDO.

b. Riscos de Descontinuidade

(1)

Risco de Liquidagdo Antecipada do FUNDO - Nas hipdteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidagao antecipada do FUNDO. Nesse caso, 0s
recursos do FUNDO podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos
a0s riscos descritos no item IIT acima.

¢. Riscos do Originador e de Originagdo

()

(i)

Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditorios - O
Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao, pode, a
qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Assim, a
existéncia do FUNDO est4 condicionada & continuidade das operagdes do Cedente
com Direitos Creditdrios elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em
volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem
como a vontade unilateral do Cedente em ceder Direitos Creditérios ao FUNDO.

Risco de Rescisdo do Contrato de Correspondente Bancario — O ORIGINADOR
foi contratado pelo Cedente como seu correspondente bancério, nos termos da
Resolucio CMN 3.954/2011. Na medida em que 0s Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo FUNDO sio exclusivamente aqueles originados pelo
ORIGINADOR, na qualidade de correspondente bancério do Cedente, a existéncia
do FUNDO estd condicionada a continuidade das operagbes com Direitos
Creditorios elegiveis do ORIGINADOR como correspondente bancario do Cedente
nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta
de rentabilidade das Cotas Seniores. Se, por qualquer motivo, o contrato de
correspondente bancario celebrado entre o ORIGINADOR ¢ o Cedente for
rescindido, a continuidade das atividades sera comprometida. )
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Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial - Os Direitos Creditérios sao
originados da concessdo de Financiamentos e Empréstimos, que podem
eventualmente ter suas condicdes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito
nas demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios podem ter seus
valores reduzidos ou até ser anulados em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

Vicios Questiondveis - Os Direitos Creditérios sdo originados da concessdo de
Financiamentos e Empréstimos. Os documentos relativos aos Direitos Creditoérios
Cedidos podem apresentar vicios questiondvets juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos
relativos aos Direitos Creditérios podem também apresentar vicios de
formalizagéo, por exemplo, vicios de verificagao, pelo Cedente, da capacidade das
pessoas fisicas tomadoras dos Financiamentos dos Empréstimos, bem como da
veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessdria decisdo judicial para
efetivaciio do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios pelos Devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o
Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

d. Outros Riscos

(M)

(ii)

Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos do FUNDO
para efetuar a amortizagio de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos
Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO.
Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigagio ou direito de regresso contra
quaisquer terceiros com relagio ao pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, o FUNDO néo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortiza¢io e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes
da Carteira do FUNDQ e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos
Creditérios - O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso,
aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a
GESTORA alienar os Direitos Creditorios de titularidade do FUNDO. Em
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decorréncia do risco acima identificado ¢ considerando-se gue o FUNDO somente

procedera 4 amortizagio ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do
FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessério para a amortizagéo ou o resgate integral das Cotas. O
valor de amortizacio das Cotas Seniores continuard a ser atualizado até a data de
seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimbnio Liquido, ndo sendo devido
pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive o ORIGINADOR, o Cedente, a
ADMINISTRADORA, GESTORA ¢ 0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa
ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo
possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dacio em pagamento de Direitos Creditorios, observados 0s
procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos em dagido e/ou
cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo Nio Programada de Cotas - Observados o0s procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo
FUNDO. Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Janior poderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDQ, decorrentes da
amortizacio antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condicoes das
respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar
a programacio de fluxo de caixa do FUNDO ¢, consequentemente, 03 pagamentos
aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO podera, observada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio
Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem
afetar negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal; (i) na hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢ao de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes
nas operacdes realizadas para composicdo da carteira do FUNDOQ), o FUNDO
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) alteragbes nas condicdes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgio que os investidores tém sobre tais condigdes

podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado m/
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secundario; e (iv) os precos e a liquidez d0S ATivOs FINANCEITDS No-Tercado
secundario também podem ser impactados por alteracdes do padrdo de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragbes

significativas das condicdes financeiras de seus emissores, em decorréncia de

mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico
nacional e/ou internacional. 0 FUNDO, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e
o CUSTODIANTE, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou mé-fé de sua parte, seriio responsabilizados por qualquer
depreciacio do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacio do FUNDO ou resgate de Cotas.

(v) Risco de Ndo Afetacio do Patriménio Liquido do Fundo - Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer
Série de Cotas Seniores especifica. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Liguidacdo, amortizagdo e/ou de resgate de Cotas Seniores, nao havera qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

(vi)  Risco de Intervencio ou Liquida¢io do CUSTODIANTE - O FUNDO tera conta
corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencio ou liquidacio
extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados
e nio serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade ¢ poderia
leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(vii)  Risco de Concentragdo — O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relacio com
a concentracdo (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um
mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragio, maior sera a chance
de 0 FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(vili) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteracbes poderio
afetar o modo de operagioc do FUNDQ e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ix)  Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso 0
FUNDO nio possua recursos disponiveis suficientes para a adogéo e manutencao
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e & defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maijoria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em. -~
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Assembleia Geral, poderao aprovar aporte de recursos ao FUNDQ para assegurar,
se for o caso, a ado¢ao e manutengio dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncio pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas Seniores nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores, empregados e

demais prepostos nio se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em

decorréncia da nio propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
FUNDO o patrimdnio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditorio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. O Direito Creditério
inadimplido intempestivamente, poder4 ser objeto de renegociagio conduzida pelo
Agente de Cobranca, a fim de receber os valores devidos (“Renegociagdo™). No
entanto, a Renegociacio podera alterar de determinadas condigdes do pagamento
do Direito Creditério sem que isso gere a novagio do financiamento ou empréstimo.
Nesse sentido, a Renegociacio podera contemplar, porém ndo se limitando, (a) o
perddo de multas e juros moratérios; (b) a suspensdo da aplicagdo dos juros
remuneratérios sobre o montante vencido e nio pago; (¢) o parcelamento do
montante vencido e ndo pago; e (d) o nao exercicio das clausulas de vencimento
antecipado; (e) altera¢io das datas de vencimento das parcelas vincendas e/ou
vencidas; (f) alteracio do prazo de vencimento do Direito Creditorio; (g) alteragéo
do valor das parcelas vincendas e/ou vencidas; e (h) alteracio da quantidade de
parcelas. A Renegociagio pode implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisigio, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando
na reducio dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - O Cedente se
encontra obrigado a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO; no entanto, pode ndo
ter Direitos Creditérios disponiveis para cessdo quando solicitado pelo FUNDO. A
existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengao do fluxo de cessio de
Direitos Creditérios pelo Cedente ao FUNDO.
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Invalidade ou ineficacia da cessdo de DB HS3 e et ios—€onTTe acao ao
Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou

tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse

realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b)  fraude a execucdo, caso (i) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo 4 insolvéncia; ou (ii) sobre os
Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

{c) fraude a execucio fiscal, se o Cedente, quando da celebragiio da cessao de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse
de bens para total pagamento da divida fiscal.

Prazo de Registro dos Contratos de Cessdo — O Contrato de Cessao serao levados
a registro em Cartorio de Titulos e Documentos. E possivel que a data de registro
dos Contratos de Cessdo supere o prazo de 20 (vinte) dias, conforme previsto no
artigo 131 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, contados da celebragio de
cada cessio de Direitos Creditérios, em razdo de falhas operacionais dos
prestadores de servico do FUNDO. Caso isso ocorra, o FUNDO ndo podera opor
contra terceiros de boa fé a cessdo dos Direitos Creditorios em razio de atos que
tenham ocorrido apds os 20 (vinte) dias e previamente ao registro dos Contratos de
Cessdo, o que podera trazer prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

Risco de Formalizagio Inadequada dos Documentos Comprobatérios: O Cedente
sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteado,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formaliza¢io dos Direitos Creditérios
Elegiveis. Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditérios cuja documentagao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacio inadequada dos
Documentos Comprobatorios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso,
mesmo que, nesses casos, 0 FUNDQ exer¢a tempestivamente seu direito de
regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao FUNDO e
consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Risco de Reducdo das Subordinagées Minimas: O FUNDO terd Subordinagdes
Minimas a serem verificados todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por
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Mezanino e Subordinadas Janior poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Janior tenham seu valor reduzido a zero,
as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o que
podera causar perda de patrimdnio aos seus detentores.

(xvi) Risco de Fungibilidade: Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o
Cedente, este devera repassar tais valores ao FUNDQO, nos termos do Contrato de
Cessao. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervengao,
liquidagao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecio de credores,
o FUNDO podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos
adicionais com a recuperagio de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patriménio Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.

(xvii) Risco de Governanga: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas
ou novas Cotas Seniores, a proporciio da participagao corrente detida pelos Cotistas
no FUNDO poder ser alterada e os novos Cotistas poderao, mediante deliberacao
em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

(xviii) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessao de Crédito:
Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO terao processos de
origem e de politicas de concessdo de crédito definidos pelo Cedente e aprovados
pela GESTORA. Contudo, mesmo que a politica de concessdao de crédito seja
fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que os Devedores honrarao seus
compromissos. Caso 0S COMPromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do
risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao FUNDO.
Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva
cobranga dos Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(xix) Risco Decorrente da Politica adotada pelo FUNDO para a Cobranca Judiecial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos: em fungio da expressiva diversificacao de
Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pelo
FUNDO, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranga judicial, a
exclusivo critério da GESTORA e do AGENTE DE COBRANCA determinados
Direitos Creditorios Inadimplidos poderdo nio ser cobrados judicialmente e serao
objeto apenas da cobranga extrajudicial de acordo com os procedimentos indicados

no Anexo III deste Regulamento. Nesse sentido, a carteira do FUNDO podera se .
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impactada pela ndo realizagdo da cobranca judicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para o FUNDQ e para os Cotistas.

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagio, sendo
que nio ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na hipétese de o FUNDO apresentar
Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaca suas
obrigacgoes.

Venda dos Veiculos Objeto de Alienacdo Fiduciaria - Os Direitos Creditérios
Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamentos e Empréstimos, e sdo
garantidos pela alienacao fiduciaria de veiculos. O registro da aliena¢do
Aduciaria dos veiculos dados em garantia, porém, permanece em nome do
Cedente, sendo que a efetiva transferéncia ao Fundo somente ocorrerd nas
hipéteses previstas no Contrato de Cessdo, caso o Fundo decida executar qualquer
dessas garantias. Caso seja necessaria a execucdo do Devedor, é possivel que a
transferéncia da titularidade do registro da alienacdo fiduciaria do veiculo para
o nome do Fundo, quando necessaria, demore mais do que o esperado, o que pode
dificultar ou mesmo impedir a execugdo da garantia. Se isso ocorrer, o patriméonio
do Fundo podera ser reduzido, afetando negativamente o rendimento das Cotas.

Nido Recebimento de Indenizagdo de Seguros — Os veiculos dados em garantia dos
Direitos Creditorios podem ou ndo ser objeto de seguro. Em caso de sinistro e de
inadimplemento pelo Devedor, a ADMINISTRADORA poderd, se houver
seguro, pleitear o recebimento da indenizacdo pela seguradora. Existe a
possibilidade da seguradora demorar no pagamento ou ndo pagar ao Fundo os
valores devidos, ou, ainda, de o Devedor ndo contratar sequro para o veiculo, o
gue podera causar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

(xxiil) Perecimento ou Roubo do Veiculo Alienado Fiduciariamente - Para a concessdo

de Financiamentos e Empréstimos, o Cedente exige a constituicdo de alienagdo
fiduciaria sobre o respectivo veiculo em garantia do pagamento do Direito
Creditério. Porém, o Cedente ndo exige que o veiculo dado em garantia possua
sequro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperacdo de valores
inadimplidos em processos de execucio de dividas garantidas por alienagao
fiduciaria estdo diretamente relacionadas a localizacdo e ao valor do bemn dado

em garantia. Sendo assim, o roubo, o furto ou o perecimento do veiculo dado em
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podera resultar em perdas ao patriménio do FUNDO e afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xxiv) Dificuldades na execu¢do dos Direitos Creditérios Inadimplidos e das Respectivas
Garantias - Os Direitos Creditérios sdo garantidos por alienacao fiduciaria de
veiculos. Havendo inadimplemento, os Devedores poderdo ser executados
judicialmente. E possivel que o veiculo que garanta a divida ndo seja encontrado
ou, ainda, que, caso encontrado, o preco obtido na venda seja insuficiente para
cobrir a divida com o FUNDQ. Nesses casos, restaria ao FUNDO executar o
restante do patriménio do Devedor, o que, além de demorado, mostra-se, na
maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o patriménio
do FUNDQO poderia ser afetado negativamente.

(oxv)  Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo - A concessdo de
Financiamentos e Empréstimos é precedida de verificagdo de registros de
inadimpléncia relativos aos Devedores no Servico de Prote¢do ao Crédito — SPC,
na Serasa Experian S.A. e em outras entidades que compdem o sistema de
protecio ao crédito. E possivel que a situagdo financeira do Devedor sofra
deterioracgéo no periodo entre a concessdo do Financiamento ou do Empréstimo e
a efetiva cesséo, ao Fundo, dos Direitos Creditérios originados, ou, ainda, que a
andlise realizada ndo seja suficiente para o adequado diagnostico da real situagdo
de erédito do Devedor. Como ndo é realizada nova andlise da situagdo financeira
do Devedor previamente a cess@o dos Direitos Creditérios ao Fundo, é possivel
que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios de Devedores cuja situag@o
financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais Devedores podera
levar a reducdo da rentabilidade das Cotas.

(xxvi) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras apliciveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteraciio na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

18.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéneia e cumprimento do Regulamento e da legislagio vigente. A Politica de
Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no
Regulamento, sio determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA,
no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por

seus profissionais, os quais tragam os parametros de atuacio do FUNDO acompanhando as—.
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exposicoes a riscos, mediante a avaliagio das condi¢des dos mercados financeiro e de capitais

e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto
o FUNDO e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDQ, descrita neste
Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo
de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢io a risco. A
utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nio elimina a possibilidade de
perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao hi garantia de completa eliminac¢ao da
possibilidade de perdas para o FUNDQO e para seus investidores.

18.3. As aplicagbes realizadas no FUNDO nido contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE cu do FUNDO Garantidor de
Créditos - FGC.

CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL
19.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

I - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragoes financeiras deste;
II - alterar o Regulamento do FUNDQ, inclusive seus anexos;

III - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA ¢/ou do CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragio praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducio;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, tais Eventos de Avaliagio
devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de
Liquidagio devem acarretar na liquidagio antecipada do FUNDOQ;

VII - deliberar sobre incorporacio, fusdo, cisdo, liquidag¢io ou prorrogacio do FUNDO;

VIII - deliberar sobre a alteracio das condigdes de emissio das Cotas; e

IX — eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento; e

X — deliberar sobre a substituicio da GESTORA.

19.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal altera¢io decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagio da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacédo aos Cotistas.
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19.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungoes de fiscalizacio e de controle gerencial das aplicagdoes do FUNDOQO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.4. Somente pode exercer as funces de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

I - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
II - ndo exercer cargo ou funcio na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

III - no exercer cargo ou funcao na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
e

IV - ndo exercer cargo em qualquer Cedente ou no ORIGINADOR.

19.5. A convocacio da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-4 mediante (i) anancio
publicado no periédico do FUNDQ; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (“e-mail”), do qual constar,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

19.6. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagio do primeiro aniincio, do envio da carta com
aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

19.7. Nio se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anfincio de segunda
convocacio ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos termos do item 19.5
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocagao original previa a
realizacio da segunda convocagio em seguida a primeira.

19.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com o anincio, carta ou e-mail da primeira convocagao.

19.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
os anfincios ou cartas enderecadas aos Cotistas indicarfo, com clareza, o lugar da reuniao, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

19.10. Independentemente das formalidades previstas meste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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19.11. Além da reunido anual de prestagio de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacio da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

19.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagdes serio tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 19.13 abaixo.

19.13. As deliberaces relativas s matérias previstas no item 19.1 incisos III a VII deste
Regulamento serio tomadas em primeira convocagio pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacdo, pela majoria das Cotas dos presentes.

19.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.15. Nio podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA e a GESTORA,
(ii) socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA, (iii) empresas
ligadas 3 ADMINISTRADORA ou 38 GESTORA, seus s6cios, diretores e funcionarios, e {iv)
os prestadores de servigos do FUNDQ, seus socios, diretores e funciondrios.

19.16. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

19.17. A divulgacio referida acima deve ser providenciada mediante andncio publicado no
peritdico utilizado para a divulgagio de informagoes do FUNDO, por meio de carta com aviso

de recebimento enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

19.18. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
IT — copia da ata da Assembleia Geral;

111 - exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, se houver, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV — modificacbes procedidas no Prospecto, se houver.
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CAPITULO XX - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

20.1. Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, caberd a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a
continuidade do FUNDO ou sua liquidagdo antecipada, e consequente definigio de
cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores em
circulacdo em 02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

(i) desenquadramento de qualquer das Subordinacdes Minimas por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

(iii)  desenquadramento da Reserva de Amortizac¢io por um prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

(iv)  desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

() caso o Indice de Atraso acima de go (noventa) dias, calculado mensalmente pela
GESTORA, supere 15% (quinze por cento);

(vi)  casoo Indice de Atraso acima de 180 (cento e oitenta) dias, calculado mensalmente pela
GESTORA, supere 10% (dez por cento);

(vii)  caso o Indice de Liquidez fique inferior a 01 (um) pelo periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos, nos termos do item 3.19 do Regulamento, conforme calculado e
comunicado pela GESTORA;

(viii) rendncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servicos para o
FUNDO, desde que ndo substituido no prazo 6o (sessenta) Dias Uteis contado da
renincia;

(ix) descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelo
CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigagoes estabelecidos neste Regulamento e nos
demais Documentos do FUNDQ, desde que ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contado do recebimento da notificacio;

(x) caso o percentual de Direitos Creditorios cedidos em inobservincia as Condig¢ées de
Cessao ultrapasse 5% (cinco por cento) do total de Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO, nos termos do item 4.9.1 acima;
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(xi) caso os Direitos Creditorios que o FUNDO possua em sua carteira representem menos
que 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido por um periodo superior a 15
(quinze) dias consecutivos;

(xii) a manutencio do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00
{quinhentos mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

20.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer parcela de amortizacio de Cotas Subordinadas Janior em
andamento, se houver,; e (ii) convocar, no prazo de o5 (cinco) dias contados da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagio, uma Assembleia Geral de Cotistas para decidir se o Evento
de Avaliacio constitui um Evento de Liquidagdo.

20.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagdo
constituem um Evento de Liquidacio a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XXI deste Regulamento, incluindo a convocagio de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagio antecipada do FUNDQO, no prazo maximo
de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constitui¢io do Evento
de Liquidacao.

20.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo nio constitui um Evento
de Liquidacio, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas
na referida Assembleia Geral para manutencao das atividades regulares do FUNDO, bem
como para o saneamento do Evento de Avaliagao.

20.5. Na hipétese de deliberacio de que o Evento de Avaliagio ndo constituir um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberagdo néo terdo direito a solicitagio de
resgate de suas Cotas.

20.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de
qualquer pagamento de amortizagio das Cotas Subordinadas Janior ficara suspenso durante
o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagao até (i)
a data da deliberacdo, pela Assembleia Geral referida no item 20.4 acima, de que o referido
Evento de Avaliacio nio da causa a liquidacgo antecipada do FUNDO, independentemente
da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral
ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo FUNDQ, caso se decida na
referida Assembleia Geral pela liquida¢io antecipada do FUNDO.

&
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CAPITULO XXI - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

21.1. Cada Série “n” de Cotas Seniores e cada Classe de Cotas Subordinadas Mezanino do
FUNDO sera liquidada por ocasido do término do seu prazo de duracio, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento.

21.2. O FUNDQO seri liquidado tinica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
I - por deliberaciio de Assembleia Geral;

II - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacio constitui um Evento
de Liquidacdo.

21.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacio, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) notificar os Cotistas, (ii)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacio de Cotas
Subordinadas Janior em andamento, se houver, ¢ os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditdrios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagio antecipada de Cotas definidos
abaixo. A ADMINISTRADORA devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para
que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

21.4. E assegurando, no caso de decisio da Assembleia Geral pela nao liquidagdo do FUNDO,
o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo valor das mesmas, aos
Cotistas dissidentes que o solicitarem. Neste caso, devera ser deliberado na propria Assembleia
Geral as condictes do pagamento do valor das Cotas resgatadas pelos Cotistas dissidentes.

21.5. Na hipotese de liquidacio antecipada do FUNDQ, apds o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do FUNDO
assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, ap0s o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, sera pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
e depois aos titulares de Cotas Subordinadas Jinior, conforme a respectiva quantidade de
Colas de cada titular, observando-se:

I - os Cotistas poderiio receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observincia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim, e;
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II - que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que

dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necesséarios para a liquidagéo
e extingio do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das
Cotas.

21.6. Na hipGtese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagio em pagamento dos Direitos Credit6rios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constitui¢io de um condominio, cuja fragéo
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcio de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacio a época. Apos a constituigdo do condominio acima
referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relagio as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as
autoridades competentes.

21.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcao de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao do
referido condominio.

21.8. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fun¢o sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulagao.

21.9. A liquidacio do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicies deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii} que cada
Cota de determinada Classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma Classe.

CAPITULO XXII — DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

22.1. A partir da data da primeira integralizacio de Cotas e até a liquidagao do FUNDO,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizagio
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDQ, na seguinte ordem:
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II - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos

deste Regulamento e da regulamentacio aplicavel;

II1 - no pagamento do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios ao Cedente;

IV - na constitui¢io da Reserva de Amortizagio;

V - na amortizacio das Cotas Seniores em circula¢io, observados os termos e as condigoes

deste Regulamento dos Suplementos de cada Série;

V1 - na amortizaciio das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio, observados os termos e

as condigdes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino; e

VII - na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as

condi¢des deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Junior.

22.2. Exclusivamente na hipotese de liquida¢do antecipada do FUNDO, os recursos
decorrentes da integralizacio das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do

FUNDO serio alocados na seguinte ordem:

I - no pagamento do prego de aquisiciio ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja cessao ja tenha

ocorrido previamente & data de decretaciio da liquidagdo antecipada;

I1 - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDQO, devidos nos termos

deste Regulamento e da legisla¢do aplicavel;

I11 - na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes deste

Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

IV - na amortizacio e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apés resgate integral das
Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢bes deste Regulamento e do Suplemento das

Cotas Subordinadas Mezanino; e

V - na amortizagiio e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apos o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento e

do Suplemento das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XXIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

X
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despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢tes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagoes do FUNDO;

b) despesas com impressiio, expedigdo e publica¢io de relatérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio pertinente;

c¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacoes aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras e
das contas do FUNDO e da anélise de sua situacgao e da atuagdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagoes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes & constituigio ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagao de
Assembleia Geral,

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagio de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com 0 AGENTE DE COBRANCA, no tocante 4 prestagio dos servigos de agente
de cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

1) contribuicio anual devida 4s bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas & negociagio.

23.2. Quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.
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CAPITULO XXIV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1. A ADMINISTRADORA divulgari, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo aoc FUNDQ, tal como a eventual alteracao da classificagdo de risco do
FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem
prejuizo das demais hipéteses previstas pela legislacio, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informacoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

24.2. A divulgacao das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo
no periddico utilizado para a divulgacéo de informagdes do FUNDO e mantida disponivel para
os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem Cotas
do FUNDO.

24.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.2 e & entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagio,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet
www.cmcapital.com.br e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor
na Internet.

24.3. AADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposi¢io dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

I - o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
II - a rentabilidade do FUNDQ, com base nos dados relativos ao altimo dia do més; e

III - o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstra¢des financeiras do FUNDO a
disposicio de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo méximo de 9o {noventa)
dias apds o encerramento de cada exercicio social.

24.5. As demonstracdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de escrituragao,
elaboracio, remessa e publicagdo previstas na Instru¢gio CVM 489 e serdo auditadas por
auditor independente registrado na CVM.
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24.6. O exercicio social do FUNDO tem dura¢io de o1 {um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXV — DO FORO
25.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa reniincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agoes

judiciais relativas ao FUNDO ou a quest&es decorrentes da aplicagao deste Regulamento.

a4 de abril de 2019

FUNDO DE I A RICA
CREDITAS AUTO Jte at

Rogério P Felguieras
Diretor de Serv. Qualificados
CPF: 012.571.287-69
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ANEXO I — DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em
letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: £ a CM CAPITAL MARKETS DTVM
LTDA., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracio de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio
n° 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n°1.195,
4° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-004,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-

19,

Agéncia de Classificacio de Risco: A agéncia classificadora de risco das Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino
quando emitidas pelo FUNDO.

AGENTE DE COBRANCA: E a Creditas, responsavel pela cobranga dos

Direitos Creditérios Inadimplidos até 30
(trinta) dias, conforme o Anexo III,
contratada nos termos do Contrato de
Cobranga de Direitos Creditorios.

Agente de Cobranca Extraordinéria Sio as pessoas juridicas indicadas pelo
Agente de Cobranga e aprovadas pela
ADMINISTRADORA e a GESTORA as
expensas do FUNDO, nos termos do
Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios,
responsavel pela cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ha mais de 30
(trinta) dias, conforme o Anexo III.

Agentes de Cobranca Sio, em conjunto, o AGENTE DE
COBRANCA ¢ os Agentes de Cobranca
Extraordinaria.
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Assembleia Geral:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:
BACEN:

Agente(s) de Recebimento:
B3

CCB:

Cedentes:

Classe:
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Assembleia geral de Cotistas do FUNDO.

E a empresa de auditoria independente
contratada pela ADMINISTRADORA, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora
a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do
FUNDO e da anilise de sua situacio e da
atuacao da ADMINISTRADORA.

Sio os ativos listadados no item 3.12 deste
Regulamento.

E o Banco Central do Brasil.

Sio instituicdes financeiras efou de
pagamento, responsaveis pela cobranga
ordinaria dos Direitos Creditorios.

B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao (“B3");

Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da
Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004.

Sao as instituicdes financeiras com as quais o
ORIGINADOR tem celebrado contrato de
prestacio de servigos de correspondente no
Pais, nos termos da Resolugio do Conselho
Monetarios Nacional n® 3.954, de 24 de
fevereiro de 2011, conforme alterada,
pessoas juridicas efou fundos de
investimento que venham a ceder os Direitos
Creditérios ao FUNDO, os quais deverio ser
previamente aprovados pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA.

Qualquer das classes de Cotas, que incluem
as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Junior e as diferentes classes de Cotas
Subordinadas Mezanino;
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Condicoes de Cessiao

Conta do FUNDO:

Conta(s) Vinculada(s):

Contratos de Cobranca de Direitos
Creditérios

Contrato de Cessao:

Contrato de Custodia

Cotas Seniores:
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Consetho Monetario Nacional;

Sdo as condigoes de cessdo dos Direitos
Creditorios previstas neste Regulamento.

A conta corrente de titularidade do FUNDGQ;

Sio contas especiais, de titularidade do
Agente de Recebimento , instituida junto a
institui¢des  financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depoésitos a serem feitos
pelos Devedores e ali mantidos em custddia,
para liberagio apés o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo
CUSTODIANTE.

Sio os contratos de prestagio de servigos
celebrados com os Agentes de Cobranga.

Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditorios e Outras Avencas, a ser firmado
entre o Cedente e o FUNDO, com
interveniéncia do CUSTODIANTE.

E o “Contrato de Prestacio de Servigos de
Custédia, Controladoria e Escrituragdo de
FUNDO de Investimento em Direitos
Creditérios”, a ser celebrado entre o
CUSTODIANTE e 0 FUNDO,
representado pela ADMINISTRADORA,
por meio do qual se estabelecem as condigbes
para a prestagio dos servicos de custodia
qualificada e escrituragao de Cotas do
FUNDO, a serem prestados pelo
CUSTODIANTE.

Sio todas as Cotas emitidas pelo FUNDO,
independente de Classe ou Série;

Sdo as Cotas seniores de quaisquer Séries
emitidas pelo FUNDQ, que nao se< -~
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Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas:
Cotista:

Cotista Senior:
Cotista Subordinado Mezanino:
Cotista Subordinado JGnior:

Critérios de Elegibilidade:
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subordinam as demais Classes de Cotas para
efeito de amortizagio, resgate e distribuico
de rendimentos da carteira do FUNDO;

Sao as Classes de Cotas que se subordinam as
Cotas Seniores e que tém prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas Jinior para
efeito de amortizacao, resgate e distribuigao
dos rendimentos da carteira do FUNDO.

S3o as Cotas subordinadas emitidas pelo
FUNDQO, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de
preferéncia, para efeito de amortizacao,
resgate e distribui¢gio de rendimentos da
carteira do FUNDO;

Subordinadas Janior e as  Cotas
Subordinadas Mezanino, quando referidas
em conjunto;

o investidor que venha adquirir Cotas de
emissio do FUNDO;

E o investidor que venha adquirir Cotas
Seniores de emissio do FUNDO;

E o investidor que venha adquirir Cotas
Subordinadas Mezanino de emissio do
FUNDO;

E o investidor que venha adquirir Cotas
Subordinadas Junior de emissio do
FUNDO;

Sdo os critérios que devem ser atendidos
pelos Direitos Creditorios Elegiveis, cuja
validacdo é feita pelo CUSTODIANTE,;
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CUSTODIANTE:

Data de Amortizaciio

Data de Aquisicio:
Data de Subscricao Inicial
Devedor

Dia Util:

Direitos Creditérios:
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E a CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.195,
4° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
02.685.483/0001-30, devidamente
autorizado & prestagio dos servicos de
custodia de valores mobiliarios através do
Ato Declaratério n® 13.720, expedido pela
CVM em 24 de junho de 2014, doravante
designado como CUSTODIANTE;

E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de amortizagdo prevista no respectivo
Suplemento de cada Série e/ou Classe de
Cotas.

E cada data de aquisicio de Direitos
Creditorios Elegiveis pelo FUNDO,

Data da primeira subscrigio e integralizagao
da Série ou Classe emitida pelo FUNDO.

Pessoa fisica contratante de Financiamento
ou de Empréstimo, nos termos das CCB.

Todo e qualquer dia que ndo seja sibado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias
em que, por qualquer motivo, nao haja
expediente bancario ou dias em que nio
funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional, na Cidade de Sdo Paulo;

Cada prestacio originalmente devida pelo
Devedor ao Cedente, sempre em moeda
corrente nacional, decorrente das CCB.
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Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditérios Inadimplidos:

Documentos Comprobatorios
Documentos do FUNDO:

Empréstimos
Enquadramento Fiscal

Eventos de Avaliacio:
Eventos de Liquidacao:

FGC

Financiamentos
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Sio os Dirertos—€redrorios—qtre Hendam

Critérios  de
Elegibilidade para serem cedidos ao
FUNDQO nos termos do Contrato de Cessio;

cumulativamente a0s

Sio os Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO que nao forem devidamente pagos
na data de seus respectivos vencimentos;

S3o os documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios.
Em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento e o Contrato de Cessao;

Sio as operagoes de concessio de empréstimo
pessoal, garantidas por alienacio fiduciaria
de automdvel leve e exclusivamente
representados por CCB, que originam os
Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente.

Prazo definido pela Instru¢io Normativa da
Receita Federal do Brasil n° 1585 de 31 de
agosto de 2015 para incidéncia do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos e
ganhos liquidos auferidos.

S3o as situacdes descritas no Capitulo XX
deste Regulamento;

S3o as situacgdes descritas no Capitulo XXI
deste Regulamento;

Fundo Garantidor de Crédito.

Sio as operacdes de concessio de
financiamento automdvel leve garantidas por
alienacdo fiduciaria de automével leve e
exclusivamente representados por CCB, que
originam os Direitos Creditérios cedidos pelo
Cedente.

Y
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FUNDO:

GESTORA:

IGP-M:

Indice de Atraso Acima de 90 dias:
fndice de Atraso Acima de 180 dias:
indices de Atraso

indice de Liquidez:

Instrugiao CVM 356:
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E o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA
CREDITAS AUTO;

E a EMPIRICA INVESTIMENTOS
GESTAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade com sede no Municipio de Barueri,
Estado de Sao Paulo, na Al. Rio Negro, 500,
Torre B, conjunto 502, Alphaville, e inscrita
no CNPJ sob ¢ n° 10.896.871/0001-99, ou
quem lhe vier a suceder;

E o Indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundagio Getilio Vargas;

E definido como a razio entre: (a) volume de
Direitos Creditorios vencidos no més que se
encontram em atraso ha mais de 9o
(noventa) dias ou que tenham sido pagos
com atraso superior a 9o (noventa) dias e (b)
volume total de Direitos Creditérios com
data de vencimento no mesmo mes,

E definido como a razio entre: (a) volume de
Direitos Creditorios vencidos no més que se
encontram em atraso ha mais de 180 (cento
e oitenta) dias ou que tenham sido pagos com
atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias e
(b) volume total de Direitos Creditorios com
data de vencimento no mesmo més.

E o indice de Atraso Acima de 9o dias e o
Indice de Atraso Acima de 180 dias,
conjuntamente.

Indice de liquidez da carteira do FUNDO,
conforme definido no item 3.19 do
Regulamento;

A Instrucio CVM n® 356, de 17 de dezembro
de 2001 e suas alteracoes;
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Instrucio CVM 400:
Instruciao CVM 476:
Instruciao CVM 489:
Instrucio CVM 539:

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:
Limite de Concentracio por Devedor:
LTV

ORIGINADOR
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A Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003 e suas alteragoes;

A Tnstrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009 e suas alteragoes;

A Instrucdo CVM n® 489, de 14 de janeiro de
2011 e suas alteracbes;

A Instrucio CVM n® 539, de 13 de novembro
de 2013 e suas alteragGes;

Sao os investidores qualificados, conforme
definidos na Instru¢ao CVM 539, ou fundos
de investimentos habilitados nos termos da
regulamentacdo vigente a adquirir cotas de
fundos de
creditorios;

investimento em direitos

Sio os investidores profissionais, conforme
definidos na Instrucio CVM 539;

E o limite de concentracio da carteira do
FUNDO por
Regulamento.

Devedor previsto neste

Loan-to-Value, razdo de garantia entre o
valor da CCB e o valor de venda do veiculo,
comprovado pela tabela Molicar.

E a Creditas Solucdes Financeiras
Ltda., pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, Avenida Engenheiro Luis Carlos
Berrini, n® 105, 11° andar, conjunto 112, Torre
3, Setor B, Condominio Thera One, CNPJ/MF
sob o n°17.770.708/0001-24, contratada
pelo Cedente como prestadora de servicos de

correspondente no Pais, nos termos da

m"\@
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Partes Relacionadas:

Patrimodnio Liquido:

Periodico:

Reserva de Amortizaciao:

Reserva de Caixa:
Resolucao CMN 2.907:

Série:

SNG

Subordinacoes Minimas:

Subordinacio Minima Mezanino:
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Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n® 3.954, de 24 de fevereiro de 2011.

S0 as partes relacionadas incluem, direta ou

indiretamente, seus soécios, acionistas,
controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas, outras

sociedades sob controle;

A soma das disponibilidades, mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisoes;

E o jornal “Brasil Econdémico”, edicio
nacional.

E a reserva constituida para pagamento das
amortizacoes de cada Série de Cotas Seniores
e cada Classe das Cotas Subordinadas
Mezanino;

E a reserva constituida para pagamento de
encargos e despesas do FUNDO;

E a Resolugio CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

Sao as séries de Cotas Seniores;

Sistema Nacional de Gravames,

operacionalizado pela B3.
Significa a Subordina¢ao Minima Sénior e a
Subordinagdo Minima Mezanino quando

designadas em conjunto;

Significa o percentual minimo que o

FUNDO precisa manter de Cotas
Subordinadas Junior.
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Subordinacao Minima Sénior:

Suplemento:

Taxa de Administracéo:

Valor de Amortizacio

Significa o percentual minimo que o FUNDO
precisa manter de Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Jinior.

Suplemento de cada Série de Cotas Seniores,
de cada Classe de Cotas Subordinadas
Mezanino;

Remuneracio prevista no item 16.1 do
Regulamento.

Somatorio de todas as parcelas de
amortizagio devidas na Data de Amortizacio.
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ANEXO II - DESCRICAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO
PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA
DE CONCESSAO DE CREDITO PELO ORIGINADOR

I. NATUREZA
1.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO sdo oriundos de

operacdes de concessio de financiamento de automével leve e/ou empréstimo pessoal, em
ambos os casos garantidos por alienagio fiducidria de automovel leve e exclusivamente

representados por CCB.
II PROCESSO DE ORIGINACAO
2.1 A originacio das operacgdes de Financiamento ou Empréstimo se da pelo

Cedente, por meio da atuagdo da Creditas, na qualidade de correspondente bancario contratado
pelo Cedente. O ORIGINADOR sera responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (1)
captacio de clientes; (ii) avaliacio do perfil de cada cliente; para fins de concessio de crédito e
respectivas condicbes, conforme as diretrizes e algadas de concessao de crédito estabelecidas
pelo Cedente; (iii) elaboragdo do cadastro dos clientes e formaliza¢ao dos instrumentos.

II1. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 Para a concessio dos Financiamentos ou Empréstimos, o Cedente adota uma
politica de concessio de crédito baseada na anlise de determinadas informagoes e documentos
relativos aos Devedores, avalistas e & garantia, tais como, mas nio limitadamente: (1)
informacdes cadastrais do Devedor e avalista(s); (ii) restritivos em nome do Devedor e
avalista(s); (iii) comprovante de renda do Devedor e avalista(s); (iv) marca e idade do
automoével; (v) 6nus e gravames sobre o automével; (vi} vistoria do automével; (vii) prazo do
Financiamento ou Empréstimo; e (viii} o motivo da contratacio do Financiamento ou
Empreéstimo.
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ANEXO III — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO E COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS

I. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditorios

A forma de liquidacio dos Direitos Creditorios podera ser realizada por intermédio de boletos
bancarios enviados aos Devedores, tendo o FUNDQO por favorecido, emitidos pelo Agente de
Recebimento, ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo Bacen, sendo
certo que recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios efetuados pelos
Devedores serio (i) direcionados para uma Conta Vinculada; ou (ii) para a Conta do FUNDO.

II. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos serd efetuada pelos Agentes de
Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e observaré os seguintes procedimentos:

(i) Procedimentos de Cobranca Administrativa dos Direitos Creditorios em Atraso

A cobranca administrativa de Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada diretamente
pelo AGENTE DE COBRANCA, conforme régua abaixo. A partir de 30° (trigésimo) dia de
atraso, os Direitos Creditérios Inadimplidos serdo cobrados pelos Agentes de Cobranga
Extraordinaria, indicados pela AGENTE DE COBRANCA, e validados pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA as expensas do FUNDO nos termos do
Regulamento.

Régua de Cobranca
Dias de Atraso Procedimentos
5 dias Envio de SMS comunicando o atraso; inserir texto pedindo que seja

desconsiderado o comunicado caso o pagamento ji tenha sido feito
(problemas de atraso na baixa da parcela)

10 dias Envio de SMS informando as consequéncias da inadimpléncia.
A partir de 15 dias Acionamentos telefonicos
20 dias Negativacdo Serasa
25 dias Envio de notificacdo extrajudicial através de cartério de notas
Apbs 30 dias Caso transferido para o Agente de Cobranca Extraordindria B
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ANEXO IV — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

1. 0 CUSTODIANTE analisard em até 5 (cinco) dias depois da cessdo dos Direitos
Creditérios a vencer e trimestralmente a documentacio que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios a vencer integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagao de um intervalo
de confianca para a propor¢io de eventuais fathas, baseado numa distribui¢io binomial
aproximada a uma distribuicio normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de
quem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificagio da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
abaixo discriminado:

(a)  obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do
FUNDO;

{(b) selecio de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
1 e Nxn,

no = — =
5(; N+n,

.);:0 :  Erro Estimado

A :Tamanho da Amostra
N populagio Total

P’ZO .
Fator Amostral
() verificacio dos Documentos Comprobatdrios devidamente formalizados
(d)  evidenciagio do atendimento &s politicas de cobranga administrativa para os Direitos

Creditérios Inadimplidos;

(H verificacio das condiges de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto ao
CUSTODIANTE ou por empresa especializada por ele contratada; e

N
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(g) A verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatérios que Regulamento deve
contemplar:

I - os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO; e

II — os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual
nao se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucio CVM 356.

A critério do CUSTODIANTE, a verificacao do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo
apOs a cessdo dos Direitos Creditorios a vencer, podera ser de 100% (cem por cento) dos
Documentos Comprobatérios.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [+]2 SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® [} (“Suplemento”) referente a [«[¢
Série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [+@ Série”) emitida nos termos do regulamento do
“Fundo de Investimento emn Direitos Creditéorios Empirica Creditas Auto”, administrado pela
CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1195, 4° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM a presta¢do dos servigos de administracdao de carteira de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 13.690, expedido em 04 de junho de 2014
(“Administradora’).

2, Da Emissido das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [+] ([+]) Cotas Seniores da [+]® Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na
data da primeira subscricio de Cotas da presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial”),
totalizando R$[e] ({+]), com prazo de duracdo de [+] ([+]) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizag¢do e juros de [+] ({»]) meses contados da data da 1% (primeira)
integralizagdo das Cotas Seniores da [«]? Série (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subsericao e Integralizacio das Cotas: Na subscri¢do de Cotas Seniores da
[+]2 Série em data diversa da Data de Subscrig@o Inicial sera utilizado o valor da cota de
mesma Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente
Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizagio, amortizagdo ou, nas hipéteses
definidas no Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior da [«]? Série sera calculado de
acordo com a formula definida abaixo: [«]

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribui¢cGo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirao rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Da Amortizacao Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim
o permita e o Fundo conte com recursos stficientes, em moeda corrente nacional, sera
promovida, apés o término do Periodo de Caréncia, no 5° Dia Util do més subsequente ao
trimestre vencido (“Data de Amortizacdo”), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota
Sénior da [+]4 Série (“Amortizacdo Programada’), a qual serd equivalente ao valor apuradg
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de acordo com a férmula prevista no item anterior e as condigées previstas no Regulamento,
apuracdo esta que ocorrerd no 4° Dia Util do més subsequente ao trimestre vencido. A tltima
Amortizagio Programada deverd ocorrer no término do prazo de duragao das Cota Sénior
da [«]@ Série, quando o Fundo deverd promover o resgate integral das respectivas Cotas,
observado o cronograma abaixo:

Parcela Més da Amortizagdo Saldo de Amortizacdo
(Apds Periodo de Caréncia) (Saldo bruto do tltimo dia do més
anterior ao més da amortizacdo)
[] {1 []
[] [] f]
5.1 A Amortizagio Programada prevista acima poderd ser acelerada pelo regime

de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que as
Subordinacées Minimas sejam mantidas.

5.2 As Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, a critério da Gestora.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]* Série serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada do
Fundo.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]® Série serdo objeto de
[distribuicdo ptiblica, realizada nos termos da Instrucio CVM 400, [em lote tnico e
indivisivel] ou de distribuicdo ptblica com esforgos restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476].

8, Distribuidor: [e]

9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terGo o mesmo significado atribuido
no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢es do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste
Suplemento. As Cotas Seniores da [e]2 Série terao as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagoes atribuidas das demais Cotas
Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo e resgale, bem como de
remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

y o 2
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11. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no [e]°
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [data]

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO
SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE [e]

1. O presente documento constitui o suplemento n° {e ] (“Suplemento”) referente as Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [e] emitida nos termos do regulamento do “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Empirica Creditas Auto”, administrado pela CM
CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES Mi OBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1195, 4° andar, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM & prestagdo dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 13.690, expedido em 04 de junho de 2014,
instituic@o financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratério
1.9 6.547, de 18 de outubro de 2001 (“Administradora”).

2, Da Emissio das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [ ] ({#]) Cotas Subordinadas Mezanino Classe [#] no valor de R$1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscrigdo de Cotas da presente Classe ("Data de Subscrigao
Inicial”), totalizando R[] ({e]), com prazo de duragdo de [e] ([ o ]) meses e prazo de caréncia
do pagamento de amortizacdo e juros de [¢] ([#]} meses contados du data da 19. (] primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Classe[ @] (“Pertodo de Caréncia™).

3. Da Subscricio e Integralizagio das Cotas: Na subscrigdo de Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [e] em data diversa da Data de Subscricdo Inicial serd
utilizado o valor da cota de mesma Classe em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizagio ou, nas hipéteses
definidas no Regulamento, resgate de cada Cota Subordinada Mezanino Classe [e] sera
calculado de acordo com a férmula definida abaixo: [e]

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Da Amortizaciio Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liguido assim
o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera .
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promovida, apds o término do Periodo de Caréncia, no 5° Dia Util do més subsequente ao
trimestre vencido (“Data de Amortizacdo™), a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota
Subordinada Mezanino Classe [e] (“Amortiza¢ao Programada’), a qual sera equivalente ao

valor apurado de acordo com a formula prevista no item anterior e as condigoes previstas no
Regulamento, apuracdo esta que ocorrerd no 4° Dia Util do més subsequente ao trimestre
vencido. A tltima Amortizacdo Programada deverd ocorrer no término do prazo de duragdo
das Subordinada Mezanino Classe [e], quando o Fundo deverd promover o resgate integral
das respectivas Cotas, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més da Amortizacdo Saldo de Amortizagdo
(Apds Periodo de Caréncia) | (Saldo bruto do tiltimo dia do més anterior ao
més da amortizacdo)

[] [] []
[] [] {1
5.1 A Amortizacdo Programada prevista acima podera ser acelerada pelo regime

de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que as
Subordinacdes Minimas sejam mantidas.

5.2 As Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, a critério da Gestora.

5.3 A amortizacido das Cotas Subordinadas Mezanino devera ser interrompida
quando o Patriménio Liquido do Fundo estiver abaixo de R$ 5.000.000,00 (cinco mithdes de
reais), podendo ser retomada (i} a partir do resgate integral das Cotas Seniores ou (ii)
quando o Patriménio Liquido exceder o montante de R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais).

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] serdo
resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo
antecipada do Fundo.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [ ] serdo objeto
de [distribuicdo ptblica, realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, [em lote tnico e
indivisivel] ou de distribuicdo ptiblica com esfor¢os restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476].

8. Distribuidor: fe]

9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido
no Regulamento. ﬁ" 3
N e "
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10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposigoes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais
Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, exceto com relacao aos prazos e valores de
amortizagdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos
neste Suplemento.

11. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no [e]°
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [data]
CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO VII - METODOLOGIA DE PROVISAO PARA PERDAS

1. Estruturacio das Faixas de Perda (PDD)
Considerando a classe de risco inicial de cada Devedor definida na avaliagio do crédito quando
da cessio do Direito Creditério para o FUNDO, adotaremos para cada probabilidade de
inadimpléncia rating equivalente, vide Tabela 1 abaixo.

Tabela 1
Classes de Risco + LGD
Faixa de Atraso C B A

0-14 0,3% 0,0% 0,0%

15-30 0,5% 0,3% 0,0%
31-60 1,5% 1,5% 1,5%
61-90 7,5% | 7.5% | 7.5%
91-120 20,0% | 20,0% | 20,0%
121-150 35,0% | 35,0% | 35,0%
151-180 50,0% | 50,0% | 50,0%
181-210 75,0% | 75,0% | 75,0%

t>210 100,0% | 100,0% | 100,0%

2, Classes de Risco vs Faixas de Atraso

Para cada classe de risco teremos uma régua de provisdo em que cada faixa de atraso definira
o percentual a ser provisionado para perdas (vide Tabela 1). A partir de 30 (irinta) dias de
atraso os percentuais de provisio serdo iguais independente da classe de risco, conforme

Tabela 1, acima.

3. Base de Calculo da PDD
A parcela do devedor com maior atraso definira o percentual de provisao para perdas que

incidira sobre o saldo total do Devedor (vencido e a vencer).

4. Revisao Periodica
A cada 9o dias a carteira de Direitos Creditérios do FUNDO sera revisada para avaliar a
adequacdo dos niveis de provisdo e, caso necessario, realizar ajustes nas faixas de atraso e/ou

percentuais de provisao.
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