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REGUI.AMENTO DO FTJNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETTOS CREDIToRIOS
EMPIRICA CR.EDTTAS AUTO

CA.PiTI.]LO I - DO F[,]NDO E DO PUBLICOALVO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDIToRIOS EMPiRICA
CR"EDITAS AUTO 6 um fundo de investimento em direitos credit6rios constituido sob a

forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de dura@o, regido pelo presente

Regulamento ("Regulamento"), pela Resolu$o CMN 2.9o7, pela Instru@o C\&I 356 e pelas

demais disposig6es legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

r.z. Os termos e express5es constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em

Ietra maitscula, no singular ou no plural, terSo os significados atribuidos no Alexo I deste

Regulamento.

1.3. O FUNDO poder6 emitir S6ries e/ou Classes de Cotas com prazos e regras de amortizaqio,

resgate e remunera$o distintas.

r.4. O priblico-alvo do FUNDO sdo investidores qualificados e/ou investidores profissionais,

conforme o caso, observado os termos da regulamentaSo aplicavel.

1.S. Nos termos da "Diretriz ANBIMA de Classifica$o do FIDC No o9", de u de janeiro de

zor9, o Fundo classifica-se como "Financeiro", "Cr6dito Pessoal".

CAPiTUI-O II - DO OB.IETTVO DO FUNDO

z.r, O FTINDO tem por objetivo a capta$o de recursos para aquisi@o de Direitos Credit6rios,

oriundos de operaqSes de (i) financiamento de autom6vel lere e/ou (ii) empr6stimo pessoal,

em ambos os casos garantidos por aliena$o fiduciiria de autom6vel leve e exclusivamente

constituidos por meio da emissio de CCB, cedidos pelo Cedente, nos termos deste

Regulamento.

CAPiTULO III . DAPOLITICADE INVESTIMENTO, COMPOSIQAO E
DIVERSIFICA,QAO DA CARTEIRA

3.r. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocar6 seus recursos na aquisifo de

Direitos Credit6rios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, obsewados os limites e as restriq6es

previstas na legisla@o vigente e neste Regulamento.
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g.2. Os Direitos Credit6rios consistirao em Direitos Credit6rios oriundos de operaq5es de (i)

financiamento de autom6vel leve e/ou (ii) empr6stimo pessoal, em ambos os casos garantidos

por alienaSo fiducidria de autom6vel leve e exclusivamente constituidos por meio da emissdo

de CCB, cedidos pelo Cedente.

J.J. O FIINDO dever6 alocar, ap6s 9o (noventa) dias contados da primeira data de

integraliza@o das suas cotas, no minimo, 5o% (cinquenta por cento) de seu Patrim6nio

Liquido na aquisi@o de Direitos Credit6rios Elegiveis.

3・ 4・ Ё VedadOさADMINIS… 0耽 さGESTORA eao CUSTODIAN「E,ou partes a eles
relacionadas,ceder ou oHginar,dheta ou indretamente,Direitos Credit6五 osao Fl-0

3.5. A cessSo dos Direitos Credit6rios Elegiveis ser6 irrevog6vel e irretrat6vel, com a

transfer6ncia da plena titularidade para o FUNDO, em car6ter definitivo, juntamente com

todos os direitos, privil6gios, prefer6ncias, prerrogativas e aq5es a estes relacionadas, bem

como juros e encargos.

3.6. O Cedente nlo responde pelo pagamento dos Direitos Credit6rios cedidos ao FIINDO ou

pela solv@ncia dos Devedores. O Cedente ser6 respons5rvel pela exist6ncia, certeza,liquidez,

exigibilidade, conteirdo, exatidio, veracidade, legitimidade e correta formaliza$o dos Direitos

Credit6rios Elegiveis que compordo a carteira do FIINDO, nos termos do artigo 295 do C6digo

Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMIMSTRADORA e da

GESTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Credit6rios Elegiveis cedidos ao FLINDO nlo contardo com coobriga@o do

Cedente e/ou do ORIGINADOR

g.8. A ADMINISTRADORA" a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles

relacionadas nlo respondem pelo pagamento dos Direitos Credit6rios cedidos ao FUNDO,

pela solv6ncia dos Devedores ou pela exist6ncia, autenticidade, correta formaliza@o e liquidez

de tais Direitos Credit6rios.

3.9. O FTJNDO poder6 ceder ou alienar os Direitos Credit6rios Inadimplidos, sendo que, ap6s

a cessdo ou aliena@o dos Direitos Credit6rios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos

pagamentos dos Direitos Credit6rios ser6 de responsabilidade do novo titular.

3.1o. O FLINDO poder6 alienar a terceiros Direitos Credit6rios integrantes da sua carteira,

desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo'
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8.11. Excetuando-se as hip6teses de aliena$o dispostas nos pardgrafos acima, nio haverd

acr6scimos ou remoq6es dos Direitos Credit6rios integrantes da carteira do FUNDO, estando

estes adimplentes ou inadimplentes.

3.12. A parcela do Patrim6nio Liquido do FUNDO que n6o estiver alocada em Direitos

Credit6rios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos

Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN;

b) cr6ditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

c) operaq5es compromissadas, desde que tais operaq5es tenham como lastro titulos de emissdo

do Tesouro Nacional;

d) derivativos para prote@o das posigdes detidas d vista, at6 o limite dessas; e

e) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de

emisslo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN, ou, ainda, em operag6es compromissadas

lastreadas nesses titulos, podendo realizar operag5es no mercado de derivativos para proteqao

das posiq6es detidas i vista, at6 o limite dessas, os quais poderio ser adminishados e/ou

geridos pela ADMIMSTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas

Partes Relacionadas.

g.12.1. Neo ha limite de concentra$o para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros

mencionados no item 3.r2. (a), (b) e (c) acima.

3.13. Observado o disposto acima, o FUNDO poderi realizar operag5es de derivativos

exclusivamente na modalidade "com garantia" e desde que com o objetivo de proteger posiqdes

detidas A vista, at6 o limite dessas.

3.13.1. As operaq5es de derivativos somente podem ser realizadas em mercados administrados

por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas em sistemas de

registro e de liquida@o financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

3.13.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patrim6nio liquido do FIJNDO, os

disp6ndios efetivamente incorridos a titulo de presta$o de margens de garantia em esp6cie,

ajustes di6rios, pr6mios e custos operacionais, decorrentes da manuten@o de posig6es em

mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operag6es.
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3.14. para a composi€o da carteira de Direitos credit6rios do FLINDO, dever6 ser observado

o Limite de concentra@o por Devedor de at6 o,15% (quinze cent6simos por cento) em rela@o

ao Patrim6nio Liquido do FUNDO.

3.15. o Limite de concentra@o por Devedor indicado no item acima dever6 ser verificado

diariamente pela GESTORA com base no Patrim6nio Liquido do mesmo dia da rerificaqio.

3.15.1. os Direitos credit6rios devem ser adquiridos pelo FUNDO, considerando um retorno

minimo esperado, em termos anuais, calculado pela GESToRA no riltimo Dia Util de cada

m6s, a ser aplicado no mds imediatamente subsequente, de acordo com a seguinte f6rmula:

t0ry/Pexs6s/T)l-r >= ES + RCS x PCS + RCSM x PCSM

onde:

\rF = Valor de Face

PA = Preco de Aquisiqio

T = a diferenqa em dias corridos entre a Data Prevista de l€vantamento e a Data de

Aouisicio

ES = excesso de spread = o,o95

RCS = rentabilidade das Cotas Seniores em circulado, sendo que, em havendo mais

de uma S6rie de Cotas Seniores em circula@o, devera ser utilizada a maior

rentabitidade das Cotas Seniores em circulagdo'

pcs = percentual das cotas Seniores em circula@o em rela@o ao Patrim6nio Liquido

do FUNDO, em ntimero Puro.

RCSM = rentabilidade das cotas Subordinadas Mezanino em circulaso, sendo que,

em havendo mais de uma classe de cotas subordinadas Mezanino em circulaso,

dever6 ser utilizada a maior rentabilidade das cotas Subordinadas Mezanino em

circulaqdo.

PCSM = percentual das Cotas Subordinadas Mezanino em rela@o ao Patrim6nio

Liquido do FUNDO, em nfmero Puro.

8.16. O FTINDO n6o poder6 realizar operaq6es em que a ADMINISTRADORA e a

GESTORA atuem como contraparte do FUNDO, mas poder6 realizar operaq6es em que o

cusToDIANIT, atue como contraparte do FUNDO desde que com a finalidade exclusiva de

realizar a gest5o de caixa e liquidez do FUNDO.
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3.r7. Ii vedado ao FUNDO:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados i raria@o cambial;

b) realizar operaq6es de "day-trade", assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas

no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi@o anterior

do mesmo ativo;

c) realizar operaq6es com warrants;

d) adquirir Direitos Credit6rios de Cedente que esteja em processo de fal6ncia;

e) adquirir Direitos Credit6rios decorrentes de receitas priblicas origin6rias ou derivadas

da Unilo, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas

autarquias e fundag6es;

f) adquirir Direitos Credit6rios cedidos ou originados por empresas controladas pelo

poder priblico.

8.18. Os Direitos Credit6rios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FTINDO

devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de dep6sito

diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de

Liquida$o e de Cust6dia - SELIC, em sistemas de registro e de liquida@o financeira de ativos

autorizados pelo BACEN ou em instituiq5es ou entidades autorizadas i presta$o desses

serviqos pelo BACEN ou pela CVM.

3.18.1. Com exce@o da cesslo dos Direitos Credit6rios ao FUNDO, o F[INDO ndo poder6

realizar quaiquer outra modalidade de opera@o financeira, incluindo a compra e venda de

qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que o Cedente figure, direta ou

indiretamente, como contmparte.

8.19. A GESTORA deverd calcular, diariamente, o indice de Liquidez da carteira a ser

apurado, de acordo com a seguinte f6rmula:

indice de Liquidez =
Atlvos Financelros+ (::':)

onde:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somat6rio dos Direitos Credit6rios

integrantes da Carteira, cujas cess6es j6 tenham sido liquidadas pelo

FUNDO, deridamente atualizados, que tenham vencimento nos

pr6ximos 30 (trinta) dias contados da data de calculo do indice de

Liquidez. 
F,A-- "n'\L 4 f"g,Z ,.---- $"
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corresponde ao somat6rio do valor de resgate e total de despesas e

encargos de responsabilidade do FIINDO a serem incorridos no periodo

de 3o (trinta) dias contados da data de calculo do indice de Liquidez, ndo

incluindo as obrigaq6es do FUNDO em relaSo is cess6es a serem

liquidadas.

3.r9.r Caso o indice de Liquidez fique inferior a or (um) por periodo superior a 30 (trinta)

dias, a GESTORA deverd comunicar a ADMIMSTRADORA para que esta tome todas as

provid6ncias relativas i ocorr6ncia de um Evento de Avaliaqio.

8.2o. O ORIGINADOR dever6 validar os Direitos Credit6rios em rela@o is Condig5es de

Cessio e aos Crit6rios de Elegibilidade, sem prejuizo da verifica@o do CUSTODIANTE e o

CUSTODIANTE deverl validar os Direitos Credit6rios somente em rela@o aos Crit6rios de

Elegibilidade.

CAPiTULO TV - DOS CRITE,RIOS DE EI,EGIBILIDADE

4.r. Todo e qualquer Direito Credit6rio a ser adquirido pelo FUNDO dever6 atender

cumulativamente, na Data de Aquisi@o, aos seguintes Crit6rios de Elegibilidade que deverdo

ser validados pelo CUSTODIANTE previamente e cessSo ao FUNDO:

(D o respectivo Devedor deve estar adimplente com rela@o a quaisquer Direitos

Credit6rios ja integrantes na carteira de Direitos Credit6rios do FIINDO, na Data de

Aquisi@o;

(li) a partir da primeira integraliza$o de Cotas Seniores, na Data de Aquisi@o dos Direitos

Credit6rios, os Direitos Credit6rios a serem adquiridos deverdo estar enquadrados ao

Limite de Concentra@o por Devedor prelisto no item 3.r4 acima, em rela@o ao

Patrim6nio Liquido do FUNDO do Dia 0til anterior As Datas de Aquisi$o;

(iiD os Direitos Credit6rios deverdo contar com remunera$o baseada em taxas de juros

prefixadas;

(iV) os Financiamentos ou Empr6stimos deverSo ter prazo de vencimento m6ximo de (a) 6o

(sessenta) meses contados da Data de Aquisi@o, ou (b) o maior prazo de vencimento

das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circula$o, dos dois o que for

menor;

a aliena$o fiduci6ria do veiculo dever6 estar devidamente registrada no SNG;
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(ヽ1) os Direitos Credit6rios deverSo ser representados por CCB;

("ii) na Data de Aquisi@o dos Direitos Credit6rios, considerados pro forma inclusive os

Direitos Credit6rios a serem adquiridos, o total de Direitos Credit6rios correspondentes

a CCB com mais de 36 (trinta e seis) parcelas (conforme nrimero original de parcelas da

respectiva CCB) nio poder6 ser superior a 75% (setenta e cinco por cento) do total de

Direitos Credit6rios integrantes da carteira do FUNDO;

(viii) a cada cessdo de Direitos Credit6rios, o LTV m6dio dos Direitos Credit6rios a serem

cedidos dever6 ser verificado e somente serio elegiveis os Direitos Credit6rios que,

calculando-se pr oforma, garattam a manuten@o do LTV m6dio da Carteira de Direitos

Credit6rios em no m6ximo 65% (sessenta e cinco por cento);

(ix) na Data de Aquisi@o dos Direitos Credit6rios, a idade dos veiculos dados em garantia

dos Direitos Credit6rios deveri respeitar o prazo mdximo de financiamento da tabela

abaixo:

Idade dos veiculos,

contada do ano de

fabricacSo

At6 o3

anos

De4a6
anos

De7a8
anos

De 9 alo

anos

Acima de ro
anos

Prazo mlximo do

financiamento

At6 62

meses

At6 50

meses

At6 38

meses

At6 26

meses

N6o elegivel

(x) os Direitos Credit6rios deverdo ter vencimento igual ou superior a 8 (oito) dias contados

da Data de Aquisi$o.

4.1.1. Para efeito de verifica@o do Limite de Concentra@o por Devedor prerista no 4.1, (ii)

acima, o CUSTODIANTE deverl considerar o Patrim6nio Liquido do FUNDO aferido no Dia

Util imediatamente anterior e Data de Aquisiq6o.

4.r.2. Para efeito de verifica@o dos Crit6rios de Elegibilidade, o CUSTODIANTE deverA

considerar o valor do preqo de aquisi@o na Data de Aquisigao dos Direitos Credit6rios

oferecidos ao FIINDO.

4.2. Na hip6tese de o Direito Credit6rio Elegivel perder qualquer Crit6rio de Elegibilidade ap6s

sua aquisi$o pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso

contra a ADMINISTRADORA" a GESTORAe o CUSTODIANTE, o Cedente e o

ORIGINADOR sah'o na exist6ncia comprovada de m6-f6, culpa ou dolo contra quem o

motivou.
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4.8. Em cada cessao de Direitos Credit6rios ao FUNDO, o ORIGINADOR dever6, nos termos

do Conuato de Cesslo, verificar os Direitos Credit6rios em rela@o ds seguintes Condiq6es de

Cessdo:

os Direitos Credit6rios serdo cedidos pelo Cedente e deverdo ser oriundos de

Financiamentos ou Empr6stimos oferecidos aos Devedores pela Creditas, na qualidade

de prestador de serviqos de correspondente banc6rio;

todos os Direitos Credit6rios devem ter como garantia apenas veiculos autom6veis

leres, n6o sendo aceitos motocicletas e/ou veiculos pesados;
(五 )

(iつ

(iii) os Devedores deverio ser submetidos i avaliaSo de cr6dito realizada pela Creditas,

conforme politica de concessdo de cr6dito aprovada pela GESTORA.

(V)

os Direitos Credit6rios deverlo ser enquadrados na Politica de Cr6dito definidas pelo

ORIGINADOR e pela GESTORA;

os Direitos Credit6rios serdo ofertados ao FUNDO pelo Prego de Cessdo calculado

conforme definido no Contrato de Cessao;

na data de oferta de Direitos Credit6rios, a idade dos veiculos dados em garantia dos

Direitos Credit6rios n6o deverd ultrapassar o limite de lo (dez) anos, contados do ano

de fabricaSo;

(ヽ1)

(vii) os Direitos Credit6rios decorrentes de um mesmo Financiamento devem corresponder

sempre a parceias consecutivas da respectiva CCB, sendo certo que serdo objeto da

cessdo todas as parcelas com data de vencimento entre a Data de Aquisi@o e a data de

vencimento final da respectiva CCB;

4.4. O CUSTODIANTE, no momento de aquisi@o de Direitos Credit6rios pelo FUNDO, nio
est6 obrigado a verificar as Condiq6es de Cess6o descritas acima'

4.S. O ORJGINADOR dever6 manter disponiveis para a ADMINISTRADORA a

documentagSo e as informaqSes que deem suporte d valida@o dos Direitos credit6rios em

rela$o ds Condig5es de Cess5o acima listadas.

4.6. A ADMINISTRADORA poderA, a qualquer tempo, solicitar ao ORIGINADORa

apresenta$o do relat6rio e dos documentos e ilforma@es mencionados no item anterior,

sendo que o ORIGINADOR dever6 disponibilizdJos em at6 z (dois) Dias Uteis contados do

recebimento de refe五 da solidta゛ o

O⌒ 猾｀ ィタ  (総
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4.7. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA dever6 verificar o

processo de valida@o, pela creditas, dos Direitos credit6rios as condiq6es de cessdo, ao menos

a cada 6 (seis) meses.

4.8. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsist6ncias na verifica€o acima

referida, deverd comunicar este fato ao OTUGINADOR e ao Cedente, por escrito, para que

regularize e er.idencie e ADMINISTRADORA e i GESTORA o processo de validaso dos

Direitos Credit6rios em rela@o ds Condiq6es de Cessdo, inclusive mediante o estabelecimento

de novas rotinas e procedimentos para a realiza@o de referida validaSo.

4.9. sendo identificado pela ADMINISTRADORA que ha Direitos credit6rios cedidos ao

FTINDO em inobservancia is condiq5es de cesslo, estes serao objeto de resolu@o automitica,

ficando o Cedente obrigado a recompr6-1os, nos termos do Contrato de Cessao.

4.9.1. Caso o percentual de Direitos Credit6rios cedidos em inobservAncia As Condiq6es de

cessdo ultrapasse 5% (cinco por cento) do total de Direitos credit6rios cedidos ao FtINDo,

este fato ser6 considerado Evento de Avalia@o.

CAPITUI.OV - DO PREQO DEAQUISIQAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. os Direitos creditorios serdo ofertados ao FUNDO pelo Preqo de cesslo calculado

conforme definido no Contrato de Cessao.

CAPiTULO \,1- DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDIToRJOS, DO PROCESSO

DE ORTGTNAQAO DOS DIREITOS CRTDTTORIOS E DAPOLiTTCADE
CONCESSAO DE CRE,DITO PELO CBDENTE

6.t. Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instru€o CWI gS6, as caracteristicas inerentes

aos Direitos Credit6rios a serem adquiridos pelo FUNDO estao descritos no Anexo II deste

Regulamento. Tais caracteristicas n6o consubstanciam Crit6rios de Etegibilidade, estando

sujeitas a alteraq5es a qualquer tempo.

CAPiTULO vlr- DA POLiTTCA DE COBRANQA DOS DIREITOS CREDrroRros

7.r. os mecanismos e procedimentos adotados pelos Agentes de cobranqa para cobranga dos

Direitos creditorios Inadimplidos estdo descritos no Anexo III ao presente Regulamento.



cApiTrrlo vlrr - DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTTZAQAO

8.r. O FUNDO deverd sempre constituir e manter Reserva de Caixa composta de

disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuiq5es, encargos ou despesas

de qualquer natureza) em soma equivalente a, no minimo, r% (um por cento) de seu Patrim6nio

Liquido, cujo valor dever6 ser apurado pela ADMINISTRADORA e monitorado pela

GESTORA em todo riltimo Dia Util de cada m6s.

8.2. A Reserva de Caixa ndo ser6 considerada para fins de apura@o da Resena de Amortiza@o.

8.3. Na hip6tese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito

acima, a GESTORA dever6 interromper imediatamente a aquisiSo de novos Direitos

credit6rios e destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a

recomposi@o da Resen a de Caixa.

8.4. A ADMIMSTRADORA dever{ manter Reserva de Amortizaqio, por conta e ordem do

FUNDO, desde a Data de Subscri@o Inicial da primeira S6rie de Cotas Seniores at6 a fltima
Data de Amortizaqao da s6rie de cotas seniores com o vencimento mais longo, onde deverao

ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do FUNDO, Ativos Financeiros que

n6o constituam Direitos Credit6rios, incluindo recursos em moeda corrente nacional. A

Reserva de Amortiza@o destinar-se-6 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes

ds parcelas de amortizaq6es de cada S6rie de cota s6nior e de cada classe de cotas

Subordinadas Mezanino, e ser6 constituida conforme os itens seguintes.

8.4.r. A ADMINISTRADORd por conta e ordem do F[INDO, dever6 segregar Ativos

Financeiros na Resen'a de AmortizaSo, observando que, at6 o 4oo (quadrag6simo) dia anterior

a cada Data de Amortiza@o de qualquer S6rie de Cotas Seniores ou Classe de Cotas

Subordinadas Mezanino, o valor de resgate e/ou aliena@o dos Ativos Financeiros segregados

na Reserva de AmortizaSo, projetado at6 tal Data de Amortiza$o, dever6 ser equivalente a

5o% (cinquenta por cento) do somat6rio de todas as parcelas de amortizaSo devidas na Data

de AmortizaqSo em referancia, e que, at6 o 2oo (vi86simo) dia anterior a cada Data de

Amortiza@o de cada s6rie de cotas seniores ou classe de cotas subordinadas Mezanino, o

valor de resgate e/ou aliena@o dos Ativos Financeiros segregados na Resen'a de Amortiza@o,

projetado at6 tal Data de Amortiza@o, dever6 ser equivalente a loo% (cem por cento) do

somat6rio de todas as parcelas de amortizaqSo devidas na Data de AmortizaSo em refer6ncia.

8.4.2. Na constitui@o da Reserva de Amortiza@o, a GESTORA dever6 adquirir Ativos

Financeiros, cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado,

permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortiza@o.
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8.4.3. Na hip6tese de a Resen'a de Amortiza@o deixar de atender ao limite de enquadramento

descrito acima, a AI)MIMSTRADORA., por conta e ordem do FUNDO, dever6 interromper

imediatamente a aquisi@o de novos Direitos Credit6rios e destinar todos os recursos do

FtlNDO, em moeda corrente nacional, para a recomposi@o da Reserva de Amortizaqio. A

ADMIMSTRADORA somente interromper6 tal procedimento quando, conforme o caso, o

r'alor de saque, resg,ate e/ou aliena@o dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de

Amortizago, liwes de quaisquer impostos, taxas, contribuiq5es, encargos ou despesas de

qualquer natureza, for equivalente ao Valor de Amortiza$o.

8.5. A presente cl6usula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das

parcelas de amortiza@o, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagSo e

procedimento de constitui@o de resen'a para tanto, bem como a prefer6ncia entre as diferentes

Classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se os resultados e a

liquidez da carteira do FUNDO assim permitirem.

CAPiTUITO IX - DAEMISSAO, DAAMORTIZAQAO E DO RESGATE DE COTAS

9.r. As Cotas do F(INDO correspondem a fraq6es ideais do seu patrim6nio e serio resgatadas

(r) com a amortiza@o integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em

cada Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hip6teses preristas nos itens 9$2 e 983
abaixo, ou (z) quando da liquida@o do FUNDO.

g.z. As cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de dep6sito em nome de seus

titulares. Esta conta de dep6sito caracteriza a qualidade de Cotista.

g,3. As cotas serio divididas em cotas Seniores, cotas subordinadas Mezanino e cotas

Subordinadas Jrinior.

9.4. As Cotas Seniores ndo se subordinam is Cotas Mezanino e is Cotas Jrinior para efeito de

amortizaSo, resgate e distribui6o dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos do

presente Regulamento.

9.5. As Cotas Seniores poderlo ser divididas em S6ries com valores e prazos diferenciados para

amortizaSo e remuneragSo.

9.6. As Cotas Subordinadas Mezanino s6o aquelas que se subordinam ds Cotas Seniores para

efeitos de amortiza@o e distribuiSo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para

os mesmos efeitos, n[o se subordinam is Cotas Subordinadas Jrinior.
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9.7. As Cotas Subordinadas Mezanino poderlo ser

subordinarlo entre si, sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos,

amortizagdes e/ou remunera@o distintos.

9.8. As Cotas Subordinadas Jtnior sio aquelas que se subordinam As Cotas Seniores e is Cotas

Subordinadas Mezanino para efeito de amortiza@o e distribui@o dos rendimentos da carteira
do FUNDO.

9,8.r. Fica a crit6rio da ADMIMSTRADORA" a emissdo de Cotas Subordinadas Jtinior.

9.9. As demais caracteristicas e particularidades de cada S6rie ou Classe de Cotas estlo

prer.istas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela

ADMINISTRADORd passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

9.1o. As Cotas Subordinadas Jfinior deverio ser subscritas pelo OR]GINADOR e/ou Partes

Relacionadas, bem como pela GESTORd pelos fundos de investimento geridos pela

GESTORA e/ou Partes Relacionadas, de forma prirada, somente podendo tais Cotas

Subordinadas Jirnior serem cedidas entre eles.

9.11. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, serio objeto de

classifica@o de risco a ser realizada pela fu6ncia de Classifica@o de Risco, que serd contratada

pela ADMINISTRADORA do fu ndo.

9.tr.r. Determinadas S6ries de Cotas Seniores e Classes de Cotas Subordinadas Mezanino,

quando destinadas a um tnico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse

rinico e indissoci5vel, poderio ser dispensadas da classifica$o de risco pela Ag6ncia de

Classificaqdo de Risco, nos termos do artigo z3-A da Instru@o CVM gS6. Na hip6tese de nova

emissio junto a outros investidores das Cotas indicadas neste item 9.11.r ou de altera@o do

presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferdncia ou a negocia@o dessas

Cotas no mercado secund6rio, em observAncia ao disposto no artigo z3-A, inciso III, da

Instru$o C\M 356, serl obrigat6rio o pr6vio registro na CVM e a apresentaSo do relat6rio de

classifica@o de risco correspondente.

9.12. As Cotas Subordinadas Jrinior nio serlo objeto de classifica@o de risco a ser realizada

pela Ag6ncia de Classifica$o de Risco.

9.r3. A integraliza$o, a amortiza@o e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas

Mezanino do FIINDO podem ser efetuados por meio de transfer6ncia eletr6nica disponivel ou

por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

2179070
10・ OFiCIAL DE RECISTRO DE
E00CumENTOS DA CAPITAL・ SP

■

13



9.r4. Ser6 admitida a integraliza@o total ou parcial de Cotas Subordinadas Jlinior com

Direitos Credit6rios que se enquadrem na Politica de Investimento do FUNDO. Nesta

hip6tese, deverSo ser observados a Politica de Investimento e os Crit6rios de Elegibilidade

estabelecidos neste Regulamento, ficando, desde j6 definido, que a integraliza@o das Cotas

Subordinadas Jrinior dever6 ser realizada nos termos da legislaSo aplicavel ao caso. Caso o

valor das Cotas Subordinadas Jrinior seja parcialmente integralizado em Direitos Credit6rios,

o valor restante dever6 ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego

de aquisi$o dos Direitos Credit6rios utilizados na referida integralizafo.

9.r5. As Cotas Subordinadas Jrinior poder6o, ainda, ser resgatadas em Direitos Credit6rios e,

se o caso, amortizadas mediante d6bito e cr6dito em conta corrente, por meio de documento

de ordem de cr6dito, transferEncia eletr6nica disponivel ou por qualquer outro mecanismo

admitido pelo BACEN. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino s6 poderSo ser

resgatadas em Direitos Credit6rios no caso de liquidago antecipada do FUNDO e desde que

o FI-INDO nlo tenha caixa disponivel, obsen'ando-se ainda o que for deliberado na

Assembleia Geral.

9,16. Para o calculo do ntmero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagio,

nio serlo deduzidas do ralor entregue ir ADMIMSTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

9.r7. E admitida a subscri@o por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N6o

haver6, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

9.r8. Na integraliza@o de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser

utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos

depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.

9.18.1. Na integraliza€o de Cotas Subordinadas Jrinior deve ser utilizado o valor da Cota em

vigor no primeiro Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados

pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.

9.18.2. Para fins de amortiza$o e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino

devem ser utilizados os respectivos valores de Cota em r,igor no fechamento do Dia Util

imediatamente anterior ao dia do pagamento de sua amort-tza$o elou resgate.

9.18.3. Para fins de amortiza{o e resgate das Cotas Subordinadas Jrinior deve ser utilizado o

ralor da Cota Subordinadas Jrinior em rigor no fechamento do Dia Util imediatamente

anterior ao dia do pagamento de sua amortiza@o.

14
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9.19. As Cotas do FUNDO, independente da Classe e/ou da S6rie, terlo valor unit6rio de

emissdo de R$r.ooo,oo (mil reais) na primeira data de integraliza@o das Cotas da respectiva

S6rie e/ou Classe.

9.2o. Por ocasido da subscriSo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscriSo e o

respectivo termo de cidncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscriqio,

o investidor deverA, ainda, indicar representante respons6vel pelo recebimento das

comunicaq6es a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE' nos

termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego

completo e, caso disponivel, endereqo eletr6nico. Caber6 a cada Cotista informar i
ADMINISTRADORA a altera$o de seus dados cadastrais.

9.21. Novas S6ries de Cotas Seniores, bem como noras sClasses de Cotas Subordinadas

Mezanino somente poderlo ser emitidas mediante aprovaqio da Assembieia Geral. Ficari a

crit6rio da ADMINISTRADORA decidir sobre a realiza@o de oferta priblica das mesmas,

sendo que esta oferta poder6 ser realizada nos termos da Instru@o C\II\,I 4oo ou ser com

esforqos reshitos, nos termos preristos na Instru6o $]M +26, ficando as regras de

distribui$o estipuladas no respectivo Suplemento.

9.22. Para que sejam observadas as Subordinaq5es Minimas, a AI)MINISTRADORA poder6

aprovar a emissio de Cotas Subordinadas Jrinior, independentemente da aprova$o de

Assembleia Geral.

g.23. Nao haver6 direito de prefer6ncia para os cotistas na aquisi@o de cotas de eventuais

novas S6ries e/ou Classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo zuNDO'

9.24. As Cotas Seniores, bem como as Cotas Subordinadas Mezanino, deverlo ser subscritas

e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamenta@o aplicavel'

9.25. O saldo nao colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 9.24

acima ou a ADMINISTRADORA solicitar6 prorroga@o deste prazo i c\M, nos termos do

disposto na regulamenta@o vigente.

9.26. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuigo no mercado

prim6rio e para negocia€o no mercado secund6rio em ambiente de bolsa de valores ou

entidade do mercado de balcSo organizado.

g.27. cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedi6rios, conforme o caso,

assegurar a condiSo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do

15
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9.28. Os Cotistas serao respons6veis pelo pagamento-

emolumentos decorrentes da negociaSo ou transfer6ncia de suas Cotas.

9.29. As amortizaq6es de cada S6rie e/ou Classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de

AmortizaSo definidas no respectivo Suplemento da S6rie e/ou Classe, cujos valores e

condig6es de remunera@o constardo do referido Suplemento.

9.3o. As Cotas Seniores de cada S6rie e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Classe serio

amortizadas de acordo com as condiqSes previstas no respectivo suplemento, observado o

disposto abaixo.

g.31. As Cotas Seniores de cada S6rie e as cotas Subordinadas Mezanino de cada classe

deverdo ser amortizadas na riltima Data de Amorti zagtro da respectiva S6rie ou classe pelo seu

respectivo valor cont6bil.

g.32. As cotas seniores e as cotas subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas

extraordinariamente, a qualquer tempo, a crit6rio da GESTORA

g.33. As amortizaq6es programadas previstas nos suplementos poderdo ser aceleradas, pelo

regime de caixa, a crit6rio da GESTORA" conforme definidos neste Regulamento, desde que

observados as Subordinaq6es Minimas.

g.34. A amortiza@o das cotas seniores de quaisquer das S6ries e das cotas Subordinadas

Mezanino de quaisquer classes poderdo ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizaso

previstos para cada S6rie e/ou classe, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO i sua

politica de Inr.estimentos, em razd.o da impossibilidade de adquirir Direitos Credit6rios

Elegireis.

g.35, o pagamento das amortizaq6es das cotas seniores e das cotas subordinadas Mezanino

obedecerSo is condiq6es, datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva

emisslo.

9.36. Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo t6rmino do prazo de dura@o de cada S6rie

ou Classe de Cotas do FUNDO ou de sua liquida@o antecipada, observados os procedimentos

defi nidos neste Regulamento.

g.37. As cotas Subordinadas Jrinior poderio ser amortizadas, desde que todas as condiqSes

abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:
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seja verificado que as Cotas Subordinadas Jriniofp-
montante igual ou superior, respectivamente, 18% (dezoito por cento) do Patrim6nio

Liquido do Fundo;

a amortiza€o seja realizada ap6s a amortiza@o da totalidade das Cotas Seniores, das

Cotas Subordinadas Mezanino prevista para aquele m6s;

considerada pro fortna a amortiza@o das Cotas Subordinadas Jfnior, a as

Subordinag6es Minimas, a Resena de Amortizagio, a Resen'a de Caixa, o Limite de

Concentra@o por Devedor e os indices de Atraso n6o fiquem desenquadrados.

(irf desde que haja disponibilidade de caixa; e

(\) desde que neo esteja em curso qualquer Evento de Avalia€o, Evento de Liquidaqio,

e/ou a liquida@o antecipada do FUNDO.

g.38. Mediante o preenchimento dos requisitos do item 9.37 acima, a amortiza@o das cotas

Subordinadas Jrinior seri efetuada no primeiro Dia Otil subsequente d data da solicita@o da

amortiza€o, devendo esta ocorrer em at6 3 (tr6s) Dias Uteis ap6s d iltima data de pagamento

das amortizag6es das cotas seniores e das cotas subordinadas Mezanino prevista para o

referido m6s calend6rio.

9.S9. O FUNDO ndo efetuar{ amortizag6es, resgates e aplicag6es em feriado nacional ou

feriado na Cidade de 56o Paulo, devendo tais amortiza@es, resgates e aplicaq6es serem

efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAP1TULO X - DAS SUBORDINAQOES MiNTMAS

1o.1. A partir da emissSo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as

seguintes Subordinag6es Minimas deverdo ser observadas no FUNDO e verificadas todo Dia

Util pela ADMINISTRADORA:

I - a Subordina@o Minima S6nior admitida no FUNDO 6 de 3o%" (trinta por cento) do

Patrim6nio Liquido, representada por cotas subordinadas Mezanino e cotas subordinadas

Jrinior, em conjunto;

II - a Subordina$o Minima Mezanino admitida no FUNDO 6 de ts"/o (quinze por cento) do

Patrim6nio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Jrinior.

ro.z. Na hip6tese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, por 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos, serSo adotados os seguintes procedimentos:

″
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I - A ADMINISTRADORA comunicar6, imediatamente, tal ocorr6ncia aos Cotistas

detentores de Cotas Subordinadas Jtnior, atrav6s do envio de correspond6ncia ou de correio

eletr6nico, pela qual:

a) noticiardL o fato e solicitard aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jtnior que

providenciem o restabelecimento das SubordinaqSes Minimas dentro de um prazo de

5 (cinco) Dias Uteis consecutir.'os contados do recebimento da comunica@o, e;

b) informar6 aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jrinior o ntmero minimo de

Cotas Subordinadas Jrinior e os respectivos valores para subscri@o, que dever6o ser

subscritas para que se possa restabelecer as Subordinaq6es Minimas.

II - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jrinior deverdo subscrever e integralizar,

dentro do prazo mencionado no inciso I, (a), acima, tantas Cotas Subordinadas Jtnior quantas

sejam necess6rias para restabelecer as Subordinag5es Minimas.

III - Na hip6tese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso I acima,

ndo se alcangou o restabelecimento das Subordinaq6es Minimas, dever6 adotar os

procedimentos do item zo.z. abaixo.

1o.8. Em razSo do disposto acima, a ADMINISTRADORA poder6 providenciar a emiss6.o

de Cotas Subordinadas Jrinior do FTINDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as

SubordinaqSes Minimas.

CAPITULO XI - DAADMINISTRAQAO E DAS RX,SPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

[.r, As atividades de administra@o e distribuiqao de cotas do FUNDo serio exercidas pela

ADMINISTRADORA

tr.z. Incluem-se entre as obrigaq6es da ADMINISTRADORd sem prejuizo de outras

obrigag5es legais e regulamentares:

I - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FT NDO e contratar, tamb6m

por conta e ordem do FUNDO, Ag6ncia Classificadora de Risco e Auditor Independente

encarregado da rerisdo das demonstraqbes financeiras e das contas do FUNDO e da andlise

de sua situa@o e da atua@o da ADMINISTRADORA;

II - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou

extrajudiciais, necessdrios d salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas:-----..
/.!' - -' "t.\ ll 1.'
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III - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necesslrios ao recebimento e e

cobranqa dos Direitos Credit6rios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,

celebrar ou reaiizar qualquer acordo, transaSo, ato de alienaSo, de transfer6ncia, de

desconstitui$o, de substitui{o ou de liberaSo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,

relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administra€o ordindria do FLINDO, de modo a manter a sua

boa ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo F[INDO dos limites, indices e crit6rios referidos

neste Regulamento;

\4 - informar imediatamente A Agoncia Classificadora de Risco a ocorrancia de qualquer

Evento de Avalia@o ou Evento de Liquidafo; e

VII - entregar e/ou manter i disposi$o daAg6ncia Classificadora de Risco c6pia dos relat6rios

preparados pela pr6pria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTT', e/ou demais

prestadores de serviqos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIII - notificar a Agancia Classificadora de Risco a respeito da convoca@o de quaisquer

Assembleias Gerais, em at6 5 (cinco) dias contados de sua convocaqao, bem como notificar a

Ag6ncia classificadora de Risco a respeito das deliberaqSes tomadas em Assembleias Gerais

em at6 5 (cinco) dias contados de sua realiza$o;

IX - regishar o documento de constituiso do FUNDO e o presente Regulamento e seu(s)

anexo(s), bem como eventuais alteraq6es e futuras versSes do Regulamento e de seu(s)

anexo(s), em cart6rio de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da

ADMINISTRADORA;

X - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentaqlo relativa is operaq6es do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o liwo de atas de Assembleias Gerais;

d) o liwo de presenqa de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;
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f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos cont6beis referentes ao F UNDO; e

h) os relat6rios do auditor independente.
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XI― receber quaisquer rendimentos ou valores do FINDO diretamente ou por meio de

insitui゛o cOntratada;

XII― entregar ao Cousta,gratuitamente,exemplar do Regulamento do FINDO,bem como

cientiflc4■o do nome do peri6dico utilizado para divulga゛ O de informaQ6es e da Taxa de

Administra゛ O praticada;

XIII― d卜ulgar,anuallnente,no peri6dico utilizado para dⅢ ■lga95es do FUNDO,a16m de

manter dispon缶eis em sua sede e agencias e nasinsthui95es que co10quem Cotas desse,o valor

do Patrim6nio Liquido do FINDO,o valor da Cota,as rentablidades acumuladas no mes e

no ano cll■l a que se referirem,e os relat6Hos da agencia classiflcadora de五
sco contratada pelo

FINDO;

X「V― custear as despesas de propaganda do IIJゝ ΠDO;

w ― fornecer anualmente aOS COustas dOcumento contendo informa95es sobre os
rendiinentos aufe五 dos no ano Chil e,com base nos dados relauvos ao`ltlmo dia do mes de

dezembro,sobre o nimero de Cotas de sua prop五 edade e respectiVO Va10r;

rⅦ ―sem preJuizo da obsewancia dOs procedmentoS relativos as demonstra96es inanceiras,

pro■stas na regulamentacao em V■ gor, manter, separadarnente, reglstrOS analiticos com

informa95es COmpletas sobre toda e qualquer modalidade de negocia゛
o realizada entre a

ADMINISTRADORAeo FINDO;

n■ I― praidendartHmestralmente a atualta゛ o da dassnca゛ o de nSCO do FIM0 0u dOS

Direitos Credit6rios e demais ativos integrantes da carteira do FINI)0;

n■II ― pOSSuir regras e prOCedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
PrOspecto  do  FIINDO  (se  hOuver) e  na  rede  mundial  de  computadores  da

ADPIIINIS¶RADOЦ  quelhe permitam verincar o cump五 mento,pela GESTORA e pelo

cl」STODン Nヽtt「E,de suas ob五 gaφes pr倒■stas neste Regulamento;

xIX― fornecerinforma95es relatwas aOS Direitos Credit6Hos mantidOs na carteira do FINI)0

ao Sistema de lnforma95es de Cr6dito do BACEN(SCR),conf0111le regras

Resolu゛o CMN n03 658/o8;
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Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XXI - dirulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classifica@o de risco do FLrl'[DO, no

prazo m5ximo de 3 (tres) dias do recebimento de tal informa$o;

XXII - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXIII - prestar todas as informaq6es e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela Agancia

Classificadora de fusco; e

XXIV - prestar e GESTORA, sempre que solicitado e em prazo hdbil, todas as informagdes

necessirias acerca do FTINDO;

XXV - notificar o cedente e o oRIGINADOR acerca da comunicaso recebida pelo

cusToDIANTE sobre vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos

credit6rios adquiridos pelo FUNDO, nos termos do item r4.5 abaixo, para que seja realizada

a imediata regulariza@o das pend6ncias, sob pena de resolu@o da cessfio de pleno direito, com

o retorno das partes ao stdfus quo ante.

rr.3. A dirulgago das informaq6es prevista no inciso XIII acima pode ser providenciada por

meio de entidades de classe de instituig6es do sistema Financeiro Nacional, desde que

realizada em peri6dicos de ampla veiculaso, observada a responsabilidade da

ADMINISTRADORA pela regularidade na presta@o destas informag6es'

rr,4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitag6es legais e da Instru@o C\rI!{ 356 e

deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessdrios i administra@o do

FIINDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

u.5. A ADMINISTRADORA devera dar pr6rio conhecimento ao CUSToDIANTE e i
GESTORA, sobre qualquer altera@o no presente Regulamento'

rr..6. E vedado d ADMINISTRADORA:

I - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operaqoes

praticadas pelo FIINDD, inclusive quando se tratar de garantias prestadas is operaq6es

realizadas em mercados de derivativos;

II - utilizar ativos de sua Pr6Pria
praticadas pelo FIINDO; e
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III - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hip6tese de aquisi@o de Cotas deste.

11.7. As vedaqSes de que tratam os incisos I a III acima abrangem os recursos pr6prios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORd das

sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades

sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissio

ou coobriga$o dessas.

11.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utiliza@o de titulos de emissio do Tesouro

Nacional, titulos de emissdo do BACEN e cr6ditos securitizados pelo Tesouro Nacionai,

integrantes da carteira do FUNDO.

rr.9. E vedado i ADMINISTRADORd em nome do FUNDO:

I - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se

tratar de margens de garantia em opera@es realizadas em mercados de derivativos;

II - realizar operaq6es e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo

pre\.istos por este Regulamento e pela Instru€o CVM 356;

III - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do pr6prio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razSo do descumprimento de normas

previstas na Instru@o C\M 356, bem como no Regulamento;

\rI - vender Cotas do FUNDO a presta@o;

VII - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

\{II - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,

promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu pr6prio desempenho, no

desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de im'estimento disponiveis

no imbito do mercado financeiro;

IX - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,

inciso II, da Instru@o C\/I\II gS6;

Capital
●●fl■ : |■ t,■    '■
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X - obter ou conceder empr6stimos/financiamentos, admitindo-se a constitui@o de cr6ditos

e a assun@o de responsabilidade por d6bitos em decorrdncia de operag5es realizadas em

mercados de derivativos;

XI - efetuar locaSo, empr6stimo, penhor ou cau$o dos direitos e demais ativos integrantes

da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utiliza{o como margem de garantia

nas operaq6es realizadas em mercados de derivativos.

CA.PiTI]LO XII . DA GESTAO E

DA POLiTICADE EXERCICIO DE DIRETTO DEVOTO DAGESTORA

12.1. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serlo exercidas pela GESTORA

12.1.1. A GESTORA 6 responsdvel por:

I - realizar a gestao profissional dos Direitos Credit6rios e dos Ativos Financeiros integrantes

da carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos

pelo FUNDO;

II - decidir pela aquisi@o e alienaSo de Direitos Credit6rios e Ativos Financeiros;

III - controlar o enquadramento fiscal do FTINDO de modo a que seja classificado como fundo

de longo prazo - LP;

IV - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO, tais

como, mas ndo limitado a, indice de Liquidez, indices de Atraso e spread excedente dos

Direitos Credit6rios;

V - monitorar os indicadores de ges6o de risco e desempenho da Carteira, tais como, mas nio
limitado a, LTV m6dio da carteira de Direitos credi6rios, Limite de concentra@o por Devedor

e outros indicadores relacionados d administra$o da carteira de Direitos Credit6rios;

VI - monitorar as Subordinaq5es Minimas;

\rII .- monitorar, controlar e gerir a Resen'a de Caixa e Reserva de Amor{uaSo;

VIII - monitorar as atividades desempenhadas pelo ORIGINADO\ vinculadas i origina@o

de Direitos credit6rios para cessSo ao FUNDO, e sempre que necessario recomendar

melhorias nos processos; e

, 41
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12.1.2. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em

especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus

titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decis6rio e

as mat6rias relevantes obrigat6rias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que

trata este item ficaril disponivel para consulta priblica na rede mundial de computadores, no

endereqo www'.empiricainvestimentos.com.br.

CAP1TLILO XIIr - DO AGENTE DE COBRANQA

18.1. As atividades de agente de cobranqa serdo exercidas pelo AGENTE DE COBRANQA,

responsavel pela administraso da cobranga dos Direitos credit6rios e pela cobranqa dos

Direitos credit6rios Inadimplidos, nos termos contratuais estabelecidos, sendo que o

AGENTE DE COBRANQA (i) devera realizar diretamente a cobranga administrativa de

Direitos credit6rios em at6 3o (trinta) dias contados do inadimplemento; e (ii) indicar Agentes

de Cobranga Extraordinaria para a realizaSo de cobranqa dos Direitos Credit6rios

inadimplidos hA mais de 3o (trinta) dias de atraso'

13.2. A ADMINISTRADORA contratari is expensas do FIINDO os AGENTES DE

COBRANQA EXTRAORDINT{RIA indicados pelo AGEITITE DE COBRANQA para cobrar

os Direitos Credit6rios inadimplidos h6 mais de 3o (trinta) dias, desde que aprovados pela

GESTORA e pela ADMINISTRADORA

CAPiTULO XIv - DACUSToDIA, CONTROI-ADORIAE ESCRITIIRAQAO

14.1. As atividades de cust6dia qualificada, conholadoria e escritura€o de cotas FLINDO

serSo exercidas pelo CUSTODIANTE.

4.2. O CUSTODIANTE 6 respons6vel pelas seguintes atividades:

I - validar os Direitos Credit6rios em relaSo aos Crit6rios de Elegibilidade estabelecidos neste

Regulamento;

II - receber e verificar a documenta@o que evidencie o lastro dos Direitos Credit6rios por

amostragem, observado o disposto nos itens abaixo;

III - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os

Documentos Comprobat6rios ;

IV - realizar a liquidaso fisica e financeira dos Direitos credit6rios, evidenciados

instrumento de cesslo de direitos e Documentos Comprobat6rios;

pelo
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Y - fazer a cust6dia e a guarda dos Documentos Comprobat6rios integrantes da carteira do

FUNDO, obsen'ado o disposto nos itens abaixo;

\rI - diligenciar para que seja mantida, is suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os

Documentos Comprobat6rios, com metodologia preestabelecida e de liwe acesso para

auditoria independente, agancia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rglos

reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

\rII - cobrar e receber, por conta e ordem do FIINDO, pagamentos, resgate de titulos ou

qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos

diretamente (a) na conta do FUNDO, obsen'ando-se ainda o disposto no capitulo \aII deste

Regulamento, ou (b) em Conta Vinculada.

14.3. Em razeo de o FIJNDO possuir significativa quantidade de cr6ditos cedidos e expressiva

diversifica@o de Devedores, o cusToDIANTE efetuara a verifica€o do lastro dos Direitos

credit6rios a vencer por amostragem e a integralidade dos Direitos credit6rios Inadimplidos'

|4.4.oCUsToDlANTErealizar6,diretamenteouporterceiro,averifica@opor
amostragem do lastro dos Direitos Credit6rios com base nos parAmetros estabelecidos no

Alexo IV deste Regulamento, nos termos da legislagSo aplicavel'

14.5. Eventuais l,icios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos

credit6rios serlo comunicados por escrito pelo GUSTODIANTE e ADMINISTRADORA

em at6 5 (cinco) Dias 0teis da sua verificaSo'

14.6. A guarda dos Documentos comprobat6rios ser6 realizada pelo cUSTODIANTE ou por

empresa especializada por ele contratada.

4.6.1. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis

de verificaso, para (i) permitir o efetivo controle do cUSToDIANTE sobre a movimenta{o

dos Documentos comprobat6rios sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e

(ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplic5vel), de suas

obriga@es no que tange a guarda dos Documentos comprobat6rios, especialmente aquelas

previstas nos incisos V e \I[ do Art. 38 da Instru@o C\4VI eS6'

4.T.AADMINISTRADoRAdisp5ederegraseprocedimentosadequados,porescritoe
passiveis de verifica@o, que lhe permitirlo diligenciar o desempenho, pelo CUSToDIANTE

de suas obrigaqSes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se.--. --,.

disponiveis para consulta no website da ADMIMSTRADORA (www.cmcapital.com'br). ..

」
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呻

"ULO XV―
DA SUBS… CAO DOS PRESTADORES DE SERVIcOS

15.1. A ADMINISTRADORA" mediante aviso diwlgado no peri6dico utilizado para a

dirulgagSo de informag5es do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento

endereqada aos Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedancia, pode renunciar i
administraqdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir

sobre sua substitui@o ou sobre a liquida@o do FUNDO, nos termos da Instrugo CVM 356.

15.2. Nas hip6teses de substitui€o da ADMINISTRADORA e de liquidagao do FUNDO,

aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminai de

administradores, diretores e gerentes de instituiq6es financeiras, independentemente das que

regem a responsabilidade civil da pr6pria N)MINISTRADORA

15.8. No caso de Regime de Administra@o Especial Temporlria, interven@o ou liquida@o

extrajudicial da ADMINISTRADoRA, deve automaticzmente ser convocada Assembleia

Geral, no prazo de o5 (cinco) dias, contados de sua decreta@o' para:

I - nomea@o de Representante de Cotistas; e

II - delibera@o acerca de: a) substitui@o da ADMINISTRADORd no exercicio das funq6es

de administra@o do FUNDO; ou b) pela liquida@o antecipada do FUNDO'

lS.4.AADMINISTRADoRApermaneceriprestandoservigosdeadministra@oao
FTINDO at6 a nomea@o de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nlo for

indicado no prazo de 6o (sessenta) dias, a contar da data da notificaqio de saida enviada pela

ADMIMSTRADORA nos termos do item l5'r acima, a ADMIMSTRADORA convocar6

umaAssembleiaGeralparadiscutiraliquida@oantecipadadoFUNDo.SeaAssembleia
Geral nlo indicar um novo administrador, o FUNDO se16 automaticamente liquidado'

1S.S. A GESTORAT o CuSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANQA somente poderlo

ser substituidos mediante expressa delibera@o e aprova@o da Assembleia Geral de Cotistas'

cAPiTLrLo xvl - DA TAXA DE ADMTNTSTRAQAO

16.r. Pelos serviqos de administraso, distribuiso, gestio, controladoria e escritura@o, ser6

devida pelo FUNDO uma remunera@o equivalente i somat6ria dos seguintes valores ("Taxa

de AdministraSo"):

| - o,45o/o (quarenta e cinco cent6simos por cento) ao ano sobre o Patrim6nio Liquido do

FUNDO, d base de r/z5z (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e



observado o minimo mensal de R$ z4.5oo,oo (vinte e

anualmente pelo IGP-M, equivalente i remunera@o da ADMINISTRADORA:

Il - o,5o"/o (cinquenta cent6simos por cento) ao ano sobre o Patrim6nio Liquido do FUNDo,

i base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e prorisionada

diariamente e paga mensalmente at6 o 50 (quinto) Dia Util do m6s subsequente, obsen'ado o

minimo mensal de R$ ro.ooo,oo (dez mil reais), corrigido anualmente pelo IGP-M,

equivalente d remunera$o da GESTORA

16.2. Pelos serviqos de administra@o e cobrang dos Direitos credit6rios, os AGENTES DE

coBRANQA fardo jus i remunera@o prevista no respectivo contrato de cobranqa de Direitos

Credit6rios, que serl paga diretamente pelo FIJNDO'

16.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administra@o

sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de serviqo contratados' desde que o

somat6rio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa'

t6.4. Ndo poderlo ser cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso e/ou saida.

cApiTULoxvlr - DAAVALIAQAo DosATrvos E Do PATRTMONTo r'iquroo
DOFUNDO

lT.l.AsCotasSenioreseasCotassubordinadasMezaninoserdovaloradaspelo
cusToDIANIT, todo Dia 6til de acordo com os crit6rios previstos em cada respectivo

Suplemento, e apuradas no hor6rio de fechamento dos mercados em que o F[INDO atua'

17.2. Os Ativos Financeiros terio seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado

conforme a metodologia de avaliaqdo descrita no manual de marca$o a mercado do

CUSTODIANTE, cujo teor est6 disponivel na sede do CUSTODIANTE'

17.3. os Direitos credit6rios integrantes da carteira do FUNDO terlo seu valor calculado,

todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisigdo, ajustadopro ro tatemporis pela respectiva

taxa de desconto e/ou de juros remunerat6rios prevista em cada ccB por ocasiio de sua

aquisigio, computando-se a valorizaSo em contrapartida d adequada conta de receita ou

despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instru€o CVM

489.

17.4. o cusToDIANTE constituir6 provisio para cr6ditos de liquidaso duvidosa referente

aos Direitos Credit6rios e aos Ativos Financeiros a partir do calculo realizado pela

217907o
100 0FICIAL DE RECISTRO DE

)S E 00Cu“ ENTOS OA CAPITOL‐ SP



provis6es relacionadas aos Direitos Credit6rios

exclusivamente pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as

regras e procedimentos descritos no Alexo VII do Regulamento: METODOLOGIA DE

PRO\,'ISAO PARA PERDAS.

tZ.S. Para efeito da determinaSo do valor da carteira, devem ser obsen'adas as normas e os

procedimentos previstos na legisla@o e regulamenta€o em vigor.

CAPiTI.]LO XVIII - DOS FATORES DE RISCO

r8.t. Os Direitos credit6rios e os Ativos Financeiros integtantes da carteira do FtINDo, Por

sua pr6pria natureza, estSo sujeitos a flutuaq6es de mercado, a riscos de cr6dito, operacionais,

das contrapartes das operaq5es contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras

naturezas, podendo, assim, gerar perdas at6 o montante das operag6es contratadas e nao

liquidadas. Mesmo que a ADMIMSTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de

riscos, ndo h6 garantia de completa elimina@o da possibilidade de perdas para o FUNDO e

para os cotistas, nao podendo o oRIGINADO\ o Cedente, a ADIVIINISTRADORA a

cEsToRA o cusToDIANTE e o AGENTE DE COBRANQA EXTRAORDINARIA em

hip6tese alguma, serem responsabilizados, entre outros e\€ntos, por qualquer deprecia$o ou

perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexist6ncia de um mercado

secundario para os Direitos Credit6rios e Atiros Financeiros integrantes da carteira do

FTINDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizaSo ou

resgate de suas cotas, nos termos deste Regulamento. o investidor, antes de adquirir cotas,

deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu

investimento no FUNDO:

I - Riscos de Mercado

Flutuaqdo de Pregos dos Atiuos - os pregos e a rentabilidade dos ativos do FUNDo

poderlo flutuar em razlo de diversos fatores de mercado, tais como raria@o da

liquidez e alteraq6es na politica de cr6dito, econ6mica e fiscal, bem como em razlo

de alteraq6es na regulamenta@o sobre a precifica$o de ativos que componham a

carteira do FtlNDO. Essa oscila$o dos pregos poder6 fazer com que parte ou a

totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja avaliada por

valores inferiores ao da emissio e/ou contabilizaso inicial, levando ir redu@o do

patrim6nio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas'

Alteragdo da Politica Econ6mica - o FLINDO, os Direitos credit6rios, os Ativos

Financeiros, o oRIGINADOR, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos

da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal interv6m
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tamb6m na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser pelo

Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inia゛ o compreendem

controle de salarios e pre"s,derlaloHza゛ o cambial,controle de caphais e

limitacoes nO COm6rdo exterior,entre olltras A condi゛ o inanCeira dos Devedores,

os Direitos Credit6rios,os AuVos Financeiros,bem como ao五 」na゛O e pagamento

dos Direitos Credit6五os podem ser adversamente afetados por mudancas nas

p01itlcas govemamentais,bem como pOr(i)■ utuac5es das taxas de cambiO;(ii)

alterac5es na iniaφ o;(五i)altera95es nas taxas dejuros;(市 )altera96es na pol■
ica

flscal;e(v)OutrOS eventos politicos,(hp10m`ticos,sociaiS e econ6nlicos que possam

afetar O Brぉ il,ou os mercadosinternacionais Asinedidas do Governo Federal para

manter a estabilidade econ6mica,bem comO a especula゛ o sobre eventuais atos

futuros do governo podem gerarincertezas sobre a econOmia brasileira e uma rnaior

voladidade no merCado de capitais nadonal,afetando adversamente a condi゛
0

flnanceira dos Devedores,bem como aliquida゛O dOS Direitos Credit6rios,podendo

ilnpactar negaiVamente O Pat五 mOnio」 quido do F■ЛNI)O e a rentablidade das

Cotas OS Direitos Credit6五 os e Ativos Financeiros e飢 な。
Stte■oS a Osciac5es nos

seus precos em ftln゛ o da rea゛o dOS mercados frente a notiCias econ6micas e

poliicas,tanto no Brasi COmo no exterior,podendo ainda responder a nOdCias

espeCiflCas a respe■o dos respectivos emissores お Va五 ac6es de pre9os dos Direitos

Cred■ 6五ose A市 OS Financeiros poder5o clcorrer tamb6m em ftln゛
o de alterac6es

nas expectatiVas doS participantes dO mercado, podendo inclus市
e ocorrer

mudancas noS padr6es de comportamento de pre9os dOS Direitos Credit6五
os e

Aivos Financeiros sem que haa mudan9s signincat市 as no cOntexto econ6mi∞

e/Ou pOlitico nacional e internacional Dessa folllla,aS OSCila∞
es acima referidas

podem impactar negativamente O Pat五 rn6nio lttquido do FINI)()e a rentablidade

das Cotas

II― 腱scos de Cr6dio

(1)   Farοres MacrοeC071∂micOs  
―  COmo O F■ttNI)O apliCar` seus reCursos

preponderantemente em Direitos Credit6Hos, dependeri da solvencia dos

respect市OS Dぃ′edores para distrも ui゛o de rendimentos aos COtも
tas A so市 encia

dos Devedores pode ser afetada por fatores macrOecon6micos reladonados 
さ

economia brasileira,tais COmO eleva゛ od“ taxas de juros,aumento da in■ a゛
o,

ba破os indices de crescimento eCOn6miCO,etc nssim,na hip6tese de ocorrencia de

unl ou mais desses eVentoS,poder`haver o aumentO da inadimplencia dos Direitos

Credit6rios, afetando negativamente seus

patrimoniais.

resultados e/ou provocando perdas

(li)  Cο brart,α E知けⅢ diCial― No caso dOS Devedoresinadimplirem nas obriga95es dos

pagamentos dOS Direitos Credlt6五 os cedidoS ao FINDO,poder`haver cobran9
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extrajudicial dos valores devidos, bem

fiduciaria do respectivo veiculo. Nada garante, contudo, que referidas cobranqas

atingirao os resultados almejados, bem como que, a despeito do LTV m6dio maximo

de 7o% (setenta por cento) estabelecido em condiso de cesslo, o veiculo alienado

fiduciariamente podera n6o ser leiloado em valor suficiente para recuperar para o

FTINDO o total dos valores inadimplidos, o que poderi implicar perdas

patrimoniais aos Cotistas.

III - Riscos de Liquidez

(i) Fundo Fechado e Mercado secundLrio - o FUNDO ser6 constituido sob a forma

de condominio fechado, sendo que as cotas s6 poderdo ser resgatadas ao t6rmino

doprazodedura$odecadaS6rieouClasse,conformeocaso.Assim,casooCotista,
porqualquermotivo,decidaalienarsuasCotas,antesdeencerradoreferidoprazo,

teraquefazdlonomercadosecund6rio.Atua]mente,omercadosecund6riode
Cotasdefundosdeinvestimentoapresentabaixaliquidez,oquepodedificultara
venda de Cotas ou ocasionar a obten$o de um preqo de venda que cause perda de

patrim6nio ao Cotista.

(ii)DireitosCredit6rios-oFUNDodel,eaplicarseusrecursospreponderantemente
em Direitos Credit6rios. No entanto, pela sua pr6pria natureza' a aplica$o em

DireitosCredit6riosapresentapeculiaridadesemrelasoisaplicag6esusuaisda
maioria dos fundos de investimento de renda fixa' Nlo existe' no Brasil' por

exemplo,mercadoativoparacompraer.endadeDireitosCredit6rios.Assim,caso
sejanecess6riaavendadosDireitosCredit6riosdacarteiradoFl.INDo,comonas
hip6teses de liquida{o previstas neste Regulamento' podera nlo haver

compradores ou o preqo de negociaqSo poderd causar perda de patrim6nio ao

FIINDO.

Insufici}ncia de Recursos no Momento da Liquidaqdo do FUNDO - O FLNDO

poder6 ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do

presente Reguiamento. Ocorrendo a liquida$o, o FUNDO pode n5o dispor de

recursos para pagamento aos Cotistas em hip6tese de, por exemplo' o adimplemento

dos Direitos Credit6rios do FUNDO ainda ndo ser exigivel dos Devedores Neste

caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao lcncimento e pagamento

pelos Devedores dos Direitos Credit6rios do FUNDO; (ii) i renda dos Direitos

Credit6rios a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade

do FTINDO; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Credit6rios'

exclusivamente nas hip6teses de liquida$o antecipada do FIINDO Nas tr6s

situaq6es, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais'

なり
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secunddrio. O FUNDO 6 constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o

resgate das Cotas, em situaq5es de normalidade, s6 poderd ser feito ao t6rmino do

prazo de dura$o de cada S6rie ou Classe, razSo pela qual se, por qualquer motivo,

antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele ter6 que

aliena-las no mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento, mercado esse

que, no Brasil, nao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na

alienaso dessas cotas e/ou ocasionar a obten@o de um prego de venda que cause

perda patrimonial ao investidor. No caso de distribui@o de cotas com esforqos

restritos - nos primeiros go (noventa) dias ap6s a coloca@o -, ou distribuidas em

Iote rinico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um tnico cotista ou a gnrpo

rtnculado por interesse (nico e indissociilvel, 6 vedada a negocia$o das cotas em

mercado secund6rio.

IV - Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(i)AGESToRApoderecontlataroperag6esdederivativosexclusivamentepara
prote@o da carteira do F'UNDO. A realiza$o de operaEdes pelo FaNDO no

mercado de derivativos pode ocasionar variaq6es no Patrim6nio uquido que levem

aperdaspatrimoniaisaoF[INDOeconsequentementeaosseusCotistas.

V― Riscos Especificos

Riscos Ooeracionais

Falhas do AGENTE DE COBRANQA - A cobrang dos Direitos credit6rios

inadimplentes depende da atua@o diligente do AGENTE DE COBRANQA Cabe-

Ihes aferir o correto recebimento dos recutsos, verificar a inadimplancia e ser

diligentes nos procedimentos de cobranga' Assim, qualquer falha de procedimento

doAGENTEDECOBRANQApoder6acarretarmenorrecebimentodosrecursos
der.idos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos' Isto

levaria i queda da rentabilidade do FUNDO, ou at6 d perda patrimonial'

GuardadaDoanmentagdo_AguardadosDocumentosComprobat6rios6
responsabilidade do CUSTODIANTE e poderd ser contratada junto i empresa

especializada na presta@o destes seniqos' Embora a empresa especializada

contratadatenhaaobriga@odedisponibilizaroacessoireferidadocumentaso
conforme contrato de prestaSo de seniqos, a guarda desses documentos pela

empresa especializada contratada poder6 representar dificuldade operacional para

a eventual verifica@o da constitui@o dos Direitos credit6rios adquiridos pelo

FUNDO. A ADMINISTRADORA nlo poder6 ser responsabilizada por eventueP. , - 
.
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problemas com a constituido dos cr6ditos

documentos.

Impossibilidade da prestaqdo de seruiqos de cobranqa - Caso ocorra a rescisio do

Contrato de Cobranqa de Direitos Credit6rios, os procedimentos relativos ao

recebimento, d concilia$o e ao repasse de lalores para o FUNDO, bem como de

cobranga dos Direitos Credit6rios Inadimplidos, poderao ser negativamente

afetados at6 que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FIINDO, promova

(i) a nomea@o de instituig6es substitutas capazes de executar os procedimentos que

ponentura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instaura€o de procedimentos

alternativos de recebimento, conciliaqao e transfer6ncia de valores. A

ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de

tempo necessirio para a escolha e contrata$o destes novos agentes e/ou a

implementa$o dos referidos procedimentos'

Riscos Operacionais oiundos dos Processos de Veificaqdo do Lostto dos Direitos

credit6rios Por Amostragem. o GUsToDIANTE realizare trimestlalmente,

diretamente ou por meio de empresa de auditoria especialmente contratada para

este fim, a verifica@o dos Comprobat6rios de Cr&ito por amostragem, de acordo

com os procedimentos descritos no Arexo IV deste Regulamento. Referidos

procedimentos ndo compreenderdo a totatidade dos respectivos Direitos

Credit6rios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO' Ademais' tais

procedimentos de verificaSo de lastro serlo realizados somente ap6s a aquisi€o

dos respectivos Direitos Credit6rios Elegiveis pelo FTINDO' Apesar da realizaSo

de tais procedimentos, nao h6 qualquer garantia de que os Direitos Credit6rios

Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO: (i) ndo ser6o eivados de vicios ou

defeitos que prejudiquem a sua cobranqa em face do respectivo devedor; (ii) nlo

serao objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente i aquisi@o

dos mesmos pelo FUNDO; (iii) atenderdo ds obrigaqdes do Contrato de Cessdo;

e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos Comprobat6rios aptos a

instrumentalizar a sua efetiva cobranga, judicial ou extrajudicial' em face dos

respectivos devedores. A inexist6ncia, indisponibilidade e/ou a ocorrancia de vicios

ou defeitos que impactem negativamente a existancia, r'alidade e efic.6Lcia de

quaisquer dos Documentos Comprobat6rios, incluindo, sem limita@o' a falta

legitimidadedossignat6riosdosreferidosdocumentos,eaocorr6nciadequalquer
dos eventos acima referidos poder6 prejudicar a cobranga judicial e/ou

extrajudicial dos Direitos Credit6rios Inadimplidos, o que poder6 resultar em

redu$o no valor do Patrim6nio Liquido do FUNDO e, consequentemente' em

perdas para os Cotistas.

(ヽう
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(V) Risco de CobranqaJudicial d.e CCB Ele0'6nica. Os Documentos Comprobat6riossio
representados por CCBs emitidas e assinadas por meio eletr6nico, mediante
processo de certifica@o digital homologado pelo ICP-Brasil, nos termos da tei do
ICP-Brasil. N5o obstante o disposto no Art. 10 da t,ei do ICP-Brasil (que determina

expressamente a validade de documentos eletr6nicos), bem como o disposto no $3o

do Art. 889 do C6digo Civil Brasileiro que permite a emiss6o de titulos de cr6dito
eletr6nicos, as CCBs podem n6o ser consideradas como titulos executiv'os

extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes pode ser

questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a cobranga judicial dos

Direitos Credit6rios Inadimplidos ndo poderl se beneficiar da celeridade de um
processo de execu@o, ficando ressalrada a cobranga pelas vias ordindrias, por meio

da propositura de a@o de cobranqa ou a$o monit6ria, por exemplo. A cobranga
judicial Dos Direitos Credit6rios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente

6 mais demorada do que uma a$o executira. A cobranga por via ordin6ria e/ou
monit6ria imp6e ao credor a obriga@o de obter, em car6ter definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a exist6ncia do cr6dito e seu inadimplemento, para que

tenha inicio a fase de execuSo de sentenqa. A demora na cobranga pelas vias

ordin6rias acarreta o risco de o devedor ndo mais possuir patrim6nio suficiente para

honrar suas obrigaq6es i 6poca em que processo de cobranqa for concluido. Para a

propositura de demanda de cobranqa e/ou monit6ria, poderio ser necessirios

documentos e informag6es adicionais que deverdo ser fornecidos peio

ORIGINADOR e/ou pelo Cedente i 6poca, os quais, caso nIo apresentados ou

apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranqa judicial

ou extrajudicial dos Direitos Credit6rios Inadimplidos.

Risco de Suatmblncia. Nas hip6teses indicadas no item (v) acima, o FUNDO
poderi ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais

e a sucumb6ncia) caso, no curso da cobranga judicial dos Direitos Credit6rios

Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o
juizo competente decida que o FUNDO nio faz jus d tutela jurisdicional solicitada.

Tal fato, dentre outras situag6es, poderi ocorrer caso, ap6s a instru$o de a@o

ordin6ria de cobranga e/ou uma a@o monit6ria, o FUNDO ndo consiga evidenciar

que os respectivos Direitos Credit6rios Inadimplidos realmente existem e sio
v6lidos.

(宙 )

(vii) Risco proueniente da falta de registro dos termos de cessdo: A cessSo dos Direitos

Credit6rios para o FUNDO seri formalizada mediante a celebraqdo do Contrato de

CessSo e dos respectivos termos de cess6o. Ndo obstante o disposto anteriormente,
pelo fato de as CCBs serem um titulo de cr6dito, a efetiva transferOncia de sua

propriedade ocorreri mediante endosso em preto firmado eletronicamente (e

certincado di〔 italinente)na pr6prla CCB Por esta raz5o,oF■ ― OnaOregistrarll:::11''
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os termos de cessio. A ndo realiza$o do

ao FUNDO em relafo a cr6ditos reclamados por terceiros que tenham sido

ofertados ou cedidos a mais de um cession6rio.

Gtii) NotificaEdo aos Deuedores: A cobranga dos Direitos Credit6rios serd efetuada

mediante a emisslo de boletos bansirios e nestes boletos constara a informaSo de

que os Direitos credit6rios foram cedidos ao FtINDo. Assim, a cessao dos Direitos

credit6rios ao FUNDO pode ser questionada quanto ao atendimento das

formalidades previstas no Artigo 29o do c6digo civil Brasileiro em rela@o i
notificaSo aos Devedores' Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos

Devedoressoblequem6olegitimocredordosDireitosCredit6rios,oquepodera
acarretar no n50 recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos

Credit6rios, afetando negativamente a rentabilidade do FUNDO'

b Ris c o s de D e s continuidlde

Risco de Liquidaqdo Antecipoda do F'IINDO - Nas hip6teses previstas neste

Regulamento, poderl ocorrer a liquida$o antecipada do FUNDO' Nesse caso' os

recursos do FIJNDO podem ser insuficientes e os cotistas poderio estar sujeitos

aos riscos descritos no item III acima'

Riscos do Originador e de OriginaEdo

RiscodeRescisdodocontratodeCessdoeoriginaEdodeDireitosCrcdit6rios-o
Cedente, sem prejuizo das penalidades pre'ristas no Contrato de Cessdo' pode' a

qualquer momento, deixar de ceder Direitos Credit6rios ao FUNDO' Assim' a

existancia do FUNDO est6 condicionada d continuidade das operaq6es do cedente

com Direitos Credit6rios elegiveis nos termos deste Regulamento' inclusive em

volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores' bem

comoAvontadeunilateraldoCedenteemcederDireitosCredit6riosaoFUNDO.

Rお cο de Rascお dο dO Con″aFo da COrre.spOnde7t"Bα 71Cこ口0-0 0RIGINADOR

foi contratado pelo Cedente como seu COrrespOndente bancano, nos termos da

Resoluφo CMN 3 954/201l Na medida em que os Direitos Credit6五 os a serem

adquiridos  pelo  FINE)O  sao  exdus市 amente  aqueles  oHginados  pelo

ORIGINADOR na qualidade de correspOndente bancanO dO Cedente,a existencia

do FUNDO esti COndicionada a continuidade das operaφeS COm Direitos

Credit6rios elegiveis do ORIGINADORcomo correspondente ban“ rio do Cedente

nostermos deste Regulamento,indusNe em VOlume suflciente para alCan9r a rneta

de rentab■idade das Cotas Seniores Se, por qualquer motiVO, o cOntrato de

correspondente bancaHo celebrado entre O ()RIGINADOR e o Cedente for

rescindao,a con● nuidade das atⅢ■dades ser`comprometida              
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αiリ Modificaqdo de Crdditos por Decbdo Judicial - Os Direitos Credit6ios sdo

originados da concessdo de Financiamentos e Empristimos, que podem

eoentualmente ter suas condiq6es questionados em juizo pelos respectiuos

Deuedores. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Deuedores lograrem Aito
nas demandas ajuizadas. Nessa hip6tese, os Direitos Credit6rios podem ter seus

ualores reduzidos ou at| ser anulados em decisdo judicial, o que afetaria

negatiuamente o patrim6nio do Fundo.

(iu) vicios Questiondueis - os Direitos credit6rios sdo oiginados da concessdo de

Financiamentos e Empristimos. Os documentos relatiuos aos Direitos Credit6rios

cedidos podem apresentar Dicios questiondueisjuridicamente, podendo, inclusiue,

apresentar irregulaidades de forma ou conteido. Al6m disso, os documentos

relatiuos aos Direitos credit6ios podem tamb'm opresentat ulcios de

formalizaqd.o,porexemplo,uiciosdeuerificaqdo,peloCeilente,dacapacidadedas
pessoas fisicos tomadoras dos Financiamentos dos Emprdstimos, bem como da

ueracidade de suas ossinaturas. Pode ser necessdria decisdo judicial para

efetiuaEdo do pagamento relatiuo a tais Direitos credit\rios pelos Deuedores ou,

ainda,podeserproferidad'ecisdojudicialdesfauorduel.Emqualquercaso,o
Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auslncia de

recebimento dos recursos.

Outros Riscos

Risco de Amortizaqdo condicionado - As principais fontes de recursos do FUNDO

para efetuar a amortiza@o de suas cotas decorrem da liquida@o (i) dos Direitos

credit6rios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FLINDO.

Assim, tendo em vista a inexistancia de coobrigagio ou direito de regresso contra

quaisquer terceiros com rela@o ao pagamento dos Direitos Credit6rios e dos Ativos

Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos credit6rios e dos Ativos

Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranqa, judicial

ou extrajudicial, dos referidos ativos, o ruNDO ndo dispor6 de quaisquer ouhos

valores para efetuar a amortiza@o e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de

suas Cotas.

Risco de AmortizaQao de cotas na Medida da Liquidagdo dos Atiuos Integrantes

da carteira do F\JNDO e da Ineistancia de Mercado secunddrio para os Direitos

Credit6ios - O FLINDO est6 exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos

Credit6rios e aos Atil'os Financeiros integlantes de sua carteira e, conforme o caso,

aos mercados em que sao negociados, incluindo eventual impossibilidade de a

GBSTORA alienar os Direitos Credit6rios de titularidade do FUNDO' Em

.√:::i
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decorr6ncia do risco acima identificado e considerando-se que o F'IINDO somente

proceder6 i amortiza@o ou ao restate das cotas, em moeda corrente nacional, na

medida em que os Direitos Credit6rios de titularidade do FIINDO sejam

devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do

FUNDO, a ADMIMSTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o

inten alo de tempo necessirio para a amortizaso ou o resgate integral das cotas. o

valor de amortiza@o das cotas Seniores continuar5 a ser atualizado at6 a data de

seu efetivo pagamento, sempre at6 o limite do Patrim6nio Liquido, n6o sendo devido

pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive o ORIGINADO\ o Cedente' a

ADMINISTRADoRAGESToRAeoCUSTODIANTE,todaI'ia,qualquermulta
ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nlo

possa, por qualquer motivo, ser realizado' Ademais, o resgate das Cotas poder6 ser

realizado mediante a daso em pagamento de Direitos credit6rios, observados os

procedimentosdefinidosnesteRegulamento'Nessahip6tese'osCotistaspoderlo
encontrar dificuldades para alienar os Direitos credit6rios recebidos em da@o e/ou

cobrar os valores devidos pelos Devedores'

(iiD Risco de Amortbaqdo Ndo Programada de Cotas - Observados os procedimentos

definidos no Regulamento, as cotas seniores, as cotas subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Jrinior poderSo ser amortizadas antecipadamente pelo

FtJNDo.Nestahip6tese,ostitularesdasCotasSeniores,dasCotasSubordinadas
Mezanino e das cotas subordinadas Jrinior poderao lir a sofrer perdas caso, por

exemplo, n6o consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO' decorrentes da

amortiza$o antecipada d.e suas Cotas, nos mesmos termos e condig6es das

respectivas cotas. Ademais, a ocorrancia do evento acima identificado poder6 afetar

a programa$o de fluxo de caixa do FIINDO e, consequentemente' os pagamentos

aos titulares de Cotas.

(iV) Riscos,4ssociodos oos Ativos Financeiros - O FTINDO poder6, observada a politica

de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrim6nio

Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem

afetar negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos

cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Atil'os Financeiros sujeitam-se i
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento dejuros e

principal; (ii) na hip6tese de incapacidade financeira ou falta de disposigo de

pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes

,rus op"raq6"s realizadas para composigdo da carteira do FUNDO)' o FUNDO

poder6 sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir

.""rlp..u. .",r" 
"r6ditos; 

(iii) alteraq6es nas condiq6es financeiras dos emissores dos

Ativos Financeiros e/ou na percep@o que os investidores t6m sobre tais condiq5es

2179070
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(宙)

secunderio; e (iv) os pregos e a liquidez ffircado
secunddrio tamb6m podem ser impactados por alteragSes do padrdo de

0

comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteraq6es

significativas das condiq6es financeiras de seus emissores, em decorr6ncia de

mudangas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econ6mico e/ou politico

nacional e/ou internacional. O FIINDO, a GESTORA a ADMINISTRADORA e

o CUSTODIANTE, em hip6tese alguma, excetuadas as ocorr6ncias resultantes de

comprovado dolo ou m6-f6 de sua parte, ser6o responsabilizados por qualquer

deprecia@o do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de

liquidapo do FUNDO ou resgate de Cotas.

Risco de Ndo Afetaso do Patriminio Liquido do Fundo - Os atiuos integrantes da

carteira do FTINDO ndo se encontram uinculados ao pagamento de qualquer

Sdrie de Cotas Seniores especifica. Na hip6tese de ocorrAncia de um Euento de

Liquidaqdo, amortizaEdo e/ou de resgate de Cotas Seniores, ndo hauerd qualquer

tipo de preferAncia, prioidade ou subordinaqdo entre os itulares de Cotas

Seniores.

Risco de Interuenqdo ou Liquidaqao do CUSTODIINTE - O FUNDO ter5r conta

corrente no CUSTODIANTE. Na hip6tese de inten'enSo ou liquida@o

extrajudicial deste, h6 possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados

e nio serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia

lev6-lo a perder parte do seu patrim6nio.

(vii) Risco de concentraqdo - o risco da aplica@o no FUNDO ter6 intima rela$o com

a concentra$o (i) dos Direitos credit6rios, devidos por um mesmo Devedor ou

grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um

mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentra@o, maior serd a chance

de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a

rentabilidade das Cotas'

(r.iii) Risco de Alteragdo do Regulamenfo - o presente Regulamento, em consequoncia

de normas legais ou regulamentares ou de determina@o da c\M, pode ser alterado

independentemente da realizaso de Assembleia Geral. Tais alterag6es poderao

afetar o modo de operaso do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores - Caso o

FTINDO nio possua recursos disponiveis suficientes para a adogSo e manuten@o

dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios i cobrang dos Direitos

Credit6rios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e i defesa dos seus direitos,

interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das cotas Seniores, reunidos 
"2;,_-:,-,バ写 L″
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Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao FfINDO para assegurar,

se for o caso, a ado{o e manuten$o dos procedimentos acima referidos. Nesses

casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial ser5 iniciada ou mantida pela

ADMIMSTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da

assun@o pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos

necessdrios ao pagamento de verba de sucumb6ncia a que o FIJNDO venha a ser

er.entualmente condenado. Na hip6tese de a maioria dos Cotistas Seniores n6o

aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA,
a GESTORA o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores, empregados e

demais prepostos n5o se responsabilizario por danos ou prejuizos sofridos em

decorrOncia da nio propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou

extrajudiciais necess6rias A salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do

FUNDO o patrim6nio do FUNDO poder6 ser afetado negativamente.

Riscos Relacionados oo Pagamento Antecipado de Direitos Credit6rios - O pr6-

pagamento ocorre quando h6 o pagamento, total ou parcial, do valor do principai

do Direito Credit6rio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para

tanto, bem como dos juros devidos at6 a data de pagamento. O Direito Credit6rio

inadimplido intempestivamente, poderi ser objeto de renegocia@o conduzida pelo

Agente de Cobranqa, a fim de receber os valores devidos ("Renegocia@o")' No

entanto, a Renegocia@o poderd alterar de determinadas condiq6es do pagamento

do Direito Credit6rio sem que isso gere a nova@o do financiamento ou empr6stimo.

Nesse sentido, a Renegocia$o poderi contemplar, por6m n6o se limitando, (a) o
perd5o de multas e juros morat6rios; (b) a suspens6o da aplica@o dos juros

remunerat6rios sobre o montante vencido e ndo pago; (c) o parcelamento do

montante vencido e n6o pago; e (d) o nio exercicio das cldusulas de vencimento

antecipado; (e) altera€o das datas de vencimento das parcelas vincendas e/ou

vencidas; (fl alterago do prazo de vencimento do Direito Credit6rio; (g) altera$o

do valor das parcelas vincendas e/ou vencidas; e (h) altera€o da quantidade de

parcelas. A Renegocia$o pode implicar no recebimento de um valor inferior ao

preriamente previsto no momento de sua aquisiSo, em decorrOncia do desconto

dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando

na redu@o dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de AusOncia de Aqutsigdo Constante de Direitos Credit6rios - O Cedente se

encontra obrigado a ceder Direitos Credit6rios ao FUNDO; no entanto, pode n6o

ter Direitos Credit6rios disponiveis para cessdo quando solicitado pelo F[INDO. A

existdncia do FUNDO no tempo depender{ da manuten@o do fluxo de cessdo de

Direitos Credit6rios pelo Cedente ao FUNDO.
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(xii) Inualidade ou ineficdcia da cessdo de

Cedente, a cessdo de Direitos Credit6rios ao FUNDO poderia ser invalidada ou

tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrim6nio Liquido, caso fosse

realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o

Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de

insolv6ncia;

(C)

fraude i execu@o, caso (i) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo

de demanda judicial capaz de reduzi-lo d insolr'6ncia; ou (ii) sobre os

Direitos Credit6rios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

fraude A execu@o fiscal, se o Cedente, quando da celebraSo da cessio de

cr6ditos, sendo sujeito passivo por d6bito para com a Fazenda Priblica, por

cr6dito uibut6rio regularmente inscrito como divida ativa, nio dispusesse

de bens para total pagamento da divida fiscal.

(xiii) Prazo de Registro d.os Contratos de Cessdo - O Contrato de Cesslo serdo levados

a registro em Cart6rio de Titulos e Documentos. E possir,'el que a data de registro

dos Contratos de Cessdo supere o prazo de zo (rinte) dias, conforme preristo no

artigo r3r da Lei no 6.o15, de 3r de dezembro de 1973, contados da celebra$o de

cada cessdo de Direitos Credit6rios, em razdo de falhas operacionais dos

prestadores de sen'iqo do FUNDO. Caso isso ocorra, o FITNDO ndo poderi opor

contra terceiros de boa f6 a cessio dos Direitos Credit6rios em razio de atos que

tenham ocorrido ap6s os zo (vinte) dias e previamente ao registro dos Contratos de

Cessio, o que poderd trazer prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

(xiv) Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Comprobat6rios: O Cedente

serd responslvel pela existOncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conterido,

exatiddo, \€racidade, legitimidade e correta formaliza@o dos Direitos Credit6rios

Elegiveis. H6 o risco de o FUNDO adquirir Direitos Credit6rios cuja documenta$o

apresente irregularidades decorrentes da eventual formaliza@o inadequada dos

Documentos Comprobat6rios, o que poder6 obstar o pleno exercicio pelo FUNDO

das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Credit6rios. Al6m disso,

mesmo que, nesses casos, o FUNDO exerqa tempestivamente seu direito de

regresso conEa o Cedente, 6 possivel que haja perdas imputadas ao FIJNDO e

consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xr,) Risco de Reduqdo dos SubordinaEdes Minimas: O

Minimas a serem verificados todo Dia Util pela

i61 M叫鵠 郡
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diversos motivos, tais como inadim Subordinadas

Mezanino e Subordinadas Jrinior poderlo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas

Subordinadas Mezanino e Subordinadas Jrinior tenham seu valor reduzido a zero,

as Cotas Seniores passarlo a arcar com eventuais prejuizos do FIINDO, o que

poderi causar perda de patrim6nio aos seus detentores.

(xvi) Risco de Fungibilidode: Na hip6tese de, equir.ocada e eventualmente, os Devedores

realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Credit6rios diretamente para o

cedente, este deverl repassar tais valores ao FIINDO, nos termos do contrato de

Cessdo. Caso haja qualquer problema de cr6dito do Cedente, tais como inten'en€o,

liquidaqao extrajudicial, fal6ncia ou outros procedimentos de prote@o de credores,

o FUNDO poder6 ndo receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos

adicionais com a recupera@o de tais valores, o que pode afetar adl'ersamente o

Patrim6nio Liquido, causando prejuizo ao F[INDO e aos Cotistas'

(nii) Risco de Gouernanqa: caso o FUNDO venha a emitir novas cotas Subordinadas

ou novas cotas seniores, a propor@o da participa@o corrente detida pelos cotistas

no FUNDO poderS ser alterada e os novos cotistas poder6o, mediante delibera{o

em Assembleia Geral, aprovar modificaqSes no Regulamento'

(xviii) Rrsco De corrente dos Critiios Adotados pelo Cedente para ConcessAo de Crddito:

os Direitos credit6rios que serao adquiridos pe)o FUNDO terdo processos de

origem e de politicas de concessao de cr6dito definidos pelo cedente e aprovados

pelaGEsToRAContudo,mesmoqueapoliticadeconcesslodecr6ditoseja
fielmente aplicada e observada, ndo h6 garantia que os Devedores honrario seus

compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam

devidamente cumpridos, a rentabilidade das cotas pode ser afetada adversamente'

Ademais, 6 possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de anilise do

risco de cr6dito do Devedor cujos Direitos credit6rios foram cedidos ao FUNDO.

Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva

cobrangadosDireitosCredit6rios,oquepoderiaafetarnegativamentea
rentabilidade dos Cotistas.

(xix) Risco Decorrente da Politica adotada pelo FTJNDO para a Cobranqa Judicial dos

Direitos credit6rios Inadimplidos: em funfo da expressiva diversifica@o de

Devedores e do reduzido valor m6dio de cada Direito credit6rio adquirido pelo

FLINDO, bem como dos altos custos incidentes e inerentes i cobrang judicial, a

exclusivo crit6rio da GESTORA e do AGENTE DE CoBRANQA determinados

Direitos Credit6rios Inadimplidos poderlo ndo ser cobrados judicialmente e serdo

objeto apenas da cobrang extrajudicial de acordo com os procedimentos indicados

noAnexollldesteRegulamento.Nessesentido,acarteiradoFUNDOpoderd;9L-' 
{1to"i '/.! /.\l)'o
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(xx)

impactada pela ndo realiza$o da cobranqa judicial de Direitos Credit6rios

Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Patrimdnio Liquido negatiuo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de cr6dito, risco sistOmico,

condiq6es adversas de liquidez e negociaq5o atipica nos mercados de atuagio, sendo

que n5o h6 garantia de completa elimina@o da possibilidade de perdas para o

FUNDO e para os Cotistas. AI6m disso, na hip6tese de o FTINDO apresentar

Patrim6nio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes

adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaqa suas

obriga@es.

(xxi) Venda dos Veiculos Objeto de Alienaqdo Fiduci1ia - Os Direitos Credit6rios

Cedidos sdo oiginados da concessdo de Financiamentos e Emprdstimos, e sdo

garantidos pela alienagdo fiducidria de ueianlos. O registro da alienaqdo

fiduci1ia dos ueiculos dados em garantia, pordm, permanece em nome do

Cedente, send.o que a efetiua transferAncia ao Fundo somente ocorrerd nas

hip6teses preuistas no Controto de Cessdo , coso o Fundo decida executar qualquer

dessas garantias. Caso seja necessdria a execugdo do Deuedor, i possiuel que a

transferAncia da titularidade do registro da alienagdo fiducidia do ueiaio para
o nome do Fundo, quando necessdria, demore mais do que o esperado, o que pode

dificultar ou mesmo impedir a execugdo da garantia. Se isso ocorrer, o patrtm6nio
do Fundo poderd ser reduzido, afetando negatiuamente o rendimento das Cotas.

(xxii) Ndo Recebimento de Indenizoqdo de Seguros - Os ue{culos dados em garantia dos

Direitos Credit6rios podem ou ndo ser objeto de seguro. Em caso de sinistro e de

inadimplemento pelo Deuedor, a ADMINISTRADORA poder6, se houuer

seguro, pleitear o recebimento da indenizagdo pela seguradora. Eiste a
possibilidade da seguradora demorar no pagamento ou ndo pagar ao Fundo os

ualores deuidos, ou, ainda, de o Deuedor nAo contratar seguro para o ueiculo, o

que poderd causar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

(xxiii) Perecimento ou Roubo do Veiculo Alienado Fiduciariamente - Para a concessdo

de Financiamentos e Empristimos, o Cedente eige a constituiEdo de alienagdo

fiducidia sobre o respectiuo ueiculo em garantia do pagamento do Direito
Credit6rio. Pordm, o Cedente ndo eige que o ueiculo dado em garantia possua

seguro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperaqd.o de ualores

inadimplidos em processos de execuqdo de diuidas garantidas por alienagdo

fducidria estdo diretamente relacionadas d localizagdo e ao ualor do bem dado

em garantia. Sendo assim, o roubo, o furto ou o perecimento do ueiculo dado em

garantia de determinado Direito Credit6io, cujo Deuedor esteja Inadimplente,
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1tr C FICIAL DE REGISTRO OE

TlTuLos E locu;::;lTCs na cAPrrAL. sP



poderA resultar em petdos ao patrim\nio do FUNDO e afetar negatiuamente a

rentabilidade das Cotas.

(:qiu) Dificuldades na execuqdo dos Direitos Credit6ios Inadimplidos e das Respectiuas

Garantias - Os Direitos Credit6ios sdo garantidos por alienagdo fiducidia de

ueiculos. Hauendo inadimplemento, os Deuedores poderdo set executados

judicialmente. E possiuel que o ueiculo que garanta a diuida ndo seja encontrado

ou, ainda, que, ceso encontrado, o prego obtido na uenda seja insuficiente para

cobrit o diuida com o FUNDO. Nesses casos, restaia ao F'UNDO executor o

restante do patriminio do Deuedor, o que, al6m de demorado, mostra-se, no

maioia dos casos, pouco ertciente. Em uirtude do disposto acima, o patrim6nio

do FUNDO podeia ser afetado negatiuamente.

(wu) Situagdo Financeira dos Deuedores e sua Deterioraqdo - A concessdo de

Financiamentos e Empristimos i precedida de ueificaEdo de registros de

inadimpllncia relatiuos aos Deuedores no SeruiEo de Proteqdo ao Crddito - SPC,

na Serasa Experian SA. e em outras entidades que compdem o sistema de

proteEdo ao crddito. E possiuel que a situagdo financeira do Deuedor sofra

deterioraEdo no periodo entre a concessAo do Financiamento ou do Emprdstimo e

a efetiua cessdo, ao Fundo, dos Direitos Credit6rios originados, ou, ainda, que a

andlise realizada ndo seja sufi.ciente para o adequado diagn6stico da real situagdo

de crddito do Deuedor . Como nd.o 6 realizada noua andlise da situaqdo financeira
do Deuedor preuiamente d cessdo dos Direitos Credit\ios ao Fundo,6 possiuel

que o Fundo uenha a adquiir Direitos Credit6rios de Deuedores cuja situaqdo

financeira esteja deteriorada. A euenrual inadimplAncia de tais Deuedores poderA

leuar d reduqdo da rentabilidade dos Cotos.

(xxvi) Demois Rrscos: O FUNDO tamb6m poderd estar sujeito a outros riscos advindos

de motivos alheios ou ex6genos ao controle da ADMIMSTRADORA' tais como

morat6ria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos

ativos financeiros, mudanqas impostas aos ativos financeiros integrantes da

carteira, altera@o na politica moneteria, aplicag6es ou resgates significativos.

r8.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do F[INDO orientam-se pela transpar6ncia,

compet6ncia e cumprimento do Regulamento e da legisla@o \igente. A Politica de

Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejSvel de exposi@o a risco, definidos no

Regulamento, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA,

no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A

ADMINISTRADORA e a GESTORA' no limite de suas responsabilidades, conforme

definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decis5es tomadas por

seus profissionais, os quais tragam os parAmetros de atua$o do FUNDO acompanhando as--.
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\,-<:
\ -',.;::.+;r

2 1 7 9 07 0
tE OFICIAL DE REGISTRO DE

rlTULos E Dccur,r:irTos nA cAprrAL - sp

SOB N。



exposiq6es a riscos, mediante a ayalia@o das co

e a an6lise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que este exposto

o FLINDO e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste

Regulamento, s6o monitorados por drea de gerenciamento de risco e de compliance

completamente separada da Srea de gestSo. A 6rea de gerenciamento de risco utiliza modelo

de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel mdximo de exposi@o a risco. A
utilizaqdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de

perdas pelos Cotistas. As aplicaq5es efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento

apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, n5o h6 garantia de completa elimina$o da

possibilidade de perdas para o FUNDO e para seus investidores.

18.3. As aplicaq6es realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da

ADMIMSTRADORA" da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do FUNDO Garantidor de

Cr6ditos - FGC.

CAPiTI]LO XD( - DAASSEMBI,EIA GERAL

r9.r. Ser5 de compet6ncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

I - tomar anualmente, no prazo mSximo de o4 (quatro) meses ap6s o encerramento do

exercicio social, as contas do FLINDO e deliberar sobre as demonstraq5es financeiras deste;

II - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

III - deliberar sobre a substituiqdo da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE;
ry - deliberar sobre a eleva@o da Taxa de Administra@o praticada pela

ADMIMSTRADORA, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de redu@o;

V - resolver se, na ocorrdncia de quaisquer dos Eventos de Avalia@o, tais Eventos de Avaliaqdo

devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

VI - resolver se, na ocorr6ncia de quaisquer dos Eventos de Liquidago, tais Eventos de

Liquida@o devem acarretar na liquida$o antecipada do FUNDO;
VII - deliberar sobre incorpora$o, fusio, cisdo, liquida$o ou prorroga@o do F[INDO;
VIII - deliberar sobre a altera@o das condig6es de emissS.o das Cotas; e

IX - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Reguiamento; e

X - deliberar sobre a substituiqao da GESTORA

r.9.2. O Regulamento do FUNDO poder6 ser alterado, independentemente de Assembleia

Geral, sempre que tal altera@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento ds

exigdncias de normas legais ou regulamentares ou de determina@o da C\M, devendo ser
providenciada, no prazo de 3o (trinta) dias, a necessdria comunica@o aos Cotistas.
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19.3. AAssembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercerem as fun@es de fiscalizaSo e de controle gerencial das aplicaq6es do FUNDO, em

defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

r9.4. Somente pode exercer as fung5es de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos:

I - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

II - ndo exercer cargo ou fun$o na ADMIMSTRADORd em seu controlador, em sociedades

por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum;

III - ndo exercer cargo ou fun@o na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele

direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

e

fV - n6o exercer cargo em qualquer Cedente ou no ORIGINADOR

1g.5. A convocaso da Assembleia Geral de cotistas do FUNDo far-se-6 mediante (i) anrincio

pubiicado no peri6dico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento

endereqada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletr6nico ("e-mail"), do qual constara,

obrigatoriamente, o dia, hora e local em que ser6 realizada a Assembleia e ainda, de forma

sucinta, os assuntos a serem tratados.

19.6. A convoca@o da Assembleia Geral deve ser feita com ro (dez) dias de antecedancia, no

minimo, contado o prazo da data de publicago do primeiro anfncio, do envio da carta com

aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

r9.7. N5o se realizando a Assembleia Geral, seri publicado novo antncio de segunda

convoca$o ou novamente providenciado o enl'io da convocaSo nos termos do item r9.5

acima, com antecedencia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convoca@o original previa a

realiza$o da segunda convoca@o em seguida i primeira.

19.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convoca$o da Assembleia Geral

seja providenciada juntamente com o anfncio, carta ou e-mail da primeira convoca$o.

r9.9. Sah'o motivo de forqa maior, a Assembleia Geral realizar-se-6 no local onde a

ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houl'er necessidade de efetuar-se em outro lugar,

os antncios ou cartas endereqadas aos Cotistas indicarfio, com clareza, o lugar da reunilo, que,

em nenhum caso, poder6 ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA

19.10. Independentemente das formalidades pre\istas neste Capitulo,

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

ser6 considerada

ヽ
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19.u. Al6m da reunido anual de presta$o de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode

reunir-se por convocaso da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de cotas que

representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas

emitidas.

19.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenqa de pelo menos um Cotista, as

deliberaq6es serio tomadas pelo crit6rio da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,

correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item r9.r3 abaixo.

19.13. As deliberaq6es relativas is mat6rias previstas no item r9.r incisos III a VII deste

Regulamento ser6o tomadas em primeira convoca$o pela maioria das cotas emitidas e, em

segunda convoca@o, pela maioria das Cotas dos presentes.

19,14. Somente podem votar na Assembieia Geral os Cotistas do FIJNDO, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

19.15. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: o ADMINISTRADORA e a GESTORA,

(iil s6cios, diretores e funcion6rios da ADMINISTRADORA e da GESTORA" (iii) empresas

ligadas i ADMINISTRADORA ou i GESTORA' seus s6cios, diretores e funciondrios, e (M

os prestadores de sen'iqos do FUNDO, seus s6cios, diretores e funcion6rios'

19.16. As decis6es da Assembleia Geral devem ser dirulgadas aos Cotistas no prazo miximo

de 3o (trinta) dias de sua realizagdo'

Lg.t7. Adiwlgaqdo referida acima deve ser providenciada mediante anincio publicado no

peri6dico utilizado para a diurlga@o de informag6es do FUNDO, por meio de carta com aviso

de recebimento enderegada aos Cotistas ou por e-mail.

19.18. As modificaq6es aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir

da data do protocolo na C!/IVI dos seguintes documentos:

I - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

II - c6pia da ata da Assembleia Geral;

III - exemplar do Regulamento, consolidando as alteraq6es efetuadas, se houver, devidamente

registrado em cart6rio de titulos e documentos; e

IV - modificagdes procedidas no Prospecto, se houver.
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zo.r. Na hip6tese de ocorr6ncia das situag6es a seguir descritas, caberii d
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a
continuidade do FUNDO ou sua liquidagdo antecipada, e consequente defini$o de

cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(ii)

rebaixamento da classificaSo de risco de qualquer S6rie de Cotas Seniores em

circula@o em oz (dois) niveis abaixo da classifica$o de risco originalmente atribuida;

desenquadramento de qualquer das Subordinaq6es Minimas por ro (dez) Dias Uteis

consecutivos;

desenquadramento da Reserva de Amortiza@o por um prazo superior a ro (dez) Dias

Uteis consecutivos;
(面 )

desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a ro (dez) Oias Oteis

consecutivos;
(市)

(V)

(ヽi)

caso o indice de Atraso acima de 9o (noventa) dias, calculado mensalmente pela

GESTORA, supere r5% (quinze por cento);

caso o indice de Atraso acima de r8o (cento e oitenta) dias, calculado mensalmente pela

GESTORA supere ro% (dez por cento);

(vii) caso o indice de Liquidez fique inferior a or (um) pelo periodo superior a 3o (trinta)
dias consecutivos, nos termos do item 3.r9 do Regulamento, conforme calculado e

comunicado pela GESTORA;

(viii) rentncia de qualquer prestador de serviqos contratado para prestar serviqos para o

FUNDO, desde que n6o substituido no prazo 6o (sessenta) Dias 0teis contado da

rentincia;

(破 ) descumprimento, pela ADMINISTRADORAe pela GESTORA e/ou pelo

CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigaq5es estabelecidos neste Regulamento e nos

demais Documentos do FUNDO, desde que nIo sanado no prazo de r5 (quinze) Dias

Uteis contado do recebimento da notificapo;

caso o percentual de Direitos Credit6rios cedidos

Cessdo ultrapasse 5% (cinco por cento) do total
FIINDO, nos termos do item 4.9.1 acima;

em inobservAncia As Condig6es de

de Direitos Credit6rios cedidos ao
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(Xi) caso os Direitos Credit6rios que o FUNDO possua em sua carteira representem menos

que 5o% (cinquenta por cento) do Patrim6nio Liquido por um periodo superior a 15

(quinze) dias consecutivos;

(xii) a manuten@o do Patrim6nio Liquido m6dio do FLINDO inferior a R$ 5oo.ooo,oo
(quinhentos mil reais) por periodo de 3 (tr6s) meses consecutivos.

2o.2. Na ocorr6ncia de quaisquer dos Eventos de AvaliaSo, a ADMINISTRADORA'
independentemente de qualquer procedimento adicional, deverd (i) suspender imediatamente

o pagamento de qualquer parcela de amortiza€o de Cotas Subordinadas Jtnior em

andamento, se houver,; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorr6ncia de

quaisquer dos Eventos deAvalia$o, uma Assembleia Geral de Cotistas para decidir se o Evento

de Avalia$o constitui um Evento de Liquida@o.

2o.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avalia@o

constituem um Evento de Liquidaqao a ADMINISTRADORA dereri implementar os

procedimentos definidos no Capitulo XXI deste Regulamento, incluindo a convoca$o de nova

Assembleia Geral para deliberar sobre a liquida@o antecipada do FUNDO, no prazo m5ximo

de ro (dez) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constitui$o do Evento

de LiquidaqSo.

2o.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avalia@o nio constitui um Evento

de Liquidaqdo, a ADMINISTRADORA dever6 adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas

na referida Assembleia Geral para manuten$o das atividades regulares do FUNDO, bem

como para o saneamento do Evento de AvaliaSo.

2o,S. Na hip6tese de detibera@o de que o Erento de Avalia@o nao constituir um Evento de

Liquida{o, os Cotistas que votarem contra tal delibera@o n6o terio direito A solicita6o de

resgate de suas Cotas.

20.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Jrinior ao recebimento de

qualquer pagamento de amortiza@o das Cotas Subordinadas Jrinior fica16 suspenso durante

o periodo compreendido entre a data de ocorrOncia de quaisquer Eventos de Avalia@o at6 (i)

a data da deliberagSo, pela Assembleia Geral referida no item zo.4 acima, de que o referido

Evento de Avalia$o nlo d6 causa d liquida@o antecipada do FUNDO, independentemente

da implementa@o de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral

ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas

Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo FUNDO, caso se decida na

referida Assembleia Geral pela liquida@o antecipada do FUNDO.
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zr.r. Cada S6rie "n" de Cotas Seniores e cada Classe de Cotas Subordinadas Mezanino do

FUNDO seri liquidada por ocasiSo do t6rmino do seu prazo de dura@o, conforme

estabelecido no respectil'o Suplemento.

21.2. O FUNDO ser6 liquidado tnica e exclusivamente nas seguintes hip6teses:

I - por deliberaqSo de Assembleia Geral;

II - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avalia$o constitui um Evento

de Liquidaqio.

2r.3. Na ocorr6ncia de qualquer dos Eventos de LiquidaSo, independentemente de qualquer

procedimento adicional, a ADMINISTRADORA dever6 (i) notificar os Cotistas, (ii)

suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizaSo de Cotas

Subordinadas Jtnior em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi@o de Direitos

Credit6rios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquida@o antecipada de Cotas definidos

abaixo. A ADMINISTRADORA dever6 convocar imediatamente uma Assembleia Geral para

que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que ser6o adotadas visando

preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

2r.4. E assegurando, no caso de decisdo da Assembleia Geral pela nio liquidaqSo do FUNDO,

o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo valor das mesmas, aos

Cotistas dissidentes que o solicitarem. Neste caso, deveri ser deliberado na pr6pria Assembleia

Geral as condiq6es do pagamento do valor das Cotas resgatadas pelos Cotistas dissidentes'

21.S. Na hip6tese de liquida$o antecipada do FUNDO, apos o pagamento das despesas e

encargos do FUNDO, serA pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrim6nio do FIINDO

assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva S6rie,

proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, ap6s o pagamento aos

tituiares das Cotas Seniores, ser6 pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino

e depois aos titulares de Cotas Subordinadas Jrinior, conforme a respectiva quantidade de

Cotas de cada titular, observando-se:

I - os Cotistas poderio receber tal pagamento em Direitos Credit6rios, cujo valor devera ser

apurado com obseruAncia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em

Assembleia Geral convocada para este fim, e;
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II ―que ADMINIS¨ ORA poder`ainda parte ou a totalidade dos Direitos

Credit6rios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo vaior, apurado com observAncia ao que

disp6e este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necess6rios para a liquidaq.do

e extin@o do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual aliena@o no resgate das

Cotas.

2r.6. Na hip6tese da Assembleia Geral nlo chegar a acordo comum referente aos

procedimentos de daSo em pagamento dos Direitos Credit6rios e dos Ativos Financeiros para

fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Credit6rios e os Ativos Financeiros serio

dados em pagamento aos cotistas, mediante a constitui€o de um condominio, cuja fra@o

ideal de cada Cotista ser6 calculada de acordo com a propor@o de Cotas detida por cada titular

sobre o valor total das Cotas em circula@o d 6poca. Ap6s a constitui@o do condominio acima

referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em rela@o ds responsabilidades

estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as

autoridades competentes.

21.7. A ADMINISTRADORA dever6 notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um

administrador para o referido condominio de Direitos Credit6rios e Ativos Financeiros, na

forma do Artigo r.323 do C6digo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor@o de Direitos

Credit6rios e Ativos Financeiros a que cada Cotista far6 jus, sem que isso represente qualquer

responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os cotistas ap6s a constituiso do

referido condominio.

2r.8. Caso os titulares das Cotas nIo procedam i etei@o do administrador do condominio

referido nos parAgrafos acima, essa fun@o serl exercida pelo titular de Cotas que detenha a

maioria das Cotas em circula$o.

21.9. A liquidago do FUNDO ser6 gerida pela ADMINISTRADORA observando: i) as

disposiq6es deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada

Cota de determinada Classe ser6 conferido tratamento igual ao conferido is demais Cotas de

mesma Classe.

cAPiTLJLo xxrl - DA oRDEM DE APLICAQAo Dos RECURSoS

zz.r. A partir da data da primeim integralizaso de cotas e at6 a liquidago do FUNDO,

sempre preseNada a manuten@o de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a

ADMIMSTRADORA obriga-se, por meio dos competentes d6bitos e cr6ditos realizados nas

contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integraliza$o

das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

.‐u」:爾:
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rlruloi e ooculrelros DAcaPt?AL ' sPI - na constitui@o da Reserva de Caixa;

II - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos

deste Reguiamento e da regulamentaSo aplic6vel;

III - no pagamento do preqo de aquisi@o dos Direitos Credit6rios ao Cedente;

fV - na constitui@o da Reserva de Amortiza$o;

V - na amortizaqSo das Cotas Seniores em circula$o, observados os termos e as condiq6es

deste Regulamento dos Suplementos de cada S6rie;

\rI - na amortiza@o das Cotas Subordinadas Mezanino em circulaSo, obsen'ados os termos e

as condiqSes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino; e

VII - na amortiza@o de Cotas Subordinadas Jfnior, observados os limites, os termos e as

condig6es deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Jrlnior.

22.2. Exclusivamente na hip6tese de liquida$o antecipada do FUNDO, os recursos

decorrentes da integraliza$o das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do

FUNDO ser5o alocados na seguinte ordem:

I - no pagamento do preqo de aquisiqSo ao Cedente dos Direitos Credit6rios cuja cessdoj6 tenha

ocorrido previamente i data de decreta$o da liquidafo antecipada;

II - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos

deste Regulamento e da legislaSo aplic6vel;

III - na amortiza@o e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condig5es deste

Regulamento e dos Suplementos de cada S6rie, at6 o seu resgate;

IV - na amortiza@o e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, ap6s resgate integral das

Cotas Seniores, observados os termos e as condiq5es deste Regulamento e do Suplemento das

Cotas Subordinadas Mezanino; e

v - na amortizaso e resgate de cotas Subordinadas Jrinior, ap6s o resgate integral das cotas

Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condig6es deste Regulamento e

do Suplemento das Cotas Subordinadas Jtnior.

CAPi叫 O XxⅡ l‐ DOS EN… S DO FINDO
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28.r. Constituem encargos do FUNDO, al6m da

despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuiq6es federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigaqSes do FUNDO;

b) despesas com impresslo, expedi$o e publicagao de relat6rios, formulArios e informag6es

peri6dicas, pre\istas neste Regulamento ou na regulamenta@o pertinente;

c) despesas com correspondancias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag6es aos

Cotistas;

d) honoririos e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstrag5es financeiras e

das contas do FIINDO e da anilise de sua situa@o e da atuaqio da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comiss6es pagas sobre as operag6es do FUNDO;

fl honor6rios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do

FIINDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena@o, caso o mesmo venha a ser

vencido;

g) quaisquer despesas inerentes e constitui€o ou i liquidaso do FUNDo ou d realiza@o de

Assembleia Geral;

h) taxas de cust6dia de ativos do FUNDO;

i) despesas com a contrata€o de ag6ncia classificadora de risco;

j) despesas com o AGENTE DE COBRANQA" no tocante d prestaSo dos sen'igos de agente

de cobranga;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas, como representante dos Cotistas; e

I) contribui@o anual devida is bolsas de valores ou ir entidade do mercado de balcio

organizado em que o FTINDO tenha as suas Cotas admitidas d negocia@o.

23.2. Quaisquer outras nlo prer.istas como encargos do FUNDO devem correr por conta da

ADMINISTRADORA

2179o70
10・ OFICIAL DE REGiSTR0 0E



CAPITT]LO )O(IV - DA PUBLICIDADE E DA R"EMESSA DE DOCT]MENTOS

24.1. A ADMINISTRADORA dirulgar6, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato

relevante relativo ao FtlNDO, tal como a eventual altera$o da classifica$o de risco do

FTINDO ou dos Direitos Credit6rios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem

prejuizo das demais hip6teses previstas pela legisla@o, de modo a garantir a todos os Cotistas

acesso is informaq6es que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto i
respectiva permanOncia no mesmo, se for o caso.

24.2. A divulgaqao das informaq6es previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagio

no peri6dico utilizado para a dirulga$o de informag6es do FLJNDO e mantida disponivel para

os Cotistas na sede e ag6ncias da ADMINISTRADORAe nas instituiq5es que coloquem Cotas

doFUNDO.

24.2.1. Sem prejuizo do enr.io aos Cotistas na forma prevista no item z4.z e d entidade

administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas d negocia@o,

qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FIINDO ou aos ativos integrantes

de sua carteira deve ser: (i) dirulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel

na p6gina da C\M; e (ii) mantido na pdgina da ADMIMSTRADORA na Internet

www.cmcapital.com.br e, enquanto a distribui@o estiver em curso, na p6gina do distribuidor

na Internet.

24.8. A ADMINISTRADORA deve, no prazo m6ximo de ro (dez) dias ap6s o encerramento

de cada m@s, colocar d disposi@o dos Cotistas, em sua sede e depend6ncias, informag5es sobre:

I - o nrimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

II - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao riltimo dia do m6s; e

III - o comportamento da carteira de Direitos Credit6rios e demais ativos do FUNDO,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado'

24.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstraq6es financeiras do FIINDO i
disposi@o de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo mlximo de 9o (noventa)

dias ap6s o encerramento de cada exercicio social.

24.S. As demonstraqdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas ds normas de escritura@o,

elabora$o, remessa e publica$o previstas na Instru$o CVM +89 e ser6o auditadas por

auditor independente registrado na CVM.

2179o7o
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24,6. O exercicio social do FLINDO tem dura@o de or (um) ano, com t6rmino em 31 de

dezembro de cada ano.

CAPΠU■O XXV― DO FOR0

25・■・Fica eleito o foro da comarca de Sio Paulo,Estado de Sio Paulo,conl expressa renincia

a qualquer outro,por mais p五 、■legiado que possa ser,para propositura de quaisquer ac6es

judiciais relatN、 ao FtJNDO ou a quest5es decorrentes da aplica゛ o deSte Regulamento

FINDO DE
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ANEXO I― DEFINIcOES

Os termos e express6es previstos no Regulamento e nos Anexos do Ft-llNDO, indicados em

Ietra mairiscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINIS… ORA: E a CM CAPITAL MARI(ETS DTVM
LTDA-, institui@o financeira autorizada

pela C\/IVI para o exercicio profissional de

administra@o de carteiras de valores

mobili6rios, por meio do Ato Declarat6rio

no 13.69o, de 4 de junho de zor4, com sede

na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,

na Rua Gomes de Carvalho, no 1.195,

40 andar, Vila Olimpia, CEP o4541-oo4,

inscrita no CNPJ sob o to o2.67t.743f ooot-
19.

A ag6ncia classificadora de risco das Cotas

Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino

quando emitidas pelo FTINDO'

Ag6ncia de Classificagdo de Risco:

AGENTE DE COBRANcA: E a Creditas, responsdvel pela cobranga dos

Direitos Credit6rios Inadimplidos at6 3o
(trinta) dias, conforme o Anexo III,
contratada nos termos do Contrato de

Cobranga de Direitos Credit6rios.

Agente de Cobranqa Extraordin6ria Sio as pessoas juridicas indicadas pelo

Agente de Cobranqa e aprovadas pela

ADMINISTRADORA e a GESTORA ds

expensas do FLINDO, nos termos do

Contrato de Cobranga de Direitos Credit6rios,

responsivel pela cobranqa dos Direitos

Credit6rios Inadimplidos h6 mais de 3o
(trinta) dias, conforme o Anexo III.

56o, em conjunto, o AGENTE DE

COBRANQA e os Agentes de Cobranqa.

Extraordinr6ria.

ヽ

レ
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Assembleia Geral:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Agente(s)de Recebinento:

Assembleia geral de Cotistas do FUNDO.

E a empresa de auditoria independente

contratada pela ADMINISTRADORA, nos

termos deste Regulamento, ou sua sucessora

a qualquer titulo, encarregada da rerts6o das

demonstraq6es financeiras, das contas do

FUNDO e da andlise de sua situa$o e da

atua$o da ADMINISTRADORA.

Sio os ativos listadados no item 3.12 deste

Regulamento.

E o Banco Central do Brasil.

Slo instituig6es financeiras e/ou de

pagamento, respons6veis pela cobranp

ordin6ria dos Direitos Credit6rios.

83 SA. Brosil, Bolsa, Balcdo ("83\;

C6dulas de Cr6dito Bancirio, nos termos da

[,ei no ro.93r, de z de agosto de zoo4.

Sio as instituigdes financeiras com as quais o

ORJGINADOR tem celebrado contrato de

prestaqio de serviqos de correspondente no

Pais, nos termos da Resolu@o do Conselho

Monet6rios Nacional no 3.954, de z4 de

fer-ereiro de zou, conforme alterada,

pessoas juridicas e/ou fundos de

investimento que venham a ceder os Direitos

Credit6rios ao FUNDO, os quais deverio ser

previamente aprovados pela

ADMINISTRADORA e peia GESTORA

Qualquer das classes de Cotas, que incluem

as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Jrinior e as diferentes classes de Cotas

Subordinadas Mezanino: :_ - 
",,

B3

CCB:

Cedentes:

ニヽシ
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CMN:

Condic6es de Cessao

Conta do FUNDO:

Conta(s) Vinculada(s):

Contratos de Cobranqa de Direitos
Credit6rios

Contrato de CessSo:

Contrato de Cust6dia

Cotas:

Conselho Monet6rio Nacional;

Sdo as condigSes de cessdo dos Direitos

Credit6rios previstas neste Regulamento.

A conta comente de titularidade do FUNDO;

56o contas especiais, de titularidade do

Agente de Recebimento , instituida junto a

instituiq6es financeiras, sob contrato,

destinada a acolher dep6sitos a serem feitos

pelos Devedores e ali mantidos em cust6dia,

para libera@o ap6s o cumprimento de

requisitos especificados e verificados pelo

CUSTODIANTE.

Sdo os contratos de prestaqdo de servigos

celebrados com os Agentes de Cobranga.

Contrato de Promessa de Cessio de Direitos

Credit6rios e Outras Avenqas, a ser firmado

entre o Cedente e o F[.INDO, com

interveniOncia do CUSTOD IANTE.

E o "Contrato de Presta$o de Serviqos de

Cust6dia, Controladoria e Escritura@o de

FUNDO de Investimento em Direitos

Credit6rios", a ser celebrado entre o

CUSTODIANTE e o FLJNDO,

representado pela ADMINISTRADORA,
por meio do qual se estabelecem as condiq6es

para a presta$o dos serviqos de cust6dia

qualificada e escritura@o de Cotas do

FIINDO, a serem prestados pelo

CUSTODIANTE.

Sdo todas as Cotas emitidas pelo FUNDO,
independente de Classe ou 56rie:

Slo as Cotas seniores de

emitidas pelo FUNDO,
quaisquer S6ries

く``Eシ
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Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas J(rnior:

Cotas Subordinadas:

Cotista:

Cotista Senior:

Cotista Subordinado Mezanino:

Cotista Subordinado Jfinior:

subordinam is demais Classes de Cotas para

efeito de amortiza$o, resgate e distribui$o
de rendimentos da carteira do FUNDO;

56o as Classes de Cotas que se subordinam ds

Cotas Seniores e que t6m prioridade em

rela$o As Cotas Subordinadas Jrinior para

efeito de amortiza@o, resgate e distribuiqao

dos rendimentos da carteira do FLINDO.

S5o as Cotas subordinadas emitidas pelo

FUNDO, que se subordinam is Cotas

Seniores e is Cotas Subordinadas Mezanino,

respectivamente e nesta ordem de

preferdncia, para efeito de amortiza@o,

resgate e distribui@o de rendimentos da

carteira do FLINDO;

Subordinadas Jrinior
Subordinadas Mezanino,

em conjunto;

o investidor que venha

emissdo do FUNDO;

e as Cotas

quando referidas

adquirir Cotas de

li o investidor que venha adquirir

Seniores de emissio do FIINDO;
Cotas

E o investidor
Subordinadas

FUNDO;

li o investidor
Subordinadas

FUNDO;

que venha adquirir Cotas

Mezanino de emissdo do

que venha adquirir Cotas

Jrinior de emisslo do

Sio os crit6rios que devem ser atendidos

pelos Direitos Credit6rios Elegiveis, cuja

valida@o 6 feita pelo CUSTODIANTE;

ら
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CUSTOD… : li a CM CAPITAL MARI(ETS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTI,ILOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com

sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o

Paulo, na Rua Gomes de Can'alho, no r.195,

40 andar, inscrito no CNPJ sob o no

o2.68S.483/ooor-3o, devidamente

autorizado A presta@o dos senigos de

cust6dia de valores mobili6rios atrav6s do
Ato Declarat6rio no r3.7zo, expedido pela

CVM em 24 de junho de zot4, doravante

designado como CUSTODIANTE;

CVM: Il a Comissdo de Valores Mobiliilrios;

Data de AmortizagSo

Data de Aquisiq5o:

Data de SubscHφo lniCial

Devedor

Dia UШ :

Data de amortizaSo prevista no respectivo

Suplemento de cada S6rie e/ou Classe de

Cotas.

E cada data de aquisigo de Direitos
Credit6rios Elegiveis pelo FUNDO;

Data da primeira subscri$o e integraliza@o

da S6rie ou Classe emitida pelo FUNDO.

Pessoa fisica contratante de Financiamento

ou de Empr6stimo, nos termos das CCB.

Todo e qualquer dia que nio seja s{bado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias

em que, por qualquer motivo, n5o haja
expediente bancirio ou dias em que ndo

funcionar o mercado financeiro em Ambito

nacional, na Cidade de 56o Paulo;

Cada presta$o originalmente devida pelo

Devedor ao Cedente, sempre em moeda

corrente nacional, decorrente das CCB.

ゝ

Ft
■:■,
58

2179o70
10° OFICIAし 0こ RCCiSTRO DE

llTULCS E DOCり
=二
i:TCS pA CAPITAL‐ SP

Dttitos Credit6五 os:

ガ



」  …~おJ郡

217907o
10・ OFICIAL OE REGISTRO DE
)SE♪ OCu■

=:Tos OA CAPITlDirneitos Credit6rios Elegiveis:

Direitos Credit6rios Inadimplidos:

Documentos Comprobat6rios

Doculnentos do FluO:

Empr6stimos

Enquadramento Fiscal

Eventos de Araliaqio:

Eventos de LiquidagSo:

F∝

Financiamentos

Slo os

cumulativamente aos Crit6rios de

Elegibilidade para serem cedidos ao

FUNDO nos termos do Contrato de Cessdo;

Sdo os Direitos Credit6rios cedidos ao

FIINDO que ndo forem devidamente pagos

na data de seus respectivos vencimentos;

Sdo os documentos que eridenciam o lastro

dos Direitos Credit6rios.

Em conjunto ou isoladamente,

Regulamento e o Contrato de Cessio;

Sio as operaq6es de concessdo de empr6stimo

pessoal, garantidas por aliena@o fiduci6ria

de autom6vel leve e exclusivamente

representados por CCB, que originam os

Direitos Credit6rios cedidos pelo Cedente.

Prazo definido pela Instru$o Normativa da

Receita Federal do Brasil no 1585 de 3r de

agosto de zor5 para inciddncia do imposto de

renda incidente sobre os rendimentos e

ganhos liquidos auferidos.

Sdo as situagSes descritas no Capitulo XX

deste Regulamento;

Sdo as situagSes descritas no Capitulo XXI

deste Regulamento;

Fundo Garantidor de Cr6dito.

Slo as operaq5es de concess5o de

financiamento autom6vel leve garantidas por

aliena@o fiduci6ria de autom6vel leve e

exclusivamente representados por CCB, que

originam os Direitos Credit6rios cedidos pelo

Cedente. Ad=
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FIMO:

GESTORA:

IGP‐M:

indice de Atraso Acima de go dias:

Indice de Atraso Acima de r8o dias:

indices de Atraso

indice de Liquidez:

E o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDTToRIOS EMPiRICA
CREDITASAUTO;
B A EMPiRJCA INVESTIMENTOS
GESTAO DE R.ECURSOS LTDA,
sociedade com sede no Municipio de Barueri,

Estado de 56o Paulo, na Al. fuo Negro, 5oo,
Torre B, conjunto 5oz, Alphaville, e inscrita

no CNPJ sob o no r o.896.87r/ooo1-99, ou

quem lhe vier a suceder;

E o indice Geral de Preqos do Mercado,

dirulgado pela Funda@o Getrilio Vargas;

E definido como a razSo entre: (a) volume de

Direitos Credit6rios vencidos no m6s que se

encontram em atraso h6 mais de 9o
(noventa) dias ou que tenham sido pagos

com atraso superior a 9o (noventa) dias e (b)

volume total de Direitos Credit6rios com

data de vencimento no mesmo m6s.

E definido como a razio entre: (a) volume de

Direitos Credit6rios vencidos no mds que se

encontram em atraso hd mais de r8o (cento

e oitenta) dias ou que tenham sido pagos com

atraso superior a 18o (cento e oitenta) dias e

(b) volume total de Direitos Credit6rios com

data de vencimento no mesmo m6s.

E o indice de Atraso Acima de 90 dias e o

indice de Atraso Acima de r8o dias,

conjuntamente.

indice de liquidez da carteira do FUNDO,
conforme definido no item 3.19 do

Regulamento;

A InstruSo CVM no 356, de r7 de dezembro

10。 CFlCIAL CE RECISTR0 0E
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InstruqSo CVM 4oo:

InstruqSo CVM 476:

InstruqSo CVM 489:

Instrrrqio CVM 539:

Investidor Qualifi cado:

Investidor Profi ssional:

A Instru@o CVM no 4oo, de z9 de dezembro

de zoo3 e suas alterag6es;

A Instru@o CVM no 476, de 16 dejaneiro de

zoog e suas alterag6es;

A Instru@o C\4VI no 489, de r4 de janeiro de

zott e suas alterag6es;

A Instru@o CVM no 539, de t3 de novembro

de zor3 e suas alterag6es;

Sdo os investidores qualificados, conforme

definidos na InstruSo C\7IV1 539, ou fundos

de investimentos habilitados nos termos da

regulamenta$o vigente a adquirir cotas de

fundos de investimento em direitos

credit6rios;

Sio os investidores profissionais, conforme

definidos na Instru@o CI/IVI 539;

correspondente no Pais, nos termos d)(fr5)ぁ

Limite de Concentraqdo por Devedor: E o limite de concentra@o da carteira do

FUNDO por Devedor Previsto neste

Regulamento.

LW Loan-to-Value, razfro de garantia entre o
valor da CCB e o valor de venda do veiculo,

comprovado pela tabela Molicar.

E a Creditas Solug6es Financeiras
Ltda., pessoajur(dica de direito privado, com

sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Slo

Paulo, Avenida Engenheiro Luis Carlos

Berrini, no ro5, uo andar, conjunto 112, Torre

3, Setor B, Condominio Thera One, CNPJ/MF
sob o no lr7.77o.7o8/oool-24, contratada

pelo Cedente como prestadora de seniqos de

ORIGINADOR

t21 Mし出 Ψ
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Partes Relacionadas:

Patrim6nio Liquido:

Peri6dico:

Reserva de AmortizaqSo:

Reserva de Caixa:

Resoluq5o CMN 2,9o7:

S6He:

SNG

Subordinag6es Minimas:

Resolu$o do Conselho Monetdrio Nacional

no 3.954, de z4 de fevereiro de zorr.

Sdo as partes relacionadas incluem, direta ou
indiretamente, seus s6cios, acionistas,

controladores, sociedades por eles direta ou

indiretamente controladas, coligadas, outras

sociedades sob controle;

A soma das disponibilidades, mais o valor da

carteira, mais os valores a receber, menos as

exigibilidades e provis5es;

Ii o jornal "Brasil Econ6mico", edi$o
nacional.

E a reserua constituida para pagamento das

amortizag6es de cada 56rie de Cotas Seniores

e cada Classe das Cotas Subordinadas

Mezanino;

E a reserva constituida para pagamento de

encargos e despesas do FUNDO;

E a Resoluqdo CMN no 2.9o7, de zg de

novembro de zoot;

Sdo as s6ries de Cotas Seniores;

Sistema Nacional de

operacionalizado pela 83.

Gravames,

Significa a SubordinaSo Minima S6nior e a

Subordina@o Minima Mezanino quando

designadas em conjunto;

Significa o percentual minimo que o

FUNDO precisa manter de Cotas

Subordinadas Jrinior.

F葛ら
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SubordinaqSo Minima S6nior:

Suplemento:

Taxa de Administraqio:

Valor de Amortizaqio

Significa o percentual minimo que o FIINDO
precisa manter de Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Jrinior.

Suplemento de cada S6rie de Cotas Seniores,

de cada Classe de Cotas Subordinadas

Mezanino;

RemuneraSo prevista no item 16.r do
Regulamento.

Somat6rio de todas as parcelas de

amortizaSo devidas na Data de Amortiza@o.

MICROFILI.lAD0
S08N。
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ANEXO rr - DESCRTQaO DANATUREZADOS DTREITOS CREDTToRTOS, DO
pRocEsso DE oRTGTNAQAo DoS DIRETTOS CREDTToRTOS E DAPOLiTTCA

DE CONCESSAO DE CREDITO PELO ORIGINADOR

NATL― A

r.1 Os Direitos Credit6rios a serem adquiridos pelo FUNDO sdo oriundos de

operaq6es de concessSo de financiamento de autom6vel leve e/ou empr6stimo pessoal, em

ambos os casos garantidos por alienaqio fiducilria de autom6vel leve e exclusivamente

representados por CCB.

II

21

PROCESSO DE ORTGTNAQAO

A origina$o das operaq6es de Financiamento ou Empr6stimo se d6 pelo

Cedente, por meio da atuaSo da Creditas, na qualidade de correspondente bancario contratado

pelo Cedente. O ORIGINA-DOR ser6 respons6vel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i)

capta@o de clientes; (ii) avalia@o do perfil de cada cliente; para fins de concessdo de cr6dito e

respectivas condiq6es, conforme as diretrizes e algadas de concessdo de cr6dito estabelecidas

pelo Cedente; (iii) elabora€o do cadastro dos clientes e formaliza@o dos instrumentos.

III. POLiTICADE CONCESSAO DE CRf,DITO

31 Para a concessdo dos Financiamentos ou Empr6stimos, o Cedente adota uma

politica de concessSo de cr6dito baseada na an6lise de determinadas informagSes e documentos

relativos aos Devedores, avalistas e A garantia, tais como, mas ndo limitadamente: (i)

informag6es cadastrais do Devedor e avalista(s); (ii) restritivos em nome do Devedor e

avalista(s); (iii) comprovante de renda do Devedor e avalista(s); (iv) marca e idade do

autom6vel; (v) 6nus e gravames sobre o autom6r'e1; (vi) vistoria do autom6vel; (vii) prazo do

Financiamento ou Empr6stimo; e (viii) o motivo da contrata€o do Financiamento ou

Empr6stimo.
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ANEXO III - POLiTICADE COBRANQADOS DIREITOS CRI,DIT6RIOS
INADIMPLIDOS

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO E COBRANQA DOS

DIREITOS CRE,DIT6RIOS

I. Recebimento Ordin6rio dos Direitos Credit6rios

A forma de liquida@o dos Direitos Credit6rios poderd ser realizada por interm6dio de boletos

bano'lrios enviados aos Devedores, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Agente de

Recebimento, ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo Bacen, sendo

certo que recursos provenientes do pagamento dos Direitos Credit6rios efetuados pelos

Devedores serSo (i) direcionados para uma Conta Vinculada; ou (ii) para a Conta do FUNDO.

II. Cobranqa dos Direitos Credit6rios Inadirnplidos

A cobranqa dos Direitos Credit6rios vencidos e n6o pagos ser6 efetuada pelos Agentes de

Cobranga de Direitos Credit6rios Inadimplidos e observar6 os seguintes procedimentos:

(i) Procedimentos de Cobranga Administrativa dos Direitos Credit6rios em Atraso

A cobranqa administrativa de Direitos Credit6rios Inadimplidos serd realizada diretamente

pelo AGENTE DE COBRANQA, conforme r6gua abaixo. A partir de 3oo (trig6simo) dia de

atraso, os Direitos Credit6rios Inadimplidos serdo cobrados pelos Agentes de Cobranga

Extraordindria, indicados pela AGENTE DE COBRANQA, e validados pela

ADMINISTRADORA e pela GESTORA is expensas do FUNDO nos termos do

Regulamento.

R6gua de Cobranqa

回 剛CttTD0
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Procedimentos

Envio de SMS comunicando o atraso; inserir texto pedindo que seja

desconsiderado o comunicado caso o pagamento ji tenha sido feito
de atraso na baixa da

Envio de SMS informando as consequ6ncias da inadimplOncia.

Acionamentos telef6nicos

Nesativacao Serasa

Envio de iudicial atrav6s de cart6rio de notas

Caso transferido te de Extraordin6ria

エ
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ANEXO IV_ PARAMETROS PARAAVERIFICAQAO DO I-ASTRO POR
AMOSTRAGEM

1. O CUSTODIANTE analisare em at6 5 (cinco) dias depois da cessio dos Direitos

Credit6rios a \€ncer e trimestralmente a documenta@o que evidencia o lastro dos Direitos

Credit6rios a vencer integrantes da carteira do FLJNDO.

z. Observado o disposto no item ("a") numa data-base pr6-estabelecida, sendo que nesta

data-base ser6 selecionada uma amostra aleat6ria simples para a determinagdo de um intervalo

de confianga para a propor@o de eventuais falhas, baseado numa distribui$o binomial

aproximada a uma distribui@o normal com Qgo/o (noventa e cinco por cento) de nivel de

confianqa, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de

quem sejam os cedentes dos Direitos Credit6rios.

3. O escopo da an5lise da documenta@o que evidencia o lastro dos Direitos Credit6rios

contempla a verifica@o da existOncia dos respectivos Documentos Comprobat6rios, conforme

abaixo discriminado:

(a) obten@o de base de dados analitica por Direitos Credit6rios integrante da carteira do

FUNDO;

(b) sele@o de uma amostra de acordo com a f6rmula abaixo:

И=ノ
VX角

Ⅳ+為

ζ。:  Erro Esumado

И :Tamanho da Amostra

Ⅳ:Popula゛o TOtJ

40 :Fator_Amostral

(c) verifica@odosDocumentosComprobat6riosdevidamenteformalizados
(d) evidenciaSo do atendimento ds politicas de cobranga administrativa para os Direitos

Credit6rios Inadimplidos;

(0 verifica$o das condiqSes de guarda ffsica dos Documentos Comprobat6rios junto ao

CUSTODIANTE ou por empresa especializada por ele contratada; e

r20=
上
イ
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(g) A verifica$o trimestral dos Documentos Comprobat6rios que Regulamento deve

contemplar:

I - os Direitos Credit6rios integrantes da carteira do FUNDO; e

II - os Direitos Credit6rios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual

nio se aplica o disposto nos 55 ro e 3o do Artigo 38 da Instru$o CVM 356.

A crit6rio do CUSTODIANTE, a verifica@o do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo

ap6s a cessio dos Direitos Credit6rios a !'encer, podere ser de roo% (cem por cento) dos

Documentos Comprobat6rios.

聖ン
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67



ANEXO V - MODELO DEST]PLEMENTO DE COTAS SENIOR.ES

SUPLEMENTO DA [.]a SERrE DE COTAS SENTOR"ES

1. O presente documento constitui o suplemento no [.] ("fudclgnta) referente d 1.1"
Sirie de Cotas Seniores ("Cotas Seniores da [.a Sdrie") emitida nos termos do regulamento do
"Fundo de Inuestimento em Direitos Credit6rios Empirica Creditas Auto", administrado pela

CM CAPITAL MARKETS DTSTNBI-]IDORA DE T|'TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

com sede na Adade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carualho, no tt95, 40 andar,
inscrita no CNPJ sob o no o2.67t.743/ooot-tg, deuidamente autorizada pela Comissdo de

Valores Mobilidrios - CVM d prestaqdo dos seruiqos de administragdo de carteira de titulos e

ualores mobilidios atrauds do Ato Declarat6io no 4.69o, expedido em o4 de junho de zot4
('Administradora").

2. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do

Regulamento [.] ([.]) Cotos Seniores da [.]a Siie no ualor de R$ t .ooo ,oo (mil reais) cada na

data da pimeira subscriqdo de Cotas da presente Sdie ("Data de Subscri@o Inicial"),

totalizando R$t.l (t.0, com prezo de duraSo de t.l kD meses e prazo de carAncia do

pagamento de amortbagdo e juros de t.l (t.D meses contados da data da ta (primeira)

integraliza$o das Cotas Seniores da [.]a Sdrie ("Periodo de Cardncia").

3. Dc Subscrigd o e Integralizaqdo das Cotos; No subscriqdo de Cotos Seniores da

[.]a SLrie em data diuersa da Data de Subscnqdo Inicial serd utilizado o ualor da cota de

mesma S6rie em uigor no pr6prio dia da efetiua disponibilidade dos recursos confiados pelo

inuestidor ao Fundo, calculado conforrne o disposto no Regulamento e no item 4 do presente

Suplemento.

4. Do Valor da Coto: O ualor de integralbaqdo, amortizaEdo ou, nas hip6teses

definidas no Regulamento, de resgate de cada Cotu S4nior da [.]a Sdie ser6 calculado de

acordo com af6rmula definida abaixo: [.]

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente critiios e preferAncias para disffibuigdo de rendimentos entre os Cotas das

diftrentes Classes eistentes. Portanto, as Cotas aufeirdo rendimentos somente se os

resultados da carteira do Fundo assim pertnitirem.

Da Arnortizagdo Progrotnada das Cotas : Desde que o Patrim6nio Liquido assim

o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd

promouida, ap6s o tdrmino do Periodo de Car\ncia, no So Dia UtiI do mis subsequente ao

trimestre uencido ("Data de Amortizagdo"), a amortizaqdo de parcela do oalor de cada Cota

S4nior da [.]q Sdrie ("Amortizaqdo Programada"), a qual serd equiualente ao ualor apurado. , -\ 6;N- '.;
\:1.;:'
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de acordo com af6nnula preuista no item anteior e as condigdes preuistas no Regulamento,

apuragdo esta que ocorrerd no 40 Dia tltil do mOs subsequente ao trimestre uencido. A iltima

Amortizaqdo Programada deuerd ocoter no tdrmino do prazo de duraqdo das Cota Sanior

d.a [.]a Siie, quando o Fundo d.eueri promouer o resgate integral das respectiuos Cotas,

obseruado o cronograma abaixo:

Parcela MOs da Amortizaqdo
(Ap6s Periodo de CarOncia)

Saldo de Amortizaqdo

(Saldo bruto do iltimo dia do mAs

anteior ao mAs da amortizaqdo)

f・フ f・」 ″

r・J r・」 f・J

5コ A Amortizafio Programada preuista acima poderd ser acelerad'a pelo regime

de caixa, e citiio da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que as

SubordinaE6es Minimas sejam mantidas.

52 As Cotos Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a

qualquer tempo, a cit'rio da Gestora-

6. Do Resgote dos cotas: As cotas seniores da [o]q siie serdo resgatados ao

tdrmino do prazo estabelecido no item z acima, ou em uirtude da liquidaqdo antecipada do

Fundo.

ァ  Dα Orerm das cotas,  スS Oras
fごお
'ibuicao p`bfica, reα

:レαda rtο s terrnOs

illdυおfυοIJ οu dο aS"bu“ao p`brica com

17tSPlt,α O σV■イ476」

Seniores da [o]a Sdrie serdo objeto de

da Instru$o CVM 4oo, [em lote inico e

esforgos restritos, realbada nos termos da

8    鮨 tribuidο r:fO′

g. os termos definidos utilizados neste suplemento terd.o o mesmo significado atribuido

no Regulamento.

10. o presente suplemento, uma Dez ossinado pela Adminbtradora, constituira parte

integrante do Regulamento e por ele serd regido, deuendo preualecer as disposigies do

Regulamento em caso de qualquer conflito ou controu'rsia em relaqdo ds disposig1es deste

suplemento. As Cotos Seniores da [o]o s6ie rcrao as mesmls caracteristicas, poderes,

direitos, prenogatiuas, priuil^gios, deueres e obrigaqSes atribuidas ds demais cntas

Seniores, exceto com relaqdo aos prazos e ualores de amortbaqdo e resgate' bem como de

‘ヽ

　

９

６

remuneraqd,o, especi.ficados e expressamente preuktos neste Suplemento'
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11. O presente Suplemento deuerd ser auerbado nos registros do Regulamento no [o]o
cart6rio de Registro de Titulos e Documentos da adade de sdo Paulo, Estado de sdo Paulo.

Sdo Paulo, fdata]
CM CAPTTAL MARIGTS DISTRIBUIDORA DE TfIULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTD,{
Administradora
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ANⅨ OVI― MODEUЭ DE SIIPLEMINぼO DE COTAS SIIBORDINADAS
MEZANINO

SUPLEMINぼO DE COTASS■ yBORDINADAS pIIEZANINO CLASSE[● ]
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promouida, ap6s o tdrmino do Periodo de CarAncia, no 50 Dia ltil do mAs subsequente ao

trimestre uencido ('D2aWle]4mortiz9gAo"), a amortizaEdo de parcela do ualor de cada Cota

Subordinada Mezanino Classe [o] ("anotnzsgaohpsrgnsds"), a qual serd equiualente ao

ualor apurado de acordo com a f6rmula preubta no item anterior e as condigdes preutstos no

Regulamento, apuragdo esta que oconer6. no 40 Dia 0til do mAs subsequente ao trimestre

uencido. A iltima Amortizaqdo Programada deuerd ocorrer no tdrmino do prazo de duraSo
das Subordinada Mezanino Classe [o], quando o Fundo deuer6. promouer o resgate integral

d.as respectiuas Cotas, obser-uado o cronograma abaixo:

Saldo de AmortizaEdo
(Saldo bruto do i timo dia do m4s anteior ao

mAs da

5.1 A Amortizafio Programada preubta acima poderd ser acelerada pelo regime

de caixa, a critdio da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que as

Subordinaqies Minimas sejam mantidas.

5.2 As Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a

qualquer tempo, a citdrio da Gestora.

5.3 A amortizagdo das Cotas Subordinados Mezanino deuerd ser intetompida
quando o Patrim6nio Liquido do Fundo estiuer abaixo de R$ 5.ooo.ooo,oo (clnco milhdes de

reais), podendo ser retomada (i) a partir do resgate integral das Cotas Seniores ou (ii)
quando o Patrim6nio Liquido exceder o montante de R$ 7.5oo.ooo,oo (sete milhies e

quinhentos mil reais).

6. Do Resgate das Cotos: As Cotas Subordinados Mezanino Classe [o] serdo

resgatadas ao t\finino do prozo estabelecido no item z acima, ou em uirtude da liquidaqdo

antecipada do Fundo.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [o] serdo objeto

de [distribuigao piblica, realizada nos termos da lrctr-u$o AM 4oo, fem lote inico e

indiuisiuell ou de distribuigdo pirblica com esforqos restritos, realizada nos termos da

Instru*o CVM 4261.

8. Distribuidor: [o]

9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento rcrao o mesmo significado atributdo

ヽ

MAs da AmortizaEdo
(Ap6s Periodo de CarAncia)

no Regulamento -



□

２

70. O presente Suplemento, uma uez assinado pela Administradora, constituird parte

integrante do Regulamento e por ele serd regido, deuendo preualecer as dlsposiqdes do

Regulamento em coso de qualquer conJlito ou controudrsia em relaqdo ds disposiqles deste

Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] rcrao as mesmas caracteristicos,

poderes, direitos, prerrogatiuas, priuil\gios, d.eueres e obrigaq6es atribuidas ds demais

Classes de Cotas Subordinados Mezanino, exceto com relaQao aos prazos e Dalores de

amortizagd.o e resgate, bem como de remuneraqdo, especificados e expressamente preuistos

neste Suplemento.

11. O presente Suplemento deuerd ser auerbado nos registros do Regulamento no [c]o
Cart6io de Registro de T'ttulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

saο Pau:ο ,rdata」

CM CAPFALi國日Uα
'7S DISTWBUDORA DEロ

ロワZOS E VALORES
M03fLIARIOS LTD蜂 .
Ad771inお rradο ra

MICROFILMADO
S08N。
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ANExovII - METoDoLocIADE PRovIsAo penepnnnas

1. EstruturaqSo das Faixas de Perda (PDD)

Considerando a classe de risco inicial de cada Devedor definida na avalia@o do cr6dito quando

da cesslo do Direito credit6rio para o FUNI)O, adotaremos para cada probabilidade de

inadimplOncia rating equivalente, vide Tabela r abaixo.

Tabela r

Classes de Risco + LGD

Faixa de Atraso C B A

0-14 0,3% 0,0% 0,0%

15-30 0,5% 0,3% 0,0%

31-6o 1,5% 1,5% 1,5%

6r-9o 7,5% 7,5% 7,5%

9■
-120 20,Oo/o 20,oyo 20,oyo

121-150 35,Oo/o 35,0% 35,0%

151-18O 50,o%) 50,o%o 50,o9(o

18r-210 75,O% 75,O1% 7s,o%o

t>210 too,oyo 1OO,O%o 1OO,O%

2. Classes de Risco vs Faixas de Atraso
Para cada classe de risco teremos uma r6gua de prof isao em que cada faixa de atraso definirA

o percentual a ser provisionado para perdas (vide Tabela r). A partir de 3o (trinta) dias de

atraso os percentuais de provisdo serlo iguais independente da classe de risco, conforme

Tabela r, acima.

g. Base de C6lculo da PDD
A parcela do devedor com maior atraso definire o percentual de provisdo para perdas que

incidiri sobre o saldo total do Devedor (vencido e a vencer)'

4. Revisflo Peri6dica
A cada 9o dias a carteira de Direitos Credit6rios do FUNDTO ser6 revisada para avaliar a

adequa@o dos niveis de provisdo e, caso necessdrio, realizar ajustes nas faixas de atraso e/ou

percentuais de provisao.
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