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CACHALOTE 95 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 26.343.627/0001-39

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 CACHALOTE 95 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (‘FUNDQO”), regido pela Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo
| da Resolugédo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores
Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

‘ Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

BTG Pactual Gestdo e Consultoria de Investimentos Ltda.., com sede na
Cidade de Séao Paulo e Estado do SP, na Rua Elvira Ferraz, 68, 10° e 11°
andares, CEP 04552-040, inscrito no CNPJ sob o n° 12.695.840/0001-03,
autorizado a prestacao dos servicos de administragdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n° 17.663, expedido em 7
de fevereiro de 2020 (“GESTOR’ ou ‘Prestador de Servigo Essencial’ e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Gestor

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigo do
Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Cémara de Arbitragem do Mercado da B3
(“Regulamento CAM B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacéo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas no regulamento do Fundo e seus Anexos,
nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si firmados (“Arbitragem”).

e A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sao Paulo, sera
conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal

Foro Aplicavel arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente,

escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

arcando cadapolo processual com metade dos valores necessarios, sem
prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefinicbes nos termos do Regulamento CAM B3. A
sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final pelas
despesas deacordo comasucumbénciade cadaparte, as quais deverao
incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e
despesas com diligéncias processuais e fornecimento de garantias que
sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a
imposic&o de honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacéo de
indenizagdo e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais
de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros consultores.
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e As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a
execugao especifica de disposigdes contratuais certas e liquidas, que
nao necessitem de prévia discussdao em Arbitragem; (ii) buscar a
execugado de sentenga arbitral; (iii) buscar a anulagao de sentenga
arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscarmedidas cautelares ouantecipag¢des detutela, as
quais deverao ser submetidas a posterior analise pelo tribunal arbitral.
As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeagao de
arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de setembro de cada ano.

‘ Cotas de Classe Unica ‘ Anexo | \

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncig;
(iii) aplicagdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica de investimento e composigéo e
diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissées contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracédo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao dacarteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediagao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuigao de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participantede mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serédo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicdes e aresponsabilidade pela
prestacao destetipo deservigo peranteo FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrerem virtude da realizagédo de
suas operagdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nZo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

411 A convocagéao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

41.2 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacéao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

41.5 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

41.6 O qudérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contadbeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

41.8 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugédo 175, exceto em condi¢cdes permitidas na regulamentagcéo vigente.

4.2 As deliberagbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado daconsulta. O quérum de deliberagdo daconsultaformal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo 175.
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CAPITULO 5- DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO CACHALOTE 95 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séao de classe unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

‘ Prazo de Duragéao Indeterminado.
‘ Tipo Multimercado.

O objetivo da classe é proporcionar a valorizagao de suas cotas mediante
aplicagcdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, buscando

S rentabilidade acima do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.
etivo
J O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,

garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Destinado exclusivamente a cotistas que possuam vinculo societario

Publico-Alvo familiar, classificados como profissionais

Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, comsede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

‘ (%] p1ie] ETo[ol XN =T ol (V[ =To=Toll ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores
ou entidade de balcéo organizado.

Negociagao

As cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo pelas

Transferencia hipoteses previstas na Resolugao 175 e alteragbes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Calculo do Valor da Cota
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Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas nao possui cota, ndo
recebe aplicagdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e realiza
resgates.

Feriados

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
Distribuicdo de Proventos capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

Utilizacao de Ativos
Financeiros na Aplicacéo e
Resgate

O GESTOR, em relacao a esta classe de cotas, ndo adota politicade
Ao [oYo-lo e (SN Zlo] [ii[e=We [SMV/el oMl exercicio de direito de voto em assembleias de fundos de investimento
e/ou companhias nos quais esta classe de cotas tenha participacéo.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista ndo esta limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas
respondem poreventual patrimdnio liquido negativo daclassede cotas, sem prejuizo da responsabilidade
do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservanciada politica de investimento ou de seus
deveres, nos termos deste regulamento e da regulamentac&o aplicavel.

2.2 Os cotistas estao cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato
de aquisicao de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assuncao de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre
os cotistas, na proporcéo de suas cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos cotistas no
FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo

pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condigdes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na
regulamentagéo aplicavel:

Valor da Cota para Aplicagcao ki)

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com

Caréncia Para Resgate rendimento.

Conversdo: D+0 Util a partir da solicitagdo (“Data da Conversio”).

Resgate

Pagamento: D+1 Util da Data da Converséo.
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Os valores minimos e maximos de aplicagao e os valores minimos de
AEII R TN ERCHIEVE LM resgate e de manutencdo de saldo das aplicagcbes na classe,
para Aplicacéo e Resgate obedecerao aos valores que estarao disponiveis para consulta no site
do ADMINISTRADOR.

3.2 A classe podera realizar resgates compulsoérios de cotas, desde que as condi¢gdes sejam
definidas e aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranga de taxa de saida.

3.3 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporgao de suas cotas, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagdo da referida assembleia.

3.4 O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
classe de cotas para a realizagcdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais deiliquidezdos ativos componentes da carteirada classe de cotas, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do
tratamento tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situacdo, o disposto na
regulamentagéo aplicavel.

3.5 Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagdo de resgates,
nos termos da regulamentagao aplicavel, o GESTOR poder4, a seu critério, e sob sua responsabilidade,
cindir do patrimbnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na
integralizagdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposi¢gdes da regulamentagédo aplicavel.

(}APiTULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagéao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A instalacdo ocorrerda com a presencga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe de
cotas.

41.6 O qudérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

41.7 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragcdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

41.8 Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugdo 175, exceto em condigdes permitidas na regulamentacéo vigente.
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4.2 As deliberactes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado daconsulta. O quérum de deliberagdo daconsultaformal € de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugao 175.

CAPITULO 5- REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneragbes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Remuneragdo fixa R$ 2.000,00 (dois mil reais), podendo ser
Taxa de Administracao corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a
critério do ADMINISTRADOR.

0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimbnio
liguido da classe, excetuada a parcela do patriménio liquido da
Taxa de Gestso Classe investida em cotas dos fundos: a) GAROUPA Il FUNDO

DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (CNPJ n°
24.986.718/0001-67) e b) TELLURIUM RV FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (CNPJ n°
20.725.787/0001-66)

As Taxas de Administragdo e de Gestdo poderdo ser acrescidas
as taxas de administracdo e de gestdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 2,00% (dois por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administracéo e
Gestao

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio

Taxa Maxima de Custodia liquido da classe.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida Né&o ha.

Taxa de Performance Nao aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuigao 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio

liquido da classe.
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CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentagdo em vigore pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior,
desde que tenham a mesma natureza econdmica de tais ativos.

6.2 Para fins tributarios, as aplicagbes da Classe deverao estar representadas, direta ou indiretamente,
pelos seguintes ativos (“Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos”):

PERCENTUAL (em relagao ao

patrimonio liquido do fundo)

a) Cotas de fundos de indice de agdes negociadas em mercado
organizado e cotas de fundos de agdes

b) Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado de tributacéo de renda variavel

c) Cotas de fundos de investimento em participagdes — FIP,
classificados como “entidade de investimento”

d) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC classificados como “entidade de investimento” e cuja
carteira seja composta por, no minimo, sessenta e sete por
cento de direitos creditorios, observada a regulamentagéo do
CMN.

e) Cotas de Fundos de Investimento em Participagcdes em
Infraestrutura — FIPs-IE e de Fundos de Investimento em
Participagéo na Produgao Econémica Intensiva em Pesquisa, no minimo, 95%
Desenvolvimento e Inovagéo — FIPs-PD&I

f) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados — FIDC-NP classificados como “entidade de
investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo,
sessenta e sete por cento de direitos creditérios, observadaa
regulamentagdo do CMN.

g) Cotas de fundos de investimento imobiliarios - FlI

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — FIAGRO

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a
aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados

j) Cotas de Fundos de Investimento em Debéntures de
Infraestrutura — Fl-Infra

6.3 Os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras modalidades de ativos
financeiros, observados os limites de concentragéo previstos na regulamentagao vigente e no presente Anexo.

6.4 A politica de investimento e limites para composigao e diversificagao da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.5 A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido:
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LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patrimonio relagcéo ao
liquido da classe de | patrimbnio liquido da
cotas) classe de cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas
listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta,
exceto aqueles listados nesta tabela

c) Sociedade de propdsito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais

e) Valores mobiliarios representativo de divida
de emissédo de companhia ndo registrada na
CVM

f) Renda Variavel (agcbes e certificados de
deposito de agdes admitidos a negociagao
em mercado organizado; bonus e recibos de
subscricdo admitidos a negociacdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acbes”; ETF de agdes;
BDR-Ac¢bes; e BDR-ETF de agdes)

g) Fundos de Investimento

h) Unido Federal

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo
econdmico

j) Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo
econbmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA

k) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes
relacionadas

) Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico
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LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

ATIVO

a) Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

b) Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

c) Titulos de emissdo ou coobrigagdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

d) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

e) BoOnus e recibos de subscrigdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos

e . . Sem Limites Sem Limites
valores mobiliarios referidos acima

f) Cotas defundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugao 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) destinadas ao publico em
geral

g) Cotas defundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolucdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) destinados exclusivamente
a investidores qualificados

h) Cotas de fundos de investimento em indices
-ETF

i) BDR-Ag¢des, BDR-DividaCorporativae BDR-
ETF,e Acdes

j) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicagdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

Vedado Vedado
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@ pactusl

Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios — FIDC

Cotas de fundos de investimento imobiliarios
- Fll

Valores mobiliarios representativo de divida
de emissédo de companhia ndo registrada na
CVM

Certificados de recebiveis

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolucdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) e destinados
exclusivamente a investidores profissionais

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagdo em direitos creditérios
nao-padronizados, conforme definidos na
Resolugédo 175

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucao 175

Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP

Cotas de fundos deinvestimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢do de direitos
creditérios ndo-padronizados

Sem Limites

Sem Limites

Titulos e contratos de investimento coletivo

Vedado

Vedado

Criptoativos

Vedado

Vedado

Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

Vedado

Vedado

Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que ndo os
constantes nesta tabela

Sem limites

Sem limites
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y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
z) Outros ativos financeiros ndo previstos nos
itens “k” a0 “y” Vedado Vedado
6.6 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacao ao atrim()ni~o
liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGOES EM MERCADO DE B
DERIVATIVOS SEM LIMITES PRE-ESTABELECIDOS
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS .
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR SEM LIMITES
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM PARA CLASSE
e) RISCO DE CAPITAL ATE 100%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
6.7 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem

como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras,
fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou
pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTAGAO

71 Considerando a Aplicagdao Minima nos Fundos Investidos definida no presente Regulamento, a qual
o0 GESTOR busca perseguir, os cotistas estarao sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagéo Periddica, de acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n°® 14.754”), sendo
tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do
FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas

Operagbes da carteira: ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM

(IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
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. o " . o .
Imposto de Renda na Fonte Os cotistas seraofmbutados peloIRna fo.nte. a a}I iq uotade 15 % (quinze
(“IRF”): por cento) exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou

’ no resgate das cotas.

7.2 Caso, por qualguer motivo, a Aplicagao Minima nos Fundos Investidos ndo seja observada pelo

GESTOR, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacao Periddica.

7.21 Neste caso a classe podera ter o tratamento tributario de longo prazo, segundo classificagdo

definida para fundos de investimento pela regulamentagao vigente, sendo aplicavel a seguinte
tributagao:

De acordo com a legislag&o vigente, as operagdes da carteira da classe
sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto

sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Operagoes da carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro no caso de cobranga semestral (‘Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme
as seguintes aliquotas regressivas em fungcdo do prazo de aplicagéo:

Periodo da aplicagdo: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composigao da carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira da classe for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composigao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagdo: Aliguotas de Curto Prazo

Até 180 dias 22,5%
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Acima de 180 dias 20,0%

Come-Cotas 20,0%

A cobranca do imposto sera realizada pela retengcéo de parte do valor
resgatadoou, no caso da cobranga de come-cotas, por meio da redugéo

da quantidade de cotas detidas pelo cotista.
Cobranca do IRF:
Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada aliquota

complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-
cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagao.

‘ 1. IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe
de cotas sofrerao tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A
partir do 30° (frigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um
porcento)ao dia, sobre o valordo resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungao do prazo
de acordo com uma tabela regressiva. Ele comega limitado a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagéo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagéo.

7.3 Aporte de ativos financeiros

7.31 O aporte de ativos financeiros na classe unica de cotas sera feito de acordo com a legislagéo
em vigor, notadamente o Artigo 1°, daLei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovagdes nele previstos.

7.3.2 Porocasiao do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢c&o para a efetivagdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses tributos. Ainda, o
ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.4 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigore
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a
classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagéo especificas, na forma da legislagéo
e regulamentagdo em vigor.

7.5 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na classe.

CAPITULO 8 - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

8.1 A classe de cotas podera conter um comité de investimento (‘Comité”), composto por até 4
(quatro) membros, constituido por iniciativa dos cotistas, que atuara como um gerador de ideias e
estratégias de investimento para a classe de cotas, participando das definicdes de seu mandato
de investimentos e adequando-o aos propdsitos para os quais a classe de cotas foi criada.

8.2 Uma vez constituido o Comité, os cotistas poderao indicar (1) um membro para fazer parte do
Comité e o GESTOR indicara 3 (trés) membros para fazer parte do Comité, seguindo os termos
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.1

definidos nesta Clausula e na regulamentagdo em vigor, escolhidos dentre pessoas de ilibada
reputacéo.

Um dos membros deveraserindicado pelo GESTOR para ocuparo cargo de Presidente do Comité
("Presidente" ou "Presidente do Comité") e outro membro indicado como suplente do Presidente.

Os membros do Comité exercerao suas fungdes por prazo indeterminado ou, nos casos dos
membros indicados pelo GESTOR, enquanto perdurarem suas obrigagdes como colaboradores
na estrutura do GESTOR. Independentemente dessa situagcdo, os membros do Comité indicados
pelo GESTOR poderao renunciar ou serem destituidos a qualquer tempo.

A eleicao devera ser deliberada por meio de Assembleia Especial de Cotistas da classe de cotas.
Enquanto que, a reeleicao, destituicdo ou no caso de morte de qualquer membro, podera ser
deliberada por meio de Assembleia Geral de Cotistas ou reunido do Comité de Investimento.

Quando de sua eleicdo, cada membro do Comité devera:

assinar termo de posse atestando e tendo ciéncia dos seguintes pontos:

(@) Possuir as qualificagbes necessarias para preencher os requisitos previstos no
paragrafo primeiro acima;

(b) Manter confidencialidade relativo a todas e quaisquer informagdes a que tiver acesso
a respeito do FUNDO e/ou em fungéo de seu cargo como membro do Comité; e

(c) Obriga-se a declarar eventual situagao de conflito de interesses sempre que esta
venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de
apreciar e discutir a matéria.

Compete ao Comité:

acompanhar a avaliagdo de desempenho da classe de cotas;

debater as diretrizes e estratégias de alocagao de recursos, manuten¢édo ou alienagdo de ativos
para a carteira da classe de cotas, podendo sugerir ao GESTOR operagdes que entender
adequadas;

buscar garantir a ética e a transparéncia das operagdes;

Na hipotese de destituicao, rentincia ou morte do Presidente do Comité, o suplente indicado
devera tomar posse, permanecendo até a escolha de um substituto ou ratificagdo do suplente
como novo Presidente. Cabendo ao suplente comunicar tal fato ao ADMINISTRADOR que,
convocara a Assembleia Especial de Cotistas no prazo de até 10 (dez) dias uteis.

Na hipotese de destituicdo, rendncia ou morte de qualquer membro diferente do Presidente do
Comité, o Presidente deve comunicar tal fato ao GESTOR, que realizara a convocagéao de reunido
do Comité para nova indicacdo. O Presidente podera indicar membro substituto ao suplente
quando da comunicagdo ao GESTOR, caso considere a substituicdo necessaria.

A indicacdo de membro substituto e seu respectivo suplente pelo Presidente do Comité, nas
hipoteses previstas no indicado acima, sera submetida a aprovagcdo dos membros em sede de
reunido do Comité. Na hipdtese de rejeicdo, cabera ainda a Assembleia Especial de Cotistas da
classe de cotas decidir se o Comité passara a deliberar com um numero inferior de membros ou
se o suplente indicado continuara a exercer as suas respectivas funcdes.

Os membros do Comité nao receberdo qualquer tipo de remuneracdo da classe de cotas pelo
desempenho de suas fungbes. A atuagao também nao sera exclusiva, podendo cada membro
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8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

8.17

8.18

8.19

8.20

8.21

8.22

participar de outros comités de investimento, desde que tal participacdo ndo os coloque em
posicao de conflito de interesse com a classe de cotas ou seus cotistas.

O Comité reunir-se-a apenas quando necessaria a deliberagado de assuntos relacionados a sua
competéncia, conforme disposto na presente Clausula.

As reunides do Comité serdo convocadas, por escrito, por meio de correio eletrbnico, com
confirmacao de recebimento, destinado a todos os seus membros, por qualquer membro do
Comité ou pelo GESTOR, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis, com indicagéo de
data, horario e local da reunido, e respectiva ordem do dia, dispensada a convocagao quando
estiverem presentes todos os membros. Cabera ao GESTOR adotar as providéncias necessarias
para a efetiva instauragao do Comité, bem como pela realizagdo de suas reunides e suas
respectivas formalizagbes, dando ciéncia das decisbes e deliberagbes do Comité aos cotistas,
encaminhando a respectivadocumentagao, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
nesse sentido.

As reunides do Comité poderdo ser presenciais, ou realizadas por meio de video ou
teleconferéncia, sendo instaladas com a presenga de qualquer nimero de membros, ou, ainda,
por processo de consulta formal realizada pelo GESTOR, por escrito, via e-mail, sem necessidade
de reunido, caso em que os membros do Comitéterdo o prazo de até 5 (cinco)dias Uteis, contados
do recebimento da consulta, para respondé-la via correio eletrénico.

O quoérum de instalagcdo do Comité sera alcangado com a presenga de qualquer nimero de
membros e 0 quorum de deliberagdo sera por maioria dos presentes. Em caso de empate ou de
Comité composto por um Unico membro, prevalecera o voto do Presidente.

Das reunides presenciais do Comité serdo lavradas as respectivas atas pelo GESTOR, ainda que
em forma de sumario, as quais deverdo ser assinadas pelos membros presentes a reunido e
posteriormente arquivadas pelo GESTOR, devendo ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR,
sempre que solicitado.

Observadas as disposigbes do item 8.16 acima, das reunides do Comité realizadas por meio de
video ou teleconferéncia ou de consulta formal sera lavrado ato do GESTOR reduzindo a termo
as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata, sendo certo que nos casos
de deliberagbes e consulta formal por meio de correspondéncia eletrdnica, sera dispensada a
necessidade de assinaturas, valendo tais correspondéncias eletronicas como prova efetiva da
deliberagéo.

Os membros do Comité deverao informar ao ADMINISTRADOR, e este devera informar aos
cotistas qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de conflito de
interesses com a classe de cotas.

A execugao ou ndo das recomendacdes do Comité € de exclusiva competéncia do GESTOR,
sendo sua a decisao final sobre cada investimento ou desinvestimento. O GESTOR n&o estara
obrigado a seguir as recomendagdes do Comité, considerando os seus poderes de gestdo
discricionaria da carteira da classe de cotas.

As decisdes do Comité ndo eximem o GESTOR das suas responsabilidades perante a CVM,
ANBIMA e os cotistas, na forma da regulamentagéo em vigor.

Dentro dos limites que especificarem, os membros do Comité poderéo delegar poderes para que
o Presidente tome decisées em nome do Comité, sem prévia consulta aos demais membros,
desde que tais decisbes (a) ndo estejam em desacordo com este Anexo ou outras decisdes
anteriormente tomadas pelo Comité, e (b) sejam informadas pelo Presidente aos demais membros
em até 5 (cinco) dias uteis ap6s serem tomadas.

Os membros do Comité deverdo manter as informacgdes da classe de cotas que venham a ser a
eles disponibilizadas no ambito das reunides do Comité sob absoluto sigilo e confidencialidade,
em consonancia com o termo de confidencialidade mencionado no indicado acima.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 13 de 15



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO CACHALOTE 95 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

8.23 O Comité poderaser extinto pordecisédo dos cotistas pormeio de Assembleia Especial de Cotistas
da classe de cotas.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

9.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da classe de cotas, bem
como a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

9.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigéo da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantiacontra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela classe de cotas.

9.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentragdo, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco
de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Riscos
Relacionados a Ativos Digitais, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados

Risco Proveniente da Alavancagem da Classe.

Outros Riscos: Nado ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Risco de Desenguadramento para Fins Tributarios: Caso (a) os ativos previstos na Aplicagéo
Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei n°
14.754 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem o Fundo ndo mantenha
a proporgao de 95% na Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos, ndo é possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, a classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, de acordo com o previsto no
capitulo de tributacéo.

9.41 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

9.5 Os fatores derisco ora descritos poderao sofrer alteragées circunstanciais, e, portanto, poderdo
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serao
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

9.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e daboa
pratica de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este
estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimOnio e,
consequentemente, ao cotista.

9.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragédo da carteira de
aplicagao daclasse de cotas. Nao obstante a diligénciado GESTOR em selecionar as melhores opgoes
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deinvestimento, os investimentos daclasse de cotas estéo, porsua propria natureza, sujeitos aflutuagées
tipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, nao atribuivel a atuagdo do GESTOR.
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