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O “HIGH YIELD DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA’”,
disciplinado pela Resolugao n® 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM
175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus
respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposicbes legais e

regulamentares que |he forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

CAPITULO I. FORMA, PRAZO DE DURAGAO, OBJETIVO E INVESTIDORES

Secdo |. Forma e Prazo de Duragéo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe

Unica de cotas.

1.1 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagédo
e emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo,
sendo certo que nesta eventualidade, sob nenhuma hipdtese, o
tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe de cotas atual podera
ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e
procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas
aplicaveis, inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Cotistas e obtencdo dos registros especificos para cada nova

classe/subclasse em questdo perante os 6rgaos competentes.

1.2 O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o
disposto neste Regulamento, e ainda, nas hipoteses expressamente
previstas na RCVM 175.

1.3 O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de
duragao do Fundo.
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141 Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo o significado que

Ihes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

Secéo Il. Objetivo do Fundo

1.5

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotista a valorizagao dos
recursos aplicados inicialmente no Fundo, mediante a alocacgao,
preponderante, de seu Patriménio Liquido, na aquisicdo de Direitos de
Crédito, em consonancia com o disposto em sua Politica de Investimento

definida no Capitulo I, infra.

Secéo lll. Investidores

1.6

1.7

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais,
definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM (os
investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do Fundo serdo

denominados simplesmente como os “Cotistas”).

O valor minimo de investimento inicial no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem
mil reais), ndo existindo valores minimos para outras aplicagdes ou para
manutencgao de investimentos no Fundo apds a aplicagao inicial de cada
Cotista.

1.7.1 E indispensavel, por ocasido da subscricdo inicial de Cotas, a
adesao do Cotista aos termos do presente Regulamento, por meio da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao

Regulamento (“Termo de Adeséao”).

1.7.2 Os investimentos realizados pelos Cotistas no Fundo ndao contam
com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora, (iii)) da Empresa de
Consultoria Especializada e Cobranga; (iv) de qualquer mecanismo de

seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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2.1

CAPITULO Il. POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimento do Fundo consiste na alocagao, observado o
procedimento fixado no item 2.12, infra, de seu Patriménio Liquido,
preponderantemente, em Direitos de Crédito, os quais devem atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade previstos no item 2.11,

abaixo.

2.1.1 A Politica de Investimento do Fundo expressamente permite a

aquisicao de Direitos de Crédito:

(i) decorrentes de operacgdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdao de servigos, incluindo operacbes de pré-

pagamento de exportagédo e adiantamento de contrato de cambio;

(iif) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua

cessao para o Fundo;

(iii) que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de

litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para o Fundo seja

considerada um fator preponderante de risco;

(v) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou

extrajudicial,

(vi) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas; e

(vii) de natureza diversa, como disposto na RCVM 175.
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2.2

Observado o disposto no item 2.2.1, somente poderao ceder Direitos de
Crédito ao Fundo entidades originadoras ou titulares de Direitos de
Crédito (cada um “Cedente”) que tenham celebrado instrumento de

cessdo (cada um “Contrato de Cesséo”) com o Fundo, sem prejuizo do

disposto no item 2.2.2, infra. Toda e qualquer operagao de aquisicao de
Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita
observancia ao disposto no Contrato de Cesséo celebrado entre o

respectivo Cedente e o Fundo.

2.2.1 O Fundo adquirira Direitos de Crédito representados por cheques,
duplicatas mercantis, duplicatas de servigos, nota fiscal/fatura — prestagao
de servico, nota fiscal/fatura — venda mercantil, contratos de mutuo ou
financiamento, incluindo confissao de divida, cédulas de crédito bancario,
cédulas de crédito imobiliario, notas promissérias ofertadas publicamente
(RCVM 160), cédulas de crédito a exportacdo, debéntures néo
conversiveis em acgdes, demais titulos ou contratos representativos de
crédito, decisdes judiciais, acordos celebrados entre os Cedentes e seus
clientes devedores e/ou garantidores (“Devedores”), junto com todos os
demais documentos suficientes a comprovacao da existéncia, validade e
exequibilidade dos Direitos de Crédito, podendo ser também (i) emitidos
em suporte analégico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido; (iii)
digitalizadas e certificadas nos termos constantes em lei e
regulamentacgao especifica; (iv) a via original; (v) o processo judicial, entre

outros documentos (“Documentos Comprobatoérios”).

2.2.2 Nas hipoteses em que os Direitos de Crédito objeto de
transferéncia para o Fundo estiverem registrados na CETIP e/ou na BM&F
e/ou em outro sistema de registro e liquidacao financeira autorizado a
funcionar pela CVM e/ou pelo Banco Central do Brasil (‘“BACEN”), o
Contrato de Cessao podera ser dispensado, a exclusivo critério da

Administradora.
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2.3

24

25

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos e que cada carteira
de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito distintos, este Regulamento n&o traz
descricao dos processos de origem e das politicas de concessao dos
Direitos de Crédito que serao adquiridos pelo Fundo, bem como dos
processos de cobranga de tais Direitos de Crédito. Todo Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar

com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

O Fundo podera ceder Direitos de Crédito integrantes de sua carteira para
terceiros, desde que prévia e expressamente aprovado pelo Comité de

Investimentos de que trata do Capitulo VIl do presente Regulamento.

O Fundo podera realizar operagcdes em que a Administradora ou fundos
de investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como
contraparte do Fundo, desde que desde que com a finalidade exclusiva

de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

2.5.1. O Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cedidos ou
originados, direta ou indiretamente da Administradora, da Gestora e/ou da
Empresa de Consultoria Especializada, de coobrigacao destas, bem como
de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente

controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Secdo . Composicdo da Carteira

26

Apods 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter
50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido
representado por Direitos de Crédito, podendo a Administradora requerer
a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja

motivos que fundamentem o pedido.
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2.7  Observado o disposto no item 2.6, supra, a parcela do Patriménio Liquido
do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito (“Recursos
Livres”) podera ser alocada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes

ativos financeiros (conjuntamente, “Ativos Financeiros”):

(@) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissédo do Tesouro Nacional,

(c) certificados e/ou recibos de depdsito bancario emitidos por

instituicdes financeiras brasileiras;

(d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados

[{Pegi)

em a’, supra; e

(e) Cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado com

liquidez diaria com aplicacdes nos titulos mencionados em “b”, supra.

2.7.1 A Gestora compromete-se a envidar seus melhores esforgos para
que a qualquer tempo a carteira de Ativos Financeiros do Fundo possua

um prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

2.7.2 Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no
sistema de liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao de servigcos de custddia
pelo BACEN ou pela CVM.

Secéo Il. Limites de Diversificagcdo

2.8 O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio

Liquido em um unico Direito de Crédito ou em diversos Direitos de Crédito
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de um mesmo Devedor ou, ainda, cedidos ao Fundo por um unico

Cedente, uma vez que o Fundo atende o disposto na RCVM 175.

Secéo lll. Critérios de Elegibilidade

2.9 Somente poderao integrar a Carteira do Fundo Direitos de Crédito que
(“Critérios de Elegibilidade”):

(@) sua aquisicdo tenha sido aprovada pela Administradora,
principalmente em relagao aos procedimentos operacionais, formas de
cobranga e composi¢cao da documentagado necessaria a verificagdo do

lastro dos respectivos Direitos de Crédito;

(b) a Gestora tenha realizado previamente a analise e a selegao do
Direito de Crédito;

() que tenham sido previamente aprovados pelo Comité de

Investimentos; e

(d) que sejam cedidos ao Fundo por meio de Contrato de Cesséo,
previamente verificado pela Administradora quanto aos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos de Crédito, observado o disposto no item

2.2.2, acima.

(e) 2.9.1 A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e
validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade nas operagdes de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e
irretratavel, com todas as condigdes deste Regulamento e da legislagcéo

aplicavel.

10
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Secédo IV. Procedimento de Aquisicdo de Direitos de Crédito

2.10 Toda e qualquer operagao de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo

devera observar o procedimento abaixo descrito, a saber:

(@) prévia anadlise e selecao pela Gestora;

(b) aprovacéo pelo Comité de Investimentos, o qual devera enviar a
Administradora a ata da reunido do Comité de Investimentos aprovando
a aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo, bem as condi¢des
financeiras de sua aquisigao, incluindo, mas nao se limitando, ao preco

de aquisicao;

(c) celebragao do Contrato de Cessao entre o Fundo, representado
pela Administradora e o respectivo Cedente dos Direitos de Crédito
objeto de aquisigéo pelo Fundo e/ou, conforme o caso, pelo comprovante

de endosso, acompanhado do recibo; e

(d) analise e aprovacao pela Gestora quanto aos Documentos

Comprobatdrios dos Direitos de Crédito;

(e) liquidacao financeira do preco de aquisicao dos Direitos de Crédito.

2.101 Em observancia ao disposto no item 7.7, as situagbes e
operagbes em que haja potencial conflito de interesses devera ser
previamente a sua respectiva realizagdo submetida a deliberacdo dos

Cotistas do Fundo, conforme previsto na alinea “i” do item 6.1, abaixo.

2.10.2 As comunicagdes de que trata o presente item 2.10 serao

feitas, por meio de correio eletrénico (e-mail).

11
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CAPITULO Ill. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Secdo I. _Administradora

3.1

3.2

3.3

3.5

As atividades de administracdo, controladoria do passivo e distribuicao
das Cotas serdo exercidas pela TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.732, 14° andar, 04538-132, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ sob 0 n°67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteira por meio do Ato Declaratério n°.
12.691, de 16 de novembro de 2012, ou quem venha a substitui-la.

(“Administradora”).

A Administradora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento
e nas disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcao
do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de
titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em nome do
Fundo para prestacao de servigos em favor deste ultimo, inclusive,
restando a Administradora expressamente autorizada a contratar junto a
terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da

RCVM 175 elou expressamente mencionados em seus Anexos.

As atribuicdes da Administradora sao aquelas previstas na RCVM 175 e
em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste
Regulamento e no respectivo contrato de prestagao de servigos ou acordo

operacional, conforme aplicavel.

E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuagao, praticar
os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos

nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo.

12
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3.6.

Os servigos de custddia do Fundo sdo prestados pela TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.732, 14° andar, 04538-132,
[taim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46.

3.6.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes
estabelecidos na regulamentagdo vigente, o Custodiante sera

responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

3.6.2. O recebimento e a guarda dos Documentos Representativos
do Crédito, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serao

realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

(a) no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas:

(1)  as duplicatas deverao ser eletrbnicas e endossadas por meio de

assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo;

(2) a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cessao dos Direitos

de Crédito por elas representados; e

(83) a Gestora, no prazo de até 10 (dez) dias apds a cada cessao,
enviara para o Custodiante, arquivo eletrénico com a chave da nota
fiscal vinculada a cada duplicata e na hipétese de nota fiscal fisica,
devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante visualizara o arquivo eletrénico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal,
através do upload da imagem da nota e encaminhada pela Gestora
ao Custodiante.

(b) no caso de Direitos de Crédito representados por cheques:

13
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(c)

(1)  os Cedentes enviarao os cheques para o Agente de Recebimento,
no prazo de até 5 (cinco) dias apdés a cessdo dos Direitos de
Crédito, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de

Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

(2) a guarda dos cheques por sua natureza serdo realizadas pelo

Agente de Recebimento; e

(83) nahipdtese de inadimplemento dos Direitos de Crédito, os cheques
serao retirados do Agente de Recebimento pela Gestora, que dara
inicio aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos

termos deste Regulamento.

no caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos
como cédulas de crédito bancario (CCB), confissdo de divida, notas
promissorias, entre outros ativos permitidos neste Regulamento, isto €,
lastro fisico, o Custodiante podera fazer ou contratar Agente de Guarda
habilitado para a verificagdo e a guarda fisica dos Documentos

Comprobatorios.

(d) O Depositario contratado pelo Custodiante ndo podera ser o originador,

(e)

uma Cedente ou a Gestora ou pessoas relacionadas a estes, na forma da

regulamentagdo em vigor.

O Custodiante, mantera as vias originais dos Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, bem como as vias
originais dos Contratos de Cesséo, responsabilizando-se pela sua guarda

em nome do Fundo.
3.6.3 O Custodiante tera acesso irrestrito aos documentos sob a

guarda do Depositario, podendo, a qualquer tempo, realizar diligéncias

nos estabelecimentos do Depositario, com o objetivo de verificar tais

14
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documentos, bem como o cumprimento pelo Depositario de suas

obrigagdes, nos termos do Contrato de Guarda.

Secéo lll. Gestora

3.7

A carteira do Fundo sera gerida BLP CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA ., sociedade limitada com sede na Rua Joaquim
Floriano, n® 1120, 13° andar, conjunto 131, Itaim Bibi, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sédo Paulo, CEP 04532-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 09.360.012/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.222.045.221, e ultima alteracao
registrada sob o n° 214.845/14-0, em sessdo de 02 de Junho de
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de administracao
de carteira de valores mobiliarios por meio do ato declaratério n® 12.371,
de 06 de junho de 2012 (“Gestora”).

3.7.1. A Gestora devera informar por escrito a Administradora
qualquer situacao que a coloque em situagao de conflitos de interesses.
Incluem-se entre as obrigacbes da Gestora sem prejuizo de outras

estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Gestao:

3.7.2. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela
regulamentagao em vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de
Gestdo, enquanto este for vigente, e pelo Acordo Operacional a ser

formalizado, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades.:

(@) analise e selecao de Direitos de Crédito para aquisicao pelo Fundo,
observados os Critérios de Elegibilidade, a Politica de Investimento, a taxa
minima de cessao, os limites de concentracdo e demais disposicdes

aplicaveis deste Regulamento;

(b) analise e selegdo de Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo

Fundo, observada a politica de investimento, de composicdo e
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3.8

3.9

3.10

diversificacdo da carteira do Fundo, devendo envidar esforgos para

manter o enquadramento fiscal do Fundo como de longo prazo;

(c) coordenar realizacdo da cobranga judicial e extrajudicial dos
Direitos de Crédito inadimplidos integrantes da carteira do Fundo ou que
nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo
com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condicbes

estabelecidas no Contrato de Gestao;

(d) negociagao e venda, a qualquer terceiro, de quaisquer Direitos de

Crédito que estejam vencidos e ndo pagos

(e) quaisquer outros servigos inerentes a atividade de gestdo da

carteira do Fundo; e

E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na

RCVM 175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:
(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;
(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(c) terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo; e

(d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

No caso de descredenciamento ou renlncia da Gestora, a Administradora

assumira temporariamente suas fungdes.

Nas hipéteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade

civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes
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3.11

3.12

3.13

financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil

da propria Gestora.

A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os
servicos cuja contratagdo lhe compete ou é autorizada nos termos da
RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes da
RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo I,

inclusive, os servicos de:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de

crédito;

(e) formador de mercado de classe fechada, e

(f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que
serao cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagcdo de Devedores, nos
termos da RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos
termos da regulamentacao vigente, efetuara a verificagdo do lastro dos

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo por amostragem.

A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de
que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a
consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacédo de

servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.
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3.14

3.15

Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, a
Gestora ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos

no Anexo Il ao presente Regulamento.

No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditorios, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito conforme RCVM
175.

Secédo IV. Empresa de Consultoria Especializada e Cobranca

3.16

Para a prestacao dos servigos de cobranga de todos os Direitos de Crédito
inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, a Administradora
contratou, em nome do Fundo, a BLACKPARTNERS CONSULTORIA
EMPRESARIAL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Capital do Estado de Sao Paulo, Rua: Joaquim Floriano, 1.120 — 13° andar
— conjunto 131 — Itaim-Bibi, CEP: 04534-004, (“Empresa de Consultoria

Especializada e Cobranca”).

3.16.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela
regulamentagcdo em vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato
celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Empresa de
Consultoria Especializada sera responsavel por analisar e apresentar,
para selecdo pela Gestora, os Cedentes, Devedores, os Direitos
Creditorios que poderao integrar a carteira do Fundo, observadas a
Politica de Investimento, bem como a cobrancga dos Direitos de Crédito

inadimplidos.

Secédo V. Empresa de Auditoria

3.17

Para a prestacado dos servigos de auditoria do Fundo, a Administradora
contratou, em nome do Fundo, auditoria independente devidamente

credenciada na CVM (“Empresa de Auditoria”).

18



BTRUST==DTVM

Secéo VI.

Taxa de Administracao

3.18 O Fundo pagara pela prestagdo dos servigos de administragao,

escrituracéo, gestao, custddia, controladoria, uma remuneragao calculada

conforme descrito abaixo:

(a)

(b)

(c)

(d)

Pelos servigos de Administragdo o equivalente a 0,20% a.a. (vinte
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo
observada a remuneragao mensal minima equivalente ao valor de
R$ 3.000,00 (trés mil reais) (“Taxa de Administragéo”);

Pelos servigos de Gestao de Carteira o equivalente a 0,20% a.a.
(vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo observada remuneracdo mensal minima equivalente ao
valor de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) (“Taxa de

Gestao”);

Pelos servigos de Custédia o equivalente a 0,30% a.a. (trinta
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo
até o patriménio de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), e
de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre a parcela
que exceder R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), reservada
a remuneragdo mensal minima equivalente a R$ 19.200,00

dezenove mil e duzentos reais. (“Taxa de Custédia”);

Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem
servigos de forma continua a Classe, o presente Regulamento n&o
prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragéo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos

documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM
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3.19

n°® 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”),

conforme alterada; e

(e) Pelos servicos de Consultoria e Cobranga o valor mensal de
R$1.000,00 (um mil reais) (“Taxa de Consultoria”);

3.18.1 As Taxas de Administracdo, sem prejuizo e observada a
subitem 3.11.3, abaixo, serdo pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada
diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido do Fundo do primeiro
Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fracéo de 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

3.18.2 A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde
que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de

Administracdo e/ou da Taxa de Gestéao.

As Taxas definidas acima, poderao ser acrescidas de uma taxa de

administragdo variavel (“Taxa de Administracdo Variavel”), com a

finalidade de custear as despesas para realizagdo e contratacao de
assessoria legal, auditorias legais e fiscais, estudos de viabilidade,
contratacao de laudos e pareceres técnicos e de auditores independentes,
servicos de consultoria em prospeccao e analise de risco referentes aos

Direitos Creditérios. Maximo 2,00% ao més

3.191 A Taxa de Administracdo Variavel prevista acima sera
provisionada e paga no mesmo molde da Taxa de Administracdo do
Fundo apods aprovagao em Assembleia Geral de Quotistas que deliberara
sobre a qualificacdo do prestador de servico contratado, os servigos

prestados e valor devido a este.
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3.20

3.21

3.22

3.19.2 O valor devido a titulo de Taxa de Administracéo Variavel
sera pago diretamente ao prestador de servigo contratado, nos termos do

item 3.11.2 deste Regulamento.

3.19.3 A contratacdo dos servigos previstos acima no item 3.13
acima, serao formalizadas através de contrato proprio firmado pela

Administradora e o prestador de servicos.

A Administradora podera, por meio de envio de correio eletronico
enderecado a cada Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta)
dias corridos, renunciar a administragcdo e/ou a custédia do Fundo,
devendo a Administradora convocar no mesmo ato Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre a sua substituicdo na qualidade de

administradora e/ou de custodiante, conforme o caso.

A Administradora podera ser destituida de suas fung¢des: a) a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na
hipétese de (i) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (ii) por vontade
Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de

Cotistas.

Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipétese de deliberagao voluntaria pela liquidagédo do
Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua

funcao até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

CAPITULO IV. DAS COTAS

Secéo I. Caracteristicas, Direitos e Vantagens

41

As Cotas de classe unica do Fundo terdo a forma escritural, serao
mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares,
correspondem a fragcdes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo e somente

serao resgatadas em virtude da liquidagao do Fundo.
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4.2

411 Tendo em vista as caracteristicas do Fundo, as Cotas do

Fundo nao terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

4.1.2 A Classe ndo sera dividida em Subclasses, ndo sendo
admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre

os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo.

41.3 O Fundo né&o cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

414 As Cotas terao uma unica Subclasse, sendo vedada
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares

de Cotas.

As Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, nos termos do Capitulo VI,

abaixo.

Secdo Il. Emisséo, Distribuicdo e Negociagdo de Cotas

4.3

4.4

4.5

As Cotas do Fundo serdo emitidas, distribuidas, subscritas,
integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto neste
Regulamento, sendo que cada emissao de Cotas do Fundo sera descrita
em suplemento proprio, conforme modelo que segue como Anexo Il a este

Regulamento (“Suplemento”).

O patriménio inicial do Fundo sera formado apds a primeira emissao de

Cotas do Fundo (“Primeira Emisséo”), cujas caracteristicas que né&o

estejam expressamente identificadas neste Regulamento seréo
devidamente descritas no suplemento a este Regulamento referente a

Primeira Emissao.

Eventuais emissdes de novas Cotas do Fundo, apds a conclusdo da

Primeira Emissdo (“Novas Cotas”), deverdo ser realizadas mediante
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4.6

aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que as Novas Cotas

poderao ser emitidas nos termos da RCVM 160, conforme alterada.

451 Os Cotistas terao direito de preferéncia na aquisicao das

Novas Cotas

As Cotas do Fundo ndo serao negociadas em bolsa de valores ou

mercado de balcéo organizado.

4.6.1 As Cotas objeto da Primeira Emissdo nao serao objeto de

avaliacao por agéncia classificadora de risco (de rating).

Secéo lll. Subscricdo e Integralizacéo

4.7

4.8

4.9

410

Em cada ato de subscricdo de Cotas do Fundo, o subscritor assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado e assinado pela
Administradora. O subscritor podera solicitar a Administradora a
assinatura de recibo de integralizagao, recibo este que sera autenticado e

assinado pela Administradora.

A integralizac&o das Cotas do Fundo podera ser efetuada mediante débito
e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
Na hipétese de emisséo de quaisquer Novas Cotas do Fundo, tais Novas
Cotas serado integralizadas, pelo valor da Nova Cota na data da

integralizacgao, calculado de acordo com o disposto no item 4.11, abaixo.

A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Integralizacéo,

cada Cota do Fundo tera seu valor unitario calculado diariamente.

4.10.1 O wvalor wunitario das Cotas na Primeira Data de

Integralizacdo sera de R$ 100.000,00 (cem mil de reais).
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4.11

O valor de cada Cota do Fundo sera equivalente ao resultado da divisdo
do valor do Patriménio Liquido do Fundo na data do calculo, pelo numero

total de Cotas emitidas e em circulagao.

Secédo IV.  Amortizacdo das Cotas

4.12

4.13

4.14

4.15

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita,
exclusivamente, mediante a amortizagdo de suas Cotas, observado o

disposto neste Regulamento.

Durante o funcionamento do Fundo, a Administradora, desde que prévia
e expressamente autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas podera
promover amortizacdes das Cotas, nos termos aprovados na referida

Assembleia Geral de Cotistas.

As distribuigdes a titulo de amortizagdo de Cotas ocorrerdo mediante
pagamento uniforme a todos Cotistas de parcela do valor de suas Cotas,

sem redug¢ao do numero de Cotas emitidas.

O pagamento de amortizagbes das Cotas do Fundo sera efetuado em
moeda corrente nacional, por meio de depdsito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN, pelo valor da Cota de fechamento

apurado no dia imediatamente anterior ao pagamento.

CAPITULO V. COMPOSIGAO E AVALIAGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Secéo I. Patrimdbnio Liquido do Fundo

5.1

Entende-se por Patriménio Liquido do Fundo a soma algébrica: (i) dos
valores correspondentes aos Direitos de Crédito; com (ii) os valores dos
Ativos Financeiros disponiveis na carteira, subtraida das exigibilidades e

provisoes do Fundo.
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Secéo Il. Critérios de Avaliacdo do Patrimbnio do Fundo

5.2

5.3

No calculo do valor da carteira serdo observados os seguintes critérios
pela Administradora: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de
acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagédo em vigor (incluindo
os critérios de marcagdo a mercado) e de acordo com o Manual de
Precificacdo de Ativos da Administradora; (ii) os Direitos de Crédito a
vencer serdo contabilizados com base em seu custo de aquisigdo, com
apropriacao de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;
e (iii) os Direitos de Crédito vencidos e pendentes de pagamento serao
avaliados por seu custo de aquisicdo, observado o disposto no item 5.3,

abaixo.

Para os Direitos de Crédito adquiridos vencidos, a Gestora, em regime de
melhores esfor¢os, mensalmente, apresentara ao Comité de Investimento
a reavaliagdo da carteira que levara em conta: (i) recuperagao liquida
efetiva realizada comparada a orgada; (ii) despesas correntes do Fundo,
e (iii) taxa de desconto para calculo de valor presente dos valores

esperados de recebimento.

5.3.1. Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos de Crédito
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos de Crédito
cedidos inadimplidos, estes terdo seu valor calculado, mediante
reavaliacdo mensal e aprovagao do Comité de Investimento, que
considerara eventos que venham a impactar a carteira, que devera ser
reprojetada e reavaliada conforme valor justo, computando-se a
valorizagcao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,

no resultado do periodo.

5.3.2. As provisoes relacionadas aos Direitos de Crédito a vencer
ou vencidos e nao pagos serao (i) suportados unica e exclusivamente
pelo Fundo, (ii) serdo reconhecidas no resultado do periodo, e (iii) serao

reprojetados e reavaliados mensalmente pelo Comité de Investimento.
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5.3.3. A rentabilidade obtida no passado pelo Fundo nao representa

garantia de resultados futuros.

5.4. As perdas e provisbes com os Direitos de Crédito a vencer serdo
reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos
definidos na ICVM 489, de 14 de Janeiro de 2011. O valor ajustado em razéo do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversio de tais perdas e provisdes, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,

limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

54.1. As perdas e provisbes com os Direitos de Crédito serdo
reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos
definidos na Instrugdo CVM n° 489 de 14.11.2011 conforme as regras abaixo
de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razéo do reconhecimento
das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reverséo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos

seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

(@) Serdao formados grupos de Direitos de Créditos com caracteristicas

comuns.

(b) A formacgéo desses grupos estara embasada em trés fatores:

(i) A localizacao geografica dos sacados.

(i) O tipo de garantia dada; e

(iii) O histdrico de inadimpléncia.

(c) Formados os grupos, os Direitos de Crédito serdo avaliados com relagao

aos seus riscos e a situagao das garantias.
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5.4.2. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de
qualquer parcela de Direitos de Crédito, a Administradora ou
Custodiante podera antecipar a alocagao da provisdo equivalente a
100% de perda do respectivo Sacado, em decorréncia da situacao e

monitoramento do crédito inadimplente.
5.4.3. A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais
créditos do mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito
vagao”.

CAPITULO VL. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Secdo I. Competéncia

6.1 Sem prejuizo das demais atribuigbes previstas neste Regulamento,

compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:
(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela
Administradora;
(b) deliberar sobre a contratagéo e substituicdo da Administradora;
(c) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracao;
(d) deliberar sobre a incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do
Fundo;
(e) deliberar sobre a emissdo de Novas Cotas pelo Fundo;

(f) deliberar sobre a amortizagao de Cotas do Fundo;

(g) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento;
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6.2

(h) deliberar sobre a contratagcdo e substituicdo do prestador de
servigos de custddia, da Gestora, da Empresa de Auditoria e da Empresa

de Consultoria Especializada e Cobranga;

(i) aprovar qualquer operagao de aquisicdo ou cessao de Direitos de

Crédito em que haja potencial risco de conflito de interesses; e

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregdes e ajustes de carater ndo material nas defini¢oes,
devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo

determinado pelas autoridades competentes.

Secéo Il. Convocacgéo e Local

6.3

6.4

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a, pela
Administradora, por correio eletrénico enderegcado a cada Cotista do qual
constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente
eletrénica. Ainda que de forma sucinta, deve constar da convocacgao, os

assuntos a serem nela tratados.

Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da

comunhao de cotistas.
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6.5

6.6

6.7

6.8

A convocacido da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de

recebimento do correio eletrédnico com o anuncio de convocacéo.
A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:
(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente

possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou

sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam

participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio

de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo

eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

O caso de decretagdo de intervengao ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora implicara em automatica convocagao da Assembleia
Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagao,
para deliberacdo acerca de: a) substituicio da Administradora; e b)

liquidacao antecipada do Fundo.

Secéo Ill. Quérum

6.9

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do
Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.
Somente pode exercer as funcdes de representante das Cotistas pessoas

fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;
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Il — ndo exercer cargo ou fun¢cdo na Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas

ou outras sociedades sob controle comum;

[l — ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos de Crédito

integrantes da carteira do Fundo.

6.10 Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo

menos um Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da
maioria absoluta de Cotas dos Cotistas presentes, exceto: (i) as
deliberagbes descritas nos itens “b”, “c” e “d” do item 6.1 acima, as quais
deverao ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares da
maioria das Cotas e, em segunda convocagao, pelos titulares da maioria
das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) a deliberacao
descrita no item “I’ do item 6.1 acima, a qual devera ser aprovada pelos
titulares da totalidade das Cotas do Fundo, seja em primeira ou segunda

convocagao.

CAPITULO VII. COMITE DE INVESTIMENTOS

Secéo I. Composicéo

7.1

Os Cotistas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,

elegerdao um comité de investimentos (“Comité de Investimentos”),

composto por até 03 (trés) membros, com mandato de 03 (trés) anos,
podendo ser reeleitos, e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia

Geral de Cotistas.

Secéo Il. Competéncia

7.2

O Comité de Investimentos tera competéncia privativa para:

(a) aprovar toda e qualquer aquisigao de Direitos de Crédito, incluindo,

mas nao se limitando, ao prec¢o de aquisicdo a ser pago pelo Fundo; e
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(b) aprovar toda e qualquer alienagao de Direitos de Crédito, incluindo,

mas nao se limitando, ao preco de venda a ser recebido pelo Fundo;

Secéo lll. Reuniées do Comité de Investimentos

7.3

7.4

7.5

7.6

As reunides do Comité de Investimentos sao convocadas por qualquer
dos seus membros ou pela Administradora, com a antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias uteis, contendo, de forma sucinta, a ordem do dia, data,
hora e local. Ficam dispensadas as formalidades de convocagao quando
todos os membros do Comité de Investimentos estiverem presentes na

reuniao.

A cada membro correspondera um voto e as matérias subsumidas a
votacdo do Comité de Investimentos considerar-se-ao aprovadas apenas

em caso de aprovacao unanime de seus membros.

A participagado nas reunides do Comité de Investimentos podera se dar
por conferéncia telefénica, sendo que de todas as reunides devera ser
formalizada ata, a qual devera ser assinada pelos participantes. As atas
devem ser entregues a Administradora, no prazo de até 1 (um) Dia Util

apos a realizacao da conferéncia telefénica.

Os membros do Comité de Investimentos nao receberao qualquer tipo de

remuneragao do Fundo pelo desempenho de seus servigos.

Secéo IV. Conflito de Interesses

7.7

Os membros do Comité de Investimentos deverao informar por escrito
aos demais integrantes do Comité de Investimento e a Administradora
qualquer situagao que os coloque em situagao de conflitos de interesses,
ficando tais membros impedidos de votar nas matérias relacionadas ao
objeto do conflito de interesses, enquanto permanecer o conflito de

interesses.
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7.8

7.9.

8.1

A Administradora fica obrigada a informar aos Cotistas sobre qualquer
situacao ou potencial conflito de interesses com o Fundo, imediatamente
apdés tomar conhecimento dela, sendo que a deliberacdo sobre a
realizagdo ou ndo de tais operagbes esta a cargo da Assembleia de

Cotistas, conforme disposto na alinea “i” do item 6.1, acima.

Os membros do Comité de Investimentos em razdo das decisbes
proferidas, respondem por eventuais prejuizos decorrentes de
comprovada culpa ou dolo, responsabilizando-se, ademais, pelas perdas
e danos, multas, atualizagdes monetarias e juros dai decorrentes e que

venham a ser cobrados da Administradora, da Gestora e do Fundo.

CAPITULO VIIl. EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Sem prejuizo da hipétese de liquidacdo do Fundo em decorréncia de

deliberacdo tomada pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo

sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

8.2

(i) renuncia da Administradora as suas fungdes e ndao nomeacao, pela
Assembleia Geral de Cotistas, de instituicdo habilitada para substitui-la,

nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(i) na hip6tese de o Fundo manter Patriménio Liquido médio inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses

consecutivos;

(iii) renuncia do custodiante e ndo assungao de suas fungdes por uma

nova instituicdo, nos termos definidos neste Regulamento.
Caso a decisao da Assembleia Geral de Cotistas for a de nao liquidacao

do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas
dissidentes que a solicitarem.
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8.3

8.4

8.5

8.6

Na ocorréncia de liquidagao antecipada do Fundo, as Cotas poderao ser
resgatadas em Direitos de Crédito, devendo ser observado, no que

couber, o disposto neste Regulamento.

Na hipétese de liquidagado do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar
o Patriménio Liquido do Fundo na proporgdo dos valores de suas
respectivas Cotas e no limite desses mesmos valores, na data da
liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacéo entre os Cotistas.

8.4.1 Na ocorréncia de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderao
ser resgatadas em Direitos de Crédito, devendo ser observado, no que

couber, o disposto neste Regulamento.

Na hipotese de liquidacdo do Fundo, a Empresa de Auditoria devera emitir
parecer sobre a demonstracido da movimentagcédo do Patrimdnio Liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo,

manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.
Apo6s a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o0 encaminhamento a CVM,
no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacgao:
| — o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de
pagamento integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas

que tenha deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso;

I — a demonstragdo de movimentacdo de patriménio do Fundo,

acompanhada do parecer da Empresa de Auditoria; e

Il — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.
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CAPITULO IX. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E ENCARGOS

Secdo . Demonstracdes Financeiras

9.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria, destacada da relativa a

Administradora.

9.2 O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 30

de novembro de cada ano.

9.3 O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboragao, remessa

e publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

Secéo Il. Encargos do Fundo

9.4  Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da Resolucdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Subclasse de cotas, prejuizo de outras

despesas previstas em regulamentacgdes especificas.
9.4.1 Quaisquer despesas néo previstas como encargos do Fundo, na
forma da regulamentagéao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO X. FATORES DE RISCO

Secéao I - Dos Riscos Associados ao Fundo e aos Direitos de Crédito

10.1 Poderao compor o patriménio do Fundo Direitos de Crédito Inadimplidos
quando de sua cessdao ao Fundo. Dessa forma, a valorizagdo dos

investimentos do Fundo, e, consequentemente das Cotas, estara
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10.2

10.3

10.4

10.5

diretamente associada aos resultados dos esforcos de cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos a serem realizados pela Empresa de
Consultoria Especializada e Cobranga em nome do Fundo. O Fundo, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Empresa de Consultoria
Especializada e Cobranga ndo assumem qualquer responsabilidade pela
recuperacao dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O Fundo podera sofrer
impacto da n&o recuperagao dos pagamentos referentes aos Direitos de

Crédito Inadimplidos.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades
em relagado as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo decida vender os
Direitos de Crédito, o Fundo podera nao recuperar o que pagou quando
da aquisicao de tais Direitos de Crédito, o que podera causar perda de

patriménio do Fundo.

Apesar da carteira do Fundo ser constituida predominantemente pelos
Direitos de Crédito, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas
propriedades diretas sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o

individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, a Assembleia Geral de
Cotistas podera optar pelo resgate das Cotas, o qual podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas
situacgdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades: (i) para vender os
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do
pagamento de resgate de suas Cotas; e/ou (ii) cobrar os valores devidos

pelos Devedores dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros.

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito. Todavia o Custodiante

contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos
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10.6

10.7

10.8

10.9

Documentos Comprobatérios. Mesmo que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao e que o
contrato de prestagao garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatorios sob guarda do
Depositario, a guarda da documentagédo por terceiro pode representar
uma limitagcdo ao Fundo acerca da realizagdo da cobranga judicial ou

extrajudicial dos Direitos de Crédito.

A Empresa de Consultoria Especializada e Cobranca, o Fundo, a
Administradora, o Custodiante a Gestora e /ou os Cedentes ndo serao
responsaveis pela solvéncia dos Devedores e nem assegurarao que 0s
valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito serdo pagos

e/ou recuperados.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Consultoria
Especializada e Cobranga, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,

podendo ocorrer perda total de capital investido pelos Cotistas.

Até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do Fundo podera ser
representado por Direitos de Crédito (i) cedidos por um mesmo Cedente;
e (ii) devidos por um mesmo Devedor e até 100 % (cem por cento) dos
Recursos Livres podera ser representado por Ativos Financeiros de
emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo, o que podera
resultar na concentracdo dos investimentos do Fundo em Direitos de
Crédito. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo em um

mesmo Cedente ou Devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo.

As Cotas nao poderao ser negociadas no mercado secundario, de forma
que os Cotistas somente poderdo obter o valor correspondente a suas
Cotas mediante a amortizacdo das mesmas e/ou em caso de liquidagao
do Fundo.
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10.10

10.11.

As Cotas do Fundo nao possuem classificacdo de risco emitida por
agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a

capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas.

Risco de Execucao de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados
através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata
digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de
execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario
provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e 0 pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario.
Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execucgao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas

digitais.

Secéo Il — Dos Riscos Associados aos Ativos Financeiros

10.12

Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de precos e cotagdes
de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e liquidez, e
riscos de oscilagao de mercados e de precificagao de ativos, o que pode
afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. A Administradora e a Gestora, em hipotese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou
ma-fé, serdo responsabilizadas por qualquer depreciagao dos Ativos

Financeiros, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagéo do Fundo.
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Para maiores detalhes a respeito desses fatores de risco, vide itens (i) a

(iv), abaixo:

(i) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos
em fungdo da reagcdo dos mercados frente a noticias econbémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagoes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcéo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudancgas no contexto econémico e/ ou

politico nacional e internacional,;

(ii) Os Ativos Financeiros estdo também sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepg¢ao que
os investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteragdes nas
condicbes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancgas na percepc¢éo da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao

também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

(iii) O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagao
das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operag¢des de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade
elou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive

incorrer em custos para conseguir recuperar os seus creditos;
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(iv) A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes estabelecidas na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao
a mercado (“mark-to-market”) poderédo ocasionar variagdo nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em

aumento ou reducgao no valor das Cotas do Fundo.

Secéo Il — Dos Riscos Associados aos falta de politica especifica de Direito de

Crédito Ndo Padronizado

(i) Risco de Direitos de Crédito Ndo-Padronizados — O Fundo podera

adquirir Direitos de Crédito: (a) que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessao para o Fundo; (b) que resultem de acgdes
judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (c) cuja constituicdo ou
validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator
preponderante de risco; (d) originados de empresas em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (e) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e (f) de
natureza diversa, como disposto na RCVM 175. Estas caracteristicas
tornam de alto risco o investimento no Fundo especialmente quando
comparados com os fundos de investimento em direitos creditorios

padronizados, registrados sob o regime da RCVM 175.

(i) Risco de aquisicéo de Direitos de Crédito que resultem de acdes

judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido

judicialmente penhorados ou dados em garantia — Os Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo podem resultar de agbes judiciais em curso,
constituir seu objeto de litigio ou ter sido judicialmente penhorado ou dado
em garantia. Em todas estas situagdes, o recebimento dos pagamentos dos
Direitos de Crédito pelo Fundo pode ser diretamente afetado em virtude de
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circunstancias externas, tais como decisdes judiciais, 0 que pode ensejar

perdas patrimoniais aos Cotistas.

iii Risco de aquisicido de adquirir Direitos de Crédito cuja validade

juridica da cesséao dos Direitos de Crédito para o Fundo seja considerada

um fator preponderante de risco — O Fundo podera adquirir Direitos de

Crédito cuja validade juridica da cessao ao Fundo possa ser juridicamente
discutivel, consistindo em fator preponderante de risco para o Fundo. Caso
a cessao de tais Direitos de Crédito ao Fundo se prove invalida, havera

perdas patrimoniais para os Cotistas.

(iv) Risco de aquisicdo de Direitos de Crédito vencidos - O Fundo

podera adquirir Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores. O efetivo recebimento de tais pagamentos dependera do
sucesso dos esforgos de recuperacao de tais créditos pelo Fundo. Caso
tais esforcos se mostrem infrutiferos o Fundo sofrera perdas patrimoniais,

assim como seus cotistas.

(v) Risco de Performance dos Direitos de Crédito de existéncia futura

— Por diversos motivos relacionados a situacdo econdémico-financeira dos
Cedentes e dos Devedores, os Direitos de Crédito de existéncia futura
podem nao vir a se materializar, seja por ndo se ocorrerem as vendas
esperadas pelos Cedentes, seja pela impossibilidade do Cedente em
cumpri-las devido a dificuldades operacionais ou outros motivos
(performance). Neste caso, a obrigagdo de entrega dos Direitos de Crédito
de existéncia futura podera ser considerada inadimplida e dar causa a
cobranca, pelo Fundo, dos valores originalmente pagos pela cessao e nao
convertidos em Direitos de Crédito, acrescidos de multa. N&do ha garantia
de que as Cedentes honrem a obrigagdo de indenizar o Fundo, podendo
restar ao Fundo somente a opcéo de cobrar judicialmente as Cedentes,
caso em que podera incorrer em prejuizos patrimoniais. Note-se que os
Devedores ndo se responsabilizardo pelo cumprimento das obrigagdes das
Cedentes ou pelo pagamento, em qualquer parte, dos Direitos de Crédito

de existéncia futura que ndo tenham sido originados. O Fundo, portanto,
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nao tera qualquer direito de regresso contra as Devedoras no caso da nao
constituicdo dos Direitos de Crédito Futuros ou do insucesso em cobrar o

Cedente dos valores devidos sob o Contrato de Cessao.

(vi) Risco Legal — Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos
Creditorios pelo Fundo somente se inicie apds ter a segurancga total de que
os projetos dos respectivos empreendimento foram plenamente aprovados
dentro das condi¢des legais, ha o risco de alteragdes de legislagdo e plano

diretor interferirem na execucgao do projeto.

(vii) Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de

fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes
mudancas estruturas dos fundos de investimento com a criagdo das
classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica
regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagbes equivocadas a
respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis,
regulamentagdes ou entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes,
modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar

negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

CAPITULO XI. DISPOSIGOES FINAIS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acessos as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as
decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de

potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas.

11.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo,

considera-se fato relevante:
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11.3

(a) aalteragao da classificagao de risco das Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a mudancga ou substituicdo da Administradora, do prestador dos
servicos de custddia, Gestora e renuncia da Empresa de Consultoria

Especializada e Cobranga; e

(c) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou
possam afetar os critérios de composicdo da carteira do fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos de Crédito, no que se

refere ao histérico de pagamentos.

Todas as publicagbes e divulgacdo de informagbdes de que trata o
presente Regulamento mencionadas neste Regulamento seréo
disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM, conforme

aplicavel.

A Administradora colocara a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede, no
prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as
seguintes informacbes, além de outras exigidas nos termos deste
Regulamento e da regulamentacgé&o aplicavel: (i) o numero de Cotas de
propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do
Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; e  (iii) dados acerca do comportamento da carteira,

abrangendo discussao quanto ao desempenho obtido e o esperado.

CAPITULO XII. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO

121

12.2

LIQUIDO NEGATIVO

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito.

Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo ou tenha ciéncia da declaragdo de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas previstas na Parte Geral da Resolugao CVM
175.
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13.1

CAPITULO XIIl. FORO

Fica eleito o Foro do Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo para
dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente
Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I -AO REGULAMENTO DO HIGH YIELD DISTRESSED FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

DEFINIGOES

Acordo Operacional:

é o acordo feito entre Administradora e Gestora.

Administradora:

é a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.732, 14° andar, 04538-132, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob o n°® 67.030.395/0001-46,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragcdo de carteira por meio do Ato
Declaratorio n°. 12.691, de 16 de novembro de

2012, ou quem venha a substitui-la;

Agente de Recebimento

Qualquer uma das seguintes instituicoes
financeiras: Banco Bradesco S.A., Banco lItau
Unibanco S.A., HSBC Bank Brasil S.A. e Banco
do Brasil S.A.

Assembleia Geral de

Cotistas:

tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1

deste Regulamento do Fundo;

Ativos Financeiros:

tem o significado que lhe é atribuido no item 2.7

deste Regulamento do Fundo;

BACEN:

é o Banco Central do Brasil;

Cedentes:

sao entidades que cedem os Direitos de Crédito
ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos
de Cesséo;
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Custodiante

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,,

financeira com sede na cidade de Sao Paulo,

instituicao

Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.732, 14° andar, 04538-132, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob o n°® 67.030.395/0001-46.

CETIP:

€ a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

Classe:

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas

dispostas neste Regulamento.

Comité de Investimentos:

tem o significado que lhe é atribuido no item 7.1

deste Regulamento do Fundo;

Contrato de Cessao:

€ cada um dos contratos de cessao de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo e o respectivo
Cedente ou entre o Fundo e o terceiro adquirente

dos Direitos de Crédito;

Cotas:

sao as Cotas emitidas pelo Fundo;

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas;

Critérios de Elegibilidade:

tem o significado que lhe é atribuido no item 2.9

deste Regulamento do Fundo;

CVM: € a Comissao de Valores Mobiliarios;

Devedores: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.2.1
deste Regulamento do Fundo;

Depositario: E a P3Image Comercio e Servigos de Informatica

Ltda. com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na R. Curtume, n® 554 e 574
inscrita no CNPJ sob 0 n® 02.265.4440001-84;
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Dia Util:

entende-se por dia util segunda a sexta-feira,
exceto feriados de ambito nacional, os dias em
que nao houver expediente bancario na sede da
Administradora e os dias em que o mercado
relativo as operagdes preponderantes do Fundo

nao estiver em funcionamento;

Direitos de Crédito:

sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as

condigdes previstas neste Regulamento;

Documentos

Comprobatérios:

tem o significado que lhe é atribuido no item 2.2.1

deste Regulamento do Fundo;

Empresa de Auditoria:

¢ a BAKER TILLY BRASIL AUDITORES
INDEPENDENTES S/S, com sede na Capital do
Estado de S&o Paulo, na Avenida Luiz Carlos
Berrini, n® 1.461, 12° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 67.634.717/0001-66;

Empresa de Consultoria

Especializada e Cobrancga:

€ a BLACKPARTNERS CONSULTORIA
EMPRESARIAL LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Capital do Estado de Sao
Paulo, na Rua: Joaquim Floriano, 1.120 — 13°
andar — conjunto 131 — Itaim-Bibi, CEP: 04534-
004;

Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no item 9.4

deste Regulamento do Fundo;

Eventos de Liquidagao:

tem o significado que lhe é atribuido no item 8.1

deste Regulamento do Fundo;

46




BTRUST==DTVM

Fundo: é o HIGH YIELD DISTRESSED FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Gestora: é a BLP CAPITAL GESTORA DE RECURSOS

LTDA, sociedade limitada com sede na Rua
Joaquim Floriano, n° 1120, 13° andar, conjunto
131, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, CEP 04532-001,
CNPJ/MF sob o n° 09.360.012/0001-00;

inscrita no

Instrugao CVM 539:

€ a Instrugao n° 539 da CVM, de 13 de novembro

de 2013, conforme alterada;

Novas Cotas:

tem o significado que lhe é atribuido no item 4.5

deste Regulamento do Fundo;

Patriménio Liquido:

tem o significado que lhe é atribuido no item 5.1

deste Regulamento do Fundo;

Patriménio Liquido

Negativo:

Patriménio Liquido Negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigagcbes da
Subclasse e/ou do Fundo (passivos) superarem a

soma de todos os seus ativos.

Prestadores de Servico

Essenciais:

a Administradora e a Gestora, quando referidas

em conjunto.

Primeira Emissao:

tem o significado que lhe é atribuido no item 4.4

deste Regulamento do Fundo;

RCVM 175:

€ Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro

de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a

47




BTRUST==DTVM

constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de
informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os
fundos, incluindo todos o0s seus anexos,

apéndices e similares para todos os fins;

Recursos Livres:

tem o significado que lhe é atribuido no item 2.7

deste Regulamento do Fundo;

Regulamento:

€ o Regulamento do Fundo;

Risco de Capital:

€ a exposicado da Subclasse ao risco de seu
Patrimonio Liquido ficar negativo em decorréncia

de aplicacdes de sua carteira de Ativos;

SELIC:

é o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

Subclasses:

sdo as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas, se houver, na qualidade de

Subclasses de Cotas que integram a Subclasse

Taxa de Administragao:

tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.11

deste Regulamento do Fundo;

Taxa de Administracao

Variavel:

tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.13

deste Regulamento do Fundo;

Termo de Adesao:

€ o documento por meio do qual o Cotista adere

ao Regulamento do Fundo.

Taxa de Gestao

€ a remuneracao devida pelo Fundo a Gestora

nos termos do item 8.1 do Regulamento.

Taxa Maxima de Distribuicao

€ a remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos
do item 8.1 do Regulamento.
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigag&o de verificagdo de lastro
dos Direitos Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM
175, podendo a Gestora realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de

Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por
ela contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em

relagdo a quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados

A) Obtengédo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para

fins de verificagdo da documentagdo comprobatoria dos recebiveis.

B) Selecao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢ao dos
direitos creditorios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada

uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,

obedecendo os seguintes critérios:
Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte
férmula matematica e seguintes parametros estatisticos:
n=__ N*z2*p*(1-p)
ME=*(N-1)+2**p* (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%
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ME = erro médio = 5,8%
Base de selecao e Critério de selecao

C) A populagdo base para a selegcdo da amostra compreendera os direitos
creditérios em aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios

recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selecao dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5
(cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serao
selecionados os 3 (trés) direitos creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente
serao selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens

da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.
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