REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

CNPJ N2 25.306.519/0001-23

27 de maio de 2026.



REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

PARTE GERAL
CAPITULO | = DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP é um fundo de
investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de condominio especial fechado,
com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”),
pela Resolucdo CMN 2.907, pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposicbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, com término em
novembro de cada ano.

CAPITULO Il — DAS DEFINIGOES

2.1. Sem prejuizo de definicGes especificas previstas nos Anexo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), se aplicavel, os termos e expressées previstos neste Regulamento, indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA,;

ADMINISTRADORA: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida das Américas, n2 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
36.113.876/0001-91 e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios nos termos do Ato Declaratério n.2
6.696, de 21 de fevereiro de 2002, ou quem lhe vier a
suceder;

Afiliada da BRZ: significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle a, seja controlada pela BRZ e/ou
tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, da BRZ;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classe(s) de Cotas, que



Apéndices:

Apensos:

Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia Especial de
Cotistas:

Auditor Independente:

B3

BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Conta de Cobranca:

regem o funcionamento de cada Classe de modo a
complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

partes do(s) Anexo(s) que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas;

Partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

é a empresa de auditoria independente contratada

pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento,
ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo
das demonstracdes financeiras do FUNDO e das contas de
cada Classe do FUNDO e da analise de sua situacdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacGes distintos, devendo
a ADMINISTRADORA constituir um patriménio segregado
para cada classe de Cotas;

Conselho Monetério Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade de cada Classe do FUNDO;

conta corrente ou de pagamento especifica, em nome
de cada Classe, na qual serdo depositados quaisquer



valores relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos de
titularidade de cada Classe;

CONTROLADORA: ¢ a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede na
Avenida das Américas, n? 3.434, Bloco 07, Sala 202,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.202.150.453/0001-20, ou quem lhe vier a
suceder;

Cotas: todas as Cotas emitidas pela Classe, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

Cotista: o investidor que venha a adquirir Cotas de emissdo do
FUNDQ;
Cotista Sénior: o investidor que venha a adquirir Cotas da Subclasse de

Cotas Seniores;

Cotista Subordinado: o investidor que venha a adquirir Cotas de qualquer das Subclasses de
Cotas Subordinadas;

Cotistas Subordinados Junior: significa os Cotistas Subordinados Junior A, Cotistas
Subordinados Junior B e Cotistas Subordinados Junior C,
qguando referidos conjuntamente;

Cotista Subordinado Junior A: o investidor que venha adquirir Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior A,

Cotista Subordinado Junior B: o investidor que venha adquirir Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior B;

Cotista Subordinado Junior C: o investidor que venha adquirir Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C;

Cotistas Subordinados Mezanino:  significa os Cotistas Subordinados Mezanino Preferencial e os Cotistas
Subordinados Mezanino Ultra, quando referidos conjuntamente;

Cotista Subordinado Mezanino
Ultra: o investidor que venha a adquirir Cotas da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino Ultra;
Cotista Subordinado Mezanino
Preferencial: o investidor que a venha adquirir Cotas da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino Preferencial;

CUSTODIANTE: é a ADMINISTRADORA;



CVM:

Despesas:

Dia Util:

Encargos

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

€ o conjunto de despesas descritas no item 9.1. da Parte
Geral e noitem 20.1 do Anexo | do Regulamento;

todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
cidade de S3o Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente
da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servigos essenciais;



Eventos de Liquidacdo do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA ou BRZ:

Grupo BRZ:

indice de Subordinag&o:

Instrucao CVM 489:

Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:

Lei 14.754:

as situacGes descritas no Capitulo XlIl da Parte Geral;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM  DIREITOS
CREDITORIOS GOAL NP, inscrito no CNPJ sob o
n 25.306.519/0001-23;

a BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n.2 1.507, conjunto 61, 62andar,
Bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ sob
0 n.2 14.209.785/0001-11, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio n2 15.536, de 30 de marco de 2017, ou,
alternativamente, a critério da BRZ, uma Afiliada da BRZ,
nos termos do Artigo 4.2.2 da Parte Geral deste
Regulamento;

significa, na data de aquisicdo de Cotas do Fundo:
(i) fundos de investimento geridos pela BRZ e/ou por
Afiliadas da BRZ; (ii) sécios e/ou colaboradores da BRZ e/ou
das Afiliadas da BRZ; (iii) fundos de investimento em que a
BRZ, as Afiliadas da BRZ, os sdcios e/ou colaboradores da
BRZ e/ou das Afiliadas da BRZ sejam cotistas; e/ou (iv) a
propria BRZ e/ou as proprias Afiliadas da BRZ;

relacdo minima que deve ser observada entre o valor

das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior ou Subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino e o Patrimonio Liquido da
Classe;

a Instrucdao CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteragdes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos
na Resolugdo CVM 30;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos
na Resolucdao CVM 30;

E aLein®14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Manual de Provisionamento: é o manual de provisionamento sobre os direitos

Oferta Automatica:

creditorios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;



Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Prestador de Servico Essencial:

Resolucdo CMN 5.111:

Resolug¢do CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resolucdo CVM 175:

Séries:

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a toda(s) a(s) Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisGes de cada Classe;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

E a Resolucdo CMN N2 5.111, de 21 de dezembro de
2023.

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualguer outro normativa que
venha a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualguer outro normativa que
venha a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

as séries de Subclasse de Cotas Seniores ou Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino;



Subclasses:

as subclasses de Cotas da(s) Classe(s), que podem ser
divididas em sénior, subordinadas mezanino e subordinada
junior, que atualmente contemplam as: (i) Subclasse de
Cotas Seniores; (ii) Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino  Preferencial;  (iii) Subclasse  de  Cotas
Subordinadas Mezanino Ultra; (iv) Subclasse de Cotas
Subordinadas  Jdnior A; (v) Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior B; e (vi)Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C;

Subclasse de Cotas Seniores: as Cotas da Subclasse sénior de quaisquer séries

Subclasses de Cotas
Subordinadas:

Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior:

Subclasse de Cotas

Subordinadas Junior A:

emitidas pela(s) Classe(s), que ndo se subordinam as
demais Subclasses de Cotas para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe;

as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior (Cotas
Subordinadas Junior A, Cotas Subordinadas Junior B e Cotas
Subordinadas Junior C) e as Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino (Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial e Cotas Subordinadas Mezanino Ultra),
guando referidas em conjunto;

as Cotas integrantes das diferentes Subclasses
subordinadas junior, que atualmente contemplam as:
(i) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A; (ii) Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior B; e (iii) Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C, quando referidas em conjunto;

as Cotas da Subclasse subordinada junior A emitidas pela
Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e
as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira da Classe;



Subclasse de Cotas

Subordinadas Junior B:

Subclasse de Cotas

Subordinadas Junior C:

Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino:

Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial:

Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra:

as Cotas da Subclasse subordinada junior B emitidas pela
Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira da Classe;

as Cotas da Subclasse subordinada junior C emitidas pela
Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira da Classe;

as Cotas integrantes das diferentes Subclasses
subordinadas mezanino, que atualmente contemplam as:
(i) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial;
e (ii) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra;
qguando referidas em conjunto;

as Cotas da Subclasse subordinada mezanino preferencial
de quaisquer séries emitidas pela(s) Classe(s), que se
subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e que tém
prioridade em relacdo a Subclasse de Cotas Subordinada
Mezanino Ultra e as Subclasses de Cotas Subordinadas
Junior, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe;

as Cotas da Subclasse subordinada mezanino ultra de
quaisquer séries emitidas pela(s) Classe(s), que se
subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial e que tém
prioridade em relacdo as Subclasses de Cotas Subordinadas
Junior, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe;



Taxa de Administracdo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados e que ndo constituam encargos do FUNDO;

Taxa de Gestdo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO;

Taxa DlI: significa a variacao das taxas médias dos DI over extra grupo
— Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina
na Internet



(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

Taxa Maxima de Distribuicdo: Tendo em vista que ndo hd distribuidores das Cotas
que prestem servicos de forma continua a Fundo/Classe, o
presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores
gque venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugcdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

CAPITULO 11l - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA CLASSE DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdao dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. 0 FUNDO contard com uma Unica Classe de Cotas, atualmente dividida nas seguintes
Subclasses: (i) Subclasse de Cotas Seniores; (ii) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial; (iii) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra; (iv) Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior A; (v) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B; e (vi) Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1.  As atividades de administracdo, escrituracdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA e pelo CUSTODIANTE, enquanto a atividade de controladoria sera exercida
pela CONTROLADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacées da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolucdao CVM 175:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
)

d) os pareceres do auditor independente; e


http://www.b3.com.br/

e) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimodnio do FUNDO;

[l - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

[l — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacGes
cadastrais do FUNDO e sua Classe e Subclasses de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIII — monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

IX — observar as disposicGes constantes do Regulamento;

X —cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracBes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade registradora (se houver), CONSULTORA e respectivas Partes Relacionadas, de um lado;
e a Classe, de outro;

XIl - encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial
de computadores;

XIII - obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;



XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custodia de
direitos creditérios, custédia de valores mobiliarios, guarda da documentacdo que constitui o
Lastro dos Direitos Creditérios, e liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos
creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido da Classe de Cotas e Subclasses,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso XIl do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA
sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacéo relativa aos direitos
creditorios.

4.2.  As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacées da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacées legais e
regulamentares previstas na Resolu¢dao CVM 175:

| - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposicGes previstas no Anexo |l da Resolugdo CVM
175;

[l - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e



diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a
politica de investimento;

[l - decidir pela aquisicdo e alienagdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-
los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos
termos da politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditorios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito
e do Lastro, conforme disposicdes especificas previstas em cada Anexo;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo que ele seja caracterizado como
entidade de investimento para os fins da Lei 14.754;

IX - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

X - monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestdo
da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

X| - contratar, conforme o caso e se necessario, em nome de cada Classe do FUNDO, conforme
aplicavel, os seguintes servigos: a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; b)
distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d) cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos; e) consultoria de investimentos; f) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo
de risco de crédito; g) formador de mercado de classe fechada; e h) cogestdo da carteira de ativos;

XIl - monitorar:

a) asSubordina¢des Minimas;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relacdo aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca de acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;



c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

XIlI —informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV —diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operagdes de aquisi¢do e alienacdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de cada
Classe de Cotas;

XVI —manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentracdo e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;

XVII — observar as disposicGes constantes do Regulamento;

XVII — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XVIIl - — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.2.2. Sem prejuizo do disposto acima, a gestdo da carteira do FUNDO podera ser exercida, a
exclusivo critério da GESTORA, por uma Afiliada da BRZ que possua registro de gestdo de carteiras
de valores mobilidrios perante a CVM e seja apta a exercer a funcdo de gestora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, hipdétese em que o Regulamento podera ser
aditado sem a necessidade de realizacdo de nova assembleia, conforme aprovado por meio da
Assembleia Geral de Cotistas realizada em [=].



4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la

| - na verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

Il - no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;

[Il — na verificagdo do Lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de
voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficard
disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://www.brzinvestimentos.com.br/.

4.5. Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes
atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer Classe:

l.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada (se houver) ou terceiros
que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il.receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja Conta Vinculada;

[ll. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113,
inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

IV.vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;
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V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagBes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

4.5.1. Avedacdo de que trata o inciso | do item 4.5 acima é inaplicavel no ambito de emiss&es
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores,
que sdo representados por um agente de garantia.

4.5.2. Avedacdo de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

4.6. Evedado a GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver),
sugestdo de aquisicdo de Direitos Creditdrios.

4.7. Evedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de

relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia e escrituracdo de Cotas, enquanto a
atividade de controladoria sera exercida pela CONTROLADORA.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
l.realizar a custédia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do FUNDO;
Il.realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores



recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta
Vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacdo relativa ao Lastro dos Direitos Creditorios;

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme
aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;

Vi

. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da Classe
de Cotas e/ou de suas respectivas Subclasses.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizard, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista no inciso V
do item 5.1 acima.

5.1.3. Osprestadores de servigco eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo podem
ser, em relacdo a Classe de Cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria especializada (se
houver) ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do
FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe e entre si, cada qual
e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigacGes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigac®es decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de



negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de
multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou decisdo expedida por
autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para
a divulgacdo de informagdes do FUNDO ou por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convogque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo
facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA n3o seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CYM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcbes até a
conclusdo daliquidagdao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida do
FUNDO.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO: l.as I- I.
demonstra¢des contabeis;

[I. a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;



[ll.a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO;

IV.a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre
que tal alteragdo:

| —decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

[l — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou

[l — envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. AsalteragBes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.1.3. Aalteracdo referida noinciso Ill do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo peridédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragBes contdbeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.



8.1.7. As demonstra¢des contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. Aalteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de Cotas,
se aplicavel, deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA g, caso
a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

8.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a convocagao
deve conter informac@es detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo
e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo
do sistema, assim como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrdnico.

8.3.3. As informaces requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacgdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. Aconvocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser
feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo.

8.3.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade
de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrdnica.

8.3.6. 0 aviso de convocacédo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciac¢do da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.



8.3.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.3.9. Ndo se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, serd publicado novo
anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos termos
do item 8.3 acima, salvo se a convocagdo original previa a realizagdo da segunda convocagdo em
seguida a primeira.

8.3.10. Para efeito do disposto no item 8.3.9 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira
convocacgao.

8.4 O pedido de convocagdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.1. Aconvocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar

em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

[l — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.



8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicag¢do escrita ou eletrdnica, desde que recebida
pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, observada a excecdo que trata o item
8.3.7 e 8.7.1, serdo tomadas em Unica convocac¢do e por maioria das cotas integralizadas que
estejam presentes na assembleia.

8.7.1. AsdeliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas relacionadas: (i) as matérias previstas nos
incisos Il e Ill do item 8.1 acima, serdo tomadas, em primeira convocacdo pela maioria das cotas
integralizadas e, em segunda convocacdo, pela maioria das cotas integralizadas que estejam
presentes na assembleia; e (ii) a alteracdo dos qudruns de deliberacdo expressamente previstos
neste Regulamento e/ou no Anexo da Classe serdo tomadas pelos respectivos quéruns de
deliberacdo da matéria em questdo. Observado que, para o caso da matéria disposta no inciso |l
doitem 8.1, o quérum qualificado que trata esta clausula ndo poderd ultrapassar o montante das
cotas integralizadas e representativas da metade do patriménio liquido da Classe.

8.8 Para os efeitos de cobmputo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no
FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9 Na Classe restrita que possua Subclasses, o Regulamento pode dispor livremente sobre a
forma de cdlculo da quantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses, desde que a
participacdo de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

8.9.1. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de
Subordinagdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de
Subclasse de Cotas Seniores, assim como titulares de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
gue ndo se subordinem a Subclasse em deliberacdo.

8.10. As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.10.1. Na hipodtese prevista no item 8.10. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.



8.11. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.11.1. As deliberagGes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o caso

8.11.2. 0O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.12. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

| — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacdo; e

[l — o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.12.1. Nao se aplica a vedacdo prevista no item 8.12 acima quando:

| — os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | e Il do item 8.12;

[l —houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou

lll- ao prestador de servicos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas.

8.12.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso Il do item
8.12 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12.3. Nos termos do Artigo 78, §19, da parte geral e do Artigo 28, §22, do Anexo Normativo I,
ambos da Resolucdo CVM 175, serd admitido o voto dos prestadores de servicos do FUNDO,
essenciais ou ndo, bem como de seus sécios, diretores e empregados (e suas respetivas partes
relacionadas), detentores das Subclasses de Cotas Subordinadas, para fins de cOmputo em sede
de Assembleias de Cotistas, sendo que os Cotistas atestam a permissdo previamente concedida
nos termos dos referidos artigos da Resolugdo CVM 175.

8.13. O resumo das decisGes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
assembleia.



CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Subclasses, as seguintes despesas,
qgue lhe podem ser debitadas diretamente, sem prejuizo de outras despesas previstas em

regulamentacdo aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO,;

[l — despesas com o registro de documentos comuns a todas as Subclasses, impressado, expedicdo
e publicacdo de relatdrios e informacgdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

[l —despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV — honordrios e despesas do auditor independente;

V —emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos;

V| — despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcgdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X —despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformacao ou liquidagao
da Classe;

XIl —Taxas de Administracdo e de Gestdo, incluindo a Remuneragdo Varidvel;



Xl - taxa maxima de custddia;

XIV —montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175;

XV — Taxa Maxima de Distribuicdo;
XVI —despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XVII — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175; e

XVIII - contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes, se aplicavel, estdo
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da
forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
gue recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4, Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMAGOES

10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:



| — calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido da Classe e das respectivas
Subclasses, conforme previsto em regulamento;

Il — disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato
de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da Classe a que se referirem as informacdes, e os nimeros
de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

¢) nome do cotista;

d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) otelefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico de atendimento
aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugdo CVM 175;

[l = encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacdes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes da Classes e
suas Subclasses de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido
sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem
as informacdes; e

V —encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, explicitando,
dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura
encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram
aceitos para registro;



c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas, bem como a indicacdo do
percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informacdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 32 do artigo 27
do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

10.2. A ADMINISTRADORA estd dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso Il do
item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

10.3. Alinformacdo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

[l — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgacdo
possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditérios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério contendo:

| — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

[l —em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteracdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

[l — eventuais alteracBes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
IV —forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios, incluindo:

a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditdrios;



V —impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade
da carteira;

VI — condicGes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

a) momento da alienac3o (antes ou depois do vencimento); e

b) motivacdo da alienac3o;

VIl — impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos Creditorios; e

VIII — informacGes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditodrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditérios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto na
alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso ndo receba a informacdo no prazo estipulado no item 10.4 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composi¢cdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informag®es aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos dérgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitag®es legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais



prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das

Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDOQ, da Classe

ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

[l — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam

admitidas a negociacdo, se for o caso;

[II = divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a

distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| —alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas; Il—

contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

[l — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida
Regulamento;

IV —mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

V —alteracdo de prestador de servigo essencial;

VI —fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacédo da Classe de Cotas;

VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacado de Cotas;

VIl — cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

X — emissdo de Cotas de Classe fechada.

no



11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto,
entenderem que sua revelagdo pord em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou
dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou
guantidade negociada de Cotas.

CAPITULO XIl — DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e sua Classe devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as suas contas e
demonstracBes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstragdes contdbeis do FUNDO e, sua Classe de Cotas, todas relativas ao

mesmo periodo findo.

12.3. A elaborac¢do e a divulgacdo das demonstracGes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragGes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam

o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragdes contdbeis ndo é obrigatdria para fundos e Classes em
atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIIl — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
l.por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

Il.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Subclasses,
a liguidacdo de todas as respectivas Subclasses.

CAPITULO XIV — DO FORO



14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a quest&es decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus
Anexos.

Rio de Janeiro, 27 de maio de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A



ANEXO | CARACTERISTICAS
DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

| — DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1.  AClasse Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais.
1.1.1. A Classe sera dividida nas seguintes Subclasses de Cotas: (i) Seniores; (ii) Subordinadas
Mezanino; (iii) Subordinadas Junior A; (iii) Subordinadas Junior B; e (iv) Subordinadas Junior C;
conforme disposto neste Anexo e nos respectivos Apéndices, Suplementos e Apensos.

1.2.  Avresponsabilidade dos Cotistas é ilimitada.

1.3. Nos termos da Resolucdo CMN n? 4.695/18, esta Classe n3o estd apta a receber
investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado

primario ou secundario.

1.4.  Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO se
classifica como FIDC Fomento Mercantil.

[l — DO REGIME DA CLASSE
2.1 Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
[ll — DO PRAZO DE DURACAO
3.1 O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado.
IV — DAS DEFINICOES
4.1.  Ostermos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular

ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagdo
as definicBes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificacdo de A agéncia classificadora de risco da Subclasse de Cotas Seniores
Risco: e das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino quando
emitidas pelo FUNDO;

AGENTE DE COBRANCA: GOAL CAPITAL LTDA., com sede Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n? 7899, bloco 2, sala



Alocacdo Minima Tributaria:

Ativos Financeiros:

Banco Cobrador:

CCB:

Cedente:

601 e 606, Edificio Platinum Advance Offices, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob 0 n209.495.156/0001-65;

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

Patrimonio Liquido a ser mantido em direitos creditérios,
conforme definido pela Resolugdo CMN 5.111: (i) direitos e
titulos representativos de crédito; (ii) valores mobilidrios
representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e
outros valores mobilidrios representativos de operacdes de
securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos creditorios
ndo padronizados; e (iv) por equiparacdo, cotas de FIDC que
observem o disposto neste artigo. Ndo sdo considerados

direitos creditérios: (i) titulos publicos federais, estaduais,

municipais e do Distrito Federal; (ii) titulos de emissdo ou
coobrigacdo de instituicGes financeiras; (iii) operacGes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens i e ii;
(iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
preponderantemente nos ativos referidos nos itens i, ii e iii; (v)
debéntures ndo conversiveis ou sem participacdo nos lucros
objeto de distribuicdo publica; e (vi) notas comerciais objeto de
distribuicdo publica. Qualquer excecdo a essa definicdo devera
ter previsdo expressa na regulamentacdo ou legislagdo vigentes.

sdo os ativos listados no item 5.14 deste Anexo |;

sdo as instituicbes financeiras e/ou de pagamento,
responsaveis pela cobranca ordinaria dos boletos bancarios
e/ou recebimento dos Direitos Creditérios;

Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da Lei n? 10.931, de 2
de agosto de 2004, que poderdo ser emitidas e assinadas por
meio eletrénico;

Toda e qualquer pessoa juridica ou instituicdo financeira que
ceda, endosse ou aliene Direitos Creditérios para a Classe, nos
termos do Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessao;



Cedente Originador:

Cheque:

Condicdes de Cessdo:

Contrato de Cessdo:

CONSULTORA:

Coordenador Lider:

Conta Vinculada:

Contrato de Prestacdo de Servicos
de Consultoria de Analise, Sele¢do
Direitos

e de Cobranca de

Creditorios:

O Cedente ou qualquer outro cedente primario, originador
do Direitos Creditério, que atue no segmento industrial,
comercial, de prestacdo de servicos ou operacdes de

empréstimo e/ou financiamento representados por CCB;
Sdo cheques cedidos a Classe, emitidos pelos Devedores;
sdo as condi¢cdes que devem ser atendidas pelos Direitos

Creditorios Elegiveis,
CONSULTORA;

cuja validacdo ¢é feita pela

é o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios e Outras Avencas celebrado entre a Classe e o
Cedente;

GOAL CAPITAL LTDA., com sede na Av. das Américas n2 7899,
bloco 2, salas 601 e 606; Edificio Platinum Advance Offices,
Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ, CEP: 22793-081, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 09.495.156/0001-65;

a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios que seja responsavel
pela distribuicdo publica das Cotas na qualidade de
intermediario lider;

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicao
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber
pagamentos dos Devedores e manter os recursos em custddia,
para liberacdo caso satisfeitos determinados requisitos, a serem
atestados pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pela
Registradora, conforme o caso.

Contrato firmado pelo FUNDO, representado pela GESTORA,
com a CONSULTORA para a prestacao de servigcos de prospecc¢do
de Cedentes e Direitos Creditdrios, cadastro de Cedentes,
andlise de crédito, pré-selecdo e formalizagdo das cessGes de
Direitos Creditérios, monitoramento e gestdo de risco de
crédito e cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos;



Contratos:

Contrato de Cessdo:

Sdo os contratos de locagdo de bens moéveis, incluindo, mas ndo
se limitando, a maquinas e/ou equipamentos, de prestacdo de
servicos ou de compra e venda, oriundos de operacBes
realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial e/ou
comercial;

Cada um dos contratos de regulam as cessdes, endosso,
alienacdo e/ou aquisi¢do de Direitos Creditorios a ser celebrado
entre o FUNDO e qualquer Cedente;

Contrato de Cessdo Fiduciaria: Contrato celebrado entre o Devedor e/ou devedor

Critérios de Elegibilidade:

Data de Amortizagdo:

Data de Aquisicdo:

Data de Emissdo:

Data de Subscrigdo Inicial:

Devedores:

Dia Util:

fiducidario e o Cedente, de modo a transferir, em cessdo
fiduciaria, a propriedade dos recebiveis e/ou conta vinculada
em garantia da CCB e/ou Nota Comercial;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, cuja validacdo é feita pela GESTORA;

significa cada data de amortizacdo de qualquer Série de
Subclasse de Cotas Seniores ou Série de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino conforme definido nos Suplementos;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis
pelo FUNDO;

Data de emissdo da Nota Comercial, pelo Emissor, em favor do
Fundo/Classe.

Data a partir de que as Cotas serdo subscritas e
integralizadas;

Sdo os devedores dos Direitos Creditorios cedidos a Classe;

todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o mercado
financeiro em a@mbito nacional ou na cidade de S3o Paulo;



Direitos Creditorios: sdo (1) os Direitos Creditorios Performados ou a Performar
oriundos de (i) operacGes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos industrial, comercial ou de prestacdo de servicos e
(i) operacdes de empréstimo, financiamento e/ou captacdo de
recursos; e (2) os Direitos Creditérios ndo padronizados cedidos
ou devidos por sociedade empresaria em recuperacdo judicial
ou extrajudicial, que tenha ou ndo plano aprovado em juizo e
transitado em julgado, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente
e neste Anexo, sendo tais direito de crédito representados pelos
Documentos Representativos do Crédito;

Direitos Creditdrios a osdireitos creditérios relativos a operacGes para entrega futura,

Performar: ou cuja exigibilidade em relacdo ao seu devedor dependa de
contraprestacdo futura do Cedente, representados por
Contratos;

Direitos Creditdrios Elegiveis: os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo para serem
cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

Direitos Creditérios  os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que ndo forem
Inadimplidos: devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Direitos Creditérios  os direitos creditérios relativos a operagdes que ndo dependam
Performados: de contraprestacdo futura do Cedente representados por

Duplicatas, Contratos, Cheques, CCB e Nota Comercial;

Documentos da Classe: Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, este Anexo
e seus respectivos aditamentos, o Contrato de Cessdo e os Termos de
Cessao;



Documentos Representativos

do Crédito:

Emissor(es):

Entidade de Investimento:

todos os documentos comprobatdrios da venda das
mercadorias ou dos servi¢os ou relativos a quaisquer outras
operacdes que deram origem legitima e vdlida aos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, a critério do GESTOR e da
CONSULTORA, juntamente com 0s seus anexos e 0s respectivos
instrumentos apartados de constituicdo de garantias reais ou
fidejussdrias, se houver, entre estes, incluindo, mas ndo se
limitando, a codpias dos documentos que as formalizam,
devidamente registrados perante os 6rgaos competentes (se e
conforme aplicavel), cujas vias originais estardo disponiveis
com os respectivos emissores e agentes fiduciarios, este ultimo
guando houver, e o arquivo de XML identificador da nota fiscal
eletrdnica que lastreou a emissao da Direito Creditdério, quando
aplicavel;

No caso de Nota Comercial sdo tanto as sociedades
andnimas de capital aberto ou fechado, quanto as
sociedades limitadas ou de propdsito especifico, ou
cooperativas.

Nos termos da Lei e Resolugdo CMN 5.111 e Lei 14.754,
sdo classificados como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestdo profissional, representada por
agentes ou prestadores de servicos com poderes

para tomar decisGes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o
propdsito de obter retorno por meio de apreciagdo

do capital investido, renda ou ambos.

S3o classificados como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que,
cumulativamente:

| - captem recursos de um ou mais
investidores para investir em um ou mais
ativos;

Il - sejam geridos, discricionariamente, por
agentes ou prestadores de servigcos
profissionais, devidamente habilitados e
autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislacdo; e

[II - definam nos seus regulamentos e nos
demais documentos constitutivos, quando
houver, estratégias a serem utilizadas para



geracdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes
estratégias:

a) investimento e desinvestimento dos
ativos que compdem a carteira do fundo,
observada a estratégia, as condicGes de
mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o
retorno para os cotistas;

b) investimento e manutencado, no todo ou
em parte, dos ativos que compdem a carteira
do fundo de acordo com sua politica de
investimentos até a liquidacdo de tais
ativos, por meio de seu



Escritura Pudblica de Alienagdo
Fiducidria em Garantia de Bem
Imovel:

Eventos de Avaliacdo da Classe:

Eventos de Liquidacdo  da
Classe:

Grupo Consultora:

Grupo Econdmico:

indice de Atraso:

indice de Inadimpléncia:

indice de Liquidez:

pagamento ou de qualquer forma de negociacdo de tais
ativos ou até a liquidagdo do fundo, objetivando
retorno na forma de apreciacdo do capital, renda ou
ambos;

c) investimento e manutencdo dos ativos que
compdem a carteira do fundo, sem prazo definido para
liquidagdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo
do capital investido e a realizagdo de retorno por meio
de resgate ou de amortizacdo de cotas ou de
mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no
mercado secundario.

Escritura Publica celebrada entre o Devedor e/ou terceiro
garantidor e o Fundo/Classe, de modo a transferir, em alienag¢do
fiduciaria, a propriedade do bem imdvel do Devedor ao
Fundo/Classe em garantia da CCB e/ou Nota Comercial;

as situacGes descritas no Capitulo XVI do Anexo;

as situacdes descritas no Capitulo XVII do Anexo;

significa, na data de aquisi¢do de Cotas do Fundo: (i) sdcios
e/ou colaboradores da Consultora; (ii) fundos de
investimento em que a Consultora, os sdcios e/ou
colaboradores da Consultora sejam cotistas; e/ou (iii) a
propria Consultora;

em relacdo a qualquer Cedente Originador, seus
controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou sob controle comum;

significa o indice obtido mediante a soma dos Direitos
Creditérios com vencimento no més em analise, em atraso a
mais de 60 (sessenta) dias dividido pelo total de Direitos
Creditérios vencidos no mesmo més em analise, que sera
calculado mensalmente pela GESTORA, até o 82 (oitavo) Dia Util
de cada més;

significa a média movel dos 03 (trés) meses do
indice de Atraso;

o indice de liquidez dos Direitos Creditdrios em carteira,
que sera calculado de acordo com a seguinte férmula:



indice de Liquidez
DC

Ativos Financeiros + (; , peo)

VP

Onde:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatdério dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe, cujas cessdes ja
tenham sido liquidadas pela Classe, devidamente atualizados
até a data de calculo, inclusive, que tenham vencimento nos
préximos 30 (trinta) dias contados da data de calculo do Indice
de Liquidez.

VP: corresponde ao somatdrio do valor de amortizacGes e total
de despesas e encargos de responsabilidade da Classe a serem
incorridos no periodo de 30 (trinta) dias contados da data de
célculo do Indice de Liquidez, ndo incluindo as obrigacdes da
Classe em relacdo as cessdes a serem liquidadas.

PSS: corresponde ao percentual da Subordinagdo Sénior;

indice de Recompra: com relagdo a cada més calendario, significa a razdo entre: (a) a
soma das baixas ocorridas por substituicdio de Direitos
Creditdrios e/ou por exercicio da coobrigacdo do Cedente nas
operacGes inadimplidas por Devedores (sacados); e (b) o
Patrimdnio Liquido do fechamento do més em quest3o. O Indice
de Recompra serd apurado pela GESTORA até o 82 (oitavo) Dia
Util do més subsequente;

Instrumento Particular de instrumento celebrado entre o Devedor e o Cedente, de modo

Alienacdo Fiduciaria em Garantia a transferir, em alienagdo fiduciaria, a propriedade do(s)

de Bem(ns) Movel(is): bem(ns) movel(is) do Devedor e/ou terceiro garantidor ao
Cedente em garantia da CCB;

Lastro: documentagdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a
origem, a existéncia e a exigibilidade do Direito Creditério;

Limites de Concentragdo: sdo os limites de concentragdo para aquisi¢do de Direitos
Creditérios que devem ser observados por esta Classe, previstos
no item 5.18 deste Anexo;

Nota(s) Comercial(ais): sdo as Notas Comerciais emitidas nos termos da Lei n2
6.385 de 07 de dezembro de 1976, que poderdo ser usadas para
obtencdo de financiamento ou captacdo de recursos  nas
operagdes nos segmentos industrial,



Patrimonio Autorizado

PDD:

Prazo Médio Ponderado:

Referéncia da Remuneracdo
Variavel:

Remuneracdo Variavel:

Reserva de Amortizacdo:

Reserva de Caixa:

Revolvéncia:

Registradora:

SNG:

comercial ou de prestacdo de servicos, nos termos da legislacdo
aplicavel, devidamente emitidas com o Fundo/Classe na
qualidade de titular/credor, juntamente com 0s seus anexos e
0s respectivos instrumentos apartados de constituicdo de
garantias reais ou fidejussorias, se houver, entre estes,
incluindo, mas ndo se limitando, as cdpias do instrumento
particular de emissdo de notas comerciais escriturais,
devidamente registrando perante os érgdos competentes,
conforme o caso, cujas vias originais estardo disponiveis com os
respectivos emissores e agentes fiducidrios, este Ultimo quando
houver, de cada emissdo, nos termos de cada instrumento
particular de emissao.

é o valor do patriménio autorizado para realizacdo de
emissdes de novas Cotas das Subclasses de Cotas Seniores e das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, correspondendo
ao valor total de até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais);

significa a provisdo para devedores duvidosos;

tem o significado a ele atribuido nos termos do Capitulo VI
deste Anexo.

significa o benchmark para apuracdo da Remuneracdo Variavel,
nos termos do Capitulo Xl deste Anexo.

é a remuneracdo devida a GESTORA e a CONSULTORA, nos
termos do Capitulo XII deste Anexo;

é a reserva constituida para pagamento das amortizagdes
de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores e de cada Série de
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

é a reserva constituida para pagamento de encargos e

despesas da Classe;

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditorios;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade
de registro de direitos creditorios;

é o Sistema Nacional de Gravames, operacionalizado pela B3;



Subordinac¢des Minimas:

Subordina¢cdo Minima Mezanino

Preferencial:

Subordina¢do Minima Mezanino

Ultra:

Subordinagdo Minima Sénior:

Suplemento da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior A:

Suplemento da Subclasse de

Cotas Subordinadas Junior B:

Suplemento da Subclasse de

Cotas Subordinadas Junior C:

Suplemento da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino:

Suplemento das Cotas Seniores:

significa a Subordinagdo Minima Sénior e a Subordinacdo
Minima Mezanino quando designadas em conjunto;

€ o somatorio do valor total da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra e das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior
(considerando-se, portanto, as: (i) Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior A; (ii) Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior B; e (iii) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C)
equivalente ao percentual indicado no item 13.1, Il, deste
Anexo;

€ o somatério do valor total das Subclasses de Cotas
Subordinadas  Junior  (considerando-se, portanto, as:
(i) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A; (ii) Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior B; e (iii) Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C) equivalente ao percentual indicado no
item 13.1, lll, deste Anexo;

€ o somatorio do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente ao percentual indicado no item 13.1, |, deste Anexo;

significa o documento elaborado nos moldes do Apenso A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Junior A, contendo as
informacgdes relativas as Cotas Subordinadas Junior de cada
Série.

significa o documento elaborado nos moldes do Apenso A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Junior B, contendo as
informacdes relativas as Cotas Subordinadas Junior de cada
Série.

significa o documento elaborado nos moldes do Apenso A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Junior C, contendo as
informacdes relativas as Cotas Subordinadas Junior de cada
Série.

significa o documento elaborado nos moldes do Apenso A ao
Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino, contendo as
informacdes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
Série.

significa o documento elaborado nos moldes do Apenso A



Suplementos:

Taxa Minima de Cessdo:

Taxa Média Minima de Cessao:

ao Apéndice de Cotas Seniores, contendo as informacdes relativas
as Cotas Seniores de cada Série.

significa, em conjunto, os Suplementos das Cotas Seniores,
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino, Suplemento
das Cotas Subordinadas Junior A, Suplemento das Cotas
Subordinadas Junior B e Suplemento das Cotas Subordinadas
Junior C.

é a taxa minima de desconto que serd observada para a
aquisicdo de cada Direito Creditério;

é a taxa média minima de desconto que o Direito
Creditdrio oferecido a Classe deve ter juntamente com a carteira de
Direitos Creditorios a vencer;



Termo de Cessdo: é o "Termo de Cessdo de Direitos Creditérios" que
identifica a cessdo, endosso, aliena¢do e/ou aquisicdo dos
Direitos Creditérios pelo Cedente a Classe, nos termos do
Contrato de Cessao.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1.  Visando atingir o objetivo proposto, a presente Classe do FUNDO alocard seus recursos
na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislacdo vigente, no Regulamento, neste Anexo e nas disposicdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

5.2. Os Direitos Creditérios consistirdo em (1) direitos creditérios performados ou a
performar, oriundos de (i) operacdes realizadas nos setores industriais, comerciais ou de
prestacdo de servicos no Brasil, representados por Duplicatas, Contratos ou Cheques, e/ou (ii)
operacdes de empréstimo, financiamento e/ou captacdo de recursos, representados por CCB
e/ou Nota Comercial; (2) direitos creditdrios ndo padronizados cedidos ou devidos por sociedade
empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, que tenha ou ndo plano aprovado em juizo
e transitado em julgado.;.

5.2.1. Observado o disposto neste Anexo, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios cedidos
por quaisquer Cedentes que sejam pessoas juridicas ou instituicdo financeira regularmente
constituidas, com filial ou sede na Republica Federativa do Brasil, inclusive outros fundos de
investimento em que a CONSULTORA e/ou a GESTORA também prestem servicos.

5.2.2. Ressalvado o disposto nos itens acima, esta Classe ndo pode adquirir Direitos Creditorios:

(a) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes;

(b) gue resultem de acGes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada
um fator preponderante de risco;

(d) de existéncia futura e montante desconhecido, ainda que emergentes de
relacGes ja constituidas.



5.3, Apresente Classe do FUNDO deverd alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira
data de integralizacdo das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio
Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis.

5.4. E vedado & ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a esta Classe, bem
como adquirir Direitos Creditérios desta Classe.

5.4.1. A presente Classe podera:

| - adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados, direta ou indiretamente, pela
CONSULTORA e/ou suas Partes Relacionadas;

[l - ceder ou alienar Direitos Creditérios a CONSULTORA e/ou as suas Partes Relacionados.

5.5. A cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis serd irrevogdvel e irretratdvel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acles e acessorios a estes
relacionadas.

5.6. O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis que
comporado a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo
por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da CONSULTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

5.7.  Os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderdo contar com a coobrigacdo do Cedente.
Neste sentido, o Cedente poderd responder pela solvéncia dos Devedores e pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios por ele cedidos a esta Classe.

5.8. Desde que a Classe ndo se encontre impedida de realizar aquisices de Direitos Creditorios,
conforme disposto nesse Regulamento, haverad Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

5.8.1. Caso seja verificado pela GESTORA, a inobservancia dos termos e condi¢cdes estabelecidos
nos Contratos de Cessdo, Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de Andlise, Selecdo e
de Cobranca de Direitos Creditdrios e que estes ndo foram sanados nos prazos estabelecidos nos
respectivos instrumentos, esta podera suspender a Revolvéncia de Direitos Creditérios para a
Classe, nos termos estabelecidos no Capitulo XVII deste Anexo.



5.9. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA ou partes a

eles relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais
Direitos Creditorios.

5.10. AClasse podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds a
cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditérios serd de responsabilidade do novo titular.

5.11. Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

5.12. N&o obstante o disposto no item 5.11 acima, a Classe podera alienar Direitos Creditorios
com desdgio ou abaixo do valor contabilizado desde que tal alienacdo seja previamente aprovada
pela Assembleia Especial de Cotistas.

5.13. Observado o disposto nos itens 5.11 e 5.12 acima, bem como as disposi¢des previstas no
Contrato de Cessdo, a Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade
da carteira de Direitos Creditérios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

5.14. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emiss3o do Tesouro Nacional ou do BACEN;

b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN; e

c) cotas (1) do fundo Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob 0 n2 06.175.696/0001-73, (2)
do fundo Bradesco FlI Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n2
03.256.793/0001- 00, ou (3) ou de qualquer outro fundo de investimento em renda fixa
referenciado DI, com liquidez didria, que venha a ser aprovado e/ou monitorado pela
Agéncia Classificadora de Risco, inclusive administrado pelo Administrador, e que possua
perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco da Subclasse Cotas Seniores de melhor
risco de crédito em circulacdo.



5.15. Observado o disposto no item 5.14 acima, ndo ha limite de concentracdo para os
investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 5.14., alineas “a” e “b” “c”
acima.

5.16. E vedada a esta Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, bem como a aplicacdo
de recursos da Classe na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez no
exterior.

5.17. A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento tributério de longo
prazo.

5.18. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas da presente Classe, na Data de
Aquisicdo, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, a carteira
de Direitos Creditdrios desta Classe estd sujeita aos seguintes Limites de Concentracdo a serem
verificados pelo Gestor:

l. Direitos Creditdrios:

Percentual em relagdo ao .. L.
e Minimo Maximo
Patrimoénio Liquido da Classe
a) Direitos Creditérios representados por )
0,00% 3,00% (trés por cento)
Cheques
b) Direitos Creditdrios representados por
0,00% 10,00% (dez por cento)
Contratos
c) Direitos Creditérios representados por CCB '
, , 0,00% 20,00% (vinte por cento)
e Nota Comercial, em conjunto
d) Direitos Creditorios sem coobrigacdo 0,00% 15,00% (quinze por cento)




. Cedentes, Emissores e Devedores:

Patrimonio Liquido

Direitos
Creditorios

Direitos
Creditdrios por

Direitos Creditorios

dos Top 5 (maiores)

Direitos Creditorios

dos Top 5 (maiores)

da Classe
por Cedente Devedor (sacado) Cedentes Devedores (sacados)

a) Até RS 40.000.000,00 7,50% 7,50% 35,00% 35,00%
b) De RS 40.000.000,01

. 7,00% 7,00% 32,00% 32,00%
até RS 50.000.000,00
c) De RS 50.000.000,01

. 6,25% 6,25% 29,00% 29,00%
até RS 60.000.000,00
d) De RS 60.000.000,01

. 5,50% 5,50% 26,00% 26,00%
até RS 70.000.000,00
e) A partirde

5,00% 5,00% 23,00% 23,00%

RS 70.000.000,01

5.18.1. Quando se tratar da mesma pessoa juridica ou grupo econémico, o limite de concentragdo dos
Direitos Creditérios de um mesmo Devedor e o limite de concentracdo dos Direitos Creditérios de um
mesmo Cedente ou Emissor, descritos no item 5.18 acima, serdo unificados para calculos de
concentracdo em relacdo ao Patrimdnio Liquido da Classe.

5.18.2. O limite de concentragdo dos Direitos Creditorios por um mesmo Cedente ou Emissor descrito
no item 5.18 acima, ndo se aplica ao Cedente da CCB ou Emissor da Nota Comercial.

5.18.3. Para o célculo dos Limites de Concentracdo descritos no item 5.18. acima, deverd ser
considerado o valor presente dos Direitos Creditérios, subtraindo a PDD.

5.18.4. Os percentuais excedentes dos Limites de Concentracdo estabelecidos no quadro acima,
deverdo observar o limite determinado no artigo 45 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

5.18.5. Parafins de apuragdo do percentual maximo dos Limites de Concentracdo previstos nas tabelas

llln II”H

dos itens 5.18, incisos e acima, devem ser consideradas 2 (duas) casas decimais, sem

arredondamento.

5.19. Os percentuais referidos nos itens 5.14 e 5.18 acima devem ser cumpridos mensalmente, com
base no Patrimdnio Liquido desta Classe de Cotas ao final do més imediatamente anterior, sendo certo
serdo considerados a carteira de Direitos Creditérios e o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior a data de verificagdo.

5.20. E vedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variacdo
cambial;
b) realizar aplicagbes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela

ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes Relacionadas;



c) realizar aplicagBes em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam
retengao de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes Relacionadas;



d) realizar operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;

e) realizar quaisquer das seguintes operacdes ou aquisicdes de ativos vedadas pela
Resolugdo CMN n? 3792, de 24 de setembro de 2009 (que dispde sobre aplica¢cdes de
recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) e/ou pela Resolucdo
CMN n2 3922, de 25 de novembro de 2010 (que dispGe sobre aplicacdes de recursos de
Regimes Proprios de Previdéncia Social) : (i) aplicacdes no exterior, (ii) locar, emprestar,
tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios, (iii) aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham
titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma, (iv) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados, (v) aplicar em cotas de fundos
de indice; e

f) realizar operagBes com warrants.
5.21. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

5.22. A GESTORA deverd calcular, diariamente, o indice de Liquidez da carteira que deverd ser
maior ou igual a 01 (um).

5.23. Adicionalmente ao disposto no item 5.22 acima, a GESTORA deverd calcular o indice de
Atraso, o Indice de Recompra e o Indice de Inadimpléncia.

5.24. Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributdria e da Entidade de
Investimento, a qual a GESTORA de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a
se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme
definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteracdes, com a producdo de efeitos completos a partir
de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Isso significa que, o FUNDO estara sujeito ao
imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas.

5.24.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributdria e as condi¢cBes para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam observadas ou passiveis de
demonstracdo pela GESTORA, de acordo com as normas do Conselho Monetdrio Nacional e
Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico
dos Fundos Né&o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que, o FUNDO estara sujeito ao IRRF
de 15% (quinze por cento) quando o FUNDO for enquadrado como



longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o FUNDO for enquadrado como curto prazo, no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar
(diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de
22,5% a 15%).

5.25. O FUNDO e sua(s) Classe(s) constituidos até 31.12.2023 terdo o prazo de até 30 de junho
de 2024 para enquadrar a Alocacdo Minima Tributdria e como Entidade de Investimento.

5.26. Aplicam-se ao FUNDO as regras de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21
da Lei 14.754.

5.27. Os dispostos nos itens anteriores ndo se aplicam aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

5.28. Os ativos recebidos pelo FUNDO em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos seus Direitos Creditérios, por forca de expropriacdo
de ativos, excussdo de garantias, dacdo em pagamento, conversdo, adjudicacdo ou arrematacdo
de bem penhorado ou transacdo, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n2 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (Cdédigo Civil), serdo considerados direitos creditérios, na definicdo a Resolucdo
CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira do FUNDO, desde que a GESTORA apresente
plano de liquidagdo dos ativos recuperados.

VI — DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera atender, na Data de
Aquisicdo, cumulativamente as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade.

6.2. Em cada cessdo de Direitos Creditérios a esta Classe, a CONSULTORA devera verificar,
previamente a cessdo, se os Direitos Creditérios, considerando pro forma a cessdo dos Direitos
Creditoérios oferecidos a Classe, devem atendem aos Limites de Concentracdo previstos no item
5.18 deste Anexo, sem prejuizo ao disposto nos respectivos sub-itens, bem como as seguintes
CondicBes de Cessdo abaixo relacionadas:

(a) os Direitos Creditérios ao serem adquiridos pela Classe devem ser, cumulativamente, (1)
oriundos de operacg®es realizadas nos segmentos industrial, comercial ou de prestacdao de
servicos no Brasil representados por Duplicatas, Contratos ou Cheques; e/ou (2) operag¢des de
empréstimo, financiamento e/ou captacdo de recursos, representados por CCB e/ou Nota
Comercial.



(b) os Direitos Creditérios devem ser devidamente representados pelos Documentos
Representativos do Crédito, por ocasido de sua cessao a Classe;

(c) os Direitos Creditdrios, representados por Duplicatas, podem ser representados por
duplicatas escriturais, nos termos do artigo 889, §32, do Cddigo Civil;

(d) os Direitos Creditérios representados por CCB deverdo ter garantia fidejussdria e/ou
garantia real de bens imdveis ndo operacionais e/ou bens méveis;

(e) os Direitos Creditorios representados por CCB, possuam garantia de alienacdo fiduciaria
do bem imével, serdo adquiridos desde que (1) devidamente formalizada a Escritura Publica de
Alienacdo Fiducidria em Garantia de Bem Imodvel; e (2) a alienacdo fiduciaria do referido bem
imovel em favor do Fundo/Classe esteja devidamente registrada na matricula do imovel;

(f) os Direitos Creditdrios representados por CCB, que possuam garantia de alienacdo
fiducidria dos bens méveis envolvendo veiculos, serdo adquiridos desde que a alienacgdo fiducidria
do veiculo esteja devidamente registrada no SNG;

(g) os Direitos Creditdrios representados por CCBs ou Notas Comerciais que contem com
garantia de cessdo fiducidria de direitos creditérios e/ou de conta vinculada poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, sendo facultativo o registro do respectivo Contrato de Cessdo Fiduciaria
no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, o qual podera ser exigido pelo Fundo a
depender do perfil de risco do Cedente e ou do Devedor, ou da ocorréncia de eventos que
indiquem deterioragdo do crédito;

(h) os Direitos Creditérios representados por Notas Comerciais devem (i) ser emitidos com o
Fundo/Classe na qualidade de titular/credor; (ii) poderdo contar com (a) garantia fidejusséria
e/ou (b) alienacdo fiduciaria de bens mdveis ou imdvel; e/ou (iii) cessdo fiduciaria de recebiveis
e/ou conta vinculada;

(i) Os Direitos Creditdrios a Performar deverao: (i) contar com a coobrigacdo dos Cedentes;
(ii) ser exclusivamente representados por Contratos cujo volume antecipado ao Cedente
represente até 85% (oitenta e cinco) por cento dovalor presente de cada Contrato; e (iii) ter um valor
minimo fixado;

() os Cedentes ou Emissores devem ser pessoas juridicas ou instituicGes financeiras
regularmente constituidas, com filial ou sede na Republica Federativa do Brasil;

(k) os Direitos Creditdrios devem ser adquiridos a Taxa Minima de Cessdo, prevista no item
6.3, alinea (i) abaixo;



) Os Direitos Creditdrios oferecidos a Classe, juntamente com a carteira de Direitos
Creditorios a vencer, devem possuir uma Taxa Média Minima de Cessdo igual a 200% (duzentos
por cento) da Taxa DI.

(m) o prazo médio de vencimento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, considerada
pro forma a cessdo a ser realizada, deve ser de no maximo 75 (setenta e cinco) dias;

(n) exclusivamente caso haja Cotas Seniores em circulacdo, os Direitos Creditérios Cedidos,
considerada pro forma a cessao a ser realizada, devem atender aos Limites de Concentracdo.

6.2.1. ACONSULTORA sera responsavel por verificar as Condicdes de Cessdo indicadas no item 6.2,
previamente a cessdao dos Direitos Creditérios a Classe.

6.2.2. A CONSULTORA deverd manter disponivel para a GESTORA a documentacdo e as
informacdes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo as CondicGes de
Cessdo previstas no item 6.2. acima.

6.2.3. AGESTORA poderd, a qualquer tempo, solicitar a CONSULTORA a apresentacdo do relatério
e dos documentos e informacdes mencionados no item anterior, sendo que a CONSULTORA
deverad disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referida
solicitacdo.

6.2.4. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a GESTORA devera verificar o processo de
validacdo, pela CONSULTORA, dos Direitos Creditérios as CondicGes de Cessao.

6.2.5. Caso a GESTORA verifigue quaisquer inconsisténcias na verificacdo acima referida, devera
comunicar este fato a CONSULTORA, por escrito, para que regularize e evidencie a GESTORA o
processo de validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo as CondicBes de Cessao, inclusive
mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagcdo de referida
validacdo.

6.3. Adicionalmente as CondicGes de Cessdo descritas acima, os Direitos Creditérios deverdo
atender, na Data de Aquisicdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir
relacionados, que deverdo ser validados pela GESTORA previamente a cessdo a Classe:

(a) Os Direitos Creditérios deverdo atender aos Limites de Concentragdo, previsto no item
5.18 deste Anexo;



(b) os Direitos Creditérios representados por Duplicatas devem ter prazo de vencimento em
no maximo 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da respectiva Data de Aquisicado;

(c) os Direitos Creditorios representados por Cheques deverdo ser pré-datados em no
maximo 180 (cento e oitenta) dias a contar da respectiva Data de Aquisicdo;

(d) os Direitos Creditérios representados por Duplicatas, com prazo de vencimento superior
a 180 (cento e oitenta) dias, poderdo representar, no maximo 2% (dois por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe;

(e) os Direitos Creditérios representados por CCB ou Notas Comerciais deverdo ter (i) prazo
de vencimento em no maximo 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da respectiva Data
de Aquisicdo ou Data de Emissdo, conforme aplicavel;, e (ii) parcelas consecutivas, com
periodicidade maxima de 60 (sessenta) entre elas dias, sendo que ndo serdo permitidos eventuais
periodos de caréncia;

(f) os Direitos Creditdrios representados por Contratos serdo limitados ao (i) prazo maximo
de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados da Data de Aquisicdo; e (ii) deverdo conter
parcelas consecutivas com periodicidade méxima de 60 (sessenta) dias entre elas, sendo que ndo
serdo permitidos eventuais periodos de caréncia; e

(g) os Direitos Creditérios oferecidos a Classe ndo podem estar vencidos e/ou inadimplidos
na Data de Aquisicdo ou Data de Emissdo, conforme aplicavel;

(h) Os Direitos Creditorios, deverdo ser adquiridos pela Classe pelo menos a Taxa Minima de
Cessdo equivalente a 1,30% a.m. (um inteiro e trinta décimos por cento ao més);

(i) Os Direitos Creditorios oferecidos a Classe, juntamente com a carteira de Direitos
Creditérios a vencer, devem possuir uma Taxa Média Minima de Cessdo igual a 200% (duzentos
por cento) da Taxa DI; e

() o prazo médio de vencimento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, considerada
pro forma a cessao a ser realizada, deve ser de no maximo 75 (setenta e cinco) dias.

6.3.1. Parafins de validacdo dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 6.3 acima, a GESTORA
utilizara as informacdes disponiveis nos arquivos de cessdo enviados pela CONSULTORA no
momento da cessdo a Classe.



6.3.2. Para efeito de verificacdo das concentracGes definidas acima, serd considerado o
Patriménio Liquido da Classe do 12 (primeiro) Dia Util anterior a data de verificac3o.

6.3.3. Para fins de atendimento aos Limites de Concentracdo verificados pela GESTORA, a
verificacdo do grupo econdmico ocorrerd com base nas informacdes fornecidas pela
CONSULTORA.
6.4.  Nahipdtese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA e o Cedente, salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

VIl — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE
7.1. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou a CONSULTORA, nos termos do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de Analise, Selecdo e de Cobranca de Direitos
Creditérios.
7.1.1. A CONSULTORA sera responsavel por:
i) prospeccdo de Cedentes e Direitos Creditorios;
ii) cadastro de Cedentes;

iii)  andlise de crédito;

iv)  pré-selecdo e formalizacdo das cessdes de Direitos Creditdrios, observando a politica
de investimento da Classe;

V) monitoramento e gestao de risco de crédito; e
vi)  cobrancajudicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
7.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou o AGENTE DE COBRANCA para

realizar a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos estabelecidos no Contrato
de Prestacdo de Servicos de Consultoria de Andlise, Selecdo e de Cobranca de Direitos Creditérios.



7.2.1. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA, além do disposto no Contrato de Consultoria e
Cobranca consistem em:

I.monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;
Il.elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA e para a GESTORA, sempre que por elas
solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da

cobranca dos Direitos Creditorios; e,

.realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Prestacao de Servicos de Consultoria de Analise, Selecdo e de Cobranca de Direitos
Creditérios e do Capitulo IX deste Anexo.

V. prestar atendimentos aos Devedores acerca dos Direitos Creditérios, para fins de
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, prestacdo de esclarecimentos ou
informacdes sobre prestacdes, saldo devedor, amortiza¢des, quitacdes, acordos,
renegociacdes e demais questdes que envolvam os respectivos Direitos Creditérios; e

V. proceder a negativacdo de Devedores inadimplentes em servicos de protecdo ao crédito,
bem como retirar tal negativacdo, quando cabivel.

7.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

7.4. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na RCVM 175 e na Parte Geral deste Regulamento, calcular
mensalmente, no 102 (décimo) Dia Util, considerando a data base do Ultimo Dia Util do més
antecedente, o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos Creditérios que compdem
a carteira da Classe, considerando-se a média, ponderada pelos respectivos valores financeiros,
dos prazos remanescentes até o vencimento de cada um dos Direitos Creditérios que compdem
a carteira da Classe (“Prazo Médio Ponderado”).

7.4.1. Na hipdtese de ser verificado um Prazo Médio Ponderado superior a 75 (setenta e cinco)
dias por um periodo de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, a Administradora devera tomar todas
as providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, conforme prazo previsto no
Capitulo XVII deste Anexo.

VIIl — DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1.  Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pela Classe sdo originarios de
operacdes de natureza industrial, comercial e de prestacdo de servicos, ou de operacdes de
empréstimo e/ou financiamento, os quais poderdo ser cedidos, emitidos ou devidos por
sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, que tenha ou ndo plano aprovado
em juizo e transitado em julgado, com ou sem coobrigacdo, que poderd contar com garantias
reais ou fidejussérias do respectivo Cedente Originador ou Emissor.

8.2. A originacdo dos Direitos Creditorios se da por meio de operacdes realizadas pelo Cedente



Originador ou Emissor nos segmentos industrial, comercial de prestacdo de servicos ou de
operacdes de empréstimo e/ou financiamento.



8.3. A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pela CONSULTORA, Unica
responsavel pela andlise e pré-selecdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe e
tecnicamente capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica dos Cedentes ou
Emissores, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios.

IX — DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditdrios Elegiveis serd efetuado por meio de
boletos bancarios, cheque ou qualquer meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do
Brasil, desde que sempre tenha o Fundo/Classe como favorecido, conforme definicdo do Agente
do Agente de Cobranca em cada caso.

9.2.  Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observard as condi¢des previstas
no Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de Andlise, Selecdo e de Cobranca de Direitos
Creditdrios e as diretrizes indicadas abaixo.

9.2.1. O AGENTE DE COBRANCA deverd observar o seguinte procedimento de cobranga
administrativa dos Direitos Creditérios representados por Duplicatas, Contratos e Cheques, com
coobrigacdo dos Cedentes, em atraso:

i) vencido o Direito Creditério e ndo efetuado o pagamento, o AGENTE DE COBRANCA, em
até 5 (cinco) dias contados do vencimento, devera entrar em contato com o Devedor do
respectivo Direito Creditério Inadimplido, instruindo- o a efetuar o pagamento no prazo
de até 10 (dez) dias;

ii) caso o Devedorinadimplente ndo efetue o pagamento no prazo estabelecido pelo AGENTE
DE COBRANCA, esta entrara em contato o Cedente do respectivo Direito Creditério, caso
a cessdo tenha ocorrido com coobrigacdo do Cedente, instruindo- o a efetuar a recompra
do Direito Creditério inadimplido;

iii) caso o Cedente ndo efetue a recompra do Direito Creditério inadimplente em até 10 (dez)
dias contados da comunicacdo do AGENTE DE COBRANCA, esta efetuara o protesto do
Direito Creditdrio inadimplido junto ao cartério competente em face do Devedor;

iv) decorrido o prazo de 12 (doze) a 20 (vinte) dias do protesto do Direito Creditdrio
inadimplido e ndo efetuado o pagamento do Direito Creditério inadimplido pelo Devedor
ou recompra do Direito Creditdrio inadimplido pelo Cedente, o AGENTE



vi)

DE COBRANCA efetuara a inclusdo do Devedor e do Cedente no PEFIN — Pendéncias
Financeiras, servico de localizacdo e informacdo de pessoas fisicas e juridicas sobre
dividas ndo pagas operacionalizado pela Serasa S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
62.173.620/0001-80.

apos as etapas acima, caso o Devedor ou o Cedente ndo efetue o pagamento do Direito
Creditério Inadimplido, o AGENTE DE COBRANCA contratara escritorio de advocacia para
cobranca judicial do respectivo Direito Creditério Inadimplido, as expensas da Classe,
permanecendo o AGENTE DE COBRANCA como responsavel em supervisionar os servicos
do escritdrio de advocacia contratado.

os Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe serdo pagos pelos
Devedores respectivos diretamente na Conta de Cobranca. Ndo caberd ao AGENTE DE
COBRANCA, em nenhuma hipdtese, o recebimento de quaisquer valores relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe, sendo o AGENTE DE
COBRANCA tdo somente responsavel pelo contato com os Cedentes e os Devedores de
Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.2.2. O AGENTE DE COBRANCA deverd observar o seguinte procedimento de cobranga
administrativa dos Direitos Creditérios representados por Duplicatas, Contratos e Cheques, sem

coobrigacdo dos Cedentes, em atraso:

i)

vencido o Direito Creditério e ndo efetuado o pagamento, o AGENTE DE COBRANCA, em
até 5 (cinco) dias contados do vencimento, deverd entrar em contato com o Devedor do
respectivo Direito Creditério inadimplido, instruindo- o a efetuar o pagamento no prazo
de até 10 (dez) dias;

caso o Devedor ndo efetue o pagamento do Direito Creditério Inadimplido em até 10 (dez)
dias contados da comunicacdo do AGENTE DE COBRANCA, este efetuard o protesto do
Direito Creditério Inadimplido junto ao cartério competente;

decorrido o prazo de 12 (doze) a 20 (vinte) dias do protesto do Direito Creditdrio
Inadimplido e ndo efetuado o pagamento do Direito Creditdrio Inadimplido pelo Devedor,
o0 AGENTE DE COBRANCA efetuara a inclusdo do Devedor e do Cedente no PEFIN —
Pendéncias Financeiras, servico de localizagdo e informacdo de pessoas fisicas e juridicas
sobre dividas ndo pagas operacionalizado pela Serasa S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n?
62.173.620/0001-80.

apdés as etapas acima, caso o Devedor ndo efetue o pagamento do Direito Creditdrio
Inadimplido, o AGENTE DE COBRANCA contratara escritério de advocacia para cobranca
judicial do respectivo Direito Creditdrio Inadimplido, as



expensas da Classe, permanecendo o AGENTE DE COBRANCA como responsavel em
supervisionar os servicos do escritério de advocacia contratado.

vii) os Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe serdo pagos pelos Devedores
respectivos diretamente na Conta de Cobranga. Ndo caberd ao AGENTE DE COBRANCA,
em nenhuma hipdtese, o recebimento de quaisquer valores relativos aos Direitos
Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe, sendo o AGENTE DE COBRANCA tdo
somente responsavel pelo contato com os Cedentes e os Devedores de Direitos
Creditorios Inadimplidos.

9.2.3. O AGENTE DE COBRANCA deverd observar o seguinte procedimento de cobranga dos
Direitos Creditdrios representados por CCB ou Nota Comercial em atraso:

REGUA DE COBRANCA — CCB/Nota Comercial com garantia fidejussria

Prazo Operacional Cobranca

D+1 a D+3 | Contato do Agente de Cobranca com | Atualizacdo do boleto bancério
dias o Devedor para aviso do atraso e
definicdo de como serd o recebimento

(pagamento),
avisando-o sobre o limite
comprometido

D+11 a | Contato do Agente de Cobranca com| Atualizagdo do boleto bancario
D+20 dias o Devedor para cobrar o
pagamento da parcela em atraso

D+21 a | Contato do Agente de Cobranca Negativacdo - ato de inclusdo nos
D+34 dias com o Devedor para cobrar o érgéos de PrOtegéo do Crédito

pagamento da parcela em atraso

D+35 dias Protesto - ato do protesto da
CCB/Nota Comercial em cartdério

(facultativo)

REGUA DE COBRANCA - CCB com garantia real de bens mdveis

Prazo Procedimentos
Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para aviso do atraso e
D+l a,] D+10 definicdo de como serd o recebimento (pagamento), avisando-o sobre o
dlas limite comprometido e atualiza¢do do boleto bancario
D+11a Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para cobrar o
D+20 dias pagamento da parcela em atraso e atualizacdo do boleto bancario
Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para cobrar o pagamento
b+2la da parcela em atraso e Negativacdo - ato de inclusdo nos
D+34 dias - ~ .-
Orgdos de Protecdo do Crédito




D+35 dias Envio de notificacdo extrajudicial
D+36
.a Notificacdo; Espera pelo retorno da Notificagao
D+60 dias
D+60 dias Envio do cliente para escritério de advocacia.
D+61 dias Ajuizamento de ac¢do de busca e apreensao
D+61
d Deferimento da Liminar
D+75 dias
D+76 a
. Expedicdo de mandado
D+85 dias
D+86 a . . - -
i Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+120 dias
D+121
? Busca e apreensdo do bem, se localizado
D+200 dias
D+201
.a Sentenca de consolidacdo da propriedade
D+210 dias
D+211
_a Realizagdo da venda do bem
D+220 dias
D+221
_a Execugdo do saldo devedor remanescente, se houver
D+250 dias
Se 0 bem mével ndo for localizado:
D+211
é Certiddo negativa de ndo localizacdo do bem
D+240 dias
D+241 a Obtencdo de novos enderecos administrativamente ou por meio de
D+245 dias oficios expedidos judicialmente
D+246 a Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderegos
D+275 dias localizados
D+276 a
) Expedi¢do de novo mandado
D+285 dias
D+286 a
) Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+320 dias
D+321a
) Busca e apreensdo do bem, se localizado
D+400 dias
D+401 a D+
? Sentenca de consolidacdo da propriedade
410 dias
D+411a i . s
) Nova certiddo declarando frustradas as tentativas de localizagdo do bem
D+440 dias

Apreensdo da garantia: as apreensdes de veiculos somente sdo efetivadas se o bem a ser

apreendido estiver em bom estado, caso contrario a busca e apreensdo devera ser convertida em
acdo de execucdo da CCB/Nota Comercial, de acordo com a legislagdo aplicavel.



Venda da garantia: o bem apreendido deve permanecer em posse do Agente de Cobranga, ou

em local contratado por ele. A liberagdo para venda do bem é feita assim que analisado o risco
processual, no prazo médio de 30 (trinta) dias. Por fim, sdo realizados os procedimentos
necessarios para o leildo do bem pelo leiloeiro contratado pelo Agente de Cobranga, e o valor
obtido com o leildo do bem é repassado a Classe, na qualidade de credor da CCB/Nota Comercial.

Execucdo do saldo remanescente: caso o valor obtido com a venda do bem sdo seja suficiente

para quitar o saldo devedor e as despesas de cobranca, o Agente de Cobranca devera iniciar a
execucdo do saldo remanescente.

OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variacdes para mais ou para menos, em funcdo das especificidades de cada
contrato e das condig¢Bes individuais de cobranca — em relacdo a fase de retomada do bem em
garantia no caso de inadimplemento, variacGes poderdo ocorrer especialmente em razdo da
comarca na qual o bem estéd localizado.

REGUA DE COBRANCA - CCB/Nota Comercial com garantia real de bens mdveis
representados por veiculos
Prazo Procedimentos
D413 D410 Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para aviso do atraso e
+1aD+
4 definicdo de como serd o recebimento (pagamento), avisando-o sobre o
ias L.
limite comprometido e atualizacdo do boleto bancario
D+11a Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para cobrar o
D+20 dias pagamento da parcela em atraso e atualizacdo do boleto bancario
D+21 3 Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o
D+34 dias pagamento da parcela em atraso e Negativagdo - ato de inclusdo nos Orgdos de
Protecdo do Crédito
D+35 dias Envio de notificagdo extrajudicial e sequéncia na régua de cobranca
D+36 a
. Notificacdo; Espera pelo retorno da Notificagdo
D+60 dias
D+60 dias Envio do cliente para escritério de advocacia.
D+61 dias Ajuizamento de a¢do de busca e apreensao
D+61 a
. Deferimento da Liminar
D+75 dias
D+76a
. Expedicdo de mandado
D+85 dias
D+86 a
) Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+120 dias




D+121a 5 20 d Ul ocalizad
D+200 dias usca e apreensdo do veiculo, se localizado
ot 201 a Sentenca d lidacao d iedad
entenca de consolidacdo da propriedade
D+210 dias ¢ ¢ prop
D+211a
) Realizagdo da venda do veiculo
D+220 dias
D+221a
) Execugdo do saldo devedor remanescente, se houver
D+250 dias
Se o bem veiculo ndo for localizado:
D+211a
) Certiddo negativa de ndo localizagdo do veiculo
D+240 dias
D+241 a Obtencdo de novos enderecos administrativamente ou por meio de
D+245 dias oficios expedidos judicialmente
D+246 a Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderecos
D+275 dias localizados
D+276 a .
) Expedicdo de novo mandado
D+285 dias
Pra8oa Retirad imento do mandado pelo oficial de justi
etirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+320 dias P P JUSHE
D+321a ~ , .
) Busca e apreensdo do veiculo, se localizado
D+400 dias
D+401 a
) Sentenca de consolidacdo da propriedade
D+410 dias
D+411 a Nova certiddo declarando frustradas as tentativas de localizacdo do
D+440 dias veiculo

Apreensdo da garantia: as apreensdes de veiculos somente sdo efetivadas se o veiculo a ser

apreendido estiver em bom estado, caso contrario a busca e apreensao deverad ser convertida em

acdo de execugdo da CCB/Nota Comercial, de acordo com a legislagdo aplicavel.

Venda da garantia: o veiculo apreendido deve permanecer em patio contratado pelo Agente de

Cobranca. Aliberacdo paravenda doveiculo é feita assim que analisado o risco processual, no prazo
médio de 30 (trinta) dias. Posteriormente, é feita a baixa de eventual restricdo em processos de
terceiros ou na propria acdo de busca e apreensdo. Por fim, sdo realizados os procedimentos
necessarios para o leildo do veiculo pelo leiloeiro contratado pelo Agente de Cobranca, e o valor
obtido com o leildo do veiculo é repassado a Classe, na qualidade de credor da CCB/Nota

Comercial.




Execucdo do saldo remanescente: caso o valor obtido com a venda do veiculo sdo seja suficiente

para quitar o saldo devedor e as despesas de cobranca, o Agente de Cobranca devera iniciar a
execucdo do saldo remanescente.

OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variacdes para mais ou para menos, em fungdo das especificidades de cada
contrato e das condig¢des individuais de cobranca —em relacdo a fase de retomada do veiculo em
garantia no caso de inadimplemento, variacdes poderdo ocorrer especialmente em razdo da
comarca na qual o veiculo estd localizado.

* k%

REGUA DE COBRANCA - CCB/Nota Comercial com garantia real de bens iméveis

Prazo Procedimentos
0413 D+10 Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para aviso do atraso e
+1aD+ . , ) .
4 definicdo de como serd o recebimento (pagamento), avisando-o sobre
ias . . . .
o limite comprometido e atualizacdo do boleto bancério
D+11 a D+20 Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para cobrar o
dias pagamento da parcela em atraso e atualizacdo do boleto bancario
Contato do Agente de Cobranca com o Devedor para cobrar o pagamento
D+21 a D+34 - . ~
. da parcela em atraso e Negativacdo - ato de inclusdo nos
dias I - .-
Orgaos de Protecdo do Crédito
D+35 dias Envio de notificagdo extrajudicial e sequéncia na régua de cobranca
62 Contato

por telefone

D+41 dias

No 412 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo
atrasada, o Agente de Cobranca devera entrar em contato com o
Devedor, por telefone, para cobrar o pagamento.

72 Contato
por telefone

D+50 dias

No 502 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo
atrasada, o Agente de Cobrancga devera entrar em contato com o
Devedor, por telefone, para cobrar o pagamento.

82 Contato
por telefone
e inicio da
organizacao
dos
documentos
para o
processo de
execucao
extrajudicial

Ajuizamento de acdo de busca e apreensdo no 602 dia contado do
vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o Agente de Cobranga
deverd entrar em contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o
pagamento. Inicio da organizacdo de todos os documentos necessarios para
0 processo de execugdo extrajudicial.




D+60 dias

Os procedimentos de execucdo extrajudicial a serem adotados a partir dessa fase para a CCB/Nota
Comercial com garantia real de bens imdveis terdo com base as disposi¢des da Lei 9.514.

OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variacdes para mais ou para menos, em fungdo das especificidades de cada
contrato e das condicdes individuais de cobranca —em relacdo a fase de retomada do bem em
garantia no caso de inadimplemento, variacdes poderdo ocorrer especialmente em razdo da
comarca na qual o bem esta localizado.

9.3. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento da Classe,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Classe antes da assuncao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o

AGENTE DE COBRANCA ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe
e/ou por qualquer dos Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pela Classe, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacado de
seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto na forma deste Capitulo.

9.3.1. Todososvalores aportados pelos Cotistas da Classe deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicGes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribui¢Ges (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos
dos valores necessdrios para que a Classe possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

X — DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO

10.1. Apartirdo 12 (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe, sera
constituida, pela GESTORA, uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis da Classe, que
serd utilizada para o pagamento de encargos e despesas da Classe.



Banvex

10.1.1. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada diariamente pela GESTORA.

10.1.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado diariamente, devendo ser equivalente a
1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

10.1.3. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

10.2. Além da Reserva de Caixa descrita acima, a GESTORA deverd constituir Reserva de
Amortizacdo, para pagamento das amortiza¢Bes de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores e
cada emissdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a partir do 252 (vigésimo quinto)
Dia Util anterior a cada Data de Amortizacdo de qualquer Série de Subclasse Cotas Seniores, Série
de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, de modo que, 5 (cinco) dias antes da Data de
Amortizacdo e até a respectiva data, a Classe mantenha disponivel recursos equivalentes a soma
de 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da amortizagdo da Subclasse de Cotas Seniores
e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em questdo, aprovadas pela GESTORA para o
respectivo més, observados os procedimentos descritos no item 10.2.1 abaixo.

10.2.1. Caso seja verificado que 5 (cinco) dias antes da Data de Amortizacdo a Reserva de
Amortizacdo ndo atenda ao limite de enquadramento descrito no item acima, a GESTORA devera
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos
da Classe, observado o limite necessario para composicdo da Reserva de Caixa, em moeda
corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Amortizacdo. A GESTORA somente
interromperd tal procedimento quando, conforme o caso, o valor disponivel na Reserva de
Amortizagdo for equivalente ao exigido conforme o item 10.2 acima.

10.2.2. Na hipdtese de se verificar que, decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
ndo se alcancou o reestabelecimento da Reserva de Amortizacdo, deverdo ser adotados os
procedimentos previstos no Capitulo XVII deste Anexo.

XI — DA VERIFICACAO DE LASTRO

11.1. A verificacdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA, ou por terceiro por ela contratada, por amostragem.

11.2. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos a Classe e da
expressiva diversificacdo de Devedores/Sacados dos Direitos Creditorios, é facultado a GESTORA,
por si ou terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos



Representativos do Crédito por amostragem, nos termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo Il da
Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, e observado o disposto a seguir:

a) Averificacdo serd realizada trimestralmente pela GESTORA ou por terceiro por ele contratado.
A verificacdo da documentacdo serd realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e
dependera de estudos estatisticos, podendo variar de acordo com o volume dos Documentos
Representativos do Crédito e Lastro adquiridos pela Classe, conforme o caso.

b) A determinacdo do tamanho da amostra e a selec3o dos Direitos Creditdrios para verificacdo

“_n

nos termos da alinea “a” acima, serd realizada por meio da aplicagdo da seguinte formula
matematica:

N *n,

n=—
N +n,

n, =

1
F

Sendo que:

Eo = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral tolerdvel serd entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez
por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditdrios, volume das operag¢des ocorridas no trimestre analisado e quantidade de verificacdo
do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito ja realizadas e respectivos resultados
observados; e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditdrios cedidos a Classe no trimestre de referéncia).

A selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma:

(i) Selegdo quantitativa: serdo selecionados de forma aleatdria os itens para realizar a
validacdo da amostra, dando a oportunidade para todos os Documentos
Representativos do Crédito e Lastro que foram adquiridos no periodo a ser analisado.
Serdo considerados os seguintes aspectos para definicdo, por Classe, da selecdo:
natureza do Classe e de seus documentos representativos do crédito e lastro; volume
de operacdes ocorridas no trimestre analisado e quantidade de verificacdes dos
Documentos Representativos do Crédito e Lastro jd realizados e respectivos
resultados observados;

(ii) Selecdo qualitativa: adicionalmente ao item (i) para os casos aplicaveis conforme a
tabela abaixo sera acrescida a sele¢do de até 5 (cinco) Direitos Creditérios com maior
valor nominal em relacdo aos Direitos Creditérios aquiridos no trimestre analisado
para analise.



Quantidade de Direitos | Erro Amostral | Selecdo Adicional
Creditérios | Toleravel

aquiridos

101 a 10.000 10% 5

10.001 a 50.000 9% 5

50.001 a 100.000 8% 5

100.001 a 200.000 7% n/a

200.001 a 300.000 6% n/a

Acima de 300.000 5% n/a

Caso a populagdo seja menor que 100 itens, selecionar (i) 20% da base para sele¢do quantitativa
e (ii) e os 5 itens para selecdo qualitativa.

11.3. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o Lastro e os Documentos
Representativos do Crédito serdo notificados, por escrito, pela GESTORA, nos termos do(s)
Contrato(s) de Cessdo, para que o responsavel sane a pendéncia dentro do prazo estabelecido na
referida notificacdo e/ou Contrato(s) de Cessdo, sendo certo que, decorrido este prazo e n3o
sanado as pendéncias descritas, a GESTORA poderd suspender a aquisicdo de Direitos Creditdrios
até o seu cumprimento.

11.4. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do Lastro e dos Documentos
Representativos do Crédito, inclusive o CUSTODIANTE ou a CONSULTORA, devendo constar do
contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

11.4.1. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA
deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicdveis a
verificagdo.

11.5. Considerando a totalidade do Lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditdrios da carteira, o
que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do Lastro e
dos Documentos Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o Lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, ndo se aplicando, portanto, a metodologia prevista acima pela GESTORA.

11.5.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacdes oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informac&es sdo consistentes e adequadas a verificacdo.



11.6. Os responsdveis e prazos para envio do Lastro e dos Documentos Representativos do
Crédito a GESTORA serdo tratados no(s) Contrato(s) de Cessdo.

11.7. A guarda do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito serd realizada pela
ADMINISTRADORA ou por empresa especializada por ela contratada, sem prejuizo da guarda pela
GESTORA para observar a obrigacdo prevista neste capitulo de verificar a existéncia, integridade
e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito e do Lastro.

X1l — DAS TAXAS

12.1. Pelos servigos de administragdo, custodia, controladoria e escrituragdo, sera devida pela
Classe uma remuneracdo equivalente a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de

Administracdo”):

a) Remuneracdo da ADMINISTRADORA: Pela prestacdio dos servicos de
administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo a ADMINISTRADORA receberd da
Classe uma remuneracado equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao
ano) sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal RS
17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais).

12.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o ultimo Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util &
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.1.2. Osvalores minimos mensais acordados no item 12.1 acima serdo reajustados anualmente
pela variagdo positiva do IGP-M/FGV, contando-se sempre da data de inicio da prestacdo de
servicos a Classe.

12.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da
Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa,
incluindo a CONTROLADORA.

12.1.4. Adicionalmente, serd devido ao CUSTODIANTE o valor equivalente a RS 4.500,00 (quatro
mil e quinhentos reais) mensais pelos servicos de verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios
bem como registro dos mesmos junto a REGISTRADORA.

12.1.5. Adicionalmente aos valores acima, na hipdtese de participacdo da Administradora em
reunido formal ou Assembleia de Cotistas, e implementacdo das decisdes tomadas, integrara a
Taxa de Administracdo uma remuneracdo adicional equivalente a RS 850,00 (oitocentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades, a ser paga 5 (cinco)
dias apds a comprovacdo da entrega, pela ADMINISTRADORA, de relatério de horas enviados
a Consultoria e a GESTORA.

12.2. Pelos servicos de gestdo e consultoria especializada, serad devida pela Classe uma
remuneracdo equivalente a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de Gestdo”):



a) Remuneracdo da GESTORA: Pelos servicos de gestdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, a GESTORA receberd da Classe uma remuneracdo equivalente a até
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano sobre o

valor do Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de RS 15.000,00
(quinze mil reais);

b) Remuneracdo da CONSULTORA: Pela prestacdo dos servicos de consultoria
especializada, a CONSULTORA recebera da Classe uma remunerag¢do mensal equivalente
a 6,50% (seis inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, incidente sobre os Direitos
Creditdrios Elegiveis que integrem a carteira da Classe, remuneragdo esta que serd paga
diretamente pela Classe a CONSULTORA.

12.2.1. A Taxa de Gest3o serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.2.2. Osvalores minimos mensais acordados no item 12.2 acima serdo reajustados anualmente
pela variagdo positiva do IGP-M/FGV, contando-se sempre da data de inicio da prestacdo de
servicos a Classe.

12.2.3. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela Classe,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe, desde que o
somatadrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

12.3. Sem prejuizo das demais taxas previstas acima, caso a rentabilidade das Subclasses de
Cotas Subordinadas Junior exceda o montante de 200% (duzentos por cento) da Taxa DI,
descontados eventuais efeitos das amortizagdes nas Subclasses de Cotas Subordinadas Junior
(“Referéncia_da Remuneracdo Varidvel”), serd devida a GESTORA e a CONSULTORA uma
Remuneracdo Varidvel correspondente a 25% (vinte por cento) do referido excedente, dos quais:

(i) 37,5% (trinta e sete inteiros e cinco décimos por cento) serdo devidos a GESTORA; e (ii) 62,5%
(sessenta e dois inteiros e cinco décimos por cento) serdo devidos a CONSULTORA. Dessa forma,
caso a Remuneracdo Varidvel seja aplicavel, serdo devidos: (i)a GESTORA, o montante
correspondente a 9,375% (nove inteiros e trezentos e setenta e cinco milésimos por cento) do
que exceder a rentabilidade da Referéncia da Remuneracdo Varidvel; e (ii) a CONSULTORA, o
montante correspondente a 15,625% (quinze inteiros e seiscentos e vinte e cinco milésimos por
cento) do que exceder a rentabilidade da Referéncia da Remuneracgdo Varidvel.

12.3.1. Observadas as regras e condi¢cdes previstas acima, a Remuneracdo Varidvel serd
apurada e provisionada todo Dia Util, e paga 8 GESTORA e 3 CONSULTORA ao término de cada
semestre civil, sendo o pagamento realizado até o 32 (terceiro) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

12.3.2. Na hipdtese de destituicdo e/ou renlncia, a GESTORA tera direito a receber a
Remuneracdo Varidvel, conforme descrito no item 12.3 acima, relativa a rentabilidade da Classe,
até a data da destituicdo, calculada “pro rata temporis”.

12.3.3. Caso a GESTORA e/ou a CONSULTORA decidam, nos termos da regulamentacdo em
vigor, por ndo se apropriar da Remuneracdo Varidvel provisionada no periodo de apuracdo,



poderdo, a seu critério, estender a prorrogac¢do por periodos de apuragdo sucessivamente.

12.3.4. Sem prejuizo das disposicBes acima, a GESTORA e/ou a CONSULTORA poderdo
renunciar, parcial ou integralmente, ao recebimento de sua parcela da Remuneracgdo Varidvel em
favor da outra parte, atribuindo uma a outra os valores renunciados, conforme aplicavel.

12.4. N3o poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e/ou saida.

XIII — DAS SUBORDINACOES MINIMAS

13.1. A partir da emissdo de Subclasse de Cotas Seniores e/ou de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, as seguintes Subordinacdes Minimas deverdo ser observadas no FUNDO
e verificadas e monitoradas todo Dia Util pela GESTORA e pela ADMINISTRADORA:

l. a Subordinacdo Minima Sénior admitida na Classe € de 35% (trinta e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido;

Il. a Subordinacdo Minima Mezanino Preferencial admitida na Classe é de
18,50% (dezoito inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido; e

[l. a Subordinagdo Minima Mezanino Ultra admitida na Classe é de 15% (quinze por
cento) do Patrimonio Liquido.

13.2. Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item 13.1 acima, os
Cotistas detentores das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior poderdo subscrever e
integralizar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento,
tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer as SubordinacGes
Minimas.

13.3. Ao final de cada més, a ADMINISTRADORA deverd verificar se a Classe apresenta excesso
de cobertura, ou seja, se as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior excedem a proporgao
minima das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior em relagdo ao Patriménio Liquido, com base
nas Subordinacdes Minimas.

13.4. O excesso de cobertura das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior podera ser
amortizado pelos Cotistas Subordinados Junior na forma dos respectivos Apéndices de cada
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior. O montante do excesso de cobertura ndo utilizado para
fins de amortizagdo das Subclasses de Cotas Subordinadas JUnior integrard o Patrimdnio Liquido
da Classe.

13.5. Na hipotese de desenquadramento da Subordinagdo Mezanino, os titulares das Cotas
Subordinadas Junior serdo informados pela GESTORA.

13.6. Os titulares das cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior deverdo responder o
Aviso de Desenquadramento, impreterivelmente até o 32 (terceiro) Dia Util subsequente a data
do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas



Junior, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever cotas das
Subclasses de Cotas Subordinadas Junior em valor equivalente a no minimo o necessario para
reenquadramento da Subordinacdo



Minima Mezanino, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento do Aviso de
Desenguadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

XIV - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICACAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS
COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
14.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe a
deliberacdo sobre as seguintes matérias, de acordo com os respectivos quéruns:

Convocagao

Matéria

Primeira Convocagao Segunda Convocagao

| - Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Maioria das cotas Maioria das cotas

Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de integralizadas. integralizadas e que

Consultoria Variadvel, inclusive na hipdtese de estejam presentes na

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto assembleia.

de reducao.

[I- Deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a cisdo, Maioria das cotas Maioria das contas

total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo integralizadas. integralizadas e que

da Classe. estejam presentes na
assembleia.

lll- Deliberar sobre a alteracdo da politica de Maioria das cotas Maioria das contas

investimento da Classe. integralizadas. integralizadas e que

estejam presentes na

assembleia.
IV- Deliberar pela alteracdo das CondicBes de Maioria das cotas Maioria das contas
Cessdo de que trata o item 6.2 deste Anexo. integralizadas. integralizadas e que

estejam presentes na

assembleia.
V- Deliberar pela alteracdo dos Critérios de Maioria das cotas Maioria das contas
Elegibilidade de que trata o item 6.3 deste Anexo. integralizadas. integralizadas e que

estejam presentes na

assembleia.




VI- Deliberar pela alteracdo da Subordinagdo
Minima Sénior, Subordinacdo Minima Mezanino
Preferencial e/ou Subordinacdo Minima Mezanino
Ultra.

Maioria das cotas

integralizadas.

Maioria das contas
integralizadas e que
estejam presentes na

assembleia.

VII- Deliberar pela alteracdo das caracteristicas das
Cotas de Subclasse de Cotas Sénior ja emitidas,

bem como os ajustes de seus suplementos

90% (noventa por cento)

das Cotas em circulacdo

90% (noventa por cento)

das Cotas dos presentes

VIIl- Deliberar pela alteragdo das caracteristicas
das Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino ja

emitidas, bem como os ajustes de seus

suplementos.

90% (noventa por cento)

das Cotas em circulagdo

90% (noventa por cento)

das Cotas dos presentes

IX- Deliberar pela alteracdo das caracteristicas das
Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas

Junior, bem como seus suplementos.

70% (setenta por cento)
das Cotas das Subclasses
de Cotas Subordinadas

JuUnior em circulacdo

70% (setenta por cento)
das Cotas das Subclasses
de Cotas Subordinadas

JUnior dos presentes

X- Deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes

contébeis da Classe.

Deliberagdo sera tomada em Unica convocacao

mediante maioria das cotas integralizadas que estejam

presentes na assembleia.

XI- Deliberar sobre a alteragdo deste Anexo.

Maioria das  cotas
integralizadas,

respeitada a  regra
prevista na Cldusula

8.7.1, Il, da Parte Geral

do Regulamento

Maioria das Cotas dos
presentes, respeitada a
regra prevista na Clausula
8.7.1, I, da Parte Geral do

Regulamento

XlI- Deliberar pela substituicdo da CONSULTORA e
do AGENTE DE COBRANCA.

90% (noventa por cento)

das Cotas em circulacdo

90% (noventa por cento)

das Cotas dos presentes

XllI- Deliberar pela resolugdo se, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe, tais
Eventos de Avaliacdo da Classe devem ser
considerados como um Evento de Liquidacdo da

Classe.

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em

circulagdo

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas dos

presentes

XIV- Resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidacdo da Classe, tais Eventos de
devem acarretar na

Liquidagado liquidagdo

antecipada da Classe.

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em

circulacdo

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas dos

presentes

XV-  Deliberar sobre a emissdo de Cotas da

Maioria das cotas

Maioria das contas




Subclasse de Cotas Sénior e/ou da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino em montante

superior ao Patrimdnio Autorizado.

integralizadas.

integralizadas e que
estejam presentes na

assembleia.




14.1.1. Para fins de apuracdo dos quoruns de deliberagdo previstos no Artigo acima, as Cotas
Subordinadas Jr. A, Cotas Subordinadas Junior B e Cotas Subordinadas Junior C serdo
consideradas como integrantes da mesma Subclasse, devendo ser computadas conjuntamente.

14.1.2. Demais deliberacdes que eventualmente ndo estejam previstas no item 14.1 acima e ndo
tenham um quérum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste
regulamento, serdo tomadas em uma Unica deliberacdo pela maioria das cotas integralizadas que
estejam presentes na assembleia, correspondendo a cada Cota um voto.

14.1.3. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracées
contdbeis desta Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracGes contabeis a CVM, contendo relatdorio do auditor independente, contendo
relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacdo periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

14.1.4. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

14.1.5. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar
o prazo estabelecido no item 14.1.3.

14.1.6. As demonstracGes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

14.2. A Assembleia Especial de Cotistas sera ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista.

14.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.



Forma de Comunicagdo da Administradora

14.4. Todas as informacgBes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam

“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA

https://www.oliveiratrust.com.br. Ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para

os Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As ManifestagBes de Vontade dos Cotistas

14.5. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA
no seguinte endereco www.oliveiratrust.com.br.

14.5.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condicdes previstos na Resolugdo CVM 175.

XV — DOS CRITERIOS DE VALORAGCAO DAS COTAS, DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

15.1. A Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo
valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em seus
respectivos Apéndices. Por sua vez, as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior da Classe serdo
valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido
da Classe pelo numero de Cotas da Classe, descontados os valores referentes a Subclasse de Cotas
Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, apurados ambos no horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

15.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacdo a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

15.3. OsDireitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de
cessdo aplicada, por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos na Instrugdo CVM n? 489/11.


http://www.banvox.com.br/
http://www.oliveiratrust.com.br/
mailto:juridicodtvm@banvox.com.br

15.4 A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa referente
aos Direitos Creditorios conforme previsto abaixo.

15.4.1. Considerando a classe de risco inicial de cada Devedor definida na avaliacdo do crédito
guando da cessdo do Direito Creditério para a Classe, serd adotado para cada probabilidade de
inadimpléncia no minimo o nivel de risco equivalente, conforme tabela abaixo:

Nivel de Risco Dias de Atraso PDD
A 1 0,00%
B 2230 0,50%
C 31a60 10,00%
D 61a90 35,00%
E 91a120 70,00%
F >120 100,00%

15.4.2. A provisdo para devedores duvidosos, atingira todos os Direitos Creditérios, vencidos e
avencer, devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o saldo devedor dos
Devedores, ocorrendo o chamado “efeito vagdo”.

15.4.3. Eventuais remocdes de Direitos Creditérios integrantes da carteira dessa Classe seguirdo
os procedimentos da ADMINISTRADORA, com a aprovacdo prévia da GESTORA, conforme
descritos abaixo.

15.4.4. As faixas indicadas no item 15.4.1 supra poderdo ser revisadas mensalmente pela
Admnsitradora, em linha com o disposto na politica de provisdo de devedores duvidosos
disponivel em www.oliveiratrust.com.br

15.4.3. AADMINISTRADORA com a aprovacao prévia da GESTORA podera classificar como perda e
adotar a baixa para prejuizo (write off) dos direitos creditérios, caso:

| - seja evidenciado que os procedimentos de cobranca judiciais e extrajudiciais, descritos no item
8.2 acima, para fins de satisfacdo do crédito tenham restado infrutiferos; ou

Il - os ativos estejam vencidos ha mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e 100% (cem por
cento) provisionados na PDD e que ndo tenham sido objeto de cessdo ou alienacdo conforme
procedimento descrito neste Anexo; ou

[l - seja possivel evidenciar irregularidades na originacdo do crédito, seja oriundo de uma fraude,
vicio ou qualquer outra natureza que impossibilite o recebimento por parte da Classe.

15.4.4. Apds o procedimento de write-off, caso haja algum recebimento extraordindrio referente
aos Direitos Creditérios ora baixados, esses valores deverdo ser contabilizados positiva e
diretamente no Patriménio Liquido da Classe e 0 montante recuperado deve



ser divulgado em nota explicativa a demonstracdo financeira da Classe, quando findo seu exercicio
social.

15.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e o0s
procedimentos previstos na legislagao e regulamentag¢do em vigor.

XVI —DOS FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
propria natureza, estao sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operac¢des contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagBes contratadas e ndo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo
o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA e o AGENTE DE
COBRANCA, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de
um mercado secundario para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

16.2. Riscos de Mercado

16.2.1. Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagcdes e poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteraces na politica de crédito, econémica e fiscal,
bem como em decorréncia de altera¢es na regulamentagdo sobre a precificacdo de referidos
ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a redug¢do do patrimdénio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

16.2.2. Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas — A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros.
No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada
como pardametro de remuneracdo das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as
Cotas. Nessa hipodtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo,



nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Consultora Especializada, nem o Agente de Cobranca,
nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

16.2.3. Efeitos da Politica Economica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, os Cedentes,
os Cedentes Originadores e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das Cotas, a
liquidagdo e o valor dos Direitos Creditérios Cedidos.

16.2.4 Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios. Os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas e resgate das Cotas. O Cedente, o CUSTODIANTE, a
GESTORA, 0o FUNDO e a ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

16.3. Riscos de Crédito

16.3.1. Inexisténcia de Garantias nas AplicacGes do Fundo — As aplicagGes no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, do
Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

16.3.2. Procedimento de Excussdo da Garantia dos Direitos Creditorios — Parte dos Direitos
Creditérios podem contar com garantia de alienacdo fiducidria sobre bens imdveis ou bens
moveis, bem como outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia pelos
Devedores e/ou terceiros garantidores. Em caso de inadimplemento dos Devedores, serd iniciado
o procedimento de excussdo da garantia pelo FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, que
esta sujeito ao tramite e prazos da legislacdo



aplicavel. Trata-se de um procedimento que ndo é célere, por depender, conforme o caso, de
procedimentos judiciais e/ou administrativos, incluindo, mas n&o limitando, dos Cartérios de
Registro de Imodveis, Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e/ou Sistema Nacional de
Gravames (SNG), conforme o caso. Além disso, os bens imoveis e/ou bens mdveis, bem como
outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia pelos Devedores, conforme o caso,
objeto da excussdo, podem ser alienados por preco inferior ao valor dos Direitos Creditorios, o
gue pode gerar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

16.3.3. Dificuldades na Execucdo de Direitos Creditdrios Inadimplidos e das Respectivas
Garantias — Os Direitos Creditérios representados por CCB poderdo ser garantidos por alienacdo
fiducidria de bens méveis. Havendo o inadimplemento, poderdo ser executados judicialmente. E
possivel que o bem movel que garanta a divida ndo seja encontrado, ou, ainda, que, caso
encontrado, o preco obtido na venda seja insuficiente para cobrir a divida com o FUNDO. Nesses
casos, restaria ao FUNDO executar o restante do patriménio do Devedor, o que, além de
demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o
patriménio do FUNDO poderia ser afetado negativamente.

16.3.4. Venda de Veiculos Objeto de Alienacdo Fiduciaria - Os Direitos Creditérios representados
por CCB garantidos por bens mdéveis poderdo ser garantidos pela alienacao fiduciaria de veiculos.
O registro da alienacdo fiduciaria dos veiculos oferecidos em garantia, porém, permanece em
nome do Cedente, sendo que a efetiva transferéncia ao FUNDO somente ocorrera nas hipdteses
previstas no respectivo Contrato de Cessdo, caso o FUNDO decida executar qualquer dessas
garantias. Caso seja necessdria a execucdo do Devedor, é possivel que a transferéncia da
titularidade do registro da alienacdo fiducidria do veiculo para o nome do FUNDO, quando
necessaria, demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou mesmo impedir a execucdo
da garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do FUNDO poderd ser reduzido, afetando
negativamente o rendimento das Cotas.

16.3.5. Auséncia de Averbacdo da Cessdo da Alienacgdo Fiduciaria de Bens Imdveis e Bens Mdveis
—O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios representados por CCB com garantia de alienagdo
fiducidria de bens imdveis e bens méveis, desde que devidamente registradas junto ao ambiente
da B3 e averbadas na matricula do respectivo imdvel e/ou registradas no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, conforme o caso, no momento de sua cessdo para o FUNDO. A ndo
averbacdo da cessdo da alienacdo fiducidria na matricula do imdvel no competente Cartério de
Registro de Imdveis e/ou o0 ndo registro da cessdo da alienagdo fiduciaria de bens mdveis no
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, implicam na auséncia da constituicdo da alienacdo
fiducidriaem nome do FUNDO, bem como na auséncia da publicidade a terceiros. Caso
haja



necessidade de excussdo de garantia em relacdo as CCB que, no momento da excussdo, ndo
estejam averbadas, o FUNDO n&o podera se valer dos procedimentos previstos na Lei 9.514/97,
para garantia de alienacdo fiduciaria de bens imdveis e/ou dos procedimentos previstos na Lei
4.728/69 e Decreto Lei 911/69 para garantia de alienacdo fiduciaria de bens moveis. Neste caso, o
FUNDO deverd adotar medidas alternativas, tais como: (a) propositura de medidas judiciais para
reaver o imovel e/ou bem modvel dado em garantia contra o proprietério; (b) ingresso com
embargos de terceiro contra novo proprietario para que seja possivel a constituicdo do 6nus; (c)
acdo de indenizacdo contrata o devedor; (d) resolucdo da cessdo dos Direitos Creditdrios, e (e)
outras possibilidades juridicas cabiveis na data da ocorréncia do fato. O efetivo sucesso de tais
medidas, bem como o tempo necessdrio para tanto ndo podem ser estimados, o que pode gerar
prejuizos para o FUNDO.

16.3.6. Fatores Macroeconbmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo
e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

16.3.7. Inadimpléncia dos Devedores e Cobranca Judicial e Extrajudicial — Caso, por qualquer
motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da carteira do Fundo
dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos pelo
Agente de Cobranca, mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando o total
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados
com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas ou com a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.



16.3.8. Inadimpléncia dos emissores ou devedores dos Ativos Financeiros — A parcela do
patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em quaisquer dos
Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.3.9. Cedentes Originadores e Devedores em Processo de Recuperagdo Judicial ou
Extrajudicial — O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou devidos por sociedade
empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial, que tenha ou ndo plano aprovado em juizo
e transitado em julgado, com ou sem coobrigacdo do respectivo Cedente Originador. Empresas
em recuperacgao judicial ou extrajudicial apresentam, muitas vezes, situacdo financeira instavel e
um maior risco de inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo esta
sujeito ao risco de questionamento da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos no ambito da
recuperacado judicial ou extrajudicial dos respectivos Cedentes Originador.

16.3.10. Risco de Crédito dos Cedentes Originadores ou dos Responsaveis Solidarios — Os Direitos
Creditdrios poderdo ser cedidos ao Fundo com coobrigacdo dos respectivos Cedentes
Originadores ou de terceiros responsaveis solidarios. Caso tais Direitos Creditérios Cedidos
venham a ser inadimplidos, o Fundo poderd cobrar de referidos Cedentes Originadores ou
responsaveis solidarios, conforme o caso, os valores que ndo forem pagos. O recebimento dos
valores cobrados dependera das condi¢des de solvéncia dos respectivos Cedentes Originadores
ou responsaveis solidarios. Se, em razdo de condi¢des econbmicas ou de mercado adversas, 0s
respectivos Cedentes Originadores ou responsdaveis soliddrios ndo puderem honrar os seus
compromissos, o Fundo deverd proceder com a cobrancga judicial dos valores devidos, sem
garantia de que vird a reavé- los. O Fundo podera, nesse caso, sofrer perdas patrimoniais.

16.4. Riscos de Liquidez

16.4.1 Classe Fechada e Mercado Secundario — A CLASSE sera constituida sob a forma fechada,
sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada Série ou
Subclasse, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualguer motivo, decida alienar suas Cotas,
antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secunddrio. Atualmente, o
mercado secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista.

16.4.2 Direitos Creditérios — A CLASSE deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditdrios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagBes usuais da maioria dos



fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos
Creditoérios da carteira da Classe, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste Regulamento,
poderd ndo haver compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda de patriménio a
CLASSE.

16.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da CLASSE — A Classe poderd ser
liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente Anexo. Ocorrendo a liquidacgdo, a
Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo,
o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:

(i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios da CLASSE; (ii) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade
da Classe; ou (iii) ao resgate de Subclasse de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, se deliberado
em Assembleia Especial da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

16.4.4 Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario. A Classe é constituida sob a forma fechada, assim, o resgate das Cotas, em situacdes
de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada Série ou Subclasse,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, ele terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforcos restritos —
nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocacdo -, ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou,
ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel, é
vedada a negociacdo das cotas em mercado secundario.

16.4.5 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacg@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacGes.

16.5. Riscos Operacionais

16.5.1. Verificacdo do Lastro por Amostragem — A GESTORA ou terceiro por ela
contratado podera, observada a metodologia descrita neste Anexo, realizar a verificacdo



do Lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese,
a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacgdo apresente irregularidades, o que
poderd levar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

16.5.2. Guarda da Documentac¢do— O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderd
contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo de referido prestador de servicos de permitir ao
Custodiante livre acesso a referida documentacdo, a terceirizagdo da guarda dos Documentos
Comprobatérios podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

16.5.3. Falhas ou Interrupgdo da Prestacdo de Servicos do Banco Cobrador —A cobranca ordinaria
dos Direitos Creditdrios Cedidos depende da atuacdo diligente do Banco Cobrador. Assim,
qualquer falha de procedimento do Banco Cobrador ou eventual interrupcdo da prestacdo de
servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, poderd afetar a cobranca ordinaria dos Direitos
Creditdrios Cedidos e acarretar em recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos
Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

16.5.4. Interrupgdo da Prestacdo de Servicos de Cobranca — O Agente de Cobranga foi contratado
para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos. Caso, por qualquer
motivo, o Agente de Cobranca deixe de prestar esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos ficaria prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo prestador de
servicos. Ainda, poderia haver um aumento de custos do Fundo com a contratagcdo desse servico.
Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.5.5. Falhas de Cobranga — A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende
da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualguer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Agente de Cobranga poderia acarretar em menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

16.5.6. Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Todos os recursos
decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta
de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca poderdo ser transferidos para a
Conta da Classe. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo da respectiva instituicdo financeira
de realizar as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Cobranca para a Conta da
Classe, conforme solicitacdo do Custodiante, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pela instituicdo
financeira no cumprimento de sua obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe. Ndo ha qualquer garantia
de cumprimento por referida instituicao financeira de suas obrigacdes acima destacadas.

16.5.7. Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das CondicGes de Cessdo — O Fundo
adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢Bes de Cessdo. A verificacdo quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo sera feita previamente ou no momento da cessdo de
cada Direito Creditério ao Fundo, nos termos do presente Regulamento, o que, todavia, ndo
garante que, apds a cessdo do referido Direito Creditério ao Fundo, essas condi¢cBes ndo se



modificarao.

16.5.8. Risco de Ndo Performance dos Direitos Creditérios — O Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios a Performar nos limites previstos neste Regulamento. Para que referido Direito
Creditdrio exista e seja exigivel, é imprescindivel que o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com
suas respectivas obrigaces consignadas na relacdo juridica existente com seus clientes. Assim
sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o
risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos Creditérios ndo se perfaca e, desta forma,
o Direito Creditdrio ndo seja exigivel.

16.5.9. Risco Proveniente da Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo: A cessdo dos Direitos
Creditdrios representados por CCB para o FUNDO sera formalizada mediante a celebracdo de
Contratos e Termos de Cessdo. Em razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas
no procedimento de cessdo, o FUNDO poderd ndo registrar os Contratos e Termos de Cessao. A
nao realizacdo do referido registro podera representar risco ao FUNDO em relacdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

16.5.10. Auséncia de Notificacdo aos Devedores - Os Devedores ndo serdo notificados sobre a
cessao dos Direitos Creditdrios ao FUNDO. Assim, a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO
pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do Cédigo
Civil em relacdo a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte
dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos Creditdrios, o que poderd acarretar
em ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditorios, afetando
negativamente a rentabilidade do FUNDO.



16.6. Riscos de Descontinuidade

16.6.1. Risco de Ligquidacdo do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdo do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que
eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, poderd ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a
venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, sendo que o precgo praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

16.6.2. Interrupgdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, o Banco Cobrador e o Agente de Cobranga, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo.

16.6.3. Observancia da Alocagdo Minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditdérios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguird adquirir Direitos Creditorios
suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencgao dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios.

16.6.4. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros — No caso de
liquidagdo do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, observado o disposto no presente
Regulamento, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios
e 0s Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros
inadimplidos. Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio para cada classe de Cotas, cuja fracdo
ideal de cada Cotista sera calculada em fun¢do do valor total das Cotas de referida classe em
circulacado.



Apds a constituicdo dos condominios mencionados acima, a Administradora estard desobrigada
em relagdao as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

16.7. Risco de Originacdo

16.7.1. Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo estad condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditdrios oriundos de operacdes entre Cedentes Originadores
e Devedores e que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme previsto no presente Regulamento; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditdérios ao Fundo.

16.8. Risco dos Cedentes Originadores

16.8.1. Descumprimento do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto no Contrato de Cessao,
os Cedentes cederdo, ao Fundo, Direitos Creditérios, de acordo com as condi¢cdes minimas ali
estabelecidas. Caso os Cedentes, por qualquer motivo, interrompam a cessdo de Direitos
Creditérios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é possivel que o Fundo passe a
apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo aos limites estabelecidos neste
Regulamento. Essa hipdtese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

16.9. Riscos de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessdo

16.9.1. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios —
O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessao
e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de (1) fraude contra
credores, inclusive da massa falida, se, no momento da cessdo, os Cedentes estiverem insolventes
ou se com ela passarem ao estado de insolvéncia; (2) fraude a execugdo, caso

(i) quando da cessdo dos Direitos Creditérios, os Cedentes sejam sujeitos passivos de demanda
judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (ii) sobre os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo,
penda, na Data de Cessdo, demanda judicial fundada em direito real;



ou (3) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da cessdo dos Direitos Creditdrios, sendo
sujeitos passivos por débito perante a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente
inscrito na divida ativa, ndo dispuserem de bens para o pagamento total da divida fiscal; e (d)
revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipdtese de liquidagdo do Fundo, ou
faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios Cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos
respectivos Cedentes ou Devedores, e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

16.9.2. Risco Relacionado ao N&o Registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos — As vias originais de cada Termo de Cessdo ndo serdo registradas em
cartorios de registro de titulos e documentos das sedes do Fundo e do respectivo Cedente. O
registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao,
de modo que, caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios
a terceiros, a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderd
representarriscoao Fundo emrelacdo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a
Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessdo em cartorios de
registro de titulos e documentos das sedes do Fundo e dos respectivos Cedentes.

16.10. Riscos de Fungibilidade

16.10.1. Intervencdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes Similares ao Banco Cobrador
— Na hipotese de intervencdo no Banco Cobrador, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditérios poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagcdo de regimes similares ao Banco
Cobrador, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem blogqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo
poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

16.10.2. Bloqueio das Contas de Titularidade da Classe — Na hipdtese de intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual sdo mantidas a Conta de Cobranca e a
Conta da Classe, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo
a perder parte do seu patrimonio.



16.10.3. Risco de bloqueio das Contas Vinculadas. Os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditérios poderdo ser depositados nas Contas Vinculadas. Os recursos depositados em
referidas contas poderdo ser objeto de constricdo judicial, o que impossibilitaria a Classe de
dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos prestadores
de servicos e recomposicao de reservas, o que pode afetar adversamente a Classe e seus Cotistas.

16.11. Riscos de Concentragdo

16.11.1. Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a
concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

16.11.2. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua
carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o
investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da
carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.12. Risco de Pré-Pagamento

16.12.1. Pré-Pagamento e Renegociacdo dos Direitos Creditérios — O pré-pagamento do Direito
Creditério ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal, pelo respectivo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento
do Direito Creditério, como a taxa de juros e/ou a data de vencimento. O pré-pagamento e a
renegocia¢do de determinado Direito Creditério Cedido podem implicar o recebimento de um
valor inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢cao pelo Fundo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados até o seu vencimento, podendo resultar na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

16.13. Risco de Governanca

16.13.1. Emissdo de Novas Cotas — A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas



Cotas, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que poderd gerar a
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circula¢do na ocasido.

16.14. Outros Riscos

16.14.1. Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

16.14.2. Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditdrios Cedidos que sdo originados de operagdes
realizadas entre Cedentes Originadores e Devedores nos segmentos industrial, comercial e de
prestacdo de servicos. Referidas operacées, bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo.
Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditdrios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos. Ademais, no caso de Direitos Creditérios Cedidos
representados por Duplicatas, podera ndo haver qualquer forma de aceite, ou o envio ao
Custodiante do comprovante da entrega e do recebimento da respectiva mercadoria. Na hipdtese
de inadimplemento de quaisquer Direitos Creditérios Cedidos representados por Duplicatas, sua
execucdo poderia vir a ser dificultada em razao desse fato.

16.14.3. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenho adotado pela
Classe para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo
das Subclasse de Cotas Seniores e das Subclasse Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade
dos Cotistas poderd ser inferior a meta indicada no presente Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

16.14.4. RestricGes de Natureza Legal ou Regulatéria — Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios Cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados.



16.14.5. Limitacdo da cobranca, pelo FUNDO, de juros proprios de instituicdo financeira para
Direitos Creditérios decorrentes de empréstimo contraido junto a instituicdes financeiras e
cedidos para entidades fora do Sistema Financeiro Nacional — Ainda ha decisdes, no Poder
Judiciario, que entendem que fundos de investimento em direitos creditérios ndo integram o
Sistema Financeiro Nacional e, portanto, é-lhes vedada a cobranca de encargos, juros e correcao
monetdria préprios de instituicbes financeiras. Embora haja entendimentos contrarios a estas
decisdes, inclusive em nivel do Superior Tribunal de Justica, o fato € que os Direitos Creditérios
sdo constituidos, originalmente, em favor de instituicdo financeira e, posteriormente,
transferidos ao FUNDO, razdo pela qual os Devedores poderdo ingressar com agées judiciais em
face do FUNDO, sob a mesma alegacdo. Nesse sentido, ndo ha garantia (a) de que prevalecerdo,
no sistema judiciario, decisdes cujo entendimento serad contrario a permissdo de cobranca de
juros proéprios de instituicdes financeiras por fundos de investimento em direitos creditérios, ou
(b) da inexisténcia, atual ou futura, de demandas judiciais nesse sentido contra o FUNDO,
sobretudo tendo em vista os precedentes anteriormente estabelecidos. DecisGes desfavoraveis
ao FUNDO nessa matéria poderdo impossibilitar, dificultar ou atrasar o recebimento, pelo
FUNDO, da totalidade dos valores a que fizer jus, o que poderad afetar adversamente o Patrimonio
Liquido e a rentabilidade das Cotas e, por conseguinte, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

16.14.6. Risco de Arrependimento do Devedor — E possivel que um Devedor exerca o seu direito
de arrependimento previsto no Cddigo de Defesa do Consumidor, na legislacdo pertinente em
vigor e conforme entendimento dos Tribunais, entre a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO
e a preclusdo do prazo para exercicio de tal direito.

16.14.7. Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica - Os Direitos Creditorios poderdo ser
representados por CCB emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante processo de
certificacdo digital ou qualquer outro meio de comprovacdo da autoria e integridade de
documentos em forma eletrénica, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento. Ndo obstante o disposto no artigo 10, da Medida
Provisdria n. 2.200-2, de 2001 (que determina expressamente a validade de documentos
eletrénicos), bem como o disposto no §32, do artigo 889, do Cddigo Civil Brasileiro, que permite a
emissdo de titulos de crédito eletrénicos, as CCB podem ndo ser consideradas como titulos
executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes pode ser
guestionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a cobranga judicial dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de um processo de execucdo,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranga
ou acdo monitdria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via
ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma acdo executiva. A cobranca por via
ordindria



e/ou monitdriaimpde ao credor a necessidade de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de
execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias acarreta o risco de: (a) o
Devedor ndo mais possuir patrimoénio suficiente para honrar suas obrigacGes a época em que
processo de cobranca for concluido; e (b) o processo ser concluido, mesmo que de maneira
satisfatéria, apds o resgate das Cotas ou a liquidacdo do FUNDO, conforme o caso. Referidos
riscos poderiam vir a ser aplicaveis, ainda, a CCB emitida eletronicamente ou de forma digital,
desde que tal forma de emissdo seja admitida por lei, observadas, ainda, as particularidades
relacionadas a execucdo do crédito imobilidrio por ela representado. Tais riscos, se
materializados, poderdo afetar o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

16.14.8. Risco de Execucdo dos Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador —
O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles, a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario
gue se caracteriza por sua emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata
em papel. Ndo existe um entendimento uniforme, na doutrina e na jurisprudéncia brasileira,
guanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias, segundo
a Lei Uniforme de Genebra, que podem ser interpretadas como limitadoras da possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover a acdo de execug¢do
da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar, em juizo, o instrumento do protesto por
indicacdo, sendo necessario provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito, uma
vez que ndo hd a apresentacgdo da cartula, visto que a cobranga e o pagamento pelo Devedor, no
caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios Cedidos representados por
duplicatas digitais.

16.14.9. Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo previsto
na Alocacdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢®es previstas no
14.754, e suas alteracBes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser
enquadrado como Entidade de Investimento, a qualquer tempo, com base nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou ainda, qualquer
autoridade competente, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber
o tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo
Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacdo.

16.14.10. Risco de Crédito dos Emissores das Notas Comerciais — As Notas Comerciais sdo valores
mobilidrios que possuem a caracteristicas de crédito corporativo. Isto é, serdo



empregados em operacdes proprias dos Emissores como aquisicdo de equipamentos, produtos,
aquisicdo de outrasempresas ou de qualquer outro negdcio, bem como podera ser usado para giro
de capital. Neste sentido, ndo ha pulverizacdo dos recursos empregados na integralizacdo da
emissdo, sendo o risco concentrado exclusivamente na pessoa do Emissor. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares das Notas Comerciais e de seus montantes devidos, conforme
previsto nos termos do instrumento de emissdo, depende da capacidade de adimplemento do
emissor e do sucesso de suas operacles e da qualidade e exequibilidade de eventuais garantias
apresentadas. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos
Emissores poderd afetar negativamente a capacidade de adimplementos destes de honrar suas
obrigac®es no que tange ao pagamento das Notas Comerciais

16.15. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento
da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste
Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisGes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de
atuacdo da Classe acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condicdes dos
mercados financeiro e de capitais e a anadlise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da
Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a
risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade
de perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

16.16. As aplicagBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. XVII — DOS

EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

17.1. Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA
ou a GESTORA convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da



Classe para que esta delibere sobre a continuidade da Classe ou na constituicdo de um Evento de
Liquidacdo da Classe:

i) desenquadramento das SubordinacBes Minimas por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

ii) inobservanciados Limites de Concentracdo estabelecidos noitem 5.18 deste Anexo, por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ressalvados as hipdteses de desenquadramento
passivo;

iii) caso o Indice de Inadimpléncia seja superior a 7% por mais de 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos;

iv)  inobservancia da Reserva de Caixa e/ou Reserva de Amortizacdo 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

V) inobservancia do Indice de Liquidez por mais de 30 (trinta) dias consecutivos;
vi)  renuncia da prestacdo dos servigos pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE;

vii)  Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA, pelo AGENTE
DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, conforme o caso, de seus deveres e obrigacGes
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo, na legislacdo aplicavel e nos demais acordos
operacionais e/ou contratos de prestacdo de servico celebrados com as partes acima e/ou o
FUNDO, desde que n3o sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da
notificacdo;

viii) desenquadramento do Prazo Médio Ponderado por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

ix)  seaplicavel, rebaixamento da classificacdo de qualquer série de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores e/ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em 3 (trés) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e/ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e/ou

X) apuracdo do (ndice de Recompra superior a 20% (vinte por cento).

17.2. Na ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo da Classe descritos nos incisos | ao VI do item
17.1 acima, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, independentemente de qualquer procedimento
adicional e nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer amortizacdo de Cotas em andamento, se houver; e (ii) convocar, no
prazo de 20 (vinte) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe,
uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir se o Evento de Avaliagdo da Classe constitui um
Evento de Liquidagdo da Classe.

17.2.1. Na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo da Classe descritos no inciso VIl do item

17.1 acima, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, independentemente de qualquer procedimento
adicional e nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo: (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer amortizacao de Cotas em andamento, se houver, e os procedimentos
de aquisicdo dos Direitos Creditérios; e (ii)



convocar, no prazo de 20 (vinte) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo da Classe, uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir se o Evento de Avaliacdo
da Classe constitui um Evento de Liquidacdo da Classe.

17.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da
Classe constituem um Evento de Liquidacdo da Classe a ADMINISTRADORA devera implementar
os procedimentos definidos no Capitulo XVII deste Anexo, incluindo a convocacdo de nova
Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagdo antecipada da Classe, no prazo maximo de
10 (dez) dias contados da data da Assembleia Especial que deliberou a constituicdo do Evento de
Liquidacdo da Classe.

17.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliacdo da Classe ndo constitui
um Evento de Liquidacdo da Classe, a ADMINISTRADORA deverd adotar as medidas aprovadas
pelos Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para manutencdo das atividades
regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacdo da Classe.

17.5. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo da Classe ndo constituir um
Evento de Liquidacdo da Classe, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo nao terdo direito
a solicitacdo de amortizacdo de suas Cotas.

17.6. O direito dos Cotistas titulares das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior ao
recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Subclasses de Cotas Subordinadas
Junior ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer
Eventos de Avaliacdo da Classe até (i) a data da deliberacdo, pela Assembleia Especial referida
acima, de que o referido Evento de Avaliacdo da Classe ndo dd causa a liquidacdo antecipada da
Classe, independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
referida Assembleia Especial ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares
de Subclasse de Cotas Seniores e de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, nesta ordem,
tiverem sido integralmente pagos pela Classe, caso se decida na referida Assembleia Especial pela
liquidacdo antecipada da Classe.

XVIII — DA LIQUIDAGAO DA CLASSE
18.1. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo da Classe:

l.por deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas;



Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo da
Classe constitui um Evento de Liquidacdo da Classe;

1. cessacdo definitiva ou rentincia pela GESTORA, pela CONSULTORA e/ou pelo AGENTE DE
COBRANCA, a qualguer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos seus respectivos
Servicos;

IV.Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutenc¢do do Patriménio Liquido didrio da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

18.2. Naocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe, independentemente de
qgualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverdo (a) suspender as solicitaces e os pagamentos de amortizacdo
de Cotas; (b) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocar, no prazo de
20 (vinte) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que
serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 18.3. abaixo.

18.3. Seadecisdo da Assembleia Especial da Classe for a de ndo liquidacdo da Classe, fica desde
ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores, dos Cotistas Subordinados Mezanino e dos Cotistas
Subordinados Junior dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a
disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Especial da Classe.

18.3.1. Na hipotese prevista no item 18.3 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e Cotistas
Subordinados Junior que sejam dissidentes podem resgatar suas Cotas, desde que as
Subordinacdes Minimas ndo sejam comprometidas.

18.4. Caso a Assembleia Especial de Cotistas confirme a liquidagdo da Classe, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a GESTORA n3o adquirird novos Direitos Creditdrios e deverd resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe, todas
as disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, deverdo ser



destinados para pagamento do resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores
em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas cotas;

(c) as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial serdo resgatadas, de
forma pro rata e proporcional ao valor dessas cotas, apenas apos o resgate integral da
Subclasse de Cotas Seniores;

(d) as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra ser3o resgatadas, de forma
pro rata e proporcional ao valor dessas cotas, apenas apds o resgate integral da Subclasse
de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial;

(e) as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate
integral de todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada cota das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior o valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido da Classe.

18.5. Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da
Classe, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe.

18.5.1. A Assembleia Especial que confirmar a liquida¢do da Classe devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe.

18.5.2. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Cotistas Seniores até o limite do valor de suas cotas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista Sénior sera calculada em funcdo do valor total da
Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para defini¢cdo do valor da
Subclasse de Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe.

18.5.3. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas Subordinados Mezanino
Preferencial, até o limite do valor de suas cotas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista Subordinado Mezanino Preferencial serd calculada em func¢do do
valor total da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial em circulacdo, tendo-se
como referéncia para definicdo do valor da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe.



18.5.4. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas Subordinados Mezanino Preferencial, deverdo ser entregues aos
Cotistas Subordinados Mezanino Ultra, até o limite do valor de suas cotas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista Subordinado Mezanino Ultra
serd calculada em funcdo do valor total da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra em
circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra a data em que foi decidida a liquidagdo da Classe.

18.5.5. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido aos
Cotistas Subordinados Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporc¢do de sua
participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido da Classe.

18.5.6. Observados tais procedimentos, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento e neste Anexo, ficando autorizada a
liguidar a Classe perante as autoridades competentes.

18.6. A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

18.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacdo.

18.8. Aliquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposicdes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que cada
Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma Subclasse.

XIX - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

19.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo da Classe, sempre
preservada a manutencdao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

ii) na constituicdo da Reserva de Caixa;

iii)  na constituicdo da Reserva de Amortizac3o;



vi)

vii)

vii)

ix)

na amortizagdo das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagdo, observados os
termos e as condi¢Bes do Regulamento e dos Suplementos de cada Série;

na amortizacdo das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial em
circulacdo, observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e dos Suplementos de
cada Série;

na amortizacdo das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra em
circulacdo, observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e dos Suplementos de
cada Série;

na amortizacdo das Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior, observados os
limites, os termos e as condi¢des do Regulamento e dos Suplementos das Cotas das
Subclasses de Cotas Subordinadas Junior;

no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Cedente; e

se aplicdvel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

19.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes

da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo

alocados na seguinte ordem:

vi)

no pagamento do preco de aquisicdo aos Cedentes dos Direitos Creditérios cuja cessdo ja
tenha ocorrido previamente a data de decretagdo da liquidagdo antecipada;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Anexo, do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

na amortizacdo e resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores, observados os termos
e as condicBes deste Anexo e dos Suplementos das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores,
até o seu resgate;

na amortizacdo e resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial, apds resgate integral da Subclasse de Cotas Seniores, observados os termos
e as condicdes deste Anexo e do Suplemento das Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial;

na amortizacdo e resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra,
apos resgate integral das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das Cotas Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, observados os termos e as condi¢cdes deste
Anexo e do Suplemento das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra; e

na amortizacdo e resgate das Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior, apds o

resgate integral da Subclasse de Cotas Seniores, da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, observados
os limites, os termos e as condi¢cGes deste Anexo e dos Suplementos das Subclasses de



Cotas Subordinadas Junior.



XX —DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

20.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| — despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestacdo dos servicos de consultoria
especializada, incluindo a Remuneracdo Variadvel;

[l - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de
cobranga;

[Il - despesas de prestadores de servico para realizarem, no todo ou em parte, a cobranga
administrativa, extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo, mas ndo
limitadamente, escritdrios de cobranca e escritérios de advocacia a serem contratados para
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, bem como de prestadores de servico que
sejam necessarios ou recomendaveis para a boa prestacdo dos servicos, exclusivamente para
cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, tal qual para a gestdo patrimonial das garantias
consolidadas em nome da Classe, quando aplicavel;

[l — despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacGes com ativos da carteira da Classe;
IV —despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

V - registro de Direitos Creditorios;

VI - despesas com distribuicdo primaria de Cotas;

VII - despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

VIII - despesas relacionadas a contratacdo de prestadores de servicos;

IX - Taxa de Consultoria Variavel;

X - despesa incorrida com registro de Direitos Creditérios;

Xl- despesas inerentes a subcontratacdo previstas no item 4.3 da Parte Geral; e XIl —

despesas inerentes a contratacdo de assessor legal.



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP
CNPJ/MF N 25.306.519/0001-23

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
SENIORES

1.1.  AsCotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino e as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto
neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(c) para fins de integralizacdo o Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido da Classe, nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(f) possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.2.1. Oindice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série, e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.



1.3.  As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4. A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia
eletrdnica disponivel ou por qualgquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos
Creditoérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.5.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas.
Ndo havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores.

1.7. Naintegralizagdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta da Classe.

1.8.  AsCotas Seniores terdo valor unitario de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na primeira
emissdo. Posteriormente, deverd ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da cota
de abertura de D+0).

1.9.  Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o
investidor dever3d, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteragdo de seus dados
cadastrais.

1.10. Novas Séries de Subclasse de Cotas Seniores poderdo ser emitidas a qualquer tempo por
decisdo da GESTORA, sem que a matéria tenha sido deliberada em sede de Assembleia Especial
de Cotistas, observado o Patrimdnio Autorizado e mediante prévia ciéncia aos Cotistas
Subordinados Junior. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacdo de oferta
publica desta, sendo que esta oferta podera ser realizada nos



termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no
respectivo Suplemento.

1.10.1. Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas Seniores de
eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.10.2 As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos
na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderad ser cancelado, nos termos do disposto
na regulamentacdo vigente.

1.11. Sem prejuizo da observancia da legislacdo e da regulamentacdo aplicdveis, é facultado a
ADMINISTRADORA, a partir de orientacdo prévia dos Cotistas Subordinados Junior, suspender, a
gualguer momento, novas aplicacbes na Classe, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

1.11.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes, em um dia, ndo impede a reabertura
posterior da Classe para aplicaces.

1.11.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as instituicdes contratadas para
realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspensdo do recebimento de novas aplica¢des
pela Classe.

1.12. As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos boletins
de subscricdo.

1.13. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no
mercado primdrio e para negociacdo no mercado secunddario em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.14. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores.

1.15. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1. As amortizacbes de cada Sériede Cotas Seniores serdo realizadas nas Datas de
Amortizacdo definidas no respectivo Suplemento da



, cujos valores e condi¢cBes de remuneracdo constardo do referido Suplemento.

2.2. Para fins de amortizagdo das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo.

2.2.1. Para fins de resgate das Cotas Seniores, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na
abertura do dia do pagamento do resgate.

2.3 As Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas para reenquadramento da politica de
investimento da Classe, da alocagdo minima de investimento prevista no item 5.3 deste Anexo
e/ou dos limites previstos no Anexo, a critério da GESTORA;

2.4 Nas hipdteses previstas no item 2.3 acima, as amortizacdes extraordindrias serdo realizadas
proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado: (i) pela totalidade das Cotas Seniores e,
em conjunto, com a totalidade das Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; ou (ii) somente pela totalidade das Cotas Seniores.

2.5. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros:

| — por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do art. 44 §39, inciso IV, da
parte geral da Resolucdo CVM 175;

lI- por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

[Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175; ou

IV — em caso de liquidacdo antecipada da classe, desde que seja destinada exclusivamente a
investidores qualificados;

V- em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.

2.6.  N&o havera resgate de Cotas Seniores, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de
cada Série de Cotas Seniores ou de liquidag¢do antecipada da Classe ou do FUNDO, observados os
procedimentos definidos no Anexo.

2.7. Néo serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados
na Cidade de S&do Paulo, devendo tais amortizag®es, resgates e aplicagdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP CNPJ/MF
25.306.519/0001-23

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n2 [@] (“Suplemento”) referente a referente a [[®]
emiss3o da [e]2 Série de Cotas Seniores da Classe Unica (“Cotas Seniores da [@]2 Série”) emitida
nos termos do regulamento da “CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GOAL NP” inscrito no CNPJ sob n2 25.306.519/0001-23.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do Anexo e
do Regulamento [®] ([®]) Cotas Seniores da [®]2 Série no valor de RS[...] (... reais) cada, na data da
primeira integralizacdo de Cotas da presente Série (“Data de Integralizacdo Inicial”), totalizando
RS[e] ([®]), com prazo de duracdo de [...] (...) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizacdo e juros de [@] ([®]) meses contados da data da 12. (primeira) integralizagdo das Cotas
Seniores da [®]2 Série (“Periodo de Caréncia”). O valor minimo de aplicacdo é de RS [e] ([®]).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As Cotas Seniores da [e]2 Série terdo prazo de duracdo
de [®] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de principal e juros de [®]
([®]) meses contados da Data de Integralizacdo Inicial (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo das Cotas Seniores da [e@]2 Série
em data diversa da Data de Integralizacdo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma emissao
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do indice de Referéncia: [®]

5. Do valor da Cota: o valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota serd calculado em todo Dia Util pela Administradora de
acordo com o disposto no item 15.1 do Anexo | do Regulamento, pela férmula abaixo (“Férmula
17):

1

VUR = VCs[®]1r-1 x [( Taxa Dlr-1 + 1) x (Spread + 1)]252
onde:

VUR Valor unitdrio de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas
Seniores da [®]2 Série para efeito de



VCs[®]1T-1

Taxa Dly-1

Spread

DU

calculo de seu valor de integralizagcdo, amortizacdo, resgate ou nas
hipdteses definidas no Anexo do Regulamento, calculado para a data
IITII-

Valor das Cotas Seniores da [@]2 Série para efeito de calculo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo, resgate ou nas hipdteses definidas no
Anexo do Regulamento, calculado no do Dia Util imediatamente anterior
a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Util seguinte & 12
(primeira) data de emissdo, VCs[®]17-1 ¢é igual a RS 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela B3, vélida por 1 (um)
Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util
imediatamente anterior a data “T”.

Spread na forma percentual ao ano, equivalente a [®]% a.a. ([®] por
cento ao ano), conforme definido para remuneracao das Cotas Seniores

da [e]2 Série.

NUmero de dias Uteis do més em curso.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracdo prevista no item

“Do Valor da Cota” acima,
definida abaixo (“Formula

onde:

VDRCs[e]1T

NCs[®]1T

cada Cota Sénior da [®]2 Série sera calculada de acordo com a férmula
21/),

VDRCs[®]1r

VUR = VCs[e]1l11 +
slellm NCs[®]1;

Valor do resultado liquido disponivel na data “T” para remuneracéo das

Cotas Seniores da [e]2 Série.

NUmero de Cotas Seniores da [@]2 Série em

circulagdo na data “1”

A diferenca apurada entre a remuneracdo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracdo

prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, deverd ser recomposta e

incorporadaacadaCotaSénior da[e]2Série, assim que a Classe possuir recursos para tal, conforme

a formula definida abaixo:



SDRCs[e]1t
VUR = VCs[e]1r-1 + NSV

NCs[e®]1r
onde:
SDRCs[e]1T Somatdrio das diferengas apuradas diariamente entre a remuneracio
calculada conforme a Formula 2 e a remuneracdo prevista conforme a
Férmula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas Seniores da [e]2 Série.
NCs[®]1T Numero de Cotas Seniores da [@]2 Série em

circulagdo na data “1”

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim
permitirem.

6. Da Amortizacdo das Cotas: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita e a Classe
conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizacdo serd promovida [e],
a contar do término do Periodo de Caréncia, no 52 (quinto) dia util do [més vencido / més
subsequente ao [®] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizagdo de parcela do valor de cada
Cota Sénior da [e]2 Série (“Amortizacdo Programada”), a qual serd calculada de acordo com a
formula prevista no item anterior e as condi¢des previstas no Regulamento. O resgate das Cotas
Seniores da [@]2 Série devera ocorrer no término do prazo de [®] ([®]) meses contados da Data de
Integralizacdo Inicial, quando a Classe deverd promover o pagamento do resgate integral da
respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més d [Saldo d [Parcela Més de Saldo d
Amortizacao Amortizacao Amortizacao Amortizacao
7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [@]2 Série serdo resgatadas ao término

do prazo estabelecido item 2 acima, ou em virtude da liquida¢do antecipada da Classe ou do
FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]2 Série serdo objeto de [Oferta
Automatica]/[Oferta Ordinaria], nos termos da Resolucdo CVM 160.



9. Do Publico — Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme
definicdo na Resolugdo CVM n2 30 de 11 de maio de 2021.

10. Distribuidor: [e]

11. Classificacdo de Risco: [A presente oferta contard com o relatério de avaliagdo (rating),
sendo que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] serd atualizado e divulgado em sua
pagina na rede mundial de computadores de forma anual;] OU [A presente oferta ndo contard
com emissdo do relatério de avaliacdo (rating) emitida por uma Agéncia de Classificacdo de Risco.]

12. Custos de distribuicdo: (i) o Distribuidor fard jus a uma remuneracgdo equivalente ao
montante de [.] incidente sobre o montante total de cotas efetivamente distribuidas/

(ii) taxa exigivel ela CVM conforme legislacdo vigente.

13. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

12. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposices do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. O prazo e
valor de amortizacdo, resgate e remuneracao das Cotas Seniores da [@]2 Série serdo especificados
e expressamente previstos neste Suplemento para cada classe.

[¢], [DATA]



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAL
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

CNPJ/MF N 25.306.519/0001-23

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAL

1.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial serdo escriturais e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
Cotista.

1.2.  As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial possui as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo a Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Ultra e as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior (nesta ordem)
para efeito de amortizacdo e resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino Preferencial
correspondera 1 (um) voto;

(c) para fins de integralizacdo o Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial contra o
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial; e

(f) possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.2.1. Oindice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, e
ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino Preferencial. Portanto, os Cotistas
Subordinados Mezanino Preferencial somente receberdo rendimentos se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.



1.3 As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a
fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. Alintegralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial pode ser efetuada (i) por
meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.5.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial.

1.7. Naintegralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, deve ser utilizado o valor
da Cota Subordinada Mezanino Preferencial em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade
dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.8. As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, independentemente da Série, terdo valor
unitario de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na primeira emiss3o. Posteriormente, deverd ser
utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.9.  Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.10. Novas Séries e novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas
a qualquer tempo por decisdo da GESTORA, sem que a matéria tenha sido deliberada em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, observado o Patriménio Autorizado e mediante prévia ciéncia aos
Cotistas Subordinados Junior. Ficara



a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizagdo de oferta publica das mesmas, sendo
que esta oferta poderd ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de
distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

1.10.1. Ndo haverad direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial de eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.11. Para que sejam observadas as Subordinacdes Minimas e os Indices de Subordinacio, a
GESTORA podera aprovar a emissdo de cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas,
independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral.

1.11.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes, em um dia, ndo impede a reabertura
posterior da Classe para aplicacles.

1.11.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as instituicdes contratadas para
realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspensdo do recebimento de novas aplicacdes
pela Classe.

1.12. As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial deverdo ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentacdo vigente.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial ofertadas publicamente poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.14. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial.

1.15. Os Cotistas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial.

CAPITULO Il — DO RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAL

2.1. AsamortizacGes de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino serdo realizadas nas Datas
de Amortizacdo definidas no respectivo Suplemento, cujos valores e condi¢cdes de remuneragao
constardo do referido Suplemento.



2.2. Para fins de amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, deve ser utilizado
o valor da Cota em vigor no fechamento do dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizagdo.

2.2.1. Para fins de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor na abertura do dia do pagamento do resgate.

2.3 As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial poderdo, ainda, ser amortizadas para
reenquadramento da politica de investimento da Classe, da alocacdo minima de investimento
prevista no item 5.3 deste Anexo e/ou dos limites previstos no Anexo, a critério da GESTORA;

2.4 Nas hipdteses previstas no item 2.3 acima, as amortizacOes extraordinarias serdo realizadas
proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado: (i) pela totalidade das Cotas Seniores e,
em conjunto, com a totalidade das Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; ou (i) somente pela totalidade das Cotas Seniores.

2.5. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial em
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros:

| — por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do art. 44 §39, inciso IV, da
parte geral da Resolucdo CVM 175;

lI- por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

[l - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175; ou

IV — em caso de liquidacdo antecipada da classe, desde que seja destinada exclusivamente a
investidores qualificados;

V- em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.

2.6.  N&ohaveraresgate de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial, a ndo ser pelo término
do prazo de duracdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial ou de liquidagao
antecipada da Classe ou do FUNDO, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.7. Néo serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados
na Cidade de S&do Paulo, devendo tais amortizag®es, resgates e aplicagBes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAL DA CLASSE
UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

CNPJ/MF 25.306.519/0001-23

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAL

O presente documento constitui o suplemento n2 [@] (“Suplemento”) referente a referente a [[®]
emissdo da [@]2 Série de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da Classe Unica (“Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial da [e]2 Série”) emitida nos termos do regulamento do
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP CNPJ/MF
25.306.519/0001-23.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do Anexo e
do Regulamento [e] ([e])Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da [@]2 Série no valor de
RS[...] (... reais) cada, na data da primeira integralizac3o de Cotas da presente Série (“Data de
Integralizac3o Inicial”), totalizando RS[e] ([®]), com prazo de duracdo de [...] (...) meses e prazo de
caréncia do pagamento de amortizacdo e juros de [e] ([®]) meses contados da data da 12.
(primeira) integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da [e]2 Série (“Periodo
de Caréncia”). O valor minimo de aplicacdo é de RS [e] ([®]).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da [e]2
Série terdo prazo de duracdo de [®] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo
de principal e juros de [®] ([®]) meses contados da Data de Integralizagdo Inicial (“Periodo de
Caréncia”).

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial da [e]2 Série em data diversa da Data de Integralizacdo Inicial sera utilizado o valor da
cota de mesma emissdo em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente
Suplemento.

4, Do indice de Referéncia: [®]

5. Do valor da Cota: O valor de amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Cota Subordinada Mezanino Preferencial sera calculado em todo Dia Util pela
Administradora de acordo com a férmula definida abaixo:

VUR = VCSMMP+_; x [( Taxa Dlr-1 + 1) x (Spread + 1)]252
onde:

VUR Valor unitdrio de referéncia, que corresponde ao valor das
Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial para efeito de célculo



de seu valor de integralizacdo, amortizacdo, resgate ou nas hipoteses

definidas neste Regulamento, calculado para a data “T".

VCSMMPT-1 Valor das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial para efeito de
calculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas
hipteses definidas neste Regulamento, calculado no do Dia Util
imediatamente anterior a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no
Dia Util seguinte & 12 (primeira) data de emissdo, VCSMMPT-1 ¢ igual
a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Taxa Dl Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1(um)
Dia Util (overnight), expressa na forma percentual ao ano, referente ao
Dia Util imediatamente anterior & Data “T".

Spread Spread na forma percentual ao ano, equivalente a [®]% a.a. ([e] por
cento ao ano), conforme definido para remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial.

5.1 Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracao prevista
no item 5 acima, cada Cota Subordinada Mezanino Preferencial sera calculada de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 2”):

VDRCSMMPy
VUR = VCSMMP+_; + T ——
NCSMMP
T
onde:
VDRCSMMPT Valor do resultado liquido disponivel na data “T” para
remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial.
NCSMMPT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial em
circulagdo na data “1”
5.2 A diferenca apurada entre a remuneracdo calculada conforme a Féormula 2 e a

remuneracdo prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, deverd ser recomposta
e incorporada a cada Cota Subordinada Mezanino Preferencial e, assim que o Fundo possuir recursos
para tal, conforme a formula definida abaixo:

SDRCSMMP¢

VUR = VCSMMPy4 + ——
NCSMMPT

onde:



SDRCSMMPT Somatdrio das diferengas apuradas diariamente entre a remuneracio
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragdo prevista conforme a
Formula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas Subordinadas Mezanino
Preferencial.

NCSMMPT NUmero de Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da Classe em
circulacdo na data “1”

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizacdo das Cotas: Desde que o Patrimoénio Liquido assim o permita e a Classe conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, aamortizacdo serd promovida [®], acontar
do término do Periodo de Caréncia, no 52 (quinto) dia util do [més vencido / més subsequente ao
[®] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota Subordinada
Mezanino Preferencial (“Amortizacdo Programada”), a qual serad calculada de acordo com a
formula prevista no item anterior e as condicBes previstas no Regulamento. O resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial deverd ocorrer no término do prazo de [e] ([®]) meses
contados da Data de Integralizacdo Inicial, quando a Classe devera promover o pagamento do
resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més d |Saldo d |Parcela Més de Saldo d
Amortizacao Amortizacao Amortizacdo Amortizacao
7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da [e]2 Série

serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo
antecipada da Classe ou do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial da [@]2 Série
serdo objeto de [Oferta Automatica]/[Oferta Ordinéaria], nos termos da Resolucdo CVM 160.

9. Do Publico — Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme
definicdo na Resolucdo CVM n2 30 de 11 de maio de 2021.

10. Distribuidor: [e]



11. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

12. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicbes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste
Suplemento. O prazo e valor de amortizagdo, resgate e remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial da [e]2 Série serdo especificados e expressamente previstos neste
Suplemento para cada classe.



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO ULTRA
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

CNPJ/MF N 25.306.519/0001-23

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO ULTRA

1.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2.  As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra possui as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferencial e tém prioridade em relacdo as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior
(nesta ordem) para efeito de amortizacdo e resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino Ultra correspondera 1
(um) voto;

(c) para fins de integralizacdo o Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de todo
Dia Util, para efeito de definicio de seu valor, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra contra o Patrimonio
Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra; e

(f) possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.2.1. Oindice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, e ndo
representa e nem deverad ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino Ultra. Portanto, os Cotistas Subordinados
Mezanino Ultra somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.



1.4 As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino
Ultra estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer
parte integrante deste Apéndice.

1.16. Aintegralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra pode ser efetuada (i) por meio
de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN
ou (ii) com Direitos Creditorios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.17. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.18. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra.

1.19. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, deve ser utilizado o valor da
Cota Subordinada Mezanino Ultra em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.20. As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, independentemente da Série, terdo valor unitério
de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado
o valor da Cota em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.21. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.22. Novas Séries e novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas
a qualquer tempo por decisdo da GESTORA, sem que a matéria tenha sido deliberada em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, observado o Patriménio Autorizado e mediante prévia ciéncia aos
Cotistas Subordinados Junior. Ficara



a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizagdo de oferta publica das mesmas, sendo
que esta oferta poderd ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de
distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

1.22.1. Ndo haverad direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra de eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.23. Para que sejam observadas as Subordinacdes Minimas e os Indices de Subordinac3o, a
GESTORA podera aprovar a emissdo de cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas,
independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral.

1.23.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes, em um dia, ndo impede a reabertura
posterior da Classe para aplicacles.

1.23.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as instituicdes contratadas para
realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspensdo do recebimento de novas aplicacdes
pela Classe.

1.24. As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado,
nos termos do disposto na regulamentacdo vigente.

1.25. As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra ofertadas publicamente poderdo ser registradas
para distribuicdo no mercado primario e para negocia¢do no mercado secunddrio em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.26. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra.

1.27. Os Cotistas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra.

CAPITULO Il — DO RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO ULTRA

2.1. As amortizacOes de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino serdo realizadas nas Datas
de Amortizacdo definidas no respectivo Suplemento, cujos valores e condicdes de remuneracdo
constardo do referido Suplemento.



2.2. Para fins de amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagao.

2.2.1. Para fins de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor na abertura do dia do pagamento do resgate.

2.5 As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra poderdo, ainda, ser amortizadas para
reenquadramento da politica de investimento da Classe, da alocacdo minima de investimento
prevista no item 5.3 deste Anexo e/ou dos limites previstos no Anexo, a critério da GESTORA;

2.6 Nas hipdteses previstas no item 2.3 acima, as amortizagdes extraordinarias serdo realizadas
proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado: (i) pela totalidade das Cotas Seniores e,
em conjunto, com a totalidade das Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; ou (i) somente pela totalidade das Cotas Seniores.

2.8. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros:

| — por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do art. 44 §39, inciso IV, da
parte geral da Resolucdo CVM 175;

lI- por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

V - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175; ou

VI — em caso de liquidagdo antecipada da classe, desde que seja destinada exclusivamente a
investidores qualificados;

V- em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.

2.9.  N&o havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra, a ndo ser pelo término do
prazo de duracdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra ou de liquidagdo
antecipada da Classe ou do FUNDO, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.10. Naéo serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados
na Cidade de S&do Paulo, devendo tais amortizag®es, resgates e aplicagBes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO ULTRA DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP

CNPJ/MF 25.306.519/0001-23

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO ULTRA

O presente documento constitui o suplemento n2 [@] (“Suplemento”) referente a referente a [[®]
emissdo da [@]2 Série de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da Classe Unica (“Cotas Subordinadas
Mezanino Ultra da [@]2 Série”) emitida nos termos do regulamento do CLASSE UNICA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP CNPJ/MF 25.306.519/0001-23.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do Anexo e do
Regulamento [e] ([®])Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da [@]2 Série no valor de RS[...] (... reais)
cada, na data da primeira integralizacdo de Cotas da presente Série (“Data de Integralizacdo
Inicial”), totalizando RS[e] ([®]), com prazo de duracdo de [...] (...) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizacdo e juros de [e] ([®]) meses contados da data da 12. (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da [e]2 Série (“Periodo de Caréncia”). O
valor minimo de aplicagdo é de RS [e] ([e]).

2. Do Prazo de Duracgdo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da [@]2 Série terdo
prazo de duracdo de [®] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de
principal e juros de [®] ([®]) meses contados da Data de Integralizacdo Inicial (“Periodo de
Caréncia”).

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino
Ultra da [@]2 Série em data diversa da Data de Integralizagdo Inicial sera utilizado o valor da cota
de mesma emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do indice de Referéncia: [@]

5. Do valor da Cota: O valor de amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Cota Subordinada Mezanino Ultra sera calculado em todo Dia util pela
Administradora de acordo com a férmula definida abaixo:

VUR = VCSMMU~-; x [( Taxa DIr-1 + 1) x (Spread + 1)]252
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das
Cotas Subordinadas Mezanino Ultra para efeito de célculo



de seu valor de integralizacdo, amortizacdo, resgate ou nas hipoteses

definidas neste Regulamento, calculado para a data “T".

VCSMMUT-1 Valor das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra para efeito de calculo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo, resgate ou nas hipoteses
definidas neste Regulamento, calculado no do Dia Util imediatamente
anterior a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Util seguinte
a 12 (primeira) data de emissdo, VCSMMUT-1 € igual a RS 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

Taxa Dl Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1(um)
Dia Util (overnight), expressa na forma percentual ao ano, referente ao
Dia Util imediatamente anterior & Data “T".

Spread Spread na forma percentual ao ano, equivalente a [®]% a.a. ([e] por
cento ao ano), conforme definido para remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Ultra.

5.1 Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracao prevista
no item 5 acima, cada Cota Subordinada Mezanino Ultra seréa calculada de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula 2”):

VDRCSMMU+r
VUR = VCSMMUr-1 +  —0878M —
NCSMMU
T
onde:
VDRCSMMUT Valor do resultado liquido disponivel na data “T” para

remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino Ultra.

NCSMMUT NUmero de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra em

circulagdo na data “1”

5.2 A diferenca apurada entre a remuneracdo calculada conforme a Féormula 2 e a
remuneracdo prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, deverd ser recomposta
e incorporada a cada Cota Subordinada Mezanino Ultra e, assim que o Fundo possuir recursos para tal,
conforme a formula definida abaixo:

SDRCSMMU+

VUR = VCSMMUrq + ——0
NCSMMUT

onde:



SDRCSMMUT Somatdrio das diferengas apuradas diariamente entre a remuneracio
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragdo prevista conforme a

Formula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas Subordinadas Mezanino
Ultra.

NCSMMUT NUumero de Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da Classe em
circulacdo na data “1”

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizacdo das Cotas: Desde que o Patrimoénio Liquido assim o permita e a Classe conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, aamortizacdo serd promovida [®], acontar
do término do Periodo de Caréncia, no 52 (quinto) dia util do [més vencido / més subsequente ao
[®] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota Subordinada
Mezanino Ultra (“Amortizacdo Programada”), a qual sera calculada de acordo com a férmula
prevista no item anterior e as condi¢cdes previstas no Regulamento. O resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino Ultra deverd ocorrer no término do prazo de [®] ([®]) meses contados da
Data de Integralizacdo Inicial, quando a Classe devera promover o pagamento do resgate integral
da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més d |Saldo d |Parcela Més de Saldo d
Amortizacao Amortizacao Amortizacdo Amortizacao
7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da [@]2 Série serdo

resgatadas ao término do prazo estabelecido item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada
da Classe ou do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Ultra da [@]2 Série serdo
objeto de [Oferta Automatica]/[Oferta Ordinaria], nos termos da Resolugdo CVM 160.

9. Do Publico — Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme
definicdo na Resolucdo CVM n2 30 de 11 de maio de 2021.

10. Distribuidor: [e]



11. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que |hes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes
deste Suplemento. O prazo e valor de amortizacdo, resgate e remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Ultra da [e]2 Série serdo especificados e expressamente
previstos neste Suplemento para cada classe.



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR A

DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP CNPJ/MF N2
25.306.519/0001-23

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DA SUBCLASSE
DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR A

1.1.  AsCotas Subordinadas Junior A serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2.  As Cotas Subordinadas Junior A possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) observado o Capitulo Il, abaixo, somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas apds
a amortizacdo e/ou o resgate da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino

(c) conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior A correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior A contra o Patrimonio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior A; e

(f) ndo possuem indice de referéncia definido.
1.3.  As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas Junior A estdo

previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.



1.5 As Cotas Subordinadas Junior A, quando emitidas, somente poderdo ser subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas abaixo, e poderdo ser objeto de classificacdo de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior A pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior A emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior A.

1.8. A totalidade das Cotas Subordinadas Junior A devera ser subscrita e integralizada pelos
investidores indicados, conjuntamente, pelo GESTOR e pela CONSULTORA.

1.8.1. Parafins doitem 1.8 acima: (i) o Grupo Consultora devera subscrever e integralizar, no
minimo, 60% (sessenta por cento) das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior emitidas; e (ii) o
Grupo BRZ tera o direito de aportar até 30% (trinta por cento) do total das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior emitidas; sendo certo que o remanescente das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior, se houver, podera ser subscrito e integralizado por terceiros autorizados
pelo Grupo Consultora e pelo Grupo BRZ, de comum acordo.

1.9.  Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior A deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior A em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.10. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A terd valor unitdrio de RS 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor
na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.11. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.12. Para que sejam observadas as Subordinacdes Minimas e os indices de Subordinacées, a
GESTORA poderd aprovar a emissdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A,
independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral.



1.13. Nao haverad direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior A de eventuais novas emissdes.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior Adeverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.15. As Cotas Subordinadas Junior A serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricdo.

1.16. As Cotas Subordinadas Junior A ofertadas publicamente poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primdario e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.17. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior A.

1.18. Os Cotistas Subordinados Junior A serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior A.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR A

2.1. Se o Patriménio Liquido assim permitir, as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior A poderdo ser amortizadas, desde que: (i) a amortizacdo seja realizada apds a amortizacdo
da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
prevista para aquele més; e (ii) considerada pro forma a amortizacdo da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A, as Subordinagdes
Minimas, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Caixa e os Limites de Concentracdo nao fiqguem
desenquadrados.

2.2. A amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior A, quando ocorrer, serd efetuada, desde
que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo das Subclasse de Cotas Seniores e das Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme cronograma de amortizacdo do respectivo Suplemento.



2.3. N&o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior Acaso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe.

2.4. Para fins de amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior A deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagado.

2.5. 2.6 Para fins de resgate das Cotas Subordinadas Junior A deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor na abertura do dia Util do pagamento do resgate.

2.6. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior A em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros.

2.7. Ndo haverd resgate de Cotas Subordinadas Junior A, a ndo ser pela liquidacdo
antecipada da Classe ou do Fundo, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Ndo serdo efetuados amortizacGes, resgates e aplicacGes em feriados nacionais,
feriados nas Cidades de S3do Paulo, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicacGes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR A
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP
CNPJ n?25.306.519/0001-23

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR A

O presente documento constitui o suplemento n? [@] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior A (“Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A” e “Cotas”, respectivamente) emitida
nos termos do regulamento da CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL
NP CNPJ/MF 25.306.519/0001-23.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento a quantidade

de Cotas necessarias, utilizando o valor da cota de abertura do Dia Util anterior da data da primeira

integralizac3o de Cotas da Classe (“Data de Integralizac3o Inicial”), totalizando RS [e] ([®] reais).

2. Do Prazo de Duracdo: As Cotas terdo prazo de duragdo indeterminado e ndo terdo prazo de caréncia

de pagamento de amortizacdo de principal e juros.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na integralizacdo das Cotas sera utilizado o valor da cota de

abertura do Dia Util anterior da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO,

calculado conforme disposto no Capitulo | do Apéndice da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A.

4. Do Indice de referéncia: As Cotas ndo possuem indice de referéncia.

5. Do valor da Cota: O valor de integralizagdo em data diversa da Data de Integralizagdo Inicial,

amortizacdo e resgate de cada Cota observard a metodologia de calculo prevista no Capitulo | do Apéndice da

Subclasse de Cotas Subordinadas Junior A.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima,

ou em virtude da liquida¢do antecipada da Classe ou do FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas serdo objeto de [Oferta Automatica]/[Oferta Ordinéria].

8. Do Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme definicdo na Resolucdo CVM
n2 30 de 11 de maio de 2021.

9. Distribuidor: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes

foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do



Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior A, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como

de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

*_%_%



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR B

DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP CNPJ/MF N2
25.306.519/0001-23

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DA SUBCLASSE
DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR B

1.1.  AsCotas Subordinadas Junior B serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2.  As Cotas Subordinadas Junior B possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(g) subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(h) observado o Capitulo Il, abaixo, somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas apds
a amortizacdo e/ou o resgate da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino

(i) conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada JUnior B correspondera 1 (um) voto;

() seu Valor Unitério sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(k) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior B contra o Patriménio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior B; e

(1) ndo possuem indice de referéncia definido.
1.3.  As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas Junior B estdo

previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.



1.4. As Cotas Subordinadas Junior B, quando emitidas, somente poderdo ser subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas abaixo, e poderdo ser objeto de classificacdo de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior B pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6.  Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior B emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior B.

1.8. A totalidade das Cotas Subordinadas Junior B devera ser subscrita e integralizada por
investidores indicados, conjuntamente, pelo GESTOR e pela CONSULTORA.

1.8.1. Parafins doitem 1.8 acima: (i) o Grupo Consultora devera subscrever e integralizar, no
minimo, 60% (sessenta por cento) das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior emitidas; e (ii) o
Grupo BRZ tera o direito de aportar até 30% (trinta por cento) do total das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior emitidas; sendo certo que o remanescente das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior, se houver, podera ser subscrito e integralizado por terceiros autorizados
pelo Grupo Consultora e pelo Grupo BRZ, de comum acordo.

1.9.  Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior B deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior B em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.10. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B terd valor unitario de RS 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor
na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.11. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.12. Para que sejam observadas as Subordinacdes Minimas e os indices de Subordinac&es, a
GESTORA poderd aprovar a emissdao de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B,
independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral.



1.13. N&o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior B de eventuais novas emissdes.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior B deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.15. 1.14 As Cotas Subordinadas Junior B serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscricado.

1.16. As Cotas Subordinadas Junior B ofertadas publicamente poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primdrio e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.17. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior B.

1.18. Os Cotistas Subordinados Junior B serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior B.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR B

2.1 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior B poderdo ser amortizadas, desde que: (i) a amortizacdo seja realizada apds a amortizagdo
da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
prevista para aquele més; e (ii) considerada pro forma a amortizacdo da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B, as Subordinagdes
Minimas, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Caixa e os Limites de Concentragdo nao figuem
desenquadrados.

2.2. A amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior B, quando ocorrer, serad efetuada, desde
que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo das Subclasse de Cotas Seniores e das Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme cronograma de amortizacdo do respectivo Suplemento.



2.3. N&o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior B caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidag¢do, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe.

2.4, Para fins de amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior B deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao.

2.5. 2.6 Para fins de resgate das Cotas Subordinadas Junior B deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor na abertura do dia util do pagamento do resgate.

2.6. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas JUnior B em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros.

2.7. Ndo haverd resgate de Cotas Subordinadas Junior B, a ndo ser pela liquidagdo
antecipada da Classe ou do Fundo, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Ndo serdo efetuados amortizacBes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais,
feriados nas Cidades de Sdo Paulo, devendo tais amortizacBes, resgates e aplicacbes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR B
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP
CNPJ n?25.306.519/0001-23

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR B

O presente documento constitui o suplemento n? [@] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior B (“Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B” e “Cotas”, respectivamente) emitida
nos termos do regulamento da CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL
NP CNPJ/MF 25.306.519/0001-23.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento a quantidade

de Cotas necessarias, utilizando o valor da cota de abertura do Dia Util anterior da data da primeira

integralizac3o de Cotas da Classe (“Data de Integralizac3o Inicial”), totalizando RS [e] ([®] reais).

2. Do Prazo de Duracdo: As Cotas terdo prazo de duragdo indeterminado e ndo terdo prazo de caréncia

de pagamento de amortizacdo de principal e juros.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na integralizacdo das Cotas sera utilizado o valor da cota de

abertura do Dia Util anterior da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO,

calculado conforme disposto no Capitulo | do Apéndice da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B.

4. Do Indice de referéncia: As Cotas ndo possuem indice de referéncia.

5. Do valor da Cota: O valor de integralizagdo em data diversa da Data de Integralizagdo Inicial,

amortizacdo e resgate de cada Cota observard a metodologia de calculo prevista no Capitulo | do Apéndice da

Subclasse de Cotas Subordinadas Junior B.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima,

ou em virtude da liquida¢do antecipada da Classe ou do FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas serdo objeto de [Oferta Automatica]/[Oferta Ordinéria].

8. Do Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme definicdo na Resolucdo CVM
n2 30 de 11 de maio de 2021.

9. Distribuidor: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes

foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do



Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior B, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como

de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR C

DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP CNPJ/MF N2
25.306.519/0001-23

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DA SUBCLASSE
DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR C

1.1.  AsCotas Subordinadas Junior C serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2.  As Cotas Subordinadas Junior C possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) observado o Capitulo Il, abaixo, somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas apds
a amortizacdo e/ou o resgate da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino

(c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacado
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior C correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior C contra o Patrimdnio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior C; e

(f) ndo possuem indice de referéncia definido.
1.3.  As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas Junior C estdo

previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.



1.4. As Cotas Subordinadas Junior C, quando emitidas, somente poderdo ser subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas abaixo, e poderdo ser objeto de classificacdo de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior C pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6.  Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C emitidas. Ndo haver3d, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior C.

1.8. A totalidade das Cotas Subordinadas Junior C deverd ser subscrita e integralizada pelo
Grupo Consultora, pelo Grupo BRZ e/ou por terceiros por estes autorizados, de acordo com as
regras e percentuais previstos abaixo, nos termos do Regulamento.

1.8.1. Parafins do item 1.8 acima: (i) o Grupo Consultora devera subscrever e integralizar, no
minimo, 60% (sessenta por cento) das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior emitidas; e (ii) o
Grupo BRZ tera o direito de aportar até 30% (trinta por cento) do total das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior emitidas; sendo certo que o remanescente das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior, se houver, podera ser subscrito e integralizado por terceiros autorizados
pelo Grupo Consultora e pelo Grupo BRZ, de comum acordo.

1.9.  Na integralizagcdo de Cotas Subordinadas Junior C deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior C em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.10. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C terd valor unitario de RS 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor
na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.11. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.12. Para que sejam observadas as Subordinacdes Minimas e os indices de Subordinac&es, a
GESTORA poderd aprovar a emissdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C,
independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral.



1.13. N&o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C de eventuais novas emissgdes.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior C deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.15. As Cotas Subordinadas Junior C serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricdo.

1.16. As Cotas Subordinadas Junior C ofertadas publicamente poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primdrio e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.17. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior C.

1.18. Os Cotistas Subordinados Junior C serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior C.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR C

2.1 Se o Patrimdbnio Liquido assim permitir, as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior C poderdo ser amortizadas, desde que: (i) a amortizagdo seja realizada apds a amortizagdo
da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
prevista para aquele més; e (ii) considerada pro forma a amortizacdo da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C, as Subordinagdes
Minimas, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Caixa e os Limites de Concentragdo ndo fiquem
desenquadrados.

2.2. A amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior C, quando ocorrer, serd efetuada, desde que
haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo das Subclasse de Cotas Seniores e das Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme cronograma de amortizacdo do respectivo Suplemento.



2.3. Ndo sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior C caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe.

2.4, Para fins de amortizagao das Cotas Subordinadas Junior C deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao.

2.5. Para fins de resgate das Cotas Subordinadas Junior C deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor na abertura do dia util do pagamento do resgate.

2.6. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior C em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros.

2.7. Ndo havera resgate de Cotas Subordinadas Junior C, a ndo ser pela liguidacdo antecipada
da Classe ou do Fundo, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Ndo serdo efetuados amortizacBes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais, feriados
nas Cidades de Sao Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR C
DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL NP
CNPJ n?25.306.519/0001-23

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR C

O presente documento constitui o suplemento n? [@] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior C (“Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C” e “Cotas”, respectivamente) emitida
nos termos do regulamento da CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GOAL
NP CNPJ/MF 25.306.519/0001-23.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento a quantidade

de Cotas necessarias, utilizando o valor da cota de abertura do Dia Util anterior da data da primeira

integralizac3o de Cotas da Classe (“Data de Integralizac3o Inicial”), totalizando RS [e] ([®] reais).

2. Do Prazo de Duracdo: As Cotas terdo prazo de duragdo indeterminado e ndo terdo prazo de caréncia

de pagamento de amortizacdo de principal e juros.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na integralizacdo das Cotas sera utilizado o valor da cota de

abertura do Dia Util anterior da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO,

calculado conforme disposto no Capitulo | do Apéndice da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C.

4. Do Indice de referéncia: As Cotas ndo possuem indice de referéncia.

5. Do valor da Cota: O valor de integralizagdo em data diversa da Data de Integralizagdo Inicial,

amortizacdo e resgate de cada Cota observard a metodologia de calculo prevista no Capitulo | do Apéndice da

Subclasse de Cotas Subordinadas Junior C.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima,

ou em virtude da liquida¢do antecipada da Classe ou do FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas serdo objeto de [Oferta Automatica]/[Oferta Ordinéria].

8. Do Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional, conforme definicdo na Resolucdo CVM
n2 30 de 11 de maio de 2021.

9. Distribuidor: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes

foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do



Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior C, exceto com relagcdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como

de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.



