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CAPITULO 1 - DAS DEFINIGOES

1.1. Parafins do disposto no presente Regulamento, as expressdes indicadas em letra maiuscula
neste Regulamento e em seus Anexos terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo 1,
exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”. ¢ a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Cardoso de Melo, 1.184, conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
24.361.690/0001-72, autorizada pela Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio da CVM n° 16.206, de 08 de maio de 2018;

“‘Agente de Cobrancga”: é a Injectiva Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.613, 11° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n® 47.261.082/0001-91, e outras empresa que
venham a ser contratadas para serem responsaveis pela (i) cobrancga extrajudicial de cada carteira
de Direitos Creditérios vencidos e/ou pelos procedimentos e rotinas de cobranga extrajudicial de
cada carteira de Direitos Creditérios inadimplidos; (ii) administracdo da cobrancga judicial; e (iii)
execucao extrajudicial das Garantias dos Direitos Creditdrios, nos termos deste Regulamento. O
Gestor, em nome do Fundo podera contratar mais de um Agente de Cobrancga, ficando desde ja
certo e ajustado que a(s) empresa(s) contratada(s) tera(ao) acesso a este Regulamento, e todos
demais documentos necessarios ao bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido e
entendido todas as disposicbes aqui constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma
irrevogavel e irretratavel, e sem quaisquer reservas, € manifestada através da assinatura do
respectivo contrato de prestacéo de servicos;

“‘“Agente de Depésito de Documentos Comprobatérios” ou “Agente de Depésito”. O
Administrador, em nome do Fundo, poderd contratar empresa de guarda especializada para
guardar, conservar, armazenar, organizar, custodiar e manter os Documentos Comprobatérios de
cada carteira de Direitos Creditérios cedidas ao Fundo, cujas condigbes serdo firmadas em um
contrato de prestacéo de servigos especificos.

“‘Alocagdo Minima de Investimento”: a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do patrimonio liquido do Fundo em Direitos Creditdrios;

“Anexo I”: o Anexo | deste Regulamento, que contém modelo do Termo de Adeséo;

“Anexo II”: o Anexo Il deste Regulamento, que descreve o Processo de Originacao e a Politica de
Crédito dos Direitos Creditérios;

“Anexo llI”: o Anexo lll deste Regulamento, que descreve a Politica de Cobranca dos Direitos
Creditorios;

“Anexo IV”: 0 Anexo IV deste Regulamento, que descreve os procedimentos para verificacdo de
lastro por amostragem;

“Anexos”: os Anexos |, Il, lll e IV deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia Geral’: a Assembleia Geral do Fundo;

“Ativos”: os Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios, quando referidos em conjunto.



“Ativos Financeiros”: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (iii)
operagbes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item “(ii)” anterior; (iv)
certificados e recibos de depdsito bancario; (v) cotas de emissdo de fundos de investimento de
renda fixa que invistam, direta ou indiretamente, exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados acima; e (vi) cotas e fundos de investimento em renda fixa ou referenciados DI,
inclusive administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor;

“Empresa de Auditoria”: a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria
das demonstracdes financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM;

“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;

“‘Banco Cobrador”: Instituicao financeira contratada pelo Custodiante, responsavel pela cobranga
escritural dos boletos bancarios para pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos.

“B3”: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco;
“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos Ativos;

“Cedente”: pessoas fisicas ou juridicas, domiciliadas ou n&do no pais, que cederam os Direitos
Creditérios para o Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, que, inclusive, poderdo ser
controladores, controlados, estar sob o controle comum, subsidiarias ou coligados aos Cotistas;

“Classe”: a classe unica de Cotas do Fundo, conforme regras especificas dispostas no presente
regulamento, observado que todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo, ja que este foi
constituido como classe unica;

“CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
“Céodigo Civil Brasileiro”: Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Condicoes de Cessao”: Condi¢cdes para cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
estabelecido no item 6.2 abaixo.

“Comprovante de Endosso”: cada comprovante de endosso manual ou comprovante de endosso
eletrénico emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a transferéncia de Direitos
Creditorios ao Fundo;

“Contrato de Cessao”: cada Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios e Outras
Avencas a ser celebrado entre o Fundo e a Cedente, por meio por meio do qual serao estabelecidos
os termos e as condi¢des para que ocorra a cessao definitiva de Direitos Creditérios ao Fundo;

“Contrato de Cobranga” cada Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga de Direitos
Creditérios e Outras Avengas, a ser celebrado entre o Gestor, em nome do Fundo e cada Agente
de Cobranca. Cada Contrato de Cobranca disciplinara a prestacao dos servigcos de Agente de
Cobranca relativos a cobranga dos Direitos Creditérios a vencer e aos procedimentos e rotinas de
(i) cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos; (ii) administracdo da cobranca
judicial; e (iii) execugdo extrajudicial das Garantias dos Direitos Creditérios, nos termos deste
Regulamento. Poderao ser contratados Agentes de Cobrancga distintos para realizar a cobranga
extrajudicial e/ou administracdo da cobranca judicial e/ou a execuc¢do das garantias dos Direitos
Creditorios, referente aos Direitos Creditérios a vencer e dos Direitos Creditérios inadimplidos,
conforme aplicavel, objeto de aquisi¢cao pelo Fundo;



“Contrato de Custoédia™. o Contrato de Prestacado de Servigos de Custédia Qualificada de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios, celebrado entre o Custodiante e o Administrador.

“Cotas”: as Cotas do Fundo, quando referidas em conjunto;
“Cotista(s)”: o titular de Cota(s);

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 6.1 abaixo, a serem
observados pelo Gestor a cada operagao de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo;

“Custodiante”: é a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Séao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Cardoso de Melo, 1.184, conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 24.361.690/0001-72;

“CVM”: a Comisséao de Valores Mobiliarios;
“‘Data da Cotizag¢ao”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 9.15(i) abaixo;

“‘Devedores”. é o devedor de cada Direito Creditério, seja ele seja ele o sacado de tal Direito
Creditorio ou qualquer outro devedor que esteja especificado junto ao Contrato de Cessao;

“Dia Util”: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados como
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, nao haja expediente comercial ou bancario
no Estado ou na sede social do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-
se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

“‘Direitos Creditérios”. os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo
(observado o disposto neste Regulamento), originados de entes publicos ou privados e os titulos
representativos de crédito, de operagdes de natureza diversa, inclusive, mas nao se limitando,
aqueles representados por debéntures, cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito a exportacao, notas de
crédito a exportacdo e/ou cédulas de crédito bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e
contratos de fornecimento ou prestacao de servigo, bem como qualquer outro titulo representativo
de crédito, decorrentes de operagdes contratadas entre Cedentes e sacados, nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao
de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operacdes
realizadas entre estes e seus respectivos sacados (“Direitos Creditérios Padronizados”), bem
como Direitos Creditérios (i) de montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de
entrega ou prestacao futura dos respectivos Cedentes, (ii) que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo ao Fundo, (iii) que resultem de acdes judiciais em curso, e que
(a) constituam seu objeto de litigio, ou (b) tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia, (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para o Fundo seja considerada como
um fator preponderante de risco ao Fundo, (v) originados de Cedentes em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, (vi) decorrentes da titularidade de Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios que invistam em direitos creditérios padronizados ou nao-padronizados, de
Cotas de fundos de investimento imobiliario e de Cotas de fundos de investimento classificados
como “renda fixa” e “multimercado”; e (vii) de natureza diversa daquelas referidas na definicdo de
Direitos Creditérios, e desde que estejam em conformidade com a legislacao aplicavel (“Direitos
Creditérios Nao Padronizados”);

“Direitos Creditérios Cedidos”: sdo os Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.



“Disponibilidades”: compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)) numerario em
transito; e (iv) aplicacdes de liquidez imediata.

“Disputa”: significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacao, execugcao e/ou extingdo, envolvendo quaisquer dos
Cotistas ou Prestadores de Servicos, incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

‘“Documentos Comprobatorios”. sdo os documentos originais que formalizam a origem dos
Direitos Creditérios, suficientes a comprovacao da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos
Creditorios e respectivas garantias;

“‘Eventos de Avaliagao”: quaisquer dos eventos indicados no item 12.1 abaixodeste Regulamento;
“‘Eventos de Liquidagao”: quaisquer dos eventos indicados no item 12.2 deste Regulamento;
“FGC”: o Fundo Garantidor de Créditos;

‘Fundo”: o Rubi Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial — Responsabilidade
Limitada;

“Gestor”: é a Poligono Capital Ltda., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 12° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n° 43.241.789/0001-85, autorizada a prestacao
do servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n°® 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021;

“Investidores Profissionais™ os investidores assim definidos de acordo com os artigos 11 da
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Operacoes de Derivativos”: operagdes que poderao ser celebradas pelo Fundo em mercados de
derivativos, desde que com o objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em
exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da RCVM
175, sem qualquer limite. As Operagdes de Derivativos deverao ser registradas na B3;

“Patrimonio Liquido”: é o patriménio liquido do Fundo, que corresponde ao somatoério do valor dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, menos as
exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento;

“Patriménio Liquido Negativo” € o patrimbnio liquido negativo, que ocorrera sempre que 0s
valores das obrigac¢des da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de todos 0s seus
ativos;

“PDD”: é a provisdo para créditos de liquidacado duvidosa pautados na metodologia de apuragao de
provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel dos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira do Fundo, conforme determinado neste Regulamento.

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista no
Capitulo 7 deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquidagado do Fundo, para que ocorra o resgate integral das
Cotas;



“‘Preco de Aquisigao”™: o preco de aquisigdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo,
calculado de acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cessao;

“‘Prestadores de Servigos Essenciais”: O Administrador e o Gestor, quando referidas em conjunto;
‘RCVM 160”: a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
‘RCVM 175”: a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“Recibo”: cada recibo emitido pelo Cedente, com interveniéncia e anuéncia do Administrador e do
Gestor, em que deveré constar, dentre outras informacdes, a descricdo do Direito Creditério objeto
de cessdo ao Fundo, bem como o Preco de Aquisicdo e a Taxa de Desconto, quando aplicavel,

‘Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;
“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia;
“Subclasse”: a subclasse uUnica de Cotas do Fundo;

“Taxa de Administragao”: a remuneragcao mensal devida pelo Fundo ao Administrador, conforme
prevista no Capitulo 15 deste Regulamento;

“Taxa Maxima de Custodia”: a remuneracao mensal devida pelo Fundo ao Custodiante, conforme
prevista no Capitulo 15 deste Regulamento;

“Taxa Maxima de Distribuicdo”: a remuneragao maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de
Cotas contratados, conforme prevista no Capitulo 15 deste Regulamento;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada
Direito Credit6rio a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de
Desconto sera fixada individualmente em cada Contrato de Cessdo. Tendo em vista a grande
variedade dos Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pelo Fundo, ndo ha uma Taxa de
Desconto minima estabelecida, a ser observada nas operacdes de aquisicao de Direitos Creditorios
pelo Fundo. Ainda, a existéncia de uma Taxa de Desconto sobre o respectivo Direito Creditério nao
constitui requisito para que este seja adquirido pelo Fundo. O Gestor, de acordo com as condigbes
do mercado no momento da aquisi¢ao do respectivo Direito Creditorio e agindo no melhor interesse
do Fundo, buscara a fixagcao da Taxa de Desconto que melhor atenda aos objetivos de retorno sobre
os investimentos do Fundo;

“Termo de Adesao”: o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, cujo modelo
constitui o Anexo | deste Regulamento, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricao de Cotas;

“Termo de Cessao’: significa cada termo de cessao, a ser celebrado entre o Fundo, representado
pelo Gestor, e o Cedente, que contera informagdes sobre os Direitos Creditérios objeto de cessao
ao Fundo, de acordo com o respectivo Contrato de Cessao; e

“Valor de Emissao”: tem o significado que lhe é atribuido no item 9.13 abaixo do Regulamento.

CAPITULO 2 - DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, em Classe Unica de Cotas, é
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disciplinado pela RCVM 175 e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.1.1. Uma vez que o Fundo é formado por classe unica de Cotas, todas as referéncias ao “Fundo”
neste Regulamento devem ser interpretadas como referéncias a “Classe” e vice-versa.

2.2. O Fundo tera prazo indeterminado de duragcido, sendo que suas Cotas poderao ser
resgatadas de acordo com os termos e condi¢des descritos neste Regulamento. O prazo de duragéo
do Fundo podera ser alterado por deliberagao da Assembleia Geral.

2.3. O patriménio do Fundo sera formado por uma unica Classe, observado o disposto no Artigo
10.1 abaixo.

2.3.1. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢bes de emissdo, subscricio,
integralizagao e resgate das Cotas seguem descritos no Capitulo 9 deste Regulamento.

CAPITULO 3 — DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MiNIMO NO
FUNDO

3.1. O Fundo ¢é destinado a receber, exclusivamente, aplicacdes de fundos geridos pelo Gestor
e das empresas que compdem o grupo econdmico do Gestor, todos vinculados por interesse unico
e indissociavel, desde que sejam caracterizados como Investidores Profissionais e que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, conforme
prevista neste Regulamento, e que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

CAPITULO 4 — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio
da aplicacao de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessédo, estabelecidos no Capitulo 6 abaixodeste
Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicéo e diversificacéo
da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

4.1.1. Sem prejuizo do disposto acima e dos limites de concentragéo estabelecidos no Capitulo 7
abaixo, poderdo compor o patriménio do Fundo Diretos Creditérios Padronizados e Direitos
Creditorios Nao-Padronizados, incluindo:

0] Direitos Creditérios de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes
de relagdes ja constituidas;

(i) Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
ao Fundo;

(iii) Direitos Creditérios que resultem de agbes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, e
que (a) constituam seu objeto de litigio, ou (b) tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia;

(iv) Direitos Creditdrios, cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada como um fator preponderante de risco ao Fundo;

(v) Direitos Creditérios originados de Cedentes em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial; e



(vi) Direitos Creditérios de natureza diversa daquelas referidas na definicdo de Direitos
Creditorios, e desde que estejam em conformidade com a legislagao aplicavel.

4.1.2. Ressalvado o disposto no item 4.1.2.1 abaixo, somente poderao ceder Direitos Creditérios
ao Fundo, os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessao com o Fundo. Toda e qualquer
operagao de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera ser realizada em estrita
observancia ao disposto no Contrato de Cesséao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

41.2.1. Nas hipoteses em que os Direitos Creditorios objeto de transferéncia para o Fundo
estiverem registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidagao financeira autorizado a
funcionar pela CVM efou pelo Banco Central, o Contrato de Cessdo podera ser substituido
exclusivamente por Comprovante de Endosso, acompanhado de Recibo.

4.1.3. Nao poderdo compor o patriménio do Fundo Direitos Creditérios, cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante,
de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em
conformidade com o disposto na legislacao vigente.

4.1.4. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios
originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos Creditérios tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, este Regulamento néo traz
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos Creditorios que serdo
adquiridos pelo Fundo, tampouco descricido dos fatores de risco associados a tais processos e
politicas. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste item 4.1.4, por meio de assinatura de Termo de Adeséao.

4.1.5. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terao processos de origem e de
politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por meio de
Agente de Cobrancga, para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos Creditérios
especifica, diferentes estratégias para cobranga de Direitos Creditérios a vencer e/ou
procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos Creditérios inadimplidos, sempre
buscando sucesso no pagamento de tais Direitos Creditérios em beneficio do Fundo. Dessa forma,
este Regulamento ndo traz descrigdo genérica de processo de cobranga dos Direitos Creditdrios, o
qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobrancga, de acordo com a natureza
especifica e das condigbes de pagamento dos Direitos Creditorios que serao adquiridos pelo Fundo.
Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o
disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

4.1.6. Os Documentos Comprobatorios serao previamente avaliados pelo Gestor, de modo que
formalizem a origem dos Direitos Creditdrios e sejam suficientes a comprovacao da existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditorios.

4.2. Além dos Direitos Creditérios referidos acima, o Gestor também podera aplicar parcela de
recursos do Fundo em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecéao,
composicao e diversificagao previstos no Capitulo 7 abaixo, cabendo ao Gestor proceder a sua
selegdo e aprecamento.
4.3. As Cotas do Fundo nao terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

CAPITULO 5 — DOS DIREITOS CREDITORIOS
5.1. Integram os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, (i) os Direitos

Creditdrios, (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes
relacionados aos Direitos Creditérios; e (iii) todos os Documentos Comprobatérios dos Direitos
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Creditorios, que em conjunto e, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serao
considerados um unico Direito Creditdrio.

5.2. Acessao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada com base no Capitulo 6 abaixo,
e (i) nas regras, condigbes e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessao; ou (ii) no
Comprovante de Endosso acompanhado de Recibo, e abrangera, necessariamente, todos os
direitos, garantias, seguros e preferéncias referentes a todo e qualquer Direito Creditério alvo de
aquisicéo pelo Fundo.

CAPITULO 6 — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO
APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS

6.1. O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam, na data de aquisicdo e
pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

0] Os Direitos Creditérios deverao contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e
comprovem sua existéncia, validade e exequibilidade;

(i) Deverao ser vinculados a sacados que nao apresentem, no momento de aquisicdo pelo
Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Fundo;

(iii) Ressalvado o item 6.4 abaixo, o limite maximo de Direitos Creditorios por devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, sera de 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido do Fundo, na forma da RCVM 175; e

6.2. Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem oferecidos pelo Cedente ao Fundo deverao
observar, cumulativamente, a seguinte condigédo (“Condigcado de Cessao”): ndo poderao ser devidos
por sacados que tenham atuagao principal nos setores de industrializagao, comercializagao e/ou
distribuigdo de: (i) armas de fogo, para qualquer finalidade; (ii) produtos derivados do tabaco ou
similares; e (iii) bebidas alcodlicas.

6.3. O Fundo podera extrapolar o limite definido no item 6.1 (ii) quando:

0] o devedor ou coobrigado: (i) tenha registro de companhia aberta; (ii) seja instituicao
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo banco Central do Brasil; ou (iii) seja entidade
gue tenha suas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data
de aquisi¢cao do direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de
1976, e a regulamentacgao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM; ou

(i) se tratar de aplicagbes em Ativos Financeiros.

6.4. O Fundo podera adquirir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Direitos
Creditorios cedidos de um mesmo Cedente.

6.5. O Gestor sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisi¢cao de Direitos Creditérios pelo
Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas as
condicbes deste Regulamento e da legislagao aplicavel.

6.6. N&o havera taxa minima de cesséo.

CAPITULO 7 — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
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CARTEIRA DO FUNDO

7.1. Apods o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacao de
Cotas do Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimdnio
liquido alocado em Direitos Creditorios.

7.2.  Aparcela do patriménio liquido do Fundo que nao seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros. Contudo, é vedado ao Fundo realizar operacdes
com acdes e ativos financeiros de renda variavel.

7.3. O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacao de
Operagdes de Derivativos, até o limite dessas. Contudo, o Fundo ndo realizara operacdes de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posigcao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

7.3.1. O disposto no item 7.3 acima n&o se aplica em relagcao aos direitos creditorios decorrentes
de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios ou de suas autarquias e fundacgbes, assim como em direitos creditérios cedidos ou
originados por empresas controladas pelo poder publico.

7.4. O Fundo podera adquirir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Direitos
Creditorios cedidos de um mesmo Cedente.

7.5. Desde que observado o previsto no item 7.5.1 abaixo, conforme aplicavel, o Fundo podera
contratar operacbes para aquisicdo de Direitos Creditérios com empresas controladoras,
controladas, sob controle comum, coligadas e/ou subsidiarias do Administrador e/ou do Gestor e/ou
do Agente de Cobrancga e/ou dos Cedentes e/ou dos Cotistas, ou, ainda, com carteiras e/ou fundos
de investimento administrados e/ou geridos tanto pelo Administrador como pelo Gestor e/ou por
pessoas a eles ligadas acima mencionadas.

7.5.1. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pelo Administrador, pelo
Gestor, pela consultoria especializada, se aplicavel, e pelas suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que a entidade
registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao originador ou ao cedente, nos termos
do artigo 42, §2°, do Anexo Normativo Il a RCVM 175.

7.6. Os percentuais de composicdo, concentracao e diversificacdo da Carteira referidos neste
Regulamento serdo informados diariamente pelo Administrador ao Gestor, com base no patrimonio
liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada calculo dos referidos
percentuais de composicao, concentragcao e diversificacao da Carteira.

7.6.1. Para efeito das operagdes referidas no item 7.3 acima, devem ser considerados, no calculo
do patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posigcdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacoes.

7.7. Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos
percentuais de composigado, concentracao e diversificagdo previstos neste Capitulo por periodo
superior ao prazo para reenquadramento da Carteira previsto no §1° do artigo 90 da parte geral da
RCVM 175, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios, € o
Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apdés o encerramento do prazo para
reenquadramento da Carteira previsto acima, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicéo
de novos Direitos Creditérios para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogagao do
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Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias e/ou, ainda, (iii) liquidacao
antecipada do Fundo.

7.7.1. O Gestor nao esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificagdo de carteira e concentragéo de risco definidos neste Regulamento e
na regulamentagdo aplicavel quando o descumprimento for causado por desenquadramento
passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragbes imprevisiveis e
significativas no patriménio liquido ou nas condi¢des gerais do mercado de valores mobiliarios.

7.8. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii)) em sistemas
de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv) em outras
entidades autorizadas a prestacao de servigcos de custédia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

7.8.1. Sem prejuizo do item 7.8 acima e demais deveres e obrigacdes estabelecidos nos
Documentos do Fundo e na regulamentacéo aplicavel, o Custodiante, sera responsavel por cobrar
e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: a) conta de titularidade do
Fundo; e b) conta especial instituida pelas partes junto a instituices financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custédia, para
liberacdo ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account).

7.8.2. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios serdo custodiados pelo
Custodiante e/ou Agente(s) de Depésito de Documentos Comprobatorios, conforme o caso.

7.9. O Fundo e as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranca, do(s)
Agente(s) de Depésito de Documentos Comprobatérios, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7.10. O Fundo, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao responsaveis
pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade, valor e correta formalizagao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pelo
Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos devedores.

7.11. Cabera unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela
existéncia, e, eventualmente, pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta formalizagao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

7.12. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A Carteira, e por consequéncia o patriménio do Fundo, estao sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais, mas nao se limitando, aos descritos no 0 deste Regulamento. O potencial
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de investimento no
Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aos descritos no 0 deste Regulamento, responsabilizando-
se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

7.13. O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros e Direitos
Creditoérios cujos vencimentos propiciem a carteira classificagao de investimento de “longo prazo”,
para fins de tributacdao do Cotista. Entretanto, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo tera
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que o Gestor, o Fundo ou
qualquer outro prestador de servigo, ndo assume qualquer compromisso esse sentido.
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7.14. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto em todos os itens deste Capitulo 7, por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

CAPITULO 8 — DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

8.1. Entende-se por patrimbénio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com
os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo,
subtraida das exigibilidades do Fundo.

8.2.  No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Custodiante: (i)
os Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagao de
titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (incluindo os
critérios de marcacao a mercado) e de acordo com o Manual de Precificacdo de Ativos do
Administrador; e (ii) os Direitos Creditérios a vencer serao contabilizados com base em seu custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados conforme a taxa implicita na
aquisicao dos Direitos Creditérios, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, ou de acordo com outro critério que, no
entendimento do Administrador, seja um critério mais justo para avaliar o Direito Creditério em
questao, sem prejuizo ao disposto no item 8.4 abaixo.

8.3. Qualquer alteracdo no valor dos Direitos Creditdrios, inclusive aquelas decorrentes de
eventual agio ou desagio apurado na sua aquisi¢ao, sera reconhecida em razdo da fluéncia de seus
prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

8.3.1. Para Direitos Creditérios de um mesmo devedor, a perda determinada deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez (“Efeito Vagao”).

8.4. O Administrador constituira PDD referentes aos Direitos Creditdrios, nos termos deste
Regulamento, observada a regulamentacéo aplicavel.

8.4.1. As provisoes relacionadas aos Direitos Creditérios a vencer ou vencidos e nao pagos serao:
(i) suportadas unica e exclusivamente pelo Fundo, (ii) reconhecidas no resultado do periodo, e (iii)
acima e informadas por correspondéncia especifica ao Administrador.

8.5. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, desde o primeiro Dia Util seguinte a data de
subscricao inicial até a data de liquidacdo do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.

CAPITULO 9 - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
INTEGRALIZACAO E RESGATE E CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. O Fundo sera constituido com uma unica Classe e uma Unica Subclasse, sendo que as
Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido.

9.2. Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Cotas.
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Direitos Patrimoniais

9.3. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacido entre os Cotistas
titulares de Cotas da Classe. Adicionalmente, ndo havera valores minimos e maximos para
aplicagao, resgate e movimentacao de recursos no Fundo.

Direitos de Voto das Cotas

9.4. As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleia Gerais
do Fundo, nos termos do Capitulo 10 abaixo.

9.5. Tendo em vista que o Fundo é constituido na forma de condominio aberto, o Administrador
em conjunto com o Gestor podera deliberar a qualquer momento a emissao de novas Cotas do
Fundo para contemplar a realizacdo de novos investimentos pelos Cotistas e/ou para permitir a
entrada de novos Cotistas no Fundo, sempre observado o disposto no item 3.1 acima.

9.5.1. As Cotas do Fundo nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos de:
I deciséo judicial ou arbitral;

Il. operacodes de cessao fiduciaria;
1. execucao de garantia;

V. sucessao universal;

V. dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens;

VI. quando for o caso, transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia;
VII. integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas
cotas foram integralizadas; e

VIIl.  resgate ou amortizag&do de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas

cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Integralizacido das Cotas do Fundo

9.6. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste Regulamento,
e (ii) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (a) das
disposicbes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento, a Taxa de Gestao e a Taxa de Administragao; (b) dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira do Fundo
e (d) de que as Cotas do Fundo nao serao avaliadas por agéncia classificadora de risco, conforme
disposto no item 9.17 abaixo; e (iii) assinara a Declaragao de Condigao de Investidor Profissional.

9.7. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validagdo do Administrador de
toda a documentagao cadastral do Cotista em conjunto com o termo de adesao e (ii) pela abertura
de conta de depdsitos em nome do Cotista.

9.8. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Custodiante, serd o documento habil para
comprovar: (a) a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricbes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.9. As Cotas seréao integralizadas a vista, na forma descrita no item 9.10 abaixo, pelo Valor de
Emissao, calculado nos termos do disposto no item 9.13 abaixo.

9.10. Alintegralizagéo das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio
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de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada
pelo Administrador, ou, ainda, mediante a entrega de Direitos Creditérios, cuja cessdo ao Fundo
atenda os termos e condi¢cdes deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessédo a ser
firmado, e/ou do Comprovante de Endosso acompanhado de Recibo.

9.11. A confirmacéo da integralizagdo de Cotas do Fundo esta condicionada a entrega do extrato
de integralizacdo disponibilizado pelo Administrador.

9.12. A aplicagdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data do
recebimento efetivo da solicitacido, o qual devera ocorrer até as 14:00 (quatorze) horas. A solicitagéo
de aplicacao realizada apos as 14:00 (quatorze) horas sera considerada, automaticamente, como
solicitada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

9.13. 0O Valor de Emissao das Cotas, para fins de emissao e integralizacao, sera o correspondente
ao valor da Cota de abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Administrador, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo. Entende-se
como valor da Cota, para fins de emissao e integralizagao, aquele resultante da divisdo do
patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo emitidas e em circulacao a época.

9.13.1. O valor da Cota para fins de emissao e calculo das Cotas da primeira subscricdo e
integralizacdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

Resgate de Cotas

9.14. As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo pelos Cotistas.
9.15. O resgate de Cotas obedecera as seguintes regras:

0] para a converséo de Cotas, assim entendida, a data de apuragéo do valor da Cota para fins
de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota do fechamento do Dia Util imediatamente
anterior em vigor no dia da efetiva solicitagdo (D-1) (“Data da Cotizagao”);

(i) 0 pagamento do resgate devera ser efetuado na Data da Cotizacado, ou seja, na mesma data
da solicitagdo de resgate pelo Cotista, desde que a mesma se dé até as 14h00.

9.15.1. Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da Cota, a Classe, ndo recebe
aplicacdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas Dias Uteis
para fins de contagem de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais havera calculo da Cota e a Classe recebe aplicacoes e realiza resgates.

Fechamento da Classe para Resgates

9.16. Na hipoétese de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos Ativos
integrantes da carteira da Classe, o Gestor podera declarar o fechamento da Classe para a
realizacdo de resgates.

9.16.1. Todos os pedidos de resgate pendentes de conversao, quando do fechamento da Classe,
deverao ser cancelados.

9.16.2. Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis,
o Administrador devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, a Assembleia Geral, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do
artigo 44 da parte geral da RCVM 175, as quais poderao ser adotadas de forma isolada ou conjunta:
(a) a reabertura ou a manutencao do fechamento da Classe para resgates; (b) a cisdo da Classe;
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(c) a liquidagao da Classe; (d) o resgate das Cotas mediante a dagao em pagamento dos Ativos
integrantes da carteira da Classe; e (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor.

9.16.3. Alternativamente a convocagao da Assembleia Geral de que trata o item 9.16.2 acima, o
Gestor podera, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, cindir os ativos
excepcionalmente iliquidos do patriménio da Classe, utilizando-os na integralizacdo de cotas de
uma nova classe fechada ou de uma classe fechada ja existente. A cisdo prevista neste item nao
podera resultar em aumento dos encargos do Fundo ou da Classe.

9.16.4. A Classe devera permanecer fechada para aplicagées, enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates.

9.16.5. O fechamento da Classe para resgates devera ser imediatamente comunicado pelo Gestor
a CVM.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.17. As Cotas nao serao avaliadas por qualquer agéncia classificadora de risco e a elas nao sera
atribuido rating.

CAPITULO 10 — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
10.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
0] examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstracbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente;
(i) alterar este Regulamento, observado o disposto no item 10.3 abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituicao de Prestador de Servigco Essencial e/ou do Custodiante;

(iv)  deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracéo prévia;

(V) deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisdo, total ou parcial, ou a transformacado ou do
Fundo ou da Classe;

(vi)  deliberar, sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, na forma do Capitulo
11 abaixo;

(vii)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliagéo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

(viii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar na liquidagao antecipada do Fundo;

(ix)  alterar os quoruns de deliberacao das Assembleia Gerais de Cotistas do Fundo, conforme
previsto neste Capitulo; e

(x) deliberar sobre os resgates de Cotas nao previstas neste Regulamento.
10.2. Os Cotistas titulares de Cotas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias indicadas
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no item 10.1 acima.

10.2.1. Todas as decisbes serao tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia
Geral.

10.3. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral,
sempre que tal alteragéo:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i) for necessaria em virtude da atualizagcao dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da Classe, tais como alteragédo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

10.3.1. As alteragdes referidas no item 10.3 acima, (i) e (ii) acima, devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

10.3.2. A alteragéo referida no item 10.3 acima, (iii) acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

10.3.3. O Administrador, tera o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM em
contrario, para proceder as alteragbes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

10.4. A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, por meio de correio
eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, observado o prazo minimo de 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, sem prejuizo da
possibilidade da Assembleia Geral ser realizada de forma parcial ou exclusivamente eletrbnica.
Ainda que de forma sucinta, deve constar da convocacgao, os assuntos a serem tratados, bem como
o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral.

10.4.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagao acima referida,
sera novamente providenciada convocacido da Assembleia Geral, na forma acima definida, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocagao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o correio eletronico da
primeira convocagéo.

10.4.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar
sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

10.5. AAssembleia Geral pode ser realizada:

@ de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico;
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10.5.1. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico € considerada como
ocorrida na sede do Administrador.

10.6. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou o grupo de Cotistas que
detenha, no minimo 5% (cinco por cento) do total da Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe
ou da comunhéo de Cotistas.

10.6.1. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que Ihe forem
solicitadas.

10.7. As Assembleia Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

10.8. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.9. Nao terao direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.

10.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao, sendo dispensada quando comparecerem a
Assembleia Geral todos os Cotistas do Fundo.

10.11. As Assembleia Gerais serao sempre presididas pelo Administrador.

CAPITULO 11 — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
A ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

11.1. Observado o disposto no item 11.2 abaixo, e sem prejuizo do disposto no item 9.16.2 acima,
caso o Fundo nao detenha, na data de liquidacao antecipada, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas, as Cotas que ainda nao foram
resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas.

11.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagcdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio, em relagdo ao patrimdnio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos neste Capitulo.

11.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate
das Cotas, observado o quérum de deliberagao de que trata o Capitulo 10 acima e o disposto na
regulamentacéo aplicavel.

11.2.1. Na hipoétese da Assembleia Geral referida no item 11.2 acima n&o chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros em
pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicao do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.
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11.2.2. 0 Administrador devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacéo da
Assembleia Geral prevista no item 11.2.1 acima, por correio eletrébnico enderecado a cada um dos
Cotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a
propor¢cdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio.

11.2.3. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha, individualmente, a maioria das Cotas em circulagéo.

11.2.4. O Custodiante e/ou Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios fardo a guarda dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatoérios, conforme o caso, pelo
prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificagdo referida no item 11.2.2 acima,
dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcéo tenha
sido atribuida nos termos do item 11.2.3 acima, indicara ao Custodiante e ao Agente de Depdsito
de Documentos Comprobatorios, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e
Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

11.3. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, serao realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

11.3.1. No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

a) as duplicatas deverdo ser eletrdnicas e endossadas por meio de assinatura
digital, pelos Cedentes ao Fundo;

b) a verificagcdo e a guarda das duplicatas eletrbnicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cesséo dos Direitos Creditorios por
elas representados; e

C) o Gestor, no prazo de até 10 (dez) dias apés a cada cessdo, enviara para a
certificadora, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata e na hipétese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem
da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto a certificadora,
visualizar4 o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada
pelo Gestor ao Custodiante.

11.3.2. No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:
a) os Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador, no prazo de até d+5
a cessao dos Direitos Creditorios, observado, ainda, o atendimento aos Critérios

de Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

b) a verificacdo e a guarda dos cheques, por natureza, sera realizada pelo Banco
Cobrador; e
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c) na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os cheques serao
retirados do Banco Cobrador, que dara inicio aos procedimentos de cobranca
judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

11.3.3.No caso de Direitos Creditorios representados por CCB, Confissdo de Divida, Notas
Promissorias, bem como Ativos Financeiros fisicos permitidos neste Regulamento, o Custodiante
poderd fazer ou contratar prestadores de servi¢os habilitados para a verificacdo e a guarda fisica
dos Documentos Comprobatérios.

11.4. Caso a Assembleia Geral convocada para a deliberacao do item (viii) acima, resolva pela
nao liquidacédo do Fundo e/ou da Classe, ficara assegurado o resgate total das Cotas aos Cotistas
dissidentes que o solicitarem, inclusive por meio da entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros.

CAPITULO 12 — DOS EVENTOS DE AVA!_IA(}AO, LIQUIDAGAO E VERIFICAGAO DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Eventos de Avaliacido

12.1. Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo a constatacdo pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(1) ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas
atividades, para alocacao dos recursos do Fundo na aquisi¢cao de Direitos Creditérios em montante
que corresponda a, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da Classe;

(i) nao observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacbes previstos neste
Regulamento, em Contrato de Cesséao, e/ou em Contrato de Cobranga, conforme o caso, desde
que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;

(iii) nao observancia, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga(m) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

(iv) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocagao Minima
de Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(V) inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, ou pelo Agente de
Cobranga, dos deveres e das obrigagbes previstas nos respectivos contratos, desde que, se
notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o descumprimento,
ndo o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac&o;

(vi) cessagao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes, e sua
nao substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data da realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeagao do novo custodiante;

(vii)  cessacdo ou renuncia, pelo Gestor ou pelo Administrador, a qualquer tempo e motivo, as
suas fungdes, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(viii)  criagcao de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificagéo de suas bases
de calculo em relagéo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem
legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
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prerrogativas dos Cotistas;

(ix) faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial a serem decretados em relagdo ao
Administrador ou ao Custodiante; e

(x) na ocorréncia de quaisquer outros eventos que, a critério do Administrador e/ou do Gestor,
devam constituir um Evento de Avaliagao.

12.1.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliagdo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato,
diretamente, ou pelo Custodiante, ou pelo Gestor, ou por meio de qualquer parte interessada,
conforme o caso.

12.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 12.2 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacao, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios, se for o
caso, e o Administrador convocara, imediatamente, nos termos do item 10.4 acima, uma Assembleia
Geral, a qual decidira, observado o quérum de deliberagao de que trata o Capitulo 10 acima, (i) se
o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo do Fundo,
assim como se havera liquidacao do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se
devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo
com relagao a procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacao.

12.1.3.No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidagcédo do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que tratam os
itens 12.2. e seguintes abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagao
de uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de
Avaliagdo como um Evento de Liquidacédo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados
a liquidacao do Fundo independentemente de qualquer notificagcao aos Cotistas ausentes a referida
Assembleia Geral.

12.1.4.Caso o Evento de Avaliagdo nao seja entendido pela Assembleia Geral com um Evento de
Liquidagao, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicdo de Direitos Creditdrios.

Eventos de Liquidacdo

12.2. Além das hipoteses previstas na regulamentacado, sdo considerados Eventos de Liquidac&o
do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias, conforme constatado pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante:

(1) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento
de Liquidagao;

(i) caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral na hipétese de ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagdo de que o Administrador tenha conhecimento;

(iii) na hipétese de cessagao ou renuncia pelo Administrador ou pelo Gestor, a qualquer tempo
e motivo, as suas fungdes e a Assembleia Geral ndo nomear instituigdo habilitada para substitui-lo,
nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iv) a ocorréncia de eventos que afetem substancialmente a cessdo ao Fundo de Direitos
Creditorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a todo o momento, a partir
do 180° (centésimo octogésimo) dia contado da autorizacao de prorrogacao pela CVM, conforme
disposto no item 7.1 acima, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da
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Classe;

(v) caso seja efetuado pagamento aos titulares de Cotas em desacordo com as regras definidas
neste Regulamento; e

(vi) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

12.2.1. Caso, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimonio Liquido diario
da Classe for, a qualquer tempo, inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos, a Classe deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra
classe de cotas pelo Administrador.

12.2.2. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Liquidagcao referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato,
diretamente, ou pelo Custodiante, ou pelo Gestor, ou por meio de qualquer parte interessada,
conforme o caso.

12.2.3.Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, conforme o caso, e o Administrador convocara,
imediatamente, nos termos do item 10.4 acima, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
eventual liquidagao do Fundo.

12.2.4. Na Assembleia Geral mencionada no item 12.2.3 acima, os titulares de Cotas poderao optar,
de acordo com o quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo 10 deste Regulamento, por ndo
liquidar o Fundo.

12.2.5. A Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo devera definir o modo em que
sera feito o pagamento aos Cotistas na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas, nos termos e condi¢cdes constantes deste Regulamento e da regulamentagao
em vigor.

12.2.6.0 Fundo podera ser liquidado mediante a entrega de Direitos Creditdrios aos Cotistas,
conforme estabelecido pela Assembleia Geral.

12.2.7. A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo devera decidir sobre a
manutencao dos procedimentos de cobranca definidos para os Direitos Creditérios ou a venda da
carteira do Fundo para terceiros, bem como definir o periodo maximo durante o qual as Cotas
deverao ser resgatadas, que nao podera exceder 180 (cento e oitenta) dias contados de referida
assembleia.

12.2.8.Na hipdtese (i) de nao instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii) de
aprovacgao pelos Cotistas da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagéo antecipada do Fundo.

12.2.9. Na hipétese do item 12.2.8 acima, todas as Cotas serao resgatadas no Prazo para Resgate
Antecipado, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento,
observado o seguinte procedimento:

@ durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serao resgatadas, em moeda corrente
nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

(i) os pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com o disposto no
item 9.12 e seguintes do Capitulo 9 deste Regulamento;
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(iii) em casos de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate das Cotas s6 podera ser
efetuado apds o desconto de todas as despesas, encargos e provisées do Fundo, incluida a Taxa
de Administracao, e mediante a observancia de igualdade de condi¢des entre todos os Cotistas
titulares de Cotas; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Cotas néo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa, os Cotistas receberdo Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que sera
realizada de acordo com o disposto no Capitulo 11 deste Regulamento. Para tanto, devera ser
observado o pagamento integral de todas as despesas, encargos e provisées do Fundo, incluidas
as Taxas de Administracao e de Gestao.

Verificacdo do Patriménio Liquido do Fundo

12.3. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, o Administrador devera verificar
se o Patrimébnio Liquido da Classe esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo:

0] na hipétese dos Prestadores de Servicos Essenciais renunciarem as suas fungoes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicdo habilitada para substituir cada Prestador de Servigo
Essencial, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e

(i) na hipdtese de a Assembleia Geral Especial de Cotistas o determinar, de acordo com o
quorum de deliberacao previsto neste Regulamento, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

CAPITULO 13 - DOS ENCARGOS DO FUNDO
13.1. Constituem encargos do Fundo, as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
RCVM CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il da RCVM 175, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo, de outras despesas previstas em
regulamentacdes especificas.

13.1.1. Sem prejuizo dos encargos previstos na RCVM 175, constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicéo e publicacdo de relatérios e
informag0des periddicas previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira,;

(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com devedor;

(vii) honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, seja ha esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo, em
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juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(vii)  despesas com honoréarios advocaticios para quaisquer outros assuntos de interesse do
Fundo, seja na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo;

(ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Direitos Creditorios, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apoélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;
(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos;

(xi) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(xiy  despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacéo ou liquidacédo
do Fundo, sem limitagé&o;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos;
(xiv)  Taxa de Administragdo e Taxa de Gestéo;
(xv)  Taxa Méaxima de Distribuicéo, se aplicavel;

(xvi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentacgédo aplicavel,

(xvi)  montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracédo com base
nas taxas indicadas neste Regulamento, observado o disposto na regulamentagéo aplicavel;

(xviii) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admisséo das Cotas a negociagdo
em mercado organizado;

(xix)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de organizado em
gue as Cotas venham a ser negociadas;

(xx)  contratacdo da agéncia de classificacéo de risco de crédito, se aplicavel;

(xxi)  Taxa Maxima de Custddia;

(xxii)  registro de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, conforme
aplicavel, incluindo os valores devidos ao Gestor para fins de efetivacdo do registro, os quais seréo
cobrados com base na quantidade de Direitos Creditorios levados a registro pelo Gestor;

(xxiii)  registro dos Direitos Creditérios e Documentos Comprobatérios e das respectivas garantias
dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagdo, junto aos competentes
cartorios de Registro de Titulos e Documentos e junto a entidades registradoras, conforme o caso;

(xxiv) contratagdo de consultoria especializada;

(xxv) remuneracdo do Agente de Cobranga, terceiros contratados para prestar servigos
acessorios na esteira de cobranca do Fundo;

(xxvi) despesas com servigos de originagdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
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Creditorios, e/ou verificacdo de Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessao dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel;

(xxvii) despesas com a contratacéo de atividades relacionadas a verificacéo de lastro; e

(xxviii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira.

13.1.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da regulamentacéo
aplicavel e deste Regulamento, correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver
contratado.

13.2. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso e/ou saida dos Cotistas.

13.3. O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos Prestadores
de Servicos Essenciais do Fundo: (i) Taxa de Administracédo; e (ii) Taxa de Gesté&o.

CAPITULO 14 — DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo e Gestdo do Fundo

14.1. A atividade de administracdo do Fundo sera exercida pelo Administrador, sendo que a
atividade de gestao sera exercida pelo Gestor.

14.2. Observadas a regulamentagao em vigor e as limitacbes estabelecidas neste Regulamento,
o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, ja
o Gestor tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira e de orientar o
exercicio pelo Fundo, por intermédio do Administrador, do exercicio dos direitos inerentes aos
Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros do Fundo.

14.2.1. Além da gestao da carteira do Fundo, o Gestor ficara responsavel por todos os servigos
relativos a analise, selecao e aprecamento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
tais como: (i) analise e selecado de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios para
aquisicao pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii) pela correta formalizagao dos
Contratos de Cesséao e demais documentos pertinentes; e (iii) negociagao das Taxas de Descontos
com os respectivos Cedentes, de acordo com a Politica de Investimento do Fundo e as demais
condi¢des estabelecidas na regulamentacao aplicavel.

14.2.2. Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente
analisado e selecionado pelo Gestor.

14.3. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas fungdes: a) a
qualquer momento e independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipétese de (i)
descredenciamento por parte da CVM, e/ou (ii) por vontade unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral; e b) mediante notificagdo prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enviada
por meio de correio eletrbnico enderegado a cada Cotista, desde que observados os quéruns do
Capitulo 10 acima.

14.4. As atribuicdes do Administrador e do Gestor sao aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestagao de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

14.4.1. A verificagao trimestral de Direitos Creditérios por amostragem sera realizada na forma do
Anexo IV.
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14.4.2.No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, o Gestor, ou
terceiro por ele contratado, deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
e titulos representativos de crédito conforme a RCVM 175.

14.4.3. Em decorréncia do disposto no item acima, o Gestor ndo podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatérios. Todo Cotista, ao ingressar no
Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de
assinatura de Termo de Adeséo.

14.5. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao,
em nome do Fundo:

0] praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175, exceto nas hipoteses autorizadas
pelo referido artigo;

(i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros;

(iii) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(iv) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo;

(V) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigagdo como garantia as operacgdes praticadas
pelo Fundo.

14.6. O Administrador e/ou o Gestor poderao renunciar a administracao do Fundo, mediante aviso
prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de correio eletrénico enderegado a cada Cotista,
desde que convoque ou solicite a convocagao, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia
Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagao antecipada do Fundo, devendo
ser observado o qudérum de deliberagao de que trata o Capitulo 10 acima. A Assembleia Geral para
eleger o substituto devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocagao a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

14.7. Na hipétese de o Administrador e/ou Gestor renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral
de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para
substituir o Administrador e/ou Gestor ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o disposto
no Capitulo 10 acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou Gestor ou a
liquidac&o antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidagdo automatica do Fundo, no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia
Geral, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo 11 acima.

14.8. Na hipétese de renuncia do Administrador e/ou Gestor e nomeagao de nova instituigcéo
administradora e/ou gestora, conforme o caso, em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo ou gestao, conforme
o caso, do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, 0 que devera
ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data de
realizacao da respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o Administrador e/ou Gestor estara
desobrigado em permanecer prestando servicos ao Fundo.

14.9. Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora, conforme o caso, nomeada nos termos
do item 14.8 acima nao substitua o Administrador e/ou Gestor, dentro do prazo de 180 (cento e
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oitenta) dias corridos mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidagao automatica
do Fundo a partir do 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembleia
Geral que nomear a nova instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o
disposto no Capitulo 11 acima.

Da Custddia e Controladoria do Fundo

14.10. As atividades de custddia, e controladoria de Cotas do Fundo serdo exercidas pelo
Administrador, doravante designado, quando em relagéo a estas atividades, “Custodiante”, que sera
responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

14.10.1. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as suas fungdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Custddia do Fundo.

Da Cobranca Extraordinaria

14.10.2. A cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios sera feita pelos Agentes de
Cobranga, que, no desempenho de suas fungbdes, levarao em consideracéo as especificidades dos
Direitos Creditérios objeto dos respectivos servigos de cobranga, o disposto neste Regulamento,
em especial no Anexo lll, e nos Contratos de Cobranga, sendo que o valor bruto oriundo da
respectiva cobranga sera integralmente pago ao Fundo.

14.10.3. Os valores devidos aos Agentes de Cobranca para defesa dos interesses do Fundo
constituirdo encargos do Fundo, nos termos do item 13.1 acima deste Regulamento.

14.10.4. Os Agentes de Cobranga poderao contratar servigos especializados de terceiros para

as atividades de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios, nos termos do presente
Regulamento e do Contrato de Cobranga.

Empresa de Auditoria

14.10.5. A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servicos de auditor independente,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacao.

CAPITULO 15 — DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

15.1. Taxa de Administracdo. Pela administracdo, controladoria e escrituracdo do Fundo, o
Administrador recebera uma taxa de administragao, no montante correspondente a 0,07% % (sete
centésimos por cento) ao ano apurado sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais) (“Taxa de Administragao”).

15.1.1. A Taxa de Administracdo seré calculada e provisionada todo Dia Util & raz&o de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior, e sera paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a prestacdo dos servicos.

15.2. Taxade Gestdo. Nao sera devida nenhuma remuneragao ao Gestor pelos servigos de gestéao
ao Fundo, de forma que taxa de gestao corresponde a 0% (zero por cento) ao ano sobre o
Patrimbnio Liquido, sem prejuizo da possibilidade de aumento da referida taxa através de
deliberagao em Assembleia de Cotistas.
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15.3. Taxa Maxima de Custddia. Pela custédia do Fundo, o Custodiante recebera uma Taxa
maxima de custddia, no montante correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
apurado sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$
3.000,00 (trés mil reais).

15.3.1. A Taxa Maxima de Custodia sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior, e sera paga mensalmente ao Custodiante, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a prestacdo dos servicos.

15.4. Taxa Maxima de Distribuicdo. Pelos servigos de distribuicdo das Cotas, a Classe pagara a
taxa de distribuicdo, com o valor maximo correspondente a 0% (zero por cento) ao ano aplicado
sobre o Patriménio Liquido (“Taxa Maxima de Distribui¢cao”).

15.5. Os montantes de valores em reais previstos nos itens acima serdo atualizados de acordo
com a variagao positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA a cada periodo
de 12 (doze) meses.

CAPITULO 16 — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

16.1. O Administrador e o Custodiante deverdao prestar todas as informacbes obrigatérias e
periodicas previstas neste Regulamento e/ou na regulamentagao pertinente, conforme aplicavel, na
forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentagéo pertinente.

16.1.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas do Fundo.

16.2. Adivulgacao de informacgdes de que trata o item 16.1.1 acima devera ser feita por meio de
correio eletrébnico enderegado a cada Cotista, sendo que tais informacdes deverdao ser mantidas
disponiveis para os Cotistas na sede do Administrador e nas instituicbes que coloquem Cotas do
Fundo, se o for o caso, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgacao.

16.3. Em linha com o Capitulo VI do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, o Administrador
€ responsavel por:

0] encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da RCVM 175, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgoes;

(i) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagao das aplicagdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem as informacgdes; e

(iii) encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes, em linha com o disposto no Anexo Normativo Il da
RCVM 175.

16.3.1. O Administrador deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as informacdes previstas no item
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16.3 acima, conforme modelos disponiveis na referida pagina, observados os mesmos prazos.

16.3.2. Adicionalmente, o Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢cdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias ou
mediante comunicacdo eletrénica, informacdes sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de
cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

16.4. O Fundo tera escrituragao contabil propria e sera feita pelo Administrador.

16.5. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracéo,
elaboracdo, remessa e publicidade expedidas pela CVM e pela Instrucdo CVM 489 e serao
auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

16.5.1. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de outubro de cada ano.

16.6. O Administrador elaborara demonstrativos trimestrais evidenciando os itens previstos no
Artigo 27, inciso V do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

16.6.1. Adivulgacao das informagodes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada por meio de correio
eletrénico enderegado a cada Cotista, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos
da regulamentacéo aplicavel ao Fundo.

CAPITULO 17 — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

17.1. Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adogdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderao aprovar o aporte de recursos ao Fundo que deverao ser realizados por
todos os Cotistas, na proporgao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que
0s recursos se fagam necessarios a realizacdo dos procedimentos acima referidos, sendo vedada
qualquer forma de compensacgao.

17.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos
e prerrogativas do Fundo com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

17.3. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador, antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncéo pelos Cotistas
do compromisso de prover, através da subscri¢ao e integralizagdo das novas Cotas, na proporg¢ao
de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

17.4. O Administrador, o Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
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caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

17.5. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deveréo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que 0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

CAPITULO 18 - DOS FATORES DE RISCO

18.1. A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

18.1.1. Riscos de Mercado:

0] Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacido cambial, controle de capitais e limitagcbes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condigao financeira e os resultados dos Cedentes, os setores econémicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas
taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao
podera realizar operagcdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das posicoes
detidas a vista na carteira. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacado sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdécios, a condi¢do financeira e os resultados dos
Cedentes, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores;

(i) Flutuacéo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que néo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

Os Ativos Financeiros estdo vinculados as condicdes econdmicas nacionais e internacionais,
podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragdes nas taxas de juros e cambio, pregos dos
papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos Creditorios e outros instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Nao ha garantia de que a mudancga de tais condigbes nao venha
a afetar o valor das posigdes e dos ativos detidos pelo Fundo;

(iii) Precificacdo de Ativos Financeiros. A precificagdo dos Ativos Financeiros devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacédo de titulos e valores
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mobiliarios , instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacido em
vigor e definidos pelo Custodiante. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas do Fundo; e

(iv)  Taxa de Desconto. O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos Creditorios, os quais
sdo remunerados, via de regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixagdo da Taxa de
Desconto, quanto em Ativos Financeiros, sujeitos a oscilagdes de pre¢cos no mercado. A Taxa de
Desconto é fixada pelo Gestor no momento da aquisicdo dos Direitos Creditorios, no melhor
interesse do Fundo e de seus Cotistas. As oscilagdes nos precos dos Ativos Financeiros, contudo,
podem resultar em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisi¢des dos Direitos
Creditorios e a remuneragao paga aos Cotistas;

18.1.2. Riscos de Crédito:

(@ Auséncia de Garantia. O Fundo nao tera, como regra geral, garantia dos Cedentes, dos
originadores dos Direitos Creditérios, do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante sobre o
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios. O Fundo podera incorrer em
risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos Creditorios e sofrera o impacto
do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, bem como da impossibilidade de
se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos Creditérios ou da insuficiéncia dos
recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfagdo da totalidade do crédito
do Direito Creditdrio inadimplido;

(i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade dos Devedores em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em carteira que estejam vencidos e néo
pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigagdes para com os Cedentes e o
Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipéteses, nao sera devido pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza;

(iii) Liquidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste
Regulamento. Decidindo os Cotistas, em Assembleia Geral, por liquidar antecipadamente o Fundo,
o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios;

(iv) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes
com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragcdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos;

(v) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios a performar. Para que se tornem
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efetivamente devidos, os Direitos Creditorios a performar dependem de uma contraprestacao. Nao
se pode garantir que serdo satisfeitas as obrigagdes constantes dos referidos contratos de
fornecimento e de prestacao de servigos. Caso as obrigacdes estipuladas nos referidos contratos
nao sejam satisfeitas, os Direitos Creditérios a performar cedidos nido serdo devidos pelos
respectivos sacados, o que podera dificultar a cobranga do Direito Creditério. Adicionalmente,
mesmo que os cedentes cumpram suas obrigagdes nos referidos contratos, ndo ha garantia que os
sacados dos Direitos Creditérios a performar efetivamente pagarao tais recebiveis;

(vi) Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes e/ou
Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderao ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacao ou de procedimentos de natureza similar contra os
Cedentes e/ou os Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos
Creditorios consistem (i) na revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipétese de
faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessao ao Fundo omitidas por seus respectivos Cedentes; (iii) na penhora
ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucéo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo poderao ser alcancados por obrigagdes dos respectivos Cedentes e o patriménio
do Fundo podera ser afetado negativamente. Adicionalmente, em se tratando de Direitos Creditérios
a performar, a ocorréncia dos eventos acima descritos podera afetar negativamente a capacidade
dos Cedentes cumprirem com as obrigagdes necessarias para que os Direitos Creditérios em
guestao sejam exigiveis de seus sacados;

(vi)  Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo
de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissao do
Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os
Cedentes e os respectivos devedores dos Direitos Creditdrios, de modo que os juros remuneratérios
incidentes desde a data da realizacado do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo
Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo;

(viii)  Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢cao pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende
integralmente da situagdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem
a selegao dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia
pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores;

(ix) Propositura de acdes judiciais ou reclamacgdes formuladas pelos Devedores. O Fundo
tem porobjetivo adquirir Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos. Durante a vigéncia do
Fundo podera ocorrer a propositura de agfes judiciais ou reclamac¢fes formuladas pelos
devedores dos Direitos Creditdrios, inclusive acerca da inexisténcia da divida, perante o poder
judiciario, 6rgaos de protecao ao consumidor, entre outros. Ndo ha garantia de que o Fundo
nao sera condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), inclusive por danos morais,
0 que podera resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

) Cedentes e Devedores em Processo de Recuperacéo Judicial ou Extrajudicial. O Fundo
podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou devidos por sociedade empresaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial, que tenha ou nao plano aprovado em juizo e transitado
em julgado, com ou sem coobrigacdo do respectivo Cedente. Empresas em recuperacao

32



judicial ou extrajudicial apresentam, muitas vezes, situacao financeira instavel e um maior risco
de inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo esta sujeito ao risco
de questionamento da cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos no d&mbito da recuperacéo judicial
ou extrajudicial dos respectivos Cedentes.

(xi) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditdrios, uma
vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentacao do Direito Creditdrio ou,
conforme o caso, pela legislacao aplicavel, ser realizado pelo valor de emisséo do Direito Creditdrio
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes, endossantes
e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde
a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério
deixam de ser devidos ao Fundo.

18.1.3. Riscos de Liquidez:

(1) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira séo
negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera nao
estar apto a efetuar pagamentos relativos ao resgates de suas Cotas;

(i) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios detidos em carteira, podera nao
haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo;

(iii) Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
resgate das Cotas ¢é a liquidagao: (i) dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo n&o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no Paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

18.1.4. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

(iv) A contratagao pelo Fundo de Operagdes de Derivativos podera acarretar variagdes no valor
de seu patrimbnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em patrimdnio negativo. Tal situagcao podera, ainda, implicar
em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
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18.1.5. Riscos de Descontinuidade:

0] A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo 7 deste Regulamento, bem como
o disposto na regulamentagdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicacdes
preponderantemente em Direitos Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo
de duracao de seus investimentos no Fundo, em fungio da incapacidade do Fundo em adquirir
Direitos Creditorios elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo.

18.1.6. Riscos Operacionais:

0] Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

(i) Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos para
verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios serao mantidos em uma unica via, nao existindo cépias de
seguranca dos mesmos, de modo que na hipotese de seu extravio ou destruicdo o Fundo podera
ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O
Custodiante, o Administrador e 0 Gestor ndo serédo responsdaveis por eventuais prejuizos incorridos
pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios decorrentes do
extravio ou destruigao dos referidos documentos.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, do Administrador, do Gestor e do Fundo se dardo livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranga ou realizagao
dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(iv) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em
seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo
Agente de Cobranga e pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos
em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por
contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais
recursos nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
exemplo, por motivo de intervencéo ou indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou, ainda, em
decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos Cedentes,
nessas hipoteses, realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas
referidas contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes, no
cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.
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18.1.7. Outros Riscos:

0] Risco de ndo manutencédo das Condicdes de Cessado, apos a data de aquisicdo e pagamento
dos Direitos Creditérios. Todas as Condigcbes de Cessao previstas neste Regulamento serdo
verificadas pelo Gestor uma unica vez, sem prejuizo da responsabilidade do Administrador,
exclusivamente em cada data de aquisicdo e pagamento dos Direitos Creditorios, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cessao. Dessa forma, apés a Data de Aquisicao e Pagamento e
durante todo o prazo de duracdo do Fundo, poderdo ocorrer alteragbes dos percentuais de
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e do proprio Patriménio Liquido do Fundo, seja
em funcao de pré-pagamento, valorizagao dos Direitos Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio
a vontade do Gestor, Cedentes ou Administrador, ndo havendo garantias de que os percentuais de
composicao e diversificacdo jamais sera diferente do estabelecido neste Regulamento. O
Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cedentes ndo se comprometem a ajustar carteira do
Fundo, em hipotese alguma, caso referido limite seja extrapolado, de forma involuntaria, apés a
data de aquisi¢gdo e pagamento do Direito Creditério;

(i) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da
carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.
O Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sio responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengao
dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas, deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agdes;

(iii) Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditérios. Os Cedentes sdo responsaveis pela
existéncia, certeza, boa formalizagao e, no caso de Direitos Creditérios performados, exigibilidade
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores, no pagamento dos Direitos Creditdrios,
podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

Ademais, a dificuldade na localizacdo dos Devedores, limitagcbes em sua capacidade patrimonial e
financeira, bem como riscos inerentes aos seus negocios, representam risco dos Direitos Creditorios
nao serem pagos ou serem pagos parcialmente, em virtude do insucesso das a¢bes de cobranga;

(iv) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas.
Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Em condi¢gdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderao ter sua eficiéncia reduzida;

(v) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme regulamentag&o em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas;

(vi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Eventual indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas deve ser considerado apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer
outra garantia. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagcdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura;

(vi)  Risco de concentracdo.. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagdo com a
concentracao da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da carteira do
Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

(viii) Risco Especifico do Cedente. Existéncia de outros fundos de investimento em direitos
creditérios registrados na CVM. Poderao existir outros fundos de investimento em direitos creditorios
registrados na CVM que tenham por objeto a aquisi¢cdo de direitos creditérios dos Cedentes. Os
Cedentes nao oferecem garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos Creditérios de sua
originacao que devera ser destinada a cada fundo em particular ou qualquer forma de prioridade ou
preferéncia de cessao de Direitos Creditérios entre os fundos em que figuram como cedentes. Caso
os Cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de originacdo de Direitos Creditorios, os
Cedentes poderao nao possuir Direitos Creditérios em montante suficiente para oferecer ao Fundo
e para atender a outros eventuais acordos celebrados com outros fundos de investimento ou
instituicdes financeiras para cessao de Direitos Creditérios. Assim, podera haver insuficiéncia de
Direitos Creditérios disponiveis para aquisicao pelo Fundo, o que afetara seus resultados e colocara
em risco sua continuidade, podendo ocorrer a liquidacdo do Fundo. Mesmo nessa situagcédo, nao
sera observado nenhum tipo de prioridade ou preferéncia na cesséo de Direitos Creditorios, tanto
para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios que
tenham por objeto a aquisicao de Direitos Creditérios dos Cedentes.

(ix) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. O Gestor envidara
melhores esfor¢os para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis
com a classificagao do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao aplicavel.
Todavia, nao ha garantia de que o Gestor conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia
de que o Gestor conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins
de aplicagao do regime tributario a seus Cotistas.

(x) Risco de intervencé&o ou liquidacédo judicial do Administrador: O Fundo esta sujeito ao risco
dos efeitos de decretagéo de intervengao ou de liquidagao judicial do Administrador, nos termos da
Lei n°® 6.024, de 13 de margo de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se
falar, em nenhuma hipotese, em apropriagdo ou incorporacédo aos ativos do Administrador, ou de
sua massa, em intervencao ou liquidagado, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

(xi) Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser debitados na conta dos Cedentes.
Observados os termos e as condigdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos Creditorios
deverado ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco ou
problema operacional os Direitos Creditérios sejam pagos na conta do Cedente, este devera
transferir os valores recebidos para a conta do Fundo, no prazo maximo indicado no Contrato de
Cessao, contado do recebimento dos respectivos valores. Contudo, ndo ha garantias de que
referido valor sera efetivamente devolvido;

(xii)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria. Ao longo do Prazo de
Duragao, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Gestor e
do Administrador, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cesséo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na
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hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera
ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas; e

(xii)  Risco de Execucéo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza
pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra”
que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover agao de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento
do protesto por indicagéo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada
no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditorios representados por
duplicatas digitais.

(xiv) Risco da emissdo de Classe Unica. O patrimdnio do Fundo sera formado por uma Unica
classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo
entreos titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo n&do conta, portanto, com cotas
subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os titulares de Cotas.

(xv) Isco pela auséncia do registro em cartério da cessédo de Direitos Creditérios ao Fundo. O
Fundo adota comopolitica ndo registrar o Contrato de Cessao em cartorio de registro de titulose
documentos em fungéo dos custos do registro. Assim sendo, a néo realizagéo do referido registro,
ou a ndo utilizacdo de instrumento publico para a formalizacdo do Contrato de Cessdo podera
representar risco ao Fundo em relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenhamsido
ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessionario. O Fundo ndo podera reclamar Direitos
Creditorios cedidos a terceiros. O Fundo podera sofrer perdas, ndo podendoa Administradora ser
de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

(xvi) Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipétese de os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente para o Agente de
Cobranca, tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, este devera repassar tais valores ao
Fundo, nos temos do Contrato de Cobranca, entretanto ndo ha garantia de que o Agente de
Cobranca repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida no Contrato de Cobranca,
situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos
para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da Administradora, Gestora e do
Custodiante em raz&o de conduta diversa do Agente de Cobranca, nos termosdo Contrato de
Cobranca.

(xvii) Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios: A
Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior,
dascausas de invalidade ou ineficacia da cesséo dos Direitos Credit6rios virem a ser alcancados
por obrigacOes das Cedentes e/ou terceiros. A cessao de Direitos Creditérios pode ser invalidada
ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagéo do Poder Judiciario, caso realizada
em: (i) fraude contra credores, se no momento da cessao dos DireitosCreditérios a Cedente esteja
insolventeou se em razdo da cessao passar a esse estado; (ii) fraude a execucéo, caso, (a) quando
da cesséo dos DireitosCreditorios a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo penda, na data da
cessdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente,
guando da celebracdo da cesséo dos Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo de débito para com
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a Fazenda Publica, por crédito tributarioregularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da dividafiscal. Adicionalmente, a cesséo dos Direitos Creditérios ao
Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de recuperacao judicial
ou de faléncia, ou ainda, de planos de recuperacéo extrajudicial ou de processos similares contra a
Cedente; e (iv) outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

(xviii) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. O Fundo ndo possui classificacdo de risco
emitidapor agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela regulamentagéo aplicavel, o
guepode dificultar a avaliacéo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com o0s pagamentos das Cotas.

(xix) Risco de auséncia de histdrico da carteira. Dada que a carteira do Fundo é composta por
Direitos Creditérios pulverizados e de diversos segmentos, ndo ha como avaliar o historico
deinadimpléncia da carteira do Fundo,no que tange aos Direitos Creditérios, o qual podera impactar
negativamente nos resultados do Fundo.

(xx)  Auséncia_de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimdnio Liquido Negativo. A
responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-
D do Cadigo Civil e na forma regulamentada pela RCVM 175. Nesse sentido, diante da hipétese de
Patriménio Liquido Negativo, o Administrador devera apenas adotar as medidas previstas neste
Regulamento, observado o disposto no Capitulo XIll da RCVM 175. Todavia, a ado¢ao das referidas
medidas nao isentara o risco de solvéncia do Fundo, podendo ocorrer a liquidagcdo do Fundo ou
ocasionar a necessidade de o Administrador entrar com pedido de declaragdo de insolvéncia do
Fundo.

18.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e ao Ativos Financeiros, alteragédo na politica
monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para
o Fundo e para os Cotistas.

18.3. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipétese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer
depreciagao dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidag&do do
Fundo.

CAPITULO 19 — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E DO PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

19.1. A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas,
na forma prevista neste Regulamento.

19.2. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declarag&o judicial de
insolvéncia da Classe, deverdo ser adotadas as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM
175.

19.3. Seréo aplicaveis as disposicdes da Resolu¢cao CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo Administrador e pelo Gestor na hip6tese de Patriménio Liquido negativo da
Classe.

19.4. O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditorios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria do
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valor total das Cotas.
CAPITULO 20 — DA RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

20.1. O Administrador e o Gestor ndo responderao perante o Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas,
individual ou solidariamente, por eventual Patriménio Liquido negativo da respectiva Classe.
Responderao, porém, sem solidariedade, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando
procederem com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

20.2. Sem prejuizo do disposto acima, competira diretamente ao Administrador e/ou ao Gestor, no
ambito de suas respectivas contratacoes, fiscalizar as atividades de prestadores de servicos que
nao sejam devidamente credenciados ou de outra forma regulados pela CVM, nos termos do Artigo
83, Paragrafo 3°, inciso I, somado ao Artigo 85, Paragrafo 4°, inciso Il, da Resolugdo CVM 175.

20.3. Caso haja Disputas, a respectiva Classe devera manter o Gestor e 0 Administrador isentos
de responsabilidade, e ressarci-las de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas, desde que
tais Disputas, passivos, decisbes, despesas e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de quaisquer possiveis agdes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos
administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva Classe ou do Fundo.

20.4. Sem prejuizo do disposto do item 20.3 acima, na forma estabelecida na regulamentagéo
vigente, os Prestadores de Servigos responderao perante a CVM dentro de suas respectivas esferas
de atuacéo, pelos atos e omissdes proprios, quando procederem com violagéo a legislacéo e as
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

CAPITULO 21 — DAS DISPOSIGCOES GERAIS

21.1. Apos o pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, e do resgate
da totalidade das Cotas, considerar-se-do encerradas as atividades deste.

21.2. Todas as comunicagdes feitas por meio eletrbnico e/ou fisico, mencionadas neste
Regulamento, deverao ser realizadas sempre com confirmagéo ou aviso de recebimento para que
sejam consideradas recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste
Regulamento, considera-se o correio eletrbnico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, os Cedentes, os Cotistas e demais
prestadores de servigos porventura contratados.

21.3. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento nas Cotas
do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas n&o se limitando, aos descritos no O deste
Regulamento.

21.4. Apolitica de exercicio de direito de voto em assembleias a ser praticada pelo Gestor é aquela
constante no seguinte endereco eletrénico: https://poligono.com/static/media/Politica-de-Exercicio-
de-Direito-de-Voto-rev.-jan.-2024.9f155576c7dcd4d412cd. pdf.

21.5. Fica eleito o Foro central da Comarca da Capital de S&o Paulo, para dirimir e resolver todas
as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

21.6. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus
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Anexos, prevalecerao as disposi¢des do Regulamento.
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ANEXO | - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

RUBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

NOME/RAZAQ SOCIAL DO COTISTA CPF/CNPJ:

N.° DO BANCO: N.° DAAGENCIA:  N.° DACONTA:  VALOR (R$):

Na qualidade de subscritor de Cotas de emissdo do Rubi Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Multisetorial — Responsabilidade Limitada (“Fundo”), administrado por LIMINE
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Cardoso de Melo,
1.184, conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 24.361.690/0001-72, autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracéo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério da CVM n° 16.206, de
08 de maio de 2018 (“Administrador”), venho, por meio da Resolucéo n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM” e “RCVM 1757,
respectivamente) aderir, expressamente, aos termos do regulamento vigente do Fundo
(“Regulamento”), cujo contetdo declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho
declarar o quanto segue:

1.1. - Recebi, no ato da minha subscricao de cotas do Fundo (“Cotas”), o Regulamento, tendo
lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto,
expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restri¢cdes, a todos
0s seus termos, clausulas e condigcoes;

1.2. - Sou investidor profissional para os fins de que trata a Resolucdo da CVM n° 30, sendo
elegivel, portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manutengao
da minha condicéo de investidor profissional para permanéncia no Fundo. Nesse sentido,
comprometo-me a comunicar ao Administrador, imediatamente, qualquer alteracdo na minha
condicao de investidor profissional, durante o periodo em que permanecer como Cotista do
Fundo;

1.3. - Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de
Investimento, da composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de
Administragao devida ao Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e, consequentemente,
0s meus investimentos estao sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte ou da
totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patriménio liquido negativo do Fundo,
quando terei a obrigacédo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante integralizacao
de novas Cotas;

1.4. —APolitica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos
estao sujeitos estdo de acordo com a minha situagao financeira, o meu perfil de risco e a
minha estratégia de investimento;

1.5. - Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de
investimento em direitos creditérios nao representa garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. —Tenho ciéncia de que o Fundo e suas Cotas nao possuem classificagao de risco;

1.7. —Tenho pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n°® 9.613/98 e legislagao complementar,
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

estando ciente de que as aplicagdes em Cotas de fundos de investimento estio sujeitas a
controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar informacbes sobre as
movimentagdes de recursos realizadas pelos Cotistas de fundos de investimento;

— Obrigo-me a manter minha documentacao pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo podera realizar o pagamento de resgate
de Cotas de minha titularidade, em caso de omissao ou irregularidade dessa documentacao;

— Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as
comunicagdes previstas no Regulamento;

— Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informa¢des adicionais consideradas
relevantes para justificar movimentagdes financeiras por mim solicitadas;

— Tenho ciéncia de que o Regulamento nao traz descricao dos processos de origem e das
politicas de concessao dos Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo Fundo, tampouco
descricao dos fatores de risco associados a tais processos e politicas;

— Tenho ciéncia de que o Regulamento nao traz descrigcdo dos processos de cobranga dos
Direitos Creditérios, e de que tais processos serao definidos caso a caso, de acordo com a
natureza especifica e as condicbes de pagamento dos Direitos Creditérios que serao
adquiridos pelo Fundo;

— Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo nao representa garantia de rentabilidade;

— Que recursos que serao utilizados na integralizagdo das Cotas nao serédo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao
relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro;

— Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo
sera gerida pela POLIGONO CAPITAL LTDA;

—Tenho ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranga, do(s) Agente(s) de
Depodsito de Documentos Comprobatdrios, bem como de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

— Tenho ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, independentemente de realizagio
de Assembleia Geral, nos termos da RCVM 175;

— Tenho ciéncia de que as informacgodes relevantes do Fundo serao divulgadas por meio de
correio eletrdbnico enderecado aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico,
sendo que tais informagdes deverado ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede do
Administrador e nas instituigdes que coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso;

— Tenho ciéncia de que o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante do Fundo nao se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de
sua Politica de Investimento, bem como em razado dos riscos inerentes a natureza do Fundo,
inclusive aqueles descritos, de forma nao taxativa, no 0 do Regulamento;

Tenho ciéncia de que n&do ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe;
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1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

Tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento nao implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informac¢des prestadas ou de adequagéo do regulamento
a legislagéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de
Servigos;

Tenho ciéncia de que os 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composigédo da
carteira do Fundo sao: (i) Riscos de Mercado, (ii) Riscos de Crédito, (iii) Riscos de Liquidez,
(iv) Riscos de Descontinuidade, e (v) Riscos Operacionais, conforme descritos no
Regulamento;

— Reconheco a validade das ordens solicitadas via fac-simile e/ou e-mail;

— Reconheg¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via fac-simile e/ou
via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidades, custos,
encargos e despesas advindos de reclamacgdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execucao das referidas ordens; e

— Responsabilizo-me pela veracidade das declaragées aqui prestadas, bem como por
ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de
eventual falsidade, inexatidao ou imprecisido das referidas declaragdes.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele nao definidos tém o mesmo significado que lhes
€ atribuido no Regulamento.

[Data e Local].

Denominacéao social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ:
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ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. A aplicagao da presente politica de avaliagdo dos Direitos Creditérios, dos Cedentes e dos
Devedores ficara a cargo do Gestor, que sera responsavel pela analise e selegdo dos Direitos
Creditorios que poderao integrar a carteira do Fundo. A observancia dos procedimentos descritos
abaixo sera realizada previamente a respectiva cessdo ao Fundo, e de forma cumulativa com a
verificagao dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes de Cessao previstos no Regulamento.

2. A anadlise dos Direitos Creditorios sera realizada mediante processo de avaliagdo dos
respectivos Cedentes e Devedores, com base em aspectos financeiros e mercadoldgicos.

3. Apds a analise inicial dos Cedentes, serdo celebrados os Contratos de Cesséo, contendo os
termos e as condi¢des que deverao ser observados a cada cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.
Os Contratos de Cessao poderdao prever coobrigacdo dos Cedentes pelo pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos, podendo figurar, ainda, os sdécios ou acionistas dos
Cedentes como devedores solidarios. Conforme for negociado, poderdao ser emitidas notas
promissorias, pelos Cedentes e/ou por seus sécios ou acionistas, no valor total dos respectivos
Contratos de Cessao.

4, Assinados os Contratos de Cessdo, os dados referentes aos Cedentes, aos Direitos
Creditorios ofertados e aos respectivos Devedores serdo incluidos em software especializado e
analisados de acordo com critérios identificados e definidos pelo Gestor.

5. Apos a analise dos Cedentes e dos Devedores, o Gestor selecionara os Direitos Creditorios
que poderdo ser adquiridos pelo Fundo. Havendo qualquer objecdo a determinado Cedente ou
Devedor, seu cadastro sera bloqueado no sistema, somente podendo ser liberado mediante analise
mais detalhada, a critério do Gestor.

6. A cada cessao de Direitos Creditdorios ao Fundo, sera celebrado um Termo de Cessao com
o respectivo Cedente, observado o procedimento abaixo:

(a) o Termo de Cesséao, com a relagao dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo, sera
enviado ao respectivo Cedente;

(b) o Fundo, representado pelo Administrador, e o respectivo Cedente assinardo o Termo de
Cesséao, por meio fisico ou eletrénico; e

(c) caso o Termo de Cessdo seja assinado eletronicamente, sera utilizado processo de
certificagao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP Brasil.

7. Diariamente, sera enviado, (a) ao Custodiante, arquivo contendo informagdes referentes a
todos os Direitos Creditérios que estiverem em processo de ser adquiridos pelo Fundo, para que
seja verificado, previamente a sua cessao, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade. Verificado,
pelo Custodiante, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e, pelo Gestor, o atendimento as
Condig¢des de Cessao, o Custodiante liquidara a operagao de cessao.

Processo de Analise dos Cedentes e dos Devedores

8. A analise, pelo Gestor, dos Cedentes e dos Devedores sera realizada segundo os seguintes
critérios:

(a) risco do Cedente;
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(b) risco do Devedor; e
(c) critérios subjetivos;

Risco do Cedente

9. Sem prejuizo de requisitos especificos previstos no Regulamento, o Gestor analisara o perfil
de cada Cedente, com base em informacgdes relevantes para o tipo de operacao que for realizada
pelo Fundo, tais como, mas sem se limitar, a:

(a) histérico de pagamento de direitos creditorios semelhantes detidos pelo Cedente;

(b) evolugado do saldo devedor dos Direitos Creditérios, com relagcdo ao montante total cedido
pelo Cedente nos ultimos 6 (seis) meses, se ja existir;

(c) fluxo operacional do Cedente, contendo a discriminagao do saldo a vencer, do saldo vencido,
do total do saldo devedor e do limite crédito; e

(d) analise financeira do balango e demonstragdes de resultado.

Risco do Devedor

10. os Devedores serao analisados pelo gestor quanto a capacidade de pagamento do mesmo
de honrar o direito creditorio e histérico de pagamento dos Direitos Creditérios ja Cedidos.

Critérios Subijetivos

11. Os critérios subjetivos poderdo influenciar positiva ou negativamente a aprovagéo de
determinado Cedente, Devedor ou Direito Creditério. Cedentes pertencentes a setores com
elevados niveis de concorréncia e com poucas barreiras a entrada de novos competidores serao
evitados. Além disso, Cedentes que apresentem deficiéncias evidentes de gestdo e de estratégia
também seréo evitados.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANGA

Cobranca Ordinaria

1. O Gestor enviara, por meio de correio eletrbnico, carta simples ou carta com aviso de
recebimento, notificacdo a cada Devedor que se enquadrar nos critérios da politica de notificacao
de cessao adotada pelo Gestor, informando-o a respeito da cessao dos Direitos Creditérios ao
Fundo, bem como indicando os dados da conta de pagamento, na qual deverao ser efetuados os
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos.

2. Concomitantemente a notificacdao dos Devedores, para os casos em que a cobranca for
realizada via boleto bancario, o Custodiante enviara, ao Agente de Recebimento, arquivo contendo
a discriminagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, para que o Agente de Recebimento emita os
boletos bancarios para cada Devedor.

2.1. Sera responsabilidade do Custodiante a conciliagao de referido arquivo e a verificagao de
que todos os Direitos Creditérios Cedidos foram devidamente indicados pelo Gestor para
cobranca.

Cobranca Extraordinaria

3. Nao sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobrancga entrara em contato com o
respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditério Cedido,
bem como da necessidade de seu pagamento.

4, Caso o Devedor nao pague o Direito Creditério Cedido inadimplido, o titulo representativo
de referido Direito Creditério Cedido inadimplido podera sera levado a protesto no competente
cartorio, conforme decisao do Agente de Cobranca.

5. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranca dos
Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, sera permitido ao Agente de Cobranga, a seu critério,
conceder prorrogacdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como outras
alternativas que o Agente de Cobranga considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

6. Nao havendo renegociagdo com os respectivos Devedores para pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobrancga judicial contra os
Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

7. Sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelos respectivos
Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

8. Desde que nao esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagao, e observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranga tera poderes para, em
nome do Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditério Cedido que esteja
inadimplido, desde que o Direito Creditério Cedido inadimplido ndo seja negociado ou alienado junto
a empresas relacionadas a qualquer prestador de servigos ao Fundo.

8.1. O Agente de Cobranga podera negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito Creditdrio
Cedido que esteja inadimplido em condicdes distintas das previstas no item 8 acima, desde
que referido Direito Creditério Cedido esteja integralmente contabilizado na Provisdo para
Devedores Duvidosos.
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9. Exclusivamente na hipétese de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos que estejam
integralmente contabilizados na Provisdo para Devedores Duvidosos, sera permitida a
renegociagao, junto aos respectivos Devedores dos prazos para pagamento.

10. O Agente de Cobranga podera, a seu critério, utilizar contas de domicilio bancario ou travas
bancarias, para assegurar a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

11. Desde que nao sejam conflitantes com a Politica de Cobrancga descrita acima, o Agente de
Cobranga devera adotar, para os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os mesmos
procedimentos de cobrang¢a adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de
outros fundos de investimento em direitos creditérios para os quais o Agente de Cobrancga preste
servigos de cobranca.

12. Em caso de cobranca de Direitos Creditérios Cedidos em que Fundo seja credor
conjuntamente com outros fundos de investimento em direitos creditorios, o Agente de Cobranga
devera garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de quaisquer
recursos devera ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente,
qualquer acordo devera envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto do
Devedor em questéo.

13. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo terdo
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV- PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispbe o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacao de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175, podendo o Gestor realiza-la
mediante a contratagao de terceiro.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, o Gestor ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentacido comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos creditorios
sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagao da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

_ N+z2+xp=*{1—p)
S OMEZx(N—1)+z2xpx(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecao

A populagdo base para a selegdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e Direitos Creditorios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

A selecéo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem
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titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a
cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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