REGULAMENTO DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“FUNDO”)

Capitulo I. Da Interpretagao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1°. Este fundo é regido pela resolugdo da comissao de valores mobiliarios (“CVM”) n.° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (‘Resolucdo CVM 175”) em conjunto com o respectivo anexo normativo Il de fundos de
investimento em direitos creditorios (respectivamente, “Anexo Normativo II” e “FIDC”), sem prejuizo das demais normas
e diretrizes regulatérias e da autorregulacdo, conforme aplicavel, inclusive, mas néo limitadamente, a resolucdo do
conselho monetario nacional (“CMN”) n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada (“Resolugdo CMN n.°
2.907”) e pela Lein.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil’ ou “Lei n® 10.406/02”). Para
permitir uma total compreensao das caracteristicas, objetivos e riscos relacionados ao investimento em classes de cotas
de FIDC, este regulamento do fundo (‘Regulamento”), este regulamento deve ser lido € interpretado em conjunto com o
anexo descritivo de cada classe de cotas (“Anexo”), assim como com os apéndices, suplementos e I&minas de
informagdes basicas da respectiva classe de cotas (respectivamente “Apéndice”, “Suplemento” e “Lamina”), se houver
(disponivel em https./servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura

Artigo 2°. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes, doravante
denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES”.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
CLASSE, e comuns as suas subclasses, doravante denominadas individualmente “SUBCLASSE” e no plural,
‘SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O Apéndice que integra 0 Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada SUBCLASSE,
quando houver.

Paragrafo Terceiro - O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informa(;()es especifica}s de cada SERIE das
SUBCLASSES, quando houver, doravante denominadas individualmente “SERIE” e no plural, “SERIES”.

Paragrafo Quarto - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES no futuro, bem como SUBCLASSES
e SERIES de cotas, observados os termos e condigdes da Resolugdo CVM 175, na interpretacéo deste Regulamento,
termos como “CLASSE”, “Anexo”, “SUBCLASSE”, “Apéndice”, “SERIE” e “Suplemento’, quando no plural, em conjunto
com outros termos indicativos de multiplicidade de CLASSES, SUBCLASSES e/ou SERIES, devem ser interpretados no
singular enquanto n&o houver diferentes CLASSES, SUBCLASSES e/ou SERIES no FUNDO.

Capitulo lll. Do FUNDO

Artigo 3°. O VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, de classe Unica de cotas e com prazo indeterminado de durag&o.

Paragrafo Unico — O administrador e a gestora (conforme abaixo definidos e, em conjunto, denominados “Prestadores
de Servigos Essenciais”) poderdo, no futuro, de comum acordo e a critério exclusivo destes, observados os termos e
condigdes da Resolugdo CVM 175, criar novas CLASSES e SUBCLASSES no FUNDO, contanto que nao restrinjam os
direitos atribuidos as CLASSES e SUBCLASSES existentes.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais e Responsabilidades
Artigo 4°. Sao Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

| ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., CNPJ n° 02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997
(“ADMINISTRADOR).

SAC: sac@bnymellon.com.br, (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219.
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br ou 0800 021 9512.

Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/.

. GESTORA: VALORA RENDA FIXA LTDA, CNPJ n° 17.482.086/0001-39, Ato Declaratério n® 13.164, de 15 de
julho de 2013 (“GESTORA’).

Website:www.valorainvest.com.br.

Paragrafo Primeiro — Cada Prestador de Servicos Essenciais devera contratar os demais prestadores de servigos do
FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, denominados “Prestadores de Servigos”), conforme
atribuido a cada um nos termos da Resolugédo CVM 175.

Paragrafo Segundo — A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO, CLASSES, SUBCLASSES
e demais Prestadores de Servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres
previstos na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos demais contratos
relacionados ao FUNDO, CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores de servigos, sem
solidariedade, devendo a responsabilidade de cada Prestador de Servigos ser aferida exclusivamente em relagéo a tais
deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do FUNDO e CLASSES respectivas, bem
como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigagao de meio.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servicos ndo poderéo ser responsabilizados por qualquer resultado negativo na
rentabilidade das CLASSES, depreciagéo dos ativos financeiros da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo da CLASSE ou resgate de cotas com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Os Prestadores de Servigos respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao,
por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagéo aplicavel. Nesse sentido, cada Prestador de
Servigos respondera, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo
ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 5°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir sdo comuns a todas as
CLASSES do FUNDO. Os principais e especificos fatores de risco de cada CLASSE poderdo ser encontrados no
respectivo Anexo:

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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|.  RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de variagao no valor dos ativos integrantes das carteiras das classes
investidas pela CLASSE e, consequentemente, no valor das cotas respectivas detidas pela CLASSE. O valor
destes ativos pode aumentar ou diminuir, de acordo com as condigdes politicas e econémicas nacionais e
internacionais, as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cdmbio, os resultados das
empresas emissoras e o cumprimento das obrigacdes de pagar tanto o principal como 0s respectivos juros de
suas dividas pelos emissores de ativos, entre outros. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
carteira das classes investidas pela CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado negativamente.
A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira das classes investidas pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado das classes investidas e, consequentemente, da CLASSE.

Il.  RISCO DE LIQUIDEZ: Em virtude da redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pelas classes
investidas pela CLASSE nos respectivos mercados em que sdo negociados, a CLASSE pode néo ser capaz de
honrar eficientemente com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas
e terceiros, sem afetar suas operagdes, podendo incorrer em perdas significativas na negociagéo dos ativos, ou
até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE visando satisfazer pedidos de resgate
existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.

lll.  RISCO DE CREDITO - O patrimdnio das classes investidas e, consequentemente, da CLASSE pode ser afetado
negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente
de deterioragdo na classificagdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagéo de crédito.

IV.  RISCO DE PRECIFICAGAO - As cotas das classes investidas poderéo sofrer com aumento ou redugéo no seu
valor em virtude da precificagao dos ativos financeiros de suas respectivas carteiras pelos seus administradores,
ou terceiros contratados, o que impacta diretamente na precificagao das cotas da CLASSE.

V. RISCO DE CONCENTRACAO - A possibilidade de concentragdo da carteira da CLASSE e das classes
investidas em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos
financeiros. Alteragbes da condicdo financeira de um emissor, alteracbes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira das classes
investidas e da CLASSE. Nestes casos, as gestoras das classes investidas e a GESTORA da CLASSE podem
ser obrigadas a liquidar os ativos financeiros das classes investidas e da CLASSE, respectivamente, a pre¢os
depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota das classes investidas e da CLASSE.
As carteiras da CLASSE e das classes investidas podem estar expostas a concentracdo em ativos de
determinados ou poucos emissores. Essa concentragdo de investimentos nos quais a CLASSE e as classes
investidas aplicam seus recursos podera aumentar a exposicdo das respectivas carteiras aos riscos
relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. A CLASSE E AS CLASSES
INVESTIDAS PODEM ESTAR EXPOSTAS A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS
DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

VI.  RISCO NORMATIVO - AlteragGes legislativas, regulatérias ou de interpretagéo das normas as quais se sujeitam
0 FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSE, as classes investidas ou os Cotistas podem acarretar relevantes
alteragdes na carteira da CLASSE, inclusive a liquidacdo de posi¢des mantidas, independentemente das
condigdes de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da CLASSE e/ou
SUBCLASSE.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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RISCO JURIDICO - A adogdo de interpretagdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposicdes deste Regulamento, Anexos, Apéndices e Suplementos, se houver, poderdo
afetar negativamente o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES e os Cotistas, independentemente das
protecOes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagao vigente, especialmente com o Codigo Civil (Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagoes
trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento estd em construgéo e sujeita a
alteragdes que podem impactar as disposicdes dos referidos documentos.

RISCO DE SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela
Resolugdo CVM 175, cada CLASSE constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigagdes. N&o obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou extrajudiciais relacionados a
obrigac6es de uma CLASSE poderéo afetar o patriménio de outra CLASSE, caso sejam proferidas sentencas
ou decisdes que nédo reconhegam o regime de segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos
de investimentos.

RISCO DE CIBERSEGURANCA - Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigos
empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagcdo que devem ser adequados as atividades de cada
CLASSE. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga.
Problemas e falhas nestes recursos empregados poderao afetar as atividades dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, consequentemente, a performance de cada CLASSE, podendo inclusive acarretar prejuizos aos
Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de cibersegurancga adotados poderéo
ocasionar a perda, danificagdo, corrup¢ao ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do
de cada CLASSE.

RISCO DE SAUDE PUBLICA - Em atengdo & mitigacdo da propagacao de doencas existentes ou que venham
a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restrigdes operacionais e regimes alternativos
de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom
desempenho da CLASSE.

RISCO SOCIOAMBIENTAL - Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa
0 emissor de determinados ativos detidos pela CLASSE, incluindo, mas n&o se limitando, a aplicagdo de
san¢des administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcdo do mercado a seu respeito, 0 que pode levar a
depreciagéo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da CLASSE.

Capitulo VI. Das Despesas

Artigo 6°. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos individualmente
pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE podera incorrer em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da CLASSE que nelas incidir. No caso de as despesas serem atribuidas ao FUNDO, seréo
rateadas proporcionalmente entre as CLASSES, na razéo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Em
adicdo as despesas abaixo indicadas, demais despesas que sejam especificas de uma CLASSE ou SUBCLASSE
poder&o ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice:

a)

Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou da CLASSE.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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b) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedigdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na legislagéo em vigor.

C) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive comunicagdes aos Cotistas.
d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com
devedor.

aq) Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos

interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes.

i) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

) Despesas com a realiza¢do de Assembleia de Cotistas.

k) Despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagdo do FUNDO e/ou da
CLASSE.

1) Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.

m) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

n) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato estabelecido
entre 0 ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

0) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de
servigos contratados.

p) Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados a)
Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e/ou de Performance, observado o disposto na regulamentagéo vigente.

Q) Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe.

Q) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.
r Taxa de Performance.

S) Taxa Méxima de Custddia.

) Gastos relativos a convocacao, instalagéo, realizagao e formalizagdo de reunides de comités ou conselhos da
Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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u) Gastos da distribuicdo primaria e despesas inerentes & admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, no caso de CLASSE fechada.

V) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

X) Contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito, se aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO, da CLASSE ou da SUBCLASSE,
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado entre eles.

Paragrafo Segundo - Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observaréo o previsto no caput deste artigo para
fins de rateio entre as CLASSES, se houver, ou atribuicdo a determinada CLASSE.

Capitulo VII. Da Assembleia de Cotistas

Artigo 7°. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolugdo CVM 175;

Il — a substituigdo de prestador de servigo essencial;

Il - a fus&o, a incorporagao, a ciséo, total ou parcial, a transformag&o ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE;

IV - a alteragao do regulamento, ressalvadas as exceg¢des permitidas pela Resolugdo CVM 175;

V -0 plano de resolugao de patriménio liquido negativo, nos termos da Resolugdo CVM 175;

VI - o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE; e

VII - a destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA.

Artigo 8°. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na Resolugédo
CVM 175 que sejam de interesse de Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES, inclusive a altera¢do da sessao
comum do Regulamento, para a qual seréo convocados todos os Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral”).

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada por meio fisico e/ou eletronico e sera
encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao,
podendo votar somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral sera instalada com qualquer nimero de Cotistas, e a participagéo destes,
em sua totalidade, supre a falta de convocacao.

Paragrafo Terceiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, Assembleia Geral podera ser realizada de modo total
ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar de forma presencial e/ou por meio de voto
escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderecgo previamente cadastrados, documentos assinados

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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manual ou eletronicamente, no formato aceito pelo ADMINISTRADOR, ou a utilizagéo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — As deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
participantes.

Artigo 9°. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE deverao ser deliberadas em assembleia
especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a qual serdo convocados somente os Cotistas
de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas (“Assembleia Especial”).

Paragrafo Unico - As disposicdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da SUBCLASSE poderao ser
encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 10. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento deverao alcangar, indistintamente, as
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Paragrafo Unico - As deliberagdes das Assembleias de Cotistas poderao ser decididas mediante processo de consulta
formal (“Consulta Formal”) realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que 0s
Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) dias corridos, se a consulta se der por meio eletrénico, ou o prazo de 15 (quinze) dias
corridos, se a consulta se der por meio fisico, para respondé-la, contados do recebimento da respectiva consulta. A
Consulta Formal devera conter todas as informagdes necessarias e apropriadas para o exercicio do direito de voto do
Cotista, e aplicando-se as deliberagdes a serem tomadas no ambito da Consulta Formal, ainda, os quéruns previstos
neste Regulamento ou nos Anexos, se houver, necessarios para aprovagao das respectivas matérias em Assembleias
de Cotistas instaladas em primeira convocagao. A auséncia de resposta a Consulta Formal, no prazo estipulado neste
paragrafo, serd considerada como aprovagao por parte dos cotistas das matérias objeto da consulta, devendo tal
interpretagdo também constar expressamente da prépria Consulta Formal.

Capitulo VIII. Do Exercicio Social

Artigo 11. O exercicio social do FUNDO tem duragédo de 01 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia atil do més de margo
de cada ano.

Capitulo IX. Do Encerramento do FUNDO

Artigo 12. A liquidagdo do FUNDO podera ser dar em razédo de (a) resgate total de suas cotas; (b) deliberagdo dos
Cotistas por meio de Assembleia Geral; (c) liquidagao da(s) CLASSES por meio de Assembleia Especial; ou (d) rendincia
dos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que nédo tenha ocorrido a substituicdo destes, observados os
procedimentos e prazos dispostos na Resolugdo CVM 175 e nos Anexos de cada uma das CLASSES.

Artigo 13. Nas hipéteses de liquidagéo pelas razbes expostas nos itens (a), (b) ou (c) acima, a GESTORA realizara a
venda dos ativos integrantes da carteira e, ap6s terem sido descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em
nome do FUNDO e/ou das CLASSES, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do patrimonio liquido entre os Cotistas,
na proporgado de suas cotas, devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de titularidade do
respectivo Cotista.

Artigo 14. Na hipétese de liquidagdo do FUNDO por deliberagdo em Assembleia Geral, os Prestadores de Servigos
Essenciais deverdo, em conjunto, elaborar plano de liquidagcdo de acordo com os procedimentos previstos neste
Regulamento e da Resolugdo CVM175 e, em seguida , levar a deliberagéo dos Cotistas em Assembleia Geral convocada
para esse fim. Ainda, a Assembleia Geral de Cotista devera liberar sobre o tratamento a ser conferido aos direitos e

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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REGULAMENTO DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“FUNDO”)

obrigacbes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocagdo da assembleia. O referido plano
devera conter a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, cronograma de pagamentos e
condigdes detalhadas para fins de seu devido cumprimento, sendo certo que 0 ADMINISTRADOR devera suspender
novas subscri¢des de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgates, salvo se deliberado em contrario pela
unanimidade dos Cotistas presentes e/ou manifestantes na Assembleia de Cotistas, nos termos da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

Artigo 15. O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagao da liquidagao do FUNDO,
especialmente perante a CVM, no prazo estipulado pela regulamentagéo em vigor.

Artigo 16. O auditor independente emitira parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagao,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, analise quanto a terem os valores
entregues ou ndo em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Capitulo X. Das Disposigoes Gerais

Artigo 17. As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento, Anexo, Apéndice e na Resolugdo CVM 175
serdo comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletrbnicos ou por
correspondéncia eletrénica (e-mail).

Artigo 18. Cabe Unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados cadastrais sempre
atualizados, inclusive para fins de cdmputo de votos em Assembleia de Cotistas. A auséncia de dados bancarios validos
elou atualizados pode resultar no atraso ou na impossibilidade de pagamento de resgates aos Cotistas, permanecendo
0s recursos a disposicdo destes até que o respectivo titular entre em contato com o ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor
para fins de regularizagao dos referidos dados, entretanto, sob tais recursos néo havera qualquer remuneracgéo.

Artigo 19. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADOR e Cotista poderdo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais
e arbitrais.

Artigo 20. Para fins deste Anexo, considera-se “Dia Util” qualquer dia que n&o sabado, domingo ou feriados de ambito
nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente nao houver expediente bancério ou nao funcionar o
mercado financeiro do Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo
sejam Dias Uteis, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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REGULAMENTO DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“FUNDO”)

Capitulo XI. Do Foro

Artigo 21. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a excluséo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento, do Anexo ou
do Apéndice.

- Regulamento consolidado por meio de Assembleia Geral de Cotistas —

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- VALORA RENDA FIXA LTDA. -

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 17 de junho de 2025.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretagao da Estrutura

Artigo 1° Esta CLASSE é regida pela Resolugéo da Comisséo de Valores Mobilidrios (‘“CVM”) n.° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), em conjunto com o anexo normativo Il de fundos de
investimento em direitos creditorios (respectivamente, “Anexo Normativo II” e “FIDC”), sem prejuizo das demais normas
e diretrizes regulatdrias, bem como da autorregulagéo, conforme aplicaveis, inclusive, mas nédo se limitando a Resolugéo
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada (“Resolu¢édo CMN
2.907”) e pela Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil” ou “Lei n° 10.406/02"). Para
permitir uma total compreensao das caracteristicas, objetivos e riscos relacionados ao investimento, este anexo deve
ser lido e interpretado em conjunto com o regulamento, apéndices, suplementos e ldminas de informagdes basicas da
presente CLASSE (respectivamente “Regulamento”, “Apéndice”, “Suplemento” e “Lamina”) conforme existentes
(disponivel no seguinte website: (https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura

Artigo 2° Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta CLASSE e comuns
as suas SUBCLASSES, quando houver.

Paragrafo Primeiro O Apéndice que integrar este Anexo dispord sobre informagdes especificas de cada
SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Segundo Considera-se que a CLASSE poderé ter diferentes SUBCLASSES, observados os termos e
condigdes da Resolugdo CVM 175, na interpretacéo deste Anexo, termos como “SUBCLASSE’, “Apéndice”, “SERIE” e
“Suplemento”, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de SUBCLASSES e/ou
SERIES, devem ser interpretados no singular enquanto nao houver diferentes SUBCLASSES e/ou SERIES na CLASSE.

Paragrafo Terceiro O Suplemento que integra o Apéndice dispée sobre informacées especificas de cada SERIE
das SUBCLASSES, quando houver.

Capitulo Ill. Da CLASSE

Artigo 3° A classe unica do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituida sob o regime condominial aberto e com prazo
indeterminado de durag&o, sem SUBCLASSE(S).

Paragrafo Unico - Para fins do Anexo Complementar V &s Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA, a CLASSE é
classificada como “Outros” do tipo “Multicarteira outros”.

Capitulo IV. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas
Artigo 4° Esta CLASSE é destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos nos termos da

regulamentagéo em vigor, que possuam situagao financeira, objetivo de investimento e tolerancia a riscos compativeis

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

com o objetivo e a politica de investimento da CLASSE e que conhegam, entendam e aceitem os riscos relacionados a
carteira da CLASSE, sendo vedada a aplicagéo de recursos pelos investidores em geral.

Artigo 5° A responsabilidade dos cotistas sera limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

Capitulo V. Da Politica de Investimento

Artigo 6° A CLASSE tem por objetivo investir, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio
liquido em direitos creditorios (“Cotas de FIDC”) que atendam a defini¢do de direitos creditrios da Resolugdo CMN n°

5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111/23"), aos Critérios de Elegibilidade e a politica de
investimento do FUNDO (“Politica de Investimentos”).

Paragrafo Unico — Somente & permitida a aquisicdo de Cotas de FIDC que possuam Politica de Investimento compativel
com a da CLASSE.

Artigo 7° A parcela do patriménio liquido da CLASSE que n&o seja alocada em Cotas de FIDC (‘Recursos Livres”),
0S quais representam, no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE, serd necessariamente
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela GESTORA, nos “Ativos Financeiros de Liquidez’, em estrita
observancia aos critérios de selegdo, composicao e diversificagdo previstos neste Anexo e na Resolu¢do CVM 175,
sendo estes:

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagao de institui¢des financeiras;

(iii)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa de
emissao ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; e

(iv)  cotas de classes que invistam exclusivamente em Titulos Publicos Federais e ativos financeiros de renda fixa
de emissé@o ou coobrigacao de institui¢des financeiras e Operagdes compromissadas nesses titulos.

Paragrafo Unico — A CLASSE podera aplicar a totalidade dos Recursos Livres em um Unico tipo de Ativo Financeiro de
Liquidez, sem qualquer compromisso de diversificagéo.

Artigo 8° Seréo a todo tempo observados para a CLASSE os requisitos para composicao e diversificagdo de sua
carteira, conforme descritos no Capitulo especifico deste Anexo.

Paragrafo Unico - Toda e qualquer Cota de FIDC a ser adquirida pela CLASSE devera, na respectiva data de aquisico,
cumprir os critérios de elegibilidade de acordo com este Anexo, cuja verificacdo é de competéncia da GESTORA.

Artigo 9° A CLASSE podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.

Artigo 10°  As aplicacdes da CLASSE néo contaréo com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) da GESTORA; (iii)
de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

Artigo 11°  Entende-se por patriménio liquido da CLASSE a soma algébrica (i) dos valores correspondentes as
Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez disponiveis na Carteira, (ii) com os valores disponiveis em moeda
corrente nacional, nas contas correntes de titularidade da CLASSE, subtraida das exigibilidades da CLASSE.

Paréagrafo Unico No calculo do valor da Carteira serdo observadas as regras dos Manuais de Precificagdo do
ADMINISTRADOR, os quais devem variar segundo o tipo do ativo — se Cotas de FIDC ou se Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme disponiveis em seu website.

Artigo 12° A CLASSE esta enquadrada no regime tributario especifico nos termos do Art. 18 da Lei n.° 14.754, de
12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754/23") e os rendimentos das aplicacdes na CLASSE ficardo sujeitos a retengéo
na fonte do Imposto de Renda Retido na Fonte (‘IRRF”) & aliquota de 15% (quinze por cento) na data da distribui¢éo de
rendimentos, da amortizacao ou do resgate de cotas, ndo estando a CLASSE sujeita a tributacéo periédica no ultimo dia
dos meses de maio e novembro (come-cotas). Em eventual desenquadramento tributario, conforme legislacao vigente,
os rendimentos estarao sujeitos a tributagao as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% e incidéncia periodica.

Paragrafo Unico — A GESTORA buscara perseguir a composicdo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Suijeitos a Tributagéo Periodica, conforme definido pela Lei 14.754/23.

Tributagao aplicavel as operacoes da Carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo
sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (‘IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

l. Imposto de Renda Retido na Fonte;

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo Cotista estardo sujeitos a tributagao pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na
data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de Cotas, considerando que a CLASSE seja
classificada como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢éo da carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios de acordo com a Lei n° 14.754/23 e a Resolu¢do CMN n° 5.111, de
21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111”).

O IRRF seréa considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento na CLASSE realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo CMN (Resolugéo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014 - “Resolucdo CMN 4.373") estar&o sujeitos a tributagéo pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagéo ou do resgate.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢ao da Carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) em direitos creditérios de acordo com a Lein® 14.754/23 e a Resolu¢do CMN 5.111/23. Todavia, caso
a composi¢do minima do patriménio liquido da CLASSE néo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento
tributario da Carteira, nos termos da legislacdo em vigor, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos de investimentos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754/23, segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagéo ao investimento nas Cotas da CLASSE, a aliquota de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da Carteira ser classificada, respectivamente, como de curto
ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagéo, por ocasido da amortizagéo
ou liquidacdo das Cotas da CLASSE. Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, ndo-residentes em
Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida, que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pela
Resolugdo CMN 4.373, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sem
incidéncia periodica de IR nos meses de maio e novembro de cada ano-calendério.

Cobranca do IRRF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas sero tributados pelo IRRF no

momento do resgate.
Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagédo em
funcéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007.
Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e
IOF/TVM: alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de
cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em
funcédo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplica¢do nao ha incidéncia de
|IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estéo sujeitas ao |OF-Cambio.
Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
IOF-Cambio: investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estéo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas €
ingressos de recursos, realizadas pela CLASSE relativas as suas aplicagées no
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
|OF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Capitulo VI. Dos Critérios de Elegibilidade

Artigo 13° Somente poderdo integrar a carteira da CLASSE, Cotas de FIDC que tenham sido previamente
selecionadas e recomendadas pela GESTORA (“Critério de Elegibilidade”).

Artigo 14° Cabera exclusivamente a GESTORA:
(i) a analise e prévia selecéo das Cotas de FIDC passiveis de aquisi¢édo pela CLASSE; e

(ii) a selecéo dos Ativos Financeiros de Liquidez a serem adquiridos pela CLASSE.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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Paragrafo Unico - A GESTORA ser4 a instituigio responsavel por verificar o enquadramento dos direitos creditorios &
Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a valida¢do das Cotas de FIDC de acordo com os Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composigéo e diversificagdo, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificagéo.

Capitulo VII. Da Composigao e Diversificagao da Carteira da CLASSE

Artigo 15° Os investimentos da CLASSE se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificagéo
estabelecidos neste Capitulo, sempre observado o disposto na legislagéo e regulamentagéo aplicaveis.

Artigo 16° A CLASSE deve possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido
representada por Cotas de FIDC, conforme definido pela Lei n°. 14.754/23 e a Resolugdo do CMN n°® 5.111/ 2023,
conforme alteradas.

Artigo 17° A CLASSE podera adquirir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Cotas de FIDC de
uma unica FIDC, desde que as Cotas de FIDC nao sejam destinadas exclusivamente a investidores profissionais. Caso
as Cotas de FIDC sejam destinadas exclusivamente a investidores profissionais, a CLASSE se restringird ao
investimento de até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido nas tais Cotas, e, dentro deste limite, 10% (dez por
cento) do patrimdnio liquido em Cotas de FIDC que admitam a aquisicao de “direitos creditérios ndo-padronizados”. Por
“direitos creditérios ndo-padronizados” entenda-se os direitos creditérios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cesséo; (b) decorrentes de receitas publicas
originérias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes; (c) resultem de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d) a constituigao ou validade juridica da cess&o para a CLASSE
seja considerada um fator preponderante de risco; (e) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em
recuperacdo judicial ou extrajudicial; (f) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperagdo judicial ou
extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175; (g) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; (h)
derivativos de crédito, quando nao utilizados para prote¢do ou mitigagédo de risco de direitos creditérios; ou (i) cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos creditérios referidos nos subitens acima. Nao
sdo considerados “direitos creditérios ndo-padronizados” os direitos creditérios: (i) cedidos por sociedade empresaria
em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a)
nao sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou
prestacao futura; e (b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperagado homologado em juizo, independentemente do
transito em julgado da homologag&o do plano de recuperagao judicial ou extrajudicial; e (ii) os precatérios federais,
desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo apresentem nenhuma impugnagéo, judicial ou
nao; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente.

Artigo 18° A CLASSE podera investir até 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emisséo ou que envolvam retengao de risco por parte do ADMINISTRADOR, da GESTORA e suas partes
relacionadas.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

Paragrafo Unico - A GESTORA deve assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da CLASSE com as Cotas de
FIDC, os limites dispostos neste Anexo remanescem, ficando dispensada a consolidagéo no caso de aplicagbes em
classes geridas por terceiros que nao sejam partes relacionadas @ GESTORA da CLASSE.

Artigo 19° A CLASSE podera realizar operagdes nas quais 0 ADMINISTRADOR, a GESTORA, seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do
ADMINISTRADOR, e/ou fundos de investimento que sejam administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pela
GESTORA, e suas respectivas partes relacionadas, atuem na condigdo de contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da CLASSE.

Paragrafo Primeiro - Nao obstante o estabelecido acima, a CLASSE podera investir qualquer percentual do seu
patriménio liquido em Cotas de classes de investimento em direitos creditérios administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADOR e/ou pela GESTORA, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e
suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA.

Paragrafo Segundo - E vedada a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR,
GESTORA ou partes a eles relacionadas.

Artigo 20° A CLASSE podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacdo de operagdes de
derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Paragrafo Primeiro - E vedado o investimento da CLASSE em ativos no exterior, de qualquer espécie.

Paragrafo Segundo - E vedada a utilizacio de ativos financeiros na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retengéo de risco pela GESTORA em nome da CLASSE.

Paragrafo Terceiro - A CLASSE né&o podera admitir a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, em seu nome, relativamente a operagdes direta ou indiretamente relacionadas a sua carteira de ativos.

Capitulo VIIl - Comité de Investimento

Artigo 21° A CLASSE n&o possuira um Comité de Investimento.

Capitulo IX. Das Cotas

Artigo 22° As Cotas da CLASSE correspondem a frag6es ideais de seu patriménio liquido (“Cotas”).

Artigo 23° As Cotas néo seréo avaliadas por agéncia classificadora de risco (rating) especializada, considerando
0 publico-alvo da CLASSE.

Artigo 24° Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de dep6sito em nome dos Cotistas mantida
pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

Capitulo X. Da Aplicagdo, Emissao e Resgate de Cotas

Condigoes para aplicacdo

Artigo 25° A aplicagéo serd realizada por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
Banco do Brasil (‘BACEN”) pelo cotista para a conta corrente da CLASSE, a vista, servindo o comprovante de depdsito
como recibo de quitagao.

Paragrafo Primeiro — Nas hipéteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da CLASSE e desde que o cadastro do
investidor junto a0 ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo - E facultado & GESTORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes na CLASSE, desde
que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento de
novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior da CLASSE para aplicagdes.

Paragrafo Terceiro — A subscri¢do e integralizagdo de Cotas da CLASSE sera efetivada mediante a celebragéo de
termo de ades&o e ciéncia de risco assinados pelo subscritor e autenticados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — As Cotas poderao ser integralizadas em Cotas de FIDCque atendam aos Critérios de Elegibilidade,
bem como a todos os demais requisitos da Politica de Investimento da CLASSE

Paragrafo Quinto - A qualidade de Cotista da CLASSE caracterizar-se-a (i) pela validagdo do ADMINISTRADOR de
toda a documentagao cadastral do Cotista em conjunto com o termo de ciéncia e ades&o devidamente assinado e (i)
pela abertura de conta de depositos em nome do Cotista.

Paragrafo Sexto — O extrato da conta de depdsito, emitido pelo escriturador, sera o documento habil para comprovar:
(a) a obrigacao dos Prestadores de Servigos, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢des constantes deste Anexo e
das demais normas aplicaveis a CLASSE; e (b) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 26° E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso, toda
aplicagéo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os titulares. Para todos
os efeitos perante 0 ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse Unico proprietario das Cotas objeto de
propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um,
isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, receber
amortizagdes (quando for o caso), parciais ou totais, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade
de Cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de
assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um Unico voto.

Paragrafo Primeiro — No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das Cotas, o ato de
um titular aproveita ao cotitular, vinculando-o.

Paragrafo Segundo - Os titulares estéo cientes de que, nas Assembleias de Cotistas em que mais de um titular esteja

presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a um consenso,

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

devendo ser registrada abstencao.

Artigo 27°  Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevengdo a lavagem de dinheiro, adequagao ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Emisséo

Artigo 28° A CLASSE podera realizar novas emissdes de Cotas, a qualquer momento de sua existéncia,
observadas as disposi¢des regulatorias.

Paragrafo Primeiro — Na emisséo de cotas da CLASSE deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos aplicados pelo Cotista.

Paragrafo Segundo - O valor da cota € calculado no encerramento do dia, ap6s o fechamento dos mercados em que
a CLASSE atua (cota de fechamento).

Resgate

Artigo 29° As Cotas da CLASSE nao estéo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.
Paragrafo Unico - Para fins deste Anexo:

“Data do Pedido de Resgate”: é a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade das cotas de sua
propriedade.

“Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate”: é a data em que sera apurado o valor da cota para efeito do
pagamento do resgate e que corresponde ao 74° (septuagésimo quarto) dia corrido da Data do Pedido de Resgate, ou
primeiro dia Util subsequente caso a referida data néo seja dia util.

“Data de Pagamento do Resgate”: é a data do efetivo pagamento, pela CLASSE, do valor liquido devido ao cotista
que efetuou pedido de resgate e que corresponde ao 2° (segundo) Dia Util contado da Data de Converséo de Cotas
para Fins de Resgate.

Artigo 30° O resgate de Cotas da CLASSE pode ser efetuado por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, sendo que as movimentagdes serdo sempre realizadas em nome do Cotista (na conta
corrente previamente cadastrada).

Paragrafo Primeiro - A solicitagdo de resgate de Cotas da CLASSE sera considerada irrevogavel e irretratavel, de modo
que qualquer contraordem recebida pelo ADMINISTRADOR né&o sera acatada.

Paragrafo Segundo - N&o sera admitida a solicitacdo de resgate de Cotas desde a data do envio da convocagao para
a Assembleia de Cotistas em que conste da ordem do dia a liquidagdo do Fundo e/ou da CLASSE, até a ocorréncia da
Assembleia de Cotistas que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Cotas
previamente agendados antes da referida convocagao.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

Paragrafo Terceiro - A CLASSE nao recebe pedidos de aplicagao e resgate, nao realiza conversao de cotas para
fins de aplicagao e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem
como naqueles em que nao haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas datas
serdao consideradas dias nao uteis para fins de contagem de prazo de conversao de Cotas e pagamento de
resgates. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, a CLASSE operara normalmente.

Paragrafo Quarto - Condigoes adicionais de ingresso e retirada da CLASSE, inclusive eventuais valores minimos
de permanéncia e movimentagao, poderao ser consultadas no website do ADMINISTRADOR.

Capitulo XI. Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 31°  As quantias que forem atribuidas @ CLASSE a titulo de dividendos e/ou demais resultados oriundos dos
ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE serao incorporados ao seu patriménio.

Capitulo XII. Dos Fatores de Risco Especificos da CLASSE
Artigo 32° Os fatores de risco a seguir descritos sdo os principais e especificos de cada CLASSE:

l. RISCOS ASSOCIADOS A CLASSE. Os investimentos da CLASSE estéo sujeitos as variagdes e condigdes do
mercado financeiro e de capitais, especialmente dos juros e bolsa, que séo afetados principalmente pelas condi¢des
politicas e econdmicas nacionais € internacionais. Em decorréncia da Politica de Investimento adotada pela CLASSE e
pelas classes de investimento em direitos creditdrios por elas investidas, podera ocorrer perda de capital investido. Essa
perda podera implicar a ocorréncia de patriménio liquido.

Il. RISCOS DE CONCENTRAGAO. Nos termos previstos neste Anexo, a CLASSE devera aplicar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de FIDC. N&o ha limite de concentragao para subscrigcao
ou aquisi¢do de Cotas de FIDC pela CLASSE. A CLASSE podera investir em uma Unica classe de investimento em
direitos creditorios, 0 que representa risco de concentragdo dos investimentos da CLASSE em Cotas de FIDC, podendo
afetar negativamente a CLASSE e a rentabilidade do Cotista, tendo em vista que os resultados da CLASSE poderéo
depender integralmente dos resultados atingidos por uma unica classe de investimento em cotas de direitos creditorios.

[I. RISCO DE CREDITO. Os direitos creditorios em que as classes de investimento em direitos creditorios
investidas pela CLASSE aplicam os seus recursos, cujas Cotas de FIDC integram a Carteira da CLASSE, assim como
os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes das carteiras da CLASSE, estdo sujeitos a capacidade dos seus
originadores/emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais obrigacdes.
Alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou dos direitos creditorios ou
na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou nos direitos creditdrios de tais emissores. Mudangas na percepgao da
qualidade do crédito dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros e Liquidez. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou de disposicdo de pagamento de
quaisquer emissores dos direitos creditdrios, as classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que alterou e consolidou em 18 de margo de 2026.
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CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 25.213.355/0001-90 (“CLASSE”)

e a CLASSE poderéo sofrer perdas, sendo que as classes de investimento em direitos creditorios investidas pela
CLASSE poderao até incorrer em custos para conseguir recuperar os respectivos créditos.

V. RISCOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS FINANCEIROS. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira da CLASSE estéo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes de oscilagdo de mercados e de precificagao de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento realizado pelo Cotista. O ADMINISTRADOR, em hipé6tese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé, serd responsabilizado por qualquer
depreciagéo dos ativos integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE ou resgate
das Cotas da CLASSE.

Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos ativos integrantes da Carteira
poderdo ocorrer também em fungéo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos integrantes da Carteira sem que haja mudancas
significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional;

Os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alterages nas condi¢Oes financeiras dos emissores dos ativos
integrantes da Carteira e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas
condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos integrantes da Carteira. Mudangas na percepgao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nédo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez de
referidos ativos;

A CLASSE podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos integrantes
da Carteira em nome da CLASSE. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores de ativos integrantes da Carteira ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, a
CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

A precificagao dos ativos integrantes da Carteira deveréa ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios e demais operacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagdo a mercado (‘mark-to-market”), poderao ocasionar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo no valor das Cotas da
CLASSE; e

A CLASSE aplicara suas disponibilidades financeiras exclusivamente em Cotas de FIDC e nos Ativos Financeiros de
Liquidez. Considerando-se que o valor das Cotas da CLASSE sera atualizado na forma estabelecida neste Anexo,
podera ocorrer 0 descasamento entre os valores de atualizagdo (a) das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de
Liquidez e (b) das Cotas da CLASSE. A CLASSE podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, néo sendo o

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
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ADMINISTRADOR ou a GESTORA responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas ao Cotista em razao
dos descasamentos de que trata este paragrafo.

V. RISCOS ASSOCIADOS AS COTAS DE FIDC. Cada classes de investimento em direitos creditdrios investida
pela CLASSE e seu respectivo administrador, gestor e custodiante ndo s&o responsaveis pela solvéncia dos devedores
da classe de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE. O procedimento de cobranga dos direitos
creditorios, inclusive dos inadimplidos, ndo assegurara que os valores devidos as classes de investimento em direitos
creditdrios investidas pela CLASSE relativos a tais direitos de crédito serdo pagos e recuperados.

Como regra geral, 0s cedentes dos direitos creditorios que compdem a carteira das classes de investimento em direitos
creditorios investidas pela CLASSE somente terdo responsabilidade pela existéncia, originagdo e formalizagao dos
direitos creditorios cedidos a respectiva classe, nao assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos devedores dos direitos creditérios. Cada classe de investimento em direitos creditorios investida pela
CLASSE sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos pelos seus devedores.
Cada classe de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE somente tera recursos suficientes para
proceder ao resgate e/ou amortizagdo das respectivas Cotas de FIDC a medida que seus direitos creditorios sejam
devidamente pagos pelos devedores. Problemas de liquidez e/ou inadimpléncia dos direitos creditorios integrantes das
carteiras das classes de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE poderdo causar efeitos negativos
ao patriménio da CLASSE.

Adicionalmente, tendo em vista: (i) que as classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE
buscarao adquirir, de tempos em tempos direitos creditorios originados por cedentes distintos; (i) que cada carteira de
direitos creditorios das classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela CLASSE tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos; e (iii) que os direitos creditérios que seréo
adquiridos pelas classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela CLASSE terdo processos de origem e
de politicas de concessdo de crédito variadas, os investimentos das classes de investimento em direitos creditorios
investidas pela CLASSE em direitos creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacao de cessdo de direitos creditdrios a respectiva classe, 0s quais poderao impactar negativamente nos resultados
da classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para originagéo de direitos creditdrios;

(b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade dos direitos creditorios virem a
ser alcangados por obrigagdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagédo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a
eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicao e da
cessdo dos direitos creditdrios cedidos a classe, bem como ao comportamento do conjunto dos direitos creditorios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagao a operagao de cessao de direitos
creditérios as classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela CLASSE que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao, liquidagdo ou amortizagao dos pagamentos.

Os direitos creditérios das classes de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE poderdo conter
clausulas de pré-pagamento. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento das carteiras das classes de
investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE e, consequentemente, da CLASSE. Nesta hipotese, podera
haver dificuldades na identificacdo pelos gestores das classes de investimento em direitos creditérios investidas pela

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
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CLASSE de direitos creditdrios que estejam de acordo com as condigdes de investimento e os critérios de elegibilidade,
nos termos dos respectivos regulamentos e anexos descritivos, conforme existentes. Desse modo, os gestores poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo buscada pelas classes de investimento em
direitos creditorios investidas pela CLASSE, o que pode afetar de forma negativa a rentabilidade inicialmente esperada
para as cotas das classes de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE e, consequentemente, para
a CLASSE.

As classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE poderao incorrer no risco de os direitos
creditérios serem alcangados por obrigagdes assumidas por quaisquer dos cedentes e/ou em decorréncia de
recuperacao judicial, recuperagéo extrajudicial ou faléncia de qualquer dos cedentes. Os principais eventos que podem
afetar a cesséo dos direitos creditérios adquiridos pelas classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela
CLASSE consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os direitos creditorios, constituidas antes da sua cesséo a
respectiva classe, sem conhecimento da classe, (i) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre
os direitos creditérios, ocorridas antes da sua cessdo a respectiva classe e sem o conhecimento da classe, (iii) na
verificag@o, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticadas por qualquer dos cedentes,
e (iv) na revogagéao ou resolucao da cessao dos direitos creditorios a respectiva classe, quando restar comprovado que
tal cessao foi praticada com a intengéo de prejudicar os seus credores por qualquer dos cedentes. Nestas hipoteses o0s
direitos creditérios cedidos as classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE poderéo ser
alcancados por obrigagdes dos cedentes e o patrimbnio liquido das classes de investimento em direitos creditérios
investidas pela CLASSE e, consequentemente, da CLASSE, podera ser afetado negativamente.

A contratagdo pelas classes de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE de modalidades de
operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor do patriménio liquido das classes e, consequentemente,
da CLASSE, superiores aquelas que ocorreriam de tais estratégias ndo fossem utilizadas. O uso de estratégias com
operacdes de derivativos pelas classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela CLASSE, mesmo com o
objetivo exclusivo de protegao patrimonial, envolve riscos distintos e possivelmente mais significativos que os riscos
associados aos investimentos tradicionais, dependendo da caracteristica do derivativo utilizado e da composigao das
carteiras das classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE. As classes de investimento em
direitos creditorios investidas pela CLASSE utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas
de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais ao seu cotista
e, consequentemente, a CLASSE.

A cobranca dos direitos creditérios a vencer das classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE
podera ser feita pelo respectivo cedente ou por terceiros contratados, nos termos do respectivo regulamento e/ou
instrumentos que formalizam os direitos creditérios. Eventualmente, as classes de investimento em direitos creditérios
investidas pela CLASSE poderédo contratar um ou mais agentes de cobrancga para a realizar a cobranca extrajudicial
elou judicial dos direitos creditorios inadimplidos. Deste modo, ndo € possivel garantir que o fluxo de pagamento dos
direitos creditdrios e dos direitos creditérios inadimplidos sera feito em conta da respectiva classe e/ou em contas
segregadas, o que poderé afetar negativamente o patriménio liquido das classes de investimento em direitos creditorios
investidas pela CLASSE e, consequentemente, da CLASSE.

Os originadores dos direitos creditorios das classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE
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atuam em diferentes setores da economia, encontrando-se sujeitos, portanto, a retragédo em decorréncia de recessao
elou crise econdmica. Havendo tais eventos negativos na economia, a capacidade de pagamento dos direitos creditorios
ficara comprometida, o que poderé afetar negativamente o patriménio liquido das classes de investimento em direitos
creditdrios investidas pela CLASSE e, consequentemente, da CLASSE.

Os cedentes dos direitos creditorios das classes de investimento em direitos creditorios investidas pela CLASSE podem,
a qualquer momento e por diversos fatores, deixar de ceder direitos creditorios elegiveis as classes. A existéncia das
classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela CLASSE esta condicionada a continuidade das operagdes
dos respectivos cedentes com direitos creditorios elegiveis. Dependendo do setor da economia onde atuam os cedentes,
da concorréncia por eles enfrentada e da vontade unilateral dos cedentes em ceder direitos creditérios elegiveis as
classes de investimento em direitos creditérios investidas pela CLASSE, nao havera direitos creditérios elegiveis em
volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas de FIDC, o que podera afetar negativamente o
patrimdnio liquido das classes de investimento em direitos creditdrios investidas pela CLASSE e, consequentemente,
da CLASSE.

VI. RISCOS DE DESCONTINUIDADE. Este Anexo prevé hipéteses em que as Cotas da CLASSE poderéo ser
amortizadas compulsoriamente. Deste modo, o Cotista tera seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao consequir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela CLASSE, ndo sendo
devida pela CLASSE, pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou pelo custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Este Regulamento prevé hipoteses em que as Cotas da CLASSE poderédo
ser resgatadas mediante a entrega de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
pagamento ao Cotista. Nessas situagdes, o Cotista podera encontrar dificuldades para negociar as Cotas de FIDC e/ou
os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

VII.  RISCOS OPERACIONAIS. O n&o cumprimento das obrigacbes para com a CLASSE por parte do
ADMINISTRADOR ef/ou da GESTORA, conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados entre estes,
podera implicar falhas nos procedimentos de gestao da Carteira, administracdo da CLASSE, custddia e controladoria de
ativos da CLASSE. Tais falhas poderéo acarretar perdas patrimoniais a CLASSE e ao Cotista.

VIIl.  RISCO MACROECONOMICO. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios e/ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza econdémica, financeira ou politica que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagao da moeda e/ou mudangas legislativas, assim como em decorréncia dos riscos inerentes
a sua prépria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco previstos nesta clausula, podera resultar em perda,
pelo Cotista, de valores do principal de seus investimentos na CLASSE.

IX. RISCO DE LIQUIDEZ. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a CLASSE estara sujeita a riscos de liquidez dos detidos em Carteira, situacdo em que a CLASSE podera néo
estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas.

X. RISCO DO TRATAMENTO FISCAL - A CLASSE buscara obter o tratamento tributario sujeito a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre os resgates, sem incidéncia periddica de imposto de renda, de modo que néo ha garantia de
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que a CLASSE tera o tratamento tributario perseguido. Caso a carteira da CLASSE né&o cumpra com os requisitos para
o referido tratamento tributério conforme regulamentagéo fiscal vigente e regulamentagdo do CMN, passara a ter
tratamento tributario aplicavel as classes de investimento de longo prazo, com incidéncia periédica de imposto de renda
nos meses de maio e novembro de cada ano.

XI. OUTROS RISCOS. A propriedade das Cotas da CLASSE nao confere ao Cotista propriedade direta sobre as
Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira. Os direitos do Cotista s&o exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas da CLASSE detidas. A
CLASSE e as aplicagdes realizadas na CLASSE n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, da GESTORA, do
custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer
perda total do capital investido pelo Cotista ou patrimdnio negativo e a eventual insolvéncia da CLASSE e das classes
investidas.

Xll.  LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, REGIME DE INSOLVENCIA E PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO - Conforme regulado pelo Cédigo Civil, Lei da Liberdade Econdmica e Resolugdo CVM 175, a
CLASSE estabelece a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor subscrito de suas cotas. Embora a CVM
tenha regulado o tema, os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decisdes interpretando a limitagéo da
responsabilidade dos Cotistas e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséo da limitagdo da
responsabilidade dos Cotistas, nem sobre a aplicagdo do regime de insolvéncia civil aos fundos de investimento
financeiro. Sendo assim, insegurancas juridicas quanto a forma de aplicacdo desses institutos ndo podem ser previstas
com preciséo pela GESTORA e pelo ADMINISTRADOR, podendo acarretar resultados negativo para a CLASSE e seus
Cotistas.

Paragrafo inico: A CLASSE também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR e da GESTORA, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca
nas regras aplicaveis aos direitos de crédito e Ativos Financeiros de Liquidez, altera¢do na politica monetaria, alteragéo
da politica fiscal aplicavel a CLASSE, os quais poderéo causar prejuizos para a CLASSE e para o Cotista.

Capitulo Xlll. Da Remuneragao dos Prestadores de Servico da CLASSE

Artigo 33° A CLASSE esta sujeita a taxa global minima de 1% a.a. sobre o valor do seu patriménio liquido, ou a
quantia minima mensal de R$ 2.214,08 (dois mil, duzentos e quatorze reais e oito centavos), a qual sera corrigida
anualmente de acordo com a variagéo positiva do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagao Gettlio
Vargas, 0 que for maior.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragéo deve ser calculada e provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do patriménio liquido da CLASSE e sera paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Paragrafo Segundo - Na remuneragdo acima estdo incluidas as taxas de administracdo, de gestdo e maxima de
distribuicdo de cotas. Os pagamentos serdo efetuados diretamente pela prépria CLASSE, bem como os valores
correspondentes aos demais servigos e encargos serdo debitados de acordo com o disposto neste Anexo e no
Regulamento.
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Paragrafo Terceiro — Fica estabelecida a taxa global maxima de 1,09% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da
CLASSE, a qual compreende a taxa de global minima e a taxa de global maxima das classes nas quais a CLASSE
invista.

Paragrafo Quarto - Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa global méxima da CLASSE, as taxas cobradas:
(i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; ou (i) pelas classes
investidas, quando geridas por partes néo relacionadas a GESTORA.

Paragrafo Quinto — O acesso a efetiva divisdo da taxa global entre os prestadores de servigos essenciais e dos
distribuidores pode ser feito através do seguinte enderego eletrénico: www.valorainvest.com.br . A partir de
31/03/2026, para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de
Taxas no enderego www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Artigo 34° A taxa maxima cobrada pelo servigo de custodia da CLASSE (“Taxa Maxima de Custddia”) sera de
0,003% a.a. (trés milésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido, sendo garantida uma remuneragéo
minima mensal de R$ 222,10 (duzentos e vinte e dois reais e dez centavos), a qual sera corrigida anualmente de acordo
com a variagao do IGP-M da FGV.

Artigo 35° Os pagamentos das remuneragdes aos Prestadores de Servigos podem ser efetuados diretamente pela
CLASSE a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite dos valores de cada uma das taxas previstas
acima.

Artigo 36° A CLASSE, com base em seu resultado, remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente
a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota da CLASSE que, em cada més, exceder 100% (cem por cento) do CDI
(Taxa de Performance).

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance prevista acima sera provisionada diariamente, com base nos dias uteis
até o ultimo dia util de cada més (“Periodo de Apuragéo”), para que seus efeitos reflitam no valor da apuragéo diaria da
Cota e, consequentemente, nos resgates realizados ao longo dos periodos de apuragéo, sendo certo que o numero de
Cotas de cada Cotista nao sera alterado.

Paragrafo Segundo - O pagamento a GESTORA sera realizado no més subsequente ao encerramento do Periodo de
Apuragao descrito acima, j& deduzidas todas as demais despesas da CLASSE, inclusive da Taxa de Administracéo e
Gestdo prevista neste Anexo.

Paragrafo Terceiro - Nao ha incidéncia de Taxa de Performance quando o valor da Cota da CLASSE for inferior ao seu
valor por ocasiéo do Ultimo pagamento efetuado (linha d'agua).

Paragrafo Quarto - Cota Base é o valor mais recente entre (i) o valor da Cota logo apds a ultima cobranga de Taxa de
Performance efetuada, ou (i) o valor da Cota na data de convers&o da aplicagéo pelo respectivo Cotista.

Paragrafo Quinto - Caso o valor da Cota Base atualizado pelo CDI seja inferior ao valor da Cota Base (“Benchmark
Negativo”), a Taxa de Performance a ser provisionada e paga deve ser:

| calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisao para o pagamento da Taxa de
Performance e o valor da Cota base valorizada pelo indice de referéncia; e

ll. limitada a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de
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Performance e a cota base.
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Paragrafo Sexto - A Taxa de Performance sera cobrada com base no resultado de cada aplicagéo efetuada por cada
cotista (método do passivo).

Paragrafo Sétimo - Na hipdtese de substituicdo da GESTORA, caso a gestora substituta ndo seja do mesmo grupo
econdmico da GESTORA, sera devida taxa de performance 8 GESTORA em relagao ao periodo entre a ultima cobranga
da referida taxa e o término da prestagao dos servigos. Em tal caso, @ nova gestora sera devida taxa de performance
em relagdo ao periodo entre o inicio de suas atividades no FUNDO e a data de apuragao estabelecida no presente
Anexo, considerando-se, nesta hipdtese, como cota-base o valor patrimonial da cota quando do inicio de suas atividades,
atualizada pelo CDI, ou por outra métrica deliberada em Assembleia de Cotistas que aprovou a referida substituigao.

Artigo 37° N&o serdo cobradas taxas de ingresso e de saida da Classe aos Cotistas.

Capitulo XIV. Eventos de Avaliagao

Artigo 38°  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, conforme definido a seguir, sera convocada Assembleia
Especial para avaliar o grau de comprometimento das atividades da CLASSE em razéo do Evento de Avaliagdo, podendo
a Assembleia Especial deliberar: (i) pela néo liquidagao da CLASSE; ou (i) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidagdo da CLASSE,
independentemente da convocagéo de nova Assembleia Especial.

Paragrafo Unico - Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial
acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidagao da CLASSE.

Artigo 39°  No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditorios deverdo ser imediatamente interrompidos, até que a decisao final proferida em Assembleia Especial
convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios pela
CLASSE.

Artigo 40° Séo considerados Eventos de Avaliagéo:

(i) caso qualquer Prestador de Servigo Essencial tome ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de
insolvéncia do patriménio da CLASSE;

(ii) inobservancia, pelo Custodiante, se aplicavel, de seus deveres e obrigagdes, desde que, notificado, por escrito,
pela Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagao; e

(iii)  inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigagdes, previstos neste Regulamento, verificado por
titulares de Cotas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, desde que, se notificado por estes para
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sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificagdo.

Capitulo XV. Eventos de Liquidagao

Artigo 41°  As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao, ficando o ADMINISTRADOR obrigado
a dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da CLASSE:

() caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidag&o;
e

(ii) cessagao ou renuncia pelo ADMINISTRADOR, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagéo dos
servicos de administrag&o da CLASSE, previstos no Regulamento e neste Anexo, sem que tenha havido sua substituicao
por outra instituigao.

Artigo 42° Verificando-se um Evento de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR deveréd convocar imediatamente uma
Assembleia Especial a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas.

Artigo 43°  Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidagcdo antecipada da CLASSE, seréo resgatadas
todas as Cotas da CLASSE. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes
procedimentos:

(i) o0 ADMINISTRADOR: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela CLASSE; e (b) transferira
todos os recursos recebidos a CLASSE;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela CLASSE, dos valores dos Direitos Creditdrios, seréo
imediatamente destinados a CLASSE; e

(iii)  observada a ordem de alocagéo dos recursos definida neste Anexo, o ADMINISTRADOR debitaré da conta da
CLASSE e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 44° Caso a CLASSE nao detenha, na data de liquidagdo antecipada da CLASSE, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverdo ser resgatadas
mediante a entrega das Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira em pagamento aos
Cotistas, observado que o resgate podera ser realizado fora do ambiente da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o.

Artigo 45°  Qualquer entrega de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a proporgao
do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao patriménio liquido da
CLASSE, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Artigo 46°  Caso a Assembleia Especial convocada ndo chegue a um acordo comum referente aos procedimentos
de entrega das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento

de resgate das Cotas, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo entregues em pagamento aos
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Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagéo as suas responsabilidades, ficando
autorizado a liquidar a CLASSE perante as autoridades competentes.

Artigo 47°  Os Cotistas deveréo eleger um administrador para o referido condominio de Cotas de FIDC e Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Cédigo Civil, informando a proporcéo de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante
os Cotistas apds a constituicao de tal condominio.

Artigo 48° Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio na Assembleia
Especial acima referida, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

Artigo 49° O custodiante e/ou a entidade registradora, conforme o caso, fara a guarda dos Ativos Financeiros de
Liquidez pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o administrador do
condominio indicara ao custodiante e/ou a entidade registradora, conforme o caso, hora e local para que seja feita a
entrega Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignagao dos
Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Capitulo XVI. Das Despesas da CLASSE

Artigo 50° N&o ha despesas com registros dos Direitos Creditdrios que constituem encargos desta CLASSE.

Capitulo XVII. Da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 51° Compete a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias previstas na Resolu¢gdo CVM 175 e no
Regulamento que sejam de interesse exclusivo da CLASSE, para a qual serdo convocados somente os Cotistas desta
CLASSE.

Paragrafo Unico - Todos os procedimentos para fins da convocagéo, instalagéo e realizacao das Assembleias Especiais
de Cotistas da CLASSE serdo os mesmos a serem observados (inclusive quoruns de deliberagao) para as Assembleias
Gerais de Cotistas do FUNDO, conforme previstos no Regulamento, observados, contudo, o disposto neste Anexo.

Artigo 52° Em adicdo as matérias indicadas na regulamentagdo em vigor, competira a Assembleia Especial de
Cotistas:

()  asubstituicdo do CUSTODIANTE;

(I oaumento da Taxa de Administragéo praticada pelo ADMINISTRADOR, ou da Taxa de Gestéo e/ou Performance
praticada pela GESTORA, ou da Taxa Maxima de Custddia cobrada pelo Custodiante;

(Il)  alteragdo da Politica de Investimento da CLASSE;

(IV)  amortizagéo de Cotas;

(V) alteragdo do presente Anexo, ressalvados os casos de adequagdo a normas legais ou regulamentares e a
exigéncias da CVM;
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(V) atualizagéo de dados cadastrais dos Prestadores de Servicos do FUNDO; e/ou
(VIl)  redugado de qualquer uma das taxas mencionadas acima.

Paragrafo Primeiro - As deliberaces da Assembleia Especial serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
participantes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo - Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, a cada Cota cabera uma
quantidade de votos representativa de sua participagao no patriménio liquido da CLASSE ou SUBCLASSE, conforme o
caso.

Capitulo XVIIl. Mecanismos para Gerenciamento de Liquidez

Artigo 53°  Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do risco de liquidez, a GESTORA poderé aplicar
mecanismos de gerenciamento de liquidez de forma isolada ou cumulativa, visando o melhor interesse dos Cotistas e
nos termos e limites definidos na sua politica interna, ndo podendo ser responsabilizada por sua utilizagdo, exceto nos
casos de dolo ou ma-fé.

Artigo 54° A GESTORA podera, unilateralmente, fechar a CLASSE para resgates diante de circunstancias
excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas nado limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez
existente na CLASSE ou pela deterioragao da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as solicitagbes de
resgate ndo convertidas até a data do fechamento seréo canceladas.

Paragrafo Unico - Na ocorréncia da hipétese prevista no caput, a GESTORA comunicara o ADMINISTRADOR para
que este proceda com o fechamento e divulgue fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Capitulo XIX. Do Patriménio Liquido Negativo e Da Insolvéncia da CLASSE

Artigo 55° A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da CLASSE configura um patriménio liquido
negativo. Nestas ocasides, a liquidagdo integral do ativo da CLASSE néo sera suficiente para a satisfacdo das
obrigagdes por ela assumidas.

Artigo 56° A limitagcdo da responsabilidade dos cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da CLASSE,
prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil. Desta forma, os cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com
quaisquer obrigacdes assumidas pela CLASSE em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer
forma de solidariedade ou coobrigagéo dos Cotistas.

Artigo 57°  Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da CLASSE esta negativo ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo
CVM 175. Ainda, serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da CLASSE,

Artigo 58° sendo aplicavel, conforme necessario, as regras dos Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagao.

Capitulo XX. Do Encerramento da CLASSE

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
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Artigo 59° A liquidag@o da CLASSE podera ser dar em razéo de (a) resgate total de suas cotas; (b) deliberagao
dos Cotistas por meio de Assembleia Especial; (c) renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que ndo
tenha ocorrido a substitui¢do destes, observados os procedimentos e prazos dispostos na Resolugdo CVM 175; ou (d)
a CLASSE que mantiver, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a qualquer tempo, patriménio liquido médio
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso néo seja
possivel incorporé-la a outra classe de cotas pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos da legislagéo
atualmente vigente.

Paragrafo Primeiro - Nas hipéteses de liquidagao pelas razées expostas nos itens (a), (c) e (d) acima, a GESTORA
realizara a venda dos ativos integrantes da carteira e, apds terem sido descontadas as despesas provisionadas
e/ou em aberto em nome da CLASSE, conforme aplicavel, o ADMINISTRADOR promovera a divisao do
patriménio liquido entre os cotistas, na propor¢gao de suas cotas, devendo os respectivos valores serem
depositados em conta corrente de titularidade do respectivo Cotista.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de liquidagao nos itens (b) e (c) acima, os Prestadores de Servigo Essenciais
deverao apresentar um plano de liquidagao objetivamente definido e em seguida levado a deliberagao dos
Cotistas em Assembleia Especial convocada para esse fim. O referido plano devera conter a forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, cronograma de pagamentos e condigoes
detalhadas para fins de seu devido cumprimento.

Paragrafo Terceiro - O pagamento dos valores devidos se dara, preferencialmente, em moeda corrente nacional,
sendo admitido a entrega em Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditorios nas hipéteses previstas na
Resolugao CVM 175 e observados os procedimentos dispostos neste Anexo.

Paragrafo Quarto - Em todas as situagbes previstas neste Capitulo, os Cotistas serao informados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais acerca da liquidacao da CLASSE, sendo certo que o ADMINISTRADOR
devera suspender novas subscrigoes de Cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgates, salvo se
deliberado em contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Especial que deliberar sobre o
plano de liquidagao.

Artigo 60° O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagao da liquidagao da
CLASSE e/ou do FUNDO, especialmente perante a CVM, no prazo estipulado pela regulamentagéo em vigor.

Artigo 61° O auditor independente emitira parecer sobre a demonstracdo da movimentagao do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragfes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagéo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Este Regulamento é parte integrante da Ata da Assembleia de Cotistas do VALORA GUARDIAN ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
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Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas as demonstrages contabeis, analise quanto aos Cotistas terem
os valores entregues ou ndo em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagao pertinente, bem como quanto
a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Capitulo XXI. Das Disposi¢oes Gerais

Artigo 62° A CLASSE responde por todas as obrigagoes legais e contratuais por ela assumidas, n&o respondendo
os prestadores de servicos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com
dolo ou ma-fé.

Artigo 63° Em que pese a CLASSE ser parte de um fundo de investimento, a Lei de Liberdade Econémica (Lei n°
13.874/2019) permite o estabelecimento de patriménios segregados entre CLASSES, com direitos e obrigacdes distintos
entre si, de forma que o patriménio liquido negativo da CLASSE n&o implique a transferéncia das obrigacdes e direitos
a outras que integrem o mesmo fundo de investimento. Cada CLASSE de investimentos no ambito do fundo de
investimento, inclusive a CLASSE, responde por suas proprias obrigagdes, em qualquer hipotese, ndo havendo
solidariedade ou qualquer forma de coobrigagéo.

Artigo 64°  As informacdes cadastrais sdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos Cotistas, os quais deverdo
manter seus dados cadastrais sempre atualizados.

Paragrafo Unico. A auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na impossibilidade
de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos cotistas, permanecendo os recursos a disposicao destes até que o
respectivo titular entre em contato com os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou Distribuidor para fins de regularizagéo
dos referidos dados, podendo néo ser tais recursos passiveis de qualquer atualizagdo ou rentabilidade.
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