REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA
CNPJ: 20.997.817/0001-93 (“FUNDO”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1°. ESTE FUNDO E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, EM CONJUNTO
COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES (“Resolucdo”), SEM PREJUIZO
DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME APLICAVEL,
INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADAMENTE, A RESOLUCAO CMN 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001 E
ALTERAGOES POSTERIORES. PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, ESTE REGULAMENTO
DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS E
LAMINAS DE INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER (disponivel em
https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2°. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes, doravante
denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES”.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
CLASSE, e comuns as suas subclasses, doravante denominadas individualmente “SUBCLASSE” e no plural,
“SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O Apéndice que integra 0 Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada SUBCLASSE,
quando houver.

Paragrafo Terceiro - O Suplemento que integra o Apéndice dispée sobre informagdes especificas de cada SERIE das
SUBCLASSES, quando houver, doravante denominadas individualmente “SERIE” e no plural, “SERIES”.

Paragrafo Quarto - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES no futuro, bem como SUBCLASSES
e SERIES de cotas, observados os termos e condicdes da Resolugdo, na interpretacdo deste Regulamento, termos
como “CLASSE”, “Anexo”, “SUBCLASSE’, “Apéndice”, “SERIE” e “Suplemento”, quando no plural, em conjunto com
outros termos indicativos de multiplicidade de CLASSES, SUBCLASSES e/ou SERIES, devem ser interpretados no
singular enquanto ndo houver diferentes CLASSES, SUBCLASSES e/ou SERIES no FUNDO.

Capitulo Ill. Do FUNDO

Artigo 3°. O SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, de CLASSE Unica de cotas e com prazo indeterminado de duragéo.

Paragrafo Unico - O administrador e a gestora (conforme abaixo definidos e, em conjunto, denominados “Prestadores
de Servigos Essenciais”) poderdo, no futuro, de comum acordo e a critério exclusivo destes, observados os termos e
condigbes da Resolugéo, criar novas CLASSES e SUBCLASSES no FUNDO, contanto que n&o restrinjam os direitos
atribuidos as CLASSES e SUBCLASSES existentes.
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Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais e Responsabilidades

Artigo 4°. Sdo Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

. ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVIGCOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,, CNPJ n° 02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n° 4.620, de 19/12/1997
(“ADMINISTRADOR?).

SAC: sac@bny.com ou 0800 725 3219.
Ouvidoria: ouvidoria@bny.com ou 0800 021 9512.

Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/.

ll. GESTORA: Root Capital Gestao de Recursos Ltda., CNPJ n° 11.397.040/0001-35, Ato Declaratério n® 11.008,
de 27/04/2010 (“GESTORA").

Website: https://www.rootcapital.com.br/ .

Paragrafo Primeiro — Cada Prestador de Servigcos Essenciais devera contratar os demais prestadores de servigos do
FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, denominados “Prestadores de Servigos”), conforme
atribuido a cada um nos termos da Resolugéo.

Paragrafo Segundo — A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante 0 FUNDO, CLASSES, SUBCLASSES
e demais Prestadores de Servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres
previstos na Resolugao, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos demais contratos relacionados ao
FUNDO, CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores de servicos, sem solidariedade, devendo
a responsabilidade de cada Prestador de Servigos ser aferida exclusivamente em relagao a seus respectivos deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e CLASSES respectivas, bem
como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigagao de meio.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servigos ndo poderéo ser responsabilizados por qualquer resultado negativo na
rentabilidade das CLASSES, depreciagédo dos ativos financeiros da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo da CLASSE ou resgate de cotas com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que
sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 5°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir séo comuns a todas as
CLASSES do FUNDO. Os principais e especificos fatores de risco de cada CLASSE poderdo ser encontrados no
respectivo Anexo:

|.  RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de variagao no valor dos ativos integrantes das carteiras das classes
investidas pela CLASSE e, consequentemente, no valor das cotas respectivas detidas pela CLASSE. O valor
destes ativos pode aumentar ou diminuir, de acordo com as condigdes politicas e econdmicas nacionais €
internacionais, as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cambio, os resultados das
empresas emissoras e 0 cumprimento das obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas pelos emissores de ativos, entre outros. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
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carteira das classes investidas pela CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado negativamente.
A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira da CLASSE pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado das classes investidas e, consequentemente, da CLASSE. O
patrimbnio das classes investidas e da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagéo de
precos e cotagdes de mercado dos ativos detidos pelas classes investidas, bem como da oscilagao das taxas
de juros e do desempenho de seus emissores.

ll.  RISCO DE LIQUIDEZ: Em virtude da reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pelas classes
investidas pela CLASSE nos respectivos mercados em que sdo negociados, a CLASSE pode nao ser capaz de
honrar eficientemente com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas
e terceiros, sem afetar suas operagdes, podendo incorrer em perdas significativas na negociag¢ao dos ativos, ou
até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE visando satisfazer pedidos de resgate
existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.

lll.  RISCO DE CREDITO - O patrimdnio das classes investidas e, consequentemente, da CLASSE pode ser afetado
negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagéo do contrato de crédito decorrente
de deterioragdo na classificagdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagéo de crédito.

IV.  RISCO DE PRECIFICAGAO - As cotas das classes investidas poder&o sofrer com aumento ou redug&o no seu
valor em virtude da precificagdo dos ativos financeiros de suas respectivas carteiras pelos seus administradores,
ou terceiros contratados, o que impacta diretamente na precificagdo das cotas da CLASSE.

V. RISCO DE CONCENTRAGAO - A possibilidade de concentragdo da carteira da CLASSE e das classes
investidas em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos
financeiros. Alteracdes da condicdo financeira de um emissor, alteragdes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira das classes
investidas e da CLASSE. Nestes casos, as gestoras das classes investidas e a GESTORA podem ser obrigadas
a liquidar os ativos financeiros das classes investidas e da CLASSE, respectivamente, a precos depreciados
podendo, com isso, influenciar negativamente o valor das cotas das classes investidas e da CLASSE. As
carteiras das classes investidas e da CLASSE podem estar expostas a concentragdo em ativos de determinados
Ou poucos emissores. Essa concentragao de investimentos nos quais a CLASSE e as classes investidas aplicam
seus recursos podera aumentar a exposicdo das respectivas carteiras aos riscos relacionados a tais ativos,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. A CLASSE E AS CLASSES INVESTIDAS PODEM ESTAR
EXPOSTAS A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES
COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

VI.  RISCO NORMATIVO - Alterages legislativas, regulatdrias ou de interpretagao das normas as quais se sujeitam
0 FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES, as classes investidas ou os Cotistas podem acarretar relevantes
alteragdes na carteira da CLASSE, inclusive a liquidacdo de posi¢des mantidas, independentemente das
condigdes de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da CLASSE e/ou
SUBCLASSE.

VIl.  RISCO JURIDICO - A adogdo de interpretagdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposices deste Regulamento, Anexos, Apéndices e Suplementos, se houver, poderao
afetar negativamente o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES e os Cotistas, independentemente das
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protecOes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagéo vigente, especialmente com o Cddigo Civil (Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a Resolugdo. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das
inovacoes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento esta em construgéo e
sujeita a alteragdes que podem impactar as disposigdes dos referidos documentos.

VIl.  SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugo, cada
CLASSE constitui um patrimdnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigagdes. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou extrajudiciais relacionados a obriga¢des de uma CLASSE
poderdo afetar o patrimonio de outra CLASSE, caso sejam proferidas sentengas ou decisbes que néo
reconhegam o regime de segregacéo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

IX.  CIBERSEGURANCA - Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades de cada CLASSE. Tais
recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e
falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance de cada CLASSE, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por
outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderao ocasionar a
perda, danificagéo, ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do de cada CLASSE.

X.  SAUDE PUBLICA - Em atenc&o a mitigagéo da propagacao de doengas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho
que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da
CLASSE.

Xl.  RISCO SOCIOAMBIENTAL - Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa
o emissor de determinados ativos detidos pela CLASSE, incluindo, mas néo se limitando, a aplicacdo de
sangdes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percep¢do do mercado a seu respeito, 0 que pode levar a
depreciagéo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da CLASSE.

Capitulo VI. Das Despesas

Artigo 6°. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos individualmente
pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE podera incorrer em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patriménio da CLASSE que nelas incidir. No caso de as despesas serem atribuidas ao FUNDO, serdo
rateadas proporcionalmente entre as CLASSES, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Em
adicdo as despesas abaixo indicadas, demais despesas que sejam especificas de uma CLASSE ou SUBCLASSE
poderéo ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice:

a) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou da CLASSE.

b) Despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na legislagéo em vigor.

C) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
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e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou de acordo com
devedor.

) Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos

interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragé@o de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes.

i) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

) Despesas com a realizag@o de Assembleia de Cotistas.

k) Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagéo, cisao, transformagéo ou liquidagédo do FUNDO e/ou da
CLASSE.

1) Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.

m) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

n) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato estabelecido
entre 0 ADMINISTRADOR e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

0) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de
servigos contratados.

p) Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados a)
Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentagao vigente.

q) Taxa Méxima de Distribuicao da Classe.

q) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

r Taxa de Performance.

S) Taxa Méxima de Custddia.

t) Gastos relativos a convocagao, instalago, realizagdo e formalizagao de reunides de comités ou conselhos da

Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais.

u) Gastos da distribuicdo priméria e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, no caso de CLASSE fechada.

V) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na Resolugéo; e

X) Contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito, se aplicavel.
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Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, da CLASSE ou da SUBCLASSE,
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado entre eles.

Paragrafo Segundo - Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observaréo os previstos no caput deste artigo
para fins de rateio entre as CLASSES, se houver, ou atribuicao a determinada CLASSE.

Capitulo VII. Da Assembleia de Cotistas

Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

| — as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolugao;

Il — a substituicdo do ADMINISTRADOR,;

Il - a substituicdo da GESTORA,

IV — a destituicdo da GESTORA, conforme o disposto nos paragrafos abaixo;

V - afusdo, a incorporagao, a ciséo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE;
VI - a alteragéo do regulamento, ressalvadas as excegdes permitidas pela Resolugao.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR podera ser destituido de sua funcdo: a) a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipétese de (i) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (ii)
por vontade unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada Justa Causa nos
termos do Paragrafo Terceiro abaixo; e b) mediante notificagdo prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enviada por
meio de carta com aviso de recebimento, desde que deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral convocada
para esse fim, observado o quérum de deliberagao necessario.

Paragrafo Segundo - A GESTORA podera ser destituida de sua fungéo (i) de forma imediata, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificagdo prévia na hipotese de (a) descredenciamento por parte da CVM e/ou (b)
com Justa Causa, por vontade unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral ou (i) sem Justa Causa,
a qualquer momento e mediante envio de notificagdo com pelo menos 60 (sessenta) dias de antecedéncia, por vontade
unica e exclusiva dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro - Sera considerada justa causa a comprovagéo de que o0 ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA,
conforme o caso, (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagao, no desempenho de suas
fungdes e responsabilidades como Prestador de Servigos Essenciais ou em qualquer outra forma de relacionamento
com 0 FUNDO e/ou com as CLASSES; (i) descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar como
Prestador de Servigos Essenciais; (iii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido(a)
de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios (a) brasileiro, no caso da
GESTORA, e (b) em qualquer mercado do mundo, no caso do ADMINISTRADOR; ou (v) esteja envolvido em processo
de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, ou processo de intervencéo ou liquidagao extrajudicial pelo Banco
Central do Brasil, conforme aplicavel (“Justa Causa”).

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA por Justa Causa (conforme
definido abaixo), tal instituicdo permanecera no exercicio de suas fungbes nos termos deste Regulamento e da
regulamentag&o em vigor.

Este Regulamento é parte integrante do Ato Conjunto do Administrador e da Gestora do SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, que o alterou e consolidou em
25 de junho de 2025.



REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA
CNPJ: 20.997.817/0001-93 (“FUNDO”)

Paragrafo Quinto — O Prestador de Servico Essencial podera renunciar as suas fungdes desde que (i) convoque ou
solicite a convocagao, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou
sobre a liquidagéo antecipada do FUNDO e (ii) permanega no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao,
que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese do Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo ser substituido no prazo maximo
estipulado no Paragrafo Quinto acima, mesmo que nos cenarios da Assembleia Geral referida no parégrafo acima nao
tenha obtido quérum suficiente ou ndo tenha nomeado novo Prestador de Servigo Essencial, 0 FUNDO e/ou CLASSE
devera ser liquidado(a) no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados do fim do prazo maximo estipulado no Paragrafo
Quinto acima, devendo (i) a GESTORA permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusédo da liquidacao e (ii) o
ADMINISTRADOR permanecer no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Artigo 8°. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na Resolugao
que sejam de interesse de Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES, inclusive a alteragdo da sessdo comum do
Regulamento, para a qual serdo convocados todos os Cotistas do FUNDO (‘Assembleia Geral”).

Paragrafo Primeiro - Além da reuni&o anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir- se, a qualquer
momento, por convocagao realizada a unico e exclusivo critério do ADMINISTRADOR, ou mediante solicitagdo, ao
ADMINISTRADOR, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Quotas emitidas com direito a voto na deliberagdo em questdo, sendo que, na Ultima hipétese, o
ADMINISTRADOR sera responsavel por convocar a Assembleia Geral, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da solicitagao pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo - A convocagao da Assembleia Geral podera ser realizada por meio fisico e/ou eletronico e sera
encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao,
podendo votar somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro — N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagédo acima referida, sera
novamente providenciada convocagdo da Assembleia Geral na forma acima definida, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste Paragrafo, a segunda convocagdo da Assembleia Geral podera ser
providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Paragrafo Quarto — A Assembleia Geral sera instalada com qualquer numero de Cotistas e a participacdo destes, em
sua totalidade, supre a falta de convocagdo, sendo que as Assembleias Gerais serdo sempre presididas pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral poderé ser realizada de modo total
ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderado se manifestar de forma presencial e/ou por meio de voto
escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados
manual ou eletronicamente, no formato aceito pelo ADMINISTRADOR, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Sexto — As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes,
observado o disposto no Paragrafo Sexto abaixo.
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Paragrafo Sétimo - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto acima, as deliberagdes relativas as matérias
definidas nas alineas (11) e (V) do Artigo 7° ser@o tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes na referida assembleia.

Artigo 9°. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE deveréo ser deliberadas em assembleia
especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a qual serdo convocados somente os Cotistas
de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas (“Assembleia Especial”).

Paragrafo Unico - As disposicdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da SUBCLASSE poderao ser
encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 10. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento deverao alcancar, indistintamente, as
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Capitulo VIII. Do Exercicio Social
Artigo 11. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 ano, encerrando-se no dia 31 de dezembro de cada ano.
Capitulo IX. Do Encerramento do FUNDO

Artigo 12. A liquida¢do do FUNDO podera se dar em razéo de (a) resgate total de suas cotas apds o término do prazo
de duragdo do FUNDO e/ou da CLASSE; (b) deliberagéo dos Cotistas por meio de Assembleia Geral; (c) liquidagdo
da(s) CLASSES por meio de Assembleia Especial; ou (d) renincia dos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que
nao tenha ocorrido a substituicdo destes, observados os procedimentos e prazos dispostos na Resolu¢do atualmente
vigente, neste Regulamento e nos Anexos de cada uma das CLASSES.

Artigo 13. Nas hipoteses de liquidagao pelas razdes expostas nos itens (a), (b) ou (c) acima, a GESTORA realizara a
venda dos ativos integrantes da carteira e, apos terem sido descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em
nome do FUNDO e/ou das CLASSES, o ADMINISTRADOR promovera a divisao do patrimonio liquido entre os Cotistas,
na proporgdo de suas cotas, devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de titularidade do
respectivo Cotista.

Artigo 14. Na hipétese de liquidagdo do FUNDO por deliberagdo em Assembleia Geral, o ADMINISTRADOR e a
GESTORA em conjunto deverao apresentar um plano de liquidagao objetivamente definido e em seguida levado a
deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Geral convocada para esse fim. O referido plano devera conter uma estimativa
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, cronograma de pagamentos, sendo
certo que o ADMINISTRADOR devera suspender novas subscri¢des de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgates, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes na Assembleia.

Artigo 15. O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagdo da liquidagdo do FUNDO,
especialmente perante a Comisséo de Valores Mobiliarios, no prazo estipulado pela regulamentagao em vigor.

Artigo 16. O auditor independente emitira parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidac&o,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, analise quanto a terem os valores
entregues ou nao em condigBes equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos néo contabilizados.
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Capitulo X. Das Disposi¢oes Gerais

Artigo 17. As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento, Anexo, Apéndice e na Resolu¢do seréo
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletrénicos ou por
correspondéncia eletrénica (e-mail).

Artigo 18. Cabe unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados cadastrais sempre
atualizados, inclusive para fins de computo de votos em assembleia. A auséncia de dados bancérios validos e/ou
atualizados pode resultar no atraso ou na impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos Cotistas,
permanecendo os recursos a disposigao destes até que o respectivo titular entre em contato com o0 ADMINISTRADOR
elou Distribuidor para fins de regularizagéo dos referidos dados, entretanto, sob tais recursos ndo havera qualquer
remuneragao.

Artigo 19. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADOR e Cotista poderéo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais
e arbitrais.

Artigo 20. Para fins deste Regulamento e seus Anexos, considera-se “Dia Util” qualquer dia que ndo sabado, domingo
ou feriados de ambito nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente ndo houver expediente
bancario ou néo funcionar o mercado financeiro. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento e seus Anexos, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

Capitulo XI. Do Foro
Artigo 21. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a exclusao de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento, do Anexo ou
do Apéndice.

- Regulamento consolidado por meio de Ata de Assembleia Geral de Cotistas -

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.-
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO SPECIAL SITUATIONS Ii FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA (“CLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1° ESTA CLASSE E REGIDA PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, EM
CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES (“Resolugio”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME
APLICAVEL, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADAMENTE, A RESOLUGAO CMN 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE
2001 E ALTERAGOES POSTERIORES. PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO
EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS E LAMINAS DE INFORMAGOES
BASICAS, SE HOUVER, disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2° Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta CLASSE e comuns
as suas SUBCLASSES, quando houver.

Paragrafo Primeiro O Apéndice que integrar este Anexo ira dispor sobre informagdes especificas de cada
SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Segundo  Considerando que a CLASSE podera ter diferentes SUBCLASSES, observados os termos e
condices da Resolugdo, na interpretacdo deste Anexo, termos como “SUBCLASSE”, “Apéndice”, “SERIE” e
“Suplemento”, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de SUBCLASSES e/ou
SERIES, devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes SUBCLASSES e/ou SERIES na CLASSE.

Paragrafo Terceiro O Suplemento que integra o Apéndice ou 0 Anexo dispde sobre informagdes especificas de
cada SERIE das SUBCLASSES ou da CLASSE, quando houver.

Capitulo Ill. Da Classe

Artigo 3° A classe Unica do SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, constituida sob o regime condominial fechado e
com prazo de duragao até 30 de junho de 2026, conforme aprovado em Assembleia Geral de Quotistas realizada em 23
de junho de 2025, sendo que suas Cotas poderdo ser amortizadas de acordo com os termos e condigdes descritas neste
Anexo. O prazo de duragao da CLASSE poderé ser prorrogado ou reduzido por deliberagao da Assembleia Especial.

Capitulo IV. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 4° Esta CLASSE é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais assim definidos nos termos da
regulamentagéo em vigor, residentes ou ndo no Brasil, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento da CLASSE, conforme prevista neste Anexo, que aceitem os riscos associados aos
investimentos da CLASSE.
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Paragrafo Unico - A aplicacdo de cada Cotista na CLASSE devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), correspondente ao Valor de Emiss&o (conforme definido neste Anexo) na
data da primeira integralizagao de Cotas, sendo que aplicagdes posteriores pelo mesmo Cotista ndo teréo valor minimo.
Ainda, nao existira valor minimo para manutencao de investimentos na CLASSE apds a aplicagao inicial de cada Cotista.

Artigo 5° A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas.
Capitulo V. Da Politica de Investimento

Artigo 6° A CLASSE tem por objetivo buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio do
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em cotas da classe Unica do SPECIAL
SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, do qual o ADMINISTRADOR e a GESTORA
sao prestadores de servicos essenciais (respectivamente, “Classe Master” e “Aloca¢do Minima de Investimento”).

Paragrafo Unico - As Cotas da CLASSE n#o terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

Artigo 7° A CLASSE esta enquadrada no regime tributario especifico nos termos do Art. 24, Art. 25 e do Art. 34
da Lein®14.754/2024, conforme aplicavel, e os rendimentos das aplicagdes ficardo sujeitos a retengéo na fonte do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) na data da distribui¢éo de rendimentos, da amortizagéo ou do resgate de cotas,
nao estando a CLASSE sujeita a tributacdo periddica no ultimo dia dos meses de maio e novembro. Em eventual
desenquadramento tributario, sera aplicada outra tributagéo, conforme legislacédo vigente.

Artigo 8° A parcela do patriménio liquido da CLASSE correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes
de seu patriménio liquido podera ser aplicada, pela GESTORA, nos “Ativos Financeiros de Liquidez”, sem qualquer limite
de concentracdo nestes ativos, que poderéo ser, inclusive, de um unico emissor, sendo estes:

(i) titulos publicos federais;
(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissé@o ou coobrigagao de instituicdes financeiras;

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas " e “ii"; e

“wn [t

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “” a “iii".

Artigo 9° Seréo a todo tempo observados para a CLASSE os requisitos para composicéo e diversificagdo de sua
carteira, conforme descritos no Capitulo especifico deste Anexo.

Artigo 10° Entende-se por patriménio liquido da CLASSE a soma algébrica (i) dos valores correspondentes as
cotas da Classe Master e dos Ativos Financeiros de Liquidez disponiveis na Carteira, (i) com os valores disponiveis em
moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade da CLASSE, subtraida das exigibilidades da CLASSE.

Paragrafo Primeiro - No célculo do valor da Carteira seréo observadas as regras dos Manuais de Precificagdo do
ADMINISTRADOR, os quais devem variar segundo o tipo do ativo — se cotas da Classe Master ou se Ativos Financeiros
de Liquidez, conforme disponiveis em seu website.
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Paragrafo Segundo - As demonstragdes financeiras anuais do CLASSE terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos Financeiros de
Liquidez e os valores de cada Ativo Financeiro de Liquidez, calculados de acordo com o disposto no Artigo 10°.

Artigo 11° Como a CLASSE aplicaré seus recursos exclusivamente em cotas da Classe Master e em Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme definido neste Capitulo, a CLASSE n&o possui processos de origem e politicas de
concessao de créditos, bem como mecanismos e procedimentos de cobranga de direitos creditérios inadimplidos,
tampouco descrigdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas, uma vez que sua Politica de
Investimento nao prevé o investimento na aquisi¢do direta de direitos creditérios.

Artigo 12° A CLASSE somente podera realizar operagdes com Ativos Financeiros de Liquidez nas quais o
ADMINISTRADOR atue na condic¢do de contraparte da CLASSE, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da CLASSE.

Artigo 13° A CLASSE poderé investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emiss&o ou que envolvam retengéo de
risco por parte do ADMINISTRADOR, do Custodiante, da GESTORA, e suas partes relacionadas, no limite de até 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE.

Artigo 14° Os investimentos da CLASSE se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificagao
estabelecidos neste Capitulo, sempre observado o disposto na legislacéo e regulamentagéo aplicaveis.

Artigo 15° A CLASSE poderéa concentrar até 100% (cem por cento) de suas aplicagdes na Classe Master.

Paragrafo Unico — A Classe Master podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio e como, consequéncia, o patriménio da CLASSE. A carteira da Classe Master, e por consequéncia a carteira
e o0 patriménio da CLASSE, est&o sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, mas néo se limitando, aos descritos no
Capitulo V do Regulamento e Capitulo XI deste Anexo. O potencial investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco de investimento no FUNDO e na CLASSE, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Artigo 16° E vedada a utilizacdo de ativos financeiros na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retengéo de risco pela GESTORA em nome da CLASSE, exceto quando se tratar de margens de garantia em
operagdes realizadas em mercados derivativos.

Artigo 17° A CLASSE néao podera admitir a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao, em seu nome, relativamente a operagdes relacionadas a sua carteira de ativos, inclusive quando se tratar
de garantias prestadas a operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 18° Na hipotese de desenquadramento passivo da carteira da CLASSE com relagdo a politica de
investimento ou a Alocagdo Minima de Investimento, sem prejuizo da respectiva informacao a CVM, por periodo superior
a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, o ADMINISTRADOR convocara, a partir do 5° (quinto) Dia Util apés o referido prazo,
Assembleia Especial para deliberar sobre: (i) amortizagao das Cotas e/ou (ii) liquidagao antecipada da CLASSE.
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Paragrafo Unico -Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial referida acima por falta de quérum, o
ADMINISTRADOR observara os procedimentos de que trata o Artigo 65° abaixo.

Capitulo VI. Da Classe Master

Artigo 19° A Classe Master busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas, por meio do
investimento preponderante de seus recursos na aquisigao de direitos creditdrios.

Paragrafo Unico - Integram os direitos creditrios passiveis de aquisicdo pela Classe Master os direitos de crédito
(incluindo todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes relacionados aos direitos
creditorios), originados no Brasil, regidos pela lei nacional, adquiridos ou a serem adquiridos de cedentes pela Classe
Master (observado o disposto neste Anexo) e os titulos representativos de crédito, de operagdes de natureza diversa,
inclusive, mas n&o se limitando a (i) aqueles decorrentes de operagdes financeiras, comerciais, agrarias, imobiliarias, de
arrendamento mercantil, de prestacdo de servigos e/ou industriais, de quaisquer segmentos da economia, que nao
estejam vencidas e/ou ainda ndo sejam exigiveis na data de sua aquisi¢ao pela Classe Master, bem como todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados a estes, garantias pessoais e reais, que
os integraréo, para todos os fins de direito; (ii) direitos de crédito de montante desconhecido e de existéncia futura, desde
que emergentes de relagdes ja constituidas; (iii) direitos de crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cesséo a Classe Master; (iv) direitos de crédito que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu
objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (v) direitos de crédito decorrentes de
pagamentos devidos pelas Fazendas Publicas Federal, Estaduais, Distrital e Municipais, em virtude de sentenga
judiciaria, inscritos ou ndo no or¢camento das entidades de direito publico; (vi) direitos de crédito cuja constituicdo ou
validade juridica da cessé@o para a Classe Master seja considerada como um fator preponderante de risco a Classe
Master; (vii) direitos de crédito originados de cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; (viii) warrants
e contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestagao futura, bem
como os titulos ou certificados representativos desses contratos, (ix) direitos de crédito decorrentes da titularidade de
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, padronizados ou nédo-padronizados, de cotas de fundos de
investimento imobiliario e de cotas de fundos classificados como “renda fixa”, “referenciados DI”, “curto prazo” e
“‘multimercado”, caso ainda ndo adaptados a Resolugéo, ou direitos de crédito decorrentes da titularidade de cotas de
classes de investimento em direitos creditorios, de cotas de classes de investimento imobilidrio e de cotas de classes de
investimento de fundos de investimento financeiros classificadas como de renda fixa, renda fixa referenciada, renda fixa
curto prazo e multimercado; (x) letras financeiras e debéntures ofertadas privada ou publicamente; e (xi) outros direitos
de crédito que néo estejam elencados nos itens (i) a (x) acima, desde que aceitos pela gestora da Classe Master e/ou
desde que ndo possam ser enquadrados como Ativos Financeiros de Liquidez. Podem ser cedentes de direitos
creditérios a Classe Master as pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no pais, que
sejam cedentes de direitos creditdrios a Classe Master, necessariamente originados no Brasil, previamente selecionados
e recomendados pela gestora da Classe Master, e aprovados pelo comité de investimentos da Classe Master.

Artigo 20° Tendo em vista que a Classe Master buscara adquirir, de tempos em tempos, direitos creditorios
originados por cedentes distintos e que cada carteira de direitos creditorios tera sido objeto de processos de origem e
de politicas de concesséo de crédito distintos, este Anexo néo traz descrigdo dos processos de origem e das politicas
de concesséao dos direitos creditorios que serdo adquiridos pela Classe Master, tampouco descrigao dos fatores de risco
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associados a tais processos e politicas. Todo cotista, ao ingressar na Classe Master, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com tais disposi¢des, por meio de assinatura de termo de adesao para novos cotistas.

Paragrafo Primeiro - Previamente a cada aquisi¢ao de direitos creditorios, sera emitido parecer de advogado acerca da
validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios a Classe Master, sendo certo que tal parecer podera ser
emitido por advogado integrante do departamento juridico da gestora da Classe Master ou por escritério de advocacia
que venha a ser escolhido pela referida instituicdo. No caso de o parecer ser emitido por advogado da gestora da Classe
Master, tal parecer podera constar da(s) ata(s) do comité de investimentos da Classe Master que aprovar(em) a aquisi¢éo
dos direitos creditorios.

Paragrafo Segundo - Considerando que os direitos creditorios que seréo adquiridos pela Classe Master terdo processos
de origem e politicas de concessdo de crédito variados e distintos, a Classe Master, portanto, adotara, por meio do
agente de cobrancga, para cada um dos direitos creditorios ou carteira de direitos creditorios especifica, diferentes
procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) de direitos creditérios inadimplidos, sempre buscando sucesso
no pagamento de tais direitos creditorios em beneficio da Classe Master. Dessa forma, o regulamento da Classe Master
nao traz descrigdo genérica de processo de cobranga dos direitos creditorios, o qual sera acordado caso a caso entre a
Classe Master, representada pela gestora da Classe Master e o agente de cobranga da Classe Master, de acordo com
a natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos direitos creditorios que serdo adquiridos pela Classe Master.
Todo cotista, ao ingressar na Classe Master, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto no
referido regulamento da Classe Master, por meio de assinatura de termo de adesdo. A Classe Master podera celebrar
acordos e/ou renegociacdes de direitos creditdrios inadimplidos, com a concessao de descontos e alteragéo de prazos
de pagamento de direitos creditérios, quando recomendado pelo agente de cobranca da Classe Master.

Artigo 21° Somente poderé&o integrar a carteira da Classe Master, Direitos Creditorios (i) que atendam a Politica de
Investimento descrita em seu respectivo regulamento; (i) que atendam aos seguintes critérios de elegibilidade: (a) que
tenham sido previamente selecionados e recomendados pela gestora da Classe Master, na forma descrita no
regulamento da Classe Master; (b) que tenham sido aprovados e indicados pelo comité de investimentos da Classe
Master, na forma descrita no regulamento da Classe Master; e (c) que sejam objeto de contrato e/ou termo de cessao,
e, se necessario, comprovante de endosso manual ou eletronico emitido pelo sistema de registro e liquidacéo financeira
que comprove a transferéncia dos direitos creditorios a Classe Master, celebrado em observancia aos procedimentos de
celebragdo do contrato de cessédo, nos termos do regulamento da Classe Master, quando ndo houver dispensa da
celebragao do contrato e/ou termo de cessao por parte do comité de investimentos da Classe Master, cujo ato ratificara
o investimento e a observancia dos critérios de elegibilidade, salvo nos casos de dispensa da celebragéo de tal contrato
pelo comité de investimentos da Classe Master ou na hipétese de substituicdo do contrato e/ou termo de cessao,
conforme paragrafo segundo abaixo, quando devera haver a emiss@o de comprovante de endosso manual ou eletronico
comprovando a transferéncia dos direitos creditérios a Classe Master.

Paragrafo Primeiro - Exceto nos casos em que houver dispensa por parte do comité de investimentos da Classe Master
ou na hipétese de substituicdo do contrato e/ou termo de cesséo, nos termos do paragrafo segundo abaixo, somente
poderdo ceder direitos creditorios a Classe Master os cedentes que tenham celebrado o devido contrato de cesséo e/ou
termo de cessédo com a Classe Master, definidos como “Contrato de Cesséo” nos termos do regulamento da Classe
Master. Toda e qualquer operacéo de aquisicao de direitos creditorios pela Classe Master devera ser realizada em estrita
observancia ao disposto no contrato e/ou termo de cessao, celebrado entre o respectivo cedente e a Classe Master,
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representada pela gestora da Classe Master, nos casos aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses em que os direitos creditorios adquiridos pela Classe Master forem registrados em
sistema de registro e liquidagao financeira devidamente autorizado, poderédo ser aceitos, em substituicdo ao “Contrato
de Cessao” mencionado no Paragrafo Primeiro acima, outro comprovante de endosso manual ou eletronico emitido pelo
respectivo sistema de registro e liquidagéo financeira. Ainda, deverao ser obtidos os comprovantes e demais documentos
exigidos para a transferéncia do respectivo direito creditorio, tal como, mas néo limitadamente, comprovante de endosso.

Artigo 22° Os investimentos da Classe Master se subordinarao aos requisitos de composicao e de diversificagdo
estabelecidos no regulamento da Classe Master, sempre observado o disposto na legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis.

Artigo 23° A parcela do patriménio liquido da Classe Master que néo seja alocada em direitos creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela gestora da Classe Master, nos ativos
financeiros de liquidez indicado abaixo, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composicao e diversificagao
previstos no regulamento da Classe Master e na Resolugéo:

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissé@o ou coobrigacdo de institui¢des financeiras;
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas ‘" e “ii”; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas

ma.

Artigo 24° A Classe Master podera adquirir, no limite de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe
Master, direitos creditdrios e ativos financeiros de liquidez (conforme especificados no regulamento da Classe Master)
de um mesmo devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, excluindo-se deste limite as aplicages
em (i) titulos publicos federais, (ii) operagcdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e (iii) cotas de
classes de investimento que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva em titulos publicos federais e
operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, observado o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro - O percentual referido acima podera ser elevado a até 100% (cem por cento) do patriménio liquido
da Classe Master quando os devedores ou coobrigados forem (i) companhias abertas; (i) instituicdes financeiras ou
equiparadas; ou (iii) entidades que tenham suas demonstragdes contabeis elaboradas em conformidade com o disposto
na Lei n° 6.404/1976 e na regulamentacao editada pela CVM.

Paragrafo Segundo - As demonstragdes contabeis mencionadas acima serdo referentes ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditorio e/ou ativo, bem como serédo auditadas por auditor
independente registrado perante a CVM.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto acima, e exclusivamente durante o periodo de investimento da Classe
Master (conforme definido em seu regulamento), a Classe Master podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo
devedor, ou de coobrigagao de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido da Classe Master. Encerrado o periodo de investimento da Classe Master, a Classe Master devera estar
enquadrada com relagao ao referido limite.
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Artigo 25° A Classe Master podera investir até 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio liquido em ativos financeiros
de liquidez de emissao ou que envolvam retengao de risco por parte de seu administrador, de sua gestora e suas partes
relacionadas.

Paragrafo Unico - No ha limites para aplicagdes, pela Classe Master, em cotas de uma mesma classe investida.

Artigo 26° A Classe Master somente podera realizar operagdes com ativos financeiros de liquidez nas quais o seu
administrador atue como contraparte da Classe Master com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
da Classe Master.

Artigo 27° E vedada a aquisicdo, pela Classe Master, de direitos creditérios originados ou cedidos pelo seu
administrador, pela sua gestora, pela sua consultoria especializada, se houver, pelo seu custodiante, seus controladores
ou partes a eles relacionadas.

Artigo 28° A Classe Master podera adquirir (i) até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em direitos
decorrentes de operagdes financeiras, comerciais, agrarias, imobiliarias, de arrendamento mercantil, de prestagao de
servigcos e/ou industriais, de quaisquer segmentos da economia, que ndo estejam vencidas e/ou ainda ndo sejam
exigiveis na data de sua aquisicdo pela Classe Master, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes relacionados a estas, garantias pessoais e reais, que 0s integraréo, para todos os fins de direito;
e (i) até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em direitos creditérios decorrentes de pagamentos devidos
pelas Fazendas Publicas Federal, Estaduais, Distrital e Municipais, em virtude de sentenca judiciéria, inscritos ou ndo
no or¢camento das entidades de direito publico.

Paragrafo Unico - Apesar de ndo ser o objetivo da Classe Master, outros ativos ndo previstos em seu regulamento
poderdo, excepcionalmente, passar a integrar a carteira da Classe Master em razéo da execugéo das garantias dos
direitos creditorios. Nesse caso, a gestora da Classe Master sera responsavel por promover a alienagdo do ativo no
menor prazo possivel, devendo, ainda, sugerir ao administrador da Classe Master expressamente a convocagdo de
assembleia especial de cotistas da Classe Master para deliberar sobre as medidas a serem tomadas, caso identifique
quaisquer riscos na permanéncia no ativo da carteira, tenha dificuldade na alienagéo de tal ativo, ou mesmo, caso
identifique riscos na excusséao de tais garantias.

Artigo 29° A Classe Master podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratagéo de operagdes
de derivativos, inclusive as que tenham a sua gestora ou suas partes relacionadas como contrapartes, desde que com
0 objetivo de proteger posigdes detidas a vista (hedge), até o limite dessas, devendo ser registradas na B3.

Paragrafo Unico - Para efeito das operac6es referidas no caput deste Artigo, devem ser considerados, no calculo do
patriménio liquido da Classe Master, os dispéndios efetivamente incorridos pela Classe Master a titulo de prestagéo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengédo de
posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Artigo 30° E vedado o investimento da Classe Master em ativos no exterior, de qualquer espécie.

Este Regulamento é parte integrante do Ato Conjunto do Administrador e da Gestora do SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, que o alterou e consolidou em
25 de junho de 2025.



REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA
CNPJ: 20.997.817/0001-93 (“FUNDO”)

Artigo 31° E vedada a utilizacao de ativos financeiros na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retengdo de risco pela gestora da Classe Master em nome da Classe Master, exceto quando se tratar de margens
de garantia em operacdes realizadas em mercados derivativos.

Artigo 32° A Classe Master ndo podera admitir a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigagao, em seu nome, relativamente a operagdes relacionadas a sua carteira de ativos, inclusive quando se tratar
de garantias prestadas a operacdes realizadas em mercados derivativos.

Artigo 33° Na hipotese de desenquadramento passivo da carteira da Classe Master com relagédo aos percentuais
de composigéo, concentragéo e diversificacao previstos em seu regulamentopor periodo superior ao prazo de 30 (trinta)
dias consecutivos, e sem prejuizo da respectiva informagéo a CVM, a Classe Master interrompera os procedimentos de
aquisicao de direitos creditdrios, e o administrador da Classe Master convocara, a partir do 5° (quinto) dia Util ap6s o
encerramento do referido prazo, assembleia especial de cotistas da Classe Master para deliberar sobre: (i) a aquisi¢ao
de novos direitos creditorios para fins de reenquadramento da carteira da Classe Master; e/ou (i) a amortizagéo das
cotas da Classe Master; e/ou (iii) a liquidagao antecipada da Classe Master.

Paragrafo Unico - Na hipétese de néo instalagdo da assembleia especial de cotistas referida no artigo acima por falta
de quérum, o administrador da Classe Master observara os procedimentos de evento de avaliagdo da Classe Master..

Artigo 34° A Classe Master e as aplicacdes realizadas pelos cotistas da Classe Master nesta Ultima nao contaréo
com garantia de seu administrador, gestor, custodiante, dos cedentes, dos agentes de cobranga, dos agentes de
depdsito de documentos comprobatorios, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

Artigo 35° A distribuico de ganhos e rendimentos da Classe Master aos seus cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagéo de suas cotas, observado o disposto em seu regulamento.

Paragrafo Primeiro - Durante o periodo de investimento da Classe Master, o administrador e a gestora da Classe
Master, de comum acordo, poderdo promover amortizagdes das cotas, devendo, para tanto, enviar carta a cada cotista
com um prazo minimo de 5 (cinco) dias da data estabelecida para o pagamento respectivo, informando o valor total da
referida amortizagdo

Paragrafo Segundo - Apds o periodo de investimento da Classe Master, ocorrerdo amortizagdes na medida em que
haja, no final de cada trimestre-civil (i.e., nos dias 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada
ano), recursos no caixa da Classe Master decorrentes da realizagéo, total ou parcial, de seus investimentos, em valor
suficiente para a efetivagéo das amortizagdes sem que sejam comprometidas as provisdes e os encargos que a Classe
Master esta obrigada a realizar. As amortizagdes serdo pagas até o dia 20 (vinte) do més subsequente ao trimestre que
a disponibilidade em caixa se referir. Caso o resultado da Classe Master seja divulgado apds tal data, a amortizagédo se
daré no final do més subsequente.

Capitulo VIl - Comité de Investimento

Artigo 36° A CLASSE nao possuird um Comité de Investimento
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Capitulo VIIl. Das Cotas

Artigo 37° As Cotas da CLASSE correspondem a fragGes ideais de seu patriménio liquido ndo havendo distingéo
ou relagéo entre elas, exceto quando da hipotese da emissédo de nova série de Cotas, quando entdo podera haver
distingbes entre as séries, nos termos da regulamentacdo em vigor. Cada série de Cotas emitida pela CLASSE devera
possuir prazo de amortizacéo e resgate definido.

Paragrafo Primeiro — A CLASSE néo conta com SUBCLASSES.

Paragrafo Segundo - Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagédo entre os Cotistas
titulares de Cotas da CLASSE.

Paragrafo Terceiro — As Cotas serdo registradas para negociagdo no SF — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Artigo 38° Todas as Cotas seréo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome dos Cotistas mantida
pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

Capitulo IX.  Da Aplicagao, Emissao, Negociagao, Resgate e Amortizagao de Cotas

Condicoes para aplicagédo

Artigo 39° A integralizacéo sera realizada por meio de transferéncia eletrénica de recursos em moeda corrente
nacional pelo cotista para a conta corrente da CLASSE, a ser indicada pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro — Nas hipdteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da CLASSE.

Paragrafo Segundo - A CLASSE n&o recebe pedidos de aplicagdes e resgate, ndo realiza converséo de cotas para fins
de aplicagéo e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem como
naqueles em que nao haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo consideradas
dias nao Uteis para fins de contagem de prazo de convers&o de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais
e municipais no Brasil, a CLASSE operara normalmente.

Artigo 40° A subscricdo de Cotas da CLASSE sera efetivada mediante a celebragao de (i) boletim de subscrigéo,
(i) compromisso de investimento tratando sobre as disposi¢des para chamadas de capital, e (iii) termo de adeséo e
ciéncia de risco assinados pelo subscritor e autenticados pelo ADMINISTRADOR, declarando estar ciente, dentre outras
informagdes: (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento e Anexo, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento e as taxas de remuneracdo dos Prestadores de Servigos Essenciais; (b) dos riscos inerentes ao
investimento na CLASSE, conforme descritos neste Regulamento e Anexo; (c) a oferta publica ndo foi registrada na
CVM, e que portanto, as Cotas ofertadas poderao estar sujeitas as restricdes de negociagao previstas na legislacdo
vigente; e (d) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito integrantes e/ou que

Este Regulamento é parte integrante do Ato Conjunto do Administrador e da Gestora do SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, que o alterou e consolidou em
25 de junho de 2025.



REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA
CNPJ: 20.997.817/0001-93 (“FUNDO”)

venham a integrar a carteira da CLASSE e (iii) declara¢do de condi¢do de investidor profissional, nos termos da
legislag&o vigente.

Artigo 41° Mediante o instrumento particular de compromisso de investimento, o investidor se obrigara, sob as
penas previstas, a integralizar as Cotas por ele subscritas a medida que o0 ADMINISTRADOR, conforme orientagéo da
GESTORA, realize as chamadas de capital de acordo com os prazos, processos decisorios e demais procedimentos
estabelecidos no compromisso, e sujeitando-se as penalidades decorrentes do descumprimento do compromisso
assumido.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR, conforme orientado pela GESTORA, solicitara a integralizacdo das Cotas
mediante envio de comunicagao de chamadas de capital a todos os Cotistas, devendo estes procederem ao aporte dos
recursos necessarios a integralizagédo do nimero de Cotas correspondente ao valor da respectiva chamada em até 11
(onze) dias corridos ap6s o0 envio da referida comunicagdo. A integralizacdo da Cota ocorrera no 11° (décimo primeiro)
dia corrido apds o envio da comunicagado da chamada de capital, pelo Valor de Emissao das Cotas. Para fins deste
Anexo, 0 “Valor de Emisséo das Cotas”, para fins de emissao e integralizagao, sera (i) na data da primeira integralizagéo
de Cotas, equivalente a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e (i) apds a data da primeira integralizacdo de
Cotas, o correspondente ao valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior & data final para integralizagdo da
correspondente chamada de capital. Entende-se como valor da Cota, para fins de emisséo e integralizacdo, aquele
resultante da divisdo do patriménio liquido da CLASSE pelo nimero de Cotas da CLASSE emitidas e em circulagao a
época.

Paragrafo Segundo — O Cotista que ndo realizar o aporte de recursos nas condi¢cdes previstas neste Anexo e no
respectivo instrumento particular de compromisso de investimento (i) ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito, que sera correspondente ao valor da chamada de capital (“Débito”),
atualizado pelo IGP-M, calculado, “pro rata die”, e de uma multa fixa de 2% (dois por cento) sobre o Débito corrigido
mais juros de 1% (um por cento) ao més sobre o Débito corrigido; (i) sera responsavel por quaisquer perdas e danos
que venha a causar a CLASSE e arcara com todas as custas e despesas judiciais e extrajudiciais e honorarios
advocaticios, que venham a ser suportados pela CLASSE, ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA na cobranga dos
valores inadimplidos; e (iii) tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias de Cotistas,
pagamento de amortizagdes em igualdade de condigdes com os demais Cotistas, assim como direito de preferéncia
para a aquisicdo de Cotas, nos termos deste Anexo) até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas. Enquanto
pendentes os débitos, corrigidos na forma do item (i) acima, as amortizagdes ou valores de resgate a que fizer jus o
Cotista inadimplente seréo utilizadas para compensagéo de seus débitos existentes com a CLASSE até o limite de seus
débitos, independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o ADMINISTRADOR nao
tenha tomado as providéncias referidas no Paragrafo Quinto abaixo, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da CLASSE, a titulo de amortizagéo de suas Cotas, aos seus direitos
politicos e seu direito de preferéncia para a aquisi¢ao de Cotas, conforme previsto neste Anexo.

Paragrafo Terceiro - Independentemente do disposto no item acima, o ADMINISTRADOR podera alienar as Cotas de
titularidade de qualquer Cotista inadimplente, caso este ndo cumpra com suas obrigagdes previstas no respectivo
instrumento particular de compromisso de investimento, dentro do prazo de 10 (dez) dias contados de notificagao por
escrito a ser encaminhada pelo ADMINISTRADOR ao Cotista inadimplente.
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Paragrafo Quarto - As Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas nos termos do
Paragrafo Terceiro acima serdo prioritariamente ofertadas aos demais Cotistas, os quais teréo direito de preferéncia
para adquiri-las na proporcao de seus investimentos na CLASSE.

Paragrafo Quinto - O produto da alienagdo das Cotas do Cotista inadimplente Ihe seré entregue logo depois de
deduzido o débito do mesmo para com a CLASSE, nos termos do respectivo instrumento particular de compromisso de
investimento.

Artigo 42° A qualidade de Cotista da CLASSE caracterizar-se-a (i) pela validagédo do ADMINISTRADOR de toda a
documentagdo cadastral do Cotista em conjunto com o termo de adeséo, o boletim de subscricdo devidamente
assinados e (ii) pela abertura de conta de depésitos em nome do Cotista. O subscritor podera solicitar ao
ADMINISTRADOR a assinatura de recibo de integralizagéo, recibo este que sera autenticado, e assinado pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 43° O extrato da conta de depédsito, emitido pelo escriturador, sera o documento habil para comprovar: (a)
a obrigacdo dos Prestadores de Servigos, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢des constantes deste Anexo e das
demais normas aplicaveis a CLASSE; e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 44° As Cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociagbes privadas desde que seja
respeitado o publico-alvo e o investimento minimo na CLASSE estabelecidos neste Anexo, observadas as condi¢bes
descritas neste Anexo e na legislagao aplicavel. As transferéncias de cotas deverdo se dar mediante termo de cesséo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, transmitindo ao cessionario todos os direitos e obrigacdes
decorrentes do boletim de subscrigdo assinado referentes as respectivas Cotas, bem como, do instrumento particular
de compromisso de investimento quanto as Cotas ainda n&o integralizadas. O termo de cess&o, devidamente registrado,
devera ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR atestara o recebimento do
contrato de cess&o, e entédo sera procedida a alteragéo da titularidade das Cotas nos respectivos registros da CLASSE,
tendo em vista a citada alteragcdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pelo
ADMINISTRADOR. E vedada a transferéncia a terceiros que ndo atendam &s caracteristicas descritas no publico-alvo
da CLASSE, salvo na hipétese de deciséo judicial, execugdo de garantia ou sucessao universal.

Paragrafo Primeiro - Em qualquer das hipoteses descritas no Artigo 44° acima, as Cotas somente poderdo ser
transferidas a Cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo ADMINISTRADOR,
com base nas restricdes legais e regulamentares, assim como em processo proprio de verificagdo da adequacédo de
perfil de risco e investimento e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos Cotistas, exceto quanto
aos casos de investimentos por conta e ordem cuja verificagdo correra por conta do respectivo distribuidor.

Paragrafo Segundo - Os cessionarios de Cotas da CLASSE serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais,
conforme definidos na regulamentac&o em vigor, que se enquadrem na definicdo do publico-alvo prevista neste Anexo
e deverdo aderir aos termos e condigdes da CLASSE, por meio da assinatura e/ou entrega ao ADMINISTRADOR dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotista
da CLASSE.
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Emissao

Artigo 45° A CLASSE podera realizar novas emissdes de Cotas, desde que devidamente aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, observadas as disposi¢des regulatorias.

Paragrafo Primeiro - Cada emissdo de Cotas ou nova Série de Cotas deverd ser, necessariamente, precedida pela
formalizagdo de Suplemento, nos moldes do Apenso | ao presente Anexo, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) quantidade minima e maxima de Cotas a serem emitidas; (i) valor da emissao; (iii) forma de amortizag&o;
e (iv) prazo de duracdo da Série/data de resgate; e (v) indice referencial da série, conforme aplicavel, bem como
dependera de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A oferta publica das Cotas e de nova série de Cotas da CLASSE sera realizada nos termos da
regulamentagéo vigente e sera realizada apenas pelo ADMINISTRADOR e/ou por instituicao intermediaria integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, a qual devera, neste caso, observar as orientagdes do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - Na emissdo de cotas da CLASSE deve ser utilizado o Valor de Emiss&o das Cotas.

Paragrafo Quarto — Qualquer oferta de nova Série de Cotas seré realizada mediante a elaboragdo de documento
substancialmente na forma do Apenso Il a este Anexo, sem prejuizo de outros documentos da oferta porventura
elaborados.

Artigo 46° O valor da cota é calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Artigo 47° N&o obstante o disposto acima, e caso a CLASSE néo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adog¢do e manutengéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos ativos integrantes da carteira da CLASSE e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
da CLASSE, a maioria dos Cotistas presentes, reunidos em Assembleia Especial, podera aprovar o aporte de recursos
a CLASSE, por meio da emissao de novas Cotas, que deverao ser subscritas e integralizadas por todos os Cotistas, na
propor¢do de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a
realizagdo dos procedimentos ora referidos, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Paragrafo Primeiro - Todos os custos e despesas referidos neste Artigo e paragrafos, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da CLASSE com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios, serdo de inteira
responsabilidade da CLASSE, n&o estando o ADMINISTRADOR, a GESTORA, outros prestadores de servigos da
CLASSE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Artigo.

Paragrafo Segundo - A realizagdo de despesas ou a assungéo de obrigagdes, por conta e ordem da CLASSE, nos
termos deste Artigo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial prevista. Caso
a realizacdo das referidas despesas ou a assungao de obrigagdes seja aprovada na forma deste Artigo, os Cotistas
deverao definir na referida Assembleia Especial o cronograma de emiss&o e integralizagao de novas Cotas, emitidas
para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto no caput deste Artigo.
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Paragrafo Terceiro - Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelos Prestadores de Servigos
Essenciais antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Artigo e da assungéo pelos Cotistas do
compromisso de prover, através da subscri¢do e integralizagdo das novas Cotas, na proporgao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a CLASSE venha a ser eventualmente
condenada.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR, a GESTORA, os demais prestadores de servigos da CLASSE, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela CLASSE e pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto.

Paragrafo Quinto - Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas @ CLASSE, nos termos deste Artigo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuices ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte, de forma que a CLASSE receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos
dos montantes necessarios para que a mesma possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

Amortizagdo

Artigo 48° A CLASSE efetuara amortizagdes conforme solicitagao prévia da GESTORA ao ADMINISTRADOR e,
se necessario, ao Custodiante, desde que esta solicitagio seja feita com o maior prazo de antecedéncia possivel,
podendo ser feita, inclusive, no mesmo dia para buscar manter a CLASSE enquadrada tributariamente e for constatada
a disponibilidade de recursos no caixa da CLASSE, desde que contenha as informagdes minimas necessarias tais como
valor total, data base e data de liquidagdo esperadas, e desde que a operacionalizagéo dos respectivos pagamentos
seja exequivel pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro - Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado, cumulativamente,
o valor inicialmente investido - o principal - e a rentabilidade acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

Paragrafo Segundo - As distribui¢des a titulo de amortizagao de Cotas ocorrerdo mediante pagamento uniforme a todos
os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro — Até 06 de julho de 2018, o ADMINISTRADOR e a GESTORA, de comum acordo, poderdo
promover amortizagdes das Cotas, devendo, para tanto, enviar carta a cada Cotista da CLASSE, com um prazo minimo
de 5 (cinco) dias da data estabelecida para pagamento, informando o valor total da referida amortizagéo.

Paragrafo Quarto — Apos 06 de julho de 2018, ocorrerdo amortizagdes na medida em que haja, no final de cada
trimestre-civil (i.e., nos dias 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano), recursos no
caixa da CLASSE, decorrentes da realizagdo, total ou parcial, de seus investimentos, em valor suficiente para a
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efetivacdo das amortizagdes sem que sejam comprometidas as provisoes e os encargos que a CLASSE esta obrigada
a realizar. As amortizagGes seré@o pagas até o dia 20 (vinte) do més subsequente ao trimestre em que a disponibilidade
em caixa se referir. Caso o resultado da CLASSE seja divulgado apds tal data, a amortizagao se dara no final do més
subsequente.

Paragrafo Quinto - As Cotas tém o seu valor determinado com base na diviséo do valor do patriménio liquido da
CLASSE pelo numero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a
CLASSE e as disposigdes do presente Anexo. Assim, a CLASSE teréa o valor de suas Cotas calculadas diariamente, no
fechamento do dia.

Artigo 49° Os pagamentos das amortizages serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica de recursos da conta corrente da CLASSE para a conta corrente previamente cadastrada pelo
cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou distribuidor, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, sendo certo que, caso as Cotas estejam registradas no SF — Mdédulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, o pagamento ocorrera neste mesmo ambiente.

Paragrafo Unico - Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo cair em dia que néo seja Dia Ut tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Artigo 50° O ADMINISTRADOR podera interromper qualquer procedimento de amortizagdo na ocorréncia de um
Evento de Avaliagéo. Nesta hipotese, o ADMINISTRADOR (i) interrompera os procedimentos de amortizagéo e (ii)
convocara uma Assembleia Especial de Cotistas para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

Artigo 51° Observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 4°, ndo ha valores minimos e maximos para
movimentagdes de recursos na CLASSE.

Capitulo X. Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 52° As quantias que forem atribuidas @ CLASSE a titulo de dividendos e/ou demais resultados oriundos dos
ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE serao incorporados ao seu patriménio. A distribuigdo de ganhos e
rendimentos da CLASSE aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo de suas Cotas, observado o
disposto neste Anexo

Capitulo XI. Dos Fatores de Risco Especificos da CLASSE
Artigo 53° Os fatores de risco a seguir descritos sdo os principais e especificos da CLASSE:

l. RISCO DE DESENQUADRAMENTO TRIBUTARIO DA CLASSE POR NAO ATENDIMENTO DE CERTOS
REQUISITOS TRIBUTARIOS (RISCO “COME-COTAS”) - Para enquadramento da CLASSE no tratamento tributario
diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios previstos na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (“Lei 14.754”) (i) a CLASSE buscard em regime de melhores esforcos estar classificada como entidade de
investimento, nos termos do art. 23 da Lei 14.754 e da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (‘Resolu¢do CMN 5.111%); e (i) a carteira da CLASSE buscara em regime de melhores esforcos estar
investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e Resolugdo CMN 5.111. O néo
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atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar na perda do tratamento tributario diferenciado, nos termos da

Lei 14.754.

II. RISCOS DE MERCADO:

(1)

(i)

(i)

(iv)

Os Ativos Financeiros de Liquidez nos quais a CLASSE investe diretamente e os ativos nos quais a
Classe Master investe estao sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da CLASSE e
do investimento realizado pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e o Custodiante, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serao responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira da CLASSE, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagao da CLASSE;

Os Ativos Financeiros de Liquidez nos quais a CLASSE investe diretamente e os ativos nos quais a
Classe Master investe estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao da reagéo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos referidos ativos
poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos ativos sem que
haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha
garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso,
dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos e derivativos detidos
direta ou indiretamente pela CLASSE poderao sofrer oscilagdes significativas de precos, com reflexos
na rentabilidade da CLASSE;

Os investimentos, diretos ou indiretos, da CLASSE estdo vinculados as condigbes econdmicas
nacionais e internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragdes nas taxas de juros e
cambio, precos dos papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos Creditérios e outros instrumentos
financeiros. Nao ha garantia de que a mudanca de tais condigbes nédo venha a afetar o valor das
posicdes e dos ativos detidos pela CLASSE; e

A Classe Master aplicara seus recursos tanto em Direitos Creditorios, os quais sé@o remunerados, via de
regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacdo de uma taxa de desconto, quanto em ativos,
sujeitos a oscilagdes de pregos no mercado. A taxa de desconto é fixada pela GESTORA no momento
da aquisicdo dos Direitos Creditorios, no melhor interesse da Classe Master e de seus Cotistas. As
oscilagdes nos pregos dos ativos, contudo, podem resultar em descasamentos entre as taxas de
desconto obtidas nas aquisi¢des dos Direitos Creditorios e a remuneragéo paga aos Cotistas;

1 RISCOS DE CREDITO:

(1)

A Classe Master néo tera, como regra geral, garantia dos cedentes, dos originadores dos Direitos
Creditérios, do ADMINISTRADOR, da GESTORA ef/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios. Como regra geral, os cedentes dos Direitos
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Creditérios somente terdo responsabilidade pela originagdo, formalizagdo e liquidez dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe Master, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos respectivos devedores. A Classe Master e, por consequéncia a CLASSE, poderao
incorrer em risco de crédito dos devedores e demais coobrigados dos Direitos Creditorios e sofrerdo o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e n&o pagos, bem como da
impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos Creditorios ou da
insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussdo das referidas garantias para a satisfagdo da
totalidade do crédito do direito creditorio inadimplido;

(ii) Os Ativos Financeiros de Liquidez est&o sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros de Liquidez.
Alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. Mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao também
trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez;

(iii) A CLASSE e a Classe Master poderao incorrer em risco de crédito dos emissores dos ativos e das
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de ativos em nome da CLASSE e/ou da Classe Master, quando da liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira da CLASSE e/ou da Classe Master, a CLASSE e a Classe Master poderao sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus creditos;

(iv) A CLASSE, a Classe Master, o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o Custodiante e/ou os cedentes, ou 0
administrador, o gestor e o custodiante da Classe Master ndo seréo responsaveis pela solvéncia dos
devedores. Os procedimentos de (i) cobranga extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditorios
inadimplidos; (i) administracdo da cobranca judicial; e/ou (iii) execucdo extrajudicial das garantias dos
Direitos Creditdrios, ndo assegurardo que os valores devidos a Classe Master relativos a tais Direitos
Creditérios serdo pagos/recuperados; e

(v) Poderdo compor o patriménio da Classe Master Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cesséo a Classe Master. Dessa forma, caso a Classe Master venha a
adquirir carteiras de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, a valorizagdo dos investimentos da
Classe Master, e, consequentemente, das suas Cotas, estara diretamente associada aos resultados
dos esforgos de cobranga dos Direitos Creditorios a serem realizados pelo agente de cobranga em nome
da Classe Master. A CLASSE, Classe Master, 0 ADMINISTRADOR, a GESTORA, o Custodiante e 0
agente de cobranga da Classe Master ndo assumem qualquer responsabilidade pela recuperagao dos
Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios, tampouco assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelo agente de cobrancga, de suas obrigagdes de cobranga dos
Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com a Classe
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Master. A Classe Master e, por consequéncia, a CLASSE poderao sofrer impacto da nao recuperagdo
dos pagamentos referentes a Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessd@o a Classe Master, bem como do eventual descumprimento, pelo agente de
cobranga da Classe Master, de suas obrigagdes para com a Classe Master, hipdtese em que poderdo
ocorrer redugdes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de
quaisquer ativos da Classe Master;

RISCOS RELACIONADOS A COBRANGA JUDICIAL E/OU EXTRAJUDICIAL DE DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de investimento em
Direitos Creditorios e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicao de Direitos Credit6rios, esse risco ndo
se aplica a CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. A Classe Master, o seu administrador, gestor,
custodiante e agente de cobranga ndo séo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos Creditdrios. Nao é
possivel garantir que o procedimento de cobranga dos Direitos Creditorios, inclusive dos Direitos Creditorios
inadimplidos, assegurara que os valores devidos a Classe Master relativos a tais Direitos Creditorios seréo
pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido da Classe Master e,
consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos na Classe Master para efetuar os pagamentos nos
prazos em seu regulamento. A Classe Master ou terceiro por ele contratado podera ajuizar agdo de cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos ou agao de execugao das garantias referentes a tais Direitos Creditérios
inadimplidos. E possivel que tais agdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao
estimado e que a Classe Master demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, a Classe
Master pode néo ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos em seu
regulamento. Adicionalmente, a Classe Master podera celebrar acordos e/ou renegociagdes de Direitos
Creditdrios inadimplidos, com a concessado de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de Direitos
Creditdrios, quando recomendado por seu agente de cobranga. Os acordos e renegociagdes de Direitos
Creditdrios inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o patriménio liquido da Classe Master,
quando realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela
Classe Master e/ou quando o acordo ou renegociacéo estabelecer prazos para pagamento mais extensos que
os vigentes, quando da aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

RISCOS RELACIONADOS AOS ATIVOS DADOS EM GARANTIAS DE OPERAGOES — Como a CLASSE é
uma classe de investimento em cotas de classe de investimento em Direitos Creditorios e ndo aplica seus
recursos diretamente na aquisi¢do de Direitos Creditérios, esse risco nao se aplica a CLASSE, sendo aplicavel,
todavia, a Classe Master. Apesar de nédo ser o objetivo da Classe Master, outros ativos néo previstos em seu
regulamento poderao excepcionalmente passar a integrar a sua carteira em razéo da execugédo das garantias
dos Direitos Creditérios. Nesse caso, o gestor da Classe Master podera n&o ter o éxito na alienagéo do ativo,
no prazo por ele estimado para tanto. Enquanto o ativo estiver na carteira da Classe Master, este podera incorrer
em custos relacionados a manutengéo, fiscalizagdo e prote¢do do ativo, incluindo despesas de guarda,
fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de manutengéo. Portanto, ha risco de a Classe Master desembolsar
recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este néo for alienado. Além
disso, caso o ativo nao seja alienado até o término do prazo da Classe Master, ha risco de entrega do ativo aos
Cotistas como meio de pagamento de suas cotas ainda nao resgatadas. Adicionalmente, a Classe Master
podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, cuja garantia seja outorgada pelo
respectivo devedor na forma de alienagao fiduciéria de bens, inclusive, por exemplo, bens iméveis. A alienagéo
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fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resoluvel de determinado bem. Assim, caso a Classe Master ndo receba, tempestivamente, os recursos de
determinados Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez da Classe Master cuja garantia seja
alienagao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transferida a Classe Master. Desta forma, a Classe Master
passa a deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de
bem imdveis, assumindo obriga¢des de naturezas diversas, incluindo, mas néo se limitando, fiscal e ambiental
relacionadas ao imoével.

RISCOS DE LIQUIDEZ:

(i) O investimento da Classe Master em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe Master precise vender
seus Direitos Creditorios a terceiros, podera nao haver mercado comprador para 0s mesmos, ou 0 prego
de alienagao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio da Classe Master e consequentemente da CLASSE. Isto é, ndo ha qualquer garantia ou
certeza que sera possivel a Classe Master liquidar posi¢des ou negociar os Direitos Creditorios de sua
carteira pelo preco e no momento desejados;

(ii) Ressalvada a amortizagdo de Cotas da CLASSE, pelo fato de a CLASSE ser constituida sob o regime
condominial fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do prazo de
duragcdo da CLASSE, ocasido em que todos os Cotistas deverdo ter suas Cotas resgatadas
compulsoriamente, ou nas hipoteses de liquida¢do antecipada da CLASSE, conforme previsto neste
Anexo. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e o Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar
que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pela CLASSE, pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA, e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza; e

(iii) A CLASSE poderad ser liquidado conforme o disposto neste Anexo. Decidindo os Cotistas, em
Assembleia Especial de Cotistas, por liquidar antecipadamente a CLASSE, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a entrega de Cotas da Classe Master e/ou Ativos Financeiros de Liquidez e/ou
Direitos Creditorios, conforme o caso, detidos pela CLASSE. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e/ou ativos recebidos quando do
vencimento antecipado da CLASSE ou (i) cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditérios.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE - A Classe Master deve manter aplicagdes preponderantemente em Direitos
Creditorios. Nesse sentido, a continuidade da Classe Master e, consequentemente da CLASSE, pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duragéo
de seus investimentos na CLASSE, em fungdo da incapacidade da Classe Master em adquirir Direitos
Creditdrios elegiveis conforme os critérios de elegibilidade e de acordo com a politica de investimento prevista
em seu regulamento. A CLASSE pode ainda ser liquidado antecipadamente, conforme disposto neste Anexo.
Nesses casos, o0 investidor deve estar ciente do risco de liquidacdo antecipada da CLASSE e,
consequentemente, da possibilidade de entrega de Cotas da Classe Master e de Ativos Financeiros de Liquidez
ou, ainda, de Direitos Creditérios, em caso de liquidagao antecipada da Classe Master, em pagamento aos
Cotistas.
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RISCOS OPERACIONAIS:

(i) Trata dos riscos oriundos dos processos de manutengdo de documentos comprobatérios dos direitos
creditérios e os riscos referentes aos processos operacionais de cobranga e fluxos financeiros
decorrentes dos pagamentos dos direitos creditérios. Considerando que a CLASSE é uma classe de
investimento em cotas de classe de investimento em direitos creditérios e ndo aplica seus recursos
diretamente na aquisi¢éo de Direitos Credit6rios, esse risco ndo se aplica diretamente a CLASSE.

(ii) N&o ha documentos comprobatérios dos investimentos da CLASSE, pois a propriedade das Cotas é
caracterizada pelo registo das Cotas investidas em conta de depdsito aberta pelo custodiante da Classe
Master em nome da CLASSE. Além disso, 0s processos operacionais de cobranga e fluxos financeiros
estdo presentes na Classe Master, que por ser uma classe de investimento que investe
preponderantemente em Direitos Creditorios, devera ter controles operacionais dos seus Direitos
Creditérios, incluindo controle de guarda e deposito de documentos comprobatérios, controles de fluxos
de pagamento dos Direitos Creditdrios, processos operacionais de cessao de tais Direitos Creditorios,
assim como processos de cobranga, dentre outros. O ndo cumprimento das obrigagdes para com a
Classe Master por parte do seu agente de cobranca, agente de depdsito de documentos comprobatérios,
administrador, gestor, custodiante e/ou dos cedentes, conforme estabelecidos nos respectivos contratos
celebrados com a Classe Master, o seu administrador, 0 seu gestor e/ou o custodiante (conforme
aplicavel), podera implicar falha nos procedimentos de cessdo e cobranca dos Direitos Creditérios,
gestdo, administragé@o, depdsito, guarda e manutengdo dos documentos comprobatérios, custodia e
controladoria de ativos da Classe Master e escrituragdo de suas Cotas. Tais falhas poderao acarretar
perdas patrimoniais a Classe Master e, consequentemente a CLASSE e aos Cotistas.

RISCOS DE CONCENTRAGAO - Nos termos da politica de investimento prevista neste Anexo, a CLASSE
aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Cotas da Classe Master.
Assim, alteracdes na condi¢do econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado da Classe
Master podem, isolada ou cumulativamente, afetar negativamente o prego e/ou rendimento dos investimentos
da CLASSE e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a CLASSE adotasse uma estratégia
de investimento de diversificagdo de seus investimentos em diversas classes de investimento em direitos
creditérios. Adicionalmente, observados os critérios de elegibilidade em cada data de aquisi¢do dos Direitos
Creditdrios, a Classe Master devera manter em sua carteira Direitos Creditdrios e ativos financeiros de liquidez
de um mesmo devedor ou de coobriga¢do de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20% (vinte por
cento) do patriménio liquido da Classe Master, observadas as seguintes excegdes:

(i) o referido limite podera ser elevado a até 25% (vinte e cinco por cento), quando o devedor ou coobrigados:
(a) tenham registro de companhia aberta; (b) sejam instituicdes financeiras ou equiparadas, autorizada a
funcionar pelo Banco Central; ou (c) entidades que tenham suas demonstragdes contabeis elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagao editada
pela CVM.

(i) durante o periodo de investimento da Classe Master, a Classe Master podera adquirir direitos creditorios
de um mesmo devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido da Classe Master. Considerando que o processo de investimento é
lento, uma vez que os ativos em que a Classe Master busca investir, em sua maioria, sdo complexos e
possuem baixa liquidez, sendo, portanto, de dificil negociacao, além de exigir apurada diligéncia antes do
investimento, a presente excegado permite que a gestora busque bons ativos para a Classe Master durante
0 periodo de investimento.
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Desta forma, os niveis de concentragdo dos Direitos Creditorios em determinado devedor poderdo expor a
Classe Master a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera ter um efeito negativo na
rentabilidade da Classe Master.

RISCOS DE ORIGINAGAO - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de
investimento em direitos creditorios ndo padronizados e néo aplica seus recursos diretamente na aquisigéo de
Direitos Creditorios, esse risco nao se aplica a CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. A existéncia
da Classe Master depende da manutencéo dos fluxos de originagdo e de cessao de Direitos Creditérios por
cada cedente. Em caso de nado identificacdo por seu gestor e/ou ndo aprovagdo pelo seu comité de
investimentos de novos cedentes ou novos Direitos Creditorios, os fluxos de cessdo de Direitos Creditérios
poderdo ser comprometidos e a Classe Master podera néo atingir a sua alocagdo minima de investimento. A
auséncia de disponibilidade de Direitos Creditorios pode, assim, impactar negativamente a Classe Master,
sendo que, no caso de descontinuidade da Classe Master, os seus Cotistas podem n&o conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entdo pela Classe Master. Além disso, a
cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial ou administrativa,
afetando negativamente o patrimonio da Classe Master. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Master
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditorios pelos devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a
Classe Master poderia sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

RISCO DO ORIGINADOR - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de investimento
em direitos creditérios e néo aplica seus recursos diretamente na aquisi¢do de Direitos Creditérios, esse risco
nao se aplica a CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. A Classe Master pode adquirir Direitos
Creditdrios originados por mais de um cedente, ndo sendo possivel identificar os originadores dos Direitos
Creditdrios e seus setores de atuagao.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E EFICACIA DA CESSAO - Como a CLASSE é uma classe
de investimento em cotas de classe de investimento em direitos creditorios e ndo aplica seus recursos
diretamente na aquisi¢do de Direitos Creditorios, esse risco néo se aplica a CLASSE, sendo aplicavel, todavia,
a Classe Master. A Classe Master podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos seus respectivos cedentes e/ou dos seus
respectivos devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo judicial ou de faléncia, ou planos
de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que podem afetar a cesséo dos Direitos Creditorios consistem (i) na possivel existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditdrios constituidas antes da sua cesséo a Classe Master, sem conhecimento da
Classe Master; (i) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditdrios
ocorridas antes da sua cesséao a Classe Master e sem o conhecimento da Classe Master; (iii) na verificagéo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucgéo praticadas pelos cedentes dos Direitos
Creditorios; e (iv) na revogacgéo da cesséo dos Direitos Creditérios a Classe Master na hipétese de liquidagéo
da CLASSE e/ou faléncia do respectivo cedente e/ou devedor, quando restar comprovado que tal cessao foi
praticada com a inten¢do de prejudicar os credores do cedente. Nessas hipdteses, os Direitos Creditorios
poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢des dos respectivos
cedentes e/ou devedores e o patrimdnio da Classe Master podera ser afetado negativamente.
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RISCO DE FUNGIBILIDADE - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de
investimento em direitos creditdrios e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisigao de Direitos Creditdrios,
esse risco nao se aplica a CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. Os devedores poderdo néo ser
notificados sobre a cesséo dos Direitos Creditorios a Classe Master, conforme previsto no Artigo 290 do Cddigo
Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessdo nao tera eficacia em relagdo ao respectivo devedor. Os Direitos
Creditorios relativos aos devedores que nédo tenham sido notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso, 0 que afetara negativamente a rentabilidade da Classe Master. Ainda, na hipdtese de
o(s) devedor(es) porventura realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para os
cedentes, os cedentes deveréo repassar tais valores a Classe Master, nos termos do contrato de cessé@o. Nao
ha garantia de que os cedentes repassardo tais recursos a Classe Master, na forma estabelecida em tal contrato,
situacdo em que a Classe Master podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. Neste caso exclui-se a culpabilidade do administrador, gestor e custodiante da Classe Master em
razao de conduta diversa dos cedentes nos termos do contrato de cesséo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de
investimento em direitos creditorios e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicao de Direitos Creditorios,
esse risco ndo se aplica @ CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. O pagamento de Direitos
Creditorios antes dos prazos e valores originalmente previstos pode afetar, negativamente, o desempenho da
Classe Master, tendo em vista que podem ser concedidos descontos em pagamentos realizados
antecipadamente, o que pode reduzir o valor esperado do Direito de Crédito e trazer prejuizos a Classe Master
e aos Cotistas. Além disso, tal pagamento antecipado pode inviabilizar o reinvestimento dos recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada até entao pela Classe Master.

RISCO DE GOVERNANCA - Os Cotistas podem em Assembleia Especial, deliberar emissdes adicionais de
Cotas ou alienar suas Cotas a mais de um novo investidor, tais situagdes poderdo afetar a relagéo de poderes
para alteragé@o dos termos e condi¢des operagao da CLASSE.

RISCO DE DESENQUADRAMENTO - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de
investimento em direitos creditorios e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicao de Direitos Creditérios,
esse risco ndo se aplica & CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. Tendo em vista a amplitude da
definicdo de direitos creditdrios no regulamento da Classe Master, ha risco da CVM entender que eventuais
direitos creditdrios, registrados na carteira da Classe Master como tal ndo possam ser enquadrados como
“direitos creditorios” definidos no regulamento da Classe Master. Nesse caso, ha risco de desenquadramento
temporario da carteira da Classe Master.

INEXISTENCIA DE DESCRIGAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO PELOS CEDENTES E DE PARECER DE ADVOGADO OU DO
ORGAO DE ASSESSORAMENTO JURIDICO NA OCASIAO DO PEDIDO DE REGISTRO DA CLASSE
MASTER - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de investimento em direitos
creditdrios e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicao de Direitos Creditorios, esse risco ndo se aplica
a CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. Tendo em vista que a Classe Master buscara adquirir,
de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por cedentes distintos, e que cada Direito de Crédito tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, néo é possivel pré-
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estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no regulamento da Classe Master, descricdo dos processos de origem
e das politicas de concesséo dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pela Classe Master, tampouco
descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos
Creditorios que vierem a ser adquiridos pela Classe Master poderao ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagéo e/ou formalizagéo,
0 que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira pela Classe Master, nédo podendo o seu
gestor, administrador ou custodiante serem responsabilizados por qualquer perda da Classe Master advinda da
origem dos Direitos Creditorios. Considerando que os Direitos Creditérios serdo selecionados e adquiridos pela
Classe Master de tempos em tempos, sendo certo que na data de registro da Classe Master néo sera possivel
identifica-los, nem mesmo a sua natureza e/ou o respectivo cedente, na ocasido do pedido de registro da
Classe Master, ndo serdo elaborados (i) parecer legal de advogado acerca da validade da constituicdo e da
cessao dos Direitos Creditérios a Classe Master; e/ou (i) parecer do 6rgdo de assessoramento juridico
competente quando se tratar de aquisicao, pela Classe Master, de Direitos Creditérios decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Uni&o, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundagdes. A respeito disso, ndo poderao a CLASSE, a Classe Master, 0 ADMINISTRADOR,
a GESTORA e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiarias serem responsabilizados pela auséncia de tais pareceres legais.

INEXISTENCIA DE PROCESSOS DE COBRANGA PRE-ESTABELECIDOS - Como a CLASSE é uma classe
de investimento em cotas de classe de investimento em direitos creditérios e ndo aplica seus recursos
diretamente na aquisi¢do de Direitos Creditdrios, esse risco ndo se aplica a CLASSE, sendo aplicavel, todavia,
a Classe Master. Os Direitos Creditérios que seréo adquiridos pela Classe Master terdo processos de origem e
de politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, a Classe Master adotara, por meio de seu
agente de cobranga, para cada um dos Direitos Creditorios ou carteira de Direitos Creditdrios especifica,
diferentes procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos Creditdrios inadimplidos. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no regulamento da Classe Master, descri¢éo
de processo de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos (extrajudicial e/ou judicial), o qual seré acordado
caso a caso entre a Classe Master e 0 seu agente de cobrancga, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo € possivel assegurar que os procedimentos de cobranca
dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. A Classe Master, seu
administrador, o gestor, custodiante, agente de cobranga e os membros do comité de investimentos nédo
assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobranga dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a Classe
Master, seu administrador, gestor, e custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento,
pelo agente de cobranga, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e
condi¢des que venham a ser acordados com a Classe Master.

RISCO DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS DECORRENTES DA TITULARIDADE DE COTAS DE
CLASSE DE INVESTIMENTO - Como a CLASSE é uma classe de investimento em cotas de classe de
investimento em direitos creditérios e aplicara, no minimo 95% (noventa e cinco por cento), em cotas da Classe
Master e ndo aplicara seus recursos diretamente na aquisi¢ao de Direitos Creditorios, esse risco nao se aplica
a CLASSE, sendo aplicavel, todavia, a Classe Master. No caso da Classe Master adquirir Direitos Creditdrios

Este Regulamento é parte integrante do Ato Conjunto do Administrador e da Gestora do SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, que o alterou e consolidou em
25 de junho de 2025.



XX.

XXI.

REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA
CNPJ: 20.997.817/0001-93 (“FUNDO”)

decorrentes da titularidade de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, (inclusive que venham a
adquirir direitos creditorios “ndo-padronizados”, conforme definidos na regulamentagdo em vigor), de cotas de

» oo L

fundos de investimento imobiliario e de cotas de classes tipificadas como “renda fixa”, “referenciadas”, “curto
prazo” e “multimercado”, ha risco da cessdo ndo ser oponivel a classe emissora das cotas e ao seu
administrador, caso estes ndo anuam expressamente com a cessao dos Direitos Creditdrios decorrentes da
titularidade das cotas.

RISCO RELACIONADO A ALTERAGOES NO REGULAMENTO DA CLASSE MASTER - O regulamento da
Classe Master podera ser alterado mediante Assembleia Especial de Cotistas ou ainda independentemente de
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas quando decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM. Tais
alteragdes podem impactar a Classe Master e, consequentemente, a CLASSE, podendo inclusive, afetar a
rentabilidade da CLASSE e trazer prejuizos aos Cotistas.

OUTROS RISCOS:

(i) Apesar da carteira da Classe Master ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a
propriedade das suas Cotas ndo confere aos seus Cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditérios ou sobre os demais ativos integrantes da sua carteira ou sobre fracdo ideal especifica desses
ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio da GESTORA, sobre todos os ativos da
carteira da Classe Master de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
possuidas;

(ii) Os Direitos Creditdrios que venham a ser adquiridos pela Classe Master poderdo ser originados com
base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originagao e/ou formalizag&o, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios pela Classe Master;

(iii) Os Direitos Creditorios ndo pagos e a cessdo dos mesmos para a Classe Master serdo realizados com
base em seu valor de face. Caso a Classe Master ndo consiga implementar de maneira satisfatoria seus
procedimentos de cobranga, os Direitos Creditérios poderéo ser pagos em valor inferior ou até mesmo
nao serem pagos, gerando assim um impacto negativo na carteira da Classe Master e,
consequentemente, na Carteira da CLASSE;

(v) A cessao dos Direitos Creditdrios a Classe Master sera realizada sem direito de regresso ou coobrigagao
dos cedentes, dos originadores dos Direitos Creditérios ou de qualquer outra pessoa. Os cedentes ndo
assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe Master;

(vi)  Os rendimentos obtidos pela CLASSE deverao ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos
da CLASSE, antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das
Cotas. O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, a
CLASSE fique suijeito, por qualquer motivo, inclusive em razéo de mudancas legislativas e regulatérias,
ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal;

(vii)  Adicionalmente, tendo em vista (i) que a Classe Master buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditérios originados por cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos Creditdrios tera sido objeto
de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, e (iii) que os Direitos Creditorios
que serdo adquiridos pela Classe Master terdo processos de origem e de politicas de concesséo de
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crédito variados, os investimentos da Classe Master em Direitos Creditorios estarédo sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessao de Direitos Creditdrios, os quais poderao
impactar negativamente nos resultados da Classe Master e, consequentemente, da CLASSE, inclusive
riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo cedente para concesséo de Direitos Creditorios;
(b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos devedores;

(c) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigagdes dos devedores
ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios cedidos a Classe Master, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e

(e) a eventos especificos com relagédo a operagao de cessao de Direitos Creditdrios a Classe Master
que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéo ou liquidagdo dos
pagamentos.

(vii) A Classe Master e, por consequéncia, a CLASSE, poderao incorrer no risco de os Direitos Creditorios
serem alcangados por obrigagdes dos seus respectivos cedentes e/ou de seus respectivos originadores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagédo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, contra tais cedentes e/ou originadores. Os
principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo
a Classe Master, sem conhecimento da Classe Master;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios,
ocorridas antes da sua cessao a Classe Master e sem o conhecimento da Classe Master;

(c) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas
pelos seus cedentes; e

(d) na revogacao da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe Master na hipétese de faléncia do
respectivo cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cesséo foi praticada com
aintencéo de prejudicar os credores do cedente e/ou do originador. Nestas hipoteses os Direitos
Creditérios cedidos a Classe Master poderdo ser alcangados por obrigagdes dos seus
respectivos cedentes e/ou originadores e o patriménio da Classe Master e, por consequéncia
da CLASSE, podera ser afetado negativamente;

(ix) A Classe Master somente podera realizar operagdes com ativos financeiros de liquidez da Classe
Master nas quais 0 administrador da Classe Master atue como contraparte da Classe Master, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe Master.

(x) A CLASSE néo conta, atualmente, com Subclasses, de tal forma que ndo é admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagédo entre os titulares de Cotas da CLASSE. O patrimbnio da
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CLASSE nao conta, portanto, com Cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregagao de
risco entre os titulares de Cotas;

(xi)  As aplicagOes realizadas na CLASSE n&o contam com garantia dos cedentes, do ADMINISTRADOR,
da GESTORA, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Cotistas ou patriménio negativo, quando os Cotistas serdo
chamados para aportar recursos adicionais na CLASSE.

XXIIl.  RISCOS REFERENTES A CLASSE MASTER: NAO OBSTANTE O ACIMA DISPOSTO, FICA RESSALVADO
QUE PARCELA PREPONDERANTE DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA SUJEITO E DECORRENTE DOS
INVESTIMENTOS REALIZADOS PELA CLASSE MASTER, UMA VEZ QUE, NO MINIMO, 95% (NOVENTA E
CINCO POR CENTO) DOS RECURSOS DA CLASSE SERAO INVESTIDOS NO REFERIDA CLASSE
MASTER. APESAR DE ALGUMAS CARACTERISTICAS REFERENTES A CLASSE MASTER ESTAREM
EXPRESSAS NESTE ANEXO, A TOTALIDADE DAS INFORMAGOES A ELE REFERENTES NAO SE
ENCONTRAM AQUI DISPOSTAS. DESSA FORMA, E FORTEMENTE RECOMENDADA A LEITURA DO
REGULAMENTO DA CLASSE MASTER ANTES DA REALIZAGCAO DE QUALQUER INVESTIMENTO NA
CLASSE.

Capitulo XIl. Da Remuneragao dos Prestadores de Servigo da CLASSE

Artigo 54° A CLASSE esta sujeita a taxa de administragdo minima mensal de R$ 954,26 (novecentos e cinquenta
e quatro reais e vinte e seis centavos), considerando a data base de 01/08/2024, a qual sera corrigida anualmente de
acordo com a variagao do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagao Getulio Vargas, a qual remunera o
ADMINISTRADOR pela prestagéo dos servicos de administragao fiduciaria, controladoria, processamento dos ativos e
a escrituragé@o de cotas da CLASSE. Os pagamentos serdo efetuados diretamente pela propria CLASSE e os valores
correspondentes aos demais servigos e encargos serao debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Anexo
e no Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A taxa de administragao deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre
o0 valor do patriménio liquido da CLASSE e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do més
subsequente.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragdo supramencionada é a taxa de administragdo minima da CLASSE.

Paragrafo Terceiro - Fica estabelecida a taxa de administragdo maxima 0,05% com minimo mensal de R$ 10.496,85,
(dez mil, quatrocentos e noventa e seis reais e oitenta e cinco centavos), considerando a data base de 01/08/2024, a
qual sera corrigida anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagao
Getulio Vargas, a qual compreende a taxa de administragdo minima e a taxa de administragdo maxima das classes nas
quais a CLASSE invista.

Paragrafo Quarto — Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administragdo méxima da CLASSE, as
taxas cobradas: (i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas & negociagdo em mercado organizado;
ou (i) pelas classes investidas, quando geridas por partes ndo relacionadas @ GESTORA.

Artigo 55° A CLASSE esta sujeita a taxa de gestao de 1,019% a.a. sobre o valor do seu patriménio liquido, a qual
remunera a GESTORA pela prestagédo dos servigos de gestdo dos ativos integrantes da carteira da CLASSE e dos
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demais prestadores de servigos que ela venha a contratar, em nome da CLASSE, exceto os distribuidores de cotas. Os
valores correspondentes aos demais servigos e encargos serdo debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste
Anexo e no Regulamento.

Paragrafo Primeiro — A taxa de gesté&o deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor
do patriménio liquido da CLASSE e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo - A taxa de gestdo supramencionada € a taxa de administragdo minima da CLASSE.

Paragrafo Terceiro — Fica estabelecida a taxa de gestdo maxima de 1,019% a.a. sobre o valor do patriménio liquido
da CLASSE, a qual compreende a taxa de gestdo minima e a taxa de gestao das classes nas quais a CLASSE invista.

Paragrafo Quarto - Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de gestdo maxima da CLASSE, as taxas
cobradas: (i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; ou (ii)
pelas classes investidas, quando geridas por partes ndo relacionadas a GESTORA.

Artigo 56° A taxa méxima cobrada pelo servigo de distribuicdo de cotas da CLASSE sera de 0,01% a.a. sobre o
valor do patrimonio liquido da CLASSE ou a quantia minima mensal de R$ 1.536,75, a qual sera corrigida anualmente
de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundag&o Getulio Vargas, o que for maior.

Artigo 57° A taxa maxima cobrada pelo servigo de custédia da CLASSE sera de fixa e mensal no valor de R$
600,00 reais, a qual sera corrigida anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado)
da Fundagéo Getulio Vargas.

Artigo 58° Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pela
CLASSE a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa de administragéo ou taxa de gestao,
conforme o caso.

Artigo 59° A CLASSE, com base em seu resultado, remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente
a 16% (dezesseis por cento) da valorizagao da cota da CLASSE que, em cada semestre civil, ou a cada amortizagao,
exceder 100% (cem por cento) do Certificado de Deposito Interbancério — CDI (taxa de performance).

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance prevista acima sera provisionada por dia Util, até o ultimo dia util de cada
semestre civil (“Periodo de Apuragao”).

Paragrafo Segundo - O pagamento a GESTORA seré realizado até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao
encerramento do Periodo de Apuragéo descrito acima, j& deduzidas todas as demais despesas da CLASSE, inclusive
da Taxa de Administragédo e Gestao prevista neste Anexo.

Artigo 60° N&o ha incidéncia de Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao seu valor
por ocasido do ultimo pagamento efetuado.

Artigo 61° N&o s&o cobradas taxas de ingresso e saida.
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Artigo 62° O ADMINISTRADOR observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores de
servico da CLASSE com os recursos da Taxa de Administragéo e da Taxa de Gestao: (i) ADMINISTRADOR; (ii)
eventuais outros prestadores de servigos remunerados através da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
conforme aplicavel; e (iii) a GESTORA.

Artigo 63° O ADMINISTRADOR devera constituir, com recursos provenientes da integralizagdo das Cotas, reserva
para pagamento de todos os encargos e despesas atribuiveis @ CLASSE, bem como para pagamento das taxas e
remuneragdes previstas neste Capitulo (a “Reserva de Despesas”). Os valores referentes a Reserva de Despesas
deverdo ser mantidos em caixa e/ou aplicagdes de liquidez imediata, de acordo com a politica de investimentos da
CLASSE.

Capitulo XIll. Eventos de Avaliagao

Artigo 64° Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, a CLASSE interrompera os procedimentos de aquisigao
de ativos, se for o caso, e 0 ADMINISTRADOR devera convocar, imediatamente, Assembleia Especial para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em raz&o do Evento de Avaliagéo, podendo a Assembleia Especial
deliberar: (i) se o referido Evento de Avaliagao deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo da CLASSE, assim
como se havera liquidacdo da CLASSE e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas
medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pela CLASSE com relagdo a procedimentos,
controles e prestadores de servigos da CLASSE, de forma a minimizar potenciais riscos para a CLASSE em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacéo.

Paragrafo Primeiro - No caso de a Assembleia Especial deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo da CLASSE, ou caso a referida Assembleia ndo seja realizada por falta de quérum, o
ADMINISTRADOR devera observar os procedimentos de que tratam o Artigo 67° e seguintes.

Paragrafo Segundo - Caso o Evento de Avaliag&o n&o seja entendido pela Assembleia Especial como um evento de
liquidagéo antecipada, a CLASSE podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicao de ativos.

Paragrafo Terceiro — E assegurado aos titulares de Cotas, no caso de decisdo pela ndo liquidagdo antecipada da
CLASSE, o resgate das Cotas detidas pelos dissidentes, pelo seu respectivo valor, calculado na forma do Paragrafo
Quinto do Artigo 48° deste Anexo.

Artigo 65° Séo considerados Eventos de Avaliagao:

(i) inobservancia, do prazo de 90 (noventa) dias contados da primeira integralizacéo de Cotas da CLASSE, para
alocacéo dos recursos da CLASSE na aquisi¢céo de Cotas da Classe Master em montante que corresponda a, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe;

(ii) inobservancia, por Prestador de Servigos Essenciais, dos deveres e das obrigagdes previstos no Regulamento
e neste Anexo, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado do recebimento da referida notificagéo, a qual também devera ser enviada ao outro Prestador de Servigos
Essenciais. Para fins deste inciso, as notificagdes ao ADMINISTRADOR devem ser enderegadas ao seguinte correio
eletronico: issf@bnymellon.com.br;
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(iii)  casoa CLASSE deixe de estar enquadrada na Politica de Investimento ou na Alocacdo Minima de Investimento
por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(iv) cessagao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes, devendo o Custodiante
notificar imediatamente 0 ADMINISTRADOR, e sua ndo substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Especial que aprovar a nomeagdo do novo
custodiante;

(v) a ndo instalacdo da Assembleia Especial referida no Artigo 18° acima por falta de quérum;

(vi)  qualquer evento de cisé@o ou incorporacgao da Classe Master; e

(vii)  criag@o de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificagéo de suas bases de calculo em
relacédo a carteira da CLASSE, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional
da CLASSE e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas.

Artigo 66° O ADMINISTRADOR seréa responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagéo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato, diretamente, ou pelo
Custodiante, ou pela GESTORA, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

Capitulo XIV. Eventos de Liquidagado

Artigo 67° As seguintes hipéteses séo consideradas Eventos de Liquidagao, ficando o ADMINISTRADOR obrigado
a dar inicio aos procedimentos de liquidagdo da CLASSE:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;
ou

(ii) cessagao ou renuncia pelo ADMINISTRADOR e/ou pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacao de seus respectivos servigos a CLASSE, incluindo as hipoteses de descredenciamento de tais Prestadores
de Servigos Essenciais, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituico nos termos deste Regulamento e
Anexos.

Artigo 68° Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidagao antecipada da CLASSE, serdo resgatadas
todas as Cotas da Classe no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos da data de referida Assembleia Especial
(“Prazo para Resgate Antecipado”), pelo valor da Cota de fechamento do dia anterior do pagamento, calculado na forma
deste Anexo, observados os seguintes procedimentos:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observado
o disposto no item (iii) abaixo;

(ii) os pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com o disposto Artigo 48°, Paragrafo
Segundo acima; e
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(iii)  em casos de liquidagao antecipada da CLASSE, o pagamento do resgate das Cotas s6 podera ser efetuado
apds o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes da CLASSE, incluidas as taxas e remuneragdes previstas
no Capitulo XIl deste Anexo, e mediante a observancia de igualdade de condigdes entre todos os Cotistas titulares de
Cotas; e

(iv)  sem prejuizo do disposto neste Anexo, se no Gltimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das
Cotas néo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de
caixa, os Cotistas receberdo cotas da Classe Master e Ativos Financeiros de Liquidez ou, ainda, conforme o caso,
Direitos Creditdrios, em pagamento pelo resgate de suas Cotas da CLASSE, entrega essa que seré realizada de acordo
com o disposto neste Capitulo. Para tanto, devera ser observado o pagamento integral de todas as despesas, encargos
e provisdes da CLASSE, incluidas as taxas e remuneragdes previstas no Capitulo XII deste Anexo.

Artigo 69° Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas, as Cotas que ainda ndo foram resgatadas
poderdo ser resgatadas mediante a entrega de cotas da Classe Master e de Ativos Financeiros de Liquidez ou, ainda,
de Direitos Creditorios, em caso de liquidagao antecipada da Classe Master, em pagamento aos Cotistas.

Paragrafo Unico - A indisponibilidade de recursos em moeda corrente nacional para a efetivagdo dos resgates acima
referida podera ocorrer na hipotese de a Classe Master efetuar o pagamento de resgates, no caso de sua liquidagdo
antecipada, mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez da Classe Master.

Artigo 70° Qualquer entrega de cotas da Classe Master e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso, para
fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a proporgao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagéo ao
patrimonio liquido da Classe, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Artigo 71° A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega de cotas da
Classe Master e/ou de Ativos Financeiros de Liquidez e/ou de Direitos Creditorios, conforme o caso, em pagamento aos
Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o quérum de deliberagéo de que trata o Capitulo XV
abaixo e o disposto na regulamentagéo aplicavel.

Artigo 72° Caso a Assembleia Especial convocada ndo chegue a um acordo comum referente aos procedimentos
de entrega de cotas da Classe Master e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou de Direitos Creditérios, conforme o
caso, em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas da Classe Master e os Ativos
Financeiros de Liquidez serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara
desobrigado em relagdo a suas responsabilidades, ficando autorizado a liquidar a CLASSE perante as autoridades
competentes.

Artigo 73° O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis da realizagéo da referida
Assembleia Especial, por (i) carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos Cotistas, e (ii) correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio no Artigo
anterior, na forma do Cddigo Civil, informando a proporgédo de cotas da Classe Master e Ativos Financeiros de Liquidez
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a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo de tal condominio.

Artigo 74° Caso os titulares das Cotas néo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 15 (quinze) dias contados da notificagéo acima referida, essa fungédo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha,
individualmente, a maioria das Cotas em circulagao.

Artigo 75° O Custodiante permanecera responsavel pela custodia das cotas da Classe Master e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificagéo referida
no Artigo 73° acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha
sido atribuida nos termos do Artigo anterior, indicara novo custodiante. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignagao das cotas da Classe Master e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 334 do
Cadigo Civil.

Capitulo XV. Da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 76° Compete a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias previstas na Resolugao e no Regulamento
e nos Anexos que sejam de interesse exclusivo da CLASSE, para a qual serdo convocados somente os Cotistas desta
CLASSE.

Paragrafo Unico - Todos os procedimentos para fins da convocacéo, instalacéo e realizagdo das Assembleias Especiais
de Cotistas da CLASSE serdo os mesmos a serem observados (inclusive quéruns de deliberagao) para as Assembleias
Gerais de Cotistas do FUNDO, conforme previstos no Regulamento, observados, contudo, o disposto neste Anexo.

Artigo 77° Em adi¢do as matérias indicadas na regulamentagao em vigor, competira & Assembleia Especial de
Cotistas:

) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;

i) a alteracdo do presente Anexo, ressalvados os casos excetuados pela regulamentagéo aplicavel;

ii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, e da taxa maxima de distribuicdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracéo prévia;

iv) deliberar sobre a reducédo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

V) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo devem ser
considerados como um evento de liquidagéo antecipada da CLASSE;

vi) deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo antecipada da CLASSE, quando for o caso;

vii) sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Anexo, aprovar os procedimentos a serem adotados no
resgate de Cotas da CLASSE mediante a entrega, em pagamento, de Cotas da Classe Master, e/ou de Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, conforme o caso, de acordo com o disposto no Artigo 69° e seguintes;

vii)  deliberar sobre a emissao de novas Cotas, conforme estabelecido no Artigo 45°, Paragrafo Primeiro acima deste
Anexo, bem como na hip6tese prevista no Artigo 47° deste Anexo;

iX) deliberar sobre (a) a amortizagdo das Cotas e/ou (b) liquidagdo antecipada da CLASSE, na hipétese de
desenquadramento passivo da carteira da CLASSE, conforme previsto no Artigo 18° acima;

X) deliberar sobre qualquer alteragao da Politica de Investimento da CLASSE;
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Xi) deliberar sobre a alteragao das regras relativas a composicao e funcionamento do Comité de Investimento;

Xii) deliberar sobre o0 voto a ser proferido pela GESTORA nas assembleias de cotistas da Classe Master que decidira
se determinado evento de avaliacdo da Classe Master deve ser considerado como um evento de liquidagao antecipada
da Classe Master e quais os procedimentos a serem adotados ou se devem ser tomadas medidas adicionais e quais
medidas adicionais devem ser tomadas pela Classe Master;

xii) ~ deliberar sobre os procedimentos a serem adotados pela Classe Master em decorréncia do resultado da
assembleia de cotistas da Classe Master mencionada no inciso (xii) acima; e

xiv)  deliberar sobre alteragdes deste Anexo em decorréncia de alteragdes no regulamento da Classe Master que
causem impacto direto nesta CLASSE.

Paragrafo Primeiro — As deliberagdes da Assembleia Especial serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto, exceto em relagédo (i) a matéria definida no inciso (lll) acima, cuja
deliberacdo sera tomada, em primeira convocagéo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela
maioria das Cotas dos presentes, e (i) as matérias previstas no Artigo 7° do Regulamento e que sejam de competéncia
da Assembleia Especial, cujas deliberacdes serdo tomadas conforme os respectivos quéruns previstos no Capitulo VI
do Regulamento para as Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A deliberagdo da Assembleia Especial sobre a liquidagdo da CLASSE em outras circunsténcias
que nao aquelas descritas nos incisos deste Artigo (ou seja, quando néo existir um Evento de Avaliagdo) sera tomada
conforme a matéria e quérum previstos, respectivamente, no inciso V do Artigo 7° e no Paréagrafo Sexto do Artigo 8°,
ambos do Regulamento.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR convocara, observado os prazos indicados no Artigo 8° do Regulamento,
Assembleia Especial para (i) deliberar sobre alteragdes deste Anexo, tdo logo seja comunicado pelo administrador da
Classe Master a realizagdo de alteragdes em seu regulamento; e (i) deliberar sobre o voto a ser proferido pela
GESTORA nas assembleias de cotistas da Classe Master que decidira se determinado evento de avaliagéo da Classe
Master deve ser considerado como um evento de liquidagdo antecipada da Classe Master e quais os procedimentos a
serem adotados ou se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pela
Classe Master, téo logo receba convocagéo do administrador da Classe Master para a realizagéo da referida assembleia
especial de cotistas.

Artigo 78° Para os efeitos de cdmputo de quoérum e manifestagdes de voto, a cada Cota cabera uma quantidade
de votos representativa de sua participacdo no patriménio liquido da CLASSE.

Capitulo XVI. Do Encerramento da CLASSE

Artigo 79° A liquidagéo da CLASSE poderé ser dar em razao de (a) resgate total de suas cotas ap6s o fim do prazo
de duragdo da CLASSE; (b) deliberagéo dos Cotistas por meio de Assembleia Especial; (c) renincia dos Prestadores
de Servicos Essenciais, desde que ndo tenha ocorrido a substituicio destes, observados os procedimentos e prazos
dispostos na Resolugéo.

Artigo 80° Nas hipoteses de liquidagéo pelas razbes expostas no item (a) acima, a GESTORA realizara a venda
dos ativos integrantes da carteira conforme estabelecido neste Anexo e, apds terem sido descontadas as despesas
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provisionadas e/ou em aberto em nome da CLASSE, conforme aplicavel, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do
patrimdnio liquido entre os Cotistas, na proporgédo de suas cotas, devendo os respectivos valores serem depositados
em conta corrente de titularidade do respectivo Cotista.

Artigo 81° Na hipdtese de liquidagéo pelas razdes expostas nos itens (b) e (c) acima, os Prestadores de Servico
Essenciais deverdao apresentar em conjunto um plano de liquidagé@o objetivamente definido e em seguida levado a
deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Especial convocada para esse fim, observado o disposto na regulamentagéo
em vigor e no Artigo 67° e seguintes acima.

Artigo 82° O pagamento dos valores devidos se dard, preferencialmente, em moeda corrente nacional, sendo
admitido a entrega em Cotas da Classe Master, Ativos Financeiros de Liquidez e/ou Direitos Creditorios, nos termos
deste Anexo.

Artigo 83° Em todas as situagdes previstas neste Capitulo, os Cotistas serao informados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais acerca da liquidagdo da CLASSE, sendo certo que o0 ADMINISTRADOR devera suspender novas
subscrigdes de cotas, salvo se deliberado em contrario pelos Cotistas presentes a Assembleia Especial que deliberar
sobre o0 plano de liquidagao.

Artigo 84° O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagao da liquidagao da
CLASSE e/ou do FUNDO, especialmente perante a CVM, no prazo estipulado pela regulamentag¢do em vigor.

Artigo 85° O auditor independente emitira parecer sobre a demonstragao da movimentagéo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstra¢des contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagéo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas &s demonstragdes contabeis, analise quanto aos Cotistas terem
os valores entregues ou ndo em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como quanto
a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Capitulo XVII. Das Disposigoes Gerais

Artigo 86° A CLASSE responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com
dolo ou ma-fé.

Artigo 87° Em que pese a CLASSE ser parte de um fundo de investimento, a Lei de Liberdade Econdmica (Lei n°
13.874/2019) permite o estabelecimento de patrimdnios segregados entre classes, com direitos e obrigagdes distintos
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entre si, de forma que o patriménio liquido negativo da CLASSE nao implique a transferéncia das obrigagdes e direitos
a outras que integrem o mesmo fundo de investimento. Cada classe de investimentos no &mbito do fundo de
investimento, inclusive a CLASSE, responde por suas proprias obrigacdes, em qualquer hipdtese, ndo havendo
solidariedade ou qualquer forma de coobrigag&o.

Artigo 88° As informacgdes cadastrais sdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos Cotistas, 0s quais deverao
manter seus dados cadastrais sempre atualizados.

Paragrafo Unico. A auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na impossibilidade
de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos cotistas, permanecendo os recursos a disposicao destes até que o
respectivo titular entre em contato com os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou Distribuidor para fins de regularizagéo
dos referidos dados, ndo sendo tais recursos passiveis de qualquer atualizagao ou rentabilidade.

Este Regulamento é parte integrante do Ato Conjunto do Administrador e da Gestora do SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, que o alterou e consolidou em
25 de junho de 2025.



REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA
CNPJ: 20.997.817/0001-93 (“FUNDO”)

APENSO |
SUPLEMENTO DA [=]? SERIE

Suplemento n® [=] referente & [=]? SERIE de Cotas emitida nos termos do Anexo da classe Unica do SPECIAL
SITUATIONS 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTICARTEIRA.

1. O prazo de duracdo da [=]? SERIE é de 60 (sessenta) meses, contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas da [=]? SERIE.

2. Serdo emitidas até [=] ([=]) Cotas, com um valor inicial, na data de emissdo das Cotas da [=]? SERIE, de R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) cada. Desta forma, o valor total da emissao das Cotas da [=]? SERIE & de

RS [=] ([=]).

3. O valor minimo da primeira subscricdo de Quotas por investidor no periodo de distribuigao da [*]* SERIE
é de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), ndo havendo limite maximo de subscrigdo por investidor.
Subscricdes adicionais e novas aplicagdes na CLASSE obedecerdo ao valor minimo de R$ 250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais) por investidor.

4, A distribuicdo da [=]2 SERIE de Cotas da CLASSE sera realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22.

S. O prazo de distribuicdo da [=]2 SERIE é de [=] ([=]) dias, contados da data de registro da distribuicdo na CVM
de Cotas da [=]? SERIE, podendo ser prorrogado, nos termos da legislagao vigente.

6. As amortizagdes e o0 resgate das Cotas observarao as regras dispostas no Anexo da CLASSE.

Termos e condigdes definidos no Regulamento e/ou no Anexo terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados
neste Suplemento.

CLASSE UNICA DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, representada pelo ADMINISTRADOR BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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APENSO I

SUPLEMENTO AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO SPECIAL SITUATIONS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA

[=]2 EMISSAO DE COTAS

Nome da CLASSE: Classe Unica do Special Situations Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios

CNPJ:20.997.817/0001-93

O presente Suplemento visa transmitir informagdes adicionais a respeito da CLASSE e sua oferta de Cotas, permitindo
ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizag&o do investimento, anteriormente a subscricao de Cotas.

Este documento é complementar ao Regulamento do FUNDO e ao Anexo da CLASSE (“Regulamento” e “Anexo”), pelo
que € imprescindivel sua leitura em conjunto com o Regulamento e com o Anexo do qual ele faz parte.

Os termos iniciados em letras maiusculas, no singular ou no plural, quando ndo definidos de maneira diversa, terdo os
significados a eles atribuidos no Regulamento e/ou no Anexo, conforme o caso.

1.

Sé&o prestadores dos servigos da CLASSE, por esta contratados:

[DETERMINAR PRESTADORES DE SERVIGOS HABITUAIS DA CLASSE, NAO INDICADOS NO
REGULAMENTO E/OU NO ANEXO, O ESCOPO DE SEUS SERVICOS E FORMA DE REMUNERAGAO,
INDICANDO SE DESCONTADA DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E PEFORMANCE OU SE SAO
ENCARGOS DA CLASSE (AUDITOR / CLASSIFICAGAO DE RISCO/AGENTE COBRADOR / CONSULTORIA
ESPECIALIZADA,..).

[INDICAR AQUELES QUE SAO SUBSTITUIDOS PELOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, 0S
QUE SO PODEM SER TROCADOS COM DECISAO DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS, OS QUE PODEM SER
SUBSTITUIDOS NO MEIO DA OFERTA, ...].

Esta CLASSE ¢é inadequada para [DETERMINAR INADEQUACAO A DETERMINADO PUBLICO DE
INVESTIDORES].

Séo condigbes para modificagcdo do Regulamento e/ou do Anexo, durante a realizacdo da oferta [OPCIONAL,
SOB PENA DE NAO PODER ALTERAR ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTAJ:

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de Cotas da CLASSE, mediante a assinatura do (i) boletim de
subscri¢ao, (i) conforme o caso, compromisso de investimento e (iii) termo de adesao e ciéncia de risco poderdo,
em conjunto com os demais Cotistas do FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso e caso existentes, por meio
de Assembleia Geral e/ou Especial, a depender do caso, proceder a alteragdes no Regulamento e/ou no Anexo,
respeitadas as demais condi¢Oes previstas no Regulamento e/ou no Anexo, conforme o caso.
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As alteragbes deverdo ser comunicadas a todos os Cotistas ingressantes na respectiva oferta para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento, através de correspondéncia protocolada na sede
do ADMINISTRADOR, o interesse em manter a aceitagao da oferta, presumida a intengéo de sua manutengéo
na hipdtese de siléncio.

Na hipotese de o investidor manifestar a inteng@o de revogar sua aceitag@o a presente oferta, tera direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas subscritas, acrescidos da respectiva
remuneracao incidente desde a data de subscri¢do até a data da efetiva restituicéo.

[SUGESTAO DE FLEXIBILIZAGAO PARA PERMITIR A MUDANCA DO REGULAMENTO E/OU ANEXO /
OFERTA ENQUANTO A DISTRIBUIGAO ESTIVER EM ANDAMENTO. ATENCAO QUE NA SUGESTAO FICA
MANTIDO UM DIREITO DE SAIDA, TAL COMO EM MODIFICAGOES DE OFERTA QUE PASSAM PELA CVM]

3. [22 OPCAQ] O Regulamento e o Anexo ndo poderao ser alterados durante a realizagéo de oferta de Cotas. Caso
seja convocada Assembleia de Cotistas para alteragdo do Regulamento e/ou do Anexo, conforme o caso, a
mesma assembleia devera tratar do imediato encerramento da oferta.

4, A presente oferta incorrera nos seguintes custos para a CLASSE:
Custos Custo Total
[DETERMINAR CONFORME O CASO] (em RY)

Comissao de Coordenagéo
Comisséao de Colocagédo
Comissao de Garantia de Subscri¢do
Assessoria Legal
Despesas de Registro de Registro em Cartério
Outras Despesas

5. Historico da GESTORA: [DETERMINAR / ASSIM COMO INDICAR EQUIPE COM DEDICAGAO PARCIAL OU
TOTAL, SE FOR O CASO].

6. Historico do ADMINISTRADOR:

Constituido em julho de 2007, a partir da fusdo do The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial
Corporation, 0 BNY Mellon é uma empresa global de servigos financeiros focada em ajudar clientes a gerir ativos
financeiros, prestando servicos de administracdo fiduciaria de fundos de investimento para gestores
independentes associados a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundagoes, seguradoras e sociedades
de capitalizag&o.

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é uma sociedade anénima inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), na
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Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida especificamente para a administracdo de fundos de investimento
no Brasil, autorizada a administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar
servigos ricos em informagéo e sistemas.

A seguir encontram-se indicadas as relagdes societarias e eventuais ligagdes contratuais relevantes existentes
entre os prestadores de servigos da CLASSE:

[DESCRIGAO DE QUAISQUER TIPOS DE RELAGOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS
RELEVANTES (TAIS COMO RELAGOES NEGOCIAIS OU PARCERIAS COMERCIAIS) QUE EXISTAM,
CONFORME O CASO, ENTRE OS ADMINISTRADOR, GESTORA, CONSULTOR, O CUSTODIANTE,
ENTIDADE REGISTRADORA, ORIGINADORES, CEDENTES, PROVEDORES DE REFORGO DE CREDITO,
DEVEDORES EXPRESSIVOS, E OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS].

A CLASSE e seus investidores estao sujeitos a seguinte tributagao:

a) Carteira da CLASSE:
[DESCRICAO DOS IMPOSTOS EVENTUALMENTE INCIDENTES OU ISENCOES]

b)  Cotistas da CLASSE:

[Descricdo dos aspectos tributarios relevantes, mencionando oS principais tributos incidentes em sua
subscrigdo, amortizagdo ou transferéncia, bem como se ha tratamento tributario diferenciado conforme os
principais tipos de investidor que os subscreval.

Séo originadores e Cedentes que podem vir a representar ou representam mais de 10% (dez por cento) dos
créditos cedidos @ CLASSE:

a) [DETERMINAR]

b) [DETERMINAR]

C) [...]

[INFORMAR DENOMINAGAO, TIPO SOCIETARIO, CARACTERISTICAS GERAIS DE SEU NEGOCIO, E, SE
FOR O CASO, DESCREVER EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS OPERAGOES DE SECURITIZAGAO,
TENDO COMO OBJETO O MESMO ATIVO OBJETO DA SECURITIZAGAQ.]

[OU, caso nao seja possivel pré-determinar, incluir alerta neste sentido:]

9.

10.

Né&o € possivel pré-determinar quais os originadores e Cedentes que seréo responsaveis por mais 10% (dez por
cento) dos créditos cedidos a CLASSE.

A CLASSE podera, direta ou indiretamente, realizar operagdes com ativos e derivativos, inclusive, mas nao
limitadamente, por meio da sintetizagdo de posigdes compradas e vendidas. Estas operagdes podem nao
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado da CLASSE,
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podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o prego dos derivativos
depender, além do prego do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros pardmetros de precificagéo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o prego do ativo financeiro objeto permanega inalterado, pode
ocorrer varia¢do nos precgos dos derivativos, tendo como consequéncia 0 aumento de volatilidade da carteira.
Os principais fatores de risco a serem observados quando da realizagéo do investimento nas Cotas encontram-
se descritos no Anexo da CLASSE.
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APENSOII
SUPLEMENTO DA 12 SERIE

Suplemento n° 01 referente a 1° Serie de Quotas emitida nos termos do requlamento do “SPECIAL SITUATIONS Il
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS MULTICARTEIRA”.

1. O prazo de duragéo da 12 Série seré até 30 de junho de 2022, conforme deliberagéo aprovada em Assembleia Geral
de Quotistas realizada em 19 de maio de 2021.

2. Serdo emitidas 200 (duzentas) Quotas, com um valor inicial, na data de emisséo das Quotas da 12 Série, de R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) cada. Desta forma, o valor total da emissdo das Quotas da 12 Série é de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

3. Ovalor minimo da primeira subscricdo de Quotas por investidor no periodo de distribui¢do da 12 Série é de
R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), ndo havendo limite méximo de subscri¢do por investidor. Subscricdes
adicionais e novas aplicagbes no FUNDO obedecerdo ao valor minimo de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil
reais) por investidor.

4. A distribuigdo da 12 Série sera liderada pela ADMINISTRADORA, em regime de melhores esforgos, que podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos.

4.1. A distribuicéo da 12 Série de Quotas do FUNDO seré realizada na forma de oferta publica com esforgos restritos,
conforme previsto na Instrugdo CVM 476, sendo certo que a busca e oferta estardo limitadas a 75 (setenta e cinco)
investidores que sejam considerados investidores profissionais sejam enquadrados no Publico Alvo do FUNDO.

4.2. Desta forma, a oferta das Quotas da 12 Série esté dispensada de registro perante a CVM e a posterior negociagéo
das cotas pelos subscritores ficardo sujeitas as restricées previstas na Instrugdo CVM 476, ou seja, somente poderéo
ser negociadas em mercado secundario apds 90 (noventa) dias contados da subscri¢do, sendo que os investidores
deverdo assinar declaragao atestando ciéncia de tal restricdo e da auséncia de registro perante a CVM da oferta.

4.3. A subscrigdo das Quotas da 12 Série estara limitada a 50 (cinquenta) investidores, conforme estipulado na
Instrugdo CVM 476.

4.4. As Quotas deverdo ser subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias consecutivos, contados da data do inicio de sua
distribuigdo. Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro do prazo acima
mencionado, o Gestor, ao seu exclusivo critério, podera cancelar o saldo de Quotas ndo subscritas, na forma prevista
no artigo 9°, Il da Instrugdo CVM n.° 356/01.

5. As amortizages e o resgate das Quotas observarao as regras dispostas no Capitulo Oito do Regulamento do FUNDO.

Termos e condigbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados neste
Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no [+] Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, [*] de [+] de 20[].
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