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REGRAS DE INTERPRETAGAO E DEFINIGOES

Para fins do disposto neste Regulamento os termos e expressdes em letra mailscula aqui utilizados terdo os
significados atribuidos a eles na tabela abaixo.

Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo
o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicées deste Regulamento;(ii) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino
ou feminino incluirdo os géneros masculino e feminino; (iii) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas altera¢Bes, substituicdes, consolidagcdes e respectivas complementacbes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (iv) referéncias a disposi¢cBes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (v) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento.

Para fins deste Regulamento, até a entrada em vigor do Artigo 52 da Resolu¢do CVM n2 175/2022, nos termos do
Artigo 140, §22 do mesmo normativo: (i) as referéncias as Classes de cotas devem ser interpretadas como
referéncia a Classe Unica; e (ii) as referéncias a “subclasse” de cotas devem ser interpretadas como referéncias a
“classe” de cotas, conforme acepc¢do anteriormente utilizada pela Instrucdo CVM 578, de 30 de agosto de 2016,
as quais conferirdo distintos direitos a seus titulares, nos termos deste Anexo e respectivos Apéndices, porém
serdo parte integrante de 1 (um) Unico patriménio.

“Administradora”: BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede social na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros,
CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 23.025.053/0001-62, a qual
¢é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM nQ 14.796, de
30 de dezembro de 2015.

“AFAC”: Adiantamento para futuro aumento de capital.

“Agente de Reavaliacdo”: Empresa especializada e especialmente contratada para efetuar a

reavaliagdo dos ativos da Carteira da Classe Unica, nos termos do Artigo
339 deste Regulamento.

“ANBIMA”: A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

“Anexo Descritivo” O anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas das
Classes de Cotas emitidas pelo Fundo, conforme aplicavel.
“Apéndice” O apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada
Subclasse de Cotas, conforme aplicavel.
|//,

“Assembleia Especia A assembleia especial de cotistas, pela qual sdo convocados somente os

Cotistas da respectiva Classe.
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|n,

“Assembleia Gera

“Ativos Alvo”:

“Auditor Independente”:

1/@//:

“Boletim de Subscricdo”:

//CAMI/ :

“Carteira”:

llg/l:

“Chamada(s) de Capital”:

“Classe Unica”

“Classe”

“CNPJ/MFE”:
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A assembleia geral de cotistas, pela qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.

Sdo os ativos representados por: (i) acBes, bonus de subscricdo,
debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissdo de companhias, abertas
ou fechadas; (ii) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de
crédito ou participacdo em sociedades limitadas; (iii) cotas de classe de
outros fundos de investimento em participacgdes; (iv) cotas de classe de
fundos de investimento em ag¢les — mercado de acesso; (v) direitos
creditérios de emissdo de companhias ou sociedades investidas; e (vi)
opgdes de compra, opgdo de subscricdo, mutuos conversiveis em
participacGes societdrias, ou outros instrumentos ou arranjos contratuais
que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou ndo, conforme
admitido na Resolugdo CVM n2 175/2022 e em seu Anexo Normativo IV, e
demais regulamentacgdes aplicaveis.

A empresa de auditoria independente responsdvel pela auditoria das
contas e demonstracBes financeiras do Fundo e da Classe Unica, conforme
0 caso, credenciada na CVM, para prestar tais servicos.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

O boletim de subscrigdo assinado por cada investidor para aquisicdo das
Cotas emitidas pelo Fundo.

E a Camara de Arbitragem do Mercado.

A carteira de investimentos das Classes, formada por Ativos Alvo e Outros
Ativos;

Certificado de Depdsito Interbancdrio.

As chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizagdo
de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientagdo, diretrizes e prazos definidos pela

Administradora, conforme previsto neste Regulamento.

As Cotas pertencentes a Classe Unica do Fundo, cujas caracteristicas est3o
descritas no Anexo Descritivo A.

As classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estardo descritas nos respectivos Anexos Descritivos.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.
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“Codigo ART ANBIMA":

“Codigo Civil Brasileiro”

“Comité de Investimentos”:

“Compromisso de Investimento”:

“Conflito(s) de Interesses”:

“Cotas”:

“Cotista(s)”:

“Custodiante”:

“CVYM™:

“Dia Util”:
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O “Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros”, estabelecido pela
ANBIMA.

A Lein? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

O comité de investimento do Fundo, que terd por fungdo principal auxiliar
e orientar a Gestora na gestdo da Carteira, conforme descrito neste
Regulamento.

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras
Avencas, que serd assinado por cada Cotista na data de subscrigdo de suas
respectivas Cotas.

O conflito de interesses oriundo de qualquer transacdo (i) entre o Fundo
e/ou as Classes e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e/ou as Classes
e qualquer entidade administrada pela Administradora e/ou Gestora
(carteira de investimentos ou Fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvo.

Sdo as cotas de emissdo e representativas do Patriménio Liquido de cada
Classe, as quais poderdo ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional ou mediante a conferéncia de Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo de cada Classe, de acordo com as Chamadas de Capital.

Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser investidores
profissionais, nos termos da Resolu¢do CVM n2 30/2021

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela
CVM a prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios e
escrituracdo de cotas de Fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratorio CVM n2 13.244 de 21 de agosto de 2013, para prestar os
servigos de custddia, tesouraria e controladoria dos titulos e Ativos Alvo
integrantes da carteira de investimentos do Fundo, bem como a
escrituragdo das cotas do Fundo.

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, dias declarados como feriado
nacional no Brasil ou no local da sede da Administradora ou dias em que,
por qualguer motivo, ndo haja expediente bancario nacionalmente. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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“Distribuidora”:

“Emissdo Privada”:

“Encargos da Classe”:

“Encargos do Fundo”:

“Eventos de Avaliacdo”:

g

“Eventos de Liquidacdo”:

“Fatores de Risco”:

“FIP — Capital Semente”:

“FIP — Empresas Emergentes”:

“Fundo”:

“Gestora”:

“Instrucdo CVM 579/2016":

“Investidor Profissional”:
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A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1212 Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita
no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001.42, integrante do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios.

A emissdo privada de cotas do Fundo, nos termos do Art. 82 e seguintes
da Resolugdo CVM n2 160/2022.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
Conforme definido na Parte Geral do Regulamento

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.

Os fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizagdo de investimento no Fundo, conforme dispostos
neste Regulamento.

Os Fundos de investimento em participacGes que observem os requisitos
estabelecidos no artigo 14 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n®
175/2022 para sua classificagdo como “capital semente”, incluindo, mas
ndo se limitando a, o investimento em companhias ou sociedades
limitadas que possuam receita anual bruta de até RS 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM
n2 175/2022.

Os Fundos de investimento em participacGes que observem os requisitos
estabelecidos no artigo 15 da do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM
n® 175/2022 para sua classificagio como “empresas emergentes”,
incluindo, mas ndo se limitando a, o investimento em companhias ou
sociedades limitadas que possuam receita anual bruta de até
RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), nos termos do Anexo
Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175/2022.

O STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

E a Administradora;
Instrucdo da CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
que disp&e sobre a elaboragdo e divulgagdo das demonstracGes contabeis

dos Fundos de investimento em participagdes.

Conforme definido na Resolucdo CVM n2 30/2021
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“Investidor Qualificado”:

“IPCA”:

“Oferta Publica”:

“Outros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Patrimbnio _ Liquido da Classe

Unica”:

“Patrimonio Liquido do Fundo”:

“Patrimoénio Liguido Negativo”:

“Periodo de Desinvestimento”:

“Periodo de Investimentos”:

Autorregulacao
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Conforme definido na Resolugdo CVM n2 30/2021

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Oferta publica de cotas de emissdo do Fundo, nos termos da Resolucdo
CVM n2 160/2022.

Sdo os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda fixa de
instituicdo financeira publica ou privada; (iii) opera¢cdes compromissadas,
de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetéario
Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas
ligadas, desde que a carteira desses fundos seja composta por titulos
publicos federais e/ou operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

Serdo consideradas partes relacionadas de uma parte: (i) os seus
empregados, diretores, sécios ou representantes legais; (i) os seus
cdnjuges e/ou parentes até o 22 grau de parentesco; e (iii) as suas
sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou sob controle comum.

a soma algébrica disponivel da Classe Unica com o valor da Carteira da
Classe Unica, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

A soma algébrica dos recursos em caixa das Classes e do valor dos Ativos
Alvo e Outros Ativos integrantes das Carteiras das Classes, mais os valores
a receber, menos as suas exigibilidades e provisdes do Fundo e/ou das
Classes .

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.

O periodo a partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data do término do
Periodo de Investimentos no qual se interromperd todo e qualquer
investimento da Classe em Sociedades Alvo, salvo excegbes
expressamente previstas no Regulamento, e se dard inicio a um processo
da Classe,

de desinvestimento total nos termos previstos neste

Regulamento.

O periodo de 9 (nove) anos, contados a partir da data da 12 primeira
integralizagdo de Cotas, quando a Classe Unica realizara investimentos
exclusivamente em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, sendo que tal periodo



“Politica de Investimento”:

“Prazo de Duracdo da Classe”:

“Prazo de Duracdo do Fundo”:

g

“Prestadores de Servico Essenciais”:

“Primeira Integralizacdo”:

“

Regulamento”:

“Resolucdo CVM n2 160/2022":

“Resolucdo CVM n2 175/2022":

“Resolucdo CVM n2 30/2021":

“SELIC™:

“Sociedades Investidas”:

“Sociedades(s) Alvo”

“Subclasse”:

“Suplemento”:
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pode ser estendido ou reduzido mediante aprovacdo em Assembleia
Especial.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.

Prazo de duragdo da classe conforme definido em seu respectivo Anexo
Descritivo, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
sendo que tal periodo pode ser estendido ou reduzido mediante
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotista.

Prazo de duragdo do Fundo correspondente a 12 (doze)anos, contados a
partir da primeira integralizacdo de Cotas, sendo que tal periodo pode ser
estendido ou reduzido mediante aprovagdo em Assembleia Geral.

Sdo a “Administradora” e a “Gestora”, quando em conjunto.
Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
O presente regulamento do Fundo.

A Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
dispBe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados.

a Resolugdo CYM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacGes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de
servicos para os fundos de investimento.

A Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
O Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

Significa as Sociedades Alvo que recebam investimento da Classe Unica,
nos termos deste Regulamento.

Sociedades andnimas fechadas ou abertas, sociedades limitadas,
localizadas em territdrio nacional, atuantes em todos os segmentos da
economia e que atendam os requisitos exigidos pela regulamentacdo
aplicavel, de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo e/ou

pelas Classe, conforme respectivos Anexos Descritivos.
Significa cada subclasse de cada Classe do Fundo, conforme aplicavel.

E o suplemento contento as principais caracteristicas da emissdo de Cotas
do Fundo.
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“Taxa de Administracdo”:

“Taxa Maxima de Custodia”:

“Taxa Maxima de Distribuicdo”:
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A taxa devida a Administradora em contraprestacdo aos servicos de
administracdo, custddia, tesouraria e controladoria de titulos e valores
mobilidrios, escrituracdo e distribuicdo de cotas das Classes, conforme
prevista nos respectivos Anexos Descritivos, conforme o caso.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.

* ok Kk Kk ok kK X
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PARTE GERAL

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 19. O STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA- RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo
de investimento em participacGes da categoria Multiestratégia (“Fundo”) regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”) e pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela
Resolugdo CVM n? 175/2022 e seu Anexo Normativo 1V, pelo Cédigo ART ANBIMA, bem como pelas demais
disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo serd constituido pela Classe Unica.
Paragrafo Segundo. O investimento no Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais.
Artigo 2¢. O Prazo de Durag¢do do Fundo sera de 12 (doze) anos, contados a partir da data da 12 (primeira)

integralizacdo de Cotas, sendo observado que o Prazo de Duragdo do Fundo podera ser prorrogado por sucessivos
periodos mediante aprovagdo dos cotistas do Fundo (“Cotistas”) em sede Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral poderd encerrar antecipadamente o
Prazo de Duragdo do Fundo, nos termos definidos neste Regulamento.

Artigo 39. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em caso de :(i) amortizacdo integral; (ii) liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe; ou (iii) do
término do Prazo de Duragdo da Classe.

CAPITULO Il — OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 49. O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo do capital
investido no longo prazo, por meio da aquisicdo de Ativos Alvo.

CAPITULO Ill — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Artigo 592, O Fundo é administrado pela Administradora e gerido pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. O Fundo contard com os servigos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM (“Auditor Independente”).

Paragrafo Segundo. A distribuicdo das Cotas do Fundo sera realizada pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o0 n? 13.486.793/0001.42,
integrante do sistema de distribui¢do de titulos e valores mobiliarios (“Distribuidora”).

10
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Paragrafo Terceiro. Os servigos de custddia e controladoria de titulos e valores mobilidrios, bem como os
servigos de escrituragdo de cotas do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimar3es,
1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela
CVM a prestagdo de servicos de custodia de valores mobiliarios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento,
por meio do Ato Declaratdrio CVM n2 13.244 de 21 de agosto de 2013 (“Custodiante”).

Paragrafo Quarto. A Administradora e a Gestora poderdo contratar outros prestadores de servigos, em
nome do Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM n2 175/2022. Caso a remunerac¢do do referido prestador de
servigos seja um Encargo do Fundo ou Encargo da Classe em montante superior ao autorizado neste Regulamento
e/ou no Anexo Normativo IV, referida contratacdo deverd ser ratificada em Assembleia Geral ou Assembleia
Especial, conforme aplicavel.

Artigo 69. A competéncia para gerir a Carteira das Classes, a qual engloba as atribuicbes de selecdo,
avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
Ativos Alvo e aos Outros Ativos que integrem a Carteira da Classe, cabe exclusivamente a Gestora, sem prejuizo
das atribuicBes e conforme as orientacdes do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico. As decisdes inerentes a composi¢do da Carteira de investimentos da Classe com Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo, incluindo, mas ndo se limitando, a aquisi¢do e alienagdo de Ativos Alvo da Carteira
da Classe, serdo tomadas pela Gestora, sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, conforme
disposto neste Regulamento.

Artigo 79. S3o obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das demais atribuicGes legais que lhe
competem, observadas as deliberacdes da Assembleia Geral, Assembleia Especial e as recomendacdes dos
comités técnicos, de investimentos ou conselhos consultivos que o Fundo e/ou as Classes vierem a constituir:

(i) diligenciar para que sejam mantidos as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reunides dos comités técnicos ou de

investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicével;

(c) a lista de presenca dos Cotistas;
(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e das Classes;
(e) os registros e demonstracGes contdbeis referentes as operagBes realizadas pelas Classes e seu

patriménio; e

(f) a documentacdo relativa as operagSes do das Classes.
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas do Fundo ou das Classes em mercado
organizado;
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(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacédo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar, em conjunto com a Gestora, as informacg&es periddicas e eventuais do Fundo e/ou
das Classes, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes do Anexo Normativo IV, da Resolucdo
CVM n? 175/2022 e do presente Regulamento;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou
pela Classe, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo
e suas Classes;

(vi) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(viii) cumprir e, na medida de suas atribui¢Ges, fazer cumprir, todas as disposicGes constantes deste
Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice;

(ix) cumprir e, na medida de suas atribuictes, fazer cumprir, as deliberacdes das Assembleias Gerais,
Assembleias Especiais e das reunifes dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel;

(x) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informacdes previstas na Resolugdo CVM n?
175/2022, devendo, ainda, com o auxilio da Gestora, atualizar quaisquer informagdes que representem conflito
de interesse aos Cotistas;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, as Classe e/ou as
Sociedades Alvo;

(xii) representar o Fundo e as Classes em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este Regulamento dispuser,
observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor;

(xiii) realizar Chamada(s) de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento, dos Anexos
Descritivos e do Compromisso de Investimento, conforme aplicavel; e

(xiv) realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a) liquidacdo financeira dos
investimentos e desinvestimentos da Classe Unica; (b) acompanhamento do enquadramento dos ativos
integrantes da Carteira aos limites estabelecidos nos Anexos Descritivos, observados os limites de suas
responsabilidades;

(xv) supervisionar diligentemente a atuacdo da Gestora no que se refere a gestdo de liquidez e do caixa da

Classe Unica, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de todas as obrigacdes e Encargos e Encargos do
Fundo, conforme aplicavel;
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Artigo 89. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente.

Paragrafo Unico. Caso o prestador de servico contratado n3o seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora devera
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 99. Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora, sem prejuizo das demais atribui¢bes legais que lhe
competem e das obriga¢des e atribuicdes da Administradora e em atendimento as orientagdes do Comité de
Investimentos, nos termos deste Regulamento:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servico por ele
contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as suas
expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operacGes da classe de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(v) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento e do Anexo Descritivo aplicaveis
as atividades de gestdo da carteira;

(vi) cumprir as deliberacdes da Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reuniGes dos comités técnicos
e do Comité de Investimentos, conforme aplicavel, no tocante as atividades de gestdo que estejam em
consonancia com o Regulamento, o Anexo Descritivo e a regulamentacdo aplicavel;

(vii) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio de que trata o item (iv) do Artigo 82 acima;
(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(ix) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisGes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informac&es na forma prevista nos itens (ii) e (iii) deste Artigo, a
Administradora podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os
interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram a informacéo.

Artigo 109. Inclui-se nas obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo e mediante a orientagdo do
Comité de Investimentos, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i)
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intermediacdo de operagdes para a Carteira; (i) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada;
e (vi) cogestdo da Carteira.

Paragrafo Unico. A Gestora poderd contratar outros servigos ndo especificados na Parte Geral do Regulamento,
em beneficio da Classe Unica, observado que:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em
Assembleia Geral; e

(i) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 119 E vedada aos Prestadores de Servigo Essenciais, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes
atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto de organismos de
fomento, conforme condi¢Bes previstas no artigo 10 do Anexo IV, da Resolucdo CVM n? 175/2022; (b) nas
modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas subscritas, sendo obtido apenas o valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento do compromisso de investimento assumido pela Classe;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacéo de no
minimo, 2/3 (dois tergos) das cotas subscritas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme aplicavel;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacgdo, salvo se o investimento for efetivado por meio de instrumento
mediante o qual o investidor fique obrigado, sob as penas nele expressamente previstas, a integralizar o valor do
capital comprometido a medida que a Administradora do Fundo fizer Chamadas de Capital, de acordo com prazos,
processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as
hipoteses previstas no Artigo 42 deste Regulamento ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades
Alvo da Classe; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao;

(vii) aplicar de recursos em Sociedades Alvo nas quais participem os Prestadores de Servico Essenciais, 0s
membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimonio da classe investidora, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou (II) quaisquer das pessoas
mencionadas no interior anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenacgdo ou garantidor da emissdo ou facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe investidora;
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(viii) utilizar recursos do Fundo e/ou da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbes que o Fundo estiver autorizado a fazer nos
termos do Regulamento, conforme previsto no § 22 do Artigo 118 da Resolugdo CVM n2 175/2022.

Paragrafo Primeiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii), a
Administradora deve zelar pela ampla disseminacdo das informag8es sobre todas as garantias existentes, por
meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes
na pdagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo aprovacgdo em Assembleia Especial é vedada a realizagdo de operagdes em que a
Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (ix) do Artigo 92 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e geridos pela Administradora e/ou pela
Gestora.

Paragrafo Terceiro. O disposto no item (ix) do Artigo 92 acima nao se aplica quando os Prestadores de
Servico Essenciais atuarem: (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte
da classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da classe; e (ii) como
administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de
classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Paragrafo Quarto. E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

Paragrafo Quinto. E vedado o repasse de informagdo relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo e/ou da Classe ou em razdo
de relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe.

Artigo 129. Os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados
pelos Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para o Fundo e/ou Classe, responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo e/ou Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento
ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 13¢. A substituicdo da Administradora e/ou Gestora do Fundo somente se dard nas seguintes
hipoteses:

(i) renuncia, enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii) destituicdo por deliberagdo de Cotistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas,

reunidos na Assembleia Geral regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administrador ou gestor de carteira de valores mobilidrios.
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Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora devem
permanecer no exercicio de suas func¢des até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestor
pela CVM, ficard a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para eleicdo de
substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacao (i) pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM poderd nomear administrador tempordrio até
a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto. No caso de alteragdo da Administradora ou da Gestora do Fundo, o substituido deve
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no artigo 130, da parte geral da Resolucdo CVM
n2 175/2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva¢do da alteragdo.

CAPITULO IV — ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 149, Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias abaixo, com os seguintes quoruns para deliberagdo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
contdbeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contadbeis a CVM, contendo relatério do auditor;

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou | 2/3 (dois tergos), no minimo, das Cotas subscritas
substituicdo de Prestador de Servico Essencial e a | do Fundo.
escolha de seu substituto;

(iii) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou | Fundo.
liquidacdo do Fundo;

(iv) deliberar sobre a alteracdo do presente | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
Regulamento do Fundo, no tocante a matéria que | Fundo.

seja comum a todas as Classes, ressalvado o Artigo
52, da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(v) deliberar sobre a alteragdo do quérum de | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do

instalacdo e do quérum de deliberagdo da | Fundo.
Assembleia Geral;

(vi) a aprovagdo e/ou inclusdo de encargos e | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
despesas ndo previstos no Regulamento ou o seu | Fundo.

respectivo aumento acima dos limites maximos
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quando ja previstos, que seja comum a todas as
Classes, ressalvado o Artigo 52 da Resolugdo CVM
n2 175/2022; e

(vii) a instalacdo, composicdo, organizacdo, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do

atribuicdo e funcionamento de eventuais comités | Fundo.
e conselhos do Fundo, que sejam comuns a todas

as Classes

Artigo 159. As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo
comparecimento dos cotistas.

Artigo 169. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral e/ou Especial,
sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
do Fundo e/ou das Classes, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e/ou (iii) envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas nos itens (i) e (ii) do Artigo 182 acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo do
item (iii) Artigo 182 acima deverd ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 179. A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelos Prestadores de Servico
Essenciais, pelo Custodiante, por Cotistas ou grupo de Cotistas, por intermédio da Administradora, que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocacao da Assembleia Geral por solicitagdo do Cotista ou grupo de Cotistas, pelo
Custodiante ou pela Gestora devera: (a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrério; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral deverdo ser custeada pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Especial assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro. A convocacgdo da Assembleia Geral far-se-a exclusivamente meio de correio eletronico,
ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico
de grande circulagdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso
nao disponha em contrario a convocacdo, a Assembleia Geral ocorrera na sede da Administradora.

Paragrafo Quarto. As convocacgGes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 10 (dez) dias

de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter descri¢cdo dos assuntos a serem discutidos
e votados.
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Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. A Assembleia Geral podera ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicag¢do escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo Oitavo.A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

Artigo 18¢. Nas deliberacdes da Assembleia Geral, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto,
sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data
da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas deverdo exercer os seus direitos de voto no interesse do Fundo e/ou da
Classe.
Paragrafo Segundo. Os votos e quéruns de deliberagdo previstos neste Regulamento devem ser

computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro. Serdo considerados para computo do quérum de aprovagdo, apenas os votos validos,
nao se computando (i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes) e
(ii) os votos de cotistas inadimplentes no momento da instalagdo da referida assembleia, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém o direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Quinto. As deliberacGes da Assembleia Geral sdo tomadas conforme quérum descrito no Artigo
14 acima, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, observados os paragrafos abaixo.

Artigo 19¢9. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, eletrénica ou quaisquer outros
sistemas eletronicos que permitam a participagdo remota, desde que recebida pela Administradora antes da
respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocagdo. Na
hipotese de envio de votos ou manifestacBes por meio de correio eletrénico, somente serdo considerados os
votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por
meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.
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Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do cdmputo para
fins de apuragdo do quérum de aprovacdo:

(i) os prestadores de servicos do Fundo, sejam eles Prestadores de Servico Essenciais ou ndo;

(i) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigos;

(iii) partes relacionadas aos prestadores de servicos, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria

em votagdo; e
(v) o Cotista, na hipotese de liberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Segundo. Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do caput deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 209. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas & consulta formal deverd se dar no prazo maximo de 10 (dez) dias, em
caso de consulta por meio eletrdnico, e 15 (quinze) dias, em caso de consulta por meio fisico, sendo certo que a
auséncia de resposta nestes prazos sera considerada como desaprovacgdo pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 21°. Sera admitida a realizagdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da
ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 229. Qualquer transacdo (i) entre o Fundo e/ou Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo
e/ou Classe e qualquer entidade administrada pela Administradora e/ou Gestora (carteira de investimentos ou
fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Sociedades Alvo sera considerada uma hipdtese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral (“Conflitos
de Interesses”).

CAPITULO V — ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 239. Adicionalmente a Taxa de Administragdo, constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios,

formulérios e periddicos, previstas na Resolucdo CVM n2 175/2022 e no seu Anexo Normativo IV, neste
Regulamento ou nas demais regulamentacgOes pertinentes;
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(iii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente
(v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo ou liquida¢do do Fundo;

(viii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada; e

(ix) parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia dos prestadores dos servicos de administracdo e gestdo, no exercicio de suas funcgdes.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput deste Artigo como encargos do
Fundo correrdo por conta da correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem
prejuizo do disposto no § 52 do art. 96 da Resolugdo CVM n2 175/2022 e no Anexo Descritivo A, salvo decisdo
contrdria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Administradora, na qualidade de representantes do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que partes da Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo ou pela
Classe aos seus prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro. Os Encargos do Fundo serdo suportados pelo Fundo, devendo a Administradora
promover o rateio dos Encargos do Fundo que sejam comuns as Classes. Na hipdtese de alguma(s) classe(s) do
Fundo adiantar(em) e/ou cobrir(em) determinados montantes ao Fundo em relacdo aos Encargos do Fundo, estes
adiantamentos serdo considerados créditos contra o Fundo, os quais deverdo ser reembolsados pelo Fundo a(s)
Classe(s) credoras do Fundo em um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido adiantamento.

CAPITULO VI — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 249, O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagBes, as contas e as demonstracdes
contdbeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario
eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A soma algébrica dos recursos em caixa das Classes e do valor dos Ativos Alvo e Outros
Ativos integrantes das Carteiras das Classes, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades e provisdes
do Fundo e/ou das Classes (“Patriménio Liquido do Fundo”).

Artigo 259. O exercicio social do Fundo terd duragdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo dia do més de
marco de cada ano.
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Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a elaboracdo das demonstragGes contdbeis referidas no Paragrafo
Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do disposto no item (ii),
alinea (c) do Artigo 42°.

Artigo 262. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as
seguintes informacdes:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informacdes referidas no Suplemento L do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicado da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo e Outros Ativos que
a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social do Fundo,
as demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleia
Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso;

(v) em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme
0 Caso;
(vi) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anuncios de inicio e de encerramento de oferta

publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo especifica.

Artigo 279. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas na forma prevista
no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira,
através de qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacgao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como
a manter disponivel em sua sede e nas instituices responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de
qualquer outro meio adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular das Cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.
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Paragrafo Segundo. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e
a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo coloca em risco interesse legitimo do Fundo, da
Classe Unica ou dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas.

Artigo 289. A publicacdo de informacGes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, se for o caso,
e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes na forma determinada
pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgacdo de informagdo emanados pelo
Cddigo ART ANBIMA.

CAPITULO VII - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 29¢. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informacGes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo Fundo ou pelas Classes, que
fundamentem as decisdes de investimento das Classes, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacles e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacBes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operagdes das Classes.

Paragrafo Unico. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das informacdes ali
indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com o consentimento prévio e por
escrito da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial, conforme aplicavel; ou (ii) se obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, a Administradora devera ser informada por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 30¢°. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pela Administradora, de quaisquer
informacgBes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na
regulamentacéo vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail), inclusive convocacgdes.

Paragrafo Primeiro. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragdo
entregue a Administradora, o envio das informacdes previstas no caput por meio fisico, sendo que nestes casos
os custos de envio serdo suportados pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras

formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser encaminhadas a Administradora
por meio de correio eletrénico, desde que o endereco eletrénico de origem seja previamente cadastrado pelos
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Cotistas na base de dados do Administradora. N3o serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou
manifestacdes enviadas através de enderecos de correio eletrdnico ndo cadastrados na ADMINISTRADORA.

Artigo 31°. Para obtencdo de outras informagdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamagdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio do e-mail
juridico.fip@apexgroup.com ou pelo telefone +55 11 3509-0600.

Artigo 32¢. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”), nos termos do seu Regulamento de
Arbitragem (“Regulamento CAM”) e da Lei 9.307/96, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir

entre eles, e inclusive seus sucessores a qualquer titulo, relacionada ou oriunda, em especial, da existéncia,
aplicacdo, validade, eficdcia, interpretagdo, violacdo e/ou resolucdo seus efeitos, das disposi¢cBes contidas no
presente Regulamento e nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis. A arbitragem serd conduzida
por 3 arbitros, nomeados na forma do Regulamento CAM, sera confidencial, e tera sede na cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Brasil. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) ou o primeiro tribunal arbitral
constituido (se depois da assinatura do Termo de Arbitragem) podera, mediante requerimento de qualquer das
partes da arbitragem, consolidar procedimentos arbitrais simultdneos desde que (a) as clausulas compromissérias
sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta cldusula compromissdria, fica eleito, com a exclusdo de
quaisquer outros, o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, Brasil — quando e se necessario,
para fins exclusivos de: (i) execugdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com obrigacGes
liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes da instituicdo da
arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei 9.307/96.

Artigo 33¢. O Fundo responde diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por eles assumidas e por
eventuais contingéncias em razdo de suas operac¢des ou das Sociedades Investidas, sendo que os prestadores de
servigo ndo respondem por essas obrigagdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem, de forma individual
e sem solidariedade entre si, quando procederem com dolo ou ma-fé, nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo
Civil.

Artigo 349, Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste
Regulamento a limitagdo da responsabilidade entre os Prestadores de Servico Essencial, perante o Fundo e as
Classes, entre si, ao cumprimento dos deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos
casos sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis.

Artigo 35¢. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

* %k k 3k ok 3k k k ¥ 3k

23


mailto:juridico.fip@apexgroup.com

Docusign Envelope ID: 2DA9731A-0FDD-4906-8A69-13286396FF97

Autorregulacao

ANBIMA

STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO A

CLASSE UNICA DO STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I — CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 19. A Classe Unica é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim entendidos como
as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se enquadrem no conceito de investidor
profissional conforme definido na Resolugdo CVM 30/2021, que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da Carteira e que aceitem 0s riscos
associados aos investimentos realizados pela Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. O valor minimo de investimento de cada cotista ("Cotista(s)”) na Classe Unica deverd
corresponder a, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no momento da subscricdo das cotas Classe
Unica.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no pardgrafo anterior, ndo ha valor minimo para manutencao

de investimentos na Classe Unica apds a aplicacdo inicial de cada investidor.

Artigo 2¢. O Classe Unica terd prazo de duragdo de 12 (doze) anos, contados a partir da data da 12
(primeira) integralizacdo de Cotas (“Prazo de Duracdo da Classe”), sendo observado que o Prazo de Duragdo do

Classe poderd ser prorrogado por sucessivos periodos mediante aprovacdo dos cotistas da Classe em sede
Assembleia Especial, ndo podendo, no entanto, ser superior ao Prazo de Duragdo do Fundo.

CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 39. 2.1. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do
Regulamento, competird a Administradora:

(i) receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classes;

(ii) manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira custodiados em entidade de custédia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipdteses de dispensa de contratagdo de servigos de custddia
previstas no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM n® 175/2022;

(iii) efetuar classificacdo contabil da Classe Unica entre “entidade de investimento” ou “n3o entidade de
investimento”, nos termos da regulagdo aplicavel, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de
informac&es fornecidas pelo Comité de Investimentos e/ou terceiros independentes;

(iv) dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relacdo a eventual mudanca na classificacdo do
Fundo e/ou das Classes como entidade de investimento nos termos da regulamentagdo contabil especifica.

Artigo 49. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do
Regulamento, a Carteira da Classe Unica sera gerida pela Gestora, observadas as decisdes da Assembleia Especial
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e as orientacdes do Comité de Investimentos. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel e
neste Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos
Ativos Alvo e dos Outros Ativos, inclusive:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises, que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(ii) firmar, em nome a da Classe, os acordos de acionistas em Sociedades Alvo;

(iii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo investida,
nos termos do disposto no artigo 62 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175/2022, e assegurar a adogdo
das préticas de governanca referidas no artigo 82 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas
de reunides dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel;

(v) custear as despesas de propaganda do Classe Unica;

(vi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisbes tomadas em Assembleia Especial, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(vii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Classe Unica;

(viii) transferir ao a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de gestor do Classe Unica;

(ix) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(x) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagdo de servicos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos da Classe Unica;

(xi) celebrar e discutir acordos e contratos para aquisi¢cdo, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e
demais direitos inerentes aos titulos, Ativos Alvo e Outros Ativos que integrem ou venham a integrar a Carteira da
Classe Unica, observadas as orientagdes do Comité de Investimentos;

(xii) exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto nas assembleias gerais das Sociedades Alvo
investidas, dentre outras reunides e/ou assembleias em que seja necessario, observadas as orientaces do Comité
de Investimentos;

(xiii) negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os ativos e os intermedidrios para realizar operagdes da

Classe Unica, representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade;
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(xiv) fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa cumprir
suas obrigacgGes, incluindo, dentre outros:

(a) as informac8es necessérias para que a administradora determine se a Classe Unica se enquadra ou no
como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo investidas previstas no inciso VI do artigo 89,
do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n? 175/2022, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas, quando aplicdvel nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a Administradora
possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informag8es na forma prevista nos inciso (i) do item
acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, poderd submeter a questdo a prévia aprecia¢do da
Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses do Fundo e/ou da
Classe Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Paragrafo Segundo. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel e no
Regulamento e neste Anexo, detém todos os poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestao
dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica em juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias gerais
de Sociedades Alvo, sejam elas ordindrias ou extraordinarias, e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer
espécie, exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais das Sociedades Alvo e eventuais alteracGes, assim
como firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das Sociedades Alvo,
acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas
as limitagdes do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Terceiro. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Ativos Alvo, deverd
obter da Administradora concordancia prévia e expressa para representar a Classe Unica em juizo, sendo que a
Administradora devera se manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio da
Gestora.

Paragrafo Quarto. A Gestora deverd dar ciéncia a Administradora sobre a realizacdo de qualquer
investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da
operacdo pretendida. Ainda, devera dar ciéncia a Administradora das delibera¢des tomadas em assembleia geral
e reunido do conselho de administracdo da Sociedade Alvo, no Dia Util subsequente a realizagdo de referidos atos.

Paragrafo Quinto. Gestora deverd encaminhar & Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & sua
assinatura, minuta de qualquer documento que seja firmado em nome da Classe Unica e, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a sua assinatura, uma copia de cada documento firmado em nome da Classe Unica, conforme o caso,
sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pela Administradora, de informacdes
adicionais que permitam a esta Ultima o correto cumprimento de suas obrigacGes legais e regulamentares para
com a Classe Unica.
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CAPITULO Il — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA

Artigo 59. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas
Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo, conforme o caso.

Artigo 62. A Classe Unica buscard atingir seu objetivo por meio da aquisicio de Ativos Alvo, durante o
Periodo de Investimento da Classe, sendo observado que, caso aplicavel, a Classe Unica deverd participar do
processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégia e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da titularidade de Ativos Alvo que integrem
os respectivos blocos de Controle das Sociedades Investidas; celebracdo de acordos de acionistas ou de socios das
Sociedades Investidas, conforme o caso; e pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a
adogdo de outro procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica
e na gestdo da Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracédo
(“Politica de Investimento”).

Artigo 79. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas de que trata este capitulo, ndo se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em
segmento especial de negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta
e cinco por cento) do capital subscrito da Classe Unica, sendo certo que:

(i) o limite de que trata este item serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento; e

(ii) caso a Classe Unica ultrapasse o limite estabelecido neste item por motivos alheios a vontade da Gestora,
no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte,
a Administradora devera:

(a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(b) comunicar & CVM o reenquadramento da Carteira da Classe Unica, quando ocorrer.

Artigo 89. Observada as dispensas previstas deste Anexo Descritivo e na Resolugdo CVM n2 175/2022, as
Sociedades Alvo que forem sociedades ou companhias fechadas somente poderdo receber investimentos da
Classe Unica se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanca:

(i) seu estatuto social contenha disposi¢cdo que proiba a emissdao de partes beneficiarias, sendo que, a época
da realizacdo do investimento pela Classe Unica, ndo poderao existir quaisquer partes beneficiarias de emiss3o da

Sociedade Alvo em circulagéo;

(i) os membros do conselho de administracdo, se houver, deverdo ter mandato unificado de até 2 (dois)
anos;
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(iii) disponibilizar informacdes para os acionistas/socios sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos
de acionistas, programas de opcdo de aquisicdo de a¢des e outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao,

se houver;
(iv) aderir a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;
(v) no caso de obtencgdo de registro de companhia aberta categoria A obrigar-se, perante a Classe Unica, a

aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
gue assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa de que tratam os incisos anteriores;

e

(vi) ter suas demonstracdes contabeis auditadas anualmente por auditores independentes registrados na
CVM.

Artigo 99. O investimento pela Classe em debéntures ndo conversiveis em a¢des de emissdo de Sociedades

Alvo estd limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito da Classe.

Artigo 109. A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que sejam classificadas como sociedade por
acBes, abertas ou fechadas, que comp&em a sua Carteira de investimentos, no limite de 100% (cem por cento) do
capital subscrito da Classe, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em acGes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do referido
adiantamento; e

(ii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Paragrafo Unico. E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe
Unica.
Artigo 11°. A Classe pode investir em cotas de outros fundos de investimento em participa¢des ou em cotas

de fundos de acBes — mercado de acesso, desde que o Fundo consolide as aplicagdes dos fundos investidos,
inclusive para fins de apuracdo dos limites de concentra¢do da Carteira de investimento, exceto as aplicagdes em
fundos geridos por terceiros ndo ligados a Administradora. Fica vedada a aplicagdo em cotas de fundos de
investimento em participa¢des que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 129. A Classe ndo poderd investir em ativos emitidos ou negociados no exterior.
Paragrafo Primeiro. Para fins deste do item 3.4. acima, devem ser consideradas as demonstragdes contabeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdémica dos

negdcios para fins da referida classificacdo.

Paragrafo Segundo. A verificagdo quanto as condigGes dispostas nos Paragrafos acima deve ser realizada no
momento do investimento pela Classe Unica em Ativos Alvo de emiss3o das Sociedades Alvo.

Artigo 139. A participacdo da Classe Unica no processo decisério das Sociedades Alvo podera ocorrer das
seguintes formas:
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(i) titularidade de Ativos Alvo que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Alvo; e/ou
(i) participacdo em acordos de acionistas das Sociedades Alvo; e/ou

(iii) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure a Classe Unica
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Alvo, inclusive por meio de indicagdo de
membros do conselho de administracdo.

Paragrafo Unico. A participacdo da Classe Unica no processo decisério das Sociedades Alvo estara
dispensada nas hipdteses abaixo:

(i) o investimento da Classe Unica na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da
Sociedade Alvo; e

(i) o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial, mediante aprovagdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

Artigo 149, A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos
estipulados neste Anexo Descritivo, devendo sempre ser observados os dispositivos legais aplicaveis e a
composicdo da carteira de investimentos (“Carteira da Classe Unica”) descrita a seguir:

(i) no minimo 90% (noventa) por cento do Patrimdnio Liquido da Classe Unica deverd ser investido em Ativos
Alvo de emissdo de Sociedades Alvo (sendo certo que a Classe Unica podera aplicar até 100% (cem por cento) de
seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo, observado o disposto nos paragrafos deste item quanto a
inaplicabilidade deste percentual durante o prazo de aplicagdo dos recursos e nas transagles oriundas de
desinvestimento e observada a regulamentacdo em vigor; e

(ii) a parte remanescente do Patriménio Liquido da Classe Unica que n3o estiver investida em Ativos Alvo
podera ser alocada em Outros Ativos, em atendimento ao Regulamento, sendo que ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracdo e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo
compor a Carteira da Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. Para fins de verificagdo do enquadramento estabelecido neste item, observado o
disposto na regulamentacéo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos
Alvo, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica desde que limitadas a 5% do capital subscrito da
Classe Unica;

(ii) decorrentes de operacgdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 22 (segundo) més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e
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(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Ativo Alvo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de

projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Segundo. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Clausula acima perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste Anexo Descritivo, a Gestora devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar a Administradora a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada.

Paragrafo Terceiro. O limite de composicdo e enquadramento da Carteira em Ativos Alvo, conforme
previsto acima, ndo € aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos, ora estabelecido em até 60 dias,
contados de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas, conforme previstos no compromisso de
investimento.

Paragrafo Quarto. N&o obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora na implantagdo da
politica de investimento descrita neste Anexo Descritivo e das orientagdes do Comité de Investimentos, os
investimentos da Classe Unica, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo
geral, ndo podendo a Administradora, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por qualquer depreciagdo dos
ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Classe Unica adquirird Ativos Alvo de emissdo, exclusivamente, de Sociedades Alvo, e
podera adquirir Outros Ativos, inclusive de emissdo de um Unico emissor.

Paragrafo Sexto. Caso os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo n3o sejam realizados dentro do prazo
previsto Pardgrafo Terceiro, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia Especial para
deliberar sobre (a) a prorrogacdo do referido prazo; ou (b) a restituicdo aos Cotistas Classe Unica dos valores ja
aportados na Classe Unica e que sejam referentes aos investimentos nos Ativos Alvo originalmente programados
e ndo concretizados por qualquer razao.

Paragrafo Sétimo. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento

da Carteira, quando ocorre.

Artigo 15¢. Os juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser
distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos,
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serdo incorporados ao Patriménio Liquido da Classe Unica e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizacdo aos Cotistas, Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance e/ou dos demais Encargos
da Classe Unica e/ou da Encargos do Fundo, conforme aplicavel

Paragrafo Unico. Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo como devidos a Classe
Unica, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo, poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas, conforme
orientacdo do Comité de Investimentos a Administradora, desde que a referida orientagcdo seja informada a
Administradora com antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis da data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo,
sendo certo que deverdo ser retidos pela Administradora todos os impostos incidentes, nos termos da
regulamentagdo em vigor.

Artigo 169°. E vedado a Classe Unica a realizacio de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou

(i) envolverem opcBes de compra ou venda de a¢des das sociedades que integram a Carteira da Classe Unica
com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da sociedade com o consequente aumento ou diminuicdo
futura na quantidade de ag¢des investidas; ou (b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Artigo 17¢. Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é
vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em titulos e valores mobilidrios de qualquer das Sociedades Alvo,
caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros do Comité de Investimentos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe Unica, seus sécios e respectivos
cénjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total de uma das Sociedades Alvo; e

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de operagdo de emissdo ou
oferta de valores mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condic3o de agente
de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou Fiscal de uma das Sociedades Alvo, antes do
primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Artigo 1892, Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes pela
Classe Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no item acima, bem como de outros
fundos de investimento ou u carteira de valores mobiliarios administrados pelos Prestadores de Servico Essenciais.

Paragrafo Unico. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizagdo de

operagdes, pela Classe Unica, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item acima, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora
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e/ou pela Gestora, exceto Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da
Classe Unica.

Artigo 199. A Classe Unica podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com terceiros,
inclusive em conjunto com outros fundos de investimento e outras Classes do Fundo.

Artigo 209. A Administradora, a Gestora e os fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos,
bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poder realizar investimentos em companhias que atuem no
mesmo segmento das Sociedades Alvo.

Artigo 219. A Classe Unica terd um periodo de investimentos em Ativos Alvo, que se iniciard na data da
primeira integralizacdo das Cotas Classe Unica e se estendera por até 9 (nove) anos, sendo que tal periodo pode
ser estendido ou reduzido mediante aprovacdo em Assembleia Especial (“Periodo de Investimentos da Classe

Unica”). Durante o Periodo de Investimentos, Classe Unica realizara investimentos em Sociedades Alvo e Outros
Ativos, mediante decisdo da Gestora, conforme orienta¢do do Comité de Investimentos.

Artigo 229, Os recursos a serem utilizados pela Classe Unica para a realizagdo dos investimentos de que
tratam os itens acima serdo aportados pelos Cotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Cotas, conforme
previsto neste Anexo Descritivo.

Artigo 239, Os investimentos em Sociedades Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo
de Investimentos sempre objetivando os melhores interesses da Classe Unica, nos casos de: (i) investimentos
relativos a obrigacBes assumidas pela Classe Unica antes do término do Periodo de Investimentos da Classe Unica
e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos pela Gestora e aprovados pelo
Comité de Investimentos necessarios em Sociedades Alvo e/ou em suas subsidiarias.

Artigo 249, Sem prejuizo do disposto no Artigo 232 acima, no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimentos, a Gestora interrompera todo e qualquer investimento da Classe Unica em Sociedades
Alvo e dard inicio a um processo de desinvestimento total da Classe Unica, mediante estudos, andlises, estratégias
de desinvestimento e orientacGes da Gestora e do Comité de Investimentos que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até
a data de liquidacdo da Classe Unica(“Periodo de Desinvestimento da Classe Unica”).

Artigo 25¢. Os rendimentos e recursos oriundos da alienagdo parcial ou total dos investimentos da Classe
Unica nas Sociedades Investidas, apds o pagamento dos Encargos do Fundo e/ou dos Encargos da Classe Unica,
deverdo ser distribuidos ao Cotista, observado o quanto previsto neste Anexo Descritivo.

Artigo 269. Os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o
Periodo de Investimento, por determinacdo do Comité de Investimentos submetida a Administradora, neste caso
obrigatoriamente com o objetivo de investir em Ativos Alvo ou Outros Ativos.

Artigo 27°. As aplicagBes realizadas na Classe Unica ndo contardo com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do

Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO IV - REMUNERACAO PRESTADORES DE SERVICO
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Artigo 289. Pelos servigos de administragdo, custddia, tesouraria, liquidagdo, controladoria e escrituragdo, a
Administradora fard jus a uma taxa de administracdo correspondente a R$11.800,00 (onze mil e oitocentos
reais)ao més, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de cotas, observado o
disposto abaixo (“Taxa de Administracdo”).

Artigo 299. N3o sera devido & Gestora remuneracdo pelos servicos de gestdo da Carteira da Classe Unica.
Artigo 309. N&o haverd cobranca da taxa de distribuicdo e, portanto, ndo ha Taxa Maxima de Distribuicdo.
Artigo 319. A Taxa Maxima de Custddia a ser cobrada da Classe Unica corresponderd a 0, 00001% sobre o

Patriménio Liquido da Classe, com minimo de RS 1.000,00 (mil reais) ao més, ja incluida na Taxa de Administracdo,
reajustado anualmente pelo IPCA, desde a data de transferéncia do Fundo a Administradora (“Taxa Maxima de
Custodia”).

Paragrafo Unico. A Taxa Maéxima de Custédia serd apropriada diariamente (base 1/252), e paga
mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira
Integralizacdo. De Cotas Classe Unica. O calculo da Taxa Méxima de Custédia levard em conta a quantidade efetiva
de Dias Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Artigo 329, A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente, com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no 22 (segundo) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Artigo 33¢. Os Prestadores de Servigo Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao,
sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo.

Artigo 34°. Ndo serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco Taxa de Performance.
CAPITULO V — COTAS, PATRIMONIO DO CLASSE UNICA E EMISSAO INICIAL

Artigo 35¢. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais do Patriménio
Liquido da Classe Unica e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimoénio
Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis a Classe Unica e as disposicdes do presente Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas. A propriedade
das Cotas escriturais presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por ndmero inteiro ou

fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo.

Artigo 369. A Classe Unica ndo é composta por Subclasses de Cotas.
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Artigo 379. As Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo da Classe Unica dever3o representar, no
minimo, RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), assumindo a subscricdo de Cotas nos termos deste Anexo
Descritivo (“Patrimdnio inicial minimo da Classe Unica”).

Artigo 3892. N30 ha valor minimo ou méaximo para manutencio de investimentos na Classe Unica por Cotista
apos a subscricdo inicial.

Artigo 399. Durante o Periodo de Investimentos, a Administradora realizara chamadas de capital para aporte
de recursos mediante integralizacdo de Cotas, conforme orientacdo do Comité de Investimentos, nos termos deste
Anexo Descritivo e dos respectivos Compromissos de Investimento, informando aos respectivos investidores e
Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das
chamadas, observado o Paragrafo Quarto abaixo, na medida em que a Classe Unica:

(i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, desde que
previamente autorizado pelo Comité de Investimentos, ou

(i) identifique necessidades de recebimento pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo (“Chamada de Capital”).

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas terdo até 15 (quinze) dias Uteis para integralizar Cotas, observado o disposto
nos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Segundo. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou
a totalidade de suas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento serd
repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os compromissos de investimento
(“Compromisso(s) de Investimento”), comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Anexo Descritivo e com

os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a
causar a Classe Unica na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigagdes.

Paragrafo Quarto. Em caso de inadimplemento das obrigacdes do investidor ou Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a chamada para subscricdo e integralizacdo de Cotas,
o Cotista ficard constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado
pro rata die, acrescido de multa didria de 2% (dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima
de 10% (dez por cento) do montante objeto do Compromisso de Investimento, bem como juros de mora de 1%
(um por cento) ao més a partir do segundo més de atraso, sendo facultado a Administradora utilizar as
amortiza¢des a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe Unica até
o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso
de Investimento.

Artigo 409. As Cotas da Classe Unica, na hipStese de doacdo, poderdo ser gravadas, observada a legislacio
aplicavel, com as clausulas de impenhorabilidade, incomunicabilidade e inalienabilidade.

Artigo 41°. As Cotas da Classe Unica poderdo ser objeto de Emissdo Privada ou distribuicio publica, sob o
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, a ser realizada nos termos da Resolu¢do da CVM n? 160/2022
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(“Primeira Oferta”), nos termos do respectivo Suplemento, salvo as possibilidades de safe harbour estabelecidas
no Art. 8, inciso (i), da Resolugdo CVM 160/2022 ou em razdo de eventos societarios tais como, mas ndo se
limitando, a incorporagao.

Artigo 429. Aintegralizacdo de Cotas Classe Unica poderdo ser realizada:
(i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED;
(i) mediante contribui¢do de ativos nos termos do artigo 20, §42, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM

n? 175/2022;

(iii) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao processo de recuperacdo ou de
reestruturacdo das Sociedades Alvo, quando a Classe Unica aplicar seus recursos em Sociedades Alvo que estejam
em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira; e/ou;

(iv) por outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. Na hipotese (i) acima, caso os Ativos Alvo sejam de emissdo de Sociedades Alvo
negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor de mercado,
ou, caso os Ativos Alvo sejam de emissdo de Sociedades Alvo ndo negociados em bolsa ou em mercado de balcdo
organizado, estes serdo integralizados pelo valor apurado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa
especializada e desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pela Administradora.

Artigo 439. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, serd emitido pela
Administradora o respectivo recibo de integralizagdo.

Paragrafo Unico. O recibo de integralizagdo também podera ser emitido pelo Custodiante.

Artigo 442, As cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario pelo MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3, a critério da
Administradora e da Gestora.

Artigo 459, As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario no FUNDOS21
administrado e operacionalizado pela B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3, observadas
as restricOes a negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160.

Paragrafo Primeiro. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou,
caso n3o estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as obrigacBes deste perante a Classe Unica no
tocante a sua integralizacdo e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos do deste Anexo Descritivo.
O direito de preferéncia aqui ressalvado ndo existira, contudo, podendo a venda de Cotas ser feita livremente por
qualquer Cotista, caso a negociagdo realizada nos termos do caput seja feita com (a) o cdnjuge e/ou parentes até
0 29 grau de parentesco, inclusive a fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam controladores; ou (b)
sociedade controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal Cotista devera
assegurar, se for o caso, o cumprimento do compromisso de integralizar as Cotas do Fundo subscritas e pendentes

35



Docusign Envelope ID: 2DA9731A-0FDD-4906-8A69-13286396FF97

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

de integralizacdo antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista deverd manifestar, por escrito, o
conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagdo de cumpri-los fielmente.

Paragrafo Terceiro. No caso de transferéncia de Cotas na forma deste Anexo Descritivo, o cessionario
devera comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas
providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no item a seguir

Paragrafo Quarto. O termo de cessdo devidamente registrado e com firma reconhecida pelas partes, em
caso de cessdo por meio de instrumento particular, deverd ser encaminhado pelo cessionario a Administradora
que atestara o recebimento do termo de cessdo, para que sé entdo seja procedida a alteragdo da titularidade das
Cotas nos respectivos registros da Classe Unica, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do
recibo do termo de cessdo pela Administradora.

Artigo 469°. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, deverd os procedimentos
descritos na Resolugdo CVM n2 160/2022 a respeito do prazo e forma de alienagdo, bem como certificar-se que o
novo Cotista é investidor profissional, nos termos da Resolu¢do CVM n2 30/2021.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua
intencdo por comunicagdo escrita a Administradora, especificando em tal comunica¢do o preco, condi¢les de
pagamento e demais condicGes aplicaveis a oferta. A Administradora convocara os demais Cotistas para
comparecerem a Assembleia Geral, informando as condi¢des da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia
a aquisicdo das referidas Cotas, na proporcdo do nimero de Cotas da Classe Unica de que forem respectivamente
titulares, de modo que o exercicio do citado direito de preferéncia se dard na prépria Assembleia Geral convocada
com este fim, incluindo eventual reserva para sobras, devendo a efetivacdo do exercicio do direito de preferéncia
ser confirmada na propria ata da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, as Cotas remanescentes poderdo ser
alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicdo das
Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condi¢Bes ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patriménio inicial minimo para funcionamento da Classe Unica é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais).

Artigo 47¢. Ser3o emitidas e distribuidas, inicialmente, até 20.000 (vinte mil)) Cotas Classe Unica, com valor
unitario de RS 100.000,00 (cem mil reais), totalizando uma emissdo de até RS 2.000.000.000,00 (dois bilh&es de
reais), podendo ocorrer emissdes de novas Cotas Classe Unica por decisdo de Assembleia Especial e conforme
caracteristicas de cada emissao.

Artigo 489. A Assembleia Especial que deliberar sobre novas emissdes de Cotas Classe Unica definira as
respectivas condicGes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na regulamentacdo

vigente.

Paragrafo Unico. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.
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CAPITULO VI — ASSEMBLEIA ESPECIAL

Artigo 499. A Assembleia Especial de Cotistas, é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
desta Classe Unica, na forma da Resolucdo CVM n2 175/2022 e observadas as regras e os procedimentos relativos
a convocacao e instalacdo de Assembleia Geral na Parte Geral do Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis
as Assembleias Especiais.

Artigo 509. Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as cotas subscritas dos
cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos

(i) tomar, anualmente, as contas relativas a | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Classe Unica e deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe Unica, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contdbeis a CVM, contendo relatdrio
do auditor;

(ii) Destituicdo  da  Gestora e/ou  da | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Administradora, bem como escolha de seus
respectivos substitutos;

(iii) a emissdo de novas cotas da Classe Unica, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
hipdtese na qual deve definir se os Cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscri¢gdo das novas cotas,

(iv) o requerimento de informacdes por parte | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
dos Cotistas, observado o disposto 12 do Artigo 26
deste Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM n¢?
175/2022;

(v) a aprovacdo dos atos que configurem | Metade, no minimo, das cotas subscritas

potencial Conflito de Interesses entre a Classe Unica e
a Administradora ou Gestora e entre a Classe Unica e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da
Classe Unica;

(vi) o pagamento de Encargos ndo previstos no | Metade, no minimo, das cotas subscritas
Artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n?
175/2022 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM n2 175/2022;

(vii) a instalacdo, composicdo, organizacdo e | Metade, no minimo, das cotas subscritas

funcionamento de eventuais comités e conselhos da
Classe Unica;

(viii) a alteracdo do Prazo de Duracdo da Classe | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Unica;

(ix) a alteragdo da classificagdo ANBIMA adotada | Metade, no minimo, das cotas subscritas
pela Classe Unica;
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(x) a alteracdo deste Anexo Descritivo A do | Metade, no minimo, das cotas subscritas
Regulamento;

(xi) 0 aumento da Taxa de Administracdo, ou da | Metade, no minimo, das cotas subscritas
Taxa Maxima de Custddia;

(xii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da | Metade, no minimo, das cotas subscritas
Classe Unica

(xiii) o plano de resolugdo de patrimonio liquido | Metade, no minimo, das cotas subscritas
negativo, nos termos do artigo 122, da Resolugdao CVM
n? 175/2022;

(xiv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia | Metade, no minimo, das cotas subscritas

da Classe Unica

(xv) a fusdo, a incorporacgdo, a cisdo, total ou | Metade, no minimo, das cotas subscritas
parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da Classe
Unica;

(xvi) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou | 2/3 (dois tercos), no minimo, das cotas subscritas
qualquer outra forma de retengdo de risco, nos
termos do Artigo 86, da parte geral da Resolugdo CVM
n? 175/2022;

(xvii) a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor | Metade, no minimo, das cotas subscritas

justo de ativos utilizados na integralizagado de Cotas da
Classe Unica de que trata o Artigo 20, § 62, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM n? 175/2022.

CAPITULO VIl — COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 51¢. A Classe Unica possuira 1 (um) Comité de Investimentos, que tera por fungdo principal auxiliar e
orientar a Gestora na gestdo da Carteira em relacdo aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, (“Comité de
Investimentos”).

Paragrafo Primeiro. O Comité de Investimentos sera formado por no minimo 1 (um), e no maximo 3 (trés)
membros, eleitos pelos cotistas, sem nomeacdo de suplentes, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento
e de reputacgdo ilibada, podendo ser eleitas, inclusive, Partes Relacionadas dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os membros do Comité de Investimentos serdo indicados pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial, e exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duracdo da Classe Unica.

Paragrafo Terceiro. Cada cotista, individualmente ou em conjunto, que detenha participagdo igual ou
superior a 20% (vinte por cento) das Cotas subscritas da Classe Unica tera o direito de indicar 1 (um) membro para
o Comité de Investimentos, podendo substituir, a qualquer tempo, o membro que houver indicado,
independentemente da substituicdo do membro indicado pelo(s) outro(s) Cotista(s).

Paragrafo Quarto. Os membros do Comité de Investimentos deverdo observar os deveres e as vedacdes
previstas na regulamentacdo especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.

Artigo 52¢. Os membros do Comité de Investimentos poderdo (i) ser substituidos, a qualquer tempo, pela
pessoa que o houver indicado; e (ii) renunciar ao seu cargo mediante comunicagdo por escrito encaminhada com

38



Docusign Envelope ID: 2DA9731A-0FDD-4906-8A69-13286396FF97

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia a Administradora, que deverd informar a todos os demais membros do Comité
de Investimentos, bem como aos Cotistas do Fundo, sobre tal rendncia.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de vacancia em cargo do Comité de Investimentos, por substituicdo,
renuncia, morte ou interdi¢gdo, um novo membro serd indicado pela mesma pessoa que houver indicado, nos
termos dos itens acima, a ser eleito em Assembleia Especial.

Artigo 53¢. Somente poderd ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de quem venha
a indicd-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos:
(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no exterior;

(ii) possuir, no minimo: (a) pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos; (b) certificagdes por associacGes de
mercado locais ou internacionais ou (c) ser especialista setorial com notdrio saber na area de investimento do
Fundo, mediante certificagdo ou declaragdo formal;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessdrias para preencher os requisitos dos
incisos (i) a (iii) acima;

(v) assinar termo de confidencialidade e ndo utilizagdo de informacdo privilegiada, bem como termo se
obrigando a declarar eventual situagdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em
que se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria; e

(vi) assinar termo se obrigando a atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua posicdo como membro do
Comité de Investimentos para a obtengdo de beneficio e/ou vantagem direta ou indireta, ou, ainda, realizar
operacBes que eventualmente esteja impedido de realizar, direta ou indiretamente.

7.3.1. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de Investimentos, tal
membro devera se obrigar a ser representado nas reuniGes e demais atos relacionados ao funcionamento do
Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificagbes exigidas pelo caput.

Artigo 549, O Comité de Investimentos tera como fungdes:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composicio da Carteira da Classe Unica com Ativos Alvo
conforme sugestdao da Gestora, incluindo, mas ndo se limitando, a aquisi¢do e a alienagdo de Ativos Alvo pela
Classe Unica;

(ii) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento da Classe Unica
apresentadas pela Gestora, inclusive sobre a realizagdo de investimentos pela Classe Unica apds o término do
Periodo de Investimento;

(iii) decidir sobre as questdes relevantes de interesse da Classe Unica, inclusive aumento de participacdo nas

Sociedades Alvo investidas e a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses da Classe
Unica;
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(iv) acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora na representacdo da Classe Unica junto as
Sociedades Alvo, na forma prevista no Regulamento;

(v) aprovar a celebracdo, pela Administradora, em nome da Classe Unica, de acordos de acionistas e demais
contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo;

(vi) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe Unica;

(vii) solicitar e aprovar as Chamadas de Capital para realizagdo de novos investimentos, observado o disposto
neste Regulamento;

(viii) discutir acerca da antecipagdo do término do Periodo de Investimento da Classe Unica e submeter &
aprovagdo da Assembleia Especial proposta acerca de eventual prorrogacdo do término do Periodo de
Investimento da Classe Unica;

(ix) discutir e decidir sobre o esquema de remuneragdo e amortizagao das Cotas;

(x) deliberar sobre a contratac3o, pela Classe Unica, de prestadores de servigos para condugio das atividades
da Classe Unica, inclusive a substituicdo destes;

(xi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo Investidas pela Classe Unica, inclusive durante o Periodo
de Desinvestimento;

(xii) orientar e instruir a Gestora quando do exercicio dos direitos inerentes aos Ativos Alvo integrantes da
Carteira da Classe Unica, inclusive, mas n3o se limitando, a indicacdo dos representantes da Classe Unica no
conselho de administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Alvo, conforme o caso, a celebragdo de acordos de
acionistas das Sociedades Alvo, & convers3o de debéntures adquiridas pela Classe Unica, a definicio do voto a ser
proferido nas assembleias gerais e especiais das Sociedades Alvo, dentre outras;

(xiii) aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliacdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo a serem
entregues por Cotista para fins de integralizacdo das Cotas da Classe Unica; e

(xiv) demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Geral e/ou aos Prestadores de Servigo Essencial

Paragrafo Primeiro. As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria de votos dos
membros presentes a reunido.

Paragrafo Segundo. Para fins de cOmputo do quérum de instalagdo e aprovacao das matérias apresentadas
para deliberacdo em Comité de Investimentos serdo considerados apenas os votos vélidos, ndo se computando (i)
os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes) e (ii) os votos de membros
indicados por cotistas inadimplentes no momento da instalagdo da referida reunido, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 559. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que necessario, atendendo a

convocacgdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e
local da reunido, e respectiva pauta, realizada pelos Prestadores de Servico Essencial, em conjunto ou
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isoladamente, ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocagao escrita
sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede da Administradora,
com a presenca de, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio, sendo necessaria a presenca de pelo
menos um membro indicado pela Administradora, um membro indicado pela Gestora e um membro indicado
pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas pela Gestora, as quais
serdo assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragdo do
Fundo ou da Classe Unica pelo exercicio de suas fun¢des.

Paragrafo Quarto. Os membros do Comité de Investimentos da Classe Unica poderdo participar de
comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o investimento
em companhias no mesmo setor da economia que a Classe Unica, mediante prévia e expressa autorizagdo dos
Cotistas da Classe Unica.

Paragrafo Quinto. Serd admitida a realizagdo de reuniGes por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da reunido, com descri¢cdo dos
assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Comité de Investimento por
meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via fac-simile, e-mail ou
outra forma eletrdnica reconhecida pela Administradora, a ata elaborada ao fim da reunido.

CAPITULO VIIl — AMORTIZAGOES E RESGATE

Artigo 5692. N3o haverd resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracio Classe Unica ou
da liquidagdo da Classe Unica. No entanto, a Administradora podera realizar, conforme orientacdo do Comité de
Investimentos, nos termos dos itens abaixo, amortizac&es parciais das Cotas da Classe Unica, a qualquer tempo,
em especial quando ocorrerem eventos de aliena¢do de Ativos Alvo de Sociedades Alvo. A amortizagdo sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo Ultimo valor atualizado disponivel da
Cota anterior a data da amortizagdo ou do resgate.

Paragrafo Segundo. A Administradora deverd notificar os Cotistas sobre a amortizagdo das Cotas com
antecedéncia de, pelo menos, 1 (um) Dia Util, por meio de comunicado aos Cotistas, encaminhado no enderco
eletrénica previamente cadastrado.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral podera determinar a Administradora que, em caso de iliquidez dos
ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizacdo das Cotas seja realizada mediante entrega
de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcdo das Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Quarto. Em qualquer hipdtese de amortizagdo e inclusive em caso de dagdo em pagamento de
bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdo ou o resgate se dard apds a deducdo de todas Encargos do

Fundo e/ou Encargos da Classe Unica tratadas neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.
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Paragrafo Quinto. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar,
qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Anexo Descritivo
A, tal Cotista devera restituir  Classe Unica ou as Sociedades Investidas, conforme aplicavel, tal valor excedente,
sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apés a solicitagdo pela Classe Unica. A obrigacdo de restituir a Classe Unica
ou uma das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, por distribuicdes incorretas subsistirad a transferéncia ou
liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe Unica.

Paragrafo Sexto. Nos termos da legislagdo tributdria brasileira, a Administradora fica autorizada a reter das
distribuicdes realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre a
Classe Unica ou suas respectivas operacdes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo considerados como
tendo sido distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo Descritivo. De acordo com esta disposicao,
caso qualquer valor que deva ser retido n3o tenha sido retido, o Fundo, a Classe Unica, a Administradora,
conforme aplicavel, deverad (i) exigir que o Cotista para quem tal retencdo ndo foi realizada reembolse a Classe
Unica para que seja feita tal reteng&o, ou (i) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor de tal retenggo.
A obrigacdo atribuida ao Cotista de reembolsar a Classe Unica os tributos que foram obrigados a ser retidos
subsistira a transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na
Classe Unica. Cada uma das partes deverd fornecer a Classe Unica de tempos em tempos todas as informacdes
exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Classe Unica (inclusive certificados da forma
prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que a Classe Unica possa avaliar a
necessidade de retencdo e o valor a ser retido.

CAPITULO IX — ENCARGOS DA CLASSE

Artigo 57¢. Encargos. Nos termos do Artigo 51 da Resolugdo CVM n2 175/2022, adicionalmente aos
Encargos do Fundo, a Taxa de Administracdo, constituem encargos da Classe Unica (“Encargos da Classe Unica”):

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe Unica;

(ii) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios,
formulérios e periddicos, previstas na Resolu¢do CVM n? 175/2022 e no seu Anexo Normativo IV, neste
Regulamento ou nas demais regulamentacgbes pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive comunicacBes aos Cotistas da
Classe Unica;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente das demonstracdes contabeis da Classe Unica;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo

com devedor;

(vii) honordérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses da
Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac&o, imputada a Classe Unica, se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servigo da Classe Unica no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo da Carteira;

(x) despesas com a realizagcdo de Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgdo ou liquidagdo da Classe
Unica;

(xii) taxa de performance, taxa maxima de custédia, prémios de seguro, bem como quaisquer despesas

relativas a transferéncia de recursos da entre bancos e;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagSes da Carteira;

(xiv) gastos da distribuicdo primdria de Cotas, bem como com seu registro e admissdo para negociacdo em
mercado organizado;

(xv) taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

(xvi) honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de acordo com
as hipoteses previstas na Resolugdo CVM n2 175/2022;
(xviii)  contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xix) parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia dos prestadores dos servicos de administracdo e gestdo, no exercicio de suas fungdes;

(xx) inerentes a realizacdo de assembleia geral de cotistas, reuniGes de comités ou conselhos do fundo,
incluindo despesas com viagens/deslocamento e demais despesas razoaveis e devidamente comprovadas;

(xxi) contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada,
inclusive despesas para operagdes do Fundo, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contadbeis,
tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel,

(xxii) custos de elaboracgdo de contratos, incorridos para a realizacdo de investimentos em Sociedades Alvo e
tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente realizados;

(xxiii)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que a Classe Unica tenha suas Cotas admitidas & negociac3o.

Artigo 582, Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como Encargos da Classe Unica corrersio
por conta da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial.
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CAPITULO X — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 599. A Classe Unica terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstraces contabeis da Classe Unica serem segregadas das da Administradora, bem como das do
Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. O patrimonio liquido da Classe Unica corresponderd a soma algébrica de seu disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades (“Patrimonio Liquido da Classe
Unica”).

Paragrafo Segundo. A Administradora podera propor a reavaliacdo dos ativos da Carteira da Classe Unica,
quando:

(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Alvo;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortiza¢Ges relativamente aos titulos e/ou

Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pela Classe Unica;

(iii) houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia de alguma
das Sociedades Alvo, concessdo de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial de alguma das Sociedades Alvo,
bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacédo judicial ou extrajudicial envolvendo alguma das
Sociedades Alvo;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienacdo de ativos de Sociedades Alvo;

(vi) oferta publica de a¢Ges de qualquer das Sociedades Alvo;

(vii) mutagdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagdo com Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo; e
(ix) da hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica.

Paragrafo Terceiro. A escolha do Agente de Reavaliagdo caberd a administradora, dentre 3 (trés) empresas
de renome indicadas pela Gestora ou, ainda, pelos Cotistas. A Administradora, em nome da Classe Unica,
contratara tal empresa, as expensas da Classe Unica. O resultado da reavaliagdo dos ativos efetuada pelo Agente
de Reavaliacdo sera valido para todos os fins de direito.

Paragrafo Quarto. No momento da subscrigdo de Cotas da Classe Unica e de acordo com declarag3o que
devera ser firmada no Compromisso de Investimento, os Cotistas tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras

relativas & precificacdo dos ativos da Carteira da Classe Unica.

Artigo 609. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe Unica, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido da Classe Unica, e do correspondente reconhecimento contéabil dessa
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alteragdo, no caso de a Classe Unica ser qualificada como “entidade de investimento” nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

(a) um relatorio, elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, com as justificativas para a alteracdo
no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e
anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido da Classe Unica apurados
de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe Unica para o periodo compreendido entre a data de inicio
do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avalia¢do;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou haja aprovacdo em
Assembleia Especial.

Artigo 612, Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrucdo CVM n2 579/2016, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 6292. Para efeito da determinacio do valor da Carteira da Classe Unica, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos no manual de precificagdo do Custodiante, disponivel em
www.brltrust.com.br, observado o disposto na Instrucdo CVM n2 579/2016.

CAPITULO XI — LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA

Artigo 639. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido Classe Unica
estd negativo: (i) pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da Classe Unica; e (ii) pedido de recuperagdo
extrajudicial, de recuperac3o judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor de Ativos Alvo detidos pela Classe
Unica (em conjunto, os “Eventos de Avaliacdo”).

Artigo 642, Na hipdtese de a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido da Classe Unica estar
negativo (“Patrimdnio Liguido Negativo”), a Administradora devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e n3o realizar amortizacdo de Cotas;
(b) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido Negativo a Gestora;
(d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de converso;

(ii) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (I) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido Negativo; (I1) balancete; () proposta de resolugdo para o Patrimdnio Liquido Negativo; e (b) convocar a
Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugédo do Patrimonio Liquido Negativo.
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Paragrafo Unico. Caso apos a adogdo das medidas previstas no item “(i)” da Cldusula acima os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adogio das medidas referidas no
item “(ii)” da Clausula acima se torna facultativa

Artigo 652. Os seguintes eventos sd0 considerados eventos de liquidagio da Classe Unica (“Eventos de
Liguidacdo”):
(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquidagdo;

(i) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;
(iii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente convocada para tal fim;
(iv) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a sua efetiva substituicdo

nos termos deste Anexo; se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o Patriménio Liquido
da Classe Unica diario for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(v) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica n3o possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento;

(vi) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo da Primeira Emissdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimoénio
Liquido inicial, salvo na hipotese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de um Evento de Liquidagdo e ndo havendo a disponibilidade de recursos,
cada Cotista podera receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus
direitos, em dagdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Especial que deliberar pelo
Evento de Liquidacgao.

Artigo 662. A Classe Unica entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo da Classe Unica ou por
deliberacdo da Assembleia Especial.

Artigo 679. No caso de liquidagdo da Classe Unica, a Administradora promovera a divisdo do patriménio da
Classe Unica entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administrac3o, e quaisquer outras despesas da Classe Unica
ou comum ao Fundo, dentro da respectiva proporcio da Classe Unica dentro do Patrimonio Liquido do Fundo, na
proporg¢do de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia Especial que
deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagdo
destes ativos em condicdes especiais.

Artigo 682, Ao final do Prazo de Duracdo da Classe Unica ou do Fundo, o que acontecer primeiro ou em caso

de liquidagdo antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe Unica podergo receber
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da Carteira da Classe Unica, como pagamento dos seus direitos, em
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dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo da
Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, 0s
Ativos Alvo e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio
acima referido, a Administradora e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo Descritivo e no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe Unica perante as
autoridades competentes.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil e (ii)
informando a proporg¢do de bens e direitos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo, esta fungdo sera exercida pelos Cotistas.

Paragrafo Quarto. O Custodiante fara a custodia dos Ativos Alvo e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificagdo referida no Paragrafo Segundo acima, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida indicard a Administradora e ao
Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos. Expirado este prazo,
a Administradora podera promover a entrega dos ativos da Carteira da Classe Unica, aos Cotistas, a qual sera
considerada pagamento em consignac¢do na forma do Artigo 334 do Cdodigo Civil.

Artigo 699. A liquidag3o da Classe Unica sera conduzida pela Administradora, observando: (i) as disposic&es
do Regulamento, do presente Anexo Descritivo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial; e (ii) que sera
conferido tratamento igual a todas as Cotas da Classe Unica, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO XII — FATORES DE RISCO

Artigo 709. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminac3o da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.
Os recursos que constam na Carteira da Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma ndo exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e ndo liquidadas. AlteragBes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem
acarretar oscilagdes no preco de negociacio dos ativos que comp&em a Carteira da Classe Unica;
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(i) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que

pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagBes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe
Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo nio
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas & Classe Unica;

(iii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e & Politica Governamental: A Classe Unica também

podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios, situaces especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢bes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira da Classe Unica e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e regastes. Ndo obstante, a Classe Unica
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econémica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe Unica;

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacGes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe

Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alterac&es
politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(v) Riscos relacionados as Sociedades Alvo e aos Ativos Alvo: Os investimentos da Classe Unica sdo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista.
A Carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Embora a Classe Unica tenha
sempre participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Alvo, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da
Administradora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros
e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos;
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(vi) Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo: Apesar de a Carteira ser constituida,

predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos
cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
Alvo e Outros Ativos da Carteira de modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento e da legislagdo em
vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém na Classe Unica;

(vii) Riscos Relacionados aos Setores de Atuacdo das Sociedades Alvo: O objetivo da Classe Unica é realizar

investimentos em Sociedades Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que
atuam, os quais ndo sdo necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou indiretamente, influenciar
negativamente o valor das Cotas;

(viii) Riscos Relacionados a Distribuicdo de Dividendos Diretamente aos Cotistas: Os recursos gerados pelo

Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneragdes que sejam
atribuidas aos Ativos Alvo integrantes de sua Carteira, bem como pela alienacdo de referidos Ativos Alvo. Portanto,
a capacidade da Classe Unica de amortizar Cotas estd condicionada ao recebimento pela Classe Unica dos recursos
acima citados;

(ix) Risco Operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participacdo em Sociedades Alvo, todos os riscos

operacionais das Sociedades Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais & Classe Unica
impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, a Classe Unica influenciard na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo;

(x) Risco de Investimento em Sociedades Alvo Constituidas e em Funcionamento: A Classe Unica podera

investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de
tais companhias: (a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obrigacBes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS;
(c) possuirem considerdvel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdio e dos montantes envolvidos, a Classe Unica e, consequentemente os Cotistas, poderdo
ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

(xi) Risco de Diluicdo: A Classe Unica podera n3io exercer o direito de preferéncia que |lhe cabe nos termos da
Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por a¢des, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro, a Classe Unica podera ter sua participacdo no capital
das Sociedades Alvo diluida;

(xii) Risco de Concentracdio da Carteira do Fundo: A Carteira da Classe Unica poderd estar concentrada nos

Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes da Classe Unica
nas Sociedades Alvo, maior sera a vulnerabilidade da Classe Unica em relagdo ao risco de tal emissora;

(xiii) Risco de Patrimdnio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para

satisfazer as dividas e demais obrigacBes da Classe Unica, a insolvéncia da Classe Unica poderd ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe Unica, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral ou Especial, nos
termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servico Essencial,
especialmente a Administradora, ndo respondem por obrigacBes legais e contratuais assumidas pela Classe Unica,
tampouco por eventual Patriménio Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe Unica.
O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais
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recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b)
a Classe Unica seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada
em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimonio
Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas;

(xiv) Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Ativos Alvo: A Classe Unica podera ainda incorrer em

risco de crédito na liquidacdo das operagBes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios;

(xv) Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo: As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam

peculiaridades em relagdo as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso a Classe Unica precise vender os Ativos Alvo,
podera ndo haver comprador ou o pre¢o de negocia¢do obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de
patrimonio da Classe Unica, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

(xvi) Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicagdes na Classe Unica e a inexisténcia de

tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que
as Cotas da Classe ndo apresentarado liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses
previstas neste Regulamento;

(xvii) Risco do Mercado Secundario: A Classe Unica é constituido sob a forma de condominio fechado, assim,

o resgate das Cotas s6 poderd ser feito ao término do Prazo de Duragdo da Classe Unica, razdo pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtenc¢do de um prego de
venda que cause perda patrimonial ao investidor;

(xviii)  Risco de Restricdes & Negociacio: As Cotas da Classe Unica serdo distribuidas, via de regra e nos casos de

ofertas publicas, mediante rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n2 160/2022, de modo que
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario observado o prazo previsto na referida Resolugdo. Desta
forma, caso o investidor precise negocia-las antes desse prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo. Ainda,
determinados ativos componentes da carteira da Classe Unica, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricGes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgdos reguladores,
especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacGes em que tais
restricBes estiverem sendo praticadas, as condi¢Ges de movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos
ativos poderado ser prejudicadas;

(xix) Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas da Classe Unica, pelo fato de da Classe

Unica ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas, salvo liquidagdo
antecipada, somente podera ocorrer apés o término do Prazo de Duracdo da Classe Unica, ocasido em que todos
os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagdo, conforme previsto neste Regulamento.
Tal caracteristica do Fundo poderd limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe Unica,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario;
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(xx) Risco de Amortizacdo em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos do Fundo, as

Cotas da Classe Unica, por orientacdo do Comité de Investimentos, poderdo ser amortizadas mediante entrega de
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

(xxi) Resgate por Meio da Dacdo Em Pagamento dos Ativos Integrantes De Carteira Da Classe: Este Anexo

Descritivo estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo da Classe Unica ou em caso de liquidagdo antecipada, a
Classe Unica podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na
Carteira da Classe Unica. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dacdo em
pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de participacdo na Classe Unica, e poderdo
encontrar dificuldades para aliena-los;

(xxii) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer

material de divulgacdo do Fundo e/ou da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou Gestora tenham
de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo
é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a Classe Unica

(xxiii)  Oportunidades de Investimento: N3o ha qualquer garantia de que a Classe Unica encontrard

investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duracdo da Classe Unica, que podera ser prorrogado, mediante deliberagio
da Assembleia Especial em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao,
variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial;

(xxiv)  Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de

investimento em participacdes no mercado ou na prépria Classe Unica n3o representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos da Classe Unica em Sociedades Alvo, caso as mesmas apresentem
riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas respectivas obrigacdes ndo permite
que seja determinado qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para a Classe Unica. Ademais, as aplica¢des
realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, tampouco
de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do
Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas;

(xxv) Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislagdo aplicavel ao Fundo,

a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitagdo as leis
tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe Unica, bem como as condi¢cBes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo e da Classe Unica;

(xxvi)  Risco de ndo realizacdo de investimento pelo fundo: Os investimentos da Classe Unica s3o considerados

de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo
cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento
e em quantidade conveniente ou desejavel & satisfacdo da politica de investimento da Classe Unica, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo destes;
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(xxvii)  Risco Cambial: Em funcdo de parte da Carteira da Classe Unica poder estar aplicada em ativos atrelados
direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas da Classe poderdo apresentar variacao
negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido;

(xxviii) Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacio de investimentos na Classe Unica sujeita o

investidor aos riscos aos quais a Classe Unica e a sua Carteira estdo sujeitas, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas na Classe Unica. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento
de riscos das aplicacBes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe Unica ndo
estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais na Classe Unica; e

(xxix)  Risco Relacionado a Arbitragem: Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de

disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimonio Liquido da Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que a Classe Unica invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

CAPITULO XIIl — REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA

Artigo 71°. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cédigo Civil, fica expressamente consignada neste
Anexo Descritivo a limitacdo da responsabilidade:

(i) de cada Cotista ao valor subscrito na Classe Unica; e

(ii) dos Prestadores de Servico Essencial, perante o Fundo e a Classe Unica e entre si, ao cumprimento dos
deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos casos sem qualquer solidariedade entre
si e nos termos da legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis.

Artigo 729. Na hipétese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o Patriménio Liquido
Negativo, nos termos do Anexo Descritivo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica ou da declaraggo judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n2 175/2022.

CAPITULO XIV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 732. Os Cotistas e o Comité de Investimentos deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade,
nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros: (i) as informac&es constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pela Classe Unica
e/ou pelo Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacBes e respectivas decisGes, (ii) as suas atualizacdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (i) os documentos relativos as operagdes da Classe Unica
e do Fundo.
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Paragrafo Unico. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das informacgdes
ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) com o consentimento prévio e por
escrito da Assembleia Especial; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta
Ultima hipotese, a Assembleia Especial, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 749, Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrdnico uma forma de
correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

Artigo 75¢. A Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial
situacdo de Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

* ok ok ok Kk ok ok kK
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STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

Modelo de Suplemento da CLASSE UNICA DO STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA— RESPONSABILIDADE LIMITADA

Complemento ao Regulamento e Anexo Descritivo A da CLASSE UNICA DO STUTTGART INVESTIMENTOS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, referente & emiss3o
de cotas Classe Unica do fundo, que terdo as seguintes caracteristicas

(i) Data de Inicio da Primeira Emissdo: data do registro automatico perante a CVM.

(ii) Quantidade de Cotas: [*].

(iii) Quantidade Minima de Cotas: [e].

(iv) Valor Nominal Unitdrio: [e].
(v) Patrimdnio Inicial do Fundo: [*].
(vi) Valor Total da Primeira Emissdo: [].

(vii) Publico-Alvo: [e].

(viii) Distribuicdo de Cotas: A distribuicdo das Cotas seréa realizada pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 13.486.793/0001.42, com sede
na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n.2 1.212, Pinheiros, CEP: 05410-000, membro do
sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, sob o regime de melhores esforcos ("Distribuidora").

(ix) Cancelamento de Cotas: as Cotas que ndo forem subscritas, até ao final do respectivo periodo de
distribuicdo, serdo canceladas pelo Administrador sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.

(x) Forma de Integralizacdo: em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel —
TED; (ii) mediante contribuicdo de ativos nos termos do artigo 20, §42, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM
175; (iii) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos; e/ou (iv) por outras formas de transferéncias
de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

(xi) Prazo de Integralizacio: As Cotas Classe Unica serdo integralizadas de acordo com os respectivos
Compromissos de Investimento e Boletim de Subscricdo. A subscricdo ou aquisicdo das Cotas Classe Unica objeto
da oferta de distribuicdo deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de
divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do Artigo 48, da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

(xii) Amortizacdo e Resgate: O resgate das Cotas ocorre no final do Prazo do Fundo ou quando da liquidagédo
antecipada do Fundo, e as amortiza¢des parciais das Cotas Classe Unica podem ocorrer a qualquer momento,
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especialmente nos casos de alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo investidas, mediante aprovac¢do do
Comite de Investimentos, nos termos previstos no Anexo Descritivo A. Os dividendos ou juros sobre o capital
préprio declarados pela Sociedade Alvo como sendo devidos a Classe Unica, por conta dos seus investimentos nos
Ativos Alvo, serdo incorporados no Patriménio Liquido da Classe Unica e podem ser reinvestidos, de acordo com
as diretrizes do Comite de Investimento, ou, ainda, podem ser pagos diretamente a todos os titulares de Cotas,
mediante aprovacdo do Comite de Investimento, e quaisquer tributos devidos serdo retidos pela Administradora,
conforme aplicével. A amortizacdo e/ou resgate das Cotas Classe Unica pode ser efetuada mediante a entrega dos
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, conforme estabelecido no Regulamento.

(xiii) Negociacdo de Cotas: as Cotas que tenham sido integralizadas podem ser negociadas no mercado
secundario, com a devida observancia dos requisitos estabelecidos no Regulamento e nas leis e regulamentos
aplicaveis. Se as Cotas forem negociadas no mercado secunddrio, poderdo ser depositadas no FUNDOS21
administrado e operacionalizado pela B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3, observada a
restricdo de negociacdo de 6 (seis) meses, aos investidores qualificados e de 1 (um) ano aos investidores de varejo,
apos o encerramento da oferta, conforme aplicavel.

Os termos e expressdes definidos no Regulamento e Anexo Descritivo A terdo os mesmos significados respectivos
atribuidos quando utilizados neste Suplemento.
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