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REGULAMENTO DO CAPULHO | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ N2 23.884.800/0001-18

O CAPULHO | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, disciplinado pela Resolugao do CMN n? 2.907, de 29 de novembro
de 2001, pela Instrugao CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e pela Instrugao
CVM n? 444, de 08 de dezembro de 2006, sera regido pelo presente Regulamento e
pelas disposicOes legais e regulamentares que |lhe forem aplicdveis, conforme o
disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiulsculas no

presente Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no
anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBIJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdio de Direitos
Creditérios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO E PUBLICO ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Quotas
somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo ou em caso
de liquida¢do do Fundo.

2.2. O Fundo destina-se a receber aplicagdes exclusivamente a um unico investidor
profissional, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM n2. 30, de 11 de maio de 2021.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Integralizacdo Inicial do
Fundo. O Fundo terd prazo de duracdo de 20 (vinte anos), podendo ser prorrogado
por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

4. ADMINISTRADORA
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4.1 O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima, com sede
no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n 501,
Torre Corcovado, 52 andar (parte), CEP 22250040, inscrita no CNPJ sob o n?
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios
através do Ato Declaratério n? 8.695, , expedido em 20 de mar¢o de 2006
(“Administradora”).

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestag¢ao de servigos ao Fundo.

5.2 S3o obriga¢des da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares a que esta sujeita:

a) observar as obrigacbes estabelecidas no artigo 34 da Instrucdo CVM n?
356/01;

b)  registrar, a expensas do Fundo, o ato de constituicdao do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos, eventuais aditamentos e os Suplementos em
cartorio de registro de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro;

c) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacao pertinente e
por este Regulamento;

d) informar imediatamente aos Quotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Quotas, se houver, nos termos do presente
Regulamento;

e) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo ou ato de alienagdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditorios



f)

g)

h)

j)
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ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de
forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo
gue todas as procuracdes outorgadas pela Administradora, em nome do
Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excec¢do: (1) as procuracgdes
outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) as procuracées com poderes de
representacdo em juizo, que poderdao ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que lhe permita verificar o cumprimento, pelo Custodiante, da
obrigacdo de verificar e validar os Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo em relacdo aos Critérios de Elegibilidade,
bem como aos percentuais, condi¢des e limites referidos neste
Regulamento, sendo que tais regras devem constar do Contrato de
Custddia e ser disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, junto com as demais
informacdes de que trata a regulamentacdo aplicavel;

ndo obstante o disposto na alinea (i) acima, possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitam diligenciar o cumprimento, por quaisquer prestadores de
servico contratados, de suas obrigacdes, sendo que tais regras devem
constar do respectivo contrato de prestagdo de servico e ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores, junto com as demais informacgdes de que
trata a regulamentacdo aplicavel;

fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao
Sistema de Informacdo de Créditos de Banco Central do Brasil (SCR), nos
termos da norma especifica aplicavel; e

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de
risco do Fundo, se houver, ou dos Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.
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k)  observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo;

) celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessao, seus eventuais
aditamentos e todos os Termos de Cessao;

m) realizar a escrituragdo das Quotas do Fundo;

n)  as atas do Comité de Investimento, recebidas da Gestora, se houver;

o) cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimento, se houver.

5.3 E vedado a Administradora:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacOes praticadas pelo fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operac¢des realizadas em mercados de derivativos;

Il. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo fundo;

lll.  efetuar aportes de recursos no fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de quotas deste.

5.3.1 As vedacgbes de que tratam os incisos | a lll do artigo 5.3 abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

5.3.2 Excetuam-se do disposto no artigo 5.3.1 os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissao do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do
fundo.

5.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:



btqpactual

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

Il. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

lll.  aplicar recursos diretamente no exterior;

IV.  adquirir quotas do proprio fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas neste regulamento; VI. vender quotas do Fundo a
prestacao;

VII. vender quotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de

arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto
guando se tratar de quotas cuja classe se subordine as demais para
efeito de resgate;

VIIl.  prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdao da carteira desse, ressalvado o disposto no
art. 39, inciso Il, da Instru¢do CVM n2 356/01;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia
de operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

XIl. efetuar locagcao, empréstimo, penhor ou cauc¢ao dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua
utilizacdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em
mercados de derivativos.

XIll.  emitir qualquer classe de quotas em desacordo com este Regulamento;
e

5.5 Considerando que o Fundo é destinado a um Unico cotista fica
dispensada a classificacdo das quotas emitidas pelo Fundo por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais nas ofertas publicas de
distribuicdo de quotas, de acordo com art. 23-A da ICVM n? 356.
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5.6  Casoaregrado Fundo seja modificada, visando permitir a transferéncia
ou negociagao das quotas do Fundo no mercado secunddrio, sera obrigado o
prévio registro da distribuicdo na CVM, com a consequente apresentacdo do
relatério de classificagao de risco acima dispensado.

6. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

6.1 A remunerag¢ao decorrente da prestacdo dos servicos de administracao,
escrituracdo, gestao e custodia o Fundo pagard o equivalente ao somatdrio das alineas
abaixo, calculado, de forma pro rata die, sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de
Administragao”):

O maior valor entre 0,15% a.a (quinze
centésimos por cento ao ano) e RS
10.000,00 (dez mil reais) ao més
corrigidos anualmente pelo IGPM;

a) Remunera¢ao de Administragao;

b) Remunerac¢do de Custddia; Zero

1,60% a.a (um inteiro e sessenta

d) Remuneragao de Gestdo centésimos ao ano), sem valor minimo

1,75% a.a (um inteiro e setenta e cinco

Total centésimos por cento ao ano)

6.1.1 A Taxa de Administracdo acima sera paga a Administradora mensalmente até o
52 (quinto) dia util do més seguinte a prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo dia util.

6.2 A remuneracdo acima ndo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Administradora.

6.3 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo,
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde
gque o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao ou especificamente da Remuneracao de Gestao acima fixada, no caso
de remunerac¢des que sejam pagas a conta desta ultima.

6.4 N3o serdo cobradas do Quotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, com aviso prévio de
60 (sessenta) dias, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
sobre: (a) sua substituicdo; ou (b) a liquidacdo do Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagao pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de suas funcdes até o término do processo de liquidacdo
do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria,
intervengdao ou liquidagao extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral para: (a) nomeacgdo de
representante dos Quotistas; e (b) deliberacdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidagdo do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que
seja efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da data de realiza¢ao da Assembleia Geral, sob pena de liquidagao do Fundo.

7.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigacdes da Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdo do Fundo que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la.

7.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquida¢ao do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prdpria
Administradora.
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8. GESTORA, CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu diretor
ou sécio-gerente designado, contratar servigos de:

a)  consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora
em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios que
poderdo integrar a carteira do Fundo;

b) gestdo da carteira do Fundo;
c) custodia; e

d) agentede cobranca, paracobrar e receber, em nome do Fundo, os Direitos
Creditorios inadimplidos.

8.1.2 Para os servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Administradora contratou a
CRD CAPITAL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade limitada com sede no
municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arco Verde, n2 2.365,
Conjunto 41 e 43, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob n2 27.899.730/0001-
22, e autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n? 16.468, de 16 de julho de
2018, doravante denominada (“Gestora”), para a prestacao dos servicos de gestdo da
carteira do Fundo.

8.1.3 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamenta¢ao em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do
Fundo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) observar e respeitar a politica de investimento, limites de composicao
e de diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento;

b) observar as disposicdes da regulamentacado aplicavel com relacdo a sua
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios,
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incluindo as normas de conduta, as vedacgdes e as obrigacdes previstas
na regulamentagao vigente;

c) tomar suas decisdes de gestao em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e
de capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos;
e

d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
assim solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas
as operacgdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestao da carteira do Fundo.

e) vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditdrios que estejam
vencidos, desde que aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas

8.1.4 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos
35 e 36 da Instrugdo CVM n2 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

a)  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

b)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
c) terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo;
d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

8.1.5 No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora
assumird temporariamente suas fungoes.

8.1.6 Nas hipdteses de substituicao da Gestora ou de liquidagao do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.
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8.2 O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n 2 501, Torre Corcovado, 52
andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n9
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo
com o Ato Declaratério nimero 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”), foi
contratado, nos termos do item 8.1 “c” acima, para prestar os servicos de custddia do
Fundo e serd responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam
previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Regulamento e no contrato celebrado
com a Administradora, em nome do Fundo:

a) Validar, no momento da cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade;

b) receber e verificar, no momento ou apds a cessdo ao Fundo os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios,
observado o item 12.4;

c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios;

d) providenciar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelos respectivos Contratos de Cessdao e Documentos
Comprobatérios;

e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

f) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por
empresa especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para a empresa de auditoria independente e os 4rgdos
reguladores; e

g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, diretamente em:

10
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a. Conta de Arrecadacdo de titularidade do Fundo; ou

b. Conta Escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

8.2.1 O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, realizara a verificagao total do lastro dos Direitos
Creditérios, referida no item 8.2 “b” e “c” acima, observada a metodologia
prevista também no anexo Il a este Regulamento.

8.2.2 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,
conforme a legislacdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do item 8.2 “e” e “f” acima.

8.2.3 O Custodiante somente podera contratar prestador de servico para a
verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios e para guarda dos Documentos
Comprobatérios, sem prejuizo de sua responsabilidade que nao sejam: (i)
originadores de Direitos Creditdrios; (ii) Cedentes; (iii) consultor especializado
do Fundo; ou (iv) a Gestora.

8.2.4 Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento dos
Direitos Creditdrios serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores
pagos pelos Devedores recebidos na Conta de Arrecadacao.

8.3 A Gestora também atuara como Agente de Cobranca, nos termos do item 8.1 “d”
acima, para realizard a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos observado o

o _n

disposto no item 8.2 “g”.

8.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamenta¢ao em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do
Fundo, o Agente de Cobranca sera responsavel por realizar, a expensas e em nome do
Fundo, a cobranca extrajudicial e a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios vencidos
e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condicGes
estabelecidas no contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo.

11
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8.5 As disposigdes relativas a substituicdo e renuncia da Administradora descritas no
Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora,
do Custodiante, do Agente de Cobranca.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Quotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificagdo de sua carteira, a valorizagdo das
Quotas por meio da aplicacdo de recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios relacionados ao agronegdcio que estejam adimplentes ou nao.

9.1.1 Os Direitos Creditérios sdo originados de Cédulas de Crédito Bancario (“CCB”),
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario (“CCCB”), Cédulas de Produto Rural
financeira (“CPR”), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), debéntures e
outros recebiveis.

9.1.2 O Fundo deverd, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Integralizagdo Inicial do Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, observados, ainda, os limites
estabelecidos no item abaixo.

9.2.1 Os investimentos do Fundo subordinar-se-ao aos requisitos de composicao e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o limite de
concentracdo definido no artigo 40-A da Instrucdo CVM 356 ressalvado que os Direitos
Creditérios definidos no item 10.2 abaixo poderdo ser adquiridos em quaisquer
percentuais do Patriménio Liquido do Fundo, conforme permite o §1° do artigo 1° da
Instru¢ao CVM 444,

9.2.2 E vedado ao Fundo adquirir:

a) Direitos Creditérios de existéncia futura e montante desconhecido;

12
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b) Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas origindrias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
bem como de suas autarquias e fundacdes;

c) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco; e

d) de natureza diversa, ndo enquadrdveis no disposto no inciso | do art. 22
da Instrugcdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001.

9.3 Observado o disposto no artigo 40-A da Instrucdo CVM 356 e o item

9.5.1 abaixo, o remanescente do Patriménio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios, poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros:

a)  titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

d) quotas de emissdo de fundos de investimento em quotas de fundo de
investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a
Taxa DI, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a
alocagdao de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens

on

a”, e “b” acima.

9.4 E proibido ao Fundo realizar operacdes em mercados de
derivativos.
9.5 O Fundo podera realizar operacbes nas quais a Administradora

atue na condicdao de contraparte, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

9.5.1 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

9.6 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operacbes com acdes e
outros ativos de renda variavel.
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9.7 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — Selic, em sistemas
de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

9.8 As limitagbes da politica de investimento, de diversificacdo e de
composicao da carteira do Fundo prevista neste Capitulo 9 serdao observadas
diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

9.8.1 Aremuneracao das operacoes de aquisicao de Direitos Creditdrios serd vinculada
preferencialmente ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA,
conforme autorizado pela Lei n 13.986, de 07 de abril de 2020, respeitando o cdlculo
abaixo:

Calculo indices de Inflagdo — Manual de Precificagdo — Precificagdo de contratos

Fatorindice =

indicet

indicee

dup

I,nd|cet = I,ndicedivulgado * (1 + projanbima )dut

indicet = indice na data de analise

indice. = indice na data de emiss3do

indicedivulgado= indice na data do Gltimo aniversario dup = dias Uteis entre a data de
cdlculo e a data do ultimo aniversdrio do indice dut = dias Uteis entre a data de
aniversario do més anterior e a data de aniversario do més de calculo

Projanbima = projecao do indice divulgada pela ANBIMA, utilizada no periodo em que
o indice ndo é conhecido

Fatoridice = fator de correcdo monetaria entre a data de emissdo e a data base!
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Calculo IPCA - Atualizagao diaria (Benchmark)

Fator IPCA = (Nlk / Nlk-1){1/dut

Onde:

NIk = valor do nuimero-indice divulgado pelo IBGE no més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagao seja em data anterior ou na prépria data de aniversario.
Apds a data de aniversdrio, valor do numero-indice do més de atualizacao.

! varia¢do entre nimeros indices divulgados para a data no IBGE no caso do IPCA e da FGV no caso do

IGPM. Na falta do indice fechado para o més, utilizam-se as proje¢des mensais da ANBIMA.

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao numero-indice de referéncia
utilizado para Nlxacima;

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario anterior e a préxima Data de
Aniversario, sendo "dut" um numero inteiro.

Se até a data de aniversario o niUmero-indice do més nao tiver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicdo ao NI, um nimero indice projetado calculado com base
na ultima projecao disponivel divulgada pela ANBIMA, conforme férmula abaixo:

NIip = NIk-1 x (1 + projegdo)
Onde:
NI, = nimero-indice projetado para o més de atualizagdo;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacdo.

10. DIREITOS CREDITORIOS
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10.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos por este Fundo caracterizam- se por
representarem financiamento a produtores rurais ou empresas relacionadas ao
agronegocio. Sdo originados de CCB, CCCB, CPR, CRA, debéntures e outros recebiveis.

10.2 A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo inclui todas as suas garantias e
obrigacdes acessérias. A Cedente é responsavel pela correta constituicdo, pela
existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditdrios ao FUNDO, n3do sendo responsavel pela solvéncia dos Direitos
Creditérios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao.

10.3 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucao judicial dos Direitos Creditérios, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

10.4 A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos serd realizada pelo Agente de
Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante do anexo Il ao presente
Regulamento, observado ainda o disposto na alinea “g” do item 8.3.

10.4.1 Respeitada a Politica de Cobranca, o Agente de Cobrancga tera poderes para
negociar os termos e as condicoes referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos, sendo permitida a alienagado desses Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme
indicacdo da Gestora.

10.4.2 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos
Direitos Creditdérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados pelo Custodiante que
poderd contratar prestadores de servicos habilitados para a verificacdo e a guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente os seguintes critérios de elegibilidade:

a)  Possuir no maximo 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo

de concentracdo por Devedor;

b)  Direitos Creditorios devem ser superiores a RS 1.000,00 (mil reais); e
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c) Prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditérios ndo poderd ser
superior a 5 (cinco) anos da data de aquisicdo do recebivel.

11.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo
Custodiante no momento de cada cessao.

11.3 Na hipdtese de o Direito Creditorio deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade apds a formalizacdo de sua aquisi¢cdo pelo Fundo, ou
seja, depois de cumpridos todos os procedimentos descritos neste
Regulamento e registrados no sistema do Custodiante, ndo havera direito de
regresso contra a Gestora ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé,
culpa ou dolo por parte destas.

11.4 As operacdes de aquisicdao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo serdo
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo do Contrato de Cessao
e/ou recebimento do termo de cessdo, firmado pelo Fundo com a respectiva
Cedente, devidamente assinado, bem como depois de

atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. Os
Cedentes e/ou seus sdcios, poderdo, se for o caso, responder solidariamente
com seus Devedores (sacados) pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao.

12. PROCEDIMENTO DE CESSAO

12.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo 11 acima, antes
da cessdo, os Direitos Creditérios deverdao atender os requisitos de composicdo da
carteira definido no Capitulo 9.

12.2 Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser
descritos da seguinte forma:

a) a Gestora submete ao Custodiante as informacdes acerca dos Direitos
Creditérios que pretendem ceder para o Fundo em arquivo eletrénico com
layout previamente definido no qual relacionard, identificara e descreverd
apenas os Direitos Creditérios aprovados;
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b) apos o recebimento do arquivo enviado pela Gestora, o Custodiante
devera validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes
no arquivo eletrénico;

c) Sera comandada a cessdo dos Direitos Creditérios em meio fisico pelo
Administrador e/ou a transferéncia via o CETIP;

d) o Fundo pagara pela cessdo dos Direitos Creditdrios na data da cessao,
por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC, crédito em conta
corrente diretamente a Cedente ou liquidagao via CETIP.

12.3 As operagées de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdao
consideradas formalizadas;

(i) somente apods a celebragdo de Contrato de Cessdo e/ou recebimento do
termo de cessao, firmados pelo Fundo com a Cedente devidamente
assinados;

(ii) entrega dos Documentos Comprobatérios ao Custodiante; e

(iii) atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento.

12.4 Para efeitos doinciso “ii” doitem 12.3, os Documentos Comprobatérios

serdo entregues na forma fisica em até 10 (dez) dias Uteis apds a aquisi¢ao pelo

Fundo, sendo a imagem disponibilizada ao Custodiante previamente ao

pagamento da aquisicao dos Direitos Creditoérios.

12.5 N&o é admitido o pagamento de cess3ao de Direito Creditdrio para
contas de pessoas que ndo seja a propria Cedente do Direito Creditdrio (de
terceiros, estranhos aos negdcios realizados de venda e compra dos
recebiveis).

13. POLITICA E CUSTOS DE COBRANGA

13.1 Os Direitos Creditorios inadimplidos serao objeto da Politica de Cobranga adotada
pelo Agente de Cobranca, a qual se encontra descrita no anexo Il a este Regulamento.
A cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios observara a politica descrita abaixo.
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13.2 Os Devedores poderdo realizar o pagamento dos valores relativos aos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo.

13.3 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, ndo estando a Administradora, a
Gestora, o Agente de Cobranga ou o Custodiante, de qualquer forma obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus
ativos. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de
terceiros ou dos Cedentes, os quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou
diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no item 13.3.2 abaixo.

13.3.1 A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos
Cedentes, os quais deverao ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Quotistas.

13.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 13.3 acima excedam o limite do
Patrimbnio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

13.4 A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo
ou pelos Quotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O Fundo poderad realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimobnio, estdo
submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
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abaixo. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que
atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagao
e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de
cambio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados de cada
Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores,
pelos respectivos Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

14.2.2 Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacao da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econdmica
e fiscal, bem como em razdo de altera¢des na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo ou da contabilizac3o inicial, levando a reduc¢ado do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Quotistas.

14.3 Risco de Crédito
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14.3.1 Auséncia de Garantias — As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente,
o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndao prometem ou asseguram
aos Quotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em
Quotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.3.2 Risco de Concentrag¢do em Ativos Financeiros— E permitido ao Fundo, durante
os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento)
de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds
esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo
50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os
devedores dos Ativos Financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Quotas.

14.3.3 Fatores Macroeconbmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Quotistas. A solvéncia dos Devedores
poderd ser afetada por fatores macroeconOmicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Quotistas.

14.3.4 Cobranga Judicial e Extrajudicial — Uma vez que os Devedores ndo cumpriram
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios, podera ser iniciada a cobranca
judicial ou extrajudicial dos valores devidos. O FUNDO esta sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios, em
razdo de lapsos procedimentais, tais quais desatualizacdo, inconsisténcia ou
insuficiéncia dos dados dos Devedores quando da cessdo dos Direitos Creditdrios ao
FUNDO. Ainda o ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agdes.
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14.3.5 Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total ou mesmo parte dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Quotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo ou dos Quotistas. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o
Custodiante ndo serdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Quotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas.

14.3.6 Renegocia¢do dos Direitos Creditorios — A renegociacdo é a alteracdo de
determinadas condi¢cdes do pagamento do Direito Creditério, sem que isso gere a
novac¢do do empréstimo, por exemplo, a alteragdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. A renegociacao de determinado Direito Creditério
pode implicar no recebimento de um valor inferior ao esperado pelo Fundo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo
resultar na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

144 Risco de Liguidez

14.4.1 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — O Fundo
poderad ser liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso
venha a ser liguidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos
Quotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda nao
ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Quotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios e pagamento pelos
Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Quotas em
Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés
situacGes, os Quotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.2 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuac¢do, sendo
gue ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
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e para o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obriga¢Ges.

14.5 Riscos Operacionais

14.5.1 Interrupg¢do da Prestagdo de Servigos de Cobran¢a — O Agente de Cobranga foi
contratado para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos. Caso, por
qgualquer motivo, o Agente de Cobranca deixe de prestar esses servicos, a cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos ficaria prejudicada enquanto ndo fosse
contratado novo agente de cobranca. Ainda, poderd haver aumento de custos do
Fundo com a contratacdo desse servico. Quaisquer desses fatos poderiam afetar
negativamente a rentabilidade das Quotas.

14.5.2 Falhas de Cobran¢a — A cobrancga dos Direitos Creditdrios inadimplidos depende
da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia do Agente de Cobranga poderd acarretar em menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

14.6 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

14.6.1 Precificagdo dos Ativos— Os ativos integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo, conforme a regulamentacdao em vigor. Referidos critérios, tais
como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducdo do valor das Quotas.

14.6.2 Guarda da Documenta¢do — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios. Ndo obstante a obrigacdo de
referido prestador de servicos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida
documentacdo, a terceirizacdo da guarda dos Documentos Comprobatdrios podera
representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditorios.
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14.6.3 Verificacdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante ou terceiro por ele
contratado realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, observados os
pardmetros e a metodologia descrita no anexo lll a este Regulamento, por
amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, andlise serd realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que poderd levar a
resolucdao da cessdao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

14.6.4 Risco de aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios que resultem de a¢des judiciais em
curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia: os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem resultar de
acOes judiciais em curso, constituir seu objeto de litigio ou ter sido judicialmente
penhorado ou dado em garantia. Em todas estas situa¢des, o recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios pelo Fundo pode ser diretamente afetado em
virtude de circunstancias externas, tais como decisdes judiciais, o que pode ensejar
perdas patrimoniais aos quotistas.

14.6.5 Risco de aquisicdao de Direitos Creditérios vencidos: O Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos respectivos devedores. O efetivo
recebimento de tais pagamentos dependera do sucesso dos esfor¢os de recuperacgao
de tais créditos pelos prestadores de servico de cobranca contratados pelo Fundo.
Caso tais esforgos se mostrem infrutiferos o Fundo sofrera perdas patrimoniais, assim
como seus quotistas.

14.7 Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco das Quotas do Fundo:

As quotas do Fundo ndo serao avaliadas por agéncia classificadora de risco.

15. QUOTAS DO FUNDO

15.1 Caracteristicas Gerais

15.1.1 As Quotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo e somente
serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou da
liguida¢do do Fundo.
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15.1.2 As Quotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Quotistas. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depdsito em seu nome.

15.1.3 As Quotas terdo valor unitario minimo de RS 1.000.00 (mil reais).

15.1.4 As Quotas ndao podem ser transferidas ou negociadas no mercado secundario.

15.2 Classes de Quotas
15.2.1 As Quotas serdo de classe Unica.
15.3 Emissao e Distribuicdo das Quotas

15.3.1 Na 12 emissdo, as Quotas serdo distribuidas em lote Unico e indivisivel para o
Quotista. Nas novas emissoes, as quotas serdo objeto de oferta restrita, realizada nos
termos da Instrugao CVM n2 476 e serdo destinadas ao Quotista.

15.3.2 O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Quotas.

154 Subscricdo e Integralizacdo das Quotas

15.4.1 As Quotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Quota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

15.4.2 Para o cdlculo do numero de Quotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.4.3 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Quotas emitidas.
N3o havera, portanto, requisitos de dispersao das Quotas.

15.4.4 Por ocasido da subscricdo de Quotas, o Quotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando sua condi¢cdao de investidor profissional. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsdvel pelo
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recebimento das comunica¢cdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico.
Cabera a cada Quotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

15.5 Registro para Negociacao

15.5.1 As Quotas serdo objeto de distribuicdo publica, com dispensa automatica de
registro, nos termos do Artigo 59, inciso Il, da Instru¢ao CVM 400, tratando-se,
portanto, de lote Unico e indivisivel de valores mobilidrios. Isto posto, as Quotas
inicialmente ndo serdo registradas em mercado de negocia¢do secundaria de valores
mobiliarios.

15.5.2 Caso, a critério da Administradora, futuramente, o Fundo venha a realizar
distribuicdes publicas de outras emissdes de Quotas, ou as Quotas integralizadas
venham a ser registradas para negociacao em bolsa de valores ou sistema de balcao
organizado, devera ser observado que serd obrigado a observancia dos termos da
Instrugao CVM n2 476.

15.5.3 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicao de investidor profissional do adquirente das Quotas.

15.5.4 Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas.

16. VALORIZAGCAO DAS QUOTAS

16.1 As Quotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 16.
A valorizac3o das Quotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo
Inicial, sendo que a ultima valorizacdao ocorrerd na respectiva data de resgate. Para
fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Quota serd o da abertura do
respectivo Dia Util.

16.2 O procedimento de valorizagao das Quotas aqui estabelecido ndao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo
da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Quotas das
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diferentes classes existentes. Portanto, os Quotistas somente receberao rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

17. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

17.1 As Quotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional,
mediante aprovag¢ao do Quotista em Assembleia Geral, respeitada, ainda, a ordem de
alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo 26 do presente
Regulamento.

17.2 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de amortizagdao. Portanto, as Quotas
somente serdao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
O Quotista ndo podera, sob nenhuma hipoétese, exigir do Fundo o resgate de suas
Quotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

17.3 E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio
do FUNDO a qualquer classe ou série de Quotas.

18. RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

18.1 A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a primeira Data de Integralizacdo Inicial até a liquidagao
do Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes a 4 (quatro) meses de despesas e encargos do
Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

19. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS QUOTAS

19.1 Os Ativos Financeiros do Fundo terdo seu valor calculado todo semestre pelo
Custodiante, mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

19.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado diariamente, conforme a metodologia de avaliacdao e precificacao
de ativos adotada pela Administradora.
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19.2 Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, de acordo com a respectiva taxa
de juros, observado o disposto na Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011.

19.2.1 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios serdo avaliadas pelo menos
semestralmente, e serdo efetuadas e reconhecidas, respectivamente, pela
Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugdo CVM n?@
489/11.

19.3 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor
da carteira de Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades.

19.4 As Quotas seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos no Capitulo 16
deste Regulamento.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracao:

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento
ou na regulamentacgao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunica¢des aos Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacdo e da atuacdo da Administradora;

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou
a realizacdo de Assembleia Geral;
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h)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo venha a ter as Quotas admitidas a
negociagao;

i) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

k)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas; e

) despesas com a contratagao de agente de cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos.

20.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo
deverdo correr por conta da Administradora.

21. ASSEMBLEIA GERAL
21.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre
suas demonstragoes financeiras;

b) alterar o presente Regulamento;
c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipétese
de restabelecimento de remunerac¢ao que tenha sido objeto de reducao;

e) deliberar sobre a incorporacado, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo; e

f) a eleicdo de membros representantes dos Quotistas no Comité de
Investimentos, se houver.

21.1.1 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, poderd ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipdtese em que devera ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato ao
Quotista.

21.2 Além dareunido anual de prestacdo de contas, a
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Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdo da Administradora ou de
Quotista titulares de no minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas em
circulacgao.

21.3 A convocagao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora,
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao
das informa¢bes do Fundo, por meio de carta, com aviso de
recebimento, enderecada a cada Quotista ou por correio eletrénico,
devendo constar, em qualquer das hipdteses, o dia, hora e local de
realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

21.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10(dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do anuncio,
do envio de carta, com aviso de recebimento, ao Quotista ou do correio
eletroénico.

21.3.2 N3o se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado anuncio de
segunda convocag¢dao ou novamente providenciado o envio de carta, com aviso
de recebimento, ao Quotista ou do correio eletronico, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

21.3.3 Para efeito do disposto no item 21.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicacdao do anuncio ou o envio da carta ou do correio eletrénico da primeira
convocagao.

21.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em
outro local, a convocagao deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da
Administradora.

21.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Quotistas.

214 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Quotista.
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215 A cada Quota corresponde 1 (um) voto na
Assembleia Geral.

21.5.1 Somente podem votar na Assembleia Geral ao Quotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1
(um) ano.

21.5.2 N3o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacGes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucdo CVM n2
356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo.

23.2 O diretor ou sécio-gerente designado da Administradora deve elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 82, §32, da Instrugcdao CVM
n2 356/01.

23.3 AInstituicdo devera divulgar semestralmente, no periddico utilizado pelo Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicdes responsaveis pela colocagao das Quotas, o valor do Patriménio Liquido, o
valor das Quotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem.

23.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas, acesso as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a
sua permanéncia no Fundo.

23.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das Quotas do Fundo,
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se houver; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora, ou do Custodiante; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicado e os
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e (d) a
ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Quotistas.

23.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias,
informacgdes sobre:

a) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo
valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos

ao ultimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

23.6 As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
definidas pela Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e serdo auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

23.6.1 O Fundo terd escrituragao contabil prépria.

23.6.2 O Exercicio Social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e
encerra-se em 31 de Dezembro de cada ano.

23.6.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracgdGes financeiras anuais do Fundo.

23. PUBLICAGOES
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24.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serao feitas inicialmente
no jornal “Diario do Comércio”, publicado pela Associagao Comercial de Sao Paulo na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

24.2 A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocagao de Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o
periddico utilizado para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, neste
caso, informar previamente os Quotistas sobre essa alteragao por meio de publicagao
no jornal entdo utilizado, por meio de carta, com aviso de recebimento, enderegada a
cada Quotista ou por correio eletronico.

24, LIQUIDAGAO DO FUNDO

25.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim ou, no caso de nao existirem Quotas em circulagao, por
deliberag¢ao da Administradora.

25.1.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo deverd deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

25.1.2 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos Creditérios e
os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento ao Quotista.

25. ORDEM DE ALOCAGAODOS RECURSOS

26.1 A partir da primeira Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdao das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do
presente Regulamento e da legislacdo aplicavel;
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b)  amortizagdo e/ou resgate das Quotas em circulagdo;
26. FORO

27.1 Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, [XX]

ANEXO | - GLOSSARIO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do CAPULHO | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO

REGULAMENTO DO INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO CAPULHO | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
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Administradora BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade
an6nima, com sede no municipio do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n2501, Torre
Corcovado, 52 andar (parte), CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n@®
59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacdo de servicos de
administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n2 8.695, de 20 de margo
de 2006;

Alocacdo Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditorios;

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

Assembleia Geral Assembleia geral de Quotistas, ordinaria
ou extraordinaria;

Ativos Financeiros Ativos indicados no item 9.3 do

Regulamento, que poderdao compor o
Patrimonio Liquido;

Cedente E o titular do Direito Creditério
previamente a cessdo ao Fundo;

CMN Conselho Monetério Nacional;
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Conta do Fundo Conta de titularidade do Fundo aberta
no Custodiante, movimentada pelo
Custodiante, utilizada para
movimenta¢ao dos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem se limitar, para o
pagamento das despesas e encargos do
Fundo;

Conta Escrow Conta especial instituida pelas partes
junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos
a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo
apos o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo
Custodiante;

Contrato de Cessao Contrato celebrado entre o Fundo e
cada Cedente, no qual sdo estabelecidos
os termos e as condigdes da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo;

Contrato de Custddia Contrato celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e 0
Custodiante;

Critérios de Elegibilidade Critérios para selecao dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, que deverao ser verificados pelo
Custodiante, estabelecidos no Capitulo
11 do Regulamento;

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, localizada a
Praia de
Botafogo, n. 2 501, 52 andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP
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Dia Util

Direitos Creditoérios

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios
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22250040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob
o) numero 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério numero 7.204, de 25 de
abril de 2003

Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da primeira integralizacdo de
Quotas do Fundo;

Pessoa fisica ou juridica devedor do
Direito Creditério;

Qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda,
dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional;

Direitos Creditérios  que
atendam, cumulativamente, aos

Critérios de

Elegibilidade;

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros
de liquidez diaria;

Documentag¢dao que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios, representados
por Sao originados de CCB, CCCB, CPR e
debéntures;

Capulho | Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados;
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Quotas
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CRD CAPITAL ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada,
com sede no municipio e Estado de Sao
Paulo, Rua Cardeal Arcoverde, 2365,

Conjunto 41 e 43, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ
sob o ne

27.899.730/0001-22, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n? 16.468, de 16 de
julho de 2018;

Patriménio liguido do Fundo
corresponde a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as
exigibilidades;

Politica de cobranca dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, adotada pela

Agente de Cobranga, conforme o anexo
Il ao Regulamento;

S3o as Quotas do Fundo;

Cerrado | — Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado, CNPJ
inscrito sob o n2 18.686.800/0001-73;

Regulamento do Fundo;

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo;
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Taxa de Administracao Remuneracdo devida nos termos do item
6.1. do Regulamento;
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do CAPULHO | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

POLITICA DE COBRANGA

Poderao ser oferecidos bens para a satisfacdo do crédito do Fundo, que integrardo sua
carteira e deverdo ser liquidados financeiramente. Até que referidos bens sejam
alienados, poderdo ser explorados economicamente pelo Fundo com o propdsito de
sua preservacao e geracdao de proventos econdmicos no interesse do Quotista. A
Instituicdo Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo se
responsabilizam pela impossibilidade de alienacao de tais bens, bem como pelos
valores que eventualmente sejam obtidos com sua alienacdo ou, ainda, com sua
exploracdo econOmica.

Os Direitos Creditérios poderdao contar com garantias fidejussdrias (aval, fianca,
coobrigacdo em cessdao de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienagao
fiduciaria de bens méveis e imdveis, cessao fiduciaria de direitos, penhor de titulos de
crédito, hipoteca, dentre outras). Para excussao das garantias dos Direitos Creditérios,
guando solicitado pela Gestora, a Instituicdo Administradora contratard, a expensas
do Fundo, assessores legais especializados para realizacdo da cobranca judicial.

Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussodrias, fica a Gestora autorizada a
tomar quaisquer providéncias necessarias para excussao das respectivas garantias.
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ANEXO IIl - VERIFICAGAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do CAPULHO | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagcdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada em 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios
do Fundo, podendo o Custodiante realizd-la mediante a contratacdo de Empresa de
Auditoria.
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