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REGULAMENTO DO V8 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS — AGOES JUDICIAIS

O “V8 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados — AcGes
Judiciais”, disciplinado pela Resolu¢dao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e pela Instrucdao CVM n2 444, de 8 de
dezembro de 2006, conforme alteradas, sera regido pelo presente Regulamento e pelas
disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos utilizados no presente Regulamento em letras maiusculas terdo o significado a
eles atribuido no anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO E PUBLICO-ALVO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicio de Direitos
Creditdrios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

1.2 O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, residentes ou ndo no Brasil. As
Cotas serdo destinadas a um unico Cotista ou a Cotistas vinculados por interesse Unico e
indissociavel.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos ou em caso de
liquidacdo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O Fundo terd prazo de duracao indeterminado. As Cotas de cada Série terdo sua
duracdo especificada nos respectivos Suplementos.

4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA

41 O Fundo é administrado pela SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 32
andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40, autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao de carteiras de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratoério n? 1.498, de 28 de agosto de 1990.



5.

OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO

ADMINISTRADORA
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A Instituicdo Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais

poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo, bem como

para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos

direitos e obrigagOes de terceiros contratados para prestagdo de servigos ao Fundo.

5.2

Sem prejuizo de outras obrigacles legais e regulamentares a que a Instituicao

Administradora esta sujeita, a Instituicdo Administradora obriga-se a:

a)

b)

c)

d)
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observar as obrigacGes estabelecidas no artigo 34 da Instrugdo CVM n2 356/01;

registrar, a expensas do Fundo, o documento de constituicdao do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos e os Suplementos em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

monitorar o cumprimento, pelo Fundo, das seguintes exigéncias:
1) Alocacdo Minima; e
2) Reserva de Despesas.

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as
procuracées outorgadas pela Instituicio Administradora, em nome do Fundo, ndo
poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de
sua outorga, com excec¢do: (1) as procuragdes outorgadas a Gestora e/ou ao
Agente de Cobranga; e (2) as procuragdes com poderes de representagdo em juizo,
que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica.

E vedado a Instituicdo Administradora:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo;



b) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacao como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

5.3.1 Asvedagdes a que faz referéncia o item 5.3 acima abrangem os recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdao ou coobrigacao dessas.

5.4 E vedado a Instituicio Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrugdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 A Instituicao Administradora tera direito a receber, pela prestagdo de servigos de
administracdo do Fundo, mensalmente, a titulo de Taxa de Administracdo de R$5.000,00
(cinco mil reais) ao més, sendo reajustada anualmente pela variacao positiva do IGP-M.

6.1.1 A remuneragdo acima sera paga a Instituicdo Administradora até o 52 (quinto) Dia
Util subsequente ao fechamento do més anterior, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util.

6.2 A remuneracgdo acima nao inclui as despesas previstas no capitulo 17 abaixo, a
serem debitadas do Fundo pela Instituicao Administradora.

6.3 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragao acima fixada.

6.4 N3o serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.



7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

7.1 A Instituicdo Administradora podera renunciar a administracdao do Fundo, desde
gue, no mesmo ato, convoque Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 30 (trinta)
dias corridos contados da convocacdo, para decidir sobre: (a) sua substituicdo; ou (b) a
liqguidagao do Fundo.

7.2 No caso de decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Instituicdo Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados de
sua decretacdo, para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo
sobre a substitui¢ao da Instituigdo Administradora ou liquidagao do Fundo.

7.3 A Instituicdo Administradora permanecera no exercicio de sua funcdo até sua
efetiva substituicdo ou até o término do processo de liquidacdo do Fundo, conforme o
caso.

7.4 A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo de forma que a instituigdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigagdes da Instituicdo Administradora; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

8. PRESTADORES DE SERVICO

8.1 A Instituicdo Administradora poderd, sem prejuizo da sua responsabilidade e da
de seu diretor ou administrador designado, contratar prestadores de servicos ao Fundo,
conforme previsto na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento.

8.2 A Vision Brazil Gestao de Investimentos e Participagdes Ltda., sociedade com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Hungria, n2 514, 92 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 07.793.323/0001-29, devidamente autorizada pela CVM para
administrar carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 8.952, de 14
de setembro de 2006, foi contratada para realizar a gestao da carteira do Fundo.



8.2.1 No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, esta permanecerd no
exercicio de sua fungdo até sua efetiva substituicao ou até o término do processo de
liqguidagao do Fundo, conforme o caso.

8.2.2 As disposicGes relativas a substituicdo e renuncia da Instituicdo Administradora
descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da
Gestora.

8.2.3 S3o atribuig¢bes e obrigagdes do Gestor:

a) atuar na gestdo profissional da carteira do Fundo, tendo poderes para negociar,
em nome do Fundo, (a) os Direitos Creditérios, e (b) os Ativos Financeiros,
respeitados os limites estabelecidos na regulamentagao em vigor e neste
Regulamento;

b) indicar o Assessor Legal para que o Fundo contrate, as suas expensas, a emissao
de parecer legal acerca da existéncia e status atualizado das A¢des Judiciais;

c) indicar substituto do Agente de Cobranga para condugao das A¢des Judiciais, caso
necessario; e

d) acompanhar os trabalhos a serem desenvolvidos pelo Assessor Legal e pelo
Agente de Cobranga na conducdo das Ac¢Oes Judiciais e de quaisquer outras
demandas judiciais conexas a esta e que possam impactar os Direitos Creditérios
Cedidos.

8.3 A prestacdo dos servicos de custddia nos termos do Artigo 38 da Instrucdo CVM
356/01 sera realizada pelo Banco Paulista S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 1° e 22 andares, inscrita
no CNPJ sob o n2 61.820.817/0001-09.

8.3.1 O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de
outras descritas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, ou pactuadas em
outros documentos:

a) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

b) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;



c) fazer a custdédia e a guarda, por si ou por terceiros, dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

d) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatoérios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o auditor independente e 6rgaos reguladores; e

e) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos na Conta de
Arrecadacao.

8.3.2 Nao sera realizada verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composi¢ao e de diversificagao de sua carteira, a valorizagdao das Cotas
por meio da aplicacdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

9.1.1 O Fundo devera, a partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia contado da primeira
Data de Subscrigdo Inicial do Fundo, observar a Alocagao Minima.

9.1.2 Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditdrios elegiveis suficientes
para atingir a Alocacdo Minima, a Instituicdo Administradora podera solicitar a CVM
prorrogacdo do prazo para enquadramento da Alocacdo Minima por novo periodo de 90
(noventa) dias, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem atender aos Critérios
de Elegibilidade.

9.3 Observados os limites previstos na regulamentagdo em vigor, especialmente no
artigo 40-A da Instrugdo CVM n? 356/01, bem como a Reserva de Despesas, o Fundo
podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor ou Cedente.

9.4 O Saldo do Patriménio Liquido podera ser mantido em moeda corrente nacional
ou aplicado, sem ordem de preferéncia, nos seguintes Ativos Financeiros:



a) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimonio Liquido podera ser alocado em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimonio Liquido podera ser alocado em
titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimdnio Liquido podera ser alocado em
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimonio Liquido podera ser alocado em
titulos de emissao de estados e municipios;

e) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimdnio Liquido podera ser alocado em
certificados e recibos de depésito bancario; e/ou

f) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimonio Liquido podera ser alocado em
demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas
do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

9.5 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia — Selic, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

9.6 O Fundo pode ainda alocar o Saldo do Patrimdnio Liquido em:

a) operagdes compromissadas; e

b) opera¢Ges em mercados de derivativos.

9.6.1 O Fundo somente podera realizar operagdes com derivativos com o objetivo de
proteger as posi¢oes detidas a vista, até o limite destas.

9.6.2 Nas operacées referidas no item 9.6.1 acima, devem ser considerados, para efeito
de calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manuten¢ao de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.



9.6.3 E vedado ao Fundo realizar operagdes de: (a) day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) venda de op¢Ges de compra
a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (c) renda variavel.

9.7 E vedado a Instituicdo Administradora, a Gestora, ao Custodiante e aos demais
prestadores de servicos do Fundo, bem como a partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdorios ao Fundo, exceto mediante prévia autorizacdao da
CVM.

9.8 Observado o disposto acima, o Fundo podera realizar operagdes nas quais a
Instituicdo Administradora ou a Gestora atuem na condigao de contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

9.9 O Fundo poderad aplicar até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em ativos
de emissao ou que envolvam coobrigagao da Instituicdao Administradora, da Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servigos do Fundo, bem como de partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

9.10 As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicio Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ademais, o Fundo,
a Instituicdo Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas e controladas ou sob controle comum, ndo sdo responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, tampouco pela solvéncia do
Devedor. Assim, em caso de inadimplemento, nada podera ser reclamado ou exigido pelo
Fundo ou por seus Cotistas.

10 DIREITOS CREDITORIOS

10.1 OsDireitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo decorrem de Agdes Judiciais
propostas em face da Eletrobras com o objetivo de rever os critérios de calculo de
corre¢ao monetaria e juros remuneratdrios empregados pela Eletrobrds quando da
restituicdo do Empréstimo Compulsério, e obter o pagamento das diferencas apuradas,
com os acréscimos pertinentes.

10.2 O Empréstimo Compulsério foi instituido pelo Governo Federal em favor da
Eletrobras com a finalidade de financiar a expansdao e melhoria do Setor Elétrico
Brasileiro, sendo cobrado e recolhido dos consumidores industriais com consumo mensal
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igual ou superior a 2000kwh por meio das faturas de energia elétrica emitidas pelas
distribuidoras de energia elétrica. A partir de 1977, o Empréstimo Compulsério passou a
constituir crédito escritural, identificado pelo Cédigo de Identificagdao do Contribuinte do
Empréstimo Compulsorio — CICE, em face da Eletrobras. O Empréstimo Compulsério é
regido, entre outras disposicOes legais e regulamentares, pelo Decreto-Lei n2 1.512, de
28 de dezembro de 1976.

10.3 A cessdao de Direitos Creditdrios ao Fundo incluird todas as suas garantias,
privilégios, prerrogativas e demais acessorios.

10.4 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera formalizada por meio da
celebragao de instrumento de cessao ou documento equivalente. Previamente a cada
cessdo de Direitos Creditérios devera ser obtido, a expensas do Fundo, parecer de
advogado acerca da validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios ao
Fundo.

10.5 Os Documentos Comprobatdrios ficarao sob a guarda do Custodiante, que podera
contratar um Agente de Depdsito. Os Documentos Comprobatérios compreendem, entre
outros, as vias originais ou copias dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, ou ainda, quando for o caso, copia das principais pe¢as processuais.

10.6 O Agente de Cobranca foi contratado para conduzir e acompanhar as Acles
Judiciais em nome do Fundo. O Agente de Cobranga envidara seus melhores esforgos para
recuperar os valores devidos pela Eletrobras em relagdo as Agdes Judiciais. A estratégia a
ser adotada e as medidas a serem tomadas pelo Agente de Cobranca dependerdo do
estagio e das caracteristicas de cada A¢ao Judicial.

10.7 Emvista do disposto no item acima, ndo ha uma politica de cobranga a ser adotada
em beneficio do Fundo. Nao ha, tampouco, politica de concessdao de crédito a ser
observada.

10.8 Sem prejuizo da contratacdo do Agente de Cobranca, nada impede que a
Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, venha eventualmente a contratar outros
advogados ou terceiros indicados pela Gestora, nos termos da regulamentagao
pertinente, para tomar quaisquer outras medidas que objetivem assegurar o recebimento
dos valores devidos ao Fundo e preservar seus direitos e prerrogativas.

10.9 As despesas relativas as medidas tomadas para assegurar o recebimento dos
valores devidos ao Fundo e preservar seus direitos e prerrogativas, inclusive eventuais
despesas de sucumbéncia decorrentes das Agdes Judiciais, serdo suportadas diretamente
pelo Fundo até o limite de seu Patrimo6nio Liquido. Caso as despesas acima mencionadas

11



excedam o limite do Patrimonio Liquido, tais quantias excedentes serdo suportadas pelos
Cotistas que, em Assembleia Geral, irdo deliberar acerca da matéria. A Instituicdo
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobrang¢a ou o Agente de Depdsito
ndo estdo, de qualquer forma, obrigados ao adiantamento ou ao pagamento ao Fundo
dos valores relativos as despesas acima referidas, incluindo quaisquer taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados as AgOes Judiciais e aos procedimentos de cobranga.

11 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 Serdo considerados Direitos Creditorios elegiveis e passiveis de aquisicdo pelo
Fundo os Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

a) o Custodiante deve ter recebido da Gestora, por meio eletronico, até a data da
respectiva aquisicao, as principais informacdes relativas as A¢Ges Judiciais, assim como
relativas aos Cedentes (conforme layout previamente aprovado entre o Custodiante e a
Gestora), nos termos deste Regulamento e do contrato de custédia, conforme aplicaveis;

b) o Custodiante deve ter recebido o respectivo instrumento de cessdo devidamente
assinado entre o Fundo, representado pela Instituicdo Administradora ou pelo Gestor, e
o Cedente; e

c) a aquisicao dos Direitos Creditérios deve ter sido aprovada pela Gestora, sendo tal
aprovacao informada ao Custodiante por meio eletronico.

11.2 Observados os termos e as condicGes deste Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
realizada até a data de aquisicao do respectivo Direito Creditdrio e, a partir deste
momento, a cessdo serd considerada como definitiva.

11.3 O respectivo Cedente é responsavel, tdo somente, pela existéncia, conteldo e
titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo.

12 COTAS DO FUNDO

12.1 As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimoénio do Fundo, que sera
formado por uma ou mais Séries de Cotas de uma Unica classe.
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12.2 As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas, junto a Instituicdo Administradora, na qualidade de agente
escriturador das Cotas.

12.3 A emissdo de Cotas pelo Fundo podera ser realizada, a qualquer tempo, a critério
da Instituicdo Administradora, observado o disposto neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

12.4 O valor nominal unitdrio das Cotas sera de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais)

na primeira Data de Subscricdo Inicial.

12.5 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscrigao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

12.5.1 Sera admitida a integralizagdo total ou parcial de Cotas por cessdo de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

12.5.2 Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

12.6 Somente Investidores Qualificados, residentes ou ndao no Brasil, poderdo adquirir
as Cotas. As Cotas serdo destinadas a um unico Cotista ou a Cotistas vinculados por
interesse Unico e indissociavel.

12.7 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome.

12.8 A aplicacdo de cada Cotista no Fundo deverad ser equivalente a, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Sem prejuizo do disposto neste item: (a) serd
permitida a emissao de fragdo de Cotas para os titulares de pelo menos uma Cota com o
valor nominal equivalente a, pelo menos, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (b) ndo
existird valor minimo para manutengao de investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial
de cada Cotista.

12,9 As Cotas ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

13



12.10 As Cotas somente poderdo ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribui¢ao de valores mobiliarios.

12.11 Sera admitida a colocacdo parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo para as
ofertas, a nao ser que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento. As Cotas que
ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas.

12.12 As Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, admitindo-se, no
entanto, transferéncias privadas entre investidores integrantes de grupo vinculado por
interesse Unico e indissocidvel, observadas as disposicOes legais e regulamentares
pertinentes. Caso este Regulamento seja alterado para prever a possibilidade de
negociagdes das Cotas no mercado secundario, serd obrigatdria a apresentagao de
relatério de classificagao de risco.

12.13 As datas e critérios para amortizacdo, resgate e remuneracdo das Cotas serdo
definidos nos respectivos Suplementos, a serem elaborados nos moldes do anexo Il a este
Regulamento, os quais, uma vez assinados pela Instituicao Administradora, passam a ser
parte integrante do presente Regulamento.

12.14 Nos termos do Artigo 23-A, inciso |, da Instru¢do CVM 356/01, as Cotas ndo serdo
classificadas por agéncia de classificacdo de risco. Na hipdtese de posterior modificagdo
do Regulamento, visando a permitir a transferéncia ou negociagao das Cotas em
mercados organizados, o Fundo sera obrigado a apresentar relatdrio de classificagdo de
risco das Cotas, nos termos da Instrucdo CVM 356/01.

13 APURAGAO DO VALOR DAS COTAS E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

13.1  As Cotas terdo seu valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do
de seu valor de integralizagao, amortizagao e resgate, conforme aplicavel, de acordo com
os critérios descritos neste capitulo. A primeira avaliacdo das Cotas ocorrera no primeiro
Dia Util seguinte a primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo.

13.2 As Cotas terdo seu valor unitdrio calculado mediante divisdo do valor do
Patriménio Liquido, apurado para o respectivo Dia Util, pelo nimero total de Cotas em
circulacdo na respectiva data de apuracdo, observada, conforme aplicavel, a ordem de
alocacdo de recursos prevista no capitulo 14 abaixo.

13.3 Para efeitos de avaliagao, integralizagdao, amortizagao e resgate de Cotas,
conforme aplicavel, sera utilizado o valor da Cota de fechamento do dia da respectiva
valorizacdo, integralizacdo, amortizacdo ou resgate.
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14 ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

14.1 A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial e até a liquida¢do do Fundo, sempre
preservada a manutencdao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta de Arrecadagdo, a alocar os recursos decorrentes dos ativos
integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

b) recomposi¢do da Reserva de Despesas, conforme o caso;
c) pagamento do preco de aquisicdo de Direitos Creditorios, se for o caso; e
d) amortizagao e, conforme o caso, resgate das Cotas em circulagao, observados os

termos e as condi¢Oes deste Regulamento e do respectivo Suplemento.
15 AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

15.1  Oscritérios e as condi¢des para amortizagao, remuneragao e resgate aplicaveis as
Cotas emitidas pelo Fundo constardo do Suplemento da respectiva Série de Cotas, sem
prejuizo do disposto neste Regulamento.

15.2 As amortizagBes e os resgates de Cotas deverao abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os
Cotistas, observadas as condicOes e critérios previstos nos Suplementos de cada Série.

15.3 Adistribuicdo de principal e de quaisquer rendimentos do Fundo aos Cotistas sera
realizada mediante amortizagdo e/ou resgate das Cotas.

15.4 Exceto se de outra forma previsto no respectivo Suplemento, o Fundo realizara,
conforme orientacbes da Gestora, amortizacGes de Cotas sempre que verificada
disponibilidade de recursos no Fundo em decorréncia do pagamento, da alienacdo ou da
liguidagdao dos ativos que integram a sua carteira, observada a ordem de alocagao de
recursos prevista no capitulo 14 deste Regulamento.

15.5 As Cotas serdo, em principio, resgatadas ao término do prazo de duragdo da
respectiva Série. As Cotas poderdo, no entanto, ser resgatadas em outra data (a) se os
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eventos de liquidez do Fundo assim determinarem, em vista do disposto no item 15.4
acima; ou (b) em decorréncia da liquidagdo do Fundo.

15.6 Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, considerando-se o valor da
Cota no Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento, calculado nos termos deste
Regulamento, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil. No ambito do processo de liquidagdo antecipada do Fundo, os
Cotistas poderao receber Direitos Creditérios Cedidos no resgate de suas Cotas, conforme
o disposto no capitulo 22 deste Regulamento.

15.7 Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdao ou resgate de Cotas
corresponder a dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, sem qualquer acréscimo ou pagamento de valor adicional aos Cotistas.

15.8 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de amortizagao e resgate das Cotas existentes.
As Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

16 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

16.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, com base na
metodologia definida pela Instituicdo Administradora, que observa os parametros e as
regras constantes da Instrucao CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, e as disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

16.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da
legislagdao em vigor e segundo os critérios de precificagdao da Instituicdo Administradora.

16.1.2 Os Direitos Creditérios serdo registrados inicialmente pelo seu respectivo custo de
aquisicao. Tendo em vista que nao ha mercado ativo de direitos de crédito cujas
caracteristicas sejam similares as dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira
do Fundo, estes serdo avaliados todo Dia Util, pelo menor entre (i) o valor de custo de
aquisicdo registrado originalmente pelo Fundo; e (ii) o valor justo ou de mercado segundo
os critérios de precificacdo da Instituicdo Administradora.

16.2  Asperdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado
do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM n? 489, de
14 de janeiro de 2011. O valor ajustado da carteira do Fundo em razdo do reconhecimento
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das referidas perdas e provisGes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se

a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao

que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos

rendimentos auferidos e computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada

conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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17.1

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicao e publicagdao de relatdrios, formularios e
informacBes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacgao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso
venha a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, na
hipdtese de vir a ser admitida a negociagao das Cotas nesses mercados;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e
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k) despesas com a contratagdo de Agente de Cobranga.

17.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 17.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Instituicao Administradora.

17.3 A Instituicdo Administradora devera manter a Reserva de Despesas, por conta e
ordem do Fundo, desde a primeira Data de Subscrigao Inicial até a liquidagao do Fundo.
A Reserva de Despesas destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

17.4 A Reserva de Despesas devera conter Disponibilidades suficientes para o
pagamento das despesas e encargos do Fundo projetados para os préximos 18 (dezoito)
meses. A Reserva de Despesas devera ser recomposta pela Instituicgdo Administradora, se
necessario, sempre que verificada disponibilidade de recursos no Fundo em decorréncia
do pagamento, da alienacdo ou da liquidacdo dos ativos que integram a sua carteira, de
acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no capitulo 14 deste Regulamento.

18 ASSEMBLEIA GERAL

18.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral, sem prejuizo de outras
atribuicBGes previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras desse;

b) alterar este Regulamento;

c) deliberar sobre a substituicao da Instituicdo Administradora, da Gestora e do
Custodiante;

d) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragao praticada pela Institui¢cao
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugao;

e) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao ou liquidacdo do Fundo; e

f) deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo para fins de pagamento de resgate

das Cotas na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo.
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18.2 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinagdao da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagao de
Assembleia Geral, hipotese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a divulgacao do fato aos Cotistas.

18.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle gerencial das
aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.4 Somente pode exercer as fungbes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

b) ndo exercer cargo ou fungao na Instituicdo Administradora, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

c) nao exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.

18.5 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia Geral
ndao fardao jus ao recebimento de qualquer remuneragao do Fundo, da Instituigdao
Administradora, da Gestora ou do Custodiante para exercer tal funcdo.

18.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocagao da Instituigdo Administradora ou de Cotistas que representem no minimo
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas e ndo resgatadas.

18.7 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita, por correio eletronico
preferencialmente, ou anuncio publicado no periddico utilizado para divulgacdo de
informagdes do Fundo ou por meio de carta, com aviso de recebimento, enderegada a
cada Cotista, devendo constar, em qualquer das hipdteses, o dia, hora e local de
realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

18.8 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de

antecedéncia, no minimo, contado o prazo do envio do correio eletronico, data de
publicagao do anuncio ou do envio da carta aos Cotistas.
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18.9 N&o se realizando a Assembleia Geral, deve ser encaminhado novo correio
eletronico, ou publicado anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o
envio de carta, com aviso de recebimento, aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

18.10 Para efeito do disposto no item 18.9 acima, admite-se que a segunda convocacgao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio do correio eletrénico,
da publicagdo do anuncio ou do envio da carta relativos a primeira convocagao.

18.11 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Instituicdo Administradora tiver sua sede. No entanto, quando se efetuar em outro local,
a convocacgao deverad indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede da Instituicao Administradora.

18.12 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.13 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos um Cotista.

18.14 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

18.15 As deliberacGes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, observado o disposto no item abaixo.

18.16 As deliberacses relativas as matérias previstas nos itens 18.1 “c” a “e” acima serdo
tomadas, em primeira convocacdo, pela maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

18.17 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.18 N&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Instituicdo Administradora e seus
empregados.

18.19 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realiza¢ao.

18.20 A divulgagdo referida no item acima deve ser providenciada, a critério da
Instituicdo Administradora, mediante envio de correio eletrénico ou anuncio publicado
no periddico utilizado para a divulgagdao de informag¢des do Fundo ou ainda por meio de
carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista.
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19 FATORES DE RISCO

19.1 O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimdnio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo
submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

19.2 Riscos de Mercado

19.2.1 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo
poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez
e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao de alteragdes
na regulamentacdo sobre a avaliacdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilacdo poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
e/ou contabilizagdo inicial, levando a redug¢do do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

19.3 Risco de Crédito

19.3.1 Auséncia de Garantias — As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia da
Instituicdo Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Igualmente,
o Fundo, a Instituicdo Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicagdo
em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos, e cujo desempenho é incerto.

19.3.2 Risco de Concentragcdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo alocar,
durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até 100% (cem por cento)
de seu Patriménio Liquido em (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b) titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil; (c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (d)
titulos de emissdo de estados e municipios; (e) certificados e recibos de depdsito
bancario; e (f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto
cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS). Apds os referidos 90 (noventa) dias, o
investimento em Ativos Financeiros devera, em principio, representar percentual menor
que 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se por
gualquer motivo o Tesouro Nacional, o Banco Central do Brasil, os estados e municipios,
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as instituicdes financeiras ou os terceiros emissores dos Ativos Financeiros ndo honrarem
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

19.3.3 Fatores Macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia do Devedor para
amortizagado das Cotas e distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento econémico, podem afetar a capacidade do Devedor de
honrar seus compromissos. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver inadimpléncia dos Direitos Creditdorios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

19.3.4 Risco de Crédito dos Direitos Creditérios Cedidos - A realizacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos depende do reconhecimento e adimplemento, em ultima instancia,
da Eletrobrads, de sua capacidade de pagamento apds o transito em julgado das Agdes
Judiciais e do efetivo pagamento dos valores devidos. Entretanto, ndao ha qualquer
garantia ou certeza de que tais pagamentos, ndao obstante decorrentes de sentenga
judicial, serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos prazos e nos
valores previstos. Os Cedentes ndo assumirdo qualquer responsabilidade pelo
reconhecimento e pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia do
Devedor. Os procedimentos de substituicdo subjetiva processual e cobranga nao
assegurarao que quaisquer valores devidos ao Fundo em virtude da titularidade dos
Direitos Creditorios Cedidos sejam pagos pelo Devedor. O Fundo somente terd recursos
suficientes para proceder a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os
Direitos Creditorios Cedidos sejam devidamente pagos ou sejam recuperados pelo Agente
de Cobranga.

19.4 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

19.4.1 Oscilagbes no Patriménio do Fundo — A Instituicdo Administradora e/ou a Gestora
poderdao contratar operagdes de swap de taxas prefixadas ou ainda operagdes
envolvendo contratos futuros atrelados a determinada taxa prefixada, para evitar o risco
de descasamento de taxas. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar
tais operacdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a
realizacdo de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes
no Patrimbnio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

19.5 Risco de Liquidez
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19.5.1 Fundo Fechado, Vedagdo a Negociagdo e Mercado Secunddrio — O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdao
resgatadas ao término dos respectivos prazos de dura¢do ou em caso de liquidagdo do
Fundo, sem prejuizo da possibilidade de resgates em outras datas, nos termos do item
15.5. Além disso, a negociacdo das Cotas no mercado secundario ndo é permitida (embora
as Cotas possam ser transferidas de forma privada entre investidores integrantes de
grupo vinculado por interesse Unico e indissocidvel, observadas as disposi¢cdes legais e
regulamentares pertinentes). No entanto, ainda que este Regulamento venha a ser
alterado para permitir a negociacdo das Cotas no mercado secundario, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengao
de um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

19.5.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — O Fundo podera
ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas na hipdtese de, por exemplo, os valores relativos
aos Direitos Creditorios ainda ndao serem exigiveis ou nao terem sido pagos pelo Devedor.
Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos; (b) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas
em Direitos Creditorios Cedidos. Nas trés situagoes, os Cotistas podem sofrer perdas
patrimoniais.

19.5.3 Auséncia de Amortiza¢des Programadas — Exceto se de outra forma previsto no
respectivo Suplemento, ndo havera datas pré-definidas para realizacdo de amortizagdes
de Cotas e distribuicdo de recursos aos Cotistas. Tais eventos ficam, em principio, sujeitos
ao recebimento, pelo Fundo, de valores decorrentes do pagamento, da alienagdo ou da
liguidagdo dos ativos integrantes de sua carteira. Tendo em vista que parte
preponderante da carteira do Fundo sera composta por Direitos Creditérios Cedidos, que
decorrem de Ac¢Ges Judiciais em curso, é possivel que o recebimento de recursos pelo
Fundo seja realizado em datas posteriores ao esperado ou desejado pelos Cotistas. E
possivel que os Cotistas fiquem, portanto, longos prazos sem que quaisquer valores sejam
a eles distribuidos, ainda que as Ag¢des Judiciais sejam julgadas favoravelmente ao Fundo.

19.6 Risco de Descontinuidade

19.6.1 Recebimento Antecipado de Valores — A amortizagao das Cotas dar-se-a na forma
do estabelecido neste Regulamento e no respectivo Suplemento. No entanto, hd a
possibilidade de as Cotas serem resgatadas antes do término de seu prazo de duragao, e
mesmo de o Fundo ser liqguidado antecipadamente, o que eventualmente pode frustrar a
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expectativa inicial do investidor. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, pode nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de os
Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo serem exigiveis ou ndo terem sido pagos pelo
Devedor). Neste caso, ou (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditorios Cedidos; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
pagamento pelo Devedor dos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

19.7 Risco de Originacdo ou Cessdo dos Direitos Creditdrios

19.7.1 Originagdo de Direitos Creditdrios — Caso seja verificado algum vicio ou erro na
originacdo dos Direitos Creditérios, o recebimento dos valores deles decorrentes podera
ser afetado, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Em caso de nao identificagao
pela Gestora de novos Direitos Creditérios (se necessarios), o Fundo podera ndo manter
a Alocacdo Minima, podendo inclusive ser liquidado. A auséncia de disponibilidade de
Direitos Creditérios pode, assim, impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

19.7.2 Cessdo dos Direitos Creditdrios - A cessao de Direitos Creditorios ao Fundo pode
apresentar vicios ou ser juridicamente questiondvel, podendo os Direitos Creditorios,
ainda, apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem (a) na possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo; (b) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo
judicial sobre os Direitos Creditérios ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes dos Direitos Creditérios; e (d)
na revogagao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese de faléncia ou
procedimento similar do respectivo Cedente, quando restar comprovado que tal cessao
foi praticada com a intengao de prejudicar os credores do Cedente. Esses eventos
poderdo afetar o recebimento, pelo Fundo, dos recursos esperados em relacdo aos
Direitos Creditdrios, impactando em sua rentabilidade.

19.8 Riscos Operacionais

19.8.1 Interrup¢do da Prestagdo de Servicos pelo Agente de Cobrangca — O Agente de
Cobranga foi contratado, nos termos do instrumento pertinente, para prestar ao Fundo
servigos advocaticios de condugdo e acompanhamento das A¢bes Judiciais. Caso, por
qualquer motivo, o Agente de Cobranga deixe de prestar esses servigos, o curso das A¢des
Judiciais poderia ser afetado até a sua efetiva substitui¢ao. Ainda, podera haver aumento
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de custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador de servicos. Quaisquer desses
fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

19.8.2 Guarda dos Documentos Comprobatdrios — O Custodiante nos termos da
regulamentacdo em vigor é responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios,
sendo permitida a contratacdo de terceiro para que realize a guarda fisica de tais
documentos, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante. O Agente de Depdsito foi
contratado para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios fisicos. Embora o
Agente de Depdsito tenha, em linhas gerais, a obrigagdo contratual de: (a) manter a
documentacdo organizada e em local seguro; e (b) permitir ao Custodiante livre acesso a
tais documentos, a guarda dos Documentos Comprobatdrios pelo Agente de Depdsito
podera, eventualmente, representar dificuldade adicional a condugdo das Ag¢des Judiciais
(especialmente na hipdtese do item 19.8.1 acima, tendo em vista que o Agente de
Depdsito é também o Agente de Cobranca).

19.8.3 Inadimplemento dos Prestadores de Servigos do Fundo - O ndo cumprimento das
obrigacdes para com o Fundo por parte da Instituicdo Administradora, da Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servigos, conforme estabelecidas neste
Regulamento e nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, podera implicar falhas
na conducao das atividades do Fundo, que poderdao acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

19.9 Outros

19.9.1 Risco Relacionado a Discussdo Juridica dos Direitos Creditdrios Cedidos - A
realizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos depende do éxito final nas respectivas A¢oes
Judiciais, do adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, na
forma da legislagdo aplicavel. Entretanto, ndao ha qualquer garantia ou certeza de que as
Agoes Judiciais serdo julgadas favoravelmente ao Fundo, de que os pagamentos devidos
pela Eletrobrds serao realizados, ou de que tais pagamentos serao efetuados nos valores
previstos. A Eletrobras poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de
suspender pagamentos de qualquer Direito Creditério Cedido, alegando que as premissas
dos cdlculos contrariam a decisdao condenatdria de mérito. O ndo pagamento de valores
referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos nos prazos e valores previstos podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Além
disso, existe a possibilidade de prolacdo de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo
caibam mais recursos, que afete a propria existéncia, no todo ou em parte, dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda sujeitos a discussdo judicial. Em que pese existirem decisdes
anteriores favoraveis tratando de matéria idéntica, existe a possibilidade de mudanga da
jurisprudéncia consolidada. Enquanto nao houver o transito em julgado da decisdao
definitiva que condenar a Eletrobras ao pagamento dos valores cobrados, permanecerd
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o risco juridico de ser proferida decisdo desfavoravel ao Fundo e, por conseguinte, tornar
inexistente o Direito Creditorio Cedido.

19.9.2 Risco Relacionado a Conducgdo das A¢oes Judiciais - O Fundo, apesar de cessionario
dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser impedido de atuar diretamente como autor
ou substituto processual nas Ac¢Ges Judiciais das quais decorrem os Direitos Creditorios
Cedidos por forga do artigo 42, §12 do Cédigo de Processo Civil, pelo qual o adquirente
ou cessionario de direito litigioso ndo podera ingressar em juizo, substituindo o alienante
(Cedente), sem que o consinta a parte contraria. Nesse caso, o Fundo apenas poderd
intervir no processo na qualidade de assistente, por expressa autorizacdo do §22 do
mesmo dispositivo legal. Tratando-se de assisténcia simples, os Cedentes continuardo a
figurar como Unicos autores e partes principais nas respectivas A¢des Judiciais e, assim,
poderao desistir da agao, transigir sobre os direitos controvertidos ou praticar atos que,
direta ou indiretamente, tenham efeitos sobre os Direitos Creditorios Cedidos. Ndo sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo os Cedentes, a Instituicdo
Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer indeniza¢do ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos neste item,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

19.9.3 Bloqueio da Conta de Arrecadagcdo — Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a Conta de Arrecadacdo, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente recuperados
para o Fundo por via judicial. Isso poderia afetar a rentabilidade do Fundo e das Cotas.

19.9.4 Risco de ConcentracGo — Conforme previsto neste Regulamento, desde que
observados os limites especificos previstos na regulamentacdo em vigor, especialmente
no artigo 40-A da Instrucdo CVM n? 356/01, bem como a Reserva de Despesas, o Fundo
podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor ou Cedente. Além disso, o recebimento de valores relativos a
todos os Direitos Creditérios Cedidos dependerd, entre outros fatores, da conclusdo
satisfatoria das Ac¢Bes Judiciais. Desse modo, fatores de qualquer natureza que afetem a
cessdo dos Direitos Creditorios, as A¢bes Judiciais o pagamento dos valores devidos pela
Eletrobras poderao afetar adversamente a rentabilidade do Fundo.

19.9.5 Riscos Politicos, Legais e Administrativos — Por for¢ca da natureza e das
caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos, que decorrem de Ag¢des Judiciais em face
da Eletrobras relativas ao Empréstimo Compulsério, é possivel que mudancas politicas,
legais ou administrativas, inclusive no que diz respeito aos regimentos internos do Poder
Judicidrio e aos ritos processuais adotados pelo Poder Judiciario, atrasem, prejudiquem
ou mesmo obstem o recebimento, pelo Fundo, dos valores referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos.
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19.9.6 Emissdo de Novas Cotas e Risco de Governan¢a — O Fundo podera, a qualquer
tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Séries de Cotas. Na hipdtese
de emissdo de novas Séries, cada Cotista poderia ter sua participa¢do no Fundo diluida, o
gue poderia afetar seus direitos politicos e modificar a relacdo de poderes para alteracdo
dos termos e condi¢des do Fundo. Tal modificacdo podera afetar o modo de operacdo do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais.

19.9.7 Riscos Relacionados a Avaliagéo dos Ativos do Fundo - A avaliagdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de ativos previstos neste Regulamento, na
regulamentacao em vigor e adotados pela Instituicgdo Administradora. Os referidos
critérios de avaliagdo de ativos poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor das Cotas.
Além disso, o Fundo adquirird Direitos Creditérios cujo valor de mercado é de dificil
apuracdo. Ao avaliar os Direitos Creditorios poderdo ser utilizadas metodologias baseadas
em premissas, estimativas e assungdes que estao sujeitas a erros e distor¢oes. Devido as
incertezas decorrentes da metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios a ser
utilizada, o valor dos Direitos Creditérios podera ser substancialmente inferior ou superior
ao valor que o Fundo poderia obter na alienacdo dos Direitos Creditdrios na data da
respectiva avaliacdo. Qualquer diferenca verificada entre o valor apurado dos Direitos
Creditorios e o valor que poderia ser obtido pelo Fundo na alienacdo dos Direitos
Creditérios na data da avaliagao podera implicar aumento ou diminuigdao do Patrimonio
Liquido do Fundo e, por conseguinte, do valor das Cotas. A Instituicdo Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela ado¢do de quaisquer medidas para
corrigir eventual distor¢cdo no calculo do Patrimdnio Liquido e por resguardar ou indenizar
os Cotistas de quaisquer perdas e danos causados ao Fundo em virtude de referidas
distorgoes.

19.9.8 Auséncia de Verificagdo de Lastro dos Direitos Creditorios — O Custodiante esta
isento da obrigacdo de realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos,
representado pelos Documentos Comprobatdrios. Caso os Direitos Creditorios Cedidos
ndao estejam amparados pelos documentos adequados e necessarios, o Fundo e os
Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais em razao de atrasos na condugao das Agdes
Judiciais, ou mesmo da impossibilidade de obtengdo de decisdes judiciais favordveis ao
Fundo.

19.9.9 Risco Relacionado a Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas - As Cotas nao
serdo objeto de classificacdo de risco e, com isso, caberd aos investidores, antes de
adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos em sua aquisi¢do, inclusive aqueles
descritos neste Regulamento.
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19.9.10 Risco Relacionado a Propositura de Ag¢bes Rescisorias - Mesmo apos o
transito em julgado do acoérddo proferido na fase de conhecimento e de execugao, o
Devedor ainda tera a faculdade de ajuizar a¢do rescisoria visando declarar nula e invalida
a sentenca proferida em qualquer Acdo Judicial que originou Direitos Creditorios Cedidos.
Caso as acgles rescisorias sejam definitivamente julgadas procedentes, poderdo ser
reformadas as decisdes que originaram os Direitos Creditérios Cedidos, proferindo novas
decisdes acerca do mérito da disputa, o que podera resultar em ndo reconhecimento da
existéncia de qualquer Direito Creditérios Cedidos ou redugao do seu montante,
impactando a rentabilidade do Fundo e das Cotas.

19.9.11 Risco Relacionado a Indefinicdo quanto ao Efetivo Valor dos Direitos
Creditdrios Cedidos - Enquanto ndao houver evento de liquidez dos Direitos Creditérios
Cedidos, estes serdo avaliados de acordo com os procedimentos descritos no item 16.1.2
deste Regulamento, o qual podera n3do representar, ao longo do tempo, o efetivo valor a
ser realizado pelo Fundo, principalmente se houver alguma decisdo judicial que altere
substancialmente os termos utilizados na fundamentagdo legal do respectivo parecer
legal, a exemplo da discussao sobre a cumulatividade dos juros remuneratérios com os
juros moratorios, método de calculo referente ao saldo do principal, corregao monetaria
dos juros remuneratorios.

19.9.12 Risco Relacionado a Indefini¢cGo quanto a Data de Recebimento dos Direitos
Creditdrios Cedidos - Mesmo ap0s a prolagdo de decisao judicial final referente a uma
Agdo Judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execugao e o efetivo
recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo levar longo tempo, considerando
a morosidade do Poder Judiciario, a possivel adoc¢do de procedimentos protelatorios por
parte do Devedor e a eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do ndo
pagamento espontaneo. O ndao pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas,
inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos Creditérios
Cedidos ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos valores estimados.

20  INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
20.1 A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacOes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucgdo

CVM n? 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicdveis e neste
Regulamento, notadamente no presente capitulo 20.
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20.2 Alnstituicao Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado,
sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, §3¢,
da Instrucdo CVM n2 356/01.

20.3 A Instituicido Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periddico
utilizado pelo Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como
na sede das instituicdes responsdaveis pela colocagao das Cotas, o valor do Patrimdnio
Liquido, o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem.

20.4 A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
guanto a sua permanéncia no Fundo.

20.5 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a mudanga ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; e
(b) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composi¢do e os
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira
de Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos.

20.6 A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacodes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros

do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

20.7 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM contratado pela Instituicdo Administradora, e estardo

sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM.

20.8 O Fundo tera escrituragao contabil propria.
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20.9 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano e encerra-se em 30 de junho
de cada ano.

20.10 A Instituicdo Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

21 PUBLICACOES

21.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas inicialmente
no jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

21.2 A Instituigdo Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade
de convocacdo de Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o
peridodico utilizado para efetuar as publicacGes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso,
informar previamente os Cotistas sobre essa alteragdo por meio de publicagao no jornal
entdo utilizado ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista.

22 LIQUIDACAO DO FUNDO E EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA

22.1 O Fundo serd liquidado se assim deliberado pela Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Instituicdo Administradora.

22.2 S3o Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) rendncia ou rescisdao, por qualquer motivo, do contrato celebrado com a
Instituicdo Administradora, com a Gestora ou com o Custodiante;

b) caso a Instituigao Administradora, em conjunto com a Gestora, entendam que ha
uma situagdo de risco relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste
Regulamento;

c) alteracdo do Regulamento por for¢a de determinagdo ou de normas editadas pela
CVM que, a critério da Instituicao Administradora e da Gestora, afetem ou possam
afetar prejudicialmente o desempenho do Fundo;

d) qualquer espécie de bloqueio da Conta de Arrecadagao; e
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e) inobservancia da ordem ou dos critérios de alocagao ou distribui¢ao dos recursos
do Fundo, conforme estabelecidos neste Regulamento.

22.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Instituicdo Administradora
convocara imediatamente Assembleia Geral, a qual decidira se tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado como um Evento de Liquidagao Antecipada.

22.2.2 Caso a Assembleia Geral de que trata o item acima delibere que dado Evento de
Avaliacdo constitui um evento de liquidacdo do Fundo, devera deliberar sobre os
procedimentos a serem adotados para liquidag¢do do Fundo.

22.2.3 S3o Eventos de Liquidagao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) pedido ou decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidac¢do judicial ou extrajudicial,
regime especial de administracdo temporaria ou regimes semelhantes com
relacdo (1) a Instituicdo Administradora; (2) a Gestora; e/ou (3) ao Custodiante;;

b) quitagdo integral dos Direitos Creditorios Cedidos, hipotese em que as Cotas do
Fundo serdo resgatadas compulsoriamente, pelos valores calculados, de acordo
com os termos estabelecidos neste Regulamento;

c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim, além das hipdteses descritas neste Regulamento;

d) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui
um Evento de Liquidacao Antecipada; e

e) nao realizagao do resgate das Cotas de determinada Série ao término do prazo de
duragao da respectiva Série.

22.3 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicgdo Administradora
imediatamente devera (i) suspender o pagamento de qualquer amortizagdo em
andamento, se houver; e (ii) convocar Assembleia Geral, no prazo de 05 (cinco) dias, a ser
realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para deliberar se o Evento de
Liqguidacdo Antecipada acarretara a liquidacdao antecipada do Fundo e, conforme o caso,
os procedimentos de liquidagao do Fundo, bem como quaisquer outras medidas
necessarias a preservagdo de seus direitos, garantias e prerrogativas em relagao aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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22.4 Nao sendo instalada, em primeira convocacdo, a Assembleia Geral por falta de
quoérum, a Instituicdo Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a
liquidagao do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento.

22.5 Caso em até 60 (sessenta) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, as Cotas em circulagao poderao ser resgatadas mediante a dagao em
pagamento aos Cotistas da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos integrantes da
carteira do Fundo, observados os termos aqui previstos.

22.5.1 A entrega de Direitos Creditorios Cedidos para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas sera realizada mediante procedimento de rateio, considerando o niumero de
Cotas detido por cada Cotista na ocasido e o respectivo valor, e observados os eventuais
procedimentos estabelecidos pela Assembleia Geral, conforme o caso.

22.5.2 Caso, por qualquer motivo, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos mediante rateio, conforme prevista no item anterior, ndo possa ser realizada, fica
facultado a Instituigao Administradora dar os Direitos Creditérios Cedidos em pagamento
aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista
serd calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidacdo do
Fundo.

22.5.3 A Instituicdo Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para
gue nomeiem um administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios
Cedidos, naforma do artigo 1.323 do Cdodigo Civil Brasileiro; e (b) informando a propor¢ao
de Direitos Creditorios Cedidos a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Instituigdo Administradora perante os Cotistas apds a
constituicao do condominio de que trata o item anterior.

22.5.4 Caso os Cotistas ndo procedam a nomeacdo do administrador do condominio
referido no item 22.7.3 acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detenha o maior
numero de Cotas.

22.5.5 Observados os procedimentos indicados acima, a Instituicdo Administradora, a
Gestora e o Custodiante estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando a Instituicdo Administradora autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

22.6 O Custodiante e/ou o Agente de Depdsito fardo a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo pelo
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prazo de 40 (quarenta) dias a contar da constituicio do condominio referido acima,
dentro do qual os administradores dos condominios indicardo a hora e o local para que
seja feita a entrega de tais Documentos Comprobatorios. Expirado este prazo, o
Custodiante e/ou o Agente de Depodsito poderdo promover a consignacdo dos
Documentos Comprobatdrios na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

22.7 Aos Cotistas sera conferido igual tratamento, sendo vedado qualquer tipo de
diferenciagao entre eles.

22.8 Aliquidacdo do Fundo serd conduzida pela Instituicdo Administradora, observado
o que dispde este Regulamento e/ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

22.9 Efacultado a Gestora alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, pelos respectivos valores apurados na
marcac¢ao do Fundo, antes de sua dag¢do ao condominio, com o objetivo de gerar recursos
financeiros para satisfacdo de encargos e despesas do Fundo, incluindo aquelas que forem
ser incorridas para sua liquidagao e extingao.

23 DISPOSICGES GERAIS
23.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia vdlida nas comunicacGes entre a Instituicdo

Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

23.2 A Gestora ndo adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias para
este Fundo.

23.3  Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do V8 Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Ndo-Padronizados — A¢es Judiciais, de [ ] de agosto de 2014.

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO V8 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — AGOES

AcOes Judiciais

Agente de Cobranca

Agente de Depdsito

Alocacdo Minima

JUDICIAIS

AcOes judiciais propostas em face da
Eletrobras com o objetivo de rever os critérios
de cdlculo de correcao monetaria e juros
remuneratorios empregados pela Eletrobras
quando da restituicdo do Empréstimo
Compulsério, e obter o pagamento das
diferengas apuradas, com os acréscimos
pertinentes;

E o Antonio Miguel Aith Neto Sociedade de
Advogados, escritorio de advocacia com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Alameda Jau, n? 1.754, 92 andar, inscrito
no CNPJ sob o n? 10.284.272/0001-14, ou
outra(s) sociedade(s) de advogados que
venha(m) a ser selecionada(s) pela Gestora
para contratacao pela Instituicao
Administradora, em nome do Fundo, para
conduzir e acompanhar as Agoes Judiciais;

E o Antonio Miguel Aith Neto Sociedade de
Advogados, escritorio de advocacia com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Alameda Jau, n2 1.754, 92 andar, inscrito
no CNPJ sob o n?2 10.284.272/0001-14, ou
outro prestador de servigos que venha a ser
contratado pelo Custodiante para guardar os
Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos;

Percentual minimo do Patrimo6nio Liquido,
correspondente a mais de 50% (cinquenta por
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Assembleia Geral

Assessor Legal

Ativos Financeiros

Cedente

CMN

Conta de Arrecadagao

cento), a ser mantido em Direitos Creditorios
Cedidos;

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
ordindria ou extraordinaria;

E o Antonio Miguel Aith Neto Sociedade de
Advogados, escritorio de advocacia com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Alameda Jau, n? 1.754, 92 andar, inscrito
no CNPJ sob o n?2 10.284.272/0001-14, ou
outra(s) sociedade(s) de advogados que
venha(m) a ser selecionada(s) pela Gestora
para contratacao pela Instituicao
Administradora, em nome do Fundo, para
emitir ou atualizar pareceres legais sobre os
Direitos Creditérios Cedidos e relatérios de
acompanhamento das Ag¢les Judiciais,
guando necessario;

(a) os titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) os titulos de emissdo do Banco Central do
Brasil; (c) os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional; (d) os titulos de emissdo de
estados e municipios; (e) os certificados e
recibos de depdsito bancdrio; e (f) os demais
titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros
de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS), que poderdo
compor o Patrimonio Liquido, observada a
politica de investimento;

Pessoa fisica ou juridica, ou entidade de outra
natureza (tal como fundo de investimento),
gue ceda Direitos Creditdrios ao Fundo, nos
termos do respectivo instrumento de cessdo
ou documento equivalente;

Conselho Monetario Nacional;

Conta bancaria de titularidade do Fundo;

35



Cotas

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Subscrigdo Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios Cedidos

Disponibilidades

As cotas de emissdo do Fundo;

O titular de Cotas;

Critérios para selegdo dos Direitos Creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo, que deverao
ser verificados pelo Custodiante;

Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ sob o
n262.285.390/0001-40;

Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da primeira subscri¢ao e integralizagao
de Cotas de uma determinada Série;

Instituicdao responsdavel pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, a
Eletrobras;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou na cidade de S3o Paulo,
ou, ainda, qualquer dia em que ndo haja
expediente bancario ou em que o mercado
financeiro ndo funcione em dmbito nacional
ou na cidade de S3o Paulo, por qualquer
motivo;

Direitos creditérios decorrentes das Acdes
Judiciais;

Direitos Creditodrios cedidos ao Fundo;
Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de

liguidez didria;
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Documentos Comprobatdrios

Eletrobras

Empréstimo Compulsorio

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacao Antecipada

Fundo

Gestora

Documentos comprobatoérios do lastro dos
Direitos Creditéorios Cedidos conforme
definidos no item 10.5;

Centrais Elétricas Brasileiras S.A., sociedade
de economia mista federal com sede em
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial
Norte, Quadra 4, Bloco "B”, n2 100, Sala 203,
CEP 70714-900, inscrita no CNPJ sob o n®
00.001.180/0001-26;

Empréstimo compulsério instituido pelo
Governo Federal em favor da Eletrobras com
a finalidade de financiar a expansdo e
melhoria do Setor Elétrico Brasileiro, sendo
cobrado e recolhido dos consumidores
industriais com consumo mensal igual ou
superior a 2000kwh, por meio das faturas de
energia elétrica emitidas pelas distribuidoras
de energia elétrica;

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tal evento
deve ser considerado como um Evento de
Liquidagao Antecipada;

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidacdo do Fundo;

V8 Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nado-Padronizados — Acdes
Judiciais;

Vision Brazil Gestdo de Investimentos e

Participacdes Ltda., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
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Instituicdo Administradora

Investidores Qualificados

Patrimdnio Liquido

Regulamento

Reserva de Despesas

Saldo do Patriménio Liquido

Série

Suplemento

Taxa de Administracao

Rua Hungria, n2 514, 92 andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n207.793.323/0001-29;

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 3¢
andar, inscrita no CNPJ sob o ne®
62.285.390/0001-40;

Investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 109 da Instrugao CVM n2 409, de 18
de agosto de 2004, e suas alteracdes
posteriores, e o0s demais investidores
autorizados pela regulamentagdo a adquirir as
Cotas;

Patriménio liquido do Fundo;
Regulamento do Fundo;

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo;

E a parcela do Patriménio Liquido do Fundo
que nado estiver aplicada em Direitos
Creditorios;

Qualquer série de Cotas emitida nos termos
deste Regulamento e do respectivo
Suplemento;

Documento que contém as caracteristicas de
cada Série de Cotas, elaborado na forma do

anexo |l a este Regulamento;

E a Taxa devida a Instituicdo Administradora
nos termos do capitulo 6 do Regulamento;
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do V8 Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo-Padronizados — A¢ées Judiciais, de [ ] de agosto de 2014.

MODELO DO SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS
SUPLEMENTO DA [comPLETAR]2 SERIE DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n2 [cOMPLETAR] (“Suplemento”),
referente a [COMPLETAR]2 Série de Cotas (“Cotas”) emitida pelo V8 Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios Nao-Padronizados — Ag¢des Judiciais, fundo de investimento em
direitos creditdrios inscrito no CNPJ sob o n2 19.675.590/0001-80 (“Fundo”), do qual este
Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela SOCOPA —
Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40.

2. Serdao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Cotas no valor de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada, na data da primeira subscricdo de Cotas da
[comPLETAR]2 Série (“Data de Subscricdo Inicial”). Serd emitido o maximo de [COMPLETAR]
([roR EXTENSO]) Cotas e o minimo de [cOMPLETAR] ([POR EXTENSO]) Cotas. Contando-se a partir
da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas da [COMPLETAR]2 Série sera de [COMPLETAR].
As Cotas serdo destinadas a um unico Cotista ou a Cotistas vinculados por interesse Unico
e indissociavel, estando a respectiva oferta automaticamente dispensada de registro
perante a CVM nos termos do inciso |l do Artigo 52 da Instrucao CVM n2 400.

3. As Cotas da [COMPLETAR]2 Série serdo amortizadas, em moeda corrente nacional,
em regime de caixa, ou seja, a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos
Creditérios Cedidos sejam efetivamente recebidos pelo Fundo e que, apds as devidas
consideracbes em relacdo a Reserva de Despesas e outras provisdes e reservas que
venham a ser requeridas pela Instituicdo Administradora, em conjunto com a Gestora,
estejam disponiveis para tal amortizagao ou resgate aos Cotistas, ressalvadas as hipdteses
de liquidagdo do Fundo previstas no Regulamento.

4. As Cotas da [COMPLETAR]2 Série deverdo ser resgatadas ao término do prazo de [e]
([#]) [dias / meses / anos] contados da data da primeira integralizacdo de Cotas da
[comPLETAR]2 Série, pelo seu respectivo [valor contdbil].

5. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdao o mesmo significado a eles
atribuido no Regulamento.
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6. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigdo Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposicGes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposicGes deste Suplemento. As Cotas da [COMPLETAR]2 Série terdo as caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas as Cotas no
Regulamento, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagao, resgate e
remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

7. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no
[compLETAR]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo, Estado

de S3o Paulo.

Sdo Paulo, [DATA]

SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Instituicdo Administradora
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do V8 Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo-Padronizados — A¢des Judiciais, de [ ] de agosto de 2014.

SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n2 1 (“Suplemento”), referente a
12 Série de Cotas (“Cotas”) emitida pelo V8 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
N3o-Padronizados — AcOes Judiciais, fundo de investimento em direitos creditorios
inscrito no CNPJ sob 0 n219.675.590/0001-80 (“Fundo”), do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela SOCOPA — Sociedade Corretora
Paulista S.A., instituicdao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n2 1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 62.285.390/0001-40.

2. Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Cotas no valor de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada, na data da primeira subscri¢do e integralizagdo
de Cotas da 12 Série (“Data de Subscricdo Inicial”). Sera emitido o maximo de 50
(cinquenta) Cotas e o minimo de 10 (dez) Cotas. Contando-se a partir da Data de
Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas da 12 Série sera de 5.475 (cinco mil quatrocentos e
setenta e cinco) dias. As Cotas serdo destinadas a um Unico Cotista, estando a respectiva
oferta automaticamente dispensada de registro perante a CVM nos termos do inciso Il do
Artigo 52 da Instrucdao CVM n2 400.

3. As Cotas da 12 Série serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, em regime
de caixa, ou seja, a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos Creditodrios
Cedidos sejam efetivamente recebidos pelo Fundo e que, apds as devidas consideragdes
em relacao a Reserva de Despesas e outras provisdes e reservas que venham a ser
requeridas pela Instituicdo Administradora, em conjunto com a Gestora, estejam
disponiveis para tal amortizacdo ou resgate aos Cotistas, ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo do Fundo previstas no Regulamento.

4, As Cotas da 12 Série deverdo ser resgatadas ao término do prazo de 5.475 (cinco
mil quatrocentos e setenta e cinco) dias contados da Data de Subscri¢do Inicial, pelo seu

respectivo valor contabil.

5. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdao o mesmo significado a eles
atribuido no Regulamento.
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O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicdo Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as
disposicGes deste Suplemento. As Cotas da 12 Série terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas as Cotas no
Regulamento, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo, resgate e
remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

7. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo

Paulo.

Sao Paulo, [ ] de agosto de 2014.

SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Instituicdo Administradora
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