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REGRAS DE INTERPRETAGAO E DEFINIGOES

Para fins do disposto neste Regulamento os termos e expressdes em letra mailscula aqui utilizados terdo os
significados atribuidos a eles na tabela abaixo.

Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo
o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicées deste Regulamento;(ii) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino
ou feminino incluirdo os géneros masculino e feminino; (iii) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas altera¢des, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacbes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (iv) referéncias a disposi¢cBes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (v) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento.

“Administradora”: APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na Rua Alves
Guimardes, n? 1.212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n2 05.230.601/0001-04, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, conforme Oficio ne
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019.

“ANBIMA”: A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

“Anexo Descritivo” O anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas da Classe
de Cotas emitidas pelo Fundo, conforme aplicavel.

“w

Apéndice” O apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada
Subclasse de Cotas, conforme aplicavel.

“Assembleia Especial”: A assembleia especial de cotistas, pela qual sdo convocados somente os

Cotistas da respectiva Classe.

“Assembleia Geral”: A assembleia geral de cotistas, pela qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.
“Auditor Independente”: A empresa de auditoria independente responsdavel pela auditoria das

contas e demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, conforme
o caso, credenciada na CVM, para prestar tais servicos.

“B3”: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Boletim de Subscricdo”: O boletim de subscricdo assinado por cada investidor para aquisicdo das

Cotas emitidas pelo Fundo.
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“Capital Comprometido”

|n

“Capital Comprometido Tota

“Capital Integralizado”

“Carteira”:

“Chamada(s) de Capital”:

“Classe Unica”

“Classe”

“CNPJ/ME”:

“Cédigo ART ANBIMA”:

“Codigo Civil Brasileiro”

“Companbhias Alvo”
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O resultado da soma do valor das Cotas subscritas por um Cotistas.

O resultado da soma do valor de todas as Cotas subscritas pelos Cotistas
do Fundo.

O valor correspondente ao montante total aportado pelos Cotistas no
Fundo, para fins de integralizacdo das Cotas por eles subscritas nos termos
dos respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento.

A carteira de investimentos da Classe Unica, formada por Valores
Mobilidrios e Outros Ativos.

Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos no Fundo e/ou
na Classe Unica, mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Valores Mobilidrios ou,
independentemente de orientacdo da Gestora, em caso de necessidade
de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe
Unica.

As Cotas pertencentes a Classe Unica do Fundo, cujas caracteristicas estdo
descritas no Anexo Descritivo A.

As classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estardo descritas nos respectivos Anexos Descritivos.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

O “Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros”, estabelecido pela
ANBIMA.

A Lein? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante
a CVM e sociedades limitadas que tenham por objetivo social, direta ou
indiretamente, (i) a compra e venda de terrenos e empreendimentos
imobiliarios; (ii) a intermediacdo de operacdes de compra e venda de
terrenos e empreendimentos imobiliarios; (iii) a incorporagdo imobiliaria,
desenvolvimento, construcdo, investimento e/ou financiamento de
empreendimentos imobilidrios, residenciais, comerciais e/ou industriais;
(iv) atividades correlatas as atividades ora indicadas; e/ou (v) a
participagdo em outras Companhias que possuam qualquer um dos
objetos sociais acima indicados e, quando for o caso, atendam aos
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“Companhias Fechadas”

“Companhias Investidas”

“Compromisso de Investimento”

“Conflito(s) de Interesses”:

“Cotas”:

“Cotista(s)”:

“Cotistas Alienante”

“Cotistas Inadimplente”

“CVYM™:

“Data de Registro”

“Dia Util”:

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

requisitos descritos no Artigo 72 do Anexo, de forma que sejam passiveis
de investimento pela Classe Unica.

Companhias brasileiras que ndo possuam registro de companhia aberta
perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM n.2 80, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de recursos pela
Classe Unica.

Instrumento particular de compromisso de investimento para
integralizacdo de Cotas, que serd assinado por cada Cotista no ato de
subscricdo das Cotas.

O conflito de interesses oriundo de qualquer transagdo (i) entre o Fundo
e/ou as Classes e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e/ou as Classes
e qualquer entidade administrada pela Administradora e/ou Gestora
(carteira de investimentos ou Fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Companhias Alvo.

Sdo as cotas de emissdo e representativas do Patriménio Liquido de cada
Classe, as quais poderdo ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional ou mediante a conferéncia de Ativos Alvo de emissdo de
Companhias Alvo de cada Classe, de acordo com as Chamadas de Capital.

Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser investidores
qualificados, nos termos da Resolucdo CVM n? 30/2021, conforme
alterada.

Qualquer Cotistas que deseje alienar Cotas de sua titularidade.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos no Fundo mediante integralizagdo de Cotas
por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento de qualquer das
disposicBes deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.

Data de concessdo do registro automatico de funcionamento do Fundo
pela CVM, que ocorreu em 11 de maio de 2016.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, dias declarados como feriado
nacional no Brasil ou no local da sede da Administradora ou dias em que,
por qualguer motivo, ndo haja expediente bancario nacionalmente. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
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“Emissdo Privada”:

“Encargos da Classe”:

“Encargos do Fundo”:

“Fundo”:

“Gestora”:

IIM DAN

“Investidor Qualificado”:

“IPCA™:

“Oferta Restrita”

“Outros Ativos”:

“Partes Interessadas”:

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

ndo sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-3
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A emissdo privada de cotas do Fundo, nos termos do Art. 82 e seguintes
da Resolugdo CVM n2 160/2022.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
Conforme definido na Parte Geral do Regulamento

O BREOF Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

PATRIA - VBl ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Rua Funchal, 418,
272 andar, sala 66 na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP:
04551-060, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 38.300.262/0001-44, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 558, de 26 de
marco de 2015.

Mddulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado
pela B3.

Conforme definido na Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas com esforgos restritos de
colocacdo que venha a ser realizada durante o prazo de durag¢do do Fundo,
nos termos da Resolugdo CVM n.2 160/22, a qual (i) serd destinada
exclusivamente a investidores profissionais, (ii) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobilidrios, inclusive a Administradora; e (iii) estara automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, nos termos da Resolu¢do CVM n.2
160/22.

Cotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa regulados
pela Anexo | da Resolu¢do CVM n° 175/2022, bem como titulos publicos
federais e/ou operacdes compromissadas lastreadas nestes titulos.

Qualquer Cotista, a Administradora, a Gestora e quaisquer membros de
comités e conselhos que venham a ser criados pelo Fundo ou pela Classe
Unica que tenham sido nomeados pelos Cotistas ou pela Gestora.
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“Partes Relacionadas”:

“Patrimoénio Liguido”:

“Periodo de Desinvestimento”:

“Periodo de Investimentos”:

“Prazo de Duracdo”:

“Prestadores de Servico Essenciais”:

“Regulamento”:

“Resolucdo CVM n2 160/2022":

“Resolucdo CVM n2 175/2022":

“Suplemento”:

“Taxa de Administracdo”:
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(i) funcionario, diretor, sécio ou representante legal de qualquer Parte
Interessada, (ii) conjuges e/ou parentes até o 292 (segundo) grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada, (iii) sociedades controladoras,
coligadas, subsididrias ou que exergcam controle comum em relagdo a
qualguer Parte Interessada, conforme aplicavel, e (iv) fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pela Administradora e pela Gestora.

O valor em reais resultante da diferencga entre o total do ativo realizével e
do passivo exigivel.

Periodo que se iniciard no primeiro Dia Util seguinte & data de
encerramento do Periodo de Investimento e se estenderd até a data de
liquidacdo do Fundo, durante o qual a Gestora interrompera todo e
qualquer novo investimento nas Companhias Investidas, exceto nas
hipoteses excepcionais previstas neste Regulamento, e dara inicio a um
processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos,
analises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor.

Periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios, que se
iniciard no Dia Util imediatamente posterior a Data de Registro e se
estendera por até 8 (oito) anos.

Prazo de durac¢do do Fundo correspondente a 12 (doze) anos, contados da
Data de Registro, sendo que tal periodo pode ser estendido ou reduzido
mediante aprovacdo em Assembleia Geral.

Sdo a “Administradora” e a “Gestora”, quando em conjunto.
O presente regulamento do Fundo.

A Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobiliarios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados.

a Resolugdo CYM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
gue dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacgGes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de
servicos para os fundos de investimento.

E o suplemento contento as principais caracteristicas da emiss3o de Cotas
do Fundo.

A taxa devida aos Prestadores de Servigos Essenciais em contraprestacdo
aos servicos de administragdo, gestdo, custddia, tesouraria e controladoria
de titulos e valores mobiliarios, escrituracdo e distribuicdo de cotas da
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Classe Unica, conforme prevista nos respectivos Anexos Descritivos,
conforme o caso.

“Valores Mobilidrios” Acles, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de

Companhias Alvo e/ou Companbhias Investidas.

* %k ok ok ok k ok ok ok 3k
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REGULAMENTO
DO
BREOF IIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 12. O BREOF Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de investimento em
participagBes da categoria Multiestratégia regido pelo presente regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial pela Resolugdo CVM n2 175/2022 e seu Anexo Normativo
IV, pelo Cédigo ART ANBIMA, bem como pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem

aplicaveis.
Paragrafo Primeiro. O Fundo sera composto pela Classe Unica, ndo possuindo subclasses.
Paragrafo Segundo. Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo poderd constituir diferentes Classes e subclasses

de cotas, nos termos da regulamentacgdo aplicdvel, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

Paragrafo Terceiro. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, residentes ou ndo no
Brasil.
Paragrafo Quarto. Fica vedada a subscricdo ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas Companhias

controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares destes e, ainda,
Companhias controladas por estes. Sdo considerados familiares dos empregados e diretores da Administradora:
marido, esposa, companheiro(a), e filhos menores do empregado ou diretor, e, ainda, quaisquer pessoas que (i)
convivam no mesmo domicilio do empregado ou diretor; (ii) sejam financeiramente dependentes do empregado
ou diretor; ou (iii) de quem que o empregado ou diretor seja financeiramente dependente.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo ao disposto no Paragrafo Quarto acima, sera permitido a Gestora e as
demais pessoas envolvidas na distribuicdo das Cotas — que ndo a Administradora — e/ou suas respectivas Partes
Relacionadas subscrever ou adquirir Cotas.

Artigo 29. O Prazo de Duragdo do Fundo sera de 12 (doze) anos contados da Data de Registro, podendo
ser prorrogado mediante proposta da Gestora e aprovacdo pela Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagdo disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral podera encerrar antecipadamente o
Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos definidos neste Regulamento.

Artigo 3¢. Para fins do disposto no Codigo ART ANBIMA, o Fundo é classificado como Fundo Diversificado
Tipo 3. Esta classificacdo sé podera ser alterada por deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos dispostos neste
Regulamento.
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Artigo 49. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em caso de: (i) amortizacgdo integral; (ii) liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe; ou (iii) do
término do Prazo de Duragdo da Classe.

CAPITULO Il — OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 59. O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo para seus Cotistas
mediante a aquisicdo de Valores Mobiliarios.

CAPITULO Ill — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Artigo 62. O Fundo é administrado pela Administradora e gerido pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM.

Paragrafo Segundo. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Gestora poderd contratar em nome e as
expensas do Fundo e da Classe Unica, conforme aplicavel, de acordo com o pertinente instrumento, instituicio
devidamente habilitada para a prestacado dos servigos de distribuicdo das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Nos termos da regulamentac¢do aplicdvel, a Administradora podera contratar em nome
e as expensas do Fundo e da Classe Unica, conforme aplicavel, de acordo com o pertinente instrumento,
instituicdo devidamente habilitada para a prestacdo dos servigos de custédia e controladoria de titulos e valores
mobilidrios, bem como os servigos de escrituragédo de cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A Administradora e a Gestora poderdao contratar outros prestadores de servigos, em
nome do Fundo ou da Classe Unica, nos termos da regulamentac&o aplicavel. Caso a remuneragdo do referido
prestador de servigos seja um Encargo do Fundo ou Encargo da Classe em montante superior ao autorizado neste
Regulamento e/ou no Anexo Normativo IV, referida contratacdo deverd ser ratificada em Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel.

Artigo 72. A competéncia para gerir a Carteira das Classes, a qual engloba as atribuicGes de selecdo,
avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscrigdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos que integrem a Carteira da Classe, cabe exclusivamente a Gestora.

Artigo 82, S3do obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das demais atribuicSes legais que lhe
competem, observadas as delibera¢cdes da Assembleia Geral, Assembleia Especial e as recomendag¢des dos
comités técnicos, de investimentos ou conselhos consultivos que o Fundo e/ou as Classes vierem a constituir:

(i) diligenciar para que sejam mantidos as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reunides dos comités técnicos ou de

investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel;

(c) a lista de presenca dos Cotistas;

10
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(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes;

(e) os registros e demonstracGes contdbeis referentes as operacdes realizadas pelas Classes e seu
patriménio; e

(f) a documentacdo relativa as operagdes do das Classes.

(i) solicitar, conforme recomendagdo da Gestora, a admissdo a negociacdo das cotas do Fundo ou das
Classes em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar, em conjunto com a Gestora, as informag&es periddicas e eventuais do Fundo e/ou
das Classes;
(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou

pela Classe, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo
e suas Classes;

(vi) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no Regulamento;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(viii) cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes deste
Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice;

(ix) cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacdes das Assembleias Gerais,
Assembleias Especiais e das reuniGes dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel;

(x) elaborar e divulgar as demonstracGes financeiras e demais informacdes previstas na Resolugdo CVM n?
175/2022, devendo, ainda, com o auxilio da Gestora, atualizar quaisquer informagdes que representem conflito

de interesse aos Cotistas;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, as Classe e/ou as
Companhia(s) Alvo;

(xii) representar o Fundo e as Classes em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este Regulamento dispuser,
observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor;

(xiii) conforme recomendacdo da Gestora, realizar Chamada(s) de Capital para integralizacdo de Cotas nos
termos deste Regulamento, dos Anexos Descritivos e do Compromisso de Investimento, conforme aplicavel; e
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(xiv) realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a) liquidacdo financeira dos
investimentos e desinvestimentos da Classe Unica; (b) acompanhamento do enquadramento dos ativos
integrantes da Carteira aos limites estabelecidos nos Anexos Descritivos, observados os limites de suas
responsabilidades;

(xv) supervisionar diligentemente a atuacdo da Gestora no que se refere a gestdo de liquidez e do caixa da
Classe Unica, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de todas as obrigacBes e Encargos e Encargos do
Fundo, conforme aplicavel;

Artigo 99. Incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, conforme
proposta da Gestora, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente.

Paragrafo Unico. Caso o prestador de servigo contratado n3o seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora deverd
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 109. Incluem-se entre as obrigacBes da Gestora, sem prejuizo das demais atribuicdes legais que Ihe
competem e das obriga¢des e atribuicdes da Administradora e em atendimento as orientagdes do Comité de
Investimentos, nos termos deste Regulamento:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico por ele
contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as suas
expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operacgGes da classe de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragao e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(v) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do presente Regulamento e do Anexo Descritivo aplicaveis
as atividades de gestdo da carteira;

(vi) cumprir as deliberagdes da Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reuniGes dos comités técnicos
e do Comité de Investimentos, conforme aplicavel, no tocante as atividades de gestdo que estejam em
consonancia com o Regulamento, o Anexo Descritivo e a regulamentagdo aplicavel;

(vii) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o item (iv) do Artigo 82 acima;

(viii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as

decisbes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;
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(ix) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimentos para fundamentar as
decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

(x) fornecer aos Cotistas ao final de cada ano atualizagBes periddicas dos estudos e anélises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(xi) exercer ou alienar, quando possivel, o direito de subscricdo de a¢des e de outros Valores Mobilidrios de
Companhias Investidas;

(xii) representar o Fundo e a Classe Unica perante Companhias Alvo e Companhias Investidas, podendo,
inclusive, eleger membros para cargos de administragdo das Companhias Investidas, comparecer e votar em
assembleias gerais de socios das Companhias Investidas, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reuniGes de
orgdos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de a¢do, negociar estatutos sociais e contratos sociais
das Companbhias Investidas e eventuais alteracGes, assim como firmar contratos de compra e venda dos Valores
Mobilidrios, acordos de acionistas e quotistas da Companhia Investida, acordos de investimento e/ou
instrumentos de garantia;

(xiii) decidir sobre os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Valores Mobilidrios e Outros Ativos,
inclusive sobre os investimentos fora do Periodo de Investimento;

(xiv) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas,
conforme exigido por este Regulamento e pela regulamentacdo aplicavel;

(xv) assegurar a adogdo das praticas de governanca pelas Companhias Investidas, conforme exigido por este
Regulamento e pela regulamentacdo aplicavel;

(xvi) decidir sobre a amortizacdo das Cotas, observado o disposto neste Regulamento e no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas;

(xvii) deliberar sobre o pagamento diretamente aos Cotistas dos dividendos declarados pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo e da Classe Unica;

(xviii)  propor a Administradora ou a Assembleia Geral, conforme o caso, a emissdo de novas Cotas;
(xix) acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, da Administradora, do Fundo e da Classe Unica;
(xx) propor a Assembleia Geral a prorrogacdo do prazo de duragédo do Fundo nos termos deste Regulamento;

(xxi) indicar os representantes legais do Fundo e/ou da Classe Unica nos érgdos de administracdo das
Companhias Investidas;

(xxii) decidir o voto do Fundo e/ou da Classe Unica relativo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio
nas Assembleias Gerais das Companhias Investidas;
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(xxiii)  contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe Unica, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens (ix)e (x) deste Artigo, a
Gestora, em conjunto com a Administradora poderd submeter a questdo a prévia aprecia¢do da Assembleia Geral,
tendo em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 11°. Inclui-se nas obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo ou da Classe Unica, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacdo de operac¢des para a
Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de
classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da Carteira.

Paragrafo Unico. A Gestora poderd contratar outros servicos ndo especificados na Parte Geral do Regulamento,
em beneficio da Classe Unica, observado que:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacdo em
Assembleia Geral; e

(i) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 129. Aplicam-se aos Prestadores de Servico Essenciais, nos exercicios de suas fun¢des e utilizando os
recursos do Fundo e/ou da Classe Unica, as vedacBes e restricdes constantes da legislacio e regulamentacdo
aplicaveis.

Pardgrafo Unico Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora deve zelar pela ampla
disseminacdo das informacGes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato
relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informacdes na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores.

Artigo 13¢9. Os Prestadores de Servico Essenciais e/ou prestadores de servigco eventualmente contratados
pelos Prestadores de Servigos Essenciais para a prestacdo de servicos para o Fundo e/ou Classe, responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo e/ou Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento
ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 142, A substituicdo da Administradora e/ou Gestora do Fundo somente se dard nas seguintes
hipoteses:

(i) renuncia, enderecado a cada Cotista e a CVM;
(i) destituicdo por deliberacdo de Cotistas reunidos na Assembleia Geral regularmente convocada e

instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverd também ser eleito o substituto; e
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(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administrador ou gestor de carteira de valores mobilidrios.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora devem
permanecer no exercicio de suas func¢des até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora
pela CVM, ficard a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para eleicdo de
substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacao (i) pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador tempordrio até
a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto. No caso de alteragdo da Administradora ou da Gestora do Fundo, o substituido deve
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no artigo 130, da parte geral da Resolucdo CVM
n2 175/2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteragdo.

CAPITULO IV — ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 15¢. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias abaixo, com os seguintes quoruns para deliberagdo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Fundo e deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragdes contdbeis a
CVM, contendo relatdrio do auditor;

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo | Metade, no minimo, das Cotas subscritas em
de Prestador de Servico Essencial e a escolha de seu | circulagdo.

substituto;

(iii) a emissdo de novas classe de cotas, sem | Maioria das Cotas subscritas em circulacao.

prejuizo da possibilidade de emissdo pela Gestora até
o limite do Capital Autorizado;

(iv) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo, | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
total ou parcial, a transformacdo ou liquidacdo do

Fundo;

(v) o plano de resolugdo de patriménio liquido | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
negativo;

(vi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
da Classe;
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(vii) deliberar sobre a alteracdo do Regulamento | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
do Fundo e o Anexo Descritivo da Classe Unica,
observadas as excec¢des dispostas na regulamentagdo
aplicavel;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
instalacdo e do quérum de deliberacdo da Assembleia
Geral;

(ix) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, | 2/3, no minimo, das Cotas subscritas em circulagdo.
aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e
garantias reais, em nome da Fundo;

(x) a aprovagdo e/ou inclusdo de encargos e | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
despesas ndo previstos no Regulamento ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos
quando ja previstos, que seja comum a todas as
Classes;

(xi) a instalagdo, composicdo, organizacdo, | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
atribuicdo e funcionamento de eventuais comités e
conselhos do Fundo, que sejam comuns a todas as
Classes

(xii) deliberar sobre o aumento na Taxa de | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
Administracdo;

(xiii) a aprovagdo dos atos que configurem | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Classe Unica e a Administradora e a Gestora e entre o
Fundo e a Classe Unica e qualquer cotista ou grupo de
cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento)
das cotas subscritas;

(xiv) a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor | Maioria das Cotas subscritas em circulagao.
justo de ativos utilizados na integralizagcdo de Cotas,
nas hipdteses previstas neste Regulamento;

(xv) deliberar sobre procedimentos de entrega de | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Valores Mobilidrios e Outros Ativos como pagamento
de amortizacdo ou resgate de Cotas; e

(xvi) deliberar sobre a alteragdo da classificagdo | Maioria das Cotas subscritas em circulagao.
do Fundo nos termos dos cédigos da ANBIMA.

Paragrafo Unico. A Assembleia Especial de Cotistas, é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas desta
Classe Unica, na forma da Resolugdo CVM n? 175/2022 e observadas as regras e os procedimentos relativos a
convocacdo e instalacdo de Assembleia Geral, que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais.

Artigo 162, As demonstracBes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo

comparecimento dos cotistas.

Artigo 17°. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral e/ou Especial,
sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
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regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos
do Fundo e/ou das Classes, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e/ou (iii) envolver reducéo de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas nos itens (i) e (ii) do Artigo 172 acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo do
item (iii) Artigo 172 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 189, A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelos Prestadores de Servico
Essenciais, pelo Custodiante, por Cotistas ou grupo de Cotistas, por intermédio da Administradora, que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocacao da Assembleia Geral por solicitagdao do Cotista ou grupo de Cotistas, pelo
Custodiante ou pela Gestora devera: (a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrério; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral deverdo ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Especial assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 exclusivamente meio de correio eletrénico
e/ou e comunicagBes eletronicas (inclusive, mas sem limitacdo, por meio de aplicativos de mensagens), ficando
para que os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico de
grande circulagdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso ndo
disponha em contrario a convocagdo, a Assembleia Geral ocorrerd na sede da Administradora.

Paragrafo Quarto. As convocagdes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 10 (dez) dias
de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter descri¢cdo dos assuntos a serem discutidos
e votados.

Pardgrafo Quinto. A Assembleia Geral se instalard exclusivamente com a presencga de qualquer nimero
de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. A Assembleia Geral podera ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.
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Paragrafo Oitavo.A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

Artigo 199. Nas deliberagbes da Assembleia Geral, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto,
sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data
da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas deverdo exercer os seus direitos de voto no interesse do Fundo e/ou da
Classe.
Paragrafo Segundo. Os votos e quoéruns de deliberagdo previstos neste Regulamento devem ser

computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro. Serdo considerados para computo do quérum de aprovagdo, apenas os votos validos,
ndo se computando (i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencgdes) e
(ii) os votos de cotistas inadimplentes no momento da instalacdo da referida assembleia, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém o direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

Pardgrafo Quinto. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas conforme quérum descrito no Artigo
14 acima, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, observados os paragrafos abaixo.

Artigo 209°. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, eletrénica ou quaisquer outros
sistemas eletronicos que permitam a participacdo remota, desde que recebida pela Administradora antes da
respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocacgdo. Na
hipotese de envio de votos ou manifestagdes por meio de correio eletrénico, somente serdo considerados os
votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por
meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Paragrafo Primeiro. N&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuracdo do quérum de aprovacdo:

(i) os prestadores de servicos do Fundo, sejam eles Prestadores de Servigo Essenciais ou nao;

(ii) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos;

(iii) partes relacionadas aos prestadores de servicos, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, Classe ou subclasse no que se refere a matéria

em votagdo; e

(v) o Cotista, na hipotese de liberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
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Paragrafo Segundo. Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do caput deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 21°. As deliberagBes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar no prazo méaximo de 10 (dez) dias, em
caso de consulta por meio eletrénico, e 15 (quinze) dias, em caso de consulta por meio fisico, sendo certo que a
auséncia de resposta nestes prazos sera considerada como desaprovacgado pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 229. Serd admitida a realiza¢do de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefonicas ou video
conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da reunido, com descri¢do da
ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 239. Qualquer transacéo (i) entre o Fundo e/ou Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo
e/ou Classe e qualquer entidade administrada pela Administradora e/ou Gestora (carteira de investimentos ou
fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Companhias Alvo sera considerada uma hipétese
de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral.

CAPITULO V — ENCARGOS

Artigo 249, S3o considerados encargos do Fundo e da Classe Unica as despesas previstas na regulamentacéo
aplicavel e vigente. Considerando que o Fundo possui uma Unica classe, a referida Classe Unica serd a responsavel
por arcar com todos os encargos do Fundo. Caso venham a ser criadas novas classes de cotas, deverdo ser
indicadas as despesas comuns as classes e sua forma de rateio, bem como o rateio de eventuais contingéncias
que recaiam sobre o Fundo.

CAPITULO VI — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 25¢. O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicagBes, as contas e as demonstracdes
contdbeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario
eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Unico. O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracBes contabeis determinadas pela CVM.

Artigo 262, O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, com inicio em 12 de janeiro e
encerramento no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Artigo 27°. As informacdes periddicas e eventuais sobre o Fundo e a Classe Unica devem ser prestadas pela
Administradora aos cotistas na forma e periodicidade descritas na regulamentacédo aplicavel.

Artigo 289. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas na forma prevista
no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
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entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira,
através de qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como
a manter disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de
qualquer outro meio adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Artigo 299. A publicacdo de informacGes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, se for o caso,
e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes na forma determinada
pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgacdo de informagdo emanados pelo
Codigo ART ANBIMA.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto neste Regulamento, consideram-se vdlidas as informacdes
remetidas aos cotistas por meio eletrénico ou a eles disponibilizadas por meio de canais eletrénicos (inclusive,
mas sem limitacdo, por meio de aplicativos de mensagens), inclusive para convocacdo de assembleias gerais e
procedimentos de consulta formal, sendo também considerado o correio eletrénico e/ou e comunicagdes
eletrénicas (inclusive, mas sem limitacdo, por meio de aplicativos de mensagens) formas de correspondéncia
valida entre a Administradora e os cotistas.

CAPITULO VII - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 309. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informacgGes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo Fundo ou pelas Classes, que
fundamentem as decisdes de investimento das Classes, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagBes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizagBes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacGes das Classes.

Paragrafo Unico. Excetuam-se & vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das informac&es ali
indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com o consentimento prévio e por
escrito da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial, conforme aplicavel; ou (ii) se obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, a Administradora devera ser informada por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 31°. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pela Administradora, de quaisquer
informacBes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na
regulamentacdo vigente, serd realizado por meio de correio eletronico (e-mail), inclusive convocagdes.

Paragrafo Primeiro. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaracdo

entregue a Administradora, o envio das informacgdes previstas no caput por meio fisico, sendo que nestes casos
os custos de envio serdo suportados pelo Fundo.
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Paragrafo Segundo. Manifestagdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras
formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser encaminhadas a Administradora
por meio de correio eletronico e/ou e comunicag¢Bes eletrénicas (inclusive, mas sem limitacdo, por meio de
aplicativos de mensagens), desde que o enderecgo eletronico de origem seja previamente cadastrado pelos
Cotistas na base de dados do Administradora. N3o serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou
manifestacdes enviadas através de enderecos de correio eletrénico ndo cadastrados na Administradora.

Artigo 32¢. Para obtencdo de outras informagdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamagdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio do e-mail
juridico.fip@brltrust.com.br ou pelo telefone +55 11 3509-0600.

Artigo 33¢. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia a outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou questdes decorrentes do Regulamento.

Artigo 349, Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil, o Fundo indenizard e manterd
indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizdvel”) de e contra todas
e quaisquer reivindicacGes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser
sofrido pela Parte Indenizédvel, contanto que: (i) essas reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos
arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre outras,
as atividades relacionadas as Companhias Investidas e/ou Fundos Investidos; (ii) as perdas e danos ndo tenham
surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel,
ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizével poderd ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os
pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no
caput.

Artigo 35¢. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada neste
Anexo Descritivo a limitacdo da responsabilidade entre os Prestadores de Servigo Essencial, perante o Fundo e as
Classes, entre si, ao cumprimento dos deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos
casos sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis.

Paragrafo Segundo. A responsabilidade civil da Administradora em relagdo ao dever de reparagdo ao Fundo,
as Classes e seus Cotistas, nos casos de culpa, negligéncia ou dolo, devidamente comprovados, estd limitada a

remuneracao recebida nos Ultimos 12 (doze) meses.

Artigo 362. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

* %k ok ok ok ok ok ok ok ok
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BREOF IIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO

CLASSE UNICA DO BREOF FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | — CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 19. A Classe Unica é destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pela
regulamentacdo, residentes ou ndo no Brasil.

Artigo 29. O Classe Unica terd prazo de duragdo de 12 (doze) anos contados da Data de Registro, podendo
ser prorrogado mediante proposta da Gestora e aprovacdo pela Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacgdo disposto neste Regulamento.

CAPITULO IICAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 3¢. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do
Regulamento, competira a Administradora:

(i) receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classes;

(ii) manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira custodiados em entidade de custédia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipdteses de dispensa de contratacdo de servicos de custodia;

(iii) efetuar classificacdo contabil da Classe Unica entre “entidade de investimento” ou “ndo entidade de
investimento”, nos termos da regulagdo aplicavel, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de
informac&es fornecidas pelo Comité de Investimentos e/ou terceiros independentes;

(iv) dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relagdo a eventual mudanca na classificacdo do
Fundo e/ou das Classes como entidade de investimento nos termos da regulamentagdo contabil especifica.

Artigo 49. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do
Regulamento, a Carteira da Classe Unica sera gerida pela Gestora, observadas as decis&es da Assembleia Especial
e as orientacdes do Comité de Investimentos. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e
neste Regulamento, a Gestora tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos
Ativos Alvo e dos Outros Ativos, inclusive:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizagbes periddicas dos estudos e andlises, que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e

identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(ii) firmar, em nome a da Classe, os acordos de acionistas em Companhias Alvo;
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(iii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia Alvo investida,
nos termos do disposto no artigo 62 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175/2022, e assegurar a adogdo
das praticas de governanca referidas no artigo 82 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas
de reunides dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel;

(v) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisGes tomadas em Assembleia Especial, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Classe Unica;

(vii) transferir & Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de gestor do Classe Unica;

(viii) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(ix) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagdo de servicos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos da Classe Unica;

(x) celebrar e discutir acordos e contratos para aquisi¢cdo, alienagdo, subscrigdo, conversdo, permuta e
demais direitos inerentes aos titulos, Ativos Alvo e Outros Ativos que integrem ou venham a integrar a Carteira da
Classe Unica, observadas as orientagdes do Comité de Investimentos;

(xi) exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto nas assembleias gerais das Companhias Alvo
investidas, dentre outras reunides e/ou assembleias em que seja necessario, observadas as orientacdes do Comité
de Investimentos;

(xii) negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os ativos e os intermedidrios para realizar operagdes da
Classe Unica, representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade; e

(xiii) fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa cumprir
suas obrigagGes, incluindo, dentre outros:

(a) as informac8es necessérias para que a administradora determine se a Classe Unica se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstracGes contabeis auditadas das Companhias Alvo investidas previstas na regulamentacdo,
quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Alvo investidas, quando aplicavel nos termos da

regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a Administradora
possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo.
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Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos inciso (i) do item
acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, poderd submeter a questdo a prévia apreciagdao da
Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses do Fundo e/ou da
Classe Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Paragrafo Segundo. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel e no
Regulamento e neste Anexo, detém todos os poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestdo
dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica em juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias gerais
de Companbhias Alvo, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer
espécie, exercer direito de acdo, negociar atos societarios das Companhias Alvo e eventuais alteragdes, assim
como firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas ou quotistas das
Companhias Alvo, acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o
caso, observadas as limitagdes do Regulamento, deste Anexo e da regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Terceiro. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Ativos Alvo, deverd
obter da Administradora concordancia prévia e expressa para representar a Classe Unica em juizo, sendo que a
Administradora deverd se manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio da
Gestora.

Paragrafo Quarto. A Gestora deverd dar ciéncia a Administradora sobre a realizacdo de qualquer
investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da
operacdo pretendida. Ainda, devera dar ciéncia a Administradora das delibera¢des tomadas em assembleia geral
e reunido do conselho de administragdo da Companhia Alvo, no Dia Util subsequente a realizacdo de referidos
atos.

Paragrafo Quinto. Gestora deverd encaminhar 3 Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores 3 sua
assinatura, minuta de qualquer documento que seja firmado em nome da Classe Unica e, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a sua assinatura, uma cépia de cada documento firmado em nome da Classe Unica, conforme o caso,
sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pela Administradora, de informacdes
adicionais que permitam a esta Ultima o correto cumprimento de suas obrigacGes legais e regulamentares para
com a Classe Unica.

Paragrafo Sexto. A Gestora possui equipe de profissionais devidamente qualificados, dedicados a atividade de
gestdo da carteira do Fundo e pelo acompanhamento das suas atividades. A Equipe-Chave serd formada por
profissionais que atuam na gestdo de fundos de investimentos em participa¢des (private equity), conforme
qualificagdo descrita no Anexo .

CAPITULO Ill — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA

Artigo 59. O objetivo preponderante da Classe Unica é obter rendimentos de longo prazo para seus
Cotistas mediante a aquisicdo de Valores Mobilidrios.
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Artigo 62. Os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a
participacdo da Classe Unica na administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia da Classe Unica, de
forma direta e/ou indireta, na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando,
por meio da: (i) indicacdo pela Classe Unica de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da
Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de controle da Companhia
Investida, (iii) participacdo em acordo(s) de acionistas da Companhia Investida ou celebracdo de ajuste(s) de
natureza diversa ou adog¢do de procedimento(s) que assegure(m) a Classe Unica influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo da Companhia Investida e/ou (iv) celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de
procedimento que assegure a Classe Unica participacdo, ainda que por meio de direito de veto, em definicBes
estratégicas e na gestdo das Companbhias Investidas, hipdtese em que caberd a Gestora avaliar a adequacdo de tal
ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficicia como forma de participacdo da Classe Unica na gestdio das
Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo da Classe Unica no processo decisério da Companhia
Investida quando:

(i) o investimento da Classe Unica na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da Companhia Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja delibera¢do dos Quotistas reunidos
em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas de que trata o Artigo 62 ndo se aplica as Companhias Investidas listadas em segmento
especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governancga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco
por cento) do Capital Comprometido Total do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima serd de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Pardgrafo Segundo acima por motivos
alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
Artigo 79. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, caso a Classe Unica deseje investir em Companhias

Fechadas, tais Companhias Fechadas somente poderdo receber investimentos da Classe Unica se atenderem,
cumulativamente, aos requisitos relacionados a seguir:
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(i) 0 respectivo estatuto social deverd conter disposi¢cdes que proibam a emissdo de partes beneficidrias
pela Companhia Fechada, sendo que, & época da realizacdo de investimentos pela Classe Unica, ndo poderdo
existir quaisquer partes beneficidrias de emissdao da Companhia Fechada em circulagdo;

(i) os membros do conselho de administracdo da Companhia Fechada, quando existente, deverdo ter
mandato unificado de até 2 (dois) anos;

(iii) a Companhia Fechada devera disponibilizar aos acionistas informac¢des sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opg¢do de aquisicdo de agles e outros valores mobilidrios de
emissdo da Companhia Fechada, se houver;

(iv) a Companhia Fechada deverd aderir a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) na hipotese de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia Fechada devera ter
obrigacdo em seus documentos societdrios e/ou acordos de acionistas no sentido de aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os
niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Fechada devera ter demonstra¢des financeiras auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Unico. A verificacdo quanto ao atendimento dos requisitos relacionados no item acima serd de
responsabilidade da Gestora.

Artigo 89. As Cotas ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

Artigo 99. Os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobilidrios serdo realizados pela Gestora
mediante estrita observancia dos termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento e Anexo, podendo ser
realizados por meio de negociacGes privadas e/ou negociagGes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balc3o. Os investimentos da Classe Unica em Outros Ativos serfo realizados a exclusivo critério e sob exclusiva
responsabilidade da Gestora por meio de negocia¢des realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou
sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Paragrafo Unico A execucdo da politica de investimento da Classe Unica, bem como o cumprimento dos
percentuais de diversificacdo e composicdo da carteira, serd responsabilidade exclusiva da Gestora, em
observancia ao disposto neste Regulamento e Anexo.

Artigo 109. A Classe Unica deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio investido
em Valores Mobilidrios. O Fundo poderd investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu patriménio investido em

cotas de sociedade limitada.

Paragrafo Primeiro. O limite estabelecido no Artigo 102 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo
dos recursos, estabelecido noinciso (i) do Artigo 112, de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos
no Compromisso de Investimento.
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Paragrafo Segundo. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo Primeiro acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Terceiro. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Artigo 102, deverdo ser
somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe Unica desde que limitado a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;
(ii) decorrentes de operacgdes de desinvestimento:
a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do 22 més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
Valores Mobilidrios;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Valores Mobiliarios; ou

c. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo de Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Quarto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Artigo 102 perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no inciso (i) do Artigo 112, a Administradora deve,
conforme orientacdo da Gestora, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos
recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima
chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item anterior, ndo serdo contabilizados
como capital integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, se houver, hipdtese
em que tais valores poderdo ser solicitados novamente pela Administradora em novas Chamadas de Capital.

Paragrafo Sexto. Observado o limite estabelecido no Artigo 102 acima, a Carteira serd composta por (i) Valores
Mobiliarios; (ii) cotas de sociedades limitadas; e (iii) Outros Ativos.

Paragrafo Sétimo. O investimento da Classe Unica em sociedades limitadas deve observar o disposto na

regulamentacdo aplicavel, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida e as disposi¢des
transitorias em caso de extrapolagdo deste limite.
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Paragrafo Oitavo.Ndo obstante os cuidados a serem empregados pela Gestora na implantagdo da politica de
investimento descrita neste Anexo, os investimentos da Classe Unica, por sua prépria natureza, estardo sempre
sujeitos a variacdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a Administradora, e/ou a Gestora, em
qualquer hipotese, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas. Os Cotistas, portanto, se expdem ao risco de perda, total ou parcial, do capital
investido, existindo ainda a possibilidade desta perda ser superior ao capital aplicado, resultando na necessidade
de realizagdo de aportes adicionais de recursos, para cobrir o prejuizo da Classe Unica.

Paragrafo Nono. A Classe Unica poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Companhia
Investida e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto nesta politica de
investimento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificacdo para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira. O disposto neste item implicard risco de
concentragdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de um Unico emissor e de
pouca liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em
vista, principalmente, que os resultados da Classe Unica poderdo depender integralmente dos resultados atingidos
por uma unica Companhia Investida cujos Valores Mobilidarios venham a integrar a Carteira.

Paragrafo Décimo. As aplicagdes realizadas no Fundo e na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Federal Deposit Insurance Corporation
— FDIC Norte- Americano.

Artigo 11°. Sem prejuizo do objetivo principal da Classe Unica, conforme descrito acima, na formagso,
manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados na Classe Unica
mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser utilizados para a aquisicao
de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas (a) até o ultimo Dia Util do 22 més
subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer Cotista no ambito de cada Chamada de
Capital ou, (b) em se tratando de oferta publica de Cotas registrada na CVM, até o ultimo Dia Util do 22 més
subsequente a data de encerramento da oferta;

(i) até que os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe Unica em decorréncia da integralizacio de Cotas serdo aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pela Gestora, no melhor interesse da
Classe Unica e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pela Classe Unica, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica nos Valores Mobilidrios e nos Outros Ativos e a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragGes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
amortizacdo, e/ou a Administradora ou a Gestora, a titulo de pagamento de Taxa de Administracdo, tais recursos
deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pela
Gestora no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas; e

(iv) o Gestor poderd manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos
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de despesas e encargos programados da Classe Unica, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste
Regulamento.

Artigo 129. Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagcdes e quaisquer outras remuneracgées que
venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos em Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de

parcelas de amortizagdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou, ainda, de despesas e encargos da Classe

Unica.
Artigo 13¢. O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos quando a operagdo:
(i) for realizada exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
(i) envolver opcdes de compra ou venda de ac¢des das Companhias Investidas com o propdsito de:
a. ajustar o prego de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ag¢Ges investidas; ou
b. alienar essas a¢Bes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
Artigo 149, Salvo mediante aprovacdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral, serd vedado a Classe Unica

adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo e/ou de Companbhias Investidas nas quais participem:

(i) a Administradora, a Gestora, qualquer membro de comités ou conselhos criados pela Classe Unica e/ou
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe Unica,
seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo
de Valores Mobiliarios a serem subscritos pela Classe Unica, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

b. fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia emissora dos
Valores Mobilidrios a serem subscritos pela Classe Unica, antes da realizacdo do primeiro
investimento da Classe Unica na respectiva Companhia.

Artigo 15¢. Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas é igualmente vedada a realizagdo de operagGes, pela
Classe Unica, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Artigo 142, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora ou

pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. O disposto no Artigo 159 ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem:
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(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte da Classe Unica, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica; e

(i) como administrador ou gestor de fundo investido no qual a Classe Unica invista, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido.

Artigo 169. Sem prejuizo do disposto no Artigo 142 e Artigo 152, qualquer transacéo (i) entre a Classe Unica
e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela
Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre a Classe Unica e as pessoas referidas
no inciso (i) do Artigo 142 acima serd considerada uma hipotese de potencial conflito de interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovagdo da Assembleia Geral (observado o quérum de deliberagdo de que trata este
Regulamento).

Artigo 179°. Fica desde jd admitido o coinvestimento em Companhias Investidas por Cotistas, pela
Administradora ou pela Gestora, bem como por Partes Relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

Artigo 18¢. A Classe Unica terad um Periodo de Investimento em Valores Mobilidrios que se iniciard no Dia
Util imediatamente posterior a Data de Registro e se estenderd por até 8 (oito) anos. Durante o Periodo de
Investimento, a Classe Unica realizara investimentos exclusivamente em Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas que atendam os critérios deste Regulamento, conforme orienta¢do da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Os recursos que serdo utilizados pela Classe Unica para a realizacdo de investimentos
nos termos do Artigo 182 acima serdo aportados pelos Cotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Cotas,
conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Investimentos em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas poderdo ser
realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimento, na hipotese de investimentos relativos a
obriga¢des assumidas pela Classe Unica e aprovados pela Gestora antes do término do Periodo de Investimento
e ainda ndo concluidos definitivamente ou caso necessarias para realizacdo do desinvestimento, mediante decisdo
da Gestora, sempre objetivando os melhores interesses da Classe Unica.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, no 12 (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora interrompera todo e qualquer investimento da Classe
Unica em Companbhias Investidas e dard inicio a um processo de desinvestimento total da Classe Unica, de acordo
com estudos, analises e estratégias de desinvestimento por ele elaborados, observado que o processo de
desinvestimento total da Classe Unica deve ser concluido até a data de liquidaggo do Fundo.

Artigo 199. Observado o disposto no Artigo 262 abaixo, caso a Gestora entenda ser necessaria a realizacdo
de emissdes de Cotas para a realizacdo de novos investimentos da Classe Unica em Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas, bem como para eventual pagamento de despesas e encargos da Classe Unica, a Gestora
solicitara a Administradora que convoque Assembleia Geral para deliberar acerca da referida matéria, observado
o quoérum de deliberacdo deste Regulamento.

CAPITULO IV — REMUNERAGAO PRESTADORES DE SERVIGO
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Artigo 209. Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administracdo e gestdo do
Fundo, tesouraria, escrituracdo, custodia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes
de sua carteira e escrituragdo da emissdo de suas Cotas, o Fundo pagara ao Administrador uma taxa global de
administracdo, equivalente a 0,22% a.a. (vinte e dois centésimos por cento ao ano) ao ano, sobre o Patrimonio
liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$25.000,00 (seis mil reais), valor este que sera atualizado
anualmente, pela indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M) acumulado no periodo anterior, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV.

Paragrafo Primeiro. A segregacdo da Taxa de Administragdo em taxa de administracdo e taxa de gestdo
estara disponivel, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em forma de sumario no website:
https://realestate.patria.com/requlatorios/taxas,

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente, com a aplica¢do da fragdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao da presta¢do dos servicos.

Artigo 21°. Os Prestadores de Servico Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢do
sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragdo.

Artigo 229. N&o serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco Taxa de Performance.

Artigo 239. A taxa maxima de custédia a ser cobrada da Classe Unica corresponderd a no maximo RS
1.000,00 (mil reais) ao més.

CAPITULO V - EMISSAO, DISTRIBUIGAQ, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS DA CLASSE UNICA

Artigo 249, A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderio a fracdes ideais do Patriménio
Liquido e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio
Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao final de cada dia, observadas as normas contébeis
aplicaveis a Classe Unica e as disposicBes do presente Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas. A propriedade
das Cotas escriturais presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por ndmero inteiro ou

fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo.

Artigo 2592, A Classe Unica ndo é composta por subclasses de Cotas.

Artigo 269. A Classe Unica podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
observado o quérum previsto neste Regulamento, a qual deliberara, também, sobre as condicdes para a
subscricdo e integralizagdo de tais Cotas.
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Artigo 279. As Cotas de cada emissdo deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdao de Cotas. As
Cotas que ndo forem subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta Restrita serdo canceladas pela
Administradora.

Artigo 289. As Cotas serdo integralizadas pelo seu preco de integralizagdo, durante o prazo de duragdo do
Fundo, em atendimento as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, observados os procedimentos
deste Regulamento e o disposto nos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores
Mobilidrios ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe Unica, a
Administradora, conforme instrucdes e orientacdo da Gestora realizard Chamadas de Capital, ou seja, comunicara
os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe Unica mediante
a integralizagdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. Em caso de necessidade de recursos para pagamento de despesas e encargos da
Classe Unica, a Administradora podera realizar Chamadas de Capital sem necessidade de orientacio da Gestora
nesse sentido.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital mencionardo o valor a ser integralizado no Fundo e o propdsito
da chamada, se serd alocado em investimentos em Valores Mobilidrios ou se para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou
a totalidade de suas Cotas, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do efetivo recebimento
da comunica¢do da Administradora, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Quarto. As Chamadas de Capital para a realizagcdo de investimentos em Valores Mobilidrios
serdo realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo e estardo limitadas ao valor do Capital
Comprometido de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo
também serdo realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo.

Pardgrafo Quinto. As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente
nacional, sendo que, nesta Ultima hipétese, (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii)
por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos liquidos, tais ativos serdo
avaliados pelo respectivo valor de mercado respaldado em laudo de avaliacdo aprovado pela Assembleia Especial.

Paragrafo Sétimo. A integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do
ambito da B3.

Paragrafo Oitavo.O procedimento disposto no Pardgrafo Primeiro ao Paragrafo Quinto acima serd repetido para

cada Chamada de Capital até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido
integralizadas, podendo as Chamadas de Capital ser realizadas durante todo o prazo de duragdo do Fundo.
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Paragrafo Nono. Os Cotistas, ao subscrever Cotas e assinar os respectivos Compromissos de Investimento,
comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Artigo 282 e nos respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de nado
cumprimento de suas obrigacdes de integralizacdo das Cotas, conforme disposto no Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Décimo. Sem prejuizo do disposto acima, em caso de perdas e prejuizos na carteira do Fundo
que acarretem Patrimdnio Liquido negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser demandados a aportar recursos
adicionais no Fundo, além do valor constante de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Décimo primeiro. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas na proporc¢do da respectiva participagdo no Patriménio Liquido

Artigo 299, Caso algum Cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos
no Fundo, mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso
de Investimento ou ainda na hipdtese de necessidade de aporte de recursos adicionais no Fundo, o Cotista
Inadimplente (i) ficara, automaticamente e de pleno direito, constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die, e de uma multa equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido; (ii) serad
responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo, e (iii) terd suspensos, em relacdo a todas
as suas Cotas, seus direitos politicos (voto em Assembleia Assembleias Gerais e outros direitos previstos neste
Regulamento) e direito de preferéncia para a aquisicio de Cotas, até que as suas obrigacGes tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a
cumprir com suas obrigacBes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente passara a ser novamente elegivel aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a
aquisicdo de Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caso o Fundo realize amortizacdo ou resgate de Cotas em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate devidos ao Cotista
Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de
amortizacdo ou resgate de suas Cotas.

Paragrafo Segundo. O disposto acima também se aplica a hipdtese de distribuicdo de dividendos apurados
e declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo diretamente a um Cotista que seja qualificado
como Cotistas Inadimplentes, sendo que os valores referentes a distribuicdo de dividendos pelas Companhias
Investidas diretamente ao Cotista Inadimplente serdo destinados ao Fundo para fins de pagamento dos débitos
do respectivo Cotista Inadimplente perante o Fundo.

Artigo 3092, As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo primaria no MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, a critério da Administradora, conforme recomendagdo da Gestora, e poderdo ser
admitidas a negocia¢cdo no SF — Médulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela B3, observado que, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel, as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e
depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo.
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Paragrafo Primeiro. Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Cotas nesse mercado,
assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente de Cotas.

Paragrafo Segundo. Todo Cotista que ingressar no Fundo por meio de operacdo de compra e venda de Cotas
deverd cumprir com os requisitos descritos exigidos pela regulamentagdo aplicavel, sob pena de nulidade da
operacdo de compra e venda de Cotas em questdo.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Quarto abaixo, caso um Cotista Alienante
pretenda alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas antes do pagamento do prego de integralizagdo das
Cotas objeto da operacdo de alienacdo, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal operagdo de
alienacdo somente serd valida se o novo titular das Cotas assumir integralmente as obriga¢des previstas no
Compromisso de Investimento em nome do Cotista Alienante.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o direito de
preferéncia para a aquisicdo de Cotas de sua titularidade, em igualdade de condicBes e proporcionalmente a
participagdo de cada um dos Cotistas na composi¢do do Patrimoénio Liquido, na hipdtese de alienacdo de Cotas a
terceiros e/ou a outros Cotistas, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese. Neste caso, deverdo ser observados
0s seguintes procedimentos:

(i) o Cotista Alienante devera enviar comunicado a Administradora, que o encaminhara aos demais Cotistas,
contendo o preco e as condi¢Ges de pagamento que pretende obter de um terceiro como contraprestacdo a
referida alienagdo de Cotas, além do nome e qualificacdo de tal terceiro comprador;

(ii) observado o disposto no Artigo 292 acima, os demais Cotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados
da data do envio da comunicacdo referida no inciso (i) acima para, por meio de comunicacdo por escrito enviada
ao Cotista Alienante, por intermédio da Administradora, manifestar sua intencdo de exercer o direito de
preferéncia para aquisicdo das Cotas objeto da comunicacgdo recebida, hipdtese em que a compra e venda das
Cotas, nos mesmos termos e condigBes expressos na comunicagdo mencionada no inciso (i) acima, devera ser
efetivada dentro de 15 (quinze) dias contados da data dessa manifestacdo. Havendo vdérios Cotistas interessados,
a quantidade de Cotas que cada um terd o direito de adquirir sera proporcional a participacdo dos Cotistas
interessados no Patrimoénio Liquido, cabendo aos interessados, inclusive, o direito as sobras, a serem rateadas de
forma proporcional a participagdo de cada um, quando aplicavel;

(iii) a falta de manifestagao por qualquer dos outros Cotistas nos termos do inciso (ii) acima sera equivalente
a uma manifestacdo, por parte daquele(s) Cotista(s), de que ndo pretende(m) exercer o direito de preferéncia que
Ihe(s) cabe para aquisicdo das Cotas que forem objeto da comunicagdo inicial do Cotista Alienante, ficando o
Cotista Alienante autorizado a promover a alienacdo a um terceiro durante o prazo suplementar de 15 (quinze)
dias, desde que por um precgo ndo inferior e condicdes ndo melhores do que as constantes da comunicagdo
inicialmente efetuada aos outros Cotistas. Havendo duvida ou divergéncia quanto a determinacdo do preco e
condi¢Bes de pagamento das Cotas (dentre os inicialmente comunicados aos outros Cotistas e os efetivamente
negociados com um terceiro), a matéria sera submetida a decisdo final, vinculante e inatacavel, de uma das 4
(quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria, escolhida pelo Cotista Alienante, as suas
expensas;

(iv) a partir do momento em que todos os Cotistas declararem que ndo pretendem exercer o direito de
preferéncia que lhes cabe, nos termos deste item, ou na falta de manifestagdo tempestiva dentro dos 15 (quinze)
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dias acima referido, o Cotista Alienante podera franquear a terceiros, mediante assung¢do de compromissos de
confidencialidade, amplo acesso as informagdes de que tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e sobre
a composicdo da Carteira;

(v) transcorrido o prazo de 15 (quinze) dias indicado no inciso (iii) acima sem que as Cotas tenham sido
alienadas e continuando o Cotista Alienante interessado

Paragrafo Quinto. Caso um Cotista Alienante venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas
sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovagdo, pela Administradora, no caso de
negociac¢des privadas, ou, pelo intermedidrio, no caso de negociacGes de Cotas em mercado de balcdo organizado,
de que o novo Cotista se qualifica para ser investidor do Fundo, nos termos deste Regulamento, tal operagdo sera
nula e ndo surtird quaisquer efeitos.

CAPITULO VI — AMORTIZAGOES E RESGATE

Artigo 31°. Ndo haverd resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo do Fundo ou no
caso de liquidagdo antecipada do Fundo, em caso de deliberagdo em Assembleia Geral. No entanto, a
Administradora poderd realizar, conforme orientacdo da Gestora, nos termos dos itens abaixo, amortizacdes
parciais ou total das Cotas da Classe Unica, a qualquer tempo, inclusive durante o Periodo de Investimento, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior &
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

Paragrafo Segundo. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor
da Cota em vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

Artigo 32¢9. Os pagamentos de amortizagdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, com a
devida retengdo dos tributos incidentes, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil.

Paragrafo Primeiro. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, devera ser adotado o
seguinte procedimento:

(i) a Administradora convocard uma Assembleia Geral que devera (a) decidir se pretende prorrogar o
periodo de duracdo do Fundo para que o Fundo tenha um periodo adicional para liquidar os Valores Mobiliarios e
os Outros Ativos integrantes da Carteira e, em um segundo momento, seja liquidado o Fundo mediante a
amortizacdo de Cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira para fins de amortizagdo total das Cotas ainda em circulagao;

35



Docusign Envelope ID: 7B2EDB31-D661-4581-A5CF-3E1D0321E145

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

(i) na hipdtese de a Assembleia Geral referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de duragdo do Fundo
e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos
para fins de amortizacdo total das Cotas ainda em circulacdo, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo
entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista serd calculada de acordo com a proporg¢do de Cotas detida por cada Cotista sobre o valor total das Cotas
em circulacdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o Administrador e o Gestor estarao
desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando a Administradora
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, a Administradora devera notificar os Cotistas na forma estabelecida
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporcéo de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de que trata o inciso acima;

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, no prazo
méximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificacdo de que trata o inciso (iii) acima, essa funcdo sera
exercida pelo Cotista que detenha a maioria das Cotas em circulagdo; e

(v) o custodiante do Fundo e/ou empresa por ele contratada farad a guarda dos ativos integrantes da Carteira
pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo referida para constituicdo do
condominio, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, a Administradora e ao
custodiante do Fundo, data, hora e local para que seja feita a entrega dos ativos aos Cotistas. Expirado este prazo,
o Administrador podera promover a consignacdo dos ativos da Carteira na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de amortizagdo de Cotas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou
Outros Ativos integrantes da Carteira, referida amortizacdo de Cotas sera realizada fora do ambito da B3.

Paragrafo Terceiro. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicGes,
observado o disposto neste Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas.

Artigo 33¢. Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio
do Fundo e distribuidos diretamente aos Cotistas, a distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento e nos Suplementos referentes a cada emissdo de Cotas

Paragrafo Unico. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger a totalidade das Cotas
em circulagdo, em beneficios dos Cotistas, ressalvada a hipotese do Cotista deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo, mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas.
CAPITULO VII — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, AVALIACAO DO PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 342, A Classe Unica terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as

demonstracBes contabeis da Classe Unica serem segregadas das da Administradora, bem como das do
Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Classe Unica.
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Paragrafo Primeiro. O patriménio liquido da Classe Unica corresponderd a diferenca entre o total do ativo
realizavel e do passivo exigivel, nos termos da regulamentacdo aplicavel. O valor do Patriménio Liquido serd
calculado diariamente.

Paragrafo Segundo. No calculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com a regulamentacdo contabil especifica, a depender da classificacdo do Fundo e da Classe Unica como
entidade de investimento ou nao.

Paragrafo Terceiro. A Administradora é responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracBes
contabeis da Classe Unica e, assim, conforme propostas da Gestora, deve definir a sua classificacdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulga¢do do valor dos
investimentos da Classe Unica, conforme previsto na regulamentacdo especifica

Paragrafo Quarto. A Administradora pode utilizar informac&es da Gestora, conforme neste Regulamento,
ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contabil do Fundo e da Classe Unica ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

Pardgrafo Quinto. Caso a Gestora participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo e da Classe Unica ao
valor justo, ele devera adotar metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificagdo.

Artigo 35¢. Caso o Fundo seja classificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacgdo
contabil especifica, na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa alteragdo, a
Administradora devera tomar as providéncias exigidas pela regulamentacdo aplicavel, em especial a Resolucdo
CVM 175.

Artigo 369. Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos contdbeis aceitos no Brasil, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 37¢. Para efeito da determinagdo do valor da Carteira da Classe Unica, devem ser observadas as
normas e o0s procedimentos previstos no manual de precificagdo do Custodiante, disponivel em
www.brltrust.com.br, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO VIl ~-EVENTOS DE AVALIAGAO, LIQUIDAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 382, Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido Classe Unica
estd negativo: (i) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe Unica; e (ii) pedido de
recuperacdo extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor de Ativos Alvo detidos
pela Classe Unica (em conjunto, os “Eventos de Avaliacdo”).

Artigo 39¢. Na hipdtese de a Administradora verificar que o Patriménio Liquido da Classe Unica estar
negativo (“Patrimdnio Liguido Negativo”), a Administradora devera:
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(i) Imediatamente, em relagdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e nio realizar amortizacdo de Cotas;
(b) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido Negativo a Gestora;
(d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversdo;

(ii) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido Negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (I) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido Negativo; (I1) balancete; (Ill) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido Negativo; e (b) convocar a
Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patriménio Liquido Negativo.

Paragrafo Unico. Caso apos a adogdo das medidas previstas no item “(i)” da Cldusula acima os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no
item “(ii)” da Clausula acima se torna facultativa

Artigo 409. Os seguintes eventos sdo considerados eventos de liquidacdo da Classe Unica (“Eventos de
Liguidacdo”):

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;

(ii) por determinagdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares; e/ou

(iii) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo deste Regulamento;
Artigo 419. A Classe Unica entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo da Classe Unica ou por

deliberagcdo da Assembleia Especial.

Artigo 429, Até o Ultimo Dia Util do Periodo de Desinvestimento, a liquidacdo do Fundo serd realizada pela
Administradora, de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, conforme orientacdo e instrucées da
Gestora, e, sempre levando em consideragdo a opgdo que possa gerar, na avaliagdo da Gestora, maior resultado
para os Cotistas:

(iii) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nesses mercados, e/ou resgate de investimentos realizados pelo
Fundo em Outros Ativos, tais como, mas ndo se limitando a cotas de fundos de investimento classe renda fixa e/ou
referenciado DI,

(iv) venda dos Valores Mobilidarios e Outros Ativos integrantes da Carteira que ndo sejam admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociagdes privadas; ou

(v) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios e/ou
dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto no Artigo 322.Paragrafo Primeiro.

Paragrafo Unico. Em qualquer caso, a liquidagdo de investimentos do Fundo serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Artigo 439. Apds a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, a Administradora promoverd o
encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe
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encaminhando a documentacgdo exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramento das
atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

Artigo 449, No caso de liquidagdo da Classe Unica, a Administradora promovera a divisdo do patriménio da
Classe Unica entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e quaisquer outras despesas da Classe Unica
ou comum ao Fundo, dentro da respectiva proporcio da Classe Unica dentro do Patrimonio Liquido do Fundo, na
proporcdo de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia Especial que
deliberar a liquidagcdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienacdo
destes ativos em condigBes especiais.

Artigo 459, Ao final do Prazo de Duracéo da Classe Unica ou do Fundo, o que acontecer primeiro ou em caso
de liquidag3o antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe Unica podergo receber
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira da Classe Unica, como pagamento dos seus direitos,
em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo da
Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, 0s
Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas existentes a época. Apods decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo
do condominio acima referido, a Administradora e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo e no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe
Unica perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo. A Administradora deverad notificar os Cotistas, (i) para que esses elejam um
administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil e (ii)
informando a proporcdo de bens e direitos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constitui¢cdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro. Caso os Cotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta funcdo sera exercida pelos Cotistas.

Paragrafo Quarto. O Custodiante fard a custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos pelo prazo de 30
(trinta) dias contados do envio da notificagdo referida no Paragrafo Segundo acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida indicara a
Administradora e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos.
Expirado este prazo, a Administradora poderd promover a entrega dos ativos da Carteira da Classe Unica, aos
Cotistas, a qual serd considerada pagamento em consignacdo na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

Artigo 469. A liquidagdo da Classe Unica serd conduzida pela Administradora, observando: (i) as disposic&es
do Regulamento, do presente Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia Especial; e (ii) que sera

conferido tratamento igual a todas as Cotas da Classe Unica, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO IX — REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA
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Artigo 479. Na maxima extensdo permitida pela legislacgio e regulamentagdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cédigo Civil, fica expressamente consignada neste
Anexo Descritivo a limitacdo da responsabilidade:

(i) de cada Cotista ao valor subscrito na Classe Unica; e

(i) dos Prestadores de Servico Essencial, perante o Fundo e a Classe Unica e entre si, ao cumprimento dos
deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos casos sem qualquer solidariedade entre
si e nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis.

Artigo 489, Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o Patriménio Liquido
Negativo, nos termos do Anexo Descritivo, ou tenha ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora deverd adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n2 175/2022.

CAPITULO X - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 499. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informagdes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pela Classe Unica e/ou pelo Fundo,
que fundamentem as decisdes de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacGes periddicas, que venham
a ser a eles disponibilizadas e (i) os documentos relativos as operaces da Classe Unica e do Fundo.

Paragrafo Unico. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informacgdes
ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) com o consentimento prévio e por
escrito da Assembleia Especial; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta
dltima hipotese, a Assembleia Especial, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 509. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico e/ou e comunicacdes
eletrénicas (inclusive, mas sem limitagdo, por meio de aplicativos de mensagens) formas de correspondéncia
validas entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

Artigo 51¢. A Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situagdo ou potencial
situacdo de Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

* k ok 3k ok k ok k %
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ANEXO | - DESCRIGAO DA QUALIFICAGAO E DA EXPERIENCIA PROFISSIONAL DO GESTOR E DA EQUIPE
CHAVE

A seguir encontram-se descritos os resumos dos profissionais do Gestor que atuam na gestdo de
fundos de investimentos em participagdes:

Ken Wainer: Ken tem 27 anos de experiéncia profissional, é socio fundador da VBI Real Estate e estd
envolvido na plataforma de investimentos da VBI desde 2006. Anteriormente, Ken fundou a Vision
Brazil e era responsdvel por originar investimentos, estruturar transagdes, e gerir carteiras para fundos
de investimentos com um total de ativos sob gestdo de aproximadamente U.S.52 bilh&es. Em sua
carreira atuou como gestor de investimentos, consultor de fuses e aquisi¢des e finangas corporativas
em Nova York e Sdo Paulo. Antes da VBI, trabalhou na Violy, Byorum & Partners, Bear Stearns & Co.,
Inc., and Hellmold Associates, Inc. Ken mora em Sdo Paulo, no Brasil, hda mais de 20 anos e é fluente
em portugués. Ken se graduou pela Harvard College e tem M.B.A. pelo MIT Sloan School Management.

Rodrigo Abbud: Rodrigo tem 27 anos de experiéncia profissional, é sécio fundador da VBI Real Estate
e estd envolvido na plataforma de investimentos da VBI desde 2006. Sua carreira é focada em
investimentos imobilidrios no Brasil, com papel importante no desenvolvimento de grande parte dos
escritdrios Classe AAA na regido da Faria Lima em S3o Paulo. Sua experiéncia profissional inclui 11 anos
como Diretor do Departamento de Investimentos na CB Richard Ellis, onde era responsavel por:
aconselhar empresas locais de desenvolvimento e investidores institucionais na compra de terrenos;
desenvolvimento e gestdo de projetos; financiamento; aluguel e alienacdo de imdveis. Na CB Richards
Ellis, ele gerenciou um time composto por 25 pessoas e executou mais de 100transag¢des imobilidrias
com um valor agregado que supera RS 1 bilhdo, e em sua carteira de clientes destaca-se Cyrela,
Tishman Speyer, Hines, Partage, e Birmann. Rodrigo é graduado em engenharia civil pela Universidade
de S&o Paulo, e possui M.B.A. em real estate na University of Reading no Reino Unido. Rodrigo é
membro da Royal Institution of Chartered Surveyors.

Vitor Martins: Vitor tem 19 anos de experiéncia profissional e integra a VBI Real Estate desde 2007
onde é responsavel pela estratégia, originacdo e estruturacdo de investimentos de crédito imobilidrio.
Comecgou sua carreira como analista de crédito na Orbitall, uma subsididria da Citigroup, onde era
responsavel pelo desenvolvimento de modelos de crédito para cartdes de crédito. Também foi
responsavel pela estruturacdo de CRIs (certificado de recebiveis imobilidrios) para a Rio Bravo
Securitizadora, uma das lideres do setor no Brasil. Vitor tem graduagdo em engenharia e M.B.A. pela
Universidade de S3o Paulo, possui certificacdo Anbima CGA e é gestor de recursos registrado na CVM
desde 2009.

Sérgio Magalhdes: Sérgio tem 13 anos de experiéncia profissional em operagdes financeiras, incluindo
atividades de back office, como contabilidade e contas a pagar, implementacdo do sistema ERP,
planejamento financeiro, tesouraria e administracdo de fundos locais. Ingressou na VBI Real Estatel
em 2016 e atualmente é o diretor financeiro e responsavel pelas operacGes e finangas. Antes da VBI
Real Estate, Sérgio trabalhou em planejamento financeiro na Gafisa, incorporadora brasileira, e na
Agrovia, uma empresa brasileira voltada para o transporte de commodities agricolas. Também teve
experiencia na GE Energy Services no Reino Unido. Sérgio é graduado em administragdo de empresas
pela Universidade de S3o Paulo e mestre em economia pela Fundagdo Getulio Vargas.
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