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PARTE GERAL

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Artigo 1°. Denominacdo do Fundo. O Fundo é denominado VENTURE BRASIL CENTRAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“‘Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos deste
Regulamento, da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugcdo n° 1757),

conforme alterada, e das demais disposi¢des legais aplicaveis a sua natureza e categoria.

Artigo 2°. Classe de Cotas. O Fundo sera composto por uma CLASSE UNICA DE COTAS nos
termos do §3°, Art. 5° da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugédo n°
175”), preservada a possibilidade de serem constituidas subclasses, nos termos da norma vigente.

Paragrafo Primeiro. A Classe Unica ndo contara com subclasse de Cotas.

Paradgrafo Segundo. Os cotistas nao responderdo por eventual patrimdnio liquido
negativo no Fundo (“Responsabilidade Limitada”).

Paragrafo Terceiro. Os termos aqui utilizados e ndo expressamente definidos encontram-
se no Anexo Il — Definicdes, ao presente, o qual é parte integrante e inseparavel deste
Regulamento.

Artigo 3°. Categoria e Composicao da Carteira. O Fundo sera registrado na categoria FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES CAPITAL SEMENTE, e seus recursos serao
destinados a aplicagdo em:

(@) o Fundo poderé investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido, em
empresas com receita operacional bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), conforme apurada no balanco de encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao exercicio de entrada do Fundo.

(i) O restante devera ser investido em empresas com receita operacional bruta anual de
até R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais), conforme apurada no
balango de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao exercicio de
entrada do Fundo.

Artigo 4°. Pablico-alvo. A Classe Unica do Fundo, seré destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados.
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Artigo 5°. Prazo de Durag&o. O Fundo e sua Classe Unica tem o prazo determinado de 8 (oito)
anos, contados a partir da data de inicio, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos mediante
aprovagado em assembleia geral de cotistas.

Artigo 6°. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo e de sua Classe Unica tera durago de
12 (doze) meses, com encerramento no ultimo dia de fevereiro de cada ano.

Artigo 7°. Classificacdo Anbima. Para fins de classificacdo ANBIMA, o fundo classifica-se como
diversificado tipo 1 para os fins do cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de
terceiros.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Artigo 8°. Atribuicdes do Administrador: O Administrador tem o poder e o dever de, exceto
naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos necessarios ou
inerentes a administracdo do Fundo, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor,

bem como o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico: O Administrador indicara o seu Diretor responséavel pela administragéo

do fundo perante a CVM, nos termos da regulamentagé&o vigente.

Artigo 9.° ContratacGes: Sera de responsabilidade exclusiva e privativa do Administrador
contratar em nome do fundo com terceiros devidamente habilitados e autorizados os seguintes
prestadores de servigos: a) auditoria independente anual, nos termos do art. 69 da Resolu¢cdo CVM
175; b) escrituracdo das Cotas; c) tesouraria, controle e processamento dos ativos e d) outros
servicos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratagcbes sejam previamente

aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico: caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servi¢co prestado ao fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacao da Autarquia, A Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro

contratado relacionadas ao fundo.

Artigo 10°. Obrigagdes do Administrador: Incluem-se entre as obrigag6es do Administrador,
dentre outras que venham a Ihe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislacéo

e regulamentacao aplicaveis:

(i) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem:
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registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e atas de reunides de comités,
conforme aplicavel;
livro de presenca de Cotistas;

d. arquivo dos pareceres dos auditores;

e. registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; e

f. adocumentacao relativa as operacdes do Fundo, apds a entrega desta pelo

Gestor;

(i) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagédo das Cotas em mercado organizado;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislagédo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na

Resolucdo CVM 175/22, quando o atraso ocorrer por culpa do proprio Administrador;

(iv) elaborar relatoério a respeito das operacées e resultados do Fundo e de sua Classe Unica,
incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175/22
e deste Regulamento;

(v) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento e
desinvestimento elaborados pelo Gestor que fundamentem as decisGes tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacdes e respectivas decisbes;

(vi) se houver, fornecer aos Cotistas que, assim requererem, atualizacdes periodicas dos
estudos e analises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacao de

possiveis a¢cdes que maximizem os resultados do investimento;

(vii)no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao

referida no inciso (i) deste Artigo até o término do mesmo;

(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;
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(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia

de sua condicdo de Administrador;

(x) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no Artigo 37 da Resolugcéo CVM 175/22;

(xi) elaborar e divulgar as Informag6es Periddicas e Eventuais, bem como das Demonstracdes
Contabeis do Fundo e dos Relatérios de Auditoria, conforme determinado no artigo 30 e
seguintes da Resolucdo CVM 175/22;

(xii) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral e Especial de Cotistas;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos contratados pelo

Fundo e sua Classe Unica, bem como as demais informacdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;
(xvi) tomar as medidas necessérias para cumprir com o disposto na Resolugdo CVM n°

50, de 31 de agosto de 2021 que dispbe sobre a prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacéo de armas de destruicdo em

massa — PLD/FTP no ambito do mercado de valores mobiliarios;

(xvii) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacao financeira das
operagdes do Fundo o processamento da liquidacéo dos investimentos e

desinvestimentos;

(xviii) comunicar a CVM, até o final do dia util seguinte ao término do prazo previsto, a
ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, assim que ocorra.

Artigo 11°. Atribuicdes do Gestor. Caberd ao Gestor, sem prejuizo das obrigacdes do

administrador, dentre outras atribuicdes que Ihe sejam incumbidas nos termos deste Regulamento

ou pela legislacao e regulamentagéo aplicaveis.
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Artigo 12°. ContratacOes. Seré de responsabilidade exclusiva e privativa do Gestor contratar em
nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados, os seguintes servigos de a) intermediacéo
de operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de cotas; c) consultoria de investimentos; d)
classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco de crédito; e) formador de mercado de
classe fechada; f) cogestédo da carteira de ativos; e

Paragrafo Primeiro. O Gestor e o Administrador podem prestar 0s servigos de que tratam
os itens a) e b) acima, observada a regulamentacédo aplicavel as referidas atividades;

Paragrafo Segundo. Caso o Gestor contrate parte relacionada a Prestador de Servigo
Essencial para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser
submetida a aprovagao prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do 8§ 2° do art. 85 da
Parte Geral da Resolu¢cdo CVM n° 175;

Paragrafo Terceiro. Os servigos que tratam os itens “c” a “f’ do Artigo 12° acima somente
sdo de contratacdo obrigatoria pelo Gestor caso assim deliberado pela Assembleia de

Cotistas.

Paragrafo Sexto. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que
ndo estejam listados nos itens no Artigo 12°, observado que, nesse caso, (i) a contratacao
ndo ocorre em nome do Fundo, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servigco prestado ao Fundo néo se encontre dentro da esfera de atuacéo da referida
autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

Fundo.

Artigo 13°. Negociagado de Ativos. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociagéo de ativos,
gualquer gue seja a sua natureza, representando o Fundo, e se for 0 caso a classe de cotas, para

essa finalidade.

Paradgrafo Primeiro. Qualquer negociacdo de ativos de emissdo ou relacionados a

Companhia Alvo devera ser previamente aprovada em Assembleia de Cotistas.
Paragrafo Segundo. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas

pelo Gestor com a identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da

qual devem ser executadas.
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Artigo 14°. Obriga¢des do Gestor. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, além das demais

previstas neste Regulamento e na legislagéo vigente:

() informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacdes da classe de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentragdo e, se for

0 caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

(v) fornecer aos Cotistas atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de

retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(vi) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, a documentacao relativa

as operacgdes do Fundo;

(vii)pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na

Resolugcdo CVM 175/22, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(viii) elaborar parecer a respeito das operacdes e resultados do Fundo que inclua a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cbes da Resolugdo CVM 175/22e deste
Regulamento, o qual devera ser enviado ao Administrador em até 30 (trinta) dias contados

do encerramento do semestre ou do ano, conforme 0 caso;

(ix) elaborar para Cotistas que, isolada ou conjuntamente assim requererem, estudos e
andlises de investimento e desinvestimento para fundamentar as decisdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas e em reunidoes do Comité de Investimentos,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisodes;
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(x) se houver, elaborar para Cotistas que, isolada ou conjuntamente, assim requererem,
atualizacdes peridédicas dos estudos e andlises, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de

possiveis a¢des que maximizem os resultados do investimento;

(xi) no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacéo
referida no inciso (ii) deste Artigo até o término do mesmo;

(xii)exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo, inclusive exercer ou alienar os direitos de subscricdo de acbes e
outros titulos e valores mobiliarios que venham a compor a Carteira, mediante aprovagao

prévia pelo Comité de Investimento, nos termos deste Regulamento;

(xiii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢do de Gestor do Fundo;

(xiv) cumprir as deliberag6es do Comité de Investimento e da Assembleia de Cotistas;

(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicfes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira,

(xvi) tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Resolugdo CVM n°
50de 31 de agosto de 2021, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes tipificados pela Lei no 9.613/98 (lavagem de dinheiro) e

alteracOes posteriores;

(xvii) elaborar as propostas de investimento e desinvestimento na Sociedade Alvo a

serem enviadas ao Comité de Investimento;

(xviii) preparar quaisquer outros materiais necessarios a deliberacdo pelo Comité de

Investimento;

(xix) negociar os investimentos do Fundo com as Sociedades Alvo, Sociedades

Investidas e/ou seus acionistas, bem como negociar os desinvestimentos do Fundo;

(xx) representar o Fundo na contratacéo dos investimentos e desinvestimentos, na forma
deliberada pelo Comité de Investimento, podendo assinar acordos de acionistas e demais

documentos necessarios, bem como exercer todos os direitos inerentes aos titulos e
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valores mobiliarios integrantes da Carteira, inclusive o de comparecer e votar em
assembleias gerais ordinarias e extraordindrias das Sociedades Investidas, podendo,
ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quitagdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da
Carteira, observadas as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o

disposto neste Regulamento;

(xxi) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢gédo e concentracao

e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

(xxii) representar o Fundo ou nomear representantes do Fundo em Assembleias Gerais
das Sociedades Investidas, determinando a orientagdo para o0s votos a serem proferidos
nas mesmas, bem como indicar os representantes do Fundo que irdo compor o conselho

de administracdo e outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel;

(xxiii) fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas pelos representantes do Fundo
nos conselhos de administracéo e outros 6rgaos das Sociedades Investidas, observando o
disposto na legislacéo aplicavel;

(xxiv) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria, Diligéncia e assessoria legal relativamente correlatos aos investimentos do
Fundo em Sociedades Alvo e/ou aos desinvestimentos de Sociedades Investidas;

(xxv) proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas;

(xxvi) comunicar ao Comité de Investimento e/ou aos Cotistas, por intermédio do

Administrador, se houver situagfes em que se encontre em potencial conflito de interesses;

(xxvii) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do

Fundo;

(xxviii) praticar os demais atos que lhe sejam delegados pelo Administrador;

(xxix) firmar, em nome do Fundo, os contratos de investimento e acordos de acionistas

das Sociedades Investidas de que o Fundo patrticipe;
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(xxx) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanca, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(xxxi) fornecer ao Administrador todas as informag6es e documentos necessarios para

gue este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a. as informacdes necessérias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da

regulamentacédo contébil especifica;

b. as demonstra¢gBes contdbeis auditadas das Sociedades Investidas, quando

aplicavel; e

c. o laudo de avaliagéo do valor justo das Sociedades Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacé&o contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor

para o calculo do valor justo.

Paragrafo Primeiro. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias
Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome
do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo
Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este ultimo o correto

cumprimento de suas obrigacfes legais e regulamentares para com o Fundo.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos v, ix e x do Artigo 14° acima, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais podem
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os
interesses da Classe e dos demais cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar 0s cotistas que requereram a

informacéo.

Artigo 15°. Vedacg6es. E vedado ao Administrador e ao Gestor, na qualidade de Prestadores de

Servigos Essenciais, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
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(i) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas seguintes condi¢des:
a. o disposto na Resolucdo CVM 175;
b. nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou,
c. para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
as suas cotas subscritas.

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum estabelecido neste

Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas

subscritas;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:

na aquisi¢do de bens imoveis;

b. na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas
Resolugcdo CVM 175, ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por
companhias ou Sociedades Investidas do Fundo; e,

C. nha subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

(vii) Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotistas; e,

(viii) Praticar qualquer ato de liberalidade.
Paragrafo Primeiro. A contratacdo de empréstimos referida no inciso (ii), alinea “c”, do
caput, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.
Paragrafo Segundo. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no

inciso (iii), o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre

todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacédo de fato relevante e
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permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina do Administrador

na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Também é vedado ao Fundo:

0] investir em Sociedades Alvo que ndo cumpram normas, regulamentos e padrdes de
protecdo ambiental, & salde e a seguranca do trabalho a elas aplicaveis, tais como
previstos na legislacdo brasileira em vigor;

(ii) investir em Sociedades Alvo ou projetos que tenham como atividade fim jogos de
azar, material bélico, tabaco e produtos cuja industrializacao ou fabricacdo ndo obedeca as
normas de preservacao do meio ambiente, seguranga do trabalho e saude e/ou que, direta

ou indiretamente, atentem contra a moral e os bons costumes;

(iii) investir em Sociedades Alvo que utilizem mao de obra infantil ou trabalho escravo;

(iv) constituir ou participar de qualquer outro fundo de investimento em participagdes
gue tenha como objetivo a realizacdo de investimentos contemplados na Politica de
Investimento deste Fundo e de sua Classe Unica antes do término do periodo de
investimento ou que este tenha investido, em Sociedades-Alvo, pelo menos 70% (setenta
por cento) do Capital Comprometido.

(V) enquanto o compromisso de investimento previsto ndo for integralmente cumprido,
0 montante a que ele se refere devera estar reservado para seu cumprimento, ndo sendo
permitida aprovagao pelo Comité de Investimento de operagdes que comprometam essa
reserva, ou a sua chamada para outra finalidade, seja ela investimento em empresa sediada
em outro estado ou pagamento de despesas do Fundo, exceto no caso de pagamento de
encargos extraordinarios obrigatorios previstos na legislacdo vigente, quando ndo houver

outro recurso disponivel.

Paragrafo Quarto. E vedado ao Gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique

sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

Paragrafo Quinto. E vedado o repasse de informagcéo relevante ainda néo divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo
ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do

Fundo.
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Paragrafo Sexto. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais
prestadores de servico contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no
Anexo da Classe), os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissfes contrérios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢ées regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hip6teses expressamente
previstas na Resolucdo CVM n° 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste

Regulamento.

Paragrafo Sétimo. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagbes previstas na Resolucdo CVM n° 175 e em regulamentagdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de

prestacéo de servigos.

Artigo 16°. Remuneracdes. Pela prestagéo dos servigos de administracdo e gestéo devido pela

Classe a remuneracao prevista no Anexo | ao presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os servicos de administracdo e sua respectiva taxa engloba os
servicos de administracdo fiduciaria, custédia, contabilidade, escrituracdo de cotas e
controladoria do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestdo nao incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos
incidentes sobre os fundos de investimento investidos que (i) tenham suas cotas admitidas
a negociacdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas ao
Gestor e/ou administrados por partes nao relacionadas ao Administrador, as quais também
podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos

regulamentos.

Paragrafo Terceiro. Observado o disposto no Artigo 17, € vedado ao Administrador e ao
Gestor estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigcos contratados,
observado, em qualquer caso, que o somatoério dessas parcelas ndo pode exceder o

montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o0 caso.

Paragrafo Quarto. O Administrador e o Gestor devem transferir integralmente ao Fundo

todo e qualquer tipo de remuneracéo, direta ou indireta, recebida por atuar como consultor
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ou prestar qualquer tipo de assessoria as Sociedades Investidas, incluindo-se nesta
obrigacéo o dever de transferir ao Fundo qualquer tipo de remuneracdo recebida pelas
pessoas fisicas vinculadas ao Administrador ou ao Gestor que sejam indicadas para ocupar
cargos no conselho de administracéo e no conselho fiscal.

CAPITULO Il - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 17°. Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que
poderdo ser debitadas diretamente da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na

regulamentacéo vigente, conforme aplicaveis:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos, desde que acordo com as disposi¢cdes

regulatorias aplicaveis, e comissfes pagos por operagdes da Classe;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagbes do Fundo e/ou da Classe, inclusive
a Taxa de Fiscalizacdo da CVM e despesas com o registro de documentos em cartorio;

(iii) despesas com registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos, previstas na Resolugdo CVM 175 ou na

regulamentacéo pertinente;

(iv) despesas com a confeccgéo e transito de correspondéncias e demais documentos do

interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das

demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, nao
decorrente de dolo, culpa ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestor no exercicio

de suas fungdes, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)prémios de seguro, desde que aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, bem como

quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;
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(viii)  gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira,
observado que tal celebracdo devera ser aprovada em Assembleia de Cotistas, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de

suas respectivas funcoes;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fuséo, incorporagéo, ciséo ou liquidagdo do Fundo e a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, até o limite de 1% (um por cento) do Capital

Comprometido;

(x) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como
taxa de registro junto ao Cédigo Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro de
oferta de cotas junto & B3, remuneracdo do distribuidor das Cotas, despesas com
cartorio, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentagéo, taxas de estruturacao/implantacao
cobradas pelos prestadores de servigos do Fundo, etc.), até o limite de 1% (um por
cento) do Capital Comprometido, sendo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou
ao Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo méaximo de 1 (um)
ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas, devendo fazer parte do escopo da auditoria anual do
Fundo;

(xi) taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, despesas de

registro e manutencédo de contas junto a B3, Selic e/ou outras entidades analogas;
(xii) admisséo de Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xiii)  despesas com liquidacgéo, registro e custddia de opera¢des com ativos da carteira;

(xiv) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria técnica, incluindo servicos especializados de avaliacdo de
titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, até o limite total e ndo por ano de
3% (trés por cento) do Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento e 0,5%
(zero virgula cinco por cento) ao ano do Capital Comprometido apds o Periodo de

Investimento;

(xv)  remuneracao do Administrador, do Gestor e remuneracdo maxima do distribuidor;
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(xvi) despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao Codigo ANBIMA e em
outras entidades autorreguladoras e entidades administradoras do mercado organizado

em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com

certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

(xviii) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xix) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso

contratado.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nado previstas como encargos do Fundo correrdo
por conta do Administrador ou do Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia de

Cotistas.

Paragrafo Segundo. As despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacao
previstas no inciso (xi) deste Artigo, deverdo ser precedidas de aprovacdo em Assembleia
de Cotistas.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 18°. Assembleia Geral e Assembleia Especial. As matérias que sejam comuns a
todas as Classes serao deliberadas pela Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias
especificas da Classe serdo deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas, inclusive no
gue diz respeito a alteracBes na parte geral do regulamento e/ou nos anexos descritivos de

suas classes.

Artigo 19° Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 90 (noventa) dias
apos o término do exercicio social, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas

pelo Administrador, acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes;

(i) a destituicdo ou substituicAo do Administrador e/ou do Gestor (prestadores de

servicos essenciais);
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(iif) alterar o regulamento do Fundo; incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no art.

52 da Resolu¢do CVM n° 175 e o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo;

(iv) deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, ciséo, transformacdo ou eventual liquidagcéo do
Fundo;

(v) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, sobre o procedimento para eventual
celebracdo de novo Compromisso de Investimento, bem como sobre o valor das Cotas
a serem emitidas, exceto se dentro do limite previsto neste Regulamento para emissao
por iniciativa do Administrador ou do Gestor; hipétese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do
disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da Resolugdo CVM n° 175;

(vi) deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e da Taxa de

Performance;

(vii) deliberar sobre a alteragdo do prazo de duracdo do Fundo;

(viii)  deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(ix) deliberar sobre a instalagdo, indicagdo e organizacdo dos membros do Comité de
Investimento, bem como deliberar sobre a alteracdo das disposicbes deste
Regulamento aplicaveis a instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento do
Comité de Investimento ou de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados

pelo Fundo;

(x) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagfes por parte de

Cotistas, observado o § 1° do art. 26 do Anexo Normativo 1V, da Resolu¢do CVM 175.

(xi) deliberar a aprovacéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas Subscritas, bem como sobre os
casos em que esteja configurado um conflito de interesses, nos termos deste
Regulamento, ficando impedidos de votar ha Assembleia Geral de Cotistas aqueles
Cotistas envolvidos no conflito, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 2°, da Parte
Geral da Resolugdo CVM n° 175;
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(xi)a aplicagdo de recursos em sociedades nas quais participem (a) o Administrador, o
Gestor, conselhos, e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio do Fundo e/ou da Classe, seus soOcios e respectivos codnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; (b) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (a) que
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢édo de agente de
colocacéo, coordenacéao ou garantidor da emissdo ou facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro

investimento por parte da Classe;

(xiii) a realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea (a) do inciso (xiii) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico
Essencial, observada a excecdo prevista no paragrafo 2° do Artigo 27 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(xiv) deliberar sobre as alteracbes de termos, renuncia de direitos e transigéncias

relativamente ao Compromisso de Investimento;

(xv) deliberar sobre o encerramento antecipado do fundo e/ou da Classe ou acerca da

prorrogacao do Periodo de Investimentos;

(xvi) deliberar sobre a alteracéo da classificagéo prevista no Artigo 3°;

(xvii) deliberar sobre a substituicdo ou reducédo do tempo de dedicacdo de profissional
integrante da Equipe Chave;

(xviii) deliberar acerca do orcamento anual de despesas do Fundo em até 30 (trinta) dias
do inicio de cada exercicio social do Fundo, exceto com relagdo ao primeiro exercicio

social, que ndo necessitara de aprovacgao;

(xix) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de

coobrigacdo em nome do fundo;

(xx)  deliberar sobre a contratacdo de empréstimos, nas modalidades previstas neste

Regulamento;
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(xxi) deliberar sobre o cancelamento das cotas subscritas e néo integralizadas, a

gualquer tempo.

(xxii) deliberar sobre qualquer alteragcdo na Politica de Investimentos do Fundo;

(xxiii) o pagamento de encargos nao previstos no art. 117 da Parte Geral da Resolugéo
CVM n° 175 e no art. 28 do Anexo Normativo 1V, e/ou deliberar sobre a inclusédo e/ou
pagamento de encargos nao previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento

acima dos limites maximos, quando previstos;

(xxiv) o plano de resolucéo do Patrimdnio Liquido negativo e/ou respectivo pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(xxv) a aprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de cotas de que trata o Artigo 20, § 6° do Anexo Normativo IV, da
Resolugdo CVM 175;

(xxvi) a Amortizacdo ou resgate de Cotas;

(xxvii) a dispensa da aplicagdo de multas e sangfes sobre os Cotistas que realizarem a

subscricdo e ndo integralizacéo de cotas;

(xxviii) a aquisicdo ou subscricdo de Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo da
Companhia Alvo, bem como a venda, alienagéo ou transferéncia dos Titulos e Valores

Mobiliarios de emissédo da Companhia Alvo;

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de

Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracéo:

() decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade

autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe, tais como a alteracdo na razédo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(i) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.
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Pardgrafo Segundo. As alterac6es referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da

data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador e/ou Gestor (diretamente ou por meio de suas
controladoras e/ou controladas), caso venham a se tornar Cotistas do Fundo, ficardo
impedidos de votar em relagcdo as matérias previstas nos incisos (ii) e (vi) do caput deste
artigo, assim como em relacéo a quaisquer outras situacfes de conflito de interesses em

que possam estar envolvidos, direta ou indiretamente.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberagcéo

previstos neste Regulamento.

Artigo 20°. Forma de Convocacéo, Local e Periodicidade. A convocagéo da Assembleia de
Cotistas sera encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletrdnico cadastrado junto
ao Administrador ou ao distribuidor contratado pela Classe, se aplicavel, e disponibilizada na
pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de computadores. Das convocacdes
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas
bem como o endereco eletrdnico na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem
acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia

de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local
em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os

assuntos a serem tratados.

Paradgrafo Segundo. A convocagédo da Assembleia de Cotistas devera ser feita com, no
minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas, e deverd vir acompanhada do material de suporte necessario

a tomada de deciséo por parte dos Cotistas.
Paradgrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelos

Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante ou por solicitacdo de cotistas que

detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe.
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Pardgrafo Quarto. A convocacdo da Assembleia por solicitacdo dos Cotistas, conforme
Paragrafo Terceiro acima, deve ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador do Fundo devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informagBes e documentos necessérios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas,
sendo que a presenca da totalidade dos Cotistas na Assembleia de Cotistas supre a falta

de convocagéo.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias de Cotistas serdo realizadas, em regra, na sede do

Administrador, e deverao ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Paragrafo Oitavo - Independentemente de quem a tenha convocado, 0s representantes
dos Prestadores de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo Nono. As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletrénico,
por meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes
constantes da convocacao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada

a reunido dos Caotistas.

Artigo 21° - Instalagéo e Deliberacdes das Assembleias Gerais. Nas Assembleias Gerais
de Caotistas, que podem ser instaladas com ao menos um Cotista, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, as deliberagbes séo
tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, sendo
atribuido um voto a cada Cota subscrita, observado, quanto ao quérum especifico, o disposto

no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagcéo as matérias: (a) dos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vii), (viii), (ix),
(xvi), (xvii), (xx) e (xxii) do Artigo 19, as deliberacbes deverdo ser aprovadas por Cotistas
gue sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
devidamente integralizadas de titularidade dos Cotistas presentes; e (b) do inciso (vi) do

Artigo 19, as deliberacdes deverdo ser aprovadas por Cotistas que sejam detentores de
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100% (cem por cento) das Cotas devidamente integralizadas de titularidade dos Cotistas

presentes, excluido o voto dos Prestadores de Servigos Essenciais.

Pardgrafo Segundo. Caso haja cotistas que se encontrem conflitados em relacdo a
votacdo de dada matéria, 0os votos correspondentes as Cotas detidas por tais Cotistas nao
serdo computadas para fins de verificagdo dos quéruns de deliberacdo previstos neste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo Quarto. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas. Da
consulta devem constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito

de voto.

Artigo 22°. Elegibilidade para votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia
correspondente, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano, que tenham cumprido com suas obrigagbes nos termos, prazos e
condicbes estabelecidos no respectivo Compromisso de Investimento. Somente serdo
computados os votos proferidos relativamente as Cotas que estejam devidamente subscritas.

Paragrafo Primeiro. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém

direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Segundo. Dos trabalhos e deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas sera
lavrada, em livro préprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que
tenham encaminhado voto escrito. As atas deverdo ser enviadas a todos os Cotistas do
Fundo dentro de até 30 (trinta) dias a contar da data do encerramento da respectiva
assembleia.

Paréagrafo Terceiro. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas do Fundo e nem

fazer parte do computo para fins de apuracéo do quérum de aprovacao:

(i) o prestador de servigco, essencial ou néo;

(i) os sdcios, diretores e funcionarios do prestador de servigos;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servicos, seus sécios, diretores e funcionarios;
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(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo e/ou sua Classe; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do fundo.

Paragrafo Quarto. N&o se aplica a vedacao acima quando:

(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Terceiro;

ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira

especificamente a assembleia em que se dara a permisséo de voto.

Paragrafo Quinto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos
incisos (iv) e (v) do Paragrafo Terceiro acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

Paradgrafo Sexto. Sera permitida a participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas por meio de audio/videoconferéncia, devendo o voto dos referidos cotistas ser
formalizado por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, imediatamente depois de

realizada a Assembleia de Cotistas, e ficar consignada em ata.

Paragrafo Sétimo. Alternativamente a hipétese prevista no Paragrafo Primeiro acima,
serdo computados os votos enviados ao Administrador por Cotistas, por escrito, até o

inicio da Assembleia de Cotistas.

CAPITULO V - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 23°. Escrituragcdo Contabil. O Fundo e/ou a Classe terd escrituracdo contabil prépria,
devendo as suas contas e demonstracfes contabeis ser segregadas entre si, assim como

segregadas das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

Artigo 24°. Regras para Elaborag&o e Auditoria. As demonstragdes financeiras do Fundo e/ou

de sua Classe deveréo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragédo expedidas pela
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CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao

encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Primeiro. O Administrador elaborara e divulgard as demonstragcfes contabeis
do Fundo e definira a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento,
devendo efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor dos

investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

Paragrafo Segundo. O Administrador podera utilizar informacdes do Gestor, conforme
previstas na Resolucdo CVM 175 ou de terceiros independentes, para efetuar a
classificacdo contabil do Fundo e/ou da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos

seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo

e/ou da Classe ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

(i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios

consistentes e passiveis de verificacao;

(i) a remuneragédo do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o

resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

(i) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo e/ou da Classe, somente pode ser recebida
guando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Quarto. As demonstragfes contabeis do Fundo e/ou da Classe seréo auditadas
anualmente, devendo ser divulgadas em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social a que se referirem, acompanhadas dos pareceres de

auditoria independente.

Paradgrafo Quinto. A auditoria das demonstragbes contébeis ndo é obrigatéria para o

Fundo e a Classe caso estes estejam em atividade h4 menos de 90 (noventa) dias.

Paragrafo Sexto. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o Patrim6nio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento, o

Administrador deve:
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(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contébil: (a) um relatério, elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, com as
justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as
premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior; e (b) o efeito da nova
avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimbnio Liquido apurado de forma

intermediaria; e

(i) elaborar as demonstracfes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuracao caso: (a) sejam emitidas novas cotas da mesma classe até 10
(dez) meses apo6s o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagéo; (b) as cotas
da mesma classe sejam admitidas a negocia¢cdo em mercados organizados; ou (c) haja
aprovacao por maioria das cotas presentes em Assembleia de Cotistas convocada por

solicitacdo dos cotistas da Classe cujo Patriménio Liquido foi reavaliado.

Paradgrafo Sétimo. As demonstragfes contabeis referidas no Paragrafo Sexto acima
devem ser auditadas por auditores independentes registrados ha CVM e enviadas aos
cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do reconhecimento contabil dos

efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo Oitavo. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas
no Paragrafo Sétimo acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social, salvo se houver aprovagdo dos cotistas reunidos em

assembleia, nos termos da alinea “c” do inciso (ii) do Paragrafo Sexto acima.

Artigo 25°. Exercicio social. do Fundo e da Classe tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se
nos termos definidos no Artigo 6° e sera auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracées
contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos

Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Os ativos e passivos do Fundo e/ou da Classe, incluindo a sua carteira
de investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, particularmente aquelas dispostas nos pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, inclusive para fins de provisionamento de

pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.
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CAPITULO VI - PUBLICIDADE, COMUNICACAO E INFORMACAO

Artigo 26°. Entrega de Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o investidor recebera do
Administrador, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo
expressamente concordar com o contetdo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus
termos e condi¢Bes, mediante assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de

Subscricdo, atestando sua condicdo de Investidor Qualificado.

Artigo 27°. Divulgacdo de Informacgbes Financeiras e Outros Documentos a CVM e aos
Cotistas. O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na
referida pagina, a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas & negociagdo, bem como aos Cotistas, por e-mail e/ou correspondéncia fisica, as

seguintes informacdes financeiras e outros documentos:

(@ guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que

se referirem, as informagodes referidas no modelo do Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a
qgue se referirem, a composi¢cdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes

e do relatério do Administrador e Gestor.

Paragrafo Primeiro. As informagfes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deveréo estar

em conformidade com o relatério anual enviado a CVM.

Paragrafo Segundo. O Administrador também devera enviar mensalmente aos cotistas o
valor unitério da cota do Fundo, no prazo de até 03 (trés) dias uteis contados do
encerramento do més de referéncia, acompanhado de: (a) Relatério Mensal de Despesas,

(b) Relatério Mensal de Carteira e (c) Extrato Mensal de Aplicacéo.

Paragrafo Terceiro. Os Prestadores de Servicos Essenciais se comprometem, ainda, a
disponibilizar aos Cotistas todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua
administracdo, e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente

constituidos por instrumento préprio, 0 exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo
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e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco)

dias Uteis.

Paragrafo Quarto. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM 0s seguintes
documentos, relativos a informacdes eventuais sobre o fundo: (I) edital de convocagéo e
outros documentos relativos as Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua convocagao; (ii)
no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decis6es tomadas na Assembleia Geral
Ordinéaria ou Extraordinéria, caso as cotas do Fundo estejam admitidas & negociagdo em
mercados organizados; e, (iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia
Geral de Cotistas; e, (iv) prospecto, material publicitdrio e andncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos neste

Regulamento.

Paragrafo Quinto. Na ocorréncia de altera¢do no valor justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracéo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade de investimento

nos termos da regulamentacéo contébil especifica, o Administrador devera:
(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:
a. um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, justificando a alteracdo
no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas

utilizadas nas avaliagGes atual e anterior; e

b. o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido

do Fundo apurados de forma intermediaria; e
(ii) elaborar as demonstragfes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova

mensuragéo caso:

a. sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apés o

reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacéo;

b. as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

ou
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C. haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de

Cotistas convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Sexto. As demonstragfes contébeis referidas no inciso (ii) do Paragrafo Quinto
acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil

dos efeitos da nova mensuragéo.

Paragrafo Sétimo. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas
no Paragrafo Sexto acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto no inciso (ii) “c” do

Paragrafo Quinto acima.

Paragrafo Oitavo. Além das disposi¢cfes previstas neste Artigo, o Administrador também
devera observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por

deliberacdes emitidas pelo Conselho de Regulacéo e Melhores Praticas do Codigo Anbima.

Artigo 29°. Divulgagdo de Fato Relevante. O administrador é obrigado a divulgar ampla e

imediatamente a todos os cotistas na forma prevista no regulamento do fundo e por meio do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora

de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato

relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes de sua

carteira.

(i)

(ii)

(iii)

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia de
Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo
que possa influir de modo ponderavel:

na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e

na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular

das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
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Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, entenderem que sua

revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica
na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 30°. Comunicacéao de Fato Relevante. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

0] comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na

rede mundial de computadores.

Artigo 31°. Exemplos de Fatos Relevantes: S&o considerados exemplos de fatos potencialmente
relevantes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe ou aos Cotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e/ou o término da prestacao desse servico;

(iii) contratagéo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;

(iv) mudanca na classificagéo de risco atribuida a Classe;

(v) alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais;

(vi) fuséo, incorporacéo, cisédo ou transformacéo da Classe;

(vi)alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

(ix) emisséo de Cotas.
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Artigo 32°. Formas de Comunicagdo: O correio eletrbnico € admitido como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para fins de envio de
convocacgao de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas,
divulgacéo de fato relevante e de informacgfes da classe de Cotas. Nas hipoteses em que este
Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se
gue a manifestacdo em questéo seja realizada por meio eletronico, observadas as disposi¢des do

art. 12 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175.

Paragrafo Primeiro. Caso néo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do
endereco fisico ou eletrénico do Cotista, 0 Administrador fica exonerado do dever de envio
das informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM n°
175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do do seu

endereco declarado.

Paragrafo Segundo. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por
meio fisico deverd encaminhar solicitagdo expressa neste sentido ao Administrador, no
endereco de sua sede, observado que o Cotista solicitante devera arcar com 0s custos

incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Paréagrafo Terceiro. Os Cotistas poderdo obter na sede do Administrador os resultados do
Fundo e/ou da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes
a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de

disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paradgrafo Quarto. As informacgfes periddicas e eventuais da classe de Cotas serédo

disponibilizadas no site do Administrador.
Paragrafo Quinto. O Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu

registro eletrébnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas

de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM n° 175.
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CAPITULO VIl = RENUNCIA, DESCREDENCIAMENTO E DESTITUICAO DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 33°. Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo. Os Prestadores de Servicos
Essenciais poderdo, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada
Cotista e a CVM, renunciar a prestagao de servigos do Fundo que Ihe é atribuida.

Paragrafo Primeiro. A CVM, no uso de suas atribui¢cdes legais, podera descredenciar o
Administrador e/ou o Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador de carteira, podendo indicar administrador e/ou gestor

temporario até a eleicao de nova administragao.

Paragrafo Segundo. O Administrador podera ser destituido ou substituido pelos Cotistas

reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum do Capitulo IV, em decorréncia:

® do seu descredenciamento pela CVM para o exercicio da atividade de administracao

de recursos de terceiros, nos termos da Resolu¢do CVM 21/21; ou

(ii) de qualquer outro fato que venha a impedir ou dificultar o exercicio das fungfes ou
obrigacdes do Administrador, e que lhe obriguem a se afastar de suas atividades de

administracdo do Fundo.

Paréagrafo Terceiro. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas sem
justa causa s podera ser aprovada caso o Administrador tenha recebido aviso prévio dos
Caotistas, com, no minimo, 90 (noventa) dias de antecedéncia da eventual destituicdo, o
qual deve ter sido aprovado em Assembleia Geral de Cotistas com a indicacéo, se for o
caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do Administrador ou das razfes da
possivel destituicdo, de forma a subsidiar a decisao dos Cotistas na Assembleia Geral de

Cotistas que deliberar sobre a destituig&o.

Paradgrafo Quarto. Nas hipoteses de renuncia ou de descredenciamento, ficardo o
Administrador, Gestor, ou Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, obrigados a, imediatamente apds a formalizagéo do referido pedido de renuncia,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo
de até 15 (quinze) dias corridos a contar de tal formaliza¢do, sendo também facultado a
CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas

para tal fim.
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Pardgrafo Quinto. Caso ndo ocorra a convocagdo nos termos do Paragrafo Quarto, a

Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada por qualquer cotista.

Paragrafo Sexto. No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua substituicdo, salvo deliberagdo em contrario da CVM ou da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o Paragrafo Sétimo abaixo.

Paragrafo Sétimo. Caso nenhuma outra instituicdo assuma efetivamente todos os deveres
e obrigacBes do Administrador no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, o0 Administrador
convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a Liquida¢cédo do Fundo e comunicara
0 evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a Liquidacdo do

Fundo, o Administrador procedera automaticamente a liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Oitavo. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear Administrador

temporario até a eleicdo de nova administragéao.

Paradgrafo Nono. Nas hipoteses de destituicdo, descredenciamento e/ou renuncia, 0
Administrador e o Gestor fardo jus ao recebimento de parcela da Taxa de Administracéo a
ser auferida, de forma proporcional ao periodo em que estiveram prestando servi¢cos ao
Fundo, e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos pelo Fundo a titulo de

remuneracao.

CAPITULO VIII - PESSOAS CHAVE E COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 34°. Equipe Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestéo

do Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicara

prioritariamente a gestdo da carteira do Fundo, composta por profissionais devidamente

gualificados e com experiéncia nos setores alvo de investimentos por parte do Fundo (“Equipe
Chave”).

Paragrafo Primeiro. A Equipe Chave serd composta pelos seguintes profissionais, com a

dedicacéo indicada abaixo:
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Nome

Dedicacgéo

Resumo das Qualificacbes

Bruno Moreira
Barbosa de
Brito

75%

Socio da Cedro Asset Management. Anteriormente
coordenou a &rea de private equity e a area de
renda varidvel da FUNCEF, onde era o responsével
pelo acompanhamento do cenario econdémico,
prospecc¢éao de investimentos, avaliacdo e
modelagem financeira de empresas e gestdo da
carteira prépria de renda variavel ndo indexada da
fundacao. Anteriormente, atuou no BANIF - Banco
de Investimentos nas areas de fusbes e aquisicbes
e private equity. Anteriormente foi sdcio fundador
da Mobilo, empresa start-up que atuava no
desenvolvimento de solugdes de tecnologia para
dispositivos moveis. Anteriormente trabalhou na
Embratel no desenvolvimento e comercializacdo de
solugdes de telecomunicacdes para clientes
corporativos. Foi membro do Conselho de
Administracdo da Desenvix S.A., empresa que atua
no setor de geracao de energia atraves de fontes
renovaveis. E formado em Engenharia Elétrica pela
UnB, possui mestrado em Administragéo de
Empresas/Financas pela Coppead/UFRJ com
extensdo em Thunderbird — The Garvin School of
International Management (EUA), além disso é
professor de Financas Corporativas, profissional de
investimentos (CNPI) registrado pela APIMEC,
administrador de carteiras autorizado pela CVM e
gestor certificado pela ANBIMA (CGA).

Alessandro
Henrique
Machado

50%

Sdcio da Cedro Asset Management. Anteriormente
foi CFO da XYZ Live, empresa de entretenimento
do Grupo ABC (maior grupo nacional de marketing
e publicidade), responsavel pela gestao financeira
e estruturas de backoffice administrativas (juridico,
administrativo, RH, TI). Anteriormente foi Gerente
de Desenvolvimento de Negdcios do Grupo BMG,
responsavel pelos processos de desenvolvimento
de empresas investidas, bem como pelas analises

e operacionalizacao de novos investimentos em
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empresas. Previamente, como Gerente de Analise
de Operacg0es e Investimentos da Brasil Telecom,
foi responsavel pelos estudos de viabilidade de
investimentos e andlises de desempenho
operacional da companhia. Antes atuou como
Gerente de Produtos do BrTurbo, provedor de
internet da Brasil Telecom, foi responsavel pelo
planejamento e desenvolvimento de novos
produtos para Internet. No grupo ITSA/MaisTV,
ocupou as posicdes de gerente de operacdes da
LinkExpress (provedor de Internet wireless),
Gerente de Redes Corporativas, Gerente de
Engenharia e Engenheiro projetista de sistemas de
TV por assinatura. Engenheiro Eletricista formado
pela Universidade de Brasilia (UnB), com MBA pela
FGV em estratégia empresarial, MBA pelo IBMEC
em gestao de servigos e MBA pela UnB em Gestao
de TI.

Bruno Lopes
de Oliveira

50%

Analista de investimentos na Cedro Capital,
economista formado pela Universidade de Brasilia
(UnB), com experiéncia em bancos (BRB) e em
empresas do setor de logistica e infraestrutura
(EPL), com atuando tanto no setor publico quanto
privado.

Desde 2022, integra a equipe da Cedro Capital,
responsavel por andlises de investimentos,
acompanhamento e controladoria das empresas
investidas, elaborac&o de reports relacionados as
empresas do portifélio e atividades de backoffice

relacionadas a gestdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além da Equipe Chave, os demais analistas do Gestor também darao

suporte a gestdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O desligamento ou reducao do tempo de dedicacédo de qualquer

integrante da Equipe Chave devera ser comunicado por escrito pelo Gestor ao

Administrador, no prazo maximo de 10 (dez) dias da data do fato, que informara

imediatamente aos Cotistas acerca desse acontecimento.
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Paragrafo Quarto. Na hipotese de desligamento de qualquer integrante da Equipe Chave,
independentemente do motivo, o Gestor devera indicar substituto de qualificacdo técnica
equivalente, cujo nome devera ser aprovado em Assembleia Geral de Cotistas em até 90
(noventa) dias da data do efetivo desligamento.

Paragrafo Quinto. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove o substituto indicado
pelo Gestor, tal decisdo acarretara na imediata suspensdo do pagamento das parcelas da

Taxa de Administracéo destinadas ao Gestor.

Paragrafo Sexto. A reducdo do tempo de dedicacdo dos profissionais integrantes da
Equipe Chave também devera ser alvo de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas

previamente a efetiva reducao.

Artigo 35°. Comité de Investimento. O Fundo terd um Comité de Investimento que tera

como funcao:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

deliberar sobre propostas de investimentos que sejam elaboradas pelo Gestor;

deliberar sobre propostas de desinvestimentos que sejam elaboradas pelo Gestor;

deliberar sobre reorganizacdo societaria que envolva ativos no exterior;

deliberar, com base nas justificativas apresentadas pelo Gestor, sobre qualquer variagdo
desfavoravel ao Fundo ocorrida entre os termos projetados pelo Gestor por ocasido da
apresentagdo, nos termos dos incisos (i) e (ii) deste Artigo, de qualquer investimento ou
desinvestimento ao Comité de Investimento e os efetivamente firmados no momento do
fechamento de tal investimento ou desinvestimento;

aprovar 0 nao exercicio, a rendncia ou cessao de direitos de preferéncia do Fundo em
casos de diluicdo da participacdo no capital social das Sociedades Investidas; e,

aprovar o desembolso de recursos por parte do Fundo para fazer frente as despesas cujo
montante exceda em mais de 10% (dez por cento) o montante originalmente aprovado por
ocasido da deliberacdo acerca do orcamento anual de despesas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A implementagéo das deliberac6es do Comité de Investimento sera
de responsabilidade do Administrador e do Gestor, conforme o caso.
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Paragrafo Segundo. O Comité de Investimento sera composto por até 07 (sete) membros,
todos indicados pelos Cotistas, sendo que a prioridade de indicacdo sera do Cotista que
detiver o maior numero de Cotas para o Cotista com 0 menor nimero de cotas.

Paragrafo Terceiro. A indicacdo dos membros do Comité de Investimento pelos Cotistas
sera feita mediante comunicac¢do ao Administrador e ao Gestor e ratificada pela Assembleia
Geral de Cotistas subsequente a indicagéo.

Pardgrafo Quarto. O acompanhamento, por parte do Comité de Investimento, das
atividades do Gestor na representacdo do Fundo junto as Sociedades Investidas, sera
realizado por meio das reunides do Comité de Investimento.

Artigo 36° Qualificagdes. Os membros do Comité de Investimento deverdo atender as
qualificacdes exigidas pelo Cédigo Anbima.

Paragrafo Primeiro. Sera aceita a participagdo, no Comité de Investimento, de pessoa que
participe de comité de investimento (ou 6érgao analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total
ou parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se comprometa,
cumulativamente, a:

0] manter confidenciais as informagdes de que tiver conhecimento em virtude de sua
participacdo no Comité de Investimento; e

(i) indenizar o Fundo por eventuais prejuizos causados, sendo que todos os membros do
Comité de Investimento deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes do
Comité de Investimento qualquer situacdo ou potencial situacdo de conflito de
interesses com o Fundo, imediatamente apés tomar conhecimento dela.

Paragrafo Segundo. A verificacao da hipotese tratada no Paragrafo Primeiro serd informada
aos Cotistas do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de um membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposicbes
deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas funcdes
por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, devendo ser tal destituicdo imediatamente
comunicada ao responsavel pela sua indicacao, sendo que este responsavel devera indicar
seu substituto.

Artigo 37. Mandato e Remuneragdo. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato
pelo Prazo de Duracéo do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser substituidos a
gualguer momento por quem os indicou, inclusive em caso de renuncia, por intermédio de
comunicacgéo formal, por escrito, ao Administrador e ao Gestor, dando ciéncia do fato e
indicando o substituto e suas respectivas qualificacdes. A referida substituicdo seré objeto
de ratificacdo pela primeira Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada apoés tal
comunicagao.

Paragrafo Segundo. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer
remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Artigo 38° Confidencialidade das Informagdes. Os membros do Comité de Investimento
deverdo manter as informacgfes constantes de materiais para andlise de investimento pelo Fundo,
sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles disponibilizados pelo Administrador ou
pelo Gestor, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo
de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgoes, salvo se:

0] com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/ou do Administrador; ou

(i) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta
hipétese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagéo.

Artigo 39° Reunifes do Comité. O Comité de Investimento se reunird mediante convocacao do
Gestor, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro. Da convocacao, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local
em gue serd realizada a reunido do Comité de Investimento e, ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. Os prazos mencionados no caput deste Artigo poderéo ser reduzidos
mediante anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento e,
independentemente de tais formalidades de convocacdo, sera considerada regular a
reunido do Comité de Investimento a que comparecerem todos seus membros titulares

e/ou respectivos suplentes.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo sera realizada mediante correspondéncia escrita
encaminhada aos membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicacao cuja comprovacao de recebimento seja possivel,
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e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso
de recebimento ou correio eletrénico (e-malil).

Paragrafo Quarto. As reunides do Comité de Investimento:

0] serdo validamente instaladas somente com a presenca de, no minimo, 60%
(sessenta por cento) dos seus membros;

(ii) poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pelo Administrador
e/ou pelo Gestor; e

(i)  poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus membros por
meio de audio/videoconferéncia, sendo que, nestes casos, 0s votos proferidos por
tal(is) membro(s) serdo computados pelo Administrador ou pelo Gestor, devendo
tal(is) membro(s) enviar seu voto por escrito, por correio, devidamente assinado, o
gual ndo podera ser diferente do proferido via audio/videoconferéncia, sob pena de
ser invalidado.

Paragrafo Quinto. Cada membro do Comité de Investimento ter& direito a 01 (um) voto
nas suas deliberagbes, sendo que as deliberacbes do Comité de Investimento serdo
aprovadas pelo voto afirmativo da maioria dos membros que tenham manifestado voto
sobre o item em deliberagéo, sendo aceito o encaminhamento de voto por escrito.

Paragrafo Sexto. Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Gestor enviara
aos seus membros, com cépia para o Administrador e juntamente com a convocacgéao, no
mesmo dia da convocacgdo, o material de suporte relativo aos itens da ordem do dia que
dependam de deliberacdo, no formato e conteddo previstos no Artigo 9° deste
Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais
serdo assinadas por todos os membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham

encaminhado voto escrito.

Paragrafo Oitavo. As reunides do Comité de Investimento serdo realizadas em local

definido de comum acordo entre os membros do Comité de Investimento.
Paragrafo Nono. Nos casos em que a auséncia de 01 (um) membro do Comité de

Investimento acarrete em empate de votos, podera o Gestor votar para que seja obtida a
maioria para aprovacao das deliberacfes nas reunides do Comité de Investimento.
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CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 40°. Liquidagdo. O Fundo entrard em liquidagéo ao fim de seu Prazo de Duragéo, ou

mediante deliberagcéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o
produto dai resultante, ap6s o pagamento de encargos de responsabilidade do
Fundo, ser& obrigatoriamente utilizado para realizar Distribuicbes aos Cotistas e ao Gestor.

Artigo 41°. Forma de Liquidagé@o. A negociagdo dos bens e ativos do Fundo seré feita pelo

Gestor por meio de uma das formas a seguir:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo nédo
organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto
na legislacéo aplicavel; ou

exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo néo
organizado ou em negociacdes privadas, de op¢des de venda, negociadas pelo Gestor
guando da realizac&o dos investimentos;

venda de ativos remanescentes em leildo, na auséncia de outro recurso, que possa ser
considerado mais adequado pelo Gestor, para que ndo haja a transferéncia de ativos fisicos
aos Cotistas.

Caso o Gestor, ndo consiga alienar ou resgatar integralmente os ativos de titularidade do
Fundo remanescentes, devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas com a
finalidade de deliberar sobre os procedimentos a serem adotados pelo Fundo, com vistas
ao Resgate de Cotas e a posterior extingdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Em qualquer caso, a contabilizacdo e a liquidagéo de ativos do Fundo
serdo realizadas com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Nao serd admitida a Amortizagdo Parcial de Cotas e/ou Resgate das
Cotas, incluindo em decorréncia da Liquidagcdo do Fundo, mediante a entrega de ativos pelo
Fundo aos Cotistas.

Pardgrafo Terceiro. Apos a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, 0
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo
de 10 (dez) dias, contados da data em que 0s recursos provenientes da liquidag&o tiverem
sido disponibilizados aos Cotistas, a documentagéo referida na regulamentacédo da CVM,
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assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO X - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 42. Sucessdo dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espélio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

Artigo 43. Negociacdo das Cotas. O Fundo ndo podera ter suas Cotas negociadas em mercado
secundario, mas sdo permitidas negociac¢des privadas das Cotas entre investidores, observado o
disposto no Artigo 44.

Paragrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como dever&o aderir aos termos e condigdes
do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 44 - Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas
Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estard obrigado a oferecé-las, por
intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas do Fundo, observado o disposto
NoSs iNCisos a seguir:

0] gualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo
que para tanto o Administrador, apés receber noticia do Cotista cedente sobre tal intencéo,
indicara por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco
por Cota Ofertada, as condicbes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e
qualificacao completa do interessado (“Condigées da Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacfes tera direito de preferéncia sobre o nimero
de Cotas Oferecidas proporcionais a sua participacao sobre o total das Cotas, consideradas
apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente,
bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma
dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

(i)  em um prazo nado superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no

inciso (i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia mediante
comunicacdo por escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
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(iv)

(v)

(vi)

interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a propor¢gdo de sua
participacdo no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha exercido o
direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador deverd comunicar
este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio de
carta a ser enviada em 5 (cinco) dias Uteis apds o término do prazo referido no inciso (iii)
acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o
pagamento do preco respectivo;

somente depois de esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e
transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de preferéncia,
desde que:

a. tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condicfes da
Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apos
o término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv)
acima;

b. o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

C. 0 novo Cotista preencha e cumpra as condicfes estabelecidas no

Paragrafo Unico do Artigo 42 deste Regulamento.

gualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas mediante aprovacéo de todos os demais cotistas.

Paragrafo Unico. O direito de preferéncia descrito neste Artigo n&o se aplica as hipéteses
de transferéncias decorrentes de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista em
guestao, desde que, cumulativamente: (a) as Cotas do Fundo, ou 0 novo veiculo de
investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido
Cotista ou por parentes até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal
transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou
indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.

Artigo 45. Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter as informacdes constantes

de material de andlise de investimento, elaborados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, que

fundamentem as decisGes tomadas pelo Comité de Investimento e/ou em Assembleia Geral de

Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e

respectivas decisdes, bem como suas atualizacGes perioddicas, que venham a ser a eles
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disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou

divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,

gualquer destas informacgoes, salvo:

(i)

(ii)

com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso; ou

se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que
nesta ultima hipétese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverd ser
informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacé&o.

Artigo 46. Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo, os membros do Comité de

Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia

baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicao,

operacao, gestédo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente

pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de

30 (trinta) dias apods a notificacao da parte envolvida na controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 03 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro
arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera
ser nomeado na comunica¢do de aceitacao da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 05 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida.
N&o serd permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois polos antagdnicos entre si. Sera, contudo, permitido
haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Brasilia-DF e obedecera as
normas estabelecidas no regulamento da Camara Arbitral do Mercado (CAM), vigentes a
época da solucéo do litigio.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisédo arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as
partes os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50%
(cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte hum dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serédo
rateados de forma igual entre as mesmas.
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Pardgrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucéo judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar deverd ser requerida:

0] ao tribunal arbitral (caso este j& tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagéo do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda n&do tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do
Fundo, ndo possa por qualquer razdo ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste
Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Brasilia, DF, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao
Fundo ou questbes decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das
medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto acima.

Sao Paulo, 07 de fevereiro 2025

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO |

DESCRITIVO DA CLASSE UNICA~DE COTAS DO VENTURE BRASIL CENTRAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo € parte integrante do Regulamento do VENTURE BRASIL CENTRAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA CLASSE

Artigo 1°. Da classe. A Classe é a classe Unica de Cotas, constituida sob o regime fechado, com
Prazo de Duracgédo de 8 (oito) anos, contados a partir da data de inicio, podendo ser prorrogado por
mais 2 (dois) anos mediante aprovacdo em assembleia geral de cotistas, ressalvados os casos de
Liquidacdo Antecipada, regida pelo Regulamento, pelo presente e os demais Anexos ao
Regulamento, disciplinada pela Resolu¢do CVM n° 175 e seu Anexo Normativo 1V, e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2°. Publico-alvo. A Classe Unica da Classe, sera destinada exclusivamente a Investidores

Qualificados, conforme definidos na Resolugdo CVM 30.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 3° O objetivo da Classe. O Objetivo da Classe é obter rendimentos por meio de
investimentos em a¢des, debéntures conversiveis e ndo conversiveis, bénus de subscri¢do, titulos
e valores mobiliarios e/ou outros que sejam conversiveis e/ou permutaveis em ac¢des de emissao
de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, bem como titulos e valores mobilidrios
representativos de participacdo em sociedades limitadas, que tenham sido objeto de emisséo

primaria, nos limites estabelecidos pela Resolugdo CVM 175/22.

Paragrafo Unico. O investimento em debéntures ndo conversiveis esta limitado ao maximo
de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito da Classe e somente podera
ocorrer conjuntamente ao investimento em participacdo societaria e/ou em titulos

conversiveis ou permutaveis em participacao societaria da Sociedade Alvo.

Artigo 4°. Sociedades Alvo. Seréo alvo de investimento pela Classe as sociedades limitadas e/ou
sociedades andnimas de capital fechado que sejam consideradas inovadoras, nos termos da Lei

n° 10.973, de 02 de dezembro de 2004, observados, ainda, 0s seguintes requisitos:

(1) a Classe deveré investir em empresas que atuem nos setores de tecnologias da informacao

e comunicagdo, agronegaocio, alimentos, novos materiais/nanotecnologias e saude;
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(i) a Classe devera investir em empresas localizadas na regido central do Brasil, definida como
os estados de Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goias, Tocantins, Minas Gerais e o Distrito
Federal;

(iii) a Classe poderd investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido, em empresas
com receita operacional bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), conforme
apurada no balanco de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao exercicio de
entrada da Classe. O restante devera ser investido em empresas com receita operacional bruta
anual de até R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais), conforme apurada no balanco

de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao exercicio de entrada da Classe;

(iv) A Classe deverd investir em empresas localizas no Estado de Goias, no minimo, o dobro

valor do capital comprometido pelo cotista Goids Fomento (Agéncia de Fomento de Goias S/A);

(V) A Classe deverd investir em empresas localizadas no Estado de Minas Gerais, no minimo,
o dobro do capital comprometido pelo cotista Banco de Desenvolvimento do Estado de Minas
Gerais S.A. — BDMG;

(vi) A Classe devera investir, no minimo, o0 montante equivalente a totalidade do valor investido
pelo Cotista SEBRAE na Classe, em empresas que sejam consideradas Micro e Pequenas
Empresas, conforme definido pela Lei Complementar 123/2006, com base no faturamento anual

de tais empresas no exercicio social imediatamente anterior; e

(vii)  Caso a Classe capte os recursos de que trata o artigo 11, inciso Il, do paragrafo 18, da Lei
8.284, de 1991, a Classe estara obrigado a observar o disposto na referida lei, na Portaria 5.894,
de 13 de novembro de 2018, e as demais disposi¢cdes que lhes sejam aplicaveis em decorréncia

da natureza de tais recursos.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, o Gestor devera
considerar os seguintes fatores, mesmo que de forma preliminar, antes de submeter, ou
solicitar ao Administrador que submeta, investimento em uma Sociedade Alvo a apreciacao

do Comité de Investimento:

0] 0 seu potencial de crescimento, suas vantagens competitivas e eficiéncia de sua

administracao;

(ii) idoneidade de seus controladores e administradores;
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(iii) inexisténcia de potencial conflito de interesses entre a Sociedade Alvo e seus

controladores; e

(iv) observancia da legislacdo e da regulamentacéao vigentes.

Paragrafo Segundo. As Sociedades Investidas que observem os requisitos do caput deste
Artigo e dos demais Artigos deste Capitulo | também poderdo ser alvo de novos

investimentos pela Classe nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O investimento da Classe por Sociedade Investida devera ser
compreendido entre R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) e R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), sendo admitidas variagfes conforme a dindmica do investimento. Os aportes
deverdo ser feitos em tranches, de acordo com o atingimento de metas previamente
acordadas, sendo admitidas variagdes conforme a dindmica do investimento. Poderdo
ocorrer aportes de capital adicionais em uma mesma sociedade investida (follow-on), desde
que o valor total investido ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital Comprometido da
Classe e, preferencialmente, ndo represente mais do que 49% (quarenta e nove por cento)
do capital total ou votante da Sociedade Alvo ou Sociedade Investida. Excepcionalmente,
no caso de necessidade de novo aporte em empresas ja investidas pela Classe para
viabilizar a continuidade de sua operacéo, a Classe podera deter participacdo majoritaria
no capital social dessa empresa, desde que de forma transitdria e que nao seja configurado
que o seu controle, ainda que de forma indireta, pertenca a entidades da administracdo

direta ou indireta federal, estadual ou municipal.

Paragrafo Quarto. Nos termos da Resolugdo CVM 175/22, a Sociedade Investida nédo
podera ser controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) ou receita bruta anual superior a R$ 150.000.000,00 (cem e cinquenta milhdes de
reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte da
Classe, sendo que essa restricdo de controle ndo se aplica as sociedades que forem
controlada por outra Classe, desde que as demonstragdes contabeis de tal Classe nao

sejam consolidadas nas demonstragfes contabeis de qualquer de seus cotistas.

Paradgrafo Quinto. A Classe devera priorizar investimentos em empresas que tenham
incorporado como pratica, ou que visem incorporar, principios basicos de responsabilidade
social, ambiental e ética, em consonancia com o0s Principios para Investimento

Responsavel — PRI, tais como:
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0] disponibilizacédo de balanco social;

(i) declaragdo de ndo utilizacdo de méo de obra infantil ou trabalho compulsoério;

(iii) tratamento equanime entre méo de obra propria e terceirizada;

(iv) protec&do ao meio ambiente;

(V) politicas de inclusdo social e de geracao de renda;

(vi) participacdo em projetos sociais;

(vii)  ética e transparéncia; e

(viii) quando da selecdo dos investimentos, ndo proceder com discriminagdo em razao
de cor, religido, sexo ou origens étnicas, em termos consistentes com a legislagéo brasileira

em vigor.

Paragrafo Sexto. Em momento algum a participacado direta ou indireta da Unido em
gualguer Sociedade Investida pela Classe podera ser majoritaria. Ou seja, o percentual de
participacdo da Unido na Classe multiplicado pelo percentual de participacdo da Classe na
Sociedade Investida ndo podera exceder 50%, para nao caracterizar estatizacdo indireta

da Sociedade Investida.

Artigo 5°. Participacdo da Classe. Os investimentos da Classe deverao possibilitar a participagcéo
da Classe no processo decisério da respectiva Sociedade Investida, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestao, sendo que tal participacdo podera ocorrer de uma

(ou mais) das seguintes maneiras:

0] detencdo de acgles, debéntures conversiveis ou ndo conversiveis, bénus de subscri¢cdo
e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis em acdes e/ou permutaveis por acbes de
emissao de Sociedade Alvo, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participagcao
em sociedades limitadas, que assegure a Classe participagdo (ainda que por meio de direito de

veto) nas definicbes estratégicas e na gestao da Sociedade Investida.

(i) detencéo de acdes de emissdo da Sociedade Investida que integrem o respectivo bloco de

controle;
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(iii) celebracao de acordos de acionistas com os outros acionistas da Sociedade Investida;

(iv) eleicdo de membros do conselho de administracdo da Sociedade Investida com
representatividade suficiente para influenciar sua gestéo, assegurando a Classe uma participacao
(ainda que por meio de direito de veto) nas definicdes estratégicas e na sua gestéo;

(V) indicagéo de membros da Diretoria da Sociedade Investida; e/ou

(vi) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure a
Classe participacao (ainda que por meio de direito de veto) nas definicdes estratégicas e na gestéo

da Sociedade Investida.

Paragrafo Primeiro. As Sociedades Alvo deverdo adotar as seguintes praticas de

governanca a partir do momento da contratacdo do respectivo investimento pela Classe:

® proibicio de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em

circulagéao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho
de administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo, a seus acionistas e a Classe, de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢do de aquisicdo de acdes ou de

outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;

(iv) adesdo a uma camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A obrigar-se, a aderir
a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no

minimo, préticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos | a IV;

(v) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo Segundo. As praticas de governanca descritas no Paragrafo Primeiro deveréao
ser seguidas inclusive por todas as Sociedades Investidas, ndo podendo a Classe utilizar

da dispensa concedida pelo artigo 14, inciso I, Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM
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175. Em relacdo as sociedades limitadas, tais exigéncias deverdo ser adaptadas as

especificidades do tipo societério.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo ndo se
aplica as Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociagdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcédo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,

padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei.

Artigo 6°. Composicao e Diversificacao da Carteira. A Classe devera manter, no minimo,
90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido nos ativos previstos no Artigo
5° da Resolucdo CVM 175/22 e seu respectivo Anexo Normativo IV, desde que incluidos

na Politica de Investimentos descrita no caput do Artigo 4°.

Paragrafo Primeiro. A parcela dos recursos da Classe que nao estiver aplicada em valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Investidas deverd ser investida em (i) titulos de
emisséo do tesouro nacional; (ii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais, de acordo com a regulamentacédo especifica do Conselho Monetario Nacional;
e/ou (iii) cotas de Classes de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo custodiante e/ou empresas ligadas, desde que a carteira dessas
classes seja composta por titulos publicos federais e/ou operagcdes compromissadas

lastreadas em titulos publicos federais (doravante denominado “Outros Ativos”).

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de

aplicacao dos recursos, de cada um dos eventos de integralizagéo de cotas.

Paragrafo Terceiro. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no caput,

deverdo ser somados aos ativos previstos no Artigo 3° os seguintes valores:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe desde que limitado a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 8°; (b) no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos

Regulamento aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas em 07.02.2025 50



em ativos previstos no Artigo 8° ou (c) enquanto vinculados as garantias dadas ao

comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos ativos previstos no Artigo 8°;

(iv)  aplicados em titulos puablicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

(V) destinados aos aportes futuros em Sociedade Investida realizados em estrutura de

tranches.

Paragrafo Quarto. A Classe pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma nhatureza econdmica dos
ativos listados no Artigo 8° acima e obedegam a Politica de investimentos da Classe, em
especial o descrito no artigo 9° acima. Além disso, o investimento devera ser realizado de
forma que os recursos investidos pela Classe sejam destinados a atividade operacional da
Sociedade Investida e por meio de instrumentos que garantam o acompanhamento pela

Classe das atividades da sociedade estrangeira.

Paragrafo Quinto. Para fins deste Anexo:

0] Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver (i) sede no exterior, ou (ii)
sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracées contabeis. N&do serdo
considerados como ativos no exterior aqueles cujo emissor tenha sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles

constantes das suas demonstragées contébeis; e

(ii) Para efeitos do item (i) acima, devem ser consideradas as demonstra¢gdes contabeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia

econdmica dos negdcios para fins da referida classificagéo.

Paragrafo Sexto. E permitido aa Classe realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital (AFAC) nas companhias que sejam Sociedades Investidas e desde que sejam
cumpridos estritamente o0s requisitos previstos no artigo 9°, paragrafo primeiro, da
Resolucdo CVM 175/22, limitado a 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido total da
Classe, sendo vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento realizado e

mediante capitalizacdo em, no maximo, 12 (doze) meses.
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Paragrafo Sétimo. E vedado aa Classe utilizar recursos oriundos de desinvestimentos em
Sociedades Investidas para realizacdo de novos investimentos em Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas, devendo tais recursos serem distribuidos aos Cotistas ou retidos
para pagamento de despesas e encargos da Classe, observado o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo Oitavo. E vedado aa Classe a realizacéo de operacées com derivativos, mesmo

que destinadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

Artigo 7°. Periodo de Investimentos. A Classe poderd realizar investimentos nas Sociedades
Alvo e Sociedades Investidas durante 04 (quatro) anos contados da Data de Inicio da Classe,

observado o disposto nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. A Classe podera, em até 02 (dois) anos apds o término do Periodo
de Investimentos, realizar novos investimentos nas Sociedades Investidas, desde que
observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 9° e que tenha havido aprovagéo do

Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo. O Periodo de Investimentos podera ser prorrogado por um prazo
adicional de até 24 (vinte e quatro) meses, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de

Cotistas, caso haja recomendacéo do Gestor neste sentido.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia de Cotistas podera deliberar o encerramento

antecipado do Periodo de Investimentos.

Paragrafo Quarto. Caso o Gestor ndo tenha cumprido integralmente o compromisso de
investimento, o Periodo de Investimento sera prorrogado por um prazo adicional de 12
(doze) meses, exclusivamente para cumprimento desse compromisso, sendo que durante
esse periodo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo serdo calculada pelo critério
previsto para o Periodo de Desinvestimento, sem 6nus adicional para os cotistas. Para que
ndo restem duvidas, caso ocorra a prorrogacao prevista no Paragrafo Segundo, o prazo
adicional estabelecido neste paragrafo sera contado a partir do término da referida

prorrogacao.

Paragrafo Quinto. O Gestor devera apresentar aos cotistas, por escrito, em até 30 dias
antes do inicio do prazo adicional previsto no Paragrafo Quarto, a justificativa para o

desenquadramento e um plano de reenquadramento da Classe.
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Artigo 8°. Realizacdo de Investimentos, Desinvestimentos e Coinvestimentos. O Gestor
elaborara para o Comité de Investimento relatorios contendo estudos e avaliagfes referentes a um
possivel investimento em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade Investida, o qual contera, no

minimo:

(1) um sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento;

(i) histérico da Sociedade Alvo, de suas pessoas-chave e de seu plano para inovacao

tecnoldgica, incluindo, sem limitacdo, suas demonstragdes financeiras;

(iii) andlise do mercado de atuacéo da Sociedade Alvo objeto do investimento;

(iv) andlise econdmico-financeira da Sociedade Alvo, sujeita a alteragbes decorrentes da

Diligéncia;

(V) andlise e descrigdo da estruturacéo financeira da operagéo envolvendo o investimento na
Sociedade Alvo, incluindo retornos esperados, sem prejuizo de eventuais variagdes decorrentes
da Diligéncia;

(vi) principais aspectos societérios e juridicos da Sociedade Alvo, sem prejuizo de eventuais

variagOes decorrentes da Diligéncia;

(vii)  principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los,

sem prejuizo de eventuais varia¢des decorrentes da Diligéncia;

(viii)  um plano de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) para a inovagéo tecnolégica da Sociedade

Alvo;

(ix) um plano de desinvestimento, que incluirh uma descricdo das principais alternativas de

saida e prazo estimado para o desinvestimento;

(x) caso aplicavel, a existéncia de conflito de interesses entre a Classe e a Sociedade
Alvo/Sociedade Investida, investidores e a Sociedade Alvo/Sociedade Investida, ou quaisquer

outros conflitos ou potenciais conflitos de interesses que merecam registro;

(xi) na analise do enquadramento das Sociedades Alvo aos requisitos e demais condi¢bes

elencados no Artigo 9°, principalmente em relagdo as caracteristicas inovadoras da Sociedade
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Alvo, nos termos da Lei no 10.973 de 02 de dezembro de 2004, incluindo seu plano de
desenvolvimento para inovagao e pesquisa cientifica e tecnoldgica, com vistas a capacitacdo e ao
alcance da autonomia tecnol6gica e ao desenvolvimento industrial do Pais, tendo como base
invencdo, modelo de utilidade, desenho industrial, programa de computador, topografia de circuito
integrado, nova cultivar, cultivar essencialmente derivada ou qualquer outro desenvolvimento
tecnolégico que acarrete ou possa acarretar no surgimento de um novo produto, processo ou

aperfeicoamento incremental, obtido por um ou mais criadores.

(xii)  outras informacbes julgadas necessarias pelos Cotistas da Classe ou por membro do

Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Para a deliberacdo de desinvestimentos, o Gestor devera elaborar
para o Comité de Investimento propostas de desinvestimento pela Classe, contendo, no

minimo:

® um sumario executivo da proposta de desinvestimento e seu detalhamento,
contendo ao menos uma atualizacdo acerca dos incisos (ii), (iii), (iv) e (x) do caput deste

Artigo; e

(i) descrigdo da estrutura financeira da operagéo, incluindo, sem limitagéo, o valor a

ser recebido pelo desinvestimento e o consequente retorno do investimento efetuado.

Paragrafo Segundo. Uma vez aprovado pelo Comité de Investimento, o Gestor e o
Administrador deverdo efetuar o investimento ou desinvestimento conforme suas

respectivas atribuicdes.

Paragrafo Terceiro. O Gestor monitorard o desempenho financeiro das Sociedades
Investidas e seu atendimento as melhores préaticas de governanga corporativa conforme
previstas no Artigo 5°, através do acompanhamento mensal dos resultados financeiros das
Sociedades Investidas, inclusive através de relatorios financeiros anuais de tais Sociedades

Investidas, conforme auditados por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Quarto. O investimento deverd ser realizado até o dltimo dia Gtil do 2° més
subsequente a data inicial para integralizacdo de Cotas da correspondente chamada de

capital.

Paragrafo Quinto. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no

Paragrafo Quarto deste Artigo, e isso acarrete desenquadramento ao limite percentual
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previsto no caput do Artigo 6°, o Administrador devera, em até 10 (dez) dias Uteis contados

do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira da Classe; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles
integralizada.

Paragrafo Sexto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do paragrafo
anterior, ndo serao contabilizados como Capital Integralizado e deverdao recompor o Capital
Comprometido Individual do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser solicitados

novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. A critério exclusivo do Gestor, podera ser admitida a realizagdo de
coinvestimentos em Sociedades Alvo e/ou Investidas por parte dos Cotistas, do
Administrador, e/ou do Gestor, de forma direta ou por meio de outros veiculos de

investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Oitavo. A possibilidade de coinvestimento existird quando a necessidade de
capital da Sociedade Investida for superior ao investimento a ser realizado pela Classe.

Paragrafo Nono. Sempre que for possivel a realizagdo de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo, os Cotistas terdo o direito de participar, diretamente e em igualdade de
condi¢des com a Classe, do investimento a ser efetivado. Nesta hipotese, o Gestor devera
fixar nos instrumentos celebrados com as Sociedades Alvo, um prazo minimo de 30 (trinta)
dias, ndo suspensivo ao andamento da operacdo de investimento, contados da
comunicagdo da possibilidade de coinvestimento, para que os Cotistas possam analisar a

viabilidade do aporte direto na respectiva empresa.

Paragrafo Dez. Caso o direito de coinvestimento dos Cotistas acima néo seja exercido, 0
Administrador ou o Gestor poderédo realizar o coinvestimento nas mesmas condi¢des

ofertadas aos Cotistas.

Paragrafo Onze. Enquanto o compromisso de investimento previsto nos incisos (iv) e (v)
do caput do Artigo 4° nao for integralmente cumprido, 0 montante a que ele se refere devera
estar reservado para seu cumprimento, ndo sendo permitida aprovacédo pelo Comité de

Investimento de operagbes que comprometam essa reserva, ou a sua chamada para outra
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finalidade, seja ela investimento em empresa sediada em outro estado ou pagamento de
despesas da Classe, exceto no caso de pagamento de encargos extraordinarios

obrigatérios previstos na legislacéo vigente, quando ndo houver outro recurso disponivel.

CAPITULO Il - OFERTA, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 9°. Cotas. As Cotas da Classe correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido da

Classe, sendo nominativas, escriturais e conferindo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Considerando a impossibilidade de negociacdo das Cotas em
mercados secundarios, as Cotas da Classe estdo dispensadas de registro escritural, sendo
a sua propriedade presumida pelo registro do nome do cotista no livro de "Registro de Cotas
Nominativas" ou da conta de depésito das Cotas aberta em nome de seus titulares,

mantidas sob o controle do Administrador.

Artigo 9. Oferta de Cotas. A primeira oferta de Cotas, a ser realizada nos termos da Resolugéo

CVM 160, sera deliberada pelo Administrador sem necessidade de aprovacdo em Assembleia

Geral de Cotistas, sendo que serdo ofertadas no minimo 45.000.000 (quarenta e cinco milhdes)

de Cotas e, no maximo, 100.000.000 (cem milhdes) de Cotas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdo das Cotas da primeira oferta sera de R$1,00 (um
Real) por Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que

ingressarem na Classe apés a subscri¢do inicial de Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hip6tese da Classe ja ter realizado investimento em Sociedade
Investida e/ou do Administrador entender necessaria a aprovacdo de novas ofertas de
Cotas apos o encerramento do Periodo de Colocacéo, serd convocada Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar, dentre outras coisas, acerca dos critérios de avaliagdo das Cotas

a serem emitidas.

Artigo 10. Subscricdo. A subscricdo pode ser realizada mediante lista ou boletim de subscricéo,

dos quais devem constar:

@ nome e qualificacdo do subscritor;
(i) namero de cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo
prazo; e
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(iii)

preco de subscricéo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da primeira oferta poderao ser subscritas dentro do Periodo
de Colocacéo, sendo que cada investidor devera subscrever no minimo R$100.000,00 (cem
mil Reais), devendo ser observadas, adicionalmente, as regras especificas aplicaveis a
modalidade de oferta realizada no momento da subscricéo.

Artigo 11. Integralizacdo. A primeira integralizacdo de Cotas representara 3% (trés por cento) de

cada Capital Comprometido Individual, e seus recursos serdo destinados ao pagamento de

despesas de responsabilidade da Classe.

Paragrafo Primeiro. Durante o Prazo de Duracao da Classe, cada Cotista serd convocado
a realizar novas integralizacbes de Cotas até atingir o valor total de seu Capital
Comprometido Individual, para que tais recursos sejam dirigidos a aquisicdo de
investimentos pela Classe, tal como aprovados pelo Comité de Investimento e para atender
as necessidades de caixa da Classe, observado que os Cotistas ndo estardo obrigados a
atender a quaisquer chamadas de capital caso as mesmas excedam seu Capital
Comprometido Individual, ou, ainda, ndo tenham sido atendidas as condi¢cfes previstas no

Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Cotas deverédo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicBes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela chamada para integralizacdo correspondente, e
realizada pelo Administrador com, no minimo, 20 (vinte) dias corridos de antecedéncia da
data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de carta, ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no cadastro

mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo Terceiro. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagéo de
Cotas a data em que efetivamente o0s recursos estiverem disponiveis na conta corrente da

Classe.

Paragrafo Quarto. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, 0
Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao,
conforme disposto neste Regulamento e no Termo de Compromisso, que sera emitido pelo

Administrador ou pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas da Classe.
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Paragrafo Quinto. O Patrim6nio Liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
da Classe € de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Pardgrafo Sexto. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas na forma e condi¢cfes previstas neste Regulamento e no Compromisso
de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente

a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido.

Paragrafo Sétimo. Em caso de inadimpléncia que prejudique o cumprimento de obrigacfes
da Classe perante terceiros, 0 Administrador deverd comunicar os demais Cotistas sobre o
inadimplemento e, se for o caso, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para

discussao das medidas a serem tomadas.

Paragrafo Oitavo. Nas Chamadas de Capital devem constar: o valor total e niUmero de
cotas a serem integralizadas pelo Cotista, a destinagdo dos recursos, segregando o que se
destina ao pagamento de despesas da Classe e 0 que se destina aos investimentos e a
instancia de deliberacao que aprovou a respectiva Chamada, quando aplicavel.

Artigo 12. Taxa de Ingresso, Saida e demais comissdes. Os subscritores de Cotas de emissao

da Classe estarao isentos do pagamento de taxa de ingresso, saida ou qualquer comissao.

Artigo 13. Comprovante de Titularidade. O extrato da conta de depdsito ou o registro no “Livro
de Registro de Cotas Nominativas” mantido pelo Administrador comprovara a propriedade e a

guantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme os registros da Classe.

CAPITULO IV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 14. Distribuicdes. Conforme estabelecido no Resolugdo CVM 175, ndo € permitido o
Resgate de Cotas da Classe, salvo nas hip6teses de sua Liquidacdo, sendo permitidas a
amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos. A Classe poderd, assim, distribuir aos Cotistas

valores oriundos de;:

(1) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos

relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas;
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(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;

(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(V) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracéo da Classe.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo
sdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma “Distribuicdo” e,

coletivamente, como “Distribui¢cdes”.

Paragrafo Segundo. As Distribui¢cdes seréo feitas sob a forma de:

0] Amortizacdo Parcial de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de

Cotas integralizadas por cada Cotista, considerando o valor de Cota de D-1; e

(i) repasse direto aos Cotistas, nos termos da Instrucdo Normativa n° 1.022/10
da Receita Federal do Brasil para rendimentos nos quais isto seja possivel; e

(iii) resgate de Cotas quando da liquidacdo da Classe; e

(iv) pagamento de Taxa de Performance.

Paragrafo Terceiro. Quando da realizacdo de Amortizacdo Parcial de Cotas, 0s recursos
distribuidos aos Cotistas serdo considerados como devolugéo do principal até que a referida
amortizacdo, em conjunto com as demais amortizagdes ja realizadas, atinja montante

eguivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas na Classe.

Paragrafo Quarto. As Distribuicdes seréo feitas de acordo com o procedimento descrito

abaixo:

(1) primeiramente, todos 0s recursos serdo pagos apenas aos Cotistas, até que

atingido, em uma ou mais DistribuigcBes, 0 montante equivalente a soma de:

(a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participacéo de cada Cotista
no Capital Integralizado, ajustado pela variacdo do IPCA do més anterior a data da

integralizagdo e o IPCA do més anterior a data do efetivo pagamento; e
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(b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a);

(i) em seguida, os recursos excedentes de cada Distribui¢do serdo distribuidos
simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na
proporgdo de 20% (vinte por cento) para o Gestor e 80% (oitenta por cento) para 0s
Cotistas.

Paragrafo Quinto. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis no caixa da Classe e a integralizar pelos Cotistas sejam suficientes para o

pagamento do valor de todas as exigibilidades e provis6es da Classe.

Paradgrafo Sexto. Sem prejuizo das disposicoes deste Artigo, a Classe néo realizara
guaisquer Distribuicdes aos Cotistas que néo tiverem atendido integralmente as chamadas
para integralizacdo de capital feitas pelo Administrador nos termos do Paragrafo Primeiro
do Artigo 29, ou que estejam em mora no cumprimento de suas obrigacdes de

integralizacdo de Cotas.

Paragrafo Sétimo. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de
Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos
débitos existentes para com a Classe (obrigacéo de integralizacdo de Cotas, juros, e multa
moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicbes em seu

nome.

Paragrafo Oitavo. Nas hipGteses de destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a
Taxa de Performance deverd ser paga pela Classe ao Gestor de maneira pro rata ao
periodo em que estiveram prestando servigco para a Classe, simultaneamente a realizagéo
das Distribui¢gfes descritas acima, sendo certo que o Gestor ndo fara jus a referida Taxa de

Performance caso tal destituicdo ou afastamento tenha sido fundamentada em:

(1) pratica, pelo Gestor, de ato incompativel com suas atribuicdes e/ou

prejudicial aos interesses da Classe, comprovadamente doloso ou com culpa grave; e

(i) descumprimento, pelo Gestor, de obrigacbes e deveres a ele aplicaveis nos

termos da regulamentacdo vigente, deste Regulamento e/ou do Compromisso de
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Investimento, que ndo tenha sido remediado no prazo de 90 (noventa) dias da data em que

o Gestor tiver sido notificado por qualquer Cotista, por escrito, de sua ocorréncia.

Paragrafo Nono. Na hipétese de destituicdo ou descredenciamento do Gestor, ndo havera
qualquer restituicdo de valores j& pagos a titulo de remuneracao.

CAPITULO V - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

Artigo 15°. Responsabilidade. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele

subscrito.

Artigo 16°. Patrimonio Liquido Negativo. Caso o Patrimdnio Liquido se torne negativo, o

Administrador deve:

(i)
a)
b)
c)

d)

(ii)

b)

imediatamente:

nao realizar Amortizacdo de quaisquer Cotas;
nao permitir novas subscrigdes de Cotas;
comunicar a existéncia de Patrimdnio Liquido negativo ao Gestor; e

divulgar fato relevante nos termos do art. 64 da Parte Geral da Resolugédo CVM n° 175; e

em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimdnio Liquido se tornar negativo:

elaborar um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor,
do qual constem, no minimo, as informagdes descritas no art. 122, Il, “a)”, da Parte Geral
da Resolucdo CVM 175; e

convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que seja
concluida a elaboragéo do plano, sendo que o plano devera ser encaminhado aos Cotistas
junto com a convocacdo. Na Assembleia de Cotistas em questdo serd permitida a
manifestacdo de credores, desde que prevista na convocacgéo ou autorizada pela mesa ou

pelos Cotistas presentes.

Artigo 17°. Medidas. Caso, ap6s a adocao das medidas previstas no inciso (i) do Artigo 16° acima,

os Prestadores de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
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ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, as medidas

listadas no inciso (ii) se tornam facultativas.

Artigo 18°. Deveres do Administrador. Se o Administrador verificar que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo (i) previamente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada no
Artigo 17° acima, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante; ou (ii)
posteriormente & convocagdo da Assembleia de Cotistas mencionada no Artigo 17° acima e
anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada. Em ambos o0s casos,
deve ser apresentado o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no Patrimdnio Liquido negativo.

Artigo 19°. Plano de Resolug&o. Em caso de n&o aprovacao do plano de resolugdo do Patriménio
Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o Patrimbnio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacbes da Classe, hipétese que afasta a proibicdo do item’b’ do inciso (i) do Artigo 16°; (ii)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra Classe que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (iii) liquidar a Classe, desde que ndao remanescam
obrigagbes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (iv) determinar que o Administrador entre
com pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe, ficando o Administrador obrigado a
ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe caso a Assembleia de
Cotistas mencionada acima nédo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao deliberem a

favor de qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO VI - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
Artigo 20°. Demais Prestadores de Servicos. Os servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo Administrador.
CAPITULO VII - DA REMUNERACAO PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 21°. Taxa de Administracdo e Gestao. Pela prestacdo dos servicos de administracdo e
gestdo, a Classe pagard uma Taxa de Administracdo correspondente a 2,5% (dois inteiros e

cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre as seguintes bases, conforme o caso:

() Nos primeiros 4 (quatro) anos do Prazo de Duragéo da Classe: Capital Comprometido; e
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(i) A partir do 5° ano do Prazo de Duragcdo da Classe: capital efetivamente investido nas

Sociedades Investidas, subtraindo as baixas contabeis e os desinvestimentos realizados.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracao serd apropriada e paga mensalmente com
base no Capital Comprometido ou capital efetivamente investido nas Sociedades
Investidas, subtraindo as baixas contabeis e os desinvestimentos realizados, conforme o
caso, do més de referéncia, até o 5° dia util do més subsequente ao més a que se referir,

a partir da Data de Inicio da Classe.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo engloba os servigcos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor (Remuneragéo da Administradora e Remuneragéo do Gestor,
conforme definidos abaixo), tais como previstos no presente Regulamento, bem como os
servicos de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador ou

subcontratados junto a terceiros.

Paragrafo Terceiro. A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administrador e Gestor sera

realizada da seguinte forma:

() Pela prestagdo de servigcos de administragdo fiduciaria, custddia, escrituragdo de cotas e
controladoria da Classe, o Administrador recebera remuneracdo equivalente 0,30% a.a.
(trinta centésimos por cento ao ano) do Capital Comprometido ou do capital efetivamente
investido nas Sociedades Investidas, subtraindo as baixas contabeis e o0s desinvestimentos
realizados, conforme descrito no caput deste artigo, sendo o valor minimo mensal de R$
19.000,00 (dezenove mil reais), valor este que sera corrigido pelo IGP-M a cada intervalo

de 12 (doze) meses, o que for maior (“Remuneracao da Administradora”).

(i) Pela prestacdo de servicos de gestdo da Classe, o Gestor recebera remuneragao
equivalente a diferenca entre o total da Taxa de Administragdo, calculada conforme Art. 21
paragrafo primeiro e o valor pago ao Administrador, conforme inciso (i) acima

(“Remuneragéao do Gestor”).
(iii) O gestor receberd a Taxa de Performance, nos termos do Artigo 14, Paragrafo Segundo,

inciso IV do presente Anexo.

CAPITULO VIl - ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
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Artigo 22°.0dem de Alocacgéo. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a
liquidag&o integral das obrigacdes da Classe, os recursos disponiveis serdo utilizados para atender

as Exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) constituicdo da Reserva de Liquidez;

b) despesas e encargos da Classe incorridos e ndo pagos;

c) realizacdo de investimentos, Amortizac@es, resgates de Cotas (quando da Liquidacéo ou

Liguidagé@o Antecipada) e Distribuicdo de Resultados,

d) e demais transferéncia de recursos pela Classe;

Paradgrafo Primeiro. Na hipotese de Liquidagdo Antecipada da Classe, 0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas integrantes da carteira seréo alocados na seguinte

ordem:

a) pagamento dos encargos da Classe; e

b) Amortizacdo ou resgate (quando da Liquidacdo ou Liquidacdo Antecipada) das Cotas em circulacao,
observados os termos e as condi¢Bes estabelecidos neste Regulamento, e conforme aprovado em

Assembleia de Cotistas.

CAPITULO IX — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 23°. Assembleia Especial. Por se tratar de fundo constituido com Classe unica de cotas,
nos termos da regulamentacao vigente, os temais aplicaveis a Assembleia especial serdo tratados

em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 24°. Competéncias. Em complemento aos temas previstos na Parte Geral do Regulamento

compete & Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contdbeis da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis

aos Cotistas, contendo parecer do auditor independente;

(i) a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essencialis;
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(iii) elevacédo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da taxa de performance, inclusive nas

hipéteses de reestabelecimento de tais taxas que tenham sido objeto de reducéo;

(iv) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo (total ou parcial), a transformac¢&o ou a Liquidagcéo da Classe;

(v) aemissao de novas cotas;

(vi) alteracdo das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas;

(vii) plano de resolucéo de Patrimdnio Liquido negativo e/ou o respectivo pedido de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas;

(viii) alteracdo na politica de investimento;

(ix) a prorrogacéo do Prazo de Duracéo;

(x) alterar o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento;

(xi) alteracéo dos Eventos de Liquidac&o e das consequéncias deles decorrentes.

CAPITULO X — CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 26°.Situagdes Conflitantes. Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em

Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores

mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo nas quais participem:

(i)

(ii)

o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento, de conselhos ou outros comités
que venham a ser criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patriménio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em

conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

i. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da

operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe,
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inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da

emissao; ou

ii. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro

investimento por parte da Classe.

Paragrafo Primeiro. Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operagdes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) deste Artigo, bem como de outras classes de fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo. O Administrador, Gestor e os Membros do Comité de Investimentos
deverdo manter os Cotistas atualizados acerca de situagbes em que haja potencial
conflito de interesses.

CAPITULO XI — DA RESERVA DE LIQUIDEZ

Artigo 27°. Reserva de Liquidez. Observada a ordem de alocagéo de recursos aqui definida e
a Politica de Investimento, o Administrador e o Gestor envidardo seus melhores esforgos para
constituir e manter uma reserva de caixa (“Reserva de Liquidez”), com valor equivalente a pelo
menos 12 (doze) meses de Encargos da Classe e Encargos da Classe, das despesas relativas
a manutencéao e despesas ordinarias da Classe.

Paragrafo Primeiro. Sempre que for verificada a insuficiéncia da Reserva de Liquidez, o
Administrador realizara a Chamada de Capital junto aos Cotistas da Classe para a
integralizagdo das Cotas subscritas e que ainda néo tenham sido integralizadas.

Paragrafo Segundo. Caso os Compromissos de Investimentos e respectivos Boletins de
Subscri¢cdo ndo apresentem mais saldo a integralizar e a Classe precise de recursos Unica
e exclusivamente destinados ao pagamento de encargos e despesas da Classe conforme
descritos na regulamentacdo vigente bem como expressos no Regulamento, o
Administrador devera convocar Assembleia de Cotistas para aprovar emissdo de Cotas
em valor necessario para suportar despesas e encargos da Classe pelo periodo maximo
de 1 ano.

CAPITULO Xl - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO
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Artigo 28°. Liquidacédo. A Classe entrar4 em Liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de
suas eventuais prorrogacdes, por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar, ou, ainda, caso assim deliberado pela Assembleia de Cotistas,
antes do final do Prazo de Duragéo (neste ultimo caso, uma Liquidag&o Antecipada).

Artigo 29°. Prazo. Quando da Liquidacdo da Classe por for¢a do término do Prazo de Duracéo,
o Administrador deverd iniciar a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, observadas as
suas participacdes percentuais na Classe, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do
término do Prazo de Duracgéo ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste Capitulo.

Artigo 30°. Encerramento. Apés a divisdo do patrimdénio da Classe entre os Cotistas, 0
Administrador devera promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de
10 (dez) dias, contados da data em que o0s recursos provenientes da Liquidacdo foram
disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentagdo da CVM, assim como
praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 31°. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagdo da Classe
podera ser feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opcao que
atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(i) venda dos Titulos e Valores Mobiliario e/ou dos Outros Ativos em bolsa de valores ou em mercado

de balc&o organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel, seguida do resgate das Cotas;

() exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢des de venda dos
Titulos e Valores Mobilidrio e/ou Outros Ativos, negociadas pelo Administrador, quando da

realizacdo dos investimentos, seguida do resgate das Cotas;

(k) venda através de transa¢des privadas dos Titulos e Valores Mobiliarios ou outros titulos que
compdem a carteira da Classe e que ndo sdo negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de

balcdo organizado, no Brasil, seguida do resgate das Cotas; ou

() entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e Valores Mobiliarios ou outros
titulos de emissdo da Companhia Alvo, integrantes da carteira da Classe na data da Liquidacéo,

observada a regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. — Em qualquer caso, a liquidacédo de ativos sera realizada com observancia das

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.
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Paragrafo Segundo. Na hipétese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de
Duracdo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, o Gestor, sempre mediante prévia
aprovacao da Assembleia de Cotistas, envidara seus melhores esfor¢cos para vender esses
ativos, estando cientes os Cotistas, desde j&, dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente
advindos da adocao deste procedimento.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de Liquidacdo da Classe mediante a entrega aos Cotistas
dos ativos que compdem a sua carteira, conforme disposto neste Artigo, sera considerado o
valor de mercado de tais ativos, a ser ratificado pela Assembleia Geral de Cotistas, observado
o quérum qualificado previsto no Artigo 24° acima, devendo os Cotistas, se for o caso, aderir
aos respectivos acordos de acionistas.

Artigo 32°. Ativos Remanescentes. Caso, ao final do Prazo de Duracdo, existam ativos
remanescentes com dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado,
o Gestor, sempre mediante prévia aprovacédo da Assembleia Geral de Cotistas, devera envidar
seus melhores esfor¢os para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

CAPITULO XlIl - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 33. Fatores de Risco. N&o obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em
colocar em pratica a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, os investimentos da
Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e,
mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos da Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, dentre outros:

() os ativos componentes da Carteira poderdo ter liquidez significativamente baixa, em
comparacgao a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participacbes apresentam um perfil de maturacdo de
longo prazo, resultando na iliquidez dessas posi¢cdes e, como consequéncia, as Cotas:

(a) ndo sao passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacdo contida na
Resolucdo CVM 175; e
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(b)  n&o ha garantia de que haver4 um mercado comprador para tais Cotas,
caso o Cotista deseje aliena-las.

(i)  Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
elou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagdes contratadas e néo liquidadas.

(iv) Risco de Concentragéo: O Gestor buscara diversificar a carteira da Classe, de acordo com
a Politica de Investimento descrita neste Regulamento, pois o risco associado as aplicagcbes da
Classe é diretamente proporcional & concentracdo das aplicagdes realizadas. Entretanto, apesar
dos esforcos do Gestor, a carteira da Classe podera estar concentrada em valores mobiliarios
de emisséo de poucas Sociedades Investidas, observados os limites de concentracéo descritos
neste Regulamento, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho de tais Sociedades Investidas, hdo havendo garantia quanto ao desempenho das
mesmas e nao podendo o Administrador, o Gestor ou quaisquer dos membros do Comité de
Investimento ser responsabilizados por qualquer depreciagéo ou por eventuais prejuizos sofridos
pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia.

(v) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: Os investimentos da Classe séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estard concentrada em titulos e/ou valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e, embora a Classe tenha participacdo no
processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho, (ii) solvéncia e (iii) continuidade das atividades. Adicionalmente, os investimentos
nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuem, ndo havendo
garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco havendo garantias de que a Classe
e 0s seus Cotistas ndo experimentardo perdas.

(vi) os investimentos na Classe serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso a Classe
precise vender tais ativos: (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco
efetivo de alienacéo de tais ativos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso,
o Cotista;

(vii) Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e do Gestor: A Classe também

podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratéria, mudanca nas regras aplicaveis aos seus ativos,
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mudancas impostas aos ativos da carteira da Classe, alteracao na politica monetéaria, 0s quais,
casos materializados, poderdo afetar adversamente a Classe e o valor de suas cotas.

(viii) Risco Operacional da Companhia Alvo — Por ser um investimento caracterizado pela
participacdo na Companhia Alvo, todos os riscos operacionais que a Companhia Alvo incorrer,
no decorrer da existéncia da Classe, sdo também riscos operacionais da Classe, uma vez que o0
desempenho dele decorre da atividade da referida empresa;

(iX) Risco Legal — E o risco ligado & possibilidade de interferéncias legais aos projetos da
Companhia Alvo que interfiram em sua performance, em detrimento do patrimonio da Classe.
Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais ou administrativas em que
porventura a Companhia Alvo venha a ser ré, tais como indenizagdes por desapropriagdes,
prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais.

(X) Risco de Liquidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira da Classe
podem passar por periodos de menor volume de negécios em seus mercados, inclusive
inexisténcia de demanda, dificultando a execuc¢édo de ordens de compra/venda, impactando a
formagéao dos precos desses ativos, impactando obviamente nos processos de desinvestimentos
e amortizagoes.

(xi) Restricdes ao Resgate e Amortizagdo de Cotas e Liquidez Reduzida - A Classe é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Duracédo da Classe. A Distribuicdo de Resultados e a Amortizacédo de Cotas
serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no presente Regulamento,
observadas as orientagfes da Assembleia Geral de Cotistas. Caso os Cotistas queiram desfazer-
se dos seus investimentos na Classe, poderéo realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢c6es deste Regulamento, da
Resolugdo CVM n° 160. Considerando que o investimento em Cotas de fundos de investimento
em participacdo € um produto novo, o0 mercado secundario para negociacdo de tais Cotas
apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirao alienar suas Cotas
pelo preco e no momento desejados.

Paragrafo Segundo. As aplicacfes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Terceiro. Quando da subscricao de Cotas da Classe, o investidor devera firmar
o Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscri¢cdo, declarando:

0] ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a

aplicacdo de seus recursos na Classe; e
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(i) ter conhecimento de todas as normas que regerdo a atuacéo da Classe e do teor
do presente Regulamento, em particular no que se refere a sua politica de investimentos
e dos riscos inerentes ao tipo de investimento da Classe.

Paragrafo Quarto. A verificagcao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacdes no mercado ou no prépria Classe ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos da Classe

na Companhia Alvo que apresentem riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e
pagamento de suas obrigacbes ndo permite que seja determinado qualquer parametro de
rentabilidade seguro para a Classe.
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