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REGULAMENTO DO _
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI CONSIGNADOS V

CAPITULO I - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI
CONSIGNADOS V é uma comunhdao de recursos captados por meio do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, na forma da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracao, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, pela Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem

aplicaveis.

Paragrafo Primeiro Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas
disposicoes legais e regulamentares que lhe sao aplicaveis, considera-se:

1. Administradora: a Concédrdia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 1.055, de 16 de agosto de 1989;

2’. - Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas
E.'_§ Senijores e das Cotas Subordinadas Preferenciais, observado que o Fundo podera
o g g * contratar uma ou mais agéncias para realizar a classificacdo de risco das Cotas
w0 § 5 - Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Preferenciais; ‘
~ o8& '
o gg Agente de Conciliacdo de Arrecadacdo: a KPMG Auditores Independentes,
Te) 5'33 sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
- 9§ Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-904, inscrita no
N E CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29, instituicao responsavel pela prestacao
dos servicos indicados no Artigo 22, Paragrafo Quarto deste Regulamento, que
podera ser substituida por iniciativa do Gestor e mediante aprovacdo do
Custodiante por uma das seguintes instituicoes: Ernst Young Assessoria’
Empresarial Ltda., PricewaterhouseCoopers Auditores Independentés ou
Deloitte Touche Tohmatsu.Consultores Ltda.;
4. Agente de Conta Fiduciaria: o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicao

‘financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenid

._4_
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Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP

04543-011, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, ou outra
Instituicao Autorizada;

Agente de Escrituracdo: a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22631-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,

devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de escrituracao de
valores mobiliarios para terceiros;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas;

Assisténcia Financeira: os empréstimos concedidos pela Sabemi aos Segurados
por meio de consignacdo nas respectivas folhas de pagamento, advindos da

celebracao dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira entre as
partes; '

Ativos Financeiros: os ativos detidos pelo Fundo que nao sejam Direitos de
Crédito e estejam entre aqueles mencionados no Artigo 5° deste Regulamento;

BACEN: o Banco Central do Brasil; -

12.

13.

14.

Bancos Conveniados: as instituicdes financeiras junto as quais os Segurados
possuem contas correntes em que sao, extraordinariamente, descontadas as
parcelas dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira exclusivamente
em caso de impossibilidade de recebimento dos valores devidos por meio de
consignacao em pagamento, e que realizam o repasse dos respectivos valores a

Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada na qualidade de agentes de
cobranca judicial e extrajudicial do Fundo;

BM&FBOVESPA: a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;
CDI: o Certificado de Depoésito Interbancario de 01 (um) dia “over

extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP;

Cedente: a Sabemi, na qualidade de Unica titular e cedente de Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo;

CETIP: a CETIP S.A. - Mercados Organizados, sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Repiblica do Chile, n°

-5-
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230, 10° e 11° andares, Centro, CEP 20031-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.358.105/0001-91;

Circular SUSEP: a Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n°® 320, de

02 de marco de 2006, conforme alterada pela Circular SUSEP n° 423 de 29 de
abril de 2011;

Cddigo Civil Brasileiro: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada; '

Condicdes de Cessao: as condicbes de cessdo, para fins de securitizacdo, de
Direitos de Crédito ao Fundo; '

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Banco Bradesco S.A., ou a instituicdo financeira com classificacao de risco
equivalente, que serd utilizada para todas as movimentacoes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das obrigacoes do Fundo;

Contas Fiduciarias: as contas correntes de titularidade da Sabemi e da Sabemi
Previdéncia Privada mantidas no Agente de Conta Fiduciaria, nas quais sao
depositados os repasses realizados pelos Entes Publicos Conveniados, a serem

liberados ao Fundo mediante o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante;

Contrato de Cessdo Para fins de Securitizacio Sabemi: o “Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicao Para Fins de
Securitizacao de Direitos de Crédito Sabemi Sem Coobrigacdo e Outras
Avencas”, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, a
Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante, por meio do qual sao definidos os termos e condicoes em que os

Direitos 'de Crédito serao cedidos ao Fundo pela Sabemi para fins de
securitizacao;

Contrato de Cobranca: o “Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de
Direitos de Crédito e Outras Avencas”, celebrado entre a Administradora, a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada, com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante e do Fundo, representado pela Administradora, para que a Sabemi
e a Sabemi Previdéncia Privada adotem, de acordo com os procedimentos
previstos no Capitulo XIl deste Regulamento, as medidas cabiveis com relacao a
cobranca e coleta do pagamento de Direitos de Crédito, o que nao implicara
qualquer espécie de coobrigacdao ou responsabilidade pelo adimplemento dos
Direitos de Crédito pela Sabemi e/ou Sabemi Previdéncia Privada;




Contrato de Concesséo de Assisténcia Financeira: o “Contrato para Obtencao de’
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26.

Assisténcia Financeira”, celebrado entre a Sabemi e os Segurados, dando
origem aos Direitos de Crédito, consistente de empréstimo conferido pela
Sabemi aos Segurados por meio de consignacdo nas respectivas folhas de
pagamento;

Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituracdo: o “Contrato de Prestacao
de Servicos de Custédia, Controladoria e Escrituracdo de Cotas de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, conforme aditado de tempos em tempos,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, o Custodiante e o
Controlador, por meio do qual o Custodiante é contratado para prestar ao
Fundo os servicos previstos nos Artigos 38 e 11 da Instrucdo CVM n°® 356, o
servico de escrituracao das Cotas e os servicos de tesouraria e o Controlador ¢
contratado para a prestacdo dos servicos de controladoria dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

Contrato de Deposito: o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito de
Documentos e Outras Avencas”, celebrado entre o Custodiante e a empresa
especializada em armazenamento de documentos, com a interveniéncia e
anuéncia da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada e do Fundo, representado
pela Administradora, para que, nos termos do Capitulo X deste Regulamento, a
referida empresa preste os servicos de guarda fisica, manutencao,
armazenamento, organizacao e digitalizacao dos Documentos Representativos
do Crédito, permanecendo o Custodiante responsével (i) pela definicao das
regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao sobre os Documentos Representativos de Crédito, e (ii) perante
o Fundo por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a eles causados
em decorréncia da prestacao dos servicos contratados no ambito do Contrato

de Depésito;

. Contrato _de Gestdo: o “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestdao da

Carteira do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi
Consignados V”, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
o Gestor, com a interveniéncia e anuéncia da Administradora, por meio do qual
o Gestor se obriga a prestar os servicos de gestao discricionaria da carteira do

Fundo;

Controlador: a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
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n° 02.150.453/0001-20, responsavel pela prestacao dos servicos de
controladoria do Fundo;

Convénio Sabemi: o convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia
Privada em 02 de marc¢o de 2010, por meio do qual a Sabemi autoriza a Sabemi
Previdéncia Privada a proceder em sua prépria rubrica de consigna@éo junto aos
Entes Publicos Conveniados para desconto em folha de pagamento, descontos

de parcelas dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, e a receber
0s respectivos valores;

Coordenador Lider: a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios, com endereco na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (fitial);

Coordenador Lider da Oferta Restrita para Fins de Enquadramentd da Razao de
Garantia: a propria Administradora, ou outra instituicao integrante do sistema
de distribuicdo que venha a ser contratada pela Administradora para atuar

como intermediario de oferta plblica de Cotas do Fundo, conforme aplicavel
nos termos do Anexo 1V;

Cotas: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em-
conjunto e indistintamente;

Cotas Seniores: as cotas seniores de qualquer série emitidas pelo Fundo;

Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas
Subordinadas Ordinarias, quando referidas em conjunto e indistintamente;

Cotas Subordinadas Ordinarias: as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e

as Cotas Subordinadas Preferenciais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos resultados da carteira do Fundo; '

Cotas Subordinadas Preferenciais: as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores

para-efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos resultados da carteira do
Fundo;

Cotistas: os investidores que venham adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, para fins de securitizacao; '



37.

38.

39.

MICROFILMARQ
SOB N°

i0°

2159755

FITIO%E o

& RE
NTO!

140° OFICIAL D
TiTuleS E DOCUNME

44,

45.

46.

Custodiante: a Oliveira Trust Distribufdora de Titulos e Valores Mobiliérios

S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos
de custodia de valores mobiliarios;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 1° Integralizacdo de .Cotas Seniores: a data em que os recursos
decorrentes da integralizacao de determinada série de Cotas Seniores sao

colocados pelos investidores a disposicdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Data de Emissdo: qualquer data em que o Fundo realize uma emissao de Cotas,

a qual devera ser necessariamente um Dia Util, sendo que o Fundo entrara
funcionamento na primeira Data de Emissao;

Data de Verificacio: o Gltimo Dia Util de cada més;

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, nao houver expediente bancario ou nio funcionar o
mercado financeiro na praca de sede da Administradora;

Direitos de Crédito: os direitos de crédito oriundos de Contratos de Concessiao
de Assisténcia Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, consistentes de
empréstimos conferidos pela Sabeémi aos Segurados por meio de consignacio

nas respectivas folhas de pagamento, devidamente formalizados nos termos da
Circular SUSEP; '

Direitos _de Crédito FElegiveis: os Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente,

(i) as Condicbes de Cessao e (ii) aos Critérios de
Elegibilidade,

bem como que sejam cedidos ao Fundo, para fins de

securitizacdo nos termos do Contrato de Cessdao Para Fins de Securitizacdo
Sabemi;

" Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem

devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos _do Crédito: os Contratos de Concessdao de
Assisténcia Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, devidamente

- formalizados nos termos da Circular SUSEP, (i) em versdo original emitida em

suporte analogico, (ii) emitidos a partir dos caracteres criados em computador
ou meio técnico equivalente dos quais conste a assinatura/formalizacdo de

-9.



aceitacao do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como
valido, e (iii) em versao digitalizada e certificada nos termos constantes em lei
e regulamentacao especifica;

47. Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito plblico federais e/ou
estaduais que mantenham convénio firmado com a Sabemi e/ou com a Sabemi
Previdéncia Privada, dentre os quais o Exército Brasileiro, a Marinha do Brasil,
a Aeronautica e o SIAPE; '

48.  Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas no Capitulo XX deste Regulamento;

49. Eventos de Liquidacao: as situacoes descritas no Capitulo CAPITULO XXI deste
' Regulamento;

50. Eventos de Suspensao de Aquisicao de Direitos de Crédito: as situacoes
descritas no CAPITULO XIX deste Regulamento;

51. Excesso de Cobertura: a situacdo observada quando a Razdo de Garantia for
‘ Y superior ao percentual previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 55° abaixo;
‘ w;‘; g . ) ;
o 3552. Fundo: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI
3 o
2 o BE CONSIGNADOS V; |
% Qo
S B (o]
Fm WO Ze e . .
%8 ~ . 3@3 Gestor: a Anga Administracao de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade
.'g o £§§ de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Magalhdes de Castro, n° 4.800,
= [T™
Lo g§ 17° andar, Cjs. 172 e 174 - Torre Capital Building, CEP 05676-120, inscrita no
. ; § CNPJ/MF sob o n° 09.452.272/0001-05, devidamente autorizada pela CVM para
,9 F o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores

mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 9.837, de 14 de maio de 2008;

54. indice de Excesso de Spread: o indice de excesso de spread a ser utilizado na
avaliacao do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo, que
sera apurado em cada Data de Verificacdo de acordo com a seguinte formula:

RDC, +ROA,—~RCS,-D,
DC, +0A,

12
ES= {1+ } —1;x100

onde:

RDCp: somatério do valor contabil dos rendimentos auferidos, relativos aos Direitos de
Crédito adimplentes, pertencentes ao Fundo, apropriados no més calendario
imediatamente anterior até a data referencial de calculo;

-10 -



ROA,: somatério do valor contdbil dos rendimentos auferidos, relativos aos Ativos
Financeiros, integrantes da carteira do Fundo, apropriados no més calendario
imediatamente anterior até a data referencial de célculo;

RCSp: somatério do valor contébil da remuneracdo das Cotas Seniores em circulacdo
apropriada no més calendario imediatamente anterior até a data referencial de
calculo;

Dp: somatorio do valor contabil das despesas incorridas pelo Fundo no més calendario
imediatamente anterior até a data referencial de calculo, excluindo-se a
Provisao para Devedores Duvidosos (PDD);

DCp: somatorio do valor contébil dos Direitos de Crédito adimplentes integrantes da
carteira do Fundo na data referencial de calculo; e

2159755
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Ap: somatorio do valor contdbil dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo na data referencial de calculo.

indice de Atraso: o indice de atraso de pagamento dos Direitos de Crédito a ser
utilizado na avaliacao do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do
Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

[83]

PNP, ,
PT,

Atrasog., = [
onde:

Atrasog,p: Indice de Atraso calculado para a faixa F na Data de Verificacao;
PTp: somatorio do valor nominal dos Direitos de Crédito na Data de Verificaco, sendo
' Direitos de Crédito a vencer e vencidos e nao pagos por até 180 (cento e
oitenta) dias, excluindo-se o somatorio do valor nominal dos Direitos de Crédito
relativos a Contratos de Concessdao de Assisténcia Financeira integralmente
provisionados, integrantes da carteira do Fundo;

PNPgp: somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de
Verificacao, qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até o Gltimo
Dia Util do més calendério imediatamente anterior & Data de Verificacio,
vencido e nao pago conforme a respectiva faixa de atraso F;

D: Data de Verificacao;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:

1) F30: faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias, provisionado nas faixas de atraso
C, D, E, FeG; : '

2) F60: faixa de atraso acima de 60 (sessenta) dias, provisionado nas faixas de
atraso D, E, F,e G; _ _

3) F90: faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias, provisionado nas faixas de
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atraso E, F,e G; e
4) F120: faixa de atraso acima de 120 (cento e vinte) dias, provisionado nas faixas
de atraso F e G.

indice .de Perda Acumulada: o indice de pefda .acumulada dos Direitos de
Crédito a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da

o
o
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carteira do Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte formula:

Perda, = [P;P ]

D
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Hap: Indice de Perda Acumulada calculado na Data de Verificacao;
somatorio do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessao realizada até a respectiva Data

B

de Verificacdo, sem a exclusao de (i) Direitos de Crédito integralmente
provisionados e/ou (ii) Direitos de Crédito recomprados; .

PAp: somatdrio do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de
Verificacao, qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até o Gltimo
Dia Util do més calendario imediatamente anterior a Data de Verificacao,
vencido e ndo pago por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias, incluindo
aqueles Direitos de Crédito passiveis de baixa e os Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira cedidos pelo Fundo a um terceiro, que possuam um
Direito de Crédito em atraso acima de 180 (cento e oitenta) dias;

D: Data de Verificacao.

57. indice de Pré-pagamento: o indice de pré-pagamento-acumulado dos Direitos

de Crédito a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito
da carteira do Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte formula:

pour, (%)

D

onde:

PPMTp: indice de Pré-pagamento acumulado calculado na Data de Verificacao;

Pp: somatorio do valor contabil dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do

' Fundo na data referencial de calculo (total de Direitos de Crédito);

PPp: somatorio do valor de recursos pagos pelos tomadores sobre os Direitos de Crédito
referentes aos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira a titulo d;/
liquidacao antecipada no més de apuracao;

2.



- D: Data de Verificacao.

indice de Recompra: o indice de recompra acumulado dos Direitos de Crédito a

58.
ser utilizado na avaliacao do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do
Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte férmula:
CM
Re compra , = D
PD

onde:

Recomprap: indice de Recompra acumulado calculado na Data de Verificacao;

Pp: somatério do valor contabil dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo na data referencial de calculo (total de Direitos de Crédito);

CMp: somatorio do valor recebido pelo Fundo oriundo dos Direitos de Crédito vencidos

e inadimplidos recomprados pela Sabemi no més de apuracao;

D: Data de Verificacao.

Para fins de clculo do Indice de Recompra, serd contabilizado o valor integral do
Direito de Crédito recomprado, nao havendo recompra parcial de Direitos de Crédito.

InstituicOes Autorizadas: as instituicoes financeiras de primeira linha, com nota

59.
de classificacdo de risco (rating) igual ou superior a Nota Minima emitida por
pelo menos 2 (duas). entre as seguintes agéncias de classificacao de risco:
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Moody’s América Latina Ltda. e pela
sf- Fitch Ratings do Brasil Ltda., sendo que “Nota Minima” significa BrAA- quando
gg emitida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., ou seu equivalente
5%3 gg quando emitida pela. Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings do
=% Lo 23 Brasil Ltda.;
o 0 3
1@ auw = =
i o g§ . Instrucao CVM n° 356: a Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
E O
‘nlETe & § conforme alterada, inclusive pela Instrucao CVM n°® 531, de 06 de fevereiro de
— &g 2013;
el o~ 2 -
—41. Instrucao CVM n° 400: a Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada;

|nstrucéo-CVM n° 476: a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada;

63. Instrucdo CVM n° 539: a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

-13 -



64. instrucdo CVM n°® 554: a Instrucao CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,

conforme alterada;

65. Instrucdo CVM n° 555: a Instrucao CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014,

conforme alterada;

66. Portal de Consignacdo: o portal do respectivo Ente Plblico Conveniado, pbr
meio do qual a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada efetiva a
consignacao em folha de pagamento do respectivo Contrato de Concessao de

Assisténcia Financeira de cada um dos Segurados;

67. Razdo de Garantia: a relacdo minima equivalente a 120,5 (cento e vinte
inteiros e cinco décimos por cento) entre o patriménio li’quido do Fundo e o
valor das Cotas Seniores, nos termos do Artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM
n° 356. Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 17,0% (dezessete
inteiros por cento) de seu patrimonio representado por Cotas Subordinadas e,
portanto, 83,0% (oitenta e trés inteiros por cento), no maximo, por Cotas
Seniores. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordindrias deverao
representar, no minimo, 10,0% (dez inteiros por cento) do patriménio liquido do
Fundo, observado, inclusive, o disposto no Capitulo XVII abaixo. Esta relacao

o,
u ; sera apurada diariamente e sera acessivel aos Cotistas através do site da.
§§ Administradora;
0 93 :
Te) 6@?:8 Regime de Caixa: a metodologia de pagamento prioritariamente adotada na
~ §§ amortizacao das Cotas, por meio da qual a base calculo para apuracao dos
3)) gg valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta os montantes e
— 24 asdatas da efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo quando da realizacao
& o g das amortizacdes, deduzidos (i) os valores estimados referentes as despesas do
m\f_‘ Fundo previstas para os 60 (sessenta) dias seguintes a data da respectiva

amortizacao, (ii) a Reserva de Amortizacao, e (iii) a Reserva de Caixa;

69. Reserva de Amortizacdo: a reserva constituida para o pagamento das

amortizacoes das Cotas Seniores;

70.  Reserva de Caixa: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 54° deste

Regulamento;

71. Sabemi: a Sabemi Seguradora S.A., sociedade com sede na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n° 515, térreo,
5° e 9° andares, Centro, CEP 90010-190, inscrita no CNPJ/MF sob o

n® 87.163.234/0001-38;
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72. Sabemi Previdéncia Privada: a Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta
de previdéncia complementar com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n° 515, 4° andar, Centro, CEP
90010-190, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 88.747.928/0001-85;

73.  Segurados: os titulares de (i) seguro de acidentes pessoais, o qual garante o
pagamento de uma indenizacdo aos seus beneficiarios, em caso de morte ou
acidente decorrente de acidente coberto, e (ii) plano de previdéncia privada,
que celebraram Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira com a Sabemi
como um meio de auxiliar o complemento da respectiva renda, visando ao
pagamento de impostos, quitacao de dividas, dentre outros;

74.  SERASA: o SERASA S.A.;

prer et N
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75.  SERPRO: o Servico Federal de Processamento de Dados;

76.  SIAPE: o Sistema. Integrado de Administracao de Recursos Humanos do Poder
Executivo Federal;

/7.  Taxa de Administracdo: a remuneracao devida a Administradora, nos termos do
Artigo 19° abaixo; e

8. Taxa de Cessdo: a taxa minima de cessdo, para fins de securitizacio, de cada
um dos Direitos de Crédito para o Fundo, a qual deverad propiciar ao Fundo

retorno correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) da taxa
de juros pactuada entre a Sabemi e os Segurados no ambito de cada Contrato
de Concessao de Assisténcia Financeira, observado, ainda, o disposto no inciso
[l do Paragrafo Primeiro do Artigo 10° abaixo.

Paragrafo Segundo O Fundo poderd apresentar séries de Cotas Seniores com-
prazos e regras de amortizacao e remuneracao distintas.

Paragrafo Terceiro O Fundo destina-se exclusivamente a  investidores
qualificados, conforme definidos no Artigo 9-B da Instrucdo CVM n°539.
Adicionalmente, no contexto de uma oferta publica de Cotas realizada em
conformidade com a Instrucdo CVM n° 476, as Cotas poderdo ser subscritas ou

adquiridas exclusivamente por investidores profissionais, conforme definidos nos
termos do Artigo 9-A da Instrucao CVM n° 539.

Paragrafo Quarto Investidores nao residentes poderao adquirir Cotas do Fundo,
desde que (i) estejam devidamente registrados perante a CVM, nos termos da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014,
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conforme alterada, da Instrucdgo CVM n°® 560, de 27 de marco de 2015, e (ii) se
enquadrem como investidores qualificados, nos termos da regulamentacao editada pela
-CVM. '

Paragrafo Quinto A posicao consolidada dos investimentos realizados no e por
meio do Fundo com a posicdo das carteiras proprias e carteiras administradas dos
investidores do Fundo, inclusive para fins de verificacao dos limites estabelecidos nas
normas aplicaveis a tais investidores, néo ¢ de responsabilidade da Administradora e do
Gestor. '

Paragrafo Sexto Para os fins do Codigo da Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
os Fundos de Investimentos, o Fundo é caracterizado como fundo de investimento em
direitos creditérios, submodalidade “Crédito Consignado”.

CAPITULO Il - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 2° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas,
através da aplicacao preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos de
Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, concedidos
pela Sabemi a Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP, de
acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislacao
vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada mantém convénio
com Entes Piblicos Conveniados e o Convénio Sabemi para que os valores concedidos a
titulo de Assisténcia Financeira aos Segurados sejam consignados para desconto em
folha de pagamento.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores buscarac atingir o “Benchmark das Cotas
Seniores”, conforme definido em cada suplemento da respectiva série de Cotas
Seniores. Atingido o Benchmark das Cotas Seniores, os resultados excedentes do Fundo
serao destinados ao pagamento de amortizacdes das Cotas Subordinadas Preferenciais.

Paragrafo Terceiro As Cotas Subordinadas Preferenciais buscarao atingir o
“Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais”, equivalente a variacdo da taxa do
CDI no periodo, acrescido de um spread de 5,25% a.a. (cinco inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento ao ano). Os resultados do Fundo que excederem ao Benchmark
das Cotas Subordinadas Preferenciais serdo destinados ao pagamento de amortizacoes
das Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais nao possuem benchmark de rentabilidade
pré-definido.
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Paragrafo Quarto A aquisicao de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas nao
representa qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracdo, do
Agente de Conta Fiduciaria, da Sébemi, da Sabemi Previdéncia Privada ou dos
Segurados acerca da rentabilidade das aplicacoes de recursos no Fundo. v

Paragrafo Quinto Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Iii - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGCAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicio de Direitos de Crédito Elegiveis, de Ativos Financeiros
e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados

SOBN®
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Ps limites e as restricdes previstas na legislagao vigente e neste Regulamento.

P

Paragrafo Unico Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros devem
ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela CETIP, ou em
instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desse ‘servico pelo BACEN ou pela
CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo em cotas de fundos de investimento

financeiro e fundos de aplicacdo em cotas de fundos de investimento.

Artigo 4° Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter
alocado, no .minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido na aquisicio de
Direitos de Crédito Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo
por igual periodo, mediante requerimento justificado apresentado pela Administradora.

Artigo 5° A parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos de Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

l. moeda corrente nacional;

. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

M. operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso Il acima,
contratadas com Instituicdes Autorizadas; e

V. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
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referenciados a taxa do CDI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocacao de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos incisos
Il e lll acima, bem como cujas politicas de investimento apenas admitam a
realizacdo de operacdes com derivativos para protecdo das posicées detidas a vista,

até o limite destas.

Paragrafo Primeiro O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez, podera realizar operacdes em que a Administradora, ou fundos de
investimento por ela administrados e/ou cujas carteiras sejam por ela geridas, atuem

como contraparte do Fundo.

Paragrafo Segundo O Fundo nao podera adquirir ativos de emissdo ou que
envolvam coobrigacao da Administradora, do Gestor, do Coordenador Lider, do
Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracao, do Agente de Conta Fiduciaria
e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

Paragrafo Terceiro O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido em Direitos de Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de Concessao
de Assisténcia Financeira concedidos a Segurados pela Sabemi, a qual também presté
ao Fundo os servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Artigo 6° O Gestor envidarad seus melhores esforcos a fim de que ‘seja aplicado ao
Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo.
Entretanto, ndo ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da
amortizacao e/ou resgate de -suas Cotas, sera o mais benefico dentre os previstos na

legislacao tributaria vigente.

Artigo 7° . O Fundo nao podera alocar recursos de seu patriménio liqguido em operacoes

em mercados de derivativos.

Artigo 8° Todos os. resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu

patrimonio.
Artigo 9° E vedado ao Fundo:

[ aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento

wd
o
L 2 Snealizar operagOes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
s
[+] . . . .
g g £éncerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada
41
o> =5fenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir
o8
w 5o
S0 -18 -
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estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;

Il. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nao sejam admitidos pela regulamentacdo aplicavel as
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e aos regimes proprios

de previdéncia social;

aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

IV.

V. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam
administradas por pessoas fisicas;

VI. aplicar em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas que nao

possuam procedimentos de avaliacdo e de mensuracdo de risco da carteira de

estimentos;

TAL.%:

plicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuem liquidacao exclusivamente

w
o] &
9 Vii g:a
| 22 YO Z3nanceira;
e O &0
g‘&% r~ a3 ‘ : ,
HeF oBlil. £ Saplicar em titulos e valores mobiliarios que ente federativo (Unido, Estados, Distrito
= 2ol . . . .
D Te) 50 rederal e Municipios) figure -como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
—  ®gfoobrigacio sob qual forma;
gfoobrigacao sob qualquer outra forma;
LRS- wind e

aquisicao de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de

IX.
investimento em direitos creditorios nao-padronizados, nos termos da Instrucdo

CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006;

X. aplicar em titulos e valores mobiliarios considerados de médio ou alto risco de
crédito com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia

classificadora de risco (rating) em funcionamento no pais;

realizar, direta ou indiretamente, opera¢oes indexadas a Taxa de Juros de Longo

Xl
Prazo (TJLP) ou Taxa Basica Financeira (TBF);

Xll.  aplicar em moedas de privatizacao, titulos da divida agraria e titulos de emissao de
Estados e Municipios, objetos de emissdo ou refinanciamento pelo Tesouro

Nacional;

XIll.  realizar operacées que exponha o Fundo a ativos financeiros de renda variavel ou
atrelados a variacao cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira,
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inclusive, manter posicoes liquidas vendidas nesses instrumentos;

XIV.  criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros, exceto se decorrente de decisao
judicial; e

XV.

emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Regulamento.
CAPITULO IV - DAS CONDICOES DE CESSAO

Artigo 10°  Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de
Crédito devem ser classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo Primeiro A Sabemi somente apresentara para a aquisicao pelo Fundo,

para fins de securitizacao, Direitos de Crédito que atendam integralmente as Condicoes -
de Cessdao, sendo de responsabilidade da Sabemi confirmar a Administradora, ao

Custodiante e ao Gestor o atendimento dos Direitos de Crédito as Condicdes de Cessao,
abaixo relacionadas:

tenha sido realizada pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, no
respectivo Portal de Consignacao, a consignacao em folha de pagamento do
Segurado do respectivo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira, a qual

— devera ter sido devidamente autorizada pelo Segurado;

| g

?; ' II‘;% a cessao para o Fundo, para fins de securitizacao, de cada um dos Direitos de

@ %% Crédito deve ser efetuada de acordo com a Taxa de Cessao, propiciando ao

,J%" t?) Sée:»q Fundo um retorno correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)

%'% f— ‘gj g.; da taxa de juros pactuada entre a Sabemi e os Segurados no ambito de cada

‘\gfg-’é@ o g_% Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira, sendo que o conjunto de

E L S Direitos de Crédito cedidos ao Fundo devera gerar uma taxa de retorno minima,
; 2“:3:; apos a operacao, equivalente a 25,35% a.a. (vinte e cinco inteiros e trinta e

E

cinco centésimos por cento ao ano), expressa por Dias Uteis em um ano de 252
—_— (duzentos e cinquenta e dois) dias. Nao obstante, o Gestor, e a Sabemi poderao,
de comum acordo e no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, estabelecer
critério distinto para o calculo da taxa minima de desconto a ser aplicada sobre

o valor de face do Direito de Crédito ‘Elegivel, critério este que, em nenhuma
hipétese, podera gerar retorno inferior & metodologia prevista acima;

Il. os Direitos de Crédito oferecidos em cessao ao Fundo, para fins de

securitizacdo, devem ser oriundos de Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira celebrados entre a Sabemi e Segurados, cujas parcelas tenham valor
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nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente, representados por
Documentos Representativos de Crédito, estando livres e desembaracados de
quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, com excecio dos
onus constituidos em garantia da Assisténcia Financeira;

V. os Direitos de Crédito a serem cedidos devem ser oriundos de Contrato de
Concessao de Assisténcia Financeira que, no momento da aquisicdo pelo Fundo,
nao seja objeto de questionamentos ou discussoes judiciais de que seja parte o
Segurado, de um lado, e a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, de outro -
lado; |

V. os Direitos de Crédito oferecidos a cessao, para fins de securitizacio, deverao
contar com cobertura por apolice de seguro de vida que garanta o pagamento

MICROFILMADO
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ao Fundo das parcelas dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira em
caso de morte do Segurado;

tenha -havido o desconto e repasse a Sabemi, diretamente ou por meio da
Sabemi Previdéncia Privada, da primeira parcela do Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira do respectivo Segurado, quando a averbacdo de tais
instrumentos na respectiva margem consignavel do Segurado nao ocorrer por
meio eletrdnico ou de forma automatica;
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VIl as situacoes listadas no Artigo 66° abaixo estejam aténdidas na Data de

Verificacao imediatamente anterior a cessio; e.

VIll.  os Direitos de Crédito a serem cedidos ndo poderao estar vencidos e o Contrato
de Concessio de Assisténcia Financeira nao. poderd ter sido objeto de
inadimplemento, no momento da cessdo, perante a Sabemi ou fundos de
“investimento para os quais a Sabemi tenha cedido recebiveis de mesmas
caracteristicas dos Direitos de Crédito.

Paragrafo Segundo Nao obstante a responsabilidade da Sabemi, referente a
validacdo dos Direitos de Crédito em relacdo as Condicdes de Cessdo, caberd a
Administradora, de acordo com as regras e procedimentos por ela adotados, mantidos
atualizados em seu website, verificar se os Direitos de Crédito oferecidos a cessao,
para fins de securitizagéo, atendem integralmente as Condicoes de Cessao, podendo
fazé-lo apos a efetiva aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo:

Paragrafo Terceiro Para os fins da verificacdo dos Direitos de Crédito, a Sabemi
devera manter disponivel para a Administradora a documentacao e as informacdes que
deem suporte a validacdo dos Direitos de Crédito em relacio as Condicdes de Cessao,
acompanhadas de relatério descrevendo as eventuais inconsisténcias verificadas pela
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Sabemi e os Direitos de Crédito cuja cessao ao Fundo, consequentemente, nao foi
realizada, podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar a Sabemi a
apresentacdo dos referidos documentos, que lhe serdo disponibilizados pela Sabemi em
até 05 (cinco) Dias Uteis.

Paragrafo Quarto Caso a Administradora verifique quaisquer inconsisténcias
durante o processo de verificacao dos Direitos de Crédito, devera comunicar por escrito
tal fato a Sabemi para que regularize a validacao dos Direitos de Crédito em relacéo as
Condicbes. de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e
procedimentos.

Paragrafo Quinto Uma vez cedidos os Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de
securitizacao, a Sabemi devera providenciar o endosso ao Fundo das apélices de seguro
de vida de que trata o inciso V do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 11°  Os Critérios de Elegibilidade serao validados pelo Custodiante na data de
aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo. Para fins do disposto na legislacdo e no
Regulamento, sao considerados Critérios de Elegibilidade:

l. o prazo de vencimento das parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira a serem cedidas ao Fundo deve ser de, no maximo, 96 (noventa e seis)
meses, contados da cessao ao Fundo, para fins de securitizacdo, desde que o '
vencimento da Gltima parcela nao seja posterior ao prazo de duracdo da respectiva
série de Cotas Seniores emitida;

na data da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacao, o
total de Direitos de Crédito lastreados em Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira com mais de 72 (setenta e duas) parcelas (conforme numero original de
parcelas do respectivo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira) nao podera
ser superior a 70% (setenta por cento) do valor total presente de Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, considerada pro forma a cessao pretendida;

10° OFICIAL DE REGISTRO DE
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M. as parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira a serem cedidas ao
Fundo devem ter valor minimo de RS 30,00 (trinta reais);

V. os Direitos de Crédito oferecidos a cessao, para fins de securitizacdo, devem ter
como devedores Segurados com idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e
nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;

V. o Segurado devedor dos Direitos de Crédito oferecidos em cessdo nao tenha saldo
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VL.

VIi.

devedor para com o Fuhdo, representado por um ou mais Direitos de Crédito, em
valor total presente superior a RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais),
considerada pro forma a cessao pretendida;

0 conjunto dos 200 (duzentos) maiores Segurados, considerando pro forma a cessao
pretendida, ndo podera exceder 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do
Fundo, observado que este inciso VI nao sera aplicavel enquanto o patrimonio
liquido do Fundo seja inferior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e

os Direitos de Crédito a serem cedidos nao poderao estar vencidos e o Contrato de
Concessao de Assisténcia Financeira nao podera ter sido objeto de inadimplemento
perante ao Fundo no momento da cessao.

Paragrafo Primeiro A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito sera
disponibilizada pela Sabemi, conforme o caso, ao Custodiante, ou terceiro por este
indicado, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis contados do ingresso do Direito de Crédito no
Fundo. '

Paragrafo Segundo O limite maximo de concentracéo por Ente Plblico Conveniado |
em termos percentuais, com relacao ao patriménio liquido do Fundo, verificado pelo
Custodiante, consta do Anexo | ao presente Regulamento. Na hipétese de haver

~ proposta para alteracéo no Anexo |, esta devera ser previamente submetida e analisada

pela Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de o Direito de Crédito Elegivel perder qualquer
Critério de Elegibilidade apos sua cessdao ao Fundo, ndo havera direito de regresso
contra a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, o Custodiante, o Gestor e/ou a
Administradora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

Paragrafo Quarto A Sabemi, sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formaiizagéo dos
Direitos de Crédito que comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do
Caodigo. Civil Brasileiro, nao havendo por parte do Custodiante, do Controlador, do
Agente de Conta Fiduciaria, do Gestor, da Administradora e/ou do Coordenador Lider
qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as
responsabilidades do Custodiante previstas na Instrucdo CVM n° 356, no Contrato de
Cessao Para Fins de Securitizacao e nos demais documentos da Oferta.

Paragrafo QUinto - A cessao dos Direitos de Crédito, para fins de securitizacao,

serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em caréater
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definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi, da plena titularidade dos Direitos
de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia),
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, juros e encargos, ressatlvado o disposto no Paragrafo Terceiro e
no Paragrafo Quarto deste Artigo 11° .

CAPITULO VI - DA ADMINISTRACAO

Artigo 12° As atividades de administracado do Fundo serao exercidas pela
Administradora, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos
que integrem a carteira do Fundo, observadas as limitacGes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes.

Paragrafo Unico ~ A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com
suas obrigacoes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcao,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar
na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento,
(i) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos
direitos dos Cotistas. '

Artigo 13°  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

I manter atualizados e em perfeita ordem:

109  MICROFILMADO
~ . . LLA| SOB N°
a) a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas; 2159755
¢) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
. " 10° OFICIAL DE REGISTRO DE
d) o livro de presenca de Cotistas; TITULOS £ DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e
g) os relatorios do auditor independente.

i. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

(. entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como

cientifica-lo de qual periddico sera utilizado para d1vulgacao de informacdes e da
Taxa de Administracao;
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divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgacdes do Fundo referido no
inciso anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem Cotas, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propagénda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre ‘os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente a atualizacdao da classificacdo de risco das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais ou dos Direitos de Crédito e demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que the permitam verificar o cumprimento, pela Sabemi, da obrigacdo de validar os
Direitos de Crédito em relacdo as Condicoes de Cessao estabelecidas no Artigo 10°

‘acima, disponibilizando referidas regras e procedimentos, sempre atualizados, em

seu website;

fornecer informacoes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informacgoes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos no Artigo 24° abaixo; e

divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto

“quando se tratar de informacoes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo,

desde que tais informacdes sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (ii)
orgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes visem atender
solicitacoes legais, regulamentares ou estatutarias. '

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, sao
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obrigacdes da Administradora:

I informar a Agéncia Classificadora de Risco e aos Cotistas:

a sua substituicao, assim como a do Gestor, do auditor independente, do

(a)
Custodiante, do Controlador ou do Agente de Escrituracao;

a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, Evento de Liquidagao ou

(b)
Evento de Suspensao de Aquisicdo de Direitos de Crédito; e

a celebracao de aditamentos ao Contrato de Cessdo Para Fins de
Securitizacdo Sabemi, ao Contrato de Gestao, ao Contrato de Custddia,
Controladoria e Escrituracao, ao Contrato Cobranca e ao Contrato de

(c)

Deposito.

disponibilizar o acesso da Agéncia Classificadora de Risco e do auditor

independente aos relatérios preparados pelo Custodiante;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Preferenciais, no prazo maximo de

3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

no caso de pedido ou decretacao de recuperacao judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer
outra instituicao onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos de-

o.
o
wd Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
Q5 . . .. s oys T
g gg recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depositos,
4 [ . . : '
=z O 28 de titularidade do Fundo.
4 Qo
am W &g ’
'3% ~ a3 } ) S . " . ..
Y oy 3E Paragrafo Segundo A divulgacao das informacoes previstas no inciso IV do caput
= DL . . . . . . .
o Ly £a] deste Artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicoes do
a . . . . . L. . e
‘} — 2gj Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodico de ampla veiculagao,
TS = oy .. . : ~
*;:Q ~N 2} observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacao destas
g il R
informacoes.

Paragrafo Terceiro As regras e procedimentos previstos no inciso IX do caput
devem constar do prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver, e

serem disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, junto com as demais informacoes de que trata o inciso XI d;/

caput.

-26 -



Artigo 14° £ vedado a Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

1. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

Paragrafo Primeiro As vedacbes de que tratam os incisos | a Ill do caput deste

Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Paragrafo Segundo Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro a utilizacio de

titulos de emissao do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 15°  E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

1L prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

L realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

_—— investimento ndo previstos neste Regulamento e/ou na Instrucdo CVM n° 356;
[ o,
& _
-l
III.gE aplicar recursos diretamente no exterior;
o) g3 '
2 o, 28 . -
s IV.8 al adquirir Cotas do proprio Fundo;
= (TR
= et . ‘ . ~ .
%w oV g§ pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
= O SGlprevistas na Instrucio CVM n° 356 e/ou neste Regulamento;
— FB
=
EE:;_ N Elender Cotas a prestacic;
VIl.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VHI.  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,

promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
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no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos ou financiamentos; e

efetuar locacdao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo. ‘

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE

Artigo 16° A Administradora, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no
periédico referido no inciso Il do Artigo 13° acima, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista, pode renunciar a administracao do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Instrucao CVM n® 356.

(@]
(]

=%
Lo

L

[
O

LMA
o

©

¥

i

I

lig

}

s

2159755

] 10° OFICIAL DE REGISTRQ DE
TITULOS E DOCUMENTCS DA CAPITAL - SP

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicdo da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados da data da deliberacao da sua substituicao, todos os

-registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e

sua respectiva administracao, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracao do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacoes da Administradora, nos
termos deste Regulamento. '

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, nao indiquem
instituicio substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicacdo de renincia
referida no caput deste Artigo, ou por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias

~ contados da comunicacao de rentncia nenhuma instituicao assuma efetivamente todos

os deveres e obrigacdes da Administradora, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo e comunicara o evento a
CVM. Caso nao haja quérum suficiente, observado o disposto no Artigo 63° , para
deliberar sobre a liquidacao do Fundo, a Administradora procederd a liquidacao do
Fundo, nos termos do CAPITULO XXI deste Regulamento.

Paragrafo Quarto Nas hipoteses de substituicio da Administradora e de
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liquidagéo do Fundo, "aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
prépria Administradora. '

Artigo 17°  Aplica-se ao Gestor, ao Controlador e ao Custodiante, no que couber, o
" disposto no Artigo 16° acima. ’

Artigo 18°  No caso de decretacao de administracdo especial temporaria, intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da Administradora, deve ser
automaticamente convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias
contados do fato, para nomeacao de representante de Cotistas, nos termos do Artigo 60
abaixo, ficando o liquidante, o administrador temporario ou o interventor obrigado a dar
cumprimento ao disposto na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Unico E facultado ao liquidante, ao administrador temporario ou ao
interventor, conforme o caso, solicitar a CVM que nomeie um administrador
temporario ou convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
transferéncia da administracdo do Fundo para outra 'instituicdo financeira ou
credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidacao.

CAPITULO VIll - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 19°  Pelos servicos de administracio do Fundo, gestio da carteira do Fundo,
custédia qualificada, controladoria e escrituracdo das Cotas, serd devida uma Taxa de
Administracao equivalente a soma dos valores apurados em cada uma das trés linhas
indicadas na tabela abaixo, prevalecendo o maior montante apurado em cada linha, a ser
distribuida em parcelas entre os prestadores de servicos do Fundo.

REMUNERAGCAO DEVIDA ,
. ] VALOR MINIMO MENSAL
PRESTADOR DE SERVICOS (% DO PATRIMONIO LiQUIDO DO (R$)™
FUNDO)
Administradora , 0,15% RS 15.000,00
i ted '

Cust.od1ant~e, Agente de 0,18%@0 RS 20.000,00
Escrituracao e Controlador
Gestor 0,40% - R$0,00

@ 0 valor minimo mensal sera corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos - Mercado,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M”).

@ Ao valor devido ao Custodiante serdo acrescidas a remuneracao adicional a ser paga em

B—
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base trimestral (i) pelos servicos de verificacao do lastro dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, que podera ser realizada por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante,
cujo valor variara de acordo com a quantidade de contratos de Assisténcia Financeira cujos
respectivos Direitos Creditorios tenham sido adquiridos pelo Fundo, e que esta limitado a
RS 12.503,00 (doze mil quinhentos e trés reais) por trimestre; e (ii) ao Agente de
Conciliacdo de Arrecadacao para a prestacao dos servicos indicados no Artigo 22, Paragrafo
Quarto deste Regulamento, cujo valor corresponde a R$ 8.000,00 (oito mil reais). Aos
valores indicados nesta nota (2) sera acrescido o valor do imposto sobre servicos - ISS,
programa de integracao social - PIS e contribuicao para financiamento da seguridade social
- COFINS, que incidam sobre tais remuneracdes, as aliquotas previstas na legislacao
vigente. O valor das remuneracgOes previstas nesta nota (2) serdo corrigidos anualmente
pelo IGP-M.

(3) A remuneracdo devida ao Custodiante e ao Controlador pelos servicos por eles
prestados, prevista no quadro acima, sera rateada em 50% (cinquenta por cento) para cada
um, na forma do Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituracao.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo ¢é calculada e apropriada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme o percentual referido no caput deste Artigo sobre o valor do patrimonio
liqguido do Fundo do dia imediatamente anterior a data da apuracado, e sera paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

MICROFILMADO
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'Parégrafo Segundo A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de

& —~ . : 0 .
?1 Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
-t .

gg contratados,  desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da

[} . ~

23] Taxa de Administragao.

5 :

Q% Paragrafo Terceiro Nao serao cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de.
z

23| saida.

oo

L8

D ‘

92’3 Paragrafo Quarto A Taxa de Administracao nao inclui as despesas com
=
=

publicacdes de editais e convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as

despesas com a contratacao de auditoria especializada ou assessoria legal ao Fundo.
CAPITULO IX - DA GESTAO

Artigo 20°  As atividades de gestdao da carteira do Fundo serao exercidas pela Anga
Administracdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Magalhaes de Castro, n° 4.800, 17° andar, cjs. 172 e 174 - Torre
Capital Building, CEP 05676-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.452.272/0001-05,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao d
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carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°® 9.837, de 14 de
maio de 2008, que terad poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de
acordo com a politica de investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como

para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo,
sendo de responsabilidade do Gestor o seguinte:

proceder a analise de crédito e avaliaca

o juridica dos Documentos
Representativos do Crédito; . -

calcular e validar a Taxa de Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, para fins

de securitizacao, conforme o' disposto no Artigo 10° , inciso I, deste
Regulamento;

[l. executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a

politica de investimentos descrita neste Regulamento;

—!V. monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a
1 evolucao do valor do patriménio do Fundo;
uE -

v g§v. monitorar o vfluxo de créditos recebidos nas Contas Fid_uciérias, propondo a
o é’i convocacao de Assembleia Geral de Cotistas caso seja verificado, por 3 (trés)
l‘f E% meses consecutivos, que o somatorio de recursos aportados pelos Entes Publicos
o gg Conveniados nas Contas Fiduciarias seja inferior a 92,5% (noventa e dois inteiros
0 6% e cinco décimos por cento) da arrecadacao total das Contas Fiduciarias no més
— =8 de apuracao, excluindo recebimentos oriundos de (i) Direitos de Créditos
o~ E recomprados e (ii) Direitos de Créditos objeto de pré-pagamento;

VI. sugerir a Administradora modificacées neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que
julgue necessaria;

VIl.  propor a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas;

VIII.  participar e votar em assembleias- gerais de ativos e emissores de Ativos
Financeiros que componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com
poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos
do Fundo, de acordo com os melhores interesses do Fundo; e

IX.

acompanhar os gastos e despesas do Fundo.

Paragrafo Primeiro "Nao serd de responsabilidade do Gestor o exercicio da

administracao do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e
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obrigacdes decorrentes de tal condicao, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
‘Capitulo, o Gestor ser4 remunerado conforme o previsto no Contrato de Gestao, sendo

que a remuneracao devida ao Gestor sera descontada da Taxa de Administracao e paga
pelo Fundo diretamente ao Gestor, conforme o disposto no Artigo 19° Paragrafo

Segundo, acima.

CAPITULO X - DA CUST()DI_A, CONTROLADORIA E ESCRITURACAOQ

Artigo 21°  As atividades de custodia e escrituracdo, previstas nos Artigos 38 e 11,
respectivamente, da Instrucao CVM n° 356, bem como previstas neste Regulamento, serao
exercidas pelo Custodiante, enquanto as atividades de controladoria dos Direitos de
Crédito e demais Ativos Financeiros do Fundo serao exercidas pelo Controlador.

Paragrafo Primeiro O Custodiante € responsavel pelas seguintes atividades:

I receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de

Crédito;.

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, no minimo,

Il
verificar a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, na

forma do Artigo 22° abaixo;

o . '
. ] validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
2 G
o 8 £| estabelecidos neste Regulamento;
g WO 23 . e . . . - . .
2 § w 'VE'S realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados
- ~ . eps - . .
g(% r~ &3] pelo Contrato de Cessao Para Fins de Securitizacao Sabemi, e demais
k- - = ;. ~
§ OG> 33l Documentos Representativos do Crédito comprobatdrios da operacao;
1 58 '
;Ol.u )
-— fa : . . . L
= V. &1 fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custodia. e a
{c:) N £
— = guarda dos documentos relativos aos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

VI. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos de Crédito, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores;

VIl cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
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gg qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
< . . i . s .
%g recebidos diretamente na Conta do Fundo ou nas Contas Fiduciarias;
w2
%Iﬂ. observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas pela
oo .. . s, .
%g Administradora ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
o W . ~ = ! .
2g autorizados, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam
-1 3 . Y —~
H diretamente vinculadas as operacdes do Fundo; e
[ '
IX. cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de
Fundo de Investimento da CETIP.
Paragrafo Segundo - Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante sera

remunerado conforme o previsto no Contrato de Custddia, Controladoria e
Escrituracao, sendo que a remuneracao devida ao Custodiante sera descontada da Taxa
de Administracao e paga pelo Fundo diretamente ao Custodiante, conforme o disposto
no Artigo 19° Paragrafo Segundo, acima.

Paragrafo Terceiro As atividades de controladoria dos ativos da carteira do Fundo
e tesouraria serao realizadas pelo Controlador, que serd remunerado para tanto nos
termos do Contrato de Custodia, Controladoria e Escrituracao.

Paragrafo Quarto Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Controlador sera
remunerado de acordo com o previsto no Artigo 19° deste Regulamento e no Contrato
de Custddia, Controladoria e Escrituracdo, sendo que a remuneracao devida ao
Controlador serd descontada da Taxa de Administracdo e paga pelo Fundo diretamente
ao Controlador, conforme o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 19° deste
Regulamento.

Paragrafo Quinto As atividades de escrituracdgo de Cotas do Fundo serdo
realizadas pelo Agente de Escrituracao, que sera remunerado para tanto nos termos do
Contrato de Custoddia, Controladoria e Escrituracao.

Artigo 22°  Em vista da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
e da expressiva diversificacdo de Segurados devedores dos Direitos de Crédito, o
Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 6° do artigo 38 da
Instrucao CVM n° 356, efetuara trimestralmente, ou sempre que entender necessario ou
conveniente, a verificacao por amostragem do lastro a que se refere o Artigo 21° Paragrafo
Primeiro, | e If acima, na forma do disposto no Anexo Il a este Regulamento.

Paragrafo Primeiro Ao realizar a verificacao referida no caput, o Custodiante
apurara a existéncia do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira, bem como de
autorizacao por escrito do Segurado para o desconto em sua folha de pagamento.
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Paragrafo Segundo O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiro para realizar a verificacao do lastro dos Direitos de Crédito
cedidos, desde que nao sejam o originador dos Direitos de Crédito, a Sabemi, a Sabemi
Previdéncia Privada, o Gestor, eventual consultor especializado contratado pela
Administradora para atuar no ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo,
tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serdao informadas a Administradora, ao Gestor, a Agéncia
Classificadora de Risco, ao auditor independente, a Sabemi e aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Os Direitos de Crédito Inadimplidos e os substituidos num dado
trimestre serao objeto de verificacao individualizada e integral pelo Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nao se aplicando, portanto, a metodologia prevista no
caput.

Paragrafo Quarto Nao obstante o disposto neste Artigo 22° o Agente de
Conciliacao de Arrecadacao realizara, trimestralmente, procedimentos especificos,
com o objetivo de verificar a exatidao das seguintes informacoes fornecidas pela
Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada relativas aos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo de tempos em tempos: (i) ocorréncia da averbacdo da consignacao em folha
de pagamento do Ente Publico Conveniado; (ii) identificacao do Segurado respectivo,
com base em seu codigo sequencial mantido perante o Ente PUblico Conveniado, se
houver; (iii) identificacao do valor da parcela a receber relativa ao més de referéncia
da verificacao e (iv) confrontacao das carteiras de cessao dos Entes Publicos
Conveniados com a Carteira de Direitos de Crédito do Fundo, em procedimento
definido entre o Fundo, representado por seu Administrador, o Custodiante e o Agente
de Conciliacdo de Arrecadacao. O Agente de Conciliacao de Arrecadacao elaborara e
enviarda ao Gestor, a Administradora e ao Custodiante relatorios sumarizados dos
resultados dos procedimentos descritos neste Paragrafo Quarto. '

Artigo 23° O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, nao sera responsavel
pela indicacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos a serem protestados ou pela insercao do
nome dos Segurados em orgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de
obrigacdes pecuniarias, cabendo a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, se julgarem
necessario e de acordo com as praticas adotadas pelo mercado, realizar tais atividades e
assumir a integral responsabilidade e os eventuais onus dessa decisao.

Artigo 24°  Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante podera contratar empresa especializada para realizar a guarda fisica,
manutencao, armazenamento, organizacao e digitalizacao dos Documentos Representativos
do Crédito, atuando, assim, como fiel depositaria destes, nos termos do Contrato de
Depdsito, observado um processo detalhadamente definido no referido do Contrato de
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Depésito e no prospecto da oferta publica de distribuicao de Cotas, se houver, que envolve
a adocdo de acoes periddicas de controle por parte do Custodiante, permitindo-o (a)
exercer efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Representativos do
Crédito sob guarda do prestador de servico contratado, sem qualquer interferéncia ou
ingeréncia por parte da Sabemi, observado o Paragrafo Segundo abaixo, e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de'servigo contratado, do disposto no Artigo 21° Paragrafo
Primeiro, incisos V e VI acima. :

Paragrafo Primeiro Observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, o
Custodiante permanecera responsavel (i) pela definicao das regras e procedimentos de
forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo sobre os Documentos
Representativos de Crédito, e (ii) perante o Fundo por todos os servicos prestados e
eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia da prestacdo dos servicos
contratados no &mbito do Contrato de Depdsito.

Paragrafo Segundo A Sabemi se compromete a remeter a totalidade dos
Documentos Representativos do Crédito ao Custodiante e/ou a empresa especializada
contratada no ambito do Contrato de Depoésito, observada a possibilidade de uso dos
Documentos Representativos do Crédito para cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos de Crédito a eles relacionados. ‘

Paragrafo Terceiro A contratacdo e/ou a substituicao do prestador dos servicos de
guarda fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos
Documentos Representativos do Crédito, bem como toda e qualquer alteracido do
Contrato de Depésito, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pelo Custodiante,
devendo tal prestador de servicos ser notificado de todas as cessdes de Direitos de
Crédito ja ocorridas.

Paragrafo Quarto O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo
24° nao podera ser o originador dos Direitos de Crédito, a Sabemi, a Sabemi
Previdéncia Privada, o Gestor, eventual consultor especializado contratado pela
Administradora para atuar no ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo,
tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

Paragrafo Quinto Na hipotese de o Custodiante renunciar as funcdes a este
atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custodia, Controladoria e
Escrituracio e dos demais contratos relacionados ao Fundo, o Custodiante devera
desempenhar todas as suas funcoes (i) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contado do envio a Administradora de corhunicagéo, por escrito, informando-a de sua
renlncia ou (ii) até que seja contratada uma nova instituicdo custodiante e
completados os procedimentos para a transferéncia dos servicos de custédia; entre “i”
e “ii” o que ocorrer primeiro. :
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CAPITULO XI - DA DISTRIBUIGAO DE COTAS SENIORES DO FUNDO

Artigo 25° A distribuicao das Cotas da primeira emissao do Fundo sera realizada pelo
Coordenador Lider, o qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar
tais servicos, sob sua responsabilidade.

Paragrafo Primeiro As Cotas Seniores do Fundo serdo distribuidas por meio de
oferta publica regida pela Instrucio CVM n° 400, ou, alternativamente, por oferta
publica de distribuicao regida pela Instrucao CVM n° 476, e subscritas e integralizadas
de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo A oferta publica de distribuicao de Cotas Seniores regida pela
Instrucdo CVM n° 400 dependera de prévio registro na CVM.

Paragrafo Terceiro As Cotas Seniores ofertadas publicamente na forma da
Instrucao CVM n° 400 serdo registradas na CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel, e deverao ser subscritas no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias da
publicacao do andncio de inicio da respectiva oferta. A publicacdo do andncio de inicio
ocorrerd em até 90 (noventa) dias da concessao do respectivo registro de oferta
publica.

Paragrafo Quarto Observado os termos do prospecto, quando ofertadas
publicamente na forma da Instrucao CVM n° 400, a quantidade de Cotas Seniores
ofertadas podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento) em relacao a quantidade
inicialmente requerida (“Lote Adicional”), excluido eventual Lote Suplementar, sem a
necessidade de novo pedido ou modificacdo dos termos da oferta publica de
distribuicao de Cotas Seniores, nos termos do disposto no Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Quinto No caso de distribuicaio de Cotas Seniores na forma da
Instrucao CVM n° 400, o Coordenador Lider podera aumentar a quantidade de valores a
distribuir junto ao publico, no ambito da oferta publica de distribuicao de Cotas
Seniores, nas mesmas condicoes e preco dos valores mobiliarios inicialmente ofertados,
até um montante pré-determinado que constara obrigatoriamente do prospecto e
demais documentos na forma da regulamentacao aplicavel para a oferta publica e que
ndo ultrapassard 15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada (“Lote

Suplementar”).

Paragrafo Sexto Os termos e condicoes de cada oferta publica de Cotas
Seniores sera(ao) detalthado(s) no(s) seu(s) respectivo(s) suplemento(s).

CAPITULO XIi - DA POLITICA DE CONCESSA&E COBRANCA DE CREDITOS
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Artigo 26° A politica de concessao de crédito aos Segurados, desenvolvida e monitorada
pela Sabemi, pode ser sintetizada da seguinte forma:

antes da celebracdo de convénios com entes publicos, assim entendidas as pessoas
juridicas de direito publico federais e/ou estaduais, a Sabemi efetua uma analise
prévia do comportamento de referidos entes publicos, buscando identificar
eventuais problemas operacionais e financeiros no repasse dos descontos efetuados
em folha em operacdes conveniadas. Sao também verificadas as condicdes exigidas
pelo ente publico para a celebracéo de convénios, para se avaliar a compatibilidade
das exigéncias com os padroes de operacao e de seguranca da Sabemi. Caso as
informacOes sejam positivas, a Sabemi procura, entdo, celebrar convénio com o
ente plblico analisado;

apos a etapa inicial, a Sabemi, em seu processo de andlise de crédito, examina a
compatibilidade entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus
vencimentos, bem como o Ente Plblico Conveniado no qual o Segurado esta lotado
e respectiva situacdo funcional, sempre observando que cada Ente Pulblico
Conveniado estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos
vencimentos de seus respectivos servidores;

a partir da definicao dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme
determinado pelos Entes PUblicos Conveniados, a Sabemi, para definicao da
operacao de Assisténcia Financeira, leva em consideracao a margem consignavel do
Segurado que estad disponivel no portal dos Entes Piblicos Conveniadés, ainda
considerando um redutor como margem de Seguranga da empresa; e

sendo possivel a operacao em questdo, o passo seguinte na andlise é verificar se a
Assisténcia Financeira pretendida se encontra dentro dos pré-requisitos
operacionais definidos pela Sabemi, entre eles:

a) atender aos requisitos individuais dos Segurados, tais como (i) ser pessoa fisica,
(i1) estar com a situacdo cadastral regular junto a Receita Federal - CPF/MF,
(iii) ser alfabetizado, (iv) ter idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e
nove) anos 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, a contar do inicio da
operacao, podendo a Sabemi realizar contato (abordagem) com o Segurado
visando a confirmacdo de dados pessoais e dados da operacdo que se busca
liberar;
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b) ser formalizada por contrato;

c) atender a documentacao exigida;




d)

o prazo de duracdo da Assisténcia Financeira pretendida deve estar dentro dos
parametros de prazo definidos pela Sabemi, sendo de, no minimo, 12 (doze)
meses €, no maximo, 96 (noventa e seis) meses; e

o valor da(s) Assisténcia(s) Financeira(s), por Segurado, deve ser de até
RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) para Segurados com até
64 (sessenta e quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, e de até
RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais) para Segurados com idade entre
65 (sessenta e cinco) anos e 69 (sessenta e nove) anos 11 (onze) meses e
29 (vinte e nove) dias.

Paragrafo Unico As etapas da cobranca ordinaria consistem em:

os Entes Plblicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do Contrato de Concessao
de Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo;

os valores descontados sao repassados, por meio do banco oficial dos Entes
Publicos Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes, as Contas Fiduciarias.
Neste sentido, todos os Entes Publicos Conveniados foram notificados para
pagamento dos Direitos de Crédito nas-Contas Fiduciarias;

a regularidade dos pagamentos das parcelas do Contrato de Concessao de

" Assisténcia Financeira é verificada pelo Custodiante com base nos valores

depositados nas Contas Fiduciaria e nos relatorios disponibilizados pelos Entes
Pdblicos Conveniados; '

toda e qualquer movimentacao dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias
sera autorizada exclusivamente pelo Custodiante junto ao Agente de Conta
Fiduciaria. Assim, observadas as etapas acima, os recursos oriundos dos Direitos
de Crédito deverao ser repassados a Conta do Fundo até o 3° (terceiro) dia
contado do recebimento dos recursos nas Contas Fiduciarias; e

eventuais recursos excedentes nas Contas Fiduciarias relativos aos pagamentos
de Direitos de Crédito nao cedidos ao Fundo serdo transferidos, por ordem do
Custodiante, para conta de livre movimentacao de titularidade da Sabemi e/ou
da Sabemi Previdéncia Privada. |
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Artigo 27°  Nos termos do Contrato de Cobranca, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia
Privada atuardo como agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, cujos procedimentos operacionais observarao os seguintes termos:

I ~ap6s a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada identificarem a
inadimpléncia, é enviada cobranca através de débito em conta corrente com os
Bancos Conveniados, para a conta salario dos Segurados inadimplentes, no valor
referente a parcela vencida do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira.
Nos casos em que o Segurado devedor seja reincidente sera cobrado, além de
uma parcela em atraso, também o valor da parcela do més;

Il. se a causa da inadimpléncia for a reducao prolongada de margem consignavel
do Segurado, na hipotese de o Segurado inadimplente assumir dividas de longo
prazo que sejam privilegiadas em relacdo a Assisténcia Financeira (pensdo

~ alimenticia judicial, por exemplo), busca-se a renegociacio, de modo que as
parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira sejam condizentes
com a nova margem consignavel do Segurado inadimplente. Toda e qualquer
renegociacao, refinanciamento ou concessao de desconto dependem de prévia e
expressa autorizacao da Administradora; '

. caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada nao tenham éxito na cobranca
por débito em conta corrente, buscardo obter de modo amigavel a quantia
devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes;

IV. caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada nao consigam localizar o
Segurado inadimplente, providenciardo mensalmente pesquisa em bancos de
dados especializados, a higienizacao da base, atualizando, assim, os dados
cadastrais dos Segurados inadimplentes;

V. se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida nao houver sido paga, o Segurado
inadimplente tera seu nome negativado junto ao SERASA;

VI. caso o Segurado inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o
primeiro pagamento, a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada
providenciarao a imediata retirada do registro do SERASA; e

VII. se a causa da inadimpléncia for a morte do Segurado, é repassado para
cobranca administrativa para contato com a familia (ou Ente Pudblico
Conveniado ao qual pertencia o Segurado falecido), para solicitacdo da
respectiva Certidao de Obito.
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Paragrafo Primeiro A contratacdo da Sabemi e da Sabemi Previdéncia
Privada, para os fins do disposto no Artigo 27° acima, nao implicara qualquer
espécie de coobrigacdo ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos
de Crédito pela Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada, sendo que o
Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de
qualquer cobranca judicial contra os Segurados inadimplentes, nos termos do
Contrato de Cobranca.

Paragrafo Segundo  Depois de tomadas todas as providéncias pela Sabemi
e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada para a recuperacao das parcelas nao
pagas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira pelos Segurados que
tenham se desligado do Ente Pidblico Conveniado, sao adotadas as
providéncias legais para o registro destas operacdes como prejuizo, sendo
realizadas as devidas provisoes referentes a tais Direitos de Crédito
Inadimplidos. '

Paragrafo Terceiro Nao serd devida qualquer contraprestacdo a Sabemi
e/ou a Sabemi Previdéncia Privada pela prestacdo dos servicos de cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Paragrafo Quarto A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada terdao a
faculdade de contratar terceiros, com a anuéncia da Administradora, as suas
expensas, para prestarem os servi¢cos de cobranca judicial e extrajudicial .
contra os Segurados inadimplentes no pagamento de Direitos de Crédito.

Paragrafo Quinto Na hipotese da Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia
Privada, conforme o caso, por erro operacional, receber diretamente
quaisquer pagamentos relativos aos Direitos de Crédito, deverao transferi-los
a Conta do Fundo, de forma tempestiva no prazo maximo de até 48 (quarenta
e oito) horas contadas do respectivo recebimento. |

CAPITULO XIll - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 28°  Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do patrimonio liquido do
Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislacdo em
vigor.

Paragrafo Primeiro Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados
todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao,
amparados por informacoes externas e internas que levem em consideracao aspectos
relacionados ao Segurado, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente
operacao, conforme a seguinte metodologia de apuracao;
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os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a valor
de mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos
definidos no manual de marcacao a mercado do Custodiante e em acordo com
as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos fundos de investimentos em

Direitos de Credito;

os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, seréo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no plano contabil;

as perdas e provisdes com Ativos Financeiros serao reconhecidas no resultado do
periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentacao
aplicavel em vigor. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao destas desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos;

tendo em vista que nao ha mercado ativo para os Direitos de Crédito Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo, estes terao seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos-auferidos no
periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos

mesmos;

as perdas e provisoes relacionadas aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo que
estejam vencidos e ndo pagos serao suportadas Unica e exclusivamente pelo
Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos definidos na Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada;

a Administradora constituira provisao de 100% (cem por cento) sobre o os
valores vencidos e nao pagos dos Direitos de Crédito ha mais de 30 (trinta) dias
correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira,
independentemente de qual faixa de risco o referido recebivel estiver alocado;

a Administradora constituird, a partir da respectiva data de aquisicdo de cada
Direito de Crédito, provisao para créditos de liquidacao duvidosa, consistente
na reserva mensal de valores correspondentes a um percentual dos valores a
vencer dos Direitos de Crédito correspondeﬁtes ao mesmo Contrato de
Concessao de Assisténcia Financeira que tenha tido parcela vencida e nao paga,
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conforme o nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variara
de acordo com os critérios previstos neste Regulamento, ou sempre que a
Administradora constatar evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos
do Fundo; e ' '

VIII.  os niveis de risco,l provisdo e faixas de dias sem o efetivo pagamento dos
Direitos de Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessdo de
Assisténcia Financeira que tenha tido parcela vencida e ndo paga observarao os
seguintes critérios, conforme tabela abaixo:

% de provisao a ser aplicado
aos Direitos de Crédito a
Dias sem efetivo vencer do mesmo Contrato de
pagamento(*) Concessao de Assisténcia
Financeira que tenha tido
parcela vencida e nao paga

Nivel de risco

NADG

§08 Ao

TMIBROFIL

10°

2159755

A Até 14 0,50%
& B 15 a 30 1,00%
WE C 31 a60 3,00%
52 D 61290 10,00%
iga: E 91a120 30,00%
£0 F 121 a 150 50,00%
22 G 151 a 180 70,00%
28 H Acima de 180 100,00%
f‘fg (*) Os dias sem efetivo pagamento serao calculados pela diferenca entre a data
g de apuracao e a maior data entre o vencimento mais antigo e o pagamento

mais recente, se houver.

Paragrafo Segundo O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos
Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera
inicialmente atribuido (i) as Cotas Subordinadas Ordinarias, até o limite equivalente a
somatdria do respectivo valor total, e, posteriormente, (ii) as Cotas Subordinadas
Preferenciais, até o limite equivalente a somatoria do respectivo valor total. Uma vez
excedidos tais valores, tal descumprimento sera atribuido as Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro Na hipdtese de o Fundo atingir o Benchmark das Cotas
Seniores e o Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais definidos no Capitulo I,
toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida inicialmente a recomposicao do
capital investido pelos titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias. Apos referida
recomposigéo do capital inVestido pelos titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias, a
‘rentabilidade excedente serad atribuida exclusivamente as Cotas Subordinadas
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Ordinarias.

Paragrafo Quarto A partir da data da primeira integralizacao de Cotas, e até a
liquidacao do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,

~administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes

débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos -
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

l. no pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo;

Il. no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores,
~observados os termos e as condigdes estabelecidas neste Regulamento e no
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suplemento de cada série das Cotas Seniores;

constituicao e manutencao da Reserva de Caixa;

no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em
moeda corrente nacional, em observancia a politica de investimento descrita
neste Regulamento; '
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‘no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas
Subordinadas Preferenciais, observados os termos e as condicoes estabelecidas

neste Regulamento; e

VI. no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas
Subordinadas Ordinarias, observados os termos e as condicdes estabelecidas
neste Regulamento. ' '

Paragrafo Quinto ~ Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na
seguinte ordem:

l. no pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo;

I. no pagamento de amortizacao das Cotas Seniores, observados os termos e as
condicdes estabelecidas neste Regulamento;

. no pagamento de amortizacao das Cotas Subordinadas Preferenciais, observados
os termos e as condi¢cdes estabelecidas neste Regulamento; e
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Iv. no pagamento de amortizacao das Cotas Subordinadas Ordinarias, observados os
termos e as condicoes estabelecidas neste Regulamento.

Paragrafo Sexto O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos
Direitos de Crédito Elegiveis pelo Segurado devera ensejar, no minimo mensalmente, a
revisao de sua classificacao de risco segundo este Regulamento.

Paragrafo Sétimo A classificacao do nivel de risco sera feita com base em
critérios consistentes e verificaveis, bem como amparada por informacdes internas e
externas a Administradora, incluindo a classificacao de risco atribuida aos Direitos de
Créditos Elegiveis pela Agéncia Classificadora de Risco. ’

Paragrafo Oitavo A classificacao dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo
Segurado deve ser definida em funcao do risco de cada Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira, independentemente do fato de um mesmo Segurado possuir,
concomitantemente, Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira adimplidos e
inadimplidos.

Paragrafo Nono Sem prejuizo do disposto neste Artigo, sempre que houver
evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou
custo amortizado, a Administradora tomara as providéncias cabiveis para registrar a’
correta provisio. ‘

Artigo 29° O patrimodnio liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as
provisoes. |

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer
tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou verbas compensatdrias,
serdo incorporados ao seu patrimdnio liquido.

Artigo 30° A primeira valoracdo das Cotas Seniores ocorrerd a partir do primeiro Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores e a Ultima, na data de resgate
da Gltima das Cotas Seniores em circulacdo. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacao de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas
neste Regulamento, resgate. ’ :

Parégrafo' Primeiro O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que
o patrimoénio liquido do Fundo o permita, buscard atingir o benchmark definido no
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suplemento de cada série. O valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera o
menor dos seguintes valores:

l. o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas
Seniores em circulacao na respectiva data de célculo; ou

Il. o valor unitario das Cotas Seniores de cada série no Dia Util imediatamente
anterior acrescido do respectivo benchmark pro rata no periodo, calculado de
acordo com a formula prevista no respectivo Suplemento.

Paragrafo Segundo Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de
integralizacao de Cotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuicao e (ii) qual
a parcela do patrimdnio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores na hipotese de amortizacao de suas Cotas Seniores, e nao
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacao legal ou contratual de remuneracédo por parte da Administradora, do Gestor,
do Coordenador Lider, do Fundo, da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada, do
Custodiante, do Controlador ou do Agente de Escrituracao. '

Paragrafo Terceiro Independentemente do valor do patriménio liquido, os
titulares das Cotas Seniores nao farao jus, quando da amortizacdo de suas Cotas
Seniores, a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado
conforme o caput deste Artigo, na respectiva data de amortizacdo, o que representa o
limite maximo de remuneracao possivel para essa classe de Cotas.

Paragrafo Quarto A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacao
de Cotas Subordinadas Preferenciais, o valor unitirio das Cotas Subordinadas
Preferenciais sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacao de seu valor de
integralizacao ou amortizacao. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas
Preferenciais, desde que o patriménio do Fundo o permita, buscara atingir
rentabilidade do Benchmark das ~Cotas Subordinadas Preferenciais. As Cotas
Subordinadas Preferenciais terao seu valor unitario calculado para fins de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate,
conforme um dos incisos abaixo, conforme o caso:

caso a Cota Subordinada Preferencial nao atinja o Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais, o calculo do seu valor unitario considerara (a) o
valor do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme o Artigo 29° acima,
deduzido (b) do valor das Cotas Seniores em circulacao, e dividido pelo nimero
de Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacdo na respectiva data de

MICROFILMADO
SOB N° - 45 -

2159755

- 10° OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP




calculo; ou

I. caso a Cota Subordinada Preferencial atinja o Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais, seu valor unitario sera aferido através do calculo do
valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais no Dia Util imediatamente
anterior acrescido do Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro rata
no periodo, correspondente ao valor obtido por meio do calculo que sera
realizado todo Dia Util pela Administradora com base na férmula abaixo:

1
252

VCSPr, =VCSPr, x|| Sl 1 || SpreadSubbn
100 100

onde:

VCSPny valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo
de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas neste Regulamento, resgate, calculado para a data “T”.

VCSPnr. valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo
de seu valor de integralizacdao, amortizacdo ou, nas hipdteses
definidas neste Regulamento, resgate, calculado no Dia Util

_imediatamente anterior a data “T”. No caso de o calculo ser
efetuado no Dia Util seguinte & primeira Data de Emissdo, VQSnr.; é
igual a RS 1.000,00 (um mil reais).

o] taxa do CDl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida
por 01 (um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em
base anual (252 Dias Uteis), referente ao Dia Util anterior a data
“T”. Exemplo: Se a taxa do CDI-over do Dia Util anterior for 14,0%,
entao CDI 1.4 = 14,0%.

SpreadSubP,  spread da Cota Subordinada Preferencial na forma percentual ao
ano, base 252 Dias Uteis, definido no Artigo 2° Paragrafo Terceiro,
deste Regulamento. Exemplo: Se o spread da Cota Subordinada
Preferencial for 5,25% ao ano, entao SpreadSubP, = 5,25.

Artigo 31° A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas Ordinérias, o valor de cada Cota Subordinada Ordinaria sera equivalente ao
maior entre zero e o valor do patrimonio liquido (i) subtraido (a) do somatdrio do valor
atualizado das Cotas Seniores em circulacao e (b) do somatério do valor atualizado das
Cotas Subordinadas Preferenciais em circulagcdo; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Ordinarias em circulacao. @:0]
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CAPITULO XIV - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 32°  Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em

pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,

condigOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo

|

que a Administradora e/ou o Gestor mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento

de riscos, nao ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do

respectivo termo de adesao, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacdo (suitability) do investimento no Fundo em vista do seu
perfil de risco, condicao financeira e em virtude da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Segundo A materializacao de qualquer dos riscos descritos a seguir

podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, o
Gestor, o Coordenador Lider, o Custodiante, o Controlador, o Agente de Escrituracao, a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada ndo poderao ser responsabilizados, salvo em
caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial
condenatoria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou
baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os

Ativos Financeiros sao negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacao de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas
estao sujeitos aos seguintes fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das

operagoes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
»] ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo
‘é"?,‘; liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor
. Q < : . ~ . -~ ,
Q g£ol podem acarretar em oscilacbes no preco de negociacao dos titulos que
B - .
2, Y oGl compdem a carteira do Fundo.
2 WO LB
og ™~ 5% '
g"’ o 1E31 Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda
Sut pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao
ow 7 . . 1 d .
- % negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
o = '
} | et
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proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, o que pode obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos

valores e nos prazos previstos neste Regulamento ou nos respectivos
Suplementos.

[l. Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente,

' entre outras hipdteses, ao término do seu prazo de duracdo ou do prazo de

resgate das respectivas séries de Cotas Seniores; em funcao da alienacao total

dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na hipdtese do Paragrafo Terceiro

do Artigo 45; ou ainda em decorréncia da amortizacao antecipada, no que se

refere as Cotas Seniores da 1® emissdo. Deste modo, os Cotistas terdao seu

horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir

os recursos recebidos com a mesma- remuneracao proporcionada pelo Fundo,

nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Coordenador Lider,

pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Controlador, pelo Agente de Escrituracao,

pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

V. Risco decorrente da amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Preferenciais sob regime de caixa: conforme o disposto neste

=1 Regulamento e no suplemento a ele -anexo; as Cotas Seniores e as Cotas
4]
: 41 Subordinadas Preferenciais poderao ser amortizadas sempre que a
w . o A .
j @&l Administradora verificar a existéncia de caixa excedente no Fundo a qualquer
o% q
o0 , T . .
2 o bE titulo, de acordo com os critérios e procedimentos previstos neste Regulamento
% =@ E i . . . ~
T ,_?é LO gl‘fi_% e no mencionado suplemento. Por conta disto, os Cotistas poderao ter seu
p w2 . .. . . . ~ ~ . . .
35: D~ 8i) horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir
8 =2 ) . . .
Q O>  GHI os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo
= 1w 8 ’ ’
o ~ . ..
5! nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo
-« QO . : .
. 31 Coordenador Lider, pelo Custodiante, pelo Controlador, pelo Agente de
iO N =
C‘?;I = E . ~ . . N . . .
= scrituracao, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
V. Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade

dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, -econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
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acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

VI. Risco de concentracdo: o risco associado as aplicacées do Fundo é diretamente

proporcional a concentracao das aplicacdes. Quanto maior a concentracio das
aplicacoes do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito
cujo devedor seja um Unico Segurado, maior serd a vulnerabilidade do Fundo
em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou Segurado.

VII.  Risco de concentracdo em um Unico cedente: os Direitos de Crédito a serem

cedidos ao Fundo o serao exclusivamente pela Sabemi. A aquisicio de Direitos
de Crédito originados exclusivamente pela Sabemi pode comprometer a
continuidade do Fundo, em funcao da nao continuidade da concessao de

Assisténcia Financeira pela Sabemi aos Segurados e da capacidade desta originar
Direitos de Crédito Elegiveis.

VIl. Risco de descasamento: os Direitos de Crédito componentes da carteira do
Fundo sao contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas
Preferenciais tem como um dos parametros a taxa do CDI, conforme previsto
neste Regulamento. Como nédo ha possibilidade de contratacao, pelo Gestor, de
operacoes de swap de taxas prefixadas pela taxa do CDI, se, de maneira
excepcional, a taxa de remuneracéo da taxa do CDI se elevar substancialmente,
os recursos do Fundo poderao se tornar insuficientes para assegurar parte ou a

totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas Preferenciais.
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Risco relacionado a emissdo de novas Cotas: o Fundo poderd, a qualquer
tempo, emitir novas Cotas, independentemente de aprovacao dos Cotistas,
observado o disposto no Capitulo XV deste Regulamento e os procedimentos
exigidos pela Instrucao CVM n° 356. Na hipotese de emissao de novas Cotas, nio
sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, podendo haver diluicao

dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em
circulacao na ocasiao. ‘

MG
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Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo varia¢bes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da
moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao resultar em (a) perda de
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liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou Segurados. Tais fatos poderao acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos das amortizacoes e/ou dos regastes.

Riscos associados aos Segurados: os Direitos de Crédito a serem cedidos ao
Fundo serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do
Segurado devedor. A capacidade de pagamento do Segurado podera ser afetada
se, por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia,
a qual tem preferéncia em relacdo a Assisténcia Financeira para fins de
desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Segurado interrompe o
desconto em folha automatico das parcelas devidas do Contrato de Concessao
de Assisténcia Financeira. Ainda, o recebimento da indenizacdo do seguro
prestamista do Segurado pode nao ocorrer nos prazos esperados por conta de
discussoes sobre cobertura e outras relacionadas a regulacao do seguro, o que
pode afetar a rentabilidade do Fundo, até mesmo na hipétese de cobertura do
seguro de vida, uma vez que a indenizacao advinda do mesmo pode se mostrar
insuficiente.

Risco de fungibilidade: A estrutura do Fundo nao prevé o recebimento de
valores decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo por qualquer forma que nao mediante depdsitos nas Contas Fiduciarias,
realizados diretamente pelos Entes Publicos Consignantes ou, nas hipdteses de
pré-pagamento, pelos Segurados. Nao obstante, por motivo de erros
operacionais, tais recursos decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de
Crédito poderao ser depositados diretamente em outras contas da Sabemi e/ou
da Sabemi Previdéncia que nao as Contas Fiduciarias, hipétese na qual a Sabemi
e a Sabemi Previdéncia estao obrigadas a transferir estes recursos para o Fundo,
de forma tempestiva no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, conforme
obrigacdo assumida no Contrato de Cessao. Nestas hipdteses, ou ainda no caso
de recebimento pela Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada de Direitos de
Crédito Inadimplidos, enquanto os recursos ndo forem transferidos ao Fundo, o
Fundo estara correndo o risco de crédito destes, e caso haja qualquer problema
de crédito da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada, tais como
intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecao de credores, o Fundo poderd nao receber os valores que lhe séo
devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Além
disso, caso seja iniciado processo de intervencao, liquidacao extrajudicial,
faléncia ou outro procedimento similar de protecao de credores envolvendo a
Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, os valores de tempos em tempos
depositados nas Contas Fiduciarias poderao ser bloqueados, por medida judicial
ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ac Fundo e aos Cotistas.
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Risco operacional dos Entes Plblicos Conveniados: a Assisténcia Financeira
contraida pelos Segurados é paga por meio de desconto em folha realizado pelo
Ente Plblico Conveniado ao qual o Segurado é vinculado. E possivel a ocorréncia
de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipotese, a
carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois nao recebera automaticamente os
recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco operacional de sistemas: o desconto em folha de pagamento das parcelas
do Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi e/ou &
Sabemi Previdéncia Privada dos Direitos de Crédito sao processados por sistema
de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicao
conveniada com este, nao tendo a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, a
Administradora ou o Gestor controle sobre tal processamento. Assim, qualquer
falha ou alteracao neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipétese, a
rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.

Risco decorrente da ndo inscricdo dos Direitos de Crédito na Central de
Cessbes de Crédito (C3): a Diretoria Colegiada do BACEN, em sessdo realizada
em 19 de janeiro de 2012 autorizou, sem restricdes, com base no inciso Il do
Artigo 5° e no Artigo 6° da Resolucao n° 2.882, de 30 de agosto de 2001, o
funcionamento do sistema Central de Cessdes de Crédito (C3), a partir do dia 30
do mesmo més. O sistema, operado pela Camara Interbancéria de Pagamentos -
CIP, objetiva registrar parcelas de operacdes de crédito para efeito de cessoes
interbancarias, providenciando a transferéncia definitiva do ativo negociado
simultaneamente a liquidacdo financeira definitiva, evitando cessées de um
mesmo crédito em duplicidade. Considerando que (i) a Sabemi é uma
companhia seguradora, nao se encontrando sujeita ao controle, a fiscalizacdo e
a regulamentacao expedida pelo BACEN, mas sim ao controle, a fiscalizacio e a
regulamentacao expedida pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e
(i) é vedado a Sabemi, nos termos do Artigo 4°, inciso Il, da Circular SUSEP ,
realizar quaisquer cessoes de Direitos de Crédito, exceto para fins de
securitizacao, nao ha obrigacdo legal ou regulamentar de que a Sabemi registre.
os Direitos de Crédito na Central de Cessées de Crédito (C3), de modo que as
cessdes dos recebiveis ao Fundo poderao nao ser verificadas nesse sentido.

Risco operacional de cobranga: a titularidade dos Direitos de Crédito é do
Fundo e, portanto, o Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de
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cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Nao obstante a responsabilidade
do Custodiante pela cobranca dos Direitos de Crédito Inadimptidos, a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada foram contratadas pela Administradora para atuar
como agentes de cobranca do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os
Segurados inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja
mecanismos de controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita, nao ha
garantias de que a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada desempenharao

tal cobranca da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o

legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a desempenharia. O insucesso na

cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos podera acarretar perdas para o

Fundo e seus Cotistas.

XVil. Risco do convénio: o desconto em folha de pagamento das parcelas dos
empréstimos concedidos aos Segurados € viabilizado por convénios celebrados

entre a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Plblicos Conveniados,

diretamente ou por intermédio de associacoes a estes conveniadas. As partes
devem observar certas regras para manutencado do convénio, cujo

2159755
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descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracoes
normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar
a manutencao do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de
cobranca dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adocao de nova sistematica, que pode
nao ser tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados
custos de operacao. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o
Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos de
Crédito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de

Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo, o que lhe pode ser

prejudicial.

XVIll. Risco do originador e de originacdo: os Direitos de Crédito serdo originados
exclusivamente pela Sabemi, o que pode comprometer a continuidade do
Fundo, em funcdao da nao constancia da concessdo de Assisténcia Financeira
pela Sabemi aos Segurados e da capacidade desta em originar Direitos de
Crédito Elegiveis. Portanto, o investimento no Fundo esta sujeito ao risco de
nao originacdo, no futuro, dos Direitos de Crédito pela Sabemi contra os
Segurados. Nao ha como assegurar que nao havera diminuicdo ou
‘descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, da Sabemi na
prestacao dos respectivos servicos, ou, ainda, o pagamento antecipado das
obrigacdes contratadas pelo Segurado no Contrato de Concessdo de Assisténcia
Financeira. Caso isto ocorra, a originacao dos Direitos de Crédito pela Sabemi
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o5 pode ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando
O g‘é prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, uma vez que a amortizacdo das Cotas esta
P §§ sujeita a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros.
r~ @& Ademais, o Fundo podera -adquirir Direitos de Crédito que tenham sido’
(o) §§ originados com observancia de processos de originacdo e/ou politicas de
Lo ‘:fﬁ concessao de crédito desenvolvida e monitorada pela Sabemi, nos termos do
- c: ‘-g Capitulo XIi deste Regulamento. No entanto, nao é possivel assegurar que a
¥l observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos de Crédito e/ou

a solvéncia dos respectivos devedores, ou que as diretrizes e parametros
estabelecidos no Capitulo XIl deste Regulamento serdo corretamente
interpretados e aplicados quando da realizacao dos investimentos pelo Fundo.

XIX.  Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado. Assim, nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo
término do prazo de duracdo de cada série de Cotas Seniores ou liquidacao do
Fundo, razado pela qual se, por qualquer motivo, o investidor resolver desfazer-
se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que
pode "acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a

alienacao das Cotas por um preco. que represente perda patrimonial ao
investidor.

XX.  Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando a inadimpléncia
nas obrigacées dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrancas
atingirao os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade
dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

XXI.  Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: conforme o previsto neste
Regulamento, poderd haver a liquidacdio do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situacoes se verificar, as Cotas Seniores
poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipétese, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do
Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos de Crédito Elegiveis, sendo, ainda, que os Cotistas classificados como
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e regimes proprios
de previdéncia social poderao estar sujeitos a desenquadramentos passivos de

acordo com os normativos que regem suas atividades nos mercados financeiro e
de capitais. '
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Risco de atraso no pagamento de amortizacdo: poderd haver atraso no
pagamento da amortizacao de Cotas, uma vez que os Direitos de Crédito sao
classificados no ativo do Fundo como titulos mantidos até o vencimento, os
quais podem ainda nao ter vencido a época da amortizacao, produzindo uma
temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da

regularidade dos Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal

verificacdo é realizada tdo somente ap6s a cessao, para fins de securitizacao,

dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos de

Crédito cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o

pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitos de Crédito. O Custodiante podera contratar empresa especializada, de

comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica,’
manutencao, armazenamento, organizacao e digitalizacao dos Documentos
Representativos do Crédito, a qual estad sob inteira responsabilidade do
Custodiante, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos
Representativos do Crédito, nao havendo, portanto, qualquer superposicao de
funcoes entre o Custodiante e eventual terceiro contratado por este. Neste
caso, a empresa especializada contratada tera a obrigacao de permitir ao
Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida
documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado
pode representar dificuldade adicional a verificagao da devida formalizacao dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar
localizado em endereco distinto do endereco do Custodiante.

Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos: A
Sabemi, nos termos do Contrato de Cessao Para Fins de Securitiza@éo Sabemi,
obriga-se a transferir ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, conforme o
Contrato de Depoésito, a totalidade dos Documentos Representativos dos
Créditos, em até 30 (trinta) Dias Uteis, contados do ingresso do Direito de
Crédito no Fundo. Na hipdtese do nao cumprimento do prazo acima, a cessao
dos Direitos de Crédito cujos Documentos Representativos dos Créditos nao
tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no
Contrato de Cessao Para Fins de Securitizacao Sabemi. Desta forma, é possivel
que nem todos os Direitos de Crédito ofertados e aprovados permanecam na
carteira do Fundo ap6s o respectivo ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

Risco relacionado a liquidagao antecipada pelos Segurados dos Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira: os Segurados podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacoes contratadas no Contrato
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de Concessdo de Assisténcia Financeira, o que podera prejudicar o atendimento,
pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste

Regulamento. Ainda a esse réspeito, vide “Risco de fungibilidade”, acima.
XXVI. Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Segurados: a cessio dos
Direitos de Crédito ao Fundo, para fins de securitizacdo, nao sera notificada
previamente aos Segurados. Na hipétese de os Segurados efetuarem quaisquer
pagamentos de Direitos Creditorios diretamente a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia, conforme o caso, o Fundo nio tera direito de demandar
diretamente ao Segurado que efetue novamente o pagamento, cabendo ao
Fundo tao somente um direito de acdo para cobranca da Sabemi e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada dos valores indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo é
imputada qualquer responsabilidade pelo n&o repasse por parte da Sabemi e/ou
da Sabemi Previdéncia Privada dos créditos recebidos diretamente dos
Segurados, seja em momento pré ou pds a notificacdo. Caso haja necessidade
de notificacao, e 0 Fundo, por qualquer motivo, nao consiga efetuar a
= notificacao de todos os Segurados, os Direitos de Crédito relativos aos Segurados
nao notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que

afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.
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XXVIl. Risco de questionamento judicial: a Assisténcia Financeira pode ser

questionada judicialmente tanto no que se refere a sua formalizacdo quanto as
taxas aplicadas e a forma de cobranca da Assisténcia Financeira concedida,
inclusive em funcdo das disposicoes estabelecidas na Lei n° 8.078, de 11 de
setembro de 1990 (Codigo de Defesa do Consumidor), tais como o
questionamento de eventual abuso nas taxas de juros praticadas pela Sabemi,
bem como eventual vicio dos Documentos Representativos dos Créditos que
impeca a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de
comprovacao da regular formalizacdo do instrumento, ilegitimidade de
representacao, entre outros). Nestes casos, a Assisténcia Financeira podera ser
modificada ou cancelada em virtude de decisao judicial, o que poderé acarretar

perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a
rentabilidade de seu patrimonio liquido.

XXVIIl. Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo

podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos
de eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem
afetar a validade da constituicéo e/ou da cesséo dos Direitos de Crédito para o
Fundo, para fins de securitizacdo. Na hipotese de tais restricées ocorrerem, o
fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido,

-55 -



XXIX.

XXX.

XXXI.

2159755

DA CAPITAL - sp

£ REGISTRQ DE
3

FICIAL DS
OCUMENTO

5

15° 0

TITULOS E

podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da
carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar,

desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de Nao Obtencdo do Tratamento Tributario mais Benéfico. O Gestor
envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas
o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em
razao de eventos que estdo fora do controle do Gestor, incluindo sem limitacao
a hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é
possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacao podera acarretar um
impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de conflito de interesses com a Sabemi: a Sabemi atuara como cedente,
e a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada atuarao como agentes cobradores
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca. Tal
situacao podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcdes sao exercidas
por entidades e sociedades nao relacionadas ac Cedente dos Direitos de

Crédito.

Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa
dos Direitos dos Cotistas: caso o Fundo nao possua recursos disponiveis
suficientes para a adocao e manutencao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte
de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipétese de os Cotistas nado aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a Administradora, o Custodiante, o Cedente, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizarao por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia. da nao propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera

ser afetado negativamente.
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para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando

negativamente o patrimonio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude
contra credores, inclusive da .massa, se no momento da cessdo a Cedente
estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de
execucao, caso (1) quando'da cessao o Cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c)
fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracio da cessao de

créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Piblica, por

crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de

bens para total pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a Administradora, a
Gestora e o Custodiante nao realizardao a verificacao das hipoteses acima em
cada cesso de Direito Creditério e nio poderao ser responsabilizadas em caso
de invalidacao ou ineficacia da-cessao de um Direito Creditério ao Fundo.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exodgenos. ao controle da Administradora, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Agente de Escrituracdo, do Custodiante e/ou do
Controlador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria e
aplicacbes significativas. '

Artigo 33° Em atendimento ao disposto no Artigo 24, §1°, inciso V da Instrucao CVM
n°® 356, as aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do
Gestor, do Coordenador Lider, do Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracéo,

do Agente de Conta Fiduciaria, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. '

CAPITULO XV - DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE

Artigo 34°

COTAS

As Cotas serao de classe Sénior e SUbordinada, sendo que as Cotas

Subordinadas sao subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e (ii) Cotas
Subordinadas Ordinarias. Todas as Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de

deposito abertas pelo Agente de Escritukagéo em nome de seus titulares, observado o
disposto no Artigo 39 abaixo.

Paragrafo Primeiro

Sem prejuizo do disposto no Artigd 25° deste Regulamento, a

emissao de Cotas Seniores pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do
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preenchimento do suplemento anexo a este Regulamento, o qual devera conter, no
minimo, as informacgdes constantes do Anexo Il.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores serao distribuidas de acordo com o disposto
no respectivo suplemento e Artigo 25° deste Regulamento, e nao terao preferéncia
entre elas para efeitos de amortizacao, valorizacao e resgate.

- Paragrafo Terceiro As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigacdes comuns:

o
7]
[, = rioridade de amortizacdao e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
wE G G
o g% observado o disposto neste Regulamento;
8] [
5#‘72 L gc .
bt - [¥] oy 7 s . L . . e~
;%’m O [l=g; valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
ém ™~ l(‘i‘lfﬂ . . ~ . ~ T . .
27 =Z2| integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no
O S 58 Artigo 30° acima:
= w8 rtigo acima; e
o Wl
o« S‘é’
=1 od Il 2} direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
e IS . . ~ ,
= Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.
Paragrafo Quarto As Cotas Subordinadas Preferenciais serao objeto de oferta

pUblica com esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucdo CVM n° 476.

Paragrafo Quinto As Cotas Subordinadas Preferenciais tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes: '

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

I. somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores em
“circulacao, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 30, Paragrafo Quarto acima; e

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 63, sendo que a
cada Cota Subordinada Preferencial correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Sexto As Cotas Subordinadas Ordinarias serao objeto de oferta
plblica com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 476,
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observado que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas
Ordinarias emitidas deverao ser subscritas e mantidas, exclusivamente pela Sabemi ou
pessoas que integrem seu grupo societario ou econémico, incluindo seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas, outras
sociedades sob controle comum, ou fundo de investimento exclusivo destas sociedades.
Paragrafo Sétimo As Cotas Subordinadas Ordinarias remanescentes poderao ser
subscritas e integralizadas pelo Gestor ou fundos por ele geridos, pelo Coordenador

Lider ou fundos por ele distribuidos, ou por terceiros indicados pelo Coordenador Lider,
até o limite de 25% (vinte e cinco por cento).

Paragrafo Oitavo As Cotas” Subordinadas Ordinarias tém

as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais para

& efeito de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;
? v
wi < ' . . :
o qiz somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das
mu . * . . 3 ~ L]
2 w 28 Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacdo, admitindo-se o resgate em
S < O - . , .
52 .~ EBl Direitos de Crédito;
69 ™~ &%
i as ,
5}: g kl!é valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
< o . o o o -
— ::g% integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no
e oy 3| Artigo 31° acima; e
= £
V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 63 abaixo, sendo
que a cada Cota Subordinada Ordinaria correspondera 1 (um) voto.
Artigo 35°

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais serdao objeto de

classificacdo de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual serd
trimestralmente atualizada. As Cotas Subordinadas Ordinarias poderdo ser objeto de
classificacdo de risco por uma agéncia classificadora de risco, se necessario para atender
ao disposto no artigo 3°, Il da Instrucao CVM n° 356, que sera trimestralmente atualizada.

Paragrafo Unico Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores e/ou

das Cotas Subordinadas Preferenciais, serao adotados os seguintes procedimentos:

comunicacao a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicacao

no periédico referido no inciso Il do Artigo 13° acima, ou através de correio
eletronico; e
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[l. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo

relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 36° A integralizacdo, a amortizacao e, exclusivamente nas hipdteses previstas
neste Regulamento, o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas podem ser
efetuados (i) por meio da CETIP, caso estejam custodiadas junto a CETIP; (ii) em débito e

crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii)
transferéncia eletronica disponivel.

Artigo 37°  Sera admitida a integralizac;éo total ou parcial de Cotas Subordinadas

Ordinarias com Direitos de Crédito que se enquadrem na politica de investimento do
Fundo, sendo que, nesta hipdtese, serao observadas as Condicdes de Cessao e os Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, ficando desde ja definido que a.

integralizacao das Cotas Subordinadas Ordinarias devera ser realizada nos termos da
legislacao aplicavel ao caso.

Paragrafo Primeiro Caso o valor da Cota Subordinada Ordinaria seja parcialmente
-integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em

moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicao dos Direitos de Crédito
utilizados na referida integralizacao.

Paragrafo Segundo As Cotas Subordinadas Ordinarias poderao,

ainda, ser
amortizadas e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

Artigo 38° - Na emissao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o

valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos

recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo
30° e do Artigo 31° acima.

Paragrafo Primeiro Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e das
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Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do dia do
pagamento da amortizacdo e do resgate, exceto para fins de amortizacdo das Cotas
Subordinadas Ordinarias, para as quais devera ser utilizado o valor de fechamento do

dia anterior ao dia da amortizacao, observando-se respectivamente os Artigos 30° e 31°
acima, além do Suplemento das Cotas Seniores.

CUMENTOS DA CAPITAL - SP

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Subordinadas

Preferenciais terao seu valor unitario de emissao idéntico na primeira Data de Emissao.

Paragrafo Terceiro

O preco de subscricdo das Cotas Seniores de cada série podera
contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizacao, desde que
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uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento
de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 39° A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente de
Escrituragdo, de conta de deposito em nome do respectivo Cotista ou, na hipétese de as
Cotas estarem custodiadas na CETIP, pelo extrato emitido pela CETIP.

Paragrafo Primeiro No ato da subscricao das Cotas, o subscritor assinara (i) o
respectivo boletim de subscricao, que sera autenticado pela Administradora, por meio
do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais
condicdes previstas neste Regulamento, e (ii) o termo de adesao a este Regulamento,
indicando endereco de correio eletronico -para o recebimento das comunicacées que
lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depodsito emitido pelo Agente de
Escrituracao ou pela CETIP, conforme o caso, serd o documento habil para comprovar
(i) a obrigacao da Ad'mim'stradora, perante’ o Cotista, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a
propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 40° A Administradora, por solicitacdo do Gestor, emitira novas Cotas, de
qualquer classe e independentemente de aprovacao dos Cotistas, desde que observados os
limites estipulados neste Regulamento e os procedimentos previstos na regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro Observado o disposto no caput, o Fundo podera distribuir
concomitantemente séries distintas de Cotas Seniores em quantidade e condicoes
previamente estabelecidas no andncio de inicio de distribuicao de Cotas Seniores, no
prospecto do Fundo e no suplemento de cada série de Cotas Seniores, nos termos do
Artigo 20, § 2°, da Instrucao CVM n° 356.

Paragrafo Segundo Nao haverd direito de preferéncia para os Cotistas da primeira
série de Cotas Seniores, ou para os Cotistas de quaisquer das séries subsequentes a
primeira série de Cotas Seniores, na aquisicdo de Cotas Seniores de eventuais novas -
séries de Cotas Seniores que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro As Cotas Subordinadas Ordinarias para fins de -enquadramento
da Razéo de Garantia serao emitidas e ofertadas publicamente nos termos da Instrugéo
CVM n° 476, por ato unilateral do Administrador, mediante solicitacio do Gestor e sem
a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tais emissoes
e ofertas pUblicas sejam necessarias para atendimento a Razao de Garantia, sendo as

_ referidas ofertas aprovadas mediante a celebracao exelusivamente pelo Admirﬁstrador

H
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de instrumento particular, substancialmente na forma do modelo constante do Anexo
IV a este Regulamento, ficando o Administrador autorizado ainda a praticar todos os
demais atos e celebrar todos os demais documentos necessarios para tal finalidade.

Artigo 41°  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao registradas para distribuicao
no Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA, e serao registradas para negociacao no SF -
Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP.

Paragrafo Primeiro As Cotas distribuidas mediante esforcos restritos de colocacao,
nos termos da Instrucao CVM n°'476, somente poderao ser negociadas por seus titulares
apos o decurso de 90 (novenfa) dias corridos de sua subscricao ou aquisicao pelo
respectivo Cotista, conforme dispde o Artigo 13 da Instrucao CVM n°® 476.

Artigo 42°  Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por
investidores qualificados. '

Artigo 43° - As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao amortizadas segundo
Regime de Caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos definida no Capitulo Xill
acima e as demais condicoes estabelecidas neste Regulamento e no suplemento referente
a cada série de Cotas Seniores, conforme o caso.

Artigo 44° A base de calculo para apuracao dos valores devidos aos Cotistas a titulo de
amortizacao de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas devera observar os montantes
liquidos e a data da efetiva disponibilidade, ao Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito,
Ativos Financeiros e modalidade operacionais integrantes de sua carteira, observadas, em
relacdo aos Direitos de Créditos, as regras descritas nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro Os valores dos Direitos de Crédito Elegiveis recebidos nas

- Contas Fiduciarias do Fundo a partir das respectivas datas de vencimento, inclusive, em
decorréncia da cobranca regular ou forcada (extrajudicial ou judicial) pela Sabemi
e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, tendo em vista as datas de
vencimento estabelecidas nos respectivos Contratos de Assisténcia Financeira, serao
considerados na apuracao da base de calculo para pagamento aos Cotistas, em Regime
de Caixa, das amortizacoes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais
em circulacdo, proporcionalmente ao percentual que referidas Cotas representam no
patrimonio liquido do Fundo, excluidas do calculo o patriménio liquido representado
pelas Cotas Subordinadas Ordinarias.

Paragrafo Segundo Os valores dos Direitos de Crédito Elegiveis recebidos nas
RO MICROFILMADO
10 SOB NP
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Contas Fiducidrias do Fundo antecipadamente as datas de vencimento estabelecidas
nos respectivos Contratos de Assisténcia Financeira, em decorréncia de qualquer forma
de pagamento antecipado ou recompra de créditos pelos Segurados, pela Sabemi e/ou
pela Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, serdo considerados na apuracio da
base de calculo para pagamento aos Cotistas, em Regime de Caixa, das amortizaces

das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em circulacdo, observadas os seguintes
critérios e proporcoes:

no minimo 60% (sessenta por cento) do saldo de caixa apurado a cada Data de

Verificacdo na forma do Paragrafo Segundo acima serao pagos no dia 15 (quinze)
a' A~ . » . .
?_”.J de cada mes, aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
gé Preferenciais em circulacao, proporcionalmente ao percentual que referidas
10 gé Cotas representam no patrimonio liquido do Fundo, excluidas do calculo o
<, WO 5o atrimonio liquido representado pelas Cotas Subordinadas Ordinarias; e
=% 06 P
@ Lo ‘5'% A '
a9 ™ L= . .
t‘;n o ':g“g até 40% (quarenta por cento) do saldo de caixa apurado a cada Data de
= w54 Verificacao na forma do Paragrafo-Segundo acima serao pagos ao Cotista titular
=371 . . . ~ ~
- “g das Cotas Subordinadas Ordinarias em circulacdo, desde que a Razdo de
=] ™ ¥} Garantia seja mantida, e também apds deduzidos (i) os valores estimados
1= ]
'W,__..—-—""_—-_—L 2 . . .
referentes as despesas do Fundo previstas para os 60 (sessenta) dias seguintes
ao pagamento da respectiva amortizacao, (ii) a Reserva de Amortizacao, e (iii)
Reserva de Caixa. '
Artigo 45°

Sem prejuizo do previsto no Artigo 46 abaixo, o Fundo podera realizar

amortizacoes das Cotas Seniores, de acordo com as condicdes estabelecidas neste
Regulamento e no suplemento referente a cada série.

Paragrafo Primeiro Nao serao realizadas amortizacdes de Cotas de qualquer das

classes dentro dos primeiros 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio do
funcionamento do Fundo. Dessa maneira, os recursos recebidos pelo Fundo em
decorréncia de liquidacdao dos Direitos de Crédito durante esse periodo nao serdo

utilizados para amortizacao de Cotas ou retidos para futura amortizacao, podendo ser
aplicados ou reinvestidos em novos Direitos de Crédito.

-'Parégrafo Segundo Nao serao realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas

Ordinarias nos 06 (seis) meses anteriores ao pagamento da ultima parcela de
amortizacdo (e consequente resgate) de toda e qualquer série de Cotas Seniores e

Cotas Subordinadas Preferenciais, observados, ainda, os critérios previstos no Capitulo
XVII abaixo, notadamente no Artigo 57.

Paragrafo Terceiro Apds 36 (trinta e seis) meses contados do inicio do

funcionamento do Fundo, na hipotese de o patriménio liquido do Fundo vir a ser
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inferior a RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), o Gestor podera alienar a
totalidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, ato continuo, solicitar a
Administradora que providencie a amortizacéo das Cotas até o respectivo resgate, na
forma deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 46°  Observada a ordem de alocacao de recursos prevista nos Paragrafo Quarto e
Paragrafo Quinto do Artigo 28° e desde que o patrimonio liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, a Administradora realizara, no dia 15 (quinze) de cada més, a
amortizacao em Regime de Caixa das Cotas Seniores de cada série, pelo valor atualizado
das Cotas Seniores em circulacdo na data da respectiva amortizacdo e de forma
proporcional ao percentual que as Cotas Seniores representam no patriménio liquido do
Fundo, observadas, ainda, as regras de calculo definidas neste Regulamento e no
suplemento de cada série, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo,
deduzidos (i) os valores estimados referentes as despesas do Fundo previstas para os 60
(sessenta) dias seguintes ao pagamento da amortizacao, (ii) a Reserva de Amortizacao, e
(iii) a Reserva de Caixa. -

Artigo 47°  Na realizacao das amortizagOes de Cotas Seniores, todos os Cotistas serao
previamente notificados pela Administradora, inclusive sobre o valor total esperado
envolvendo cada amortizacdo, o que devera ocorrer por meio de documento escrito, a ser
enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de forma eletronica,
com 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

Artigo 48°  Qualquer amortizacdo afetara todos os Cotistas Seniores, de forma
proporcional e em igualdade de condicées, nao havendo entre eles qualquer relagao de
subordinacao. '

Artigo 49°  Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, o Fundo obrigatoriamente
devera observar a Razdo de Garantia tratada no caput e no Paragrafo Primeiro do Artigo 55
deste Regulamento.

Artigo 50° A Administradora devera constituir uma Reserva de Amortizacdo para
amortizagéo' das Cotas Seniores, formada por recursos recebidos das liquidacdes dos
Direitos de Crédito Elegiveis da carteira do Fundo, mantendo-os aplicados em Ativos
Financeiros. Dessa maneira, para a formacao da Reserva de Amortizacao, a partir de 45
(quarenta e cinco) dias corridos antes de cada data de amortizacio de Cotas Seniores, o
Fundo devera manter em disponibilidades (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a 100% (cem por cento) em montante equivalente ao resultado da férmula
prevista abaixo:

Reserva de Amortizacdo = PLS(T) x (1/(84 - (N - 1)))
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PLS(T) é o valor do patriménio representado por Cotas Senior na data da

composicao da Reserva de Amortizacao (T).

N € o nUimero da amortizacdo programada de cotas seniores a ser realizada,
sendo que N devera ser entre 1 (primeira amortizacdo) e 84 (Ultima.
amortizacao).

Paragrafo Primeiro Para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, na forma do

disposto no caput deste Artigo, as amortizacdes de Cotas Seniores terdo seus valores
estimados com base na formula prevista no suplemento referente a cada série de Cotas
Seniores.

Paragrafo Segundo Caso a Administradora verifique ndo ser possivel a formacao
da Reserva de Amortizacao de acordo com os procedimentos descritos no caput, devera
suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis. até que a Reserva de
Amortizacao seja devidamente constituida. ’

Artigo 51°  As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo
atenda a todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento e no
suplemento de cada série de Cotas Seniores, especialmente a Razdo de Garantia.

Artigo 52°  Por se tratar de um fundo fechado, nao havera resgate de Cotas, a nao ser
pelo término do prazo de duracédo de cada série de Cotas Seniores ou liquidacao do Fundo.

Paragrafo Unico Por ocasiao do resgate de Cotas de que trata o caput, a
Administradora observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste
Regutamento, especialmente o disposto neste Capitulo e no Capitulo XXI deste
Regulamento. '

Artigo 53° O Fundo ndo efetuara amortizacdes, resgates e aplicacbes em sabados,
domingos, ou em dias nao considerados como Dias Uteis.

CAPITULO XVI - DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 54° A Administradora constituira, desde o momento inicial de subscricao de cada
série de Cotas Seniores, uma reserva de caixa no montante equivalente a 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) do valor do somatério dos Direitos de Crédito de t1tular1dade
do Fundo, apurado na Gltima Data de Verificacdo (“Reserva de Caixa”).
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Paragrafo Primeiro Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patrimonio do
Fundo e constituirao uma provisao para o pagamento de eventuais valores recebidos
pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada advindos dos Direitos de Crédito
Elegiveis e ndo repassados ao Fundo nos termos deste Regulamento, e para garantir o
pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo Segundo Os recursos da Reserva de Caixa serao alocados
exclusivamente para aquisicao de Ativos Financeiros. '

CAPITULO XVII - DA RAZAO DE GARANTIA

Artigo 55°  Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da [nstrucao CVM n°® 356, a
relacao entre o valor do patriménio liquido do Fundo e o valor total das Cotas Seniores sera
de, no minimo, 120,5% (cento e vinte inteiros e cinco décimos por cento). Isto é, o Fundo
devera ter, no minimo, 17,0% (dezessete inteiros por cento) de seu patrimdnio
representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 83,0% (oitenta e trés inteiros por cento),
no maximo, por Cotas Seniores. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao
represéntar, no minimo, 10,0% (dez inteiros por cento) do patriménio liquido do Fundo,
observado, inclusive, o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo. Esta relacdo sera apurada
diariamente e sera acessivel aos cotistas do Fundo através do site da Administradora.

Paragrafo Primeiro A qualquer momento, atingindo as Cotas Subordinadas
Ordinarias o patamar de 15,0% (quinze inteiros por cento) do patriménio liquido do
Fundo, a Razao de Garantia passara a ser de, no minimo, 128,20% (cento e vinte e oito
inteiros e vinte centésimos por cento), de modo que o Fundo devera ter, no minimo,
22,0% (vinte e dois inteiros por cento) de seu patrimoénio representado por Cotas
Subordinadas e, portanto, 78,0% (setenta e oito inteiros por cento), no maximo, por

Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo Na hipotese de inobservancia da Razdo de Garantia
mencionada no caput e no Paragrafo Primeiro acima, serdao adotados os seguintes

procedimentos:

a Administradora imediatamente interrompera a aquisicao de novos Direitos de

&  Crédito Elegiveis;
: -
- 0. . . . . . . N . s .
= glg a Administradora comunicara,  imediatamente, tal ocorréncia a Sabemi,
< o <L . . a . . A .
E:;_; w2 o mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, em ambos os
& Ra . . . . .
g.,;g :\*i’ ;;g; casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para
' - ay . - . . : s
%E o) g:;; o reenquadramento do Fundo a Razao de Garantia, mediante a emissao e
= o .~ . . . =
< T} s§ subscricao de novas Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais poderao ser
o
o~y 2
‘ IS - 66 -




& subscritas em dinheiro ou nos moldes do previsto no Capitulo XV deste
s Regulamento; e
oF :

it . . . s . ~
<, w #k} os titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias poderdo’ subscrever, dentro do
2Z i ‘. o e
5&'@‘} w 52 prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados
i [} .. x ;
%w —~ 2 ela Administradora do desenquadramento da Razdo de Garantia, tantas Cotas
o o 33 \
] (5] : . e s . ’o. p
5 Lo £8 Subordinadas Ordinarias quantas forem necessarias para restabelecer a Razao
: g W . . . . . A
' — 22 de Garantia que houver sido violada, podendo inclusive excedé-la, conforme

wd
rg] od g boletim de subscricao que vier a subscrever nos termos do inciso anterior,
e . . , s
" e 0bservado que tal subscricao sera uma faculdade de cada titular de Cotas

Subordinadas Ordinarias, observado o disposto nos Paragrafos Sexto e Sétimo do
Artigo 34 deste Regulamento.
Artigo 56°

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista nos Paragrafo Quarto e
Paragrafo Quinto do Artigo 28° e as disponibilidades de caixa de acordo com o Paragrafo
Primeiro e Paragrafo Segundo do Artigo 44 deste Regulamento, a Administradora podera
realizar, no dia 15 (quinze) de cada més, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas
Subordinadas Preferenciais, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais em
circulacdo na data da respectiva amortizacdao e de forma proporcional ao percentual que
as Cotas Subordinadas Preferenciais representam no patriménio liquido do Fundo,

mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam
atendidos os seguintes requisitos:

haja Excesso de Cobertura e as Cotas Subordinadas nao representem percentual

inferior a 17,0% (dezessete inteiros por cento) do patriménio liquido do Fundo apods
a amortizacao; '

o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacio pertinente;

. até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de

Avaliacao ou Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles
tenham sido adequadamente sanados; e

v. na data da amortizacdo, os limites de concentracao dispostos no Capitulo Il e
Anexo | deste Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Artigo 57°  Observada a ordem de alocacao de recursos prevista nos Paragrafo Quarto e
Paragrafo Quinto do Artigo 28° e as disponibilidades de caixa de acordo com o inciso Il do
Paragrafo Segundo do Artigo 44 deste Regulamento, a Administradora podera realizar a
amortizacao em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Ordinarias, mediante solicitacdo
da Sabemi e anuéncia do Gestor, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Ordinarias ;
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em circulagcdo na data da respectiva amortizacao e de forma proporcional ao percentual
que as Cotas Subordinadas Ordinarias representam no patriménio liquido do Fundo,
mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que seJam
atendidos os seguintes requisitos:

ML

haja Excesso de Cobertura e as Cotas Subordinadas nao representem percentual
inferior a 22,0% (vinte e dois inteiros por cento) do patriménio liquido do Fundo
apos a amortizacao;

o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacao pertinente;

até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacao ou Eventos de Liquidacao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles
tenham sido adequadamente sanados; e

na data da amortizacdo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo Ili e
Anexo | deste Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Artigo 58°  Para fins do previsto neste Capitulo, a Administradora sera responsavel pelo
controle da Razao de Garantia, devendo comunicar de imediato a ocorréncia de Excesso de
Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas e ao Gestor.

Paragrafo Unico Para fins do previsto no caput deste Artigo, desde ‘que seja
verificado o Excesso de Cobertura e até o limite da manutencdo da Razao de Garantia
previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 55 acima, a Administradora podera realizar,
com a anuéncia do Gestor, a amortizacio das Cotas Subordinadas pelo respectivo valor
atualizado, na data da respectiva amortizacao e de forma proporcional ao percentual
que tais Cotas Subordinadas representam do patriménio liquido do Fundo, mediante o
pagamento aos Cotistas de valores de disponibilidades do Fundo, deduzidos (i) os
valores das amortizacdes das Cotas Seniores, (i) os valores estimados referentes as
despesas do Fundo previstas para os 60 (sessenta) dias seguintes ao pagamento da
respectiva amortizacao, (iii) a Reserva de Amortizagéo, e (iv) a Reserva de Caixa.

CAPITULO XVIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 59°  Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes ﬁnancelras
desse;
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1. alterar este Regulamento, observados os incisos IV, VI e VII abaixo;

1. deliberar sobre a substituicao da Administradora, do Gestor, do Controlador e/ou
do Custodiante;

IV. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de Taxa de Administracao que tenha sido objeto de reducéo;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo do Fundo;

VL. deliberar sobre a alteracao do prazo de duracao de cada série de Cotas Seniores, do
Benchmark das Cotas Seniores, bem como de quaisquer outras caracteristicas,
conforme definido em cada suplemento anexo a este Regulamento;

VII.  deliberar sobre a alteracao do Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais;

VIll.  resolver se um Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacéo,
observado o disposto neste Regulamento; e

IX. resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, se tal Evento de
Liquidacdo ndo deve acarretar a liquidacao antecipada do Fundo.

Paragrafo Unico Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
aprovacao em Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacdo aos Cotistas. '

Artigo 60° A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdao e de controle gerencial das
aplicagcées do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as funcOes de Representante de
Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

I ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; '

I nao exercer cargo ou funcao na Administradora, no Gestor, em seus
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e

em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e
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. nao exercer cargo na Sabemi e/ou na Sabemi Previdéncia Privada.

Artigo 61° A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacao de informacao do Fundo, por meio de
carta ou correio eletronico enderecados a cada Cotista, com aviso de recebimento, do qual
constarao, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 17 (dezessete) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de
publicacao do primeiro andncio ou do envio de carta ou do correio eletronico com aviso
de recebimento aos Cotistas.

Paragrafo Segundo Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera
publicado novo aniincio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de
carta ou correio eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas
realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede. Quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, os anlincios, cartas ou correios eletronicos enderecados
aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunidao, que em nenhum caso podera
ser fora da localidade da sede da Administradora.

Paragrafo Quarto | Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas. ' "

Paragrafo Quinto Para efeito do disposto no Paragrafo Segundo, admite-se que a.
segunda convocacao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente
com o anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 62°  Além da reuniao anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocacdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de
Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas emitidas. '

Artigo 63°  Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberacées devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas
dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo.
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Paragrafo Primeiro As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 59° ,
incisos Ill, IV e V, deste Regulamento serdo tomadas, em primeira convocacio, pela
maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos
presentes.

Paragrafo Segundo Os Cotistas titulares da maioria simples das Cotas
Subordinadas Ordinarias terdo o direito de veto sobre a aprovacao da matéria prevista
no inciso VI do caput do Artigo 59° acima especificamente quanto a prorrogacdo do
prazo de duracado de cada série e/ou ao aumento do Benchmark das Cotas Semores, e
da matéria prevista no inciso VIl do referido Artigo.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Preferenciais terao direito a voto em todas as matérias indicadas no
Artigo 59° acima e, enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
.Preferenéiais em circulacao, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias
somente terao direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos incisos | a
VIl do Artigo 59° acima. Quando ndao mais existirem Cotas Seniores e Subordinadas
Preferenciais em circulacao, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias
terao direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas no Artigo 59°
acima. Todas as deliberacdes acima referidas serao tomadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de um ano.

Paragrafo Quinto Nao tém direito a voto na Assemble1a Geral de. Cotistas a
Administradora e seus empregados e sécios.

Artigo 64°  As dec1soes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser d1vulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no periddico, ou por meio de carta ou correio eletrdnico
com aviso de recebimento enderecados a cada Cotista.

Artigo 65°  As modificacoes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas péssam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

[. . lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de CotistaS'
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V.

exemplar deste Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; e

modificacbes procedidas no prospecto, se for o caso.

CAPITULO XIX - DOS EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

Artigo 66° O Fundo devera suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, na
hipdtese de verificacao das seguintes situacoes: ‘

VI.

VII.

VIII.

indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a
18% (dezoito por cento); '

indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a
15% (quinze por cento); ‘

indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a
12% (doze por cento);

indice de Atraso, referente a faixa de atraso F1 20, represente percentual superior a
10% (dez por cento); ' '

indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 8% (oito por cento);
indice de Pré-Pagamento superior a 8% (oito por cento);
indice de Recompra superior a 3% (trés por cento);

inobservancia da Razdo de Garantia pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis, conforme os
parametros previstos no caput e no Paragrafo Primeiro do Artigo 55 acima;

impossibilidade da formacao da Reserva de Amortizacao por 10 (dez) dias
consecutivos, de acordo com os procedimentos descritos no Artigo 50 acima; e

restricao, pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, de acesso e
atendimento ao Custodiante ou auditores por este contratados, com relacao aos
Documentos Representativos do Crédito e procedimentos relativos as operacées e
aos Direitos de Crédito.

Paragrafo Primeiro Com excecao dos indices referidos nos incisos VI e Vil acima,
que serao apurados mensalmente pela Administradora, conforme metodologia definida
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neste Regulamento, os demais indices relacionados no caput serdo calculados pela
. Administradora, na Data de Verificacdo, devendo, para tanto, ser utilizada a média
movel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada da Data de Verificacio.

Paragrafo Segundo A suspensdo de aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis pelo
Fundo permanecera valida até o momento em que se verifique que todos os indices
descritos no caput nao excedam os limites acima relacionados.

CAPITULO XX - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 67°  S3o considerados Eventos de Avaliagcdo quaisquer dos seguintes eventos, os
quais, na hipétese de ocorréncia, dardo ensejo a que a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, ou os Cotistas interessados convoquem uma Assembleia Geral de Cotistas para
que esta, apos apresentacao das situagdes da carteira pelo Gestor e pela Administradora,
delibere sobre (i) a interrupcdo da realizacdo de qualquer amortizacio de Cotas
Subordinadas, até que o referido Evento de Avaliacdo seja verificado pela Assembleia
Geral de Cotistas e até que o reinicio das amortizacdes seja autorizado pela Assembleia
Geral de Cotistas, e (ii) a continuidade do Fundo ou sua liquidacdo antecipada, e
consequente definicao de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

I caso ocorra um Evento de Suspensao de Aquisicao de Direitos de Crédito, que ndo os
' previstos nos incisos VI e VIl do Artigo 66 acima, por mais de 3 (trés) meses
consecutivos;

1. caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) nao consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo cujos Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira tenham sido pré-pagos ou pagos antecipadamente seja .
superior, no més, a 8% (oito por cento) do saldo da carteira de Direitos de Crédito
calculado em relacao ao més anterior;

. caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdao consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo cujos Contratos de Concessdao de
Assisténcia Financeira tenham sido recomprados seja superior, no més, a 3% (trés
por cento) do saldo da carteira de Direitos de Crédito calculado em relacao ao més
anterior; ‘

~—
V. caso, em 3 (trés) Datas de Verificacao consecutivas ou 4 (quatro) nao consecutivas,

dentro de um periodo de 6 (seis) meses, contados a partir do 7° (sétimo) més da
Data de Emissdo, o [ndice de Excesso de Spread seja inferior a 3,50% (trés interior e
cinquenta centésimos por cento); fmo
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caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada inicie processo de renegociacao
de dividas, ou situacdo de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra

descumprimento pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada de qualquer de
suas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento, no Contrato de Cessao Para Fins
de Securitizacao Sabemi e no Contrato de Cobranca, desde que tal descumprimento
nao seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 4 (quatro) Dias
Uteis contado do recebimento, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada,

.conforme o caso, de aviso, por escrito, enviado pela Administradora ou pelo
Custodiante, informando-a da ocorréncia do respectivo evento;

caso a Razdo de Garantia nado seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Artigo 55, inciso Ill, acima;

rebaixamento em mais de 2 (dois) subniveis da nota da classificacao de risco das
Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Preferenciais em relacdo a nota da

classificacao de risco originalmente atribuida, considerando-se a tabela da Agéncia
“ Classificadora de Risco;

caso, na andlise dos Documentos Representativos do Crédito, o Custodiante

verifique a existéncia ou evidéncia concreta, e comprovada
documentalmente de que os Direitos de Crédito nao foram regularmente e

devidamente formalizados, e que tais fatos ndao sejam regularizados no prazo
maximo de 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contado da comunicacao do Custodiante;

inobservancia, pelo Custodiante e pelo Controlador, de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessao Para Fins de Securitizacao
Sabemi, no Contrato de Cobranca, no Contrato de Custddia, Controladoria e
| Escriturac@o e no Contrato de Deposito, desde que, notificados pela Administradora

para sanarem ou justificarem o descumprimento, ndo o facam no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificacao;

nao constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a

Reserva de Caixa n3o sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Cotas Seniores, desde
que, se notificada por este para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca
no prazo de5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

Xill.  inobservancia, pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, de seus deveres
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XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIHI.

XiX.

XX.

XXI.

XXIl.

XXIN.

~CDI do Dia Util imediatamente anterior; e MICROFILMADO

e obrigacOes previstas nos respectivos contratos, desde que, se notificada pelo
Custodiante ou pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nao
o fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacao;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao previstos neste Regulamento, bem como em
desacordo com o Contrato de Cessao Para Fins de Securitizacdo Sabemi;

rentncia da Administradora e/ou do Custodiante;

ocorréncia de extin¢ao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracio ou de
divulgacao de quaisquer dos' indices ou pardmetros estabelecidos nos termos deste
Regulamento para o célculo do valor das Cotas Seniores, por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um
periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que
ocorrer o evento;

criacao de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificacdo de
suas bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade
e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

resilicao, extincdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessao Para
Fins de Securitizacao Sabemi, Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituracao,
Contrato de Cobranca e/ou Contrato de Deposito;

niao pagamento, em até 1 (um) dia, contado da data de amortizacdo de Cotas
Seniores deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, do valor integral da
amortizacao de qualquer Cota Sénior;

amortizacao de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento; '

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco nao divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacao de risco referente as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas
Preferenciais por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias contados da data
inicialmente estabelecida para a divulgacdo das informacoes;

caso nao seja realizado o repasse dos recursos pelos Entes Publicos Conveniados nas
Contas Fiduciarias por 2 (dois) meses consecutivos;

caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do
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XXIV. caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e respectivos controladores
(pessoas fisicas e juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de
administracao venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria transitada em
julgado em relacao a (i) crimes contra o patrimdnio, (ii) crimes contra a fé pUblica,
(iii) crimes contra o sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra o mercado de
capitais, (v) crimes previstos na legislacao sobre a responsabilizacao de pessoas

_ juridicas pela pratica de atos contra a administracao publica (“Lei Anticorrupcao”),
(vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de lavagem ou ocultacao de
bens, direitos e valores (“Lavagem de Dinheiro”), (viii) crimes contra a economia
popular, (ix) crimes contra as relacées de consumo e (x) crimes previstos na
legislacao falimentar.

Parégrafb Primeiro Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no
caput decidir que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de
Licjuidagéo, a Administradora devera implementar os procediméntos definidos no Artigo
71 abaixo, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo Ainda que o Evento de Avaliacao seja sanado antes da
realizacao da Assembleia Geral de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a referida
Assembleia Geral de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente, podendo
inclusive decidir pela liquidagao antecipada do Fundo.

Artigo 68°  Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patrimdnio na proporcao dos valores previstos para amortizacao ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares
de Cotas Seniores. )

CAPITULO XXI - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 69°  Cada série de Cotas Seniores sera liquidada por ocasido do término do seu
prazo de duracao. ' '

Artigo 70° O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

I por deliberacao de Assembleia Geral de Cotistas, na hipotese descrita no Artigo 59,
inciso V, deste Regulamento; :

II.  se o Fundo mantiver patrimodnio liquido meédio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

s
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Hi.  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao;

IV. caso o Contrato de Cessao Para Fins de Securitizacdo seja, por qualquer motivo,
resilido;

V. cessacdo ou renlncia pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Controlador ou

pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos

- servicos previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por

outra instituicdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento; |

VI. faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Controlador e quaisquer prestadores de servicos ao Fundo;

VII. - impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de
investimentos;

VIll. decretacao de faléncia, decretacdo de Regime Especial de Fiscalizacdo ou cassacao
- da autorizacdo para funcionamento da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada;

IX. caso o indice de Atraso, referente i faixa de atraso F30, represente percentual
superior a 25% (vinte e cinco por cento); -

X. caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual
superior a 22% (vinte e dois por cento);

Xl. caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual
superior a 18% (dezoito por cento);

Xll. caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120, represente percentual
superior a 15% (quinze por cento);

Xlll. caso o indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 10% (dez por
cento); '

XIV. caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo cujos Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira tenham sido pré-pagos ou pagos antecipadamente seja superior, no més, a
15% (quinze por cento) do saldo da carteira de Direitos de Crédito calculado em
relacdo ao més anterior; e
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XV.

caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) hdo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo cujos Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira tenham sido recomprados seja superior, no més, a 8% (oito por cento) do
saldo da carteira de Direitos de Crédito calculado em relacao ao més anterior.

Paragrafo Primeiro Os indices relacionados nos incisos IX a Xlll do caput serdo _
calculados na Data de Verificacdo pela Administradora, a quem cabera analisa-los para
fins da verificacao ou nao de um Evento de Liquidacdo. Para fins de calculo dos
referidos indices, serd utilizada a média movel de 3 (trés) meses do respectivo indice,
calculada na Data de Verificacao. '

Paragrafo Segundo Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper imediatamente a aquisicao de novos Direitos de
Crédito, (ii) suspender o pagamento de amortizacdes de Cotas, e (iii) convocar.uma
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data da ocorréncia do Evento de Liquidacdo, a fim de que os titulares das Cotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao -pela
interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas
Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro Caso o Fundo nado tenha recursos, em moeda corrente
nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes,
todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste
caso, em observancia ao Artigo 15 da Instrucdo CVM n° 356, o Fundo esta vedado de
realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto Caso a deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas referida
no Paragrafo Segundo deste Artigo determine a liquidacio antecipada do Fundo, o
Fundo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em
igualdade de condicdes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor
total das Cotas Seniores em Circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

[ a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacbes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

Il todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e
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. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO XllI, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado
das Cotas Seniores em circulacao até o limite dos recursos disponiveis. '

Paragrafo Quinto Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a
amortizagao das Cotas Subordinadas, que somente serdo amortizadas apos o resgate

~ das Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e condicdes previstas na Instrucio
CVM n°® 356 e neste Regulamento.

Paragrafo Sexto Os procedimentos descritos no Artigo 56 acima somente
poderao ser iniciados ou retomados apos o resgate das Cotas Seniores, quando o Fundo
podera promover a amortizacdo das Cotas Subordinadas.

Artigo 71°  Caso o Fundo nao detenha, na data de sua liquidacao antecipada, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as
Cotas em circulacao, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a entrega da
totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo em pagamento aos Cotistas, desde que o referido resgate seja realizado fora do
ambito da CETIP e que sejam observados os limites, requisitos e condicdes previstas na
Instrucao CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada
mediante a utilizacao de procedimento de rateio, considerando a proporcao do niimero
de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacao ao
patrimonio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos neste Capitulo e a ordem para amortizacao e/ou resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento
aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o disposto neste
Regutamento e o disposto na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo Segundo acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacao em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicao do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em
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relacao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a -
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Pérégrafo Quarto A Administradora devera notificar os cotistas, por meio (i) de
publicacao de aviso ho periodico referido no inciso Ill do Artigo 13° acima, (ii) de -

correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) de carta enderecada a

cada um dos Cotistas, estes Ultimos com aviso de recebimento, para que os Cotistas
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Coddigo Civil Brasileiro, informando a
proporcao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicao do referido condominio.

Paragrafo Quinto Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicao do
administrador do condominio dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da
notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas Seniores que
detenha a maioria das Cotas Seniores em circulacéo.

Paragrafo Sexto - O Custodiante e/ou a empresa por ele contratada fara(do) a
guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos
Representativos do Crédito pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no Paragrafo Quinto acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos
termos do Paréagrafo Quarto acima, indicara ao Custodiante a hora e local para que seja
feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos Representativos de
Crédito e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignacao dos Direitos de Crédito, dos Documentos Representativos de
Crédito respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

Paragrafo Sétimo A Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua

~ funcao até a liquidacao total do Fundo.

CAPITULO XXII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 72°  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo prevista
neste Regulamento: -

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de_relatorios, formuldrios e
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informacoes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
condominos; '

Iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacio e da atuacdo da
Administradora;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacbes do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o
mesmo venha a ser vencido;

VII.  quaisquer despesas inerentes a constituicio ou a liquidacdo do Fundo ou a
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realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao; e

despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas, na forma do inciso | do Paragrafo Unico do Artigo 60 acima, e do inciso
[ do Artigo 31 da Instrucao CVM n° 356; e

despesas com a contratacao da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada para a
realizacao dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXIII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 73° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracado da classificacao de risco do
Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacbes que possam, direta ou
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indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for

0O caso.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sio
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

I a alteracao da classificacao de risco das classes ou séries de Cotas, bem como,
quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;
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| a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Segundo A divulgacao das informacdOes previstas neste Artigo deve ser

feita por meio de publicacao no periddico referido no inciso Ill do Artigo 13° acima, ou
através de correio eletronico, e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias
da Administradora e nas instituicoes que coloquem Cotas.

Paragrafo Terceiro Em caso de substituicdo do periddico de divulgacao de
informacoes do Fundo, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicao
~mediante publicacao no periddico anteriormente utilizado, por correio eletrdnico ou

carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

Artigo 74° A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicio dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

I o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
il. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

[l. 0 comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 75° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
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Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

I 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
altimo Dia Util daquele més, o informe mensal & CVM, conforme modelo e contetido
disponiveis na referida pagina da CVM; e

I 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 76°  As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serédo auditadas por auditor independente registrado na
CVM. '

Paragrafo Primeiro O exercicio social do Fundo tem duracao de 01 (um) ano, com
inicio em 1° de marco e encerramento em 28 de fevereiro de cada ano.

Paragrafo Segundo Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar das demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos auditores indépendentes sobre o exame das demonstracoes financeiras do Fundo,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da posicao
financeira, demonstracao do resultado, demonstracao das mutacées do patrimdnio
liquido e demonstracéo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacao em
vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas
demonstracées financeiras. As notas explicativas deverdo contemplar, no minimo,
informagdes sobre o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os respectivos
valores de custo e, caso aplicavel, de mercado, segregados por tipo de ativo, bem
como os parametros utilizados na determinacéo desses valores.

CAPITULO XXIV - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
Artigo 77° O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplinam os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes do
Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios de titularidade do
Fundo que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versao integral da politica de voto do Gestor encontra-se
dispostas no website deste, no seguinte endereco:
http://www.angaasset.com.br/arquivos/POLITICA_DE_EXERCICIO DE_DIREITO_DE_VOT
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CAPITULO XXV - DO FORO

Artigo 78°  Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia -a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer acbes judiciais relativas ao Fundo ou a questées decorrentes da aplicacao
deste Regulamento.

José Carlos de Souza
Procurador
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ANEXO | - LIMITE MAXIMO DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO, EM
TERMOS PERCENTUAIS, COM RELACAO AO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Limite maximo em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo

Ente Publico Conveniado

Exército Brasileiro - 70%
Marinha do Brasil | 50%
| Aeronautica 50%
SIAPE | 100%

: 5% (com limite individual de 2%
‘Demais Entes Publicos Conveniados estaduais por Ente PUblico Conveniado

inserido nesta categoria)

* % %
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento n° 01 referente a 1* série de Cotas Seniores, emitida nos termos do
Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI
CONSIGNADOS V, administrado por Concérdia S/A Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities. '

1. Prazo. O prazo de duracao da 1?2 série de Cotas Seniores é de 108 (cento e oito) meses,
contados da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores da 1? série.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da 1 série possuirdo um
benchmark de rentabilidade correspondente ao respectivo valor inicial de emissao
corrigido por um percentual de 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI.

2.1. Para os fins do Artigo 30, Paragrafo Primeiro, inciso il do Regulamento, o valor das
Cotas Seniores da 12 Série sera apurado de acordo com a seguinte expressao:

1

CDI,, 22 SobretaxaSenior n
—+1 -1|X : +1
100 100

VCSn, =VCSn,_, X (

onde:

VCSr valor de cada Cota Sénior da 12 Série para efeito de calculo de seu
valor de integralizacao, amortizacéo ou, nas hipdteses definidas
neste Regulamento, resgate, calculado para a data “T”.

V(574 . valor de cada Cota Sénior da 12 Série para efeito de calculo de seu
valor de integralizacdo, - amortizacdao ou, nas hipoteses definidas
neste Regulamento, resgate, calculado no dia Gtil imediatamente
anterior a data “T”. No caso de o calculo ser efetuado no dia Gtil
seguinte a 1* Data de Emissao, VQSnr.q € igual a RS 1.000,00 (mil
reais). :

CDlr.4 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por
1 (um) dia util (overnight), expressa na forma percentual, em base.
anual (252 dias (teis) (a “Taxa DI”), referente ao dia Gtil anterior a
data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do dia util anterior for 14,00%,

100 MICROFILMADO ntao DI ., = 14,00.
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Sobretaxasenior,  Ppercentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente 2o
na hipotese de o valor das Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na
forma do item “a” acima, observado o definido no respectivo
Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se a Sobretaxa da Cota Senior

definida no Suplemento for 130%, entdo SobretaxaSenior, = 130.

~ 2.2. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, da
Administradora, do Gestor, da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada, do Coordenador
Lider, do Custodiante, do Controlador, do Agente de Escrituracao, do Agente de Conta
Fiduciaria ou dos Segurados acerca da rentabilidade das aplicacées dos recursos do Fundo.

3. Avaliacao de risco. A 12 série de Cotas Seniores do Fundo obterao classificacdo de risco
a ser preparada pela agéncia especializada Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.295.585/0001-40, observado que, adicionalmente, a Fitch Ratings e/ou a
Moody’s Investors Services poderao ser contratadas pelo Fundo para tal finalidade. Caso
ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, serdao adotados os seguintes
procedimentos: (i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de
publicacao no periodico referido no inciso 1l do Artigo 13° do Regulamento, ou através de
correio eletronico; e (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico
contendo relatério da(s) empresa(s) de classificacao de risco.

4. Quantidade. Serdo emitidas até 200.000 (duzentas mil) Cotas Seniores da 12 série,
observada a possibilidade de emissao de Lote Suplementar e de Lote Adicional.

5. Valor unitario de emissao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da
1% série é de RS 1.000,00 (um mil reais), observada uma aplicacdo minima inicial de
RS 25.000,00 (vinte cinco mil reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de
subscricdo por investidor. '

6. Valor de subscrigdo. Na subscricdo de Cotas Seniores da 12 série do Fundo deve ser
utilizado o valor de abertura da Cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo,
na forma do Artigo 30° do Regulamento.

7. Distribuicdo. A distribuicao da 1* série de Cotas Seniores do Fundo, ofertadas
publiéamente, nos termos da Instrucao CVM n° 400 (“Oferta Publica”), sera liderada pelo
Coordenador Lider, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar
tais servicos, sob sua responsabilidade. '
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7.1. A Oferta -Plblica serd composta inicialmente por até 200.000 (duzentas mil)
Cotas Seniores, com valor unitario inicial de RS 1.000,00 (um mil reais), totalizando o
montante de até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observada a
possibilidade de emissao de Lote Suplementar e de Lote Adicional.

7.2. A Administradora devera observar, inclusive na hipdtese acima, a Razdo de
Garantia, definida no caput e no Paragrafo Primeiro do Artigo 55 do Regulamento.

7.3. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de
50.000 (cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 série, podera se dar por encerrado o
periodo de distribuicdo de Cotas Seniores da 12 série e a Oferta Publica. O saldo nao
colocado sera cancelado. ' '

8. Amortizacdo e resgate. As Cotas Seniores da 12 série do Fundo serdo amortizadas
segundo Regime .de Caixa, a partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data da
12 Integralizacdo de Cotas Seniores, quando terao seus valores de principal e rendimentos
amortizados mensalmente, nos termos.do previsto no Regulamento.

8.1. O resgate das Cotas Seniores da 1° série do Fundo ocorrera até o 108°
(centésimo oitavo) més, contados da Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores da
12 Série.

8.2. O pagamento das amortizacées mencionados acima correspondera ao pagamento
proporcional de principal e rendimentos e devera ser realizado no dia 15 (quinze) do
més a que se referir a respectiva parcela de amortizacdo. Se a data prevista para
pagamento da amortizacdo cair em dia nio considerado como Dia Util na praca em
que a Administradora esté sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util
subsequente.

8.3. Considerando que a amortizacdo das Cotas Seniores da 12 Série ocorrerd em
Regime de Caixa, as Cotas Seniores poderao ser resgatadas antes do prazo de 108
(cento e oito) meses referido no item 8.1 acima. Nesta hipotese, o Administrador fica
autorizado a, independentemente de aprovacao em Assembleia Geral de cotistas,
realizar todos os atos necessarios para o resgate das Cotas Seniores da 1? Série,
incluindo sem limitacao informar'a CETIP sobre a nova data de vencimento das Cotas
Seniores da 12 Série. ’ '

9. Destinacéo dos Recursos. Os recursos decorrentes da oferta plblica de distribuic;éo da

12 série de Cotas Seniores do Fundo serdo utilizados pelo Fundo primordialmente na
aquisicao de recebiveis de originacao da Sabemi, observada a politica de investimentos do
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Fundo e demais disposicées do Regulamento e da legislacao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular
ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes
sao atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, 30 de marco de 2016.

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
‘ _ Instituicao administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI CONSIGNADOS V
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ANEXO Il - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE
' ‘CREDITO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de Segurados devedores dos Direitos de Crédito, o Custodiante
efetuara a verificagcao dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem,
observado o di'sposto a seguir:

a) A verificacdo sera realizada trimestralmente, ou sempre que seja necessario ou
conveniente, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado. A verificacao da
documentacao sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e
dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da
carteira e o nivel de concentracao dos Direitos de Crédito.

b) A determinacdo do tamanho da amostra e a selecao dos Direitos de Crédito para
verificacao nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicacdo da
seguinte formula matematica:

| L‘Qﬂ MICROFILMABY ="
| | N 508 No
N, =—"——- T N, |

E’ . N+n, 2159755
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Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos de Crédito qualidade da
Sabemi; quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos de Crédito ja realizadas e
respectivos resultados observados); e '

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo desde a Gltima verificacao, exceto
para a primeira verificacao, que compreenderd a totalidade dos Direitos de Crédito).

A selecdo da amostra de Direitos de Crédito para verificacdo sera obtida da seguinte
forma: (i) divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos,
retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, nao sendo considerados os.
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parametros de diversificacao de Segurados quando da verificacdo do lastro.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos e os substituidos num dado trimestre serao objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nio
se aplicando, portanto, a metodologia prevista neste Anexo lil.
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ANEXO IV - MODELO DE ATO UNILATERAL DO ADMINISTRADOR, PARA APROVAGAO DE
OFERTA PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DE COTAS
SUBORDINADAS ORDINARIAS PARA FINS DE ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

Pelo presente instrumento particular, a Concérdia S/A Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Libero Badar6, n° 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdao de carteiras de titulos e valores mobilirios, nos termos do Ato
Declaratorio n° 1.055, de 16 de agosto de 1989 (“Administrador”), na qualidade de
administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI
CONSIGNADOS V, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 23.773.301/0001-53 (“Fundo”), vem com
fundamento no Artigo 40, Paragrafo Terceiro do regulamento do Fundo (“Regulamento”), e
na forma prevista no Anexo IV ao Regulamento, aprovar a emissdo, para fins de
enquadramento da Razdo de Garantia, de até [--] ([--]) Cotas Subordinadas Ordinarias, as
quais serao objeto de oferta publica, com esforcos restritos de colocacao, nos termos da
Instrucao CVM n° 476 (“Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razdo de
Garantia”), cujas principais caracteristicas estao descritas abaixo, sem prejuizo da
observancia das regras previstas na Instrucdo CVM n° 476:

1. Valor de subscri¢do. Na subscricao de Cotas Subordinadas Ordindrias deve ser utilizado
o valor de abertura da cota em vigor' de mesma classe do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo,
na forma do Regulamento.

2. Cotas Objeto da Oferta Restrita. A Oferta Restrita sera composta por até [--] ([--D
Cotas Subordinadas Ordinarias. A critério do Coordenador Lider da Oferta Restrita para Fins
de Enquadramento da Razdo de Garantia, atingido o patamar minimo necessario para o
enquadramento da Razado de Garantia, podera se dar por encerrada a Oferta Restrita. O
saldo ndo colocado sera cancelado. A Administradora e o coordenador lider da Oferta
Restrita indicado no item 5 abaixo ficam autorizados a praticar todos os atos e celebrar
todos os documentos necessarios para operacionalizacdo da Oferta Restrita, incluindo
aqueles requeridos pela CETIP.

3. Registro para Distribuicao e Negociacdo. As Cotas Subordinadas Ordinarias objeto da -
Oferta Restrita serdo registradas para distribuicdo no Mdulo de Distribuicao de Ativos -
MDA, e serao registradas para negociagio no SF - Médulo de Fundos, ambos admlmstrados e
operacionalizados pela CETIP.

4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Ordinarias. Todas' as caracteristicas das C'otas
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- Subordinadas Ordinarias estao descritas no Regulamento.

5. Coordenador Lider da Oferta Restrita para Fins de .Enquadramento da Razao de
Garantia: [A Administradora] atuara como coordenador lider da Oferta Restrita.

6. Nao aplicabilidade da restricdo prevista no caput do artigo 9° da Instrucdo CVM n°
476. Tendo em vista que a Oferta Restrita é destinada exclusivamente a titulares de Cotas
Subordinadas Ordinarias do Fundo, néo se aplica a restricao prevista no caput do Artigo 9° .
da Instrucdo CVM n° 476, nos termos do inciso Il do Paragrafo Unico do mesmo artigo.

7. Registro. Este instrumento particular devera ser registrado em cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Administrador.

Os termos utilizados neste instrumento particular, iniciados em letras mailsculas (estejam
.no singular ou no plural), que ndao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Séo Paulo, [[d_atai

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Instituicao admlmstradora do
'FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA SABEMI CONSIGNADOS V
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