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REGULAMENTO DO

TC JA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CAPITULO I
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

Artigo 1° O TC JA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“"FUNDQO”) é uma
comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragdo (“Prazo de Duracao”), que sera regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instrugdo n® 555 da Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM”), de 17
de dezembro de 2014, e alteracbes posteriores (“Instrucdo CVM 555") e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.
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Paragrafo Primeiro O FUNDO se destina exclusivamente a um grupo restrito de
investidores profissionais (“Cotistas”), nos termos do artigo 9°-A da Instrugdo CVM
no. 539 (“Instrucdo CVM 539”) e alteragdes posteriores, de 13 de novembro de
2013.

Paragrafo Segundo O enquadramento do cotista no publico alvo descrito no
paragrafo anterior sera verificado, pelo prestador de servicos de administracdao
abaixo qualificado, no ato do ingresso do cotista ao FUNDO, nos termos da
Instrugdo CVM 539, sendo certo que o posterior desenquadramento ndo implicara
a exclusao do cotista do FUNDO.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de
Cotistas (“Assembleia Geral”) poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o
Prazo de Duracao do FUNDO, nos termos definidos neste Regulamento.

Paragrafo Quarto O prestador de servicos de administragao, abaixo qualificado,
fica dispensado da elaboracdo e disponibilizacdo de |dmina de informacodes
essenciais do FUNDO.

CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

Artigo 2° O administracdo do FUNDO compete a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede
social na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1212, Pinheiros, CEP:
05410-002, Sao Paulo-SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 13.486.793/0001-42, credenciada e
autorizada a prestacdo de servicos de administracdo profissional de carteira de valores
mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratério Executivo n® 11.784 de 30 de junho de
2011 ("ADMINISTRADOR"™).

Paragrafo Unico Observadas as limitacdes legais e as disposicdes deste
Regulamento, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento do FUNDO, sendo responsavel por sua constituicdo
e pela prestacdo de informagdes a CVM, na forma da regulamentagao vigente.

Artigo 3° A gestdo da carteira do FUNDO compete 8 TC CONSULTORIA E ADMINISTRAGAO
DE INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.194.316/0001-03, com sede
na cidade de Goiania, Estado de Goias, na Av. Olinda, S/N, Qd H4 Lt 01/03 - Ed. Lozandes
Corporate Design, Torre 01 - Sala 807 - CEP: 74.884-120, credenciada e autorizada a
prestacdo de servigos de administracdo profissional de carteira de valores mobiliarios pela
CVM, por meio do Ato Declaratério Executivo n® 13.148 de 11 de julho de 2013 ("GESTORA"),
a guem compete negociar, em nome do FUNDO, os titulos, valores mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO

(“Carteira”).

Paragrafo Primeiro Observadas as limitacOes legais e as disposicdes deste
Regulamento, cabe a GESTORA realizar a gestdo do FUNDO, com poderes de
prospeccao, selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienacao, subscricdo, conversao,
permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da Carteira do
FUNDO, que deverdo ser executadas de acordo com a politica de investimentos
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prevista neste Regulamento, limitagbes impostas pelo ADMINISTRADOR e pela
regulamentagdao em vigor.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo das demais responsabilidades e obrigagoes da
GESTORA advindas da regulamentacdao em vigor e do presente Regulamento, sdo
obrigagdes da GESTORA:

(@)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(9)
(h)
(i)

(1

(k)

(M

(m)

formular, no melhor interesse do FUNDO, as estratégias e diretrizes de
investimento e desinvestimento do FUNDO, incluindo a aquisicdao e/ou
alienacgao, parcial ou total, dos ativos da Carteira do FUNDO;

prospectar, selecionar, avaliar e negociar ativos compativeis com a politica
de investimento do FUNDO e a regulamentacgao aplicavel;

cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento
e da regulamentacgao vigente;

comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tenha conhecimento;

informar imediatamente ao ADMINISTRADOR, que informara aos Cotistas,
qualquer situacao de conflito de interesse, ainda que apenas potencial,
envolvendo a GESTORA;

elaborar relatdrios e analises sobre os investimentos do FUNDO, sempre que
solicitado pelos Cotistas e ou ADMINISTRADOR;

assegurar que todos os investimentos realizados pelo FUNDO estejam de
acordo com a politica de investimentos do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de GESTORA;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para o
FUNDO, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus proprios negécios, atuando com
lealdade em relacdo aos interesses do Cotistas e do FUNDO, evitando praticas
que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
gestao;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimonio e das atividades do FUNDO;

empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais cabiveis, observada a competéncia do
ADMINISTRADOR para tanto; e

acompanhar e supervisionar os investimentos do FUNDO.

Paragrafo Terceiro O processo decisorio de anadlise e selecdo de ativos pela
GESTORA sera o resultado da avaliagdo de crédito e dos diversos cenarios
econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo, elaborados em
comités estratégicos e de investimento da GESTORA, respeitando-se as disposicbes
deste Regulamento.

Artigo 4° Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
e demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os servigos de



DocusSign Envelope ID: 7BB308A2-C620-4682-BEA5-A44B681FF5E4

tesouraria e escrituracao de cotas do FUNDO serdo prestados pelo ADMINISTRADOR, que
também é credenciado e autorizado pela CVM a prestacao de servigos de custddia de valores
mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério
Executivo n© 13.244 de 21 de agosto de 2013 ("CUSTODIANTE").

Artigo 59 Os servicos de auditoria independente serao prestados ao FUNDO por empresa de
auditoria independente autorizada a prestar servigos pela CVM ("AUDITOR INDEPENDENTE").

Artigo 6° O servico de distribuicdo de Cotas serd prestado pelo ADMINISTRADOR, na
gualidade de integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios.

Artigo 7° O ADMINISTRADOR podera, em nome do FUNDO, contratar prestadores de servicos
de consultoria de investimentos e/ou classificacdo de risco por agéncia especializada,
devidamente habilitados e autorizados, mediante recomendacao da GESTORA e aprovacdo dos
cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 82 O ADMINISTRADOR tem as seguintes obrigacbes, sem prejuizo das demais
obrigacOes previstas na regulamentagao vigente e neste Regulamento:

(a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados do encerramento do
FUNDO:

() O registro dos Cotistas;

(i) O livro de atas das Assembleias Gerais;
(iii) O livro ou a lista de presencga de Cotistas;
(iv)  Os pareceres do AUDITOR INDEPENDENTE;

(v) Os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do
FUNDO; e

(vi) A documentacdo relativa as operacées do FUNDO.

(b) no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacdo referida na alinea anterior até o término do mesmo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das cotas de fundo
fechado em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado;

(d) pagar a multa cominatoria, nos termos da regulamentacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo em vigor;

(e) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo XIII deste
Regulamento;

(f) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, bem como as demais informagdes cadastrais;

(9) custear as despesas com elaboragdao e distribuicao do material de
divulgacao do fundo, inclusive prospecto e laminas;
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(h)

4))

(k)

()

(m)

(n)

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

observar as disposigdes constantes deste Regulamento;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para o
FUNDO, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a administragdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relacao aos interesses do Cotistas e do FUNDO,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles mantida,
e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas sob sua administracao;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimoénio e das atividades do FUNDO, ressalvado o que
dispGe este Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de direito
de voto pertencente a GESTORA; e

empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,
e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Artigo 9° E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, em nome do FUNDO:

(a)
(b)

(©)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela
CVM;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacgoes direta ou indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO,
sendo necessaria, salvo se houver a concordancia dos Cotistas
representando, no

minimo, dois tercos das Cotas emitidas pelo FUNDO;

(d)

vender Cotas a prestagcdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de

Cotas subscritas;

(e)
(f)

(9)

(h)

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas
as hipoteses de distribuicGes publicas, de exercicio de direito de
preferéncia e de conversdo de debéntures em agoes, exercicio de bénus
de subscrigdo, negociagdao de acdes vinculadas a acordo de acionistas e
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;
utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.



DocusSign Envelope ID: 7BB308A2-C620-4682-BEA5-A44B681FF5E4

Paragrafo Unico O FUNDO poderd utilizar seus ativos para prestacdo de garantias
de operacdes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em
empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

CAPITULO III
DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 10 O objetivo do FUNDO é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros
gue envolva varios fatores de risco, a fim de superar o CDI, inclusive de renda variavel e cotas
de emissdao de outros fundos de investimento, sem o compromisso de concentracdao em
nenhum fator em especial ou em fatores diferentes da variacdo das taxas de juros doméstica,
indices de inflacdo, indices de acbes e precos de acgbes, podendo ter exposicao acima do
patrimoénio liquido no mercado de derivativos.

Paragrafo Primeiro A meta do FUNDO sera buscar o maior retorno absoluto
possivel para o FUNDO e seu Cotista.

Paragrafo Segundo Fica estabelecido que a meta prevista no paragrafo anterior
nao se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade,
consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo ADMINISTRADOR e pela
GESTORA.

Paragrafo Terceiro O FUNDO ndo observa as limitagbes de modalidades de ativo
financeiro e os limites de concentragdao por emissor estabelecidas nos Artigos 102
e 103 da ICVM 555, e suas aplicagdes poderao ser representadas por:

a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento registrados com base na ICVM 555, inclusive aqueles
destinados exclusivamente a investidores qualificados e investidores
profissionais;

b) cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio - FII;

c) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC e cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditoérios - FIC-FIDC;

d) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados -
FIDC-NP e cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados — FIC-FIDC-NP;

e) ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrdao internacionalmente
aceito;

f) quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado, incluindo mas ndo se limitando a
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI;

g) “"Brazilian Depositary Receipts” - BDR - classificados, de acordo com a
regulamentagdo em vigor, como nivel II ou III, admitidos a negociagdo no
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mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado;

h) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario;
i) cotas de Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes;

j) cotas de Fundos de Investimento em Participacdes — FIP e cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes— FIP; k)

cotas de fundos de indice admitidos a negociacdao em mercado organizado;

I) notas promissérias, debéntures e agdes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica;

m)titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos;

n) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

o) valores mobiliarios diversos dos previstos nos itens acima, desde que objeto de
oferta publica registrada na CVM;

p) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos incisos I e
IT do Artigo 103 da ICVM 555 e desde que exclusivamente para fins de protecao
patrimonial; e

g) outros ativos financeiros nao previstos nos incisos II e III do Artigo 103 da ICVM
555, incluindo, mas nao se limitando a:

(i) acOes, debéntures, publicas ou privadas, bonus de subscricdo, seus
cupons, direitos, recibos de subscricdao e certificados de desdobramentos,
certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, notas
promissorias, e quaisquer outros valores mobilidrios, que ndo os referidos no
item (ii) deste Artigo, desde que sua emissao ou negociacdo tenha sido objeto
de registro ou de autorizacao pela CVM;

(i) titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e
ofertados publicamente, que gerem direito de participacdo, de parceria ou de
remuneracdo, inclusive resultante de prestacao de servigos, cujos rendimentos
advém do esforco do empreendedor ou de terceiros;

(iii)  certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em
valores mobilidrios de emissdo de companhia aberta brasileira; e

(iv) quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoas juridicas de direito privado.

Paragrafo Quarto O FUNDO podera aplicar até 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimbnio Liquido em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado (crédito privado). O
ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo assumem qualquer responsabilidade pela
solvéncia dos créditos privados integrantes da carteira do FUNDO.
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Paragrafo Quinto O FUNDO ndo podera aplicar recursos diretamente em ativos
financeiros negociados no exterior.

Paragrafo Sexto O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento.

Paragrafo Sétimo O FUNDO pode aplicar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pela GESTORA ou por quaisquer controladores, coligados
ou sociedades com estes submetidas a controle comum.

Paragrafo Oitavo O FUNDO pode aplicar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em ativos financeiros de um mesmo emissor e de emissao do
ADMINISTRADOR, GESTORA ou de empresa a eles ligada.

Paragrafo Nono O FUNDO podera contratar quaisquer operacdes onde figurem
como contraparte, direta ou indiretamente, um mesmo emissor ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle
comum, até o montante equivalente a totalidade do seu Patrimonio Liquido.

Paragrafo Dez O FUNDO nao podera contratar operacées em valor superior ao
seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Onze O FUNDO podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento que realizem operagbes no mercado de derivativos, desde que
exclusivamente para fins de protecao patrimonial observado o disposto no
paragrafo nono acima.

Paragrafo Doze A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento do
FUNDO através da gestdo ativa de investimentos e da aquisicdo e alienacdo de
ativos financeiros. A selecdo dos ativos e suas respectivas alocacdes na Carteira do
FUNDO serdo definidas pela GESTORA, conforme suas proprias técnicas de analise.

Paragrafo Treze Os objetivos do FUNDO previstos neste Capitulo ndo
representam, sob qualquer hipétese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou
da GESTORA quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
da Carteira.

Paragrafo Catorze O FUNDO PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAI DECORRENTES.

CAPITULO IV
FATORES DE RISCO

Artigo 11 N3o obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA de plena diligéncia
e da boa pratica de administragdo e gestdao do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis, o
FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes as aplicagbes em fundos de investimento, os quais
poderdo ocasionar flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua
carteira, acarretando oscilagdes no valor da Cota, observado sempre o disposto no Paragrafo
Segundo abaixo.



DocusSign Envelope ID: 7BB308A2-C620-4682-BEA5-A44B681FF5E4

Paragrafo Primeiro A opcgdo pela aplicacdo em fundos de investimento traz
consigo alguns riscos inerentes as aplicacdes financeiras. Mesmo que o FUNDO
possua um tipo de risco preponderante, este podera sofrer perdas decorrentes de
outros riscos.

I - Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da reacdao dos mercados
frente as noticias e expectativas econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a fatos especificos a respeito dos respectivos
emissores. Além disto, ainda ha possibilidade de ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de seus precos sem que haja mudancgas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Caso parte da Carteira do FUNDO
esteja aplicada em ativos atrelados direta e/ou indiretamente a variagdo de moedas
estrangeiras, as Cotas do FUNDO estarao sujeitas as variacdes cambiais. As
oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio liquido do
FUNDO e a rentabilidade de suas Cotas.

II - Risco de Crédito: Alteragbes nas condicGes financeiras dos emissores dos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, na percepcdao que os
investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas condicoes
econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.
Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
referidos ativos. Neste sentido, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial
de seu Patrimdnio Liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento
dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive por forca de intervencao,
liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO. O FUNDO também
podera incorrer em outros riscos de crédito, especialmente quando da liquidagdo
das operagdes realizadas por meio de instituicdes financeiras que venham a
intermediar as operacdes de compra e venda de ativos financeiros. Na hipdtese de
falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.

II1 - Risco de Liquidez: os fundos de investimento em créditos privados, tal
como o FUNDO, poderao investir em ativos que apresentam baixa liquidez em
funcdo das caracteristicas especificas do mercado em que sdo negociados (mercado
secundario brasileiro). Desta forma, caso o FUNDO precise vender os ativos
financeiros, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais
ativos financeiros podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas
substanciais de patriménio do FUNDO. Em decorréncia da iliquidez dos ativos
financeiros, existe a possibilidade de o FUNDO na&o estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizagbes de Cotas eventualmente solicitado pelos Cotistas ou
resgate de Cotas, na forma permitida na regulamentagdao vigente. A falta de
liquidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles
observados em mercados liquidos ou em operagoes similares. Caso o Cotista queira
se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, o mercado secundario para
negociagao de tais Cotas apresenta baixa liquidez, nao havendo garantia de que os
Cotistas conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado.
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IV - Risco pela Realizacao de Operagdes com Derivativos: Mesmo para fundos que
utilizam derivativos para protecao das posicoes a vista, existe o risco de a posicdo
nao representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados
(evitar ou reduzir perdas).

VY - Risco de nao obtencao de tratamento fiscal pretendido: A GESTORA busca
como parte de sua politica de investimento, a manutencdo de uma carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 dias, para fins tributarios, na forma do
disposto na Instrugdo Normativa n® 1.585 da Receita Federal do Brasil. Ndo ha
garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a Carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira em que o
prazo médio permanecer igual ou inferior a 365 dias por mais de 3 vezes ou por
mais de 45 dias no ano, os Cotistas passardo a se sujeitar a tributacdo do IRF as
seguintes aliquotas: (i) 22,5%, em aplicagdes com prazo de até 180 dias; e (ii)
20%, em aplicagbes com prazo acima de 180 dias.

VI- Risco de Alocacdo: Apesar dos esforcos da GESTORA na selegao, controle e
acompanhamento dos ativos do FUNDO, pode ser possivel que haja investimentos
mal sucedidos que venham a gerar perdas para o seu Patrimonio Liquido. A
eventual concentracdo de investimentos em determinado emissor, em cotas de um
mesmo fundo de investimento, e em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por uma mesma pessoa juridica pode aumentar a
exposicdo da Carteira e consequentemente, aumentar os Riscos de Crédito e
Liquidez do FUNDO.

VII1 - Risco Regulatério: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis
aos ativos em carteira e ao proprio FUNDO, incluindo, mas nao se limitando,
aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante nos
precos dos ativos e/ou na performance das posicdes financeiras detidas pelo
FUNDO.

VIII - Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: determinados
ativos componentes da Carteira do FUNDO podem estar sujeitos a restricdes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacoes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situagcdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentacao dos ativos da Carteira e precificacdo dos ativos do
FUNDO poderao ser prejudicadas.

Paragrafo Segundo A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas qualquer
propriedade direta sobre os direitos de crédito que compdem a Carteira do FUNDO.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
ndo individualizado, mas tedrica e proporcionalmente ao ndmero de Cotas
possuidas.

Paragrafo Terceiro Os servicos de administracdo e gestdo sdo prestados ao
FUNDO em regime de melhores esforcos, e como obrigagdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA nao garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos Cotistas no FUNDO. Em virtude dos riscos
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descritos neste Artigo, ndo podera ser imputada ao ADMINISTRADOR ou a
GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por
eventual depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO ou
por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo
da responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA em caso de
inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragao previstos
neste Regulamento e na regulamentagdo vigente.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quinto As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia
do ADMINISTRADOR, da GESTORA, ou qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 12- Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO
detenha participacao a GESTORA ird exercer o direito de voto de acordo com a sua politica de
exercicio do direito de voto (proxy voting), que encontra-se disponivel no website
www.tgcore.com.br.

Paragrafo Primeiro A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Segundo A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais,
na qualidade de representante do FUNDO, norteado pela lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos
cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias. Nesse sentido,
ao votar em assembleias representando o FUNDO, a GESTORA buscara votar
favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizagdo dos ativos
que integrem a carteira do FUNDO.

CAPITULO VI
DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Artigo 13- Taxa de Administragdo. O Fundo pagara, pela prestagdao de servigos, nos termos
deste Regulamento e em conformidade com a regulamentacdo vigente, uma remuneragao
anual, em valor equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo, que serd composta da Taxa de Administracdo Especifica e da Taxa de
Gestao (em conjunto, a “Taxa de Administragao”), da seguinte forma:
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(i)Taxa de Administracdo Especifica. Pelos servicos de administragdo, custddia,
escrituracdo, e controladoria, o FUNDO pagara diretamente ao ADMINISTRADOR a
remuneracdo de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) ("Taxa de Administracao Especifica”),
observado o valor minimo de R$ 2.000,00 (dois mil reais) por més, valor este que
sera corrigido anualmente pelo IGP-M/FGV. A Taxa de Administracdo Especifica
serd paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més subsequente; e

(i) Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestao, Fundo pagara diretamente ao
Gestor a remuneracdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, corrigida anualmente pelo IGP-M/FGV, calculada e provisionada
todo Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos)
(“Taxa de Gestd0”). A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 2° Dia Util do
més subsequente.

Paragrafo Primeiro Para fins de calculo da Taxa de Administracdo, ndo incidira
taxa sobre a parcela do Patrimoénio Liquido do FUNDO aplicado em cotas do TC
ALMAVI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 22.103.617/0001-75, administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pela
GESTORA.

Paragrafo Segundo O pagamento das despesas com prestadores de servicos
poderd ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servigo,
desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de
Administragao.

Paragrafo Terceiro N3o serdo cobradas taxas de performance, ingresso e/ou
saida do FUNDO.

CAPITULO VII

DA EMISSAO, DA COLOCAGCAO, DA TRANSFERENCIA, DA AMORTIZAGCAO E DO
RESGATE DAS COTAS

Artigo 15 As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio, serdo
escriturais e nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes (“Cotas”).

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao
do valor do Patrimoénio Liquido do FUNDO pelo nimero de Cotas do FUNDO ao final
de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis e as disposicbes do
presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome
dos Cotistas.

Artigo 16 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de Cotista do FUNDO.

Artigo 17 A primeira integralizacdo de cotas do Fundo sera, de no minimo, R$ 1.000.000,00
(um milh3o de reais) em cotas.
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Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissoes de
Cotas definira as respectivas condi¢cdes para subscricdo e integralizacdo de tais
Cotas, observado o disposto na regulamentagao vigente. Nas demais emissdes
de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos
iguais aos conferidos as demais Cotas.

Artigo 18 As Cotas da emissdo do FUNDO serdo objeto de distribuicdo com esforgos restritos
de colocagao, nos termos da Instrucao CVM n° 476 (“Oferta”).

Artigo 19 A integralizacao de Cotas podera ser realizada: (i) mediante entrega de titulos e
valores mobiliarios; (ii) em moeda corrente nacional, por meio de documento de ordem de
crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED); ou (iii) pelo sistema de cotas de
fundos operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"”), sendo que as
movimentagdes serdo sempre realizadas em nome dos Cotistas.

Paragrafo Unico Caso as Cotas sejam integralizadas em titulos e/ou valores
mobilidrios, sera observada a forma de precificacdo dos referidos titulos e/ou
valores mobilidrios nos termos do Artigo 39, Paragrafo Unico, deste Regulamento,
ficando desde ja definido que a integralizacdo das Cotas devera ser realizada nos
termos da regulamentacdo vigente, sendo atendidas ainda as correspondentes
obrigagdes fiscais, quando existirem. Caso o valor das Cotas seja parcialmente
integralizado em titulos e/ou valores mobilidrios, o valor restante deverd ser
integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicao dos
titulos e/ou valores mobilidrios utilizados na referida integralizagdo.

Artigo 20 As Cotas poderdo ser negociadas, nos mercados primario e secundario (i) em bolsa
de valores, mercado de balcdo organizado e nos mddulos operacionalizados pela CETIP, ou (ii)
cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

Artigo 21 As Cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas
ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente,
todas as obrigacdes deste perante o FUNDO no tocante a sua integralizacdo.

Paragrafo Primeiro No caso de transferéncia de Cotas, o cessionario devera
comunicar o ADMINISTRADOR imediatamente para que este tome as devidas
providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no
paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo O termo de cessdo devidamente assinado pelas partes, com
firma reconhecida, em caso de cessao por meio de instrumento particular, devera
ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR que atestard o recebimento
do termo de cessdo, para que sb entdo seja procedida a alteracdo da titularidade
das Cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteracao, como data
base, a data de emissao do recibo do termo de cessao pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, que tenha sido adquirida por meio de Oferta, devera respeitar o prazo de
90 (noventa) dias contados de sua respectiva subscricdo, nos termos da
regulamentagdo vigente, bem como certificar-se que o novo Cotista é investidor
profissional, nos termos da Instrucao CVM 539 e da Instrucdo CVM 555.
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Paragrafo Quarto A transferéncia de Cotas fica condicionada a verificagdo do
atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e na regulamentacao
vigente pelo ADMINISTRADOR ou, na hipdétese de transferéncia por meio de
negociacdo em mercado organizado, pelo intermediario.

Artigo 22 N3do havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracdo ou
da liquidacdo do FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR podera realizar, conforme orientacao
da Assembleia Geral, amortizagdes parciais das Cotas do FUNDO, em especial quando
ocorrerem eventos de alienagao dos ativos da Carteira do FUNDO.

Paragrafo Primeiro Para fins de amortizacdo de Cotas sera considerado o valor
da Cota no dia util imediatamente anterior ao do pagamento da amortizagao.

Paragrafo Segundo Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de documento de crédito (DOC), transferéncia
eletronica disponivel (TED), ou qualquer sistema de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Terceiro E admitido o pagamento de amortizacdo por meio da entrega
de titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros pertencentes a carteira do
FUNDO.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral, sob prévia recomendacdao da GESTORA,
podera determinar ao ADMINISTRADOR, que, em caso de iliquidez dos ativos do
FUNDO, nao havendo recursos disponiveis, a amortizacdo das Cotas seja realizada
mediante entrega de bens e direitos aos Cotistas, na proporcdao das Cotas detidas
por cada Cotista, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da solicitacdo.

Artigo 23 O FUNDO sera liquidado ao final de seu Prazo de Duracdo, conforme prorrogado,
se for o caso, ou, a qualquer tempo em caso em liquidacdo antecipada, por deliberacao da
Assembleia Geral.

Artigo 24 Quando da liguidagcdo do FUNDO, todas as Cotas deverdo ter seu valor
integralmente pagos, em moeda corrente nacional, em titulos e valores mobilidrios ou ativos
financeiros, conforme orientacdo e procedimentos determinados pela Assembleia Geral. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento total das
Cotas em circulagdo a época da liquidagdo do FUNDO, a Assembleia Geral devera deliberar
sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
financeiros do FUNDO para fins de pagamento aos Cotistas do FUNDO.

Artigo 25 Em qualquer hipotese de amortizacdo de Cotas ou resgate de Cotas, na forma
permitida na regulamentacdo vigente, o pagamento aos Cotistas se dara apds o abatimento
de todas as taxas, encargos, comissGes e despesas ordinarias do FUNDO tratadas neste
Regulamento.

Artigo 26 O Fundo exige a manutencdo de um investimento minimo de R$ 1.000,00 (um mil
reais) por investidor.

Artigo 27 Quando a data estipulada para qualquer integralizacao, amortizagao ou resgate de
Cotas, na forma permitida na regulamentagdo vigente, coincidir com dia que seja feriado
nacional, estadual ou municipal, nas duas ultimas hipdteses se o feriado na cidade ou Estado
em que ADMINISTRADOR tem sede, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia util
subsequente.
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Artigo 28 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista
de aportar recursos no FUNDO, ndo sanada nos prazos previstos no Paragrafo

Primeiro abaixo, resultard na suspensdao dos direitos do Cotista inadimplente (“Cotista
Inadimplente”) de (a) voto nas Assembleias Gerais, (b) alienacdo ou transferéncia das suas
Cotas do FUNDO, e (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores
que Ihe caberiam por ocasido da liquidagao do FUNDO.

Paragrafo Primeiro As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente
poderdo ser postas em pratica pelo ADMINISTRADOR caso o descumprimento nao
seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis, a
contar da data em que o aporte de recursos se torne devido.

Paragrafo Segundo Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante
o FUNDO serd atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da
sua efetiva quitacdo, pela variacdo percentual acumulada do IPCA, acrescida de
juros de 12% (doze por cento) ao ano, e custos relacionados a cobranga.

Paragrafo Terceiro Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigag0es apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente passara a novamente usufruir de todos os direitos que tenham sido
suspensos, inclusive tornando-se novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

Paragrafo Quarto Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagdo de Cotas aos
Cotistas do FUNDO enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas do FUNDO,
os valores referentes a amortizacao devida ao Cotista Inadimplente serao utilizados
pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante o FUNDO. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este
Artigo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas
Cotas.

CAPITULO VIII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29 Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias previstas
neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, deliberar sobre:

(a) as demonstragGes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(b) a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

(c) afusdo, a incorporagao, a cisao, a transformacgao ou a liquidagao antecipada do
FUNDO;

(d) a alteracao do Prazo de Duragao do FUNDO;

(e) o aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de Administracao e/ou Taxa de
Performance, se houver;

(f) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;
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(g) a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de quaisquer comités
ou conselhos criados pelo FUNDO;

(h) a amortizagdo e resgate de Cotas, na forma permitida na regulamentacdo
vigente;

(i) a alteracao do Regulamento; e
(j) a emissao de novas Cotas.

Artigo 30 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente de (i) atendimento a exigéncias expressas
da CVM, (ii) adequacao a normas legais ou regulamentares, (iii) atualizacdao dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, e (iv) reducdo da
taxa de administracao.

Paragrafo Unico As alteracSes referidas neste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas,
por correspondéncia eletrénica, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data
em que tiverem sido implementadas.

Artigo 31 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Primeiro A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, através de correio eletronico,
contendo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral sera realizada preferencialmente na sede
do ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 32 O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou Cotistas representando no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a
qualquer tempo Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico A convocacdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou
de Cotistas, deverdo ser dirigidas ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento desta, realizar a convocacao
da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 33 A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero Cotistas.

Artigo 34 As deliberagdes da Assembleia Geral serao tomadas pela maioria dos votos dos
presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos
de participarem da votagao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagdo aplicavel.

Artigo 35 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Unico- Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo
eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocacao da Assembleia Geral, desde que a manifestacao do voto seja recebida
pelo ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na hipdtese de envio de
votos ou manifestacdes por meio de correio eletrénico, somente serdao considerados
os votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados
ou assinados digitalmente por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de
chave-publica.

Artigo 36 N3o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:
(a) seu ADMINISTRADOR e sua GESTORA;
(b) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e da GESTORA;

(c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, seus soécios, diretores,
funcionarios; e

(d) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

Artigo 37 O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo de que trata este Artigo podera ser efetuada no extrato de
conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo A presenca da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de resumo de deliberacdes tomadas em Assembleia
Geral.

Artigo 38 Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral a que se refere o Caput somente pode
ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contadbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado, salvo se
dispensada a observancia deste prazo por unanimidade dos Cotistas.

Paragrafo Segundo As deliberacoes relativas as demonstragdes contabeis do
FUNDO que ndo contiverem ressalvas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

CAPITULO IX
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 39 O Patrimoénio Liquido do FUNDO ¢é constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimonio

Liquido”).

Paragrafo Unico A avaliacdo dos titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da Carteira do FUNDO sera efetivada pelo
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CUSTODIANTE de acordo com o disposto na regulamentagao vigente e em seu
manual disponivel em www.brltrust.com.br.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Artigo 40 Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio e serdo
utilizados para novos investimentos pelo FUNDO, exceto se deliberado em Assembleia Geral
de Cotistas a amortizacdao de Cotas do FUNDO.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 41 O FUNDO deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboracao das demonstracdes contabeis do FUNDO deve observar as
normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo As demonstragdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM,
observadas nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 42 O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 01
de janeiro de cada ano e encerrando-se em 31 de dezembro do mesmo ano.

CAPITULO XII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que |lhe podem ser
debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo,
expedicdo e publicacdo de relatdérios e informagGes periddicas previstas na
regulamentagao vigente;

(c)despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes

aos Cotistas, observado o disposto neste Regulamento; (d) honorarios e despesas

do AUDITOR INDEPENDENTE;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do FUNDO;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacao, imputada ao FUNDO, se for o caso;
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(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

(i) despesas com liquidacao, registro, e custddia de operacdbes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(j) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado

de balcdo organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagao;
e

(1) a taxa de administracao.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas.

CAPITULO XIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 44 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes
referentes ao FUNDO, se obriga a:

(i) Divulgar, diariamente, o valor da Cota, do Patrimoénio Liquido e da Carteira diaria
do FUNDO;

(i)Remeter mensalmente aos Cotistas extrato de conta, com, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentacao vigente;

(iii) Disponibilizar as informacées do FUNDO, inclusive as relativas a
composicdo da Carteira;

Paragrafo Primeiro Caso o FUNDO possua posigoes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, as informacdes sobre a
composicao da Carteira poderdo omitir a identificacdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira.

Paragrafo Segundo As operagdes omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser
colocadas a disposicao do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

Paragrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacdes referentes a
composicdo da Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos
Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de
informacdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO,
necessarias para a execucgao de suas atividades, bem como aos 6rgados reguladores,
auto reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
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atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado pelo Cotista,
podera disponibilizar informacbes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informacdes
dos seus resultados e outras informacoes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstracdes contabeis, relatéorios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de
disposicoes regulamentares aplicaveis, as quais deverao ser colocadas a disposigao
dos demais Cotistas de forma equanime por meio de correspondéncia eletronica.

Artigo 45 O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:
(i) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

(ii) mensalmente, até 10 (dez) dias apdés o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicao e diversificacao de carteira; e
c) perfil mensal.

(iii) formulario de informagdes complementares, sempre que houver
alteracdo do seu contelido, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;

(iv) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis
acompanhadas do parecer do auditor independente; e

(v) formulario padronizado com as informacgoes basicas do FUNDO, sempre
gue houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracoes
deliberadas em assembleia.

Artigo 46 O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Unico Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
alienar, quando aplicavel, ou manter tais Cotas.

CAPITULO XIV
DO FORO

Artigo 47 Fica eleito o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas
ao FUNDO, bem como ao seu Regulamento.

CAPITULO XV
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DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 48 O comunicado, envio, divulgagao e/ou disponibilizacao, pelo ADMINISTRADOR, de
guaisquer informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta
neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, sera realizado por meio de correio
eletrénico (e-mail).

Paragrafo Primeiro Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por
meio de declaracdo entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informagoes
previstas no Caput por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo
suportados pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Segundo Manifestagdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia,
concordancia ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na
regulamentacgao vigente, poderao ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR por meio
de correio eletrénico, desde que o endereco eletrénico de origem seja (i)
previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados do ADMINISTRADOR, ou
(ii) assinado digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-
publica.

Artigo 49 Para obtencao de outras informacgodes acerca do FUNDO, esclarecimento de duvidas
ou reclamacdes, os Cotistas poderao entrar em contato com o ADMINISTRADOR, por meio do
e-mail funds@brltrust.com.br ou pelo telefone +55 11 3133-0350.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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