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. Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

Sl A Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab D ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
" Empresas Emergentes.

REGULAMENTO
DGF INOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS
EMERGENTES - INOVACAO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS
DEFINICOES
Artigo 1° Para os fins deste Regulamento, os termos e as expressoes abaixo terdo os
significados abaixo (aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural), exceto se escritos
apenas em letras minusculas:
Administrador — ¢ a DGF Investimentos Gestao de Fundos Ltda., qualificada no caput do Artigo
5° da Parte Geral deste Regulamento, responsavel pela administracdo do Fundo e gestao de sua
carteira de investimentos.
Amortizacdo — ¢ o procedimento de distribui¢do aos Quotistas, mediante amortizagdo de Quotas,
das disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienacdo de investimento, ou de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos.

ANBIMA — ¢ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral ou Assembleia Geral de Quotistas — € qualquer assembleia geral, ordinaria e/ou

extraordinaria, de Quotistas do Fundo, realizada nos termos deste Regulamento.

Baixa Contébil — ¢ a liquidagdao ou baixa contabil de um investimento do Fundo, quando

recomendada pelo Administrador ou auditor independente, submetida pelo Administrador e
aprovada pelo Comité de Investimentos. Caso aprovada a baixa contdbil pelo Comité de
Investimentos, o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido do Fundo, inclusive para
fins de calculo da Taxa de Administragao.

Boletim de Subscri¢do — ¢ o documento firmado pelo Quotista na data da subscri¢ao das Quotas,

pelo qual o Quotista fica obrigado a integralizar suas Quotas, em conformidade com este
Regulamento.

Capital Comprometido — ¢ a soma de todos os valores comprometidos pelos Quotistas, mediante
a assinatura dos Compromissos de Investimento, independentemente da efetiva integralizacao de
Quotas.




Oy inova D @ -

Capital Investido — ¢ o valor total aportado pelos Quotistas mediante integralizagdo das Quotas do
Fundo.

Capital Efetivamente Investido — ¢ o capital efetivamente investido pelo Fundo em empresas do
Portf6lio-Alvo ao final do Periodo de Investimento.

Camara — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 53° da Parte Geral deste Regulamento.

Co-Investimento - ¢ a possibilidade dos Quotistas e/ou de terceiros investidores participarem
diretamente e em igualdade de condigdes com o Fundo de investimentos em Companhias-Alvo,
conforme disposto no Artigo 22° do Anexo ao presente Regulamento.

Comité de Investimentos — ¢ o comité formado por pessoas indicadas pelos Quotistas e pelo
Administrador, e cuja forma de composicdo e competéncias estdo indicadas no Artigo 30° e
seguintes do Anexo do Regulamento.

Companhia-Alvo — s3o companhias brasileiras abertas ou fechadas ou sociedade limitadas, nos
termos do Artigos 5° a 8° do Anexo IV Resolucdo CVM n° 175, na qual sejam identificadas
caracteristicas adequadas aos objetivos da Classe conforme previsto no Regulamento.

Companhia Investida — ¢ a Companhia-Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do
Fundo.

Compromisso de Investimento — ¢ o Instrumento Particular de Compromisso de Subscricao e de
Integralizagdo de Quotas do DGF INOVA - Fundo Mutuo de Investimento em Empresas
Emergentes — Inovacdo — Responsabilidade Limitada, firmado pelos Quotistas quando da
subscri¢do das Quotas, por meio do qual os Quotistas se obrigardo a integralizar as respectivas
Quotas subscritas.

Conflito de Interesses — ¢ a situagdo em que um membro do Comité de Investimentos ou do
Conselho Consultivo, ou o Administrador do Fundo, ou qualquer de seus respectivos socios,
administradores ou empregados, ou qualquer integrante do Pessoal Chave, ou um Quotista ou
qualquer conjuge, companheiro ou parente até o segundo grau de qualquer uma das acima referidas

pessoas possui um interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de
determinada questao ou negdcio relacionados com o Fundo e/ou com uma Companhia-Alvo,
objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo Fundo.

Conselho Consultivo — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo 8° do Artigo 6° da Parte
Geral deste Regulamento.

CVM — ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.
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Desinvestimento — sao todos os Valores Mobilidrios ja vendidos e/ou realizados pelo Fundo.

Dia Util - ¢ o periodo de segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de ambito nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, nao houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro.

Direitos de Quotista — representa os direitos do Quotista junto ao Fundo, desde o direito de receber
valores que venham a ser distribuidos ao Fundo até direitos de voto na Assembleia Geral de
Quotistas e por seu representante no Comité de Investimentos.

Disponibilidades — sao todos os valores em caixa e em Investimentos de Liquidez de titularidade
do Fundo.

Exigibilidades — sdo as obrigagdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente
existentes.

Fechamento Adicional — ¢ a data final de cada distribui¢do adicional de Quotas, que ocorra ap6s o
Primeiro Fechamento, observados os procedimentos legais aplicaveis.

Fundo — ¢ o DGF INOVA Fundo de Investimento em Participagdes Empresas Emergentes —
Inovagdo — Responsabilidade Limitada.

Inadimpléncia — significa a situagao em que o Quotista deixe de cumprir as suas obrigacdes para
com o Fundo nos termos deste Regulamente e do Boletim de Subscrigdo respectivo, implicando a
perda dos Direitos do Quotista Inadimplente durante o periodo em que se mantiver a
Inadimpléncia.

Indexador — ¢ o IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, capitalizados pro rata die,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias. A partir do momento em que a
remunerac¢do das Quotas Classes B e C atingirem o IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano,
o Indexador passara automaticamente a ser o [IPCA, acrescido de 3% (trés por cento) ao ano.

Resolucdo CVM n° 175 — é a Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, da CVM, e suas
alteragOes posteriores, que dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e¢ a divulgagdao de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para os fundos.

Integralizacdo Inicial — € o aporte inicial de 3,0% (trés por cento) sobre o Valor Total a Integralizar
constante do respectivo Compromisso de Investimento, que devera ser integralizado pelo Quotista
em até 20 (vinte) dias contados da data de subscri¢do das respectivas Quotas e celebragdo do
Compromisso de Investimento.
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Integralizacdes Remanescentes — sdo os valores constantes dos respectivos Compromissos de

Investimento que deverdo ser integralizados pelos Quotistas, apos a Integralizagdo Inicial, na
medida em que tais valores sejam necessarios, a exclusivo critério do Administrador, para (i) a
realizagdo de Investimento pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e (ii) o
pagamento de despesas e obriga¢des do Fundo.

Investidor Qualificado — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Investimentos de Liquidez — sdo os titulos publicos federais.

IPCA — ¢ o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou outro indice que venha a substitui-lo adotando
metodologia de apuracdo e calculo semelhante, e que devera ser aprovado pela Assembleia Geral
de Quotistas.

Lein® 6.404/76 — ¢ a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

Lein®9.307/96 — ¢ a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, e alteragdes posteriores.

Lein®9.613/98 — ¢ a Lein®9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores.

Liquidacdo — ¢ o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, através do qual
serd apurado o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, acrescido do valor dos
ativos integrantes da carteira e dos valores a receber, deduzidas as Exigibilidades.

Oportunidade de Investimento — ¢ toda operagdo que possa ser considerada como oportunidade de
aquisi¢do ou subscricao, pelo Fundo, de Valores Mobiliarios.

Padrdes Diferenciados de Governanca Corporativa - sao, em conjunto, as praticas de (i) proibicao
de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao; (i1) estabelecimento
de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, se houver; (iii)
disponibilizacao de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opgoes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da companhia;
(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios; (v) no caso de abertura
de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria
anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Patrimonio Liquido — ¢ o montante constituido pela soma das Disponibilidades, mais o valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, ja deduzidas as Baixas Contabeis, mais valores a receber
pelo Fundo, menos Exigibilidades.
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Periodo de Investimento — ¢ o periodo no qual o Fundo devera realizar os investimentos nas
Companhias-Alvo, até o quarto aniversario do Primeiro Fechamento, podendo tal prazo ser
prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 24 (vinte e quatro) meses, caso deliberado em
Assembleia Geral dos Quotistas.

Pessoa Vinculada - significa (i) o Administrador e/ou empresas sobre as quais o Administrador
detenha controle (50% mais uma ag@o do capital social); ou (ii) outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador; ou (iii) pessoa que seja administradora, integrante,
empregada ou detenha participagdo superior a 2% (dois por cento) ou mais do capital social do
Administrador; ou (iv) os integrantes do Pessoal Chave, ou (v) os respectivos conjuges ou parentes
até o segundo grau de qualquer das pessoas referidas nos itens (i) a (iv) acima.

Pessoal Chave — tem o significado que lhe ¢ atribuido no caput do Artigo 6° da Parte Geral deste
Regulamento.

Portfélio-Alvo — € o conjunto de ativos que possam vir a ser adquiridos pelo Fundo, adequadas as
normas legais aplicaveis e disposi¢oes da CVM, assim como de acordo com as disposi¢des do
Regulamento.

Prazo de Duracgdo — ¢ o prazo de duracao total do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos iniciais, contados
da data de encerramento do Primeiro Fechamento.

Primeiro Fechamento — ¢ a data em que o Administrador devera enviar notificagdo aos Quotistas
informando sobre: (i) a subscri¢do de Quotas e a celebracdo de Compromissos de Investimento
que tenham atingido o montante minimo de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), nos
termos do Artigo 14° do Anexo deste Regulamento.

Quotas Subclasse A — s3o as quotas com caracteristicas previstas no Apéndice A do Anexo deste
Regulamento.

Quotas Subclasse B - sdo as quotas com caracteristicas previstas no Apéndice B do Anexo deste
Regulamento.

Quotas Subclasse C — sdo as quotas com caracteristicas previstas no no Apéndice C do Anexo
deste Regulamento.

Quotas — sao todas as quotas, independente da classe, emitidas pelo Fundo, as quais correspondem
a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido.
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Quotista — sdo as pessoas naturais ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de
Quotas, podendo desempenhar atividades de distribui¢do de valores mobiliarios em favor do
Fundo ou ndo.

Quotista Inadimplente — ¢ o Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao

de aportar recursos no Fundo na forma estabelecida no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento.

Regulamento — ¢ o regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente anexo.

Retorno Diferenciado — € o montante distribuido pelo Fundo aos titulares das Quotas Subclasse B,
nos termos do Apéndice A, item 1, alinea “b”.

Taxa de Administragdo — ¢ a taxa de remuneracao de administragdo a que faré jus o Administrador
pela execugao de seus servigos, conforme caput do Artigo 9° do Anexo deste Regulamento.

Taxa de Performance — ¢ a taxa de remuneragao de sucesso a que fara jus o Administrador, a titulo
de participagdo nos resultados, conforme caput do Artigo 10° do Anexo deste Regulamento.

Valores Mobilidrios — sao os valores mobiliarios definidos como tal pela Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, emitidos por Companhias-Alvo, adequados as exigéncias especificas da

Resolugdo CVM n° 175 e cuja aquisi¢do esteja em consondncia com os objetivos do Fundo.

Valor Patrimonial — correspondera ao valor diario das Quotas do Fundo determinado com base na
divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero Quotas.

Valor Total a Integralizar — € o valor total estabelecido em cada Compromisso de Investimento

firmado pelo Investidor, correspondendo ao valor total a ser aportado pelo Investidor apods o
Primeiro Fechamento, a titulo de integralizagdao pelas Quotas a serem subscritas, de acordo com
as notificacdes encaminhadas pelo Administrador aos Quotistas, conforme Paragrafo 1° do Artigo
16° do Anexo do Regulamento.

Paragrafo Unico. O conjunto dos anexos a que se refere este Regulamento ¢ parte integrante e
inseparavel do presente instrumento.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 2° O DGF INOVA Fundo de Investimento em Participacdoes em Empresas
Emergentes — Inovacio - Responsabilidade Limitada, doravante denominado “Fundo”,
constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo presente Regulamento, pela
Resolugdo CVM n° 175 bem como pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, destina-se a investidores qualificados (“Investidores Qualificados™), assim entendidos
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as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, nos termos do Artigo 12 da Resolugao CVM n° 30 de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, e os fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de Fundos de Investimento em Participagdes
e busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisicao das Quotas e
aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

Paragrafo 1°. Em atendimento ao Artigo 13, caput e Paragrafo Unico do Anexo Normativo IV &
Resolugio CVM n° 175, 0 DGF INOVA ¢é um FIP - EMPRESAS EMERGENTES — INOVACAO.

Paragrafo 2°. O Fundo ¢ classificado como entidade de investimento, nos termos da Instrucao
CVM n° 579/16.

Paragrafo 3°. A classificacdo do Fundo e de sua classe tunica nos termos da regulamentagcao da
ANBIMA serd definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e
procedimentos referentes a classificacio ANBIMA de fundos de investimento em participacao
(FIP). A alteracdo da classificagdo do Fundo ndo exigira aprovacao em assembleia geral de
Quotistas.

OBJETIVO

Artigo 3° O objetivo do Fundo ¢ obter retorno superior ao Indexador com valorizagdao do
Capital Investido a longo prazo em carteira diversificada de Valores Mobiliarios, participando do
processo decisorio da Companhia Investida, e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao.

DURACAO

Artigo 4° O Fundo tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da data de encerramento
do Primeiro Fechamento.

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 5° O Fundo ¢ administrado e gerido pelo DGF Investimentos Gestao de Fundos Ltda.,
sociedade limitada com sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista 1337, 20°
andar, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.557.602/0001-03, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragdo de carteira, conforme Ato Declaratério n® 6.632, de 13
de dezembro de 2001, a quem cabera, além dos atos de administracao do Fundo e a gestao de sua
carteira, a responsabilidade pela identificagdo, andlise e propositura de Oportunidades de
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Investimento ao Comité de Investimentos, bem como pelo gerenciamento dos investimentos feitos
pelo Fundo, dentre outras competéncias previstas neste Regulamento e na legislacao aplicavel ao
Fundo (““Administrador™).

Paragrafo Unico. O Administrador indica o Sr. Sidney Chameh, brasileiro, casado, administrador
de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n°® 12.893.579, expedida pela SSP/SP, e inscrito
no CPF/MF sob o n° 030.073.568-57, com escritério na Capital do Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, 1.337, 20° andar, CEP 01311-200, autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira conforme Ato Declaratério n® 6.367, de 24 de maio de
2001, como seu diretor responsavel pela representacdo do Fundo perante a CVM, na forma da
regulamentagdo em vigor.

Artigo 6° O Administrador mantera uma equipe de gestdo do Fundo, destacando-se de tal
equipe, o Sr. Frederico D’Andréa Greve, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de
Identidade RG n° 14.636.415-6, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 264.737.568-25,
e o Sr. Sidney Chameh, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade RG n°
12.893.579-0, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob 0 n° 030.073.568-57 (“Pessoal Chave”).
Além do Pessoal Chave, os socios do Administrador estardo pessoalmente envolvidos na gestao
da carteira do Fundo.

Paragrafo 1°. Além da equipe do Administrador e do Pessoal Chave, dedicados a gestao do
Fundo, os diretores e demais analistas do Administrador, envolvidos na administragdo e gestao de
outros fundos de investimento, também dardo suporte, as expensas do Administrador e por sua
conta e ordem, a gestao e administragdo do Fundo, desde que nao haja Conflito de Interesses.

Paragrafo 2°. O tempo dedicado pelo Pessoal Chave a gestdao e administracdo do Fundo devera
obedecer ao tempo necessario para a execucdo completa de todas as atividades que requeiram
profissionais seniores, a somatoria de tempo necessdrio ao desenvolvimento completo das
atividades do fundo nunca serd menor ao abaixo previsto:

Integrante do Pessoal Chave Dedicacio de Tempo
Frederico D’ Andrea Greve 48 horas mensais
Sidney Chameh 16 horas mensais

Paragrafo 3°. A proposicdo de alteracdo do Pessoal Chave deve ser aprovada por Assembleia
Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 24° inciso (xi) deste Regulamento, cabendo
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exclusivamente ao Administrador a indicacdo de novos membros ao Pessoal Chave para
deliberagdo pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 4°. O desligamento ou reducdo do tempo de dedicagdo por iniciativa de qualquer
integrante do Pessoal Chave das atividades relacionadas ao Fundo devera ser comunicado aos
Quotistas do Fundo pelo Administrador, no prazo maximo de 10 (dez) dias da data do fato, por
meio de correspondéncia ou correio eletrdnico com aviso de recebimento.

Paragrafo 5°. Sem prejuizo da obrigacdo contida no pardgrafo quarto acima, na hipotese de
desligamento, redu¢do do tempo de dedicagdo ou extin¢do do vinculo empregaticio de qualquer
integrante do Pessoal Chave junto ao Administrador, por qualquer motivo, incluindo, mas nao
limitado a: (i) demissdo voluntaria (demissdo solicitada pelo funcionario); (ii) demissao
involuntaria (dispensa do funciondrio pelo Administrador) com ou sem justa causa; (iii)
falecimento ou doenga; (iv) for¢a maior; o Administrador devera indicar substituto de qualificacao
técnica equivalente, o qual devera ser submetido a aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas, a
ser realizada em até 120 (cento e vinte) dias corridos da data dos eventos.

Paragrafo 6°. Caso a Assembleia Geral de Quotistas resolva ndo aprovar os substitutos indicados
pelo Administrador para Pessoal Chave nos termos dos paragrafos terceiro e quinto acima, tal
decisdo acarretara a suspensdo imediata e momentanea das chamadas de capital pelo
Administrador, sendo certo que as chamadas permanecerao suspensas apenas e enquanto nao for
apresentado e aprovado o respectivo substituto do Pessoal Chave, observado que o Administrador
terd o direito de fazer uma segunda e uma terceira indicagdes para cada posicdo em aberto de
Pessoal Chave, desde que a(s) indicagao(des) do(s) novo(s) substituto(s) seja(m) feita(s) em até 30
(trinta) dias corridos contados da data de reprovagdo do substituto indicado anteriormente.

Paragrafo 7°. O Administrador podera ser destituido por justa causa, caso as trés indicagdes
previstas no paragrafo sexto acima sejam recusadas pela Assembleia Geral de Quotistas. Neste
caso, as razoes que justifiquem as recusas deverao ser apresentadas de forma objetiva e constarao
da ata da Assembleia Geral de Quotistas que deliberar sobre o assunto.

Paragrafo 8°. Adicionalmente, sem prejuizo de quaisquer responsabilidades ou obrigagdes do
Administrador, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, o Administrador
mantera em funcionamento, para assessora-lo por sua unica e exclusiva conta e expensas, durante
todo o prazo de duragao do Fundo, um conselho consultivo (“Conselho Consultivo™), formado por
membros indicados pelo Administrador com conhecimento e experiéncia para auxiliar os gestores
na estratégia de investimento do Fundo.

Paragrafo 9°. O objetivo do Conselho Consultivo sera o de apoiar o Pessoal Chave e a equipe
técnica do Administrador em todas as etapas do processo de investimento e de Desinvestimento
do Fundo, prestando orientacdo e visao setorial, sem, contudo, ter qualquer poder de voto ou veto
nas decisdes do Fundo, sendo expressamente assegurado que as atividades desenvolvidas pelo
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Conselho Consultivo ndo se confundem com outras atividades ou com servigos prestados por
quaisquer terceiros contratados pelo Fundo e/ou pelo Administrador, ndo lhe sendo imputada
ainda, qualquer responsabilidade no exercicio de suas atribui¢des, inclusive por quaisquer
prejuizos causados aos Quotistas quando o Administrador e/ou terceiros contratados procederem
com culpa ou dolo, em violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e do Regulamento.

Paragrafo 10°. Além do Pessoal Chave e do Conselho Consultivo, o0 Administrador contara
durante o Periodo de Investimento, ainda, com o apoio de, no minimo, 2 (dois) analistas de
investimento dedicados ao Fundo, remunerados diretamente pelo Administrador, sem qualquer
custo adicional ao Fundo. Apo6s o Periodo de Investimento, além do Pessoal Chave, o
Administrador mantera, no minimo, 1 (um) analista dedicado ao Fundo.

Artigo 7° O Administrador podera contratar, as suas expensas € por sua conta e ordem, com
conhecimento dos Quotistas representados no Comité de Investimentos, consultores ad hoc para
apoio na andlise de mercado e tecnologia das Oportunidades de Investimento.

Artigo 8° O Administrador tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e
Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de agdo e o de comparecer e
votar em assembleias gerais de acionistas das Companhias Investidas. Podera, igualmente, adquirir
e alienar Valores Mobiliarios e demais ativos de titularidade do Fundo, respeitado o disposto neste
Regulamento, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e
gestdo de sua carteira, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 9° Sao obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na lei ou neste
Regulamento:

(1) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do Fundo:

(a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais ¢ das reunides do Comité de
Investimentos;

(©) o livro ou lista de presenca de Quotistas nas Assembleias Gerais;

(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; e

€3] a documentagdo relativa as operagdes do Fundo.

(i1) receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos ao Fundo;

10
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das quotas de classe fechada em
mercado organizado;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacao pertinente;

elaborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito
das operacgoes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas
as disposi¢des regulamentares aplicaveis assim como as do presente Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (i) deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢ao de administrador do Fundo;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na legislacdo pertinente e neste
Regulamento;

negociar ¢ firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias
Investidas, se for o caso;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos;

fornecer aos Quotistas que, assim requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo Administrador, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagoes e
respectivas decisoes;

se houver, fornecer aos Quotistas que, assim requererem, atualizagdes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;
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(xvi) abster-se de constituir outro fundo de investimento com o objetivo de investimento
igual ao do Fundo, nos termos do Artigo 3° da Parte Geral deste Regulamento,
enquanto o Fundo nio tiver investido, no minimo, 70% (setenta por cento) do Capital
Comprometido, salvo se aprovado em Assembleia Geral de Quotistas, ou se tiver
terminado o Periodo de Investimento.

(xvii) fornecer mensalmente aos Quotistas o valor das Quotas do Fundo;

(xviil) cumprir e fazer cumprir as obrigacdes de pagar a Taxa de Performance ao
Administrador que eventualmente tenha sido substituido, através da reparti¢ao, pro
rata die, do valor total apurado durante a vigéncia do Fundo, entre o Administrador no
exercicio de tal fungdo e seus antecessores se houver, na forma estabelecida neste
Regulamento;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(xx) elaborar anualmente e fornecer a Assembleia Geral de Quotistas a previsdo de
encargos e o orgamento das contas relativas ao Fundo para o exercicio seguinte;

(xxi1) participar das Assembleias Gerais Ordindrias e Extraordindrias de acionistas das
Companhias Investidas, sempre visando ao cumprimento dos objetivos do Fundo, e
atuar junto aos demais acionistas, de forma que apoiem o Fundo na votagdo das
matérias que serao deliberadas;

(xxi1l) manter servico de atendimento aos Quotistas, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes; e

(xxiil) exercer sua atividade buscando sempre as melhores condi¢des de negdcios para o
Fundo.

(xxiv) empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive acoes,
recursos ¢ excegoes;

(xxv) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informacgdes cadastrais;

(xxvi) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer altera¢ao em prestador
de servigo por ele contratado
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(xxvii) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xxviil) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas;

(xxix) providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da classe para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

(xxx) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da classe de quotas;

(xxxi) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e,
se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital; e

(xxxii) cumprir as deliberacdes da assembleia de quotistas.

Paragrafo Unico. Observado o disposto no inciso (xv) deste Artigo 9°, caso um novo fundo de
investimento, constituido pelo Administrador, com objetivo de investimento semelhante ao do
Fundo, nos termos do Artigo 20° do Anexo deste Regulamento, identifique uma Oportunidade de
Investimento, o Administrador devera necessariamente conceder ao Fundo o direito de preferéncia
em relagdo a referida oportunidade, se dentro do Periodo de Investimento.

VEDACOES AOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 10°  E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
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(1)  receber depdsito em conta corrente;
(1) contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade;
(i11) prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; ou
(v) aplicar recursos:
(a) no exterior;
(b) na aquisi¢ao de bens imoveis;
(©) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas na

Resolugao CVM n° 175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias
ou sociedades investidas do Fundo; e
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(vi) vender quotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de
quotas subscritas;

(vil) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Quootistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Resolugdo CVM n° 175.

Artigo 11°  E vedado ao Administrador e a empresa de consultoria, se houver, receber qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da empresa de consultoria, na sugestao de
investimento.

Artigo 12°  E vedado o repasse de informagao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigo do fundo ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confian¢a com prestadores de servico do fundo.

Artigo 13°  E vedada, salvo se aprovada pela Assembleia Geral de Quotistas, a aplicagio de
recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de Companhias-Alvo nas quais participem,
direta ou indiretamente:

(1) o Administrador, os membros do Comité de Investimentos, os membros do Conselho
Consultivo, o Pessoal Chave e Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) da Classe , seus sOcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de
operagao de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos
pela Classe, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor

da emissao; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou Fiscal de
Companhia-Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Paragrafo 1°. Salvo aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas, ¢ igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que a Classe de Quotas figure como contraparte das

14
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pessoas mencionadas no inciso (i) do caput deste Artigo, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por qualquer prestador de servico essencial
do Fundo.

Paragrafo 2°. O disposto no Pardgrafo 1° ndo se aplica quando o Administrador atuar: como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condicao de contraparte da Classe de quotas,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e como administrador
ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de
classe de quotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unica classe.

RESPONSABILIDADES

Artigo 14° O Administrador e os Demais Prestadores de Servigos ndo responderdo perante o
Fundo e seus Quotistas por perdas ou eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, porém
responderdo perante a CVM, os Quotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos € omissdes contrarios
ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis quando procederem com dolo
ou ma-fé, desde que devidamente comprovados nos termos do Artigo 1.368-E do Codigo Civil,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores
de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM n ° 175 e deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Para fins do caput, a afericio da responsabilidade do Administrador e dos
Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolugao
CVM n° 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de
prestagao de servigos, se houver.

RENUNCIA, SUBSTITUICAO E/OU DESCREDENCIAMENTO DE PRESTADOR DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 15°  Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao ser substituidos nas hipoteses de (a)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c¢) destitui¢do, por deliberagdo da Assembleia Geral de
Quotistas, regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o respectivo substituto

Paragrafo Unico. Havendo pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado
ao Administrador renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no Artigo
45° da Parte Geral do Regulamento, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberagao
da Assembleia Geral de Quotistas.
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Artigo 16° Nas hipoteses de descredenciamento ou rentincia, fica o Administrador obrigado a

convocar mediatamente assembleia geral de quotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia por Quotistas que
detenham quotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriméonio liquido do
Fundo.

Artigo 17° No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a
Superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocagdo de Assembleia Geral de Quotistas de que trata o caput.

Paragrafo 1°. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia Geral de Quotistas prevista no Artigo 16° acima, a Classe devera ser liquidada,
devendo o Administrador permanecer no exercicio de suas fungdes de gestao até que a liquidacao
seja concluida e na de administrador fiducidrio até que seja realizado o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 18°  No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

Paragrafo 1°. Caso a Assembleia Geral de Quotistas referida no Artigo 16° acima, aprove a
substitui¢ao do Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servigo habilitado
para substitui-lo, 0 Administrador devera convocar uma nova Assembleia Geral de Quotistas para
nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

Paragrafo 2°. Se (a) a Assembleia Geral de Quotistas prevista no Artigo 16° acima, ndo aprovar
a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se
as 2 (duas) convocagoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no caput do Artigo 18°, acima,
sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de
Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Administrador permanecer
no exercicio de suas fungdes de gestao até que a liquidacao seja concluida e na de administrador
fiduciario até que seja realizado o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 19°  No caso de decretagdao de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervengao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre (a) a substitui¢ao
do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagao da Classe. A partir de pedido fundamentado
do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

16



Oy inova D @ -

Artigo 20°  Nas hipdteses da rentncia, de descredenciamento pela CVM do Administrador e/ou
sua destituicdo por justa causa, este nao mais fara jus a Taxa de Administragao prevista no Artigo
9° do Anexo ao Regulamento, relativa ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento, nem a
Taxa de Performance, conforme estabelecido no pardgrafo segundo do Artigo 10° do Anexo ao
Regulamento.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, sera considerada destitui¢do por justa causa
quaisquer das seguintes hipdteses: (i) atuagao do Administrador, enquanto administrador do Fundo
e gestor de sua carteira, com comprovada fraude, violacdo legal ou contratual, dolo ou ma fé, no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Administrador do Fundo; (ii)
descumprimento pelo Administrador das obrigacdes legais e regulatdrias, estatutarias ou
contratuais, inclusive as estabelecidas neste Regulamento, que deveria observar na qualidade de
administrador do Fundo e gestor de sua carteira; (ii1) decisdo judicial neste sentido transitada em
julgado; ou (iv) caso as trés indicagdes para Pessoal Chave feitas pelo Administrador, nos termos
do Artigo 6° da Parte Geral do Regulamento, sejam recusadas pela Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 21°  As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

Artigo 22°  Fica desde ja estabelecido que, na hipotese de destituicdo do Administrador, o
Administrador e/ou os membros do Pessoal Chave detentores de Quotas do Fundo, em conjunto
ou isoladamente, poderado, nos termos da legislagcdo vigente, alienar suas Quotas, tendo, neste caso,
os demais Quotistas direito de preferéncia na aquisicdo das mesmas, na propor¢ao das Quotas
detidas por cada um, ja desconsiderada a quantidade de Quotas do Administrador destituido e dos
membros do Pessoal Chave detentores de Quotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Na hipotese prevista no caput deste Artigo 22°, as Quotas de titularidade do
Administrador e/ou dos membros do Pessoal Chave, a serem adquiridas pelos demais Quotistas,
terdo seu valor calculado com base no numero de Quotas detidas pelo Administrador e pelos
membros do Pessoal Chave, pelo seu respectivo Valor Patrimonial na data, excluidos eventuais
recebimentos a titulo de Amortizagdes a que o0 Administrador e/ou os membros do Pessoal Chave
tenham feito jus no seu periodo de permanéncia como Quotistas do Fundo, exceto se nao for
oferecido valor superior por terceiros nao Quotistas.

Paragrafo 2°. A aquisicao das Quotas detidas pelo Administrador e/ou por integrantes do Pessoal

Chave podera ser realizada com recursos provenientes das amortiza¢des do Fundo, na hipdtese do
paragrafo primeiro acima.
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 23° O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados ¢ autorizados, os servigos de:

(1) auditoria independente; e

(1) custddia dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe, nos termos
previstos na regulamentagao em vigor.

Paragrafo 1°. Fica dispensada a contratacdo do servico de custodia para os investimentos em:

(1) acdes, bonus de subscri¢do, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias
fechadas;

(i1) titulos ou valores mobiliarios representativos de participagdo em sociedades limitadas;
e

(ii1) ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados 5% (cinco por cento)
do capital subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagao em mercado
organizado ou registrados em sistema de registro e liquidagdo financeira de ativos
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo 2°. Serdo suportadas pelo Administrador as despesas de controladoria, tesouraria e de
distribuicao das Quotas do Fundo.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
Artigo 24°  Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo propria, ¢ de outras matérias

previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Quotistas, deliberar sobre as matérias descritas abaixo, de acordo com os quoruns respectivos:

(1) Tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e | Maioria das Quotas subscritas
deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem, sobre as demonstracdes
contabeis auditadas, previsao de encargos e orcamento anual
do Fundo apresentadas pelo Administrador;

(1))  deliberar sobre a alteragdao do Regulamento do Fundo; | 85% da Quotas subscritas
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jus o Administrador, notadamente da Taxa de Administragdo
e Taxa de Performance;

(ii1)  deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do | 85% da Quotas subscritas
Administrador e escolha de seu substituto;

(iv)  fusdo, incorporagdo, cisdo, total ou parcial, | 85% da Quotas subscritas
transformag¢ao ou eventual Liquidag¢do do Fundo;

v) deliberar sobre a emissdao e distribuicdo de novas | 85% da Quotas subscritas
Quotas;

(vi)  deliberar sobre o aumento nas remuneracdes a que faz | 85% da Quotas subscritas

(vil)  deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo e do
Periodo de Investimento do Fundo;

85% da Quotas subscritas

(viii) deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizagao
e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo,
observando-se o disposto neste Regulamento;

85% da Quotas subscritas

(ix)  deliberar sobre a possibilidade de realizagdo de
investimento nas Companhias Investidas ap6s o término do
Periodo de Investimento, salvo se aprovado pelo Comité de
Investimentos para atendimento das situagdes previstas no
Paragrafo 4° do Artigo 24° do Anexo deste Regulamento;

85% da Quotas subscritas

(x) deliberar sobre Amortizagdes e/ou Liquidacdo nas
hipoteses ndo previstas neste Regulamento;

85% da Quotas subscritas

(xi)  deliberar sobre a alteragdo de Pessoal Chave, bem
como sobre a alteragdo do tempo a ser dedicado pelo Pessoal
Chave, constante do Anexo II deste Regulamento, apds
apresentacao de razodes, ouvida o Administrador;

85% da Quotas subscritas

(xi1)  deliberar sobre a contratagdo e destitui¢ao de auditor
independente do Fundo;

85% da Quotas subscritas

(xiii) deliberar sobre o componente de atualizagdao
monetaria do Indexador, no caso de o IPCA vir a ser extinto
ou deixe de ser calculado ou divulgado, para fins do presente
Regulamento e do Compromisso de Investimento;

85% da Quotas subscritas

(xiv) deliberar sobre a admissao de qualquer novo Quotista
no Fundo que, ndo tendo firmado o Compromisso de
Investimento, devera assinar um termo de adesao ou termo de
cessao, conforme o caso, para o fim de vincular-se
integralmente ao Compromisso de Investimento, sendo certo
que a recusa a admissdo de qualquer novo Quotista, nos
termos do presente inciso, devera ser acompanhada das
respectivas razoes motivadoras de tal recusa, ndo estando,
porém tais razdes sujeitas a qualquer tipo de demonstragdo ou
comprovagdo por qualquer Quotista que as venha
eventualmente apresentar, nem a discussao ou possibilidade

85% da Quotas subscritas
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de controvérsia pelos demais Quotistas, pelo Administrador
Ou por quaisquer outros terceiros;

(xv)  deliberar sobre proposi¢ao do Administrador acerca
da constituicdo de outro fundo de investimento com o
objetivo de investimento semelhante ao do Fundo, nos termos
do Artigo 3° da Parte Geral deste Regulamento e do Artigo
20° do Anexo deste Regulamento, conforme disposto no
inciso XV do Artigo 9° da Parte Geral deste Regulamento;

85% da Quotas subscritas

(xvi) deliberar sobre a proposta do Administrador de
reinvestimento, dentro do Periodo de Investimento, do ganho
de capital oriundo da liquidagdo de investimentos integrantes
do Portfolio-Alvo e do préprio capital integralizado pelos
Quotistas oriundos da mesma liquidacao;

85% da Quotas subscritas

(xvii) deliberar sobre a contratacio de consultores
especializados as expensas do Fundo que nao constituam
encargos do Fundo, nos termos do Artigo 35° da Parte Geral
deste Regulamento;

85% da Quotas subscritas

(xviii) deliberar sobre a ado¢do de medidas judiciais e
extrajudiciais necessarias em nome do Fundo em face de
terceiros, destacando-se que no caso de medidas propostas
contra o Fundo, a prévia aprovacdo da Assembleia Geral dos
Quotistas ndo sera necessaria, ressalvada a possibilidade de o
Administrador adotar, desde que o Fundo conte com recursos
para tanto, medidas que, a seu exclusivo critério, sejam
emergenciais, essenciais e inadidveis para assegurar oS
interesses do Fundo;

85% da Quotas subscritas

(xix) deliberar sobre a distribuicdo aos Quotistas de
dividendos e juros sobre capital proprio em prazos distintos
do disposto no Paragrafo 6° do Artigo 29° do Anexo deste
Regulamento;

Maioria das Quotas subscritas

(xx)  deliberar sobre a substituicao da institui¢ao prestadora
de servigos de tesouraria ¢ custodia do Fundo;

Maioria das Quotas subscritas

(xxi) alteragdo das classificacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e no Anexo;

85% da Quotas subscritas

(xxi1) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagao e
deliberagao a Assembleia Geral,

85% da Quotas subscritas

(xxiil) requerimento de informagdes por Quotistas,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 do
Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM n° 175;

Maioria das Quotas subscritas

(xxiv) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacao e garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 das Quotas subscritas
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(xxv) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito | Maioria das Quotas subscritas
de interesses entre o Fundo, de um lado, e o0 Administrador
e/ou Quotistas que representem, isolada ou conjuntamente,
no minimo, 10% (dez por cento) do total das Quotas

subscritas do Fundo, de outro lado, sem prejuizo do disposto
no Artigo 78 da parte geral da Resolugado CVM n° 175;
(xxvi) inclusdo no rol de Encargos do Fundo de encargos ndo | 85% da Quotas subscritas

previstos na regulamenta¢do em vigor, ou aumento dos
valores maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo
neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xxvii) o plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido negativo; | Maioria das Quotas subscritas
(xxviii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia | Maioria das Quotas subscritas
da Classe e as demais alternativas previstas no Paragrafo 5°
do Artigo 45° da Parte Geral do Regulamento;

(xxix) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de | Maioria das Quotas subscritas
ativos utilizados na integralizagcdo de Quotas;
(xxx) Inclusdo de taxa de ingresso ou taxa de saida ; Maioria das Quotas subscritas

Paragrafo 1°. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente da
deliberagao da Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre que (a) tal
alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM,
ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como alterag@o na razio social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e
telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos Quotistas; e (c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

Paragrafo 2°. As alteragdes referidas nos itens (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagao. A alteragdo referida
no item (c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Quotistas.

Paragrafo 3°. No caso de o Administrador adotar medida judicial emergencial conforme Artigo
24°(xviii) acima, o mesmo devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Quotistas
para decidir sobre a conveniéncia de dar prosseguimento a agao.

CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 25° A Assembleia Geral de Quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador ou por Quotistas representando, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Quotas, sendo certo que a Assembleia Geral de Quotistas que tiver por
objeto a deliberacao a respeito da matéria listada no Artigo 24°, inciso (i) da Parte Geral deste
Regulamento, sera convocada pelo Administrador, na forma da regulamentagdo aplicavel.
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Paragrafo Unico. O Administrador podera convocar Assembleia Geral de Quotistas a qualquer
tempo sempre que a matéria a ser deliberada observe a legislacdo vigente e este Regulamento.

Artigo 26° A convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas, assim como o envio de
informacdes e/ou documentos necessarios a avaliacdo e deliberacao das matérias objeto da referida
convocagdo, dar-se-ao através de correspondéncia formal com aviso de recebimento ou mensagem
eletronica, emitida a cada um dos Quotistas.

Paragrafo 1°. Dos anuncios e/ou correspondéncia de convocagdo constardo, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Quotistas e todos 0s assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 2°. As convocagdes da Assembleia Geral de Quotistas e envio de informacdes e
documentos referidos no caput acima deverao ser feitas com, no minimo, 20 (vinte) dias corridos
de antecedéncia, contado do prazo da data da emissdo da correspondéncia ou do envio da
correspondéncia eletronica e do fac-simile, contemplado no caput do presente Artigo, quando for
0 caso.

Paragrafo 3°. Independentemente da convocagao prevista neste Artigo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

Artigo 27°  As Assembleias Gerais de Quotistas serdo instaladas com numero de Quotistas
titulares, no minimo, da maioria das Quotas subscritas pelo Fundo e em circulacao. As deliberagcdes
serdo tomadas por votos que representem a maioria das Quotas subscritas, salvo se diferentemente
previsto no Artigo 24° acima, correspondendo a cada Quota um voto. No caso de Quotista que
possuir Conflito de Interesses com relagdo as matérias a serem votadas, o nimero de Quotas por
ele detido ndo sera computado na apuracdo do respectivo quérum de deliberagdo previsto neste
Artigo, e no quérum de instalacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 1°. — Na hipotese de ndo haver o quérum minimo estabelecido acima nas Assembleias
Gerais de Quotistas, a Assembleia Geral serd instalada, mas nao havera deliberacao, e uma segunda
convocacao devera ser feita pelo Administrador com a mesma finalidade para realizar-se em no
maximo 15 (quinze) dias corridos, contados da data de tal evento. Nao se atingindo o quérum
minimo exigido para a realizagdo da Assembleia Geral objeto das duas primeiras convocagdes,
uma terceira convocagao sera realizada, prevendo a realizagdo da Assembleia Geral em 7 (sete)
dias corridos.

Artigo 28° O Administrador e seus controladores, direta ou indiretamente, que forem Quotistas
do Fundo, ndo poderdo votar as matérias que caracterizem potencial Conflito de Interesses, tais
como as matérias previstas nos incisos (iii), (vi), (ix), (xi), (xii), (xvi) e (xvii) do Artigo 24° deste
Regulamento.

22



Oy inova D @ -

Paragrafo 1°. No caso de haver Quotistas com Conflito de Interesses com relagao as matérias a
serem votadas em Assembleia Geral de Quotistas, os mesmos obrigam-se a revelar tal questao aos
demais Quotistas no momento da instalacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 29°  Os quotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo, ndo podendo
votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do computo para fins de apuragdo do quérum de
aprovacao estabelecido neste Regulamento:

(i)  os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos;

(1) ossocios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos

(i11) as partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(iv) o quotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se
refere a matéria em deliberacao; e

(v) o quotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo.

Paragrafo 2°. Nao se aplica a vedacdo prevista no caput quando:
(1)  os unicos quotistas forem as pessoas mencionadas neste Artigo 29°; ou

(1)) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na propria
assembleia geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
assembleia geral em que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo 3°. O quotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais quotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia do
ADMINISTRADOR em buscar identificar os quotistas que estejam nessa situacao.

Artigo 30°  As deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada
Quotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de envio da consulta,
como previsto neste Artigo.
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Paragrafo 1°. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo 2°. O quérum de deliberacdes tomadas na forma deste Artigo serd o de maioria das
Quotas Previstas, com excecdo das matérias previstas no Artigo 24° da Parte Geral do
Regulamento acima, cujas respectivas deliberacdes serdo tomadas de acordo com os respectivos
quoruns de deliberacao ali previstos.

Artigo 31° Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Quotistas os Quotistas que se
encontrem em dia com suas obrigac¢des de integralizar suas Quotas nos termos, prazos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento, assim como no Compromisso de Investimento, e cujas Quotas
assim integralizadas se encontrem inscritas na conta de depodsito, em nome dos referidos Quotistas,
até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizag¢@o da respectiva Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1°. Caso exista Quotista impedido de votar na forma prevista no caput, as quotas
pertencentes ao Quotista impedido ndo serdo computadas para fins do célculo dos quéruns de
instalagdo e deliberagao das Assembleias.

Paragrafo 2°. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Quotistas ou para votar no
processo de deliberagdo por consulta, os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores,
legalmente constituidos.

Paragrafo 3°. Os Quotistas também poderao participar e votar na Assembleia Geral de Quotistas,
mediante conferéncia telefonica ou comunicacdo escrita, encaminhada com comprovante de
recebimento, inclusive quando enviada por correio eletronico, desde que seja, em qualquer
hipotese, recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 32°  As deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas serdo transcritas em ata, cuja
copia devera ser enviada aos Quotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral. A ata referida neste Artigo devera ser enviada por meio
de correio eletronico enderegado a cada um dos Quotistas.

Artigo 33° A Assembleia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo somente podera ser realizada apds o envio aos Quotistas das demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Resolu¢do CVM n°
175 e neste Regulamento.

Artigo 34°  Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Quotistas, a cada Quota sera atribuido
o direito a um voto, ressalvado o disposto no Artigo 31° deste Regulamento.
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Artigo 35°

CAPITULO IV — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175 e do Artigo 28

do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM n° 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(1)

(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

quaisquer despesas comprovadamente incorridas para realizacao de Assembleia Geral
de Quotistas;

quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou
Liquida¢ao da Classe, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas;

a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance, devidas ao Administrador;

os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo;

custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a
defesa dos interesses do Fundo, em Juizo ¢ fora dele, inclusive eventual condenagao
imputada ao Fundo, exceto quando originado por culpa ou dolo do Administrador;

as taxas, impostos e contribui¢des federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da Classe;

o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicacao de relatdrios, formularios
e informagdes periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e neste
Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Quotistas;

os emolumentos e comissdes pagas sobre operacdes de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos entre bancos;
as despesas com a constituicdo do Fundo, inclusive despesas com assessores, taxas,

emolumentos e remuneragdes devidos em razao da custodia e liquidagdo das Quotas
do Fundo em camaras de liquidagao e custodia ou entidades assemelhadas, taxa de
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registro na CVM, registro do regulamento em cartdrio, publicacdo dos anuncios de
inicio e encerramento de distribui¢ao publica de Quotas, caso aplicavel. Tais despesas,
todas efetivamente comprovadas pelos instrumentos proprios, serdo ressarcidas ao
Administrador por ocasido da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo, estando
limitadas ao montante de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil), sendo o excedente
pago as expensas do Administrador;

(xiii) taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

(xiv) as despesas com a contratagdo de terceiros para prestagdo de servigos juridicos, fiscais,
contabeis, ambientais e de consultoria especializada, como, por exemplo, auditorias
assessorias e consultorias técnicas, limitadas a 3% (trés por cento) do total do Capital
Comprometido ao ano ao longo do Periodo de Investimento e 0,5% (meio centésimo
de por cento) do Capital Comprometido apds o Periodo de Investimento, sendo certo
que tais limites ndo incluem os encargos apresentados nos incisos (i) a (ii) deste Artigo.

(xv) honorarios de advogado, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

(xvi) contribui¢do anual devida as entidades auto reguladoras ou 4&s entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas quotas admitidas

a negociagao; e

(xvii)despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depositos de valores mobilidrios

(xviil) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

(xix) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xx) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de
garantia ou de acordo com um devedor;

(xxi1) as despesas inerentes a: a) distribui¢do primaria de quotas; e b) admissao das quotas a
negociacdo em mercado organizado;

(xxi1) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de quotas, desde
que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel
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Paragrafo 4°. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos deste Artigo 35° como encargos do
Fundo correrao por conta do Administrador.

Paragrafo 5°. Em hipotese alguma o Administrador podera: (i) ser contratado para atuar na
analise de Companhia-Alvo como assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contratar prestador de
servico que tenha real ou potencial conflito de interesse com a pertinente Companhia-Alvo.

Paragrafo 6°. O Administrador podera estabelecer que parcelas das respectivas Taxas de
Administragao, até o limite destas, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
que tenham sido subcontratados pelo Administrador.

Paragrafo 7°. Os encargos do Fundo estardo sempre limitados aos respectivos valores previstos
no or¢amento anual do Fundo, salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral dos Quotistas.

CAPITULO V — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

Artigo 36° O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do
custodiante e do depositario.

Paragrafo 1°. Para fins de contabilidade interna, o Administrador ou terceiro contratado pelo
Administrador podera abrir uma sub-conta para cada um dos Quotistas, na qual serdo realizados
os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no Fundo.

Paragrafo 2°. O Patrimonio Liquido do Fundo ¢ o montante constituido pela soma das
Disponibilidades, mais o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ja deduzidas as Baixas
Contabeis, mais valores a receber pelo Fundo, menos Exigibilidades.

Paragrafo 3°. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimento, serao
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimento.

Paragrafo 4°. Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracao do valor contébil da carteira de
investimento do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(1)  Acdes sem cotacdao de mercado serdo avaliadas:
(a) pelo valor de aquisi¢do quando da data do investimento; € no final dos
exercicios contabeis subsequentes, pelo valor de aquisicdo ajustado ao valor

recuperavel, entendendo como tal o maior valor entre o valor liquido de venda e o seu
valor de uso, tal como definido pelo comité de pronunciamentos contdbeis no seu
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pronunciamento técnico CPC 01 ou em posteriores que venham a substituir tal
pronunciamento;

(b) conforme aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas: (x) pelo preco de
emissao adotado em aumento de capital subsequente ao investimento realizado pelo
Fundo, no qual terceiros tenham adquirido participacdo igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital da Companhia-Alvo investida; (y) pelo preco fixado em
negociacdo de participacdo que represente, no minimo, 15% (quinze por cento) do
capital da Companhia-Alvo investida e na qual, pelo menos, 15% (quinze por cento)
tenham sido adquiridos por terceiros; (z) pela deducao dos dividendos eventualmente
recebidos, desde que o ultimo evento utilizado para a formagdo do prego seja nos
termos aqui estabelecidos; (w) pelo seu valor econdomico, com base em laudo de
avaliacdo elaborado pelo Administrador;

(1) Titulos de renda fixa serdo contabilizadas pelo valor do seu principal acrescido da
remunera¢do decorrida pro rata die de acordo com as condi¢des de remuneragdo de
cada titulo ou respectiva documenta¢do de emissao deduzidas de eventuais provisoes
de crédito; e

(i11) Titulos Publicos Federais deverao ser contabilizados pelo seu valor de mercado.

Paragrafo 5°. Observado o valor de contabilizagdo dos ativos do Fundo, calculado nos termos
deste Artigo 36° somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da carteira, podendo, conforme o caso, resultar na Baixa Contabil do Investimento.

Artigo 37° O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, com inicio no dia 1° de
janeiro e encerramento em 31 de dezembro de cada ano. O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo
podem ter duracdo inferior a 12 (doze) meses.

Artigo 38° O Administrador deverd remeter aos Quotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as quotas estejam admitidas a negociacdo ¢ a Comissdo de Valores
Mobiliarios, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informacoes:

(1) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento L da

Resolugdo CVM n° 175;

(1) semestralmente, no prazo de até¢ 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, as seguintes informacgdes:

(©) valor patrimonial da quota;
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(iii)

Artigo 39°

(d) composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
(e) balanco das demonstragdes financeiras;
)} valores mobiliarios que a integram,;

(g) relacdo das instituicdes encarregadas das prestagdes de servigos de custodia de
titulos e valores mobiliarios componentes da carteira.

anualmente, no prazo de até¢ 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
exercicio social, as seguintes informagoes:

(a) balanco e demonstragdes financeiras anuais, acompanhadas de parecer de
auditor independente e do relatorio do Administrador;

(b) valor patrimonial da quota; e

(c) os encargos debitados, conforme disposto no Artigo 35° devendo ser
especificado seu valor percentual em relagdo ao patriménio liquido médio mensal.

O Administrador deve disponibilizar aos Quotistas e a CVM os seguintes

documentos, relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

(i)

(i)

(iii)

Artigo 40°

edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Quotistas,
no mesmo dia de sua convocagao;

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
de Quotistas, ordinaria ou extraordinaria, caso as quotas do Fundo estejam admitidas
a negociacdo em mercados organizados;

até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Quotistas.

O Administrador seréd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer

fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da

carteira da Classe. Os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar

imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo 1°. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das Quotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Quotas.
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Paragrafo 2°. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Quotistas; (b)
informado a entidade Administrador do mercado organizado em que as Quotas sejam admitidas a
negociagao; (¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas
paginas do Administrador e, durante a distribui¢do ptblica das Quotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

Paragrafo 3°. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Quotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratagao
de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) observado o disposto no
Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacao de tal servico;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificacao de risco atribuida as Quotas; (¢) a
substitui¢do da Administrador; (f) a fusdo, a incorporagao, a cisdo ou a transformacao da Classe;
(g) a alteragdo do mercado organizado em que as Quotas sejam admitidas a negociacao; (h) o
cancelamento da admissdao das Quotas a negociagdo em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Quotas.

Artigo 41° O Administrador € o responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacao contabil entre entidade ou nao de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensura¢do e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Artigo 42°  Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

(1)  disponibilizar aos Quotistas, em até 5 (cinco) dias uteis ap6s a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatorio, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagOes atual ¢ anterior; €

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patrimdnio liquido
do Fundo apurados de forma intermediaria; e

(i) elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuracao caso:

(a) sejam emitidas novas quotas do Fundo até¢ 10 (dez) meses apos o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;
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(b) as quotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(c) haja aprovacdo por maioria das quotas presentes em Assembleia Geral de
Quotistas convocada por solicitagao dos Quotistas do Fundo.

Paragrafo 1°. As demonstragdes contabeis referidas no inciso II do caput devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Quotistas ¢ a CVM em até 90
(noventa) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo 2°. Fica dispensada a elaboracao das demonstragdes contdbeis referidas no paragrafo
primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do fundo, salvo se houver aprovagdo dos quotistas reunidos em assembleia nos termos do
disposto no inciso II, alinea “c”, do caput.

Artigo 43°  As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo
poderao estar em desacordo com o seu Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo Unico. Caso alguma informagio do Fundo seja divulgada com incorre¢des ou
informacdes nao verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, o
Administrador, por iniciativa propria ou por determinacdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo
veiculo de divulgacdo da informacao erronea, constando de modo expresso que a informagao esta
sendo republicada por determinacao da CVM, se for o caso.

Artigo 44° O Administrador devera fazer as publicacdes previstas neste Regulamento sempre
no mesmo periddico e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO VI-PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 45°  Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimoénio Liquido estd negativo, o
Administrador imediatamente (a) suspendera a subscri¢do de novas Quotas e o pagamento da
amortizacao e do resgate das Quotas; (b)interrompera a aquisicao de novos ativos; e (¢) divulgara
fato relevante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido negativo, o
Administrador devera (a) elaborar um plano de resolugdao do Patrimoénio Liquido negativo, que
contemple, no minimo, os requisitos previstos no Artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175; e (b) convocar a Assembleia Geral de Quotistas, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar sobre o plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo.
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Paragrafo 2°. Se, ap6s a adocdo das medidas previstas no caput pelo Administrador, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas
previstas no Paragrafo 1°, acima, serd facultativa.

Paragrafo 3°. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas de
que trata o item (b) do Paréagrafo 1°, acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos neste Artigo 45° devendo a Administrador divulgar novo fato
relevante, nos termos deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimonio
Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido
negativo.

Paragrafo 4°. Na hipotese de, posteriormente a convocagao da Assembleia Geral de Quotistas de
que trata o item (b) do Paragrafo 1°, acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador
verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Quotistas devera
ser realizada para que o Administrador apresente aos Quotistas o valor atualizado do Patrimo6nio
Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, nao se
aplicando o disposto no Paragrafo 5°, abaixo.

Paragrafo 5°. Na Assembleia Geral de Quotistas prevista no o item (b) do Pardgrafo 1°, acima,
caso o plano de resolucdo do Patrimodnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Quotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do Artigo 122, §4°, da parte geral da
Resolugao CVM n° 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento;
(c) a liquidacao da Classe, desde que ndo haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo 6°. Se a Assembleia Geral de Quotistas de que trata o item (b) do Paragrafo 1°, acima,
ndo se instalar por falta de quérum ou os Quotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no Paragrafo 5°, acima, o Administrador deverd ingressar com o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 46° A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 47°  Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de rentincia da Administrador conforme Artigo 15°,
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Paragrafo Unico, acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera
prioridade em relagdao aos demais encargos do Fundo e da Classe.

Paragrafo 2°. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera (a) divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do Artigo 125 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175.

CAPITULO VII — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 48°  Nao serd realizada a integralizagcdo, a amortizagdo ou o resgate das Quotas em dias
que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do valor das
Quotas e de realizagdo da integralizagao, da amortizacao e do resgate das Quotas.

Artigo 49°  Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Quotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 50° Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
Artigo 132 do Cdédigo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento.

Artigo 51° O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento aos Quotistas, responsavel
pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio do telefone: +55 11
3521-3700, do e-mail: dgf@dgf.com.br,e do endereco fisico: Avenida Paulista, 1.337, 20° Andar,
Cj. 202, Bela Vista, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Artigo 52° Em caso de morte ou incapacidade do Quotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercerd os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais aplicaveis.

CAPITULO VIII - ARBITRAGEM

Artigo 53°  Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementagao do
disposto neste Regulamento, que ndo puderem ser resolvidos de forma consensual entre as partes,
serdo solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307/96, que se realizard em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e 0 Regulamento da Cadmara de Arbitragem do Mercado
da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (“Céamara”), tendo sede na Capital do Estado de
Sao Paulo. Exclusivamente para a obtencao de medidas liminares e para a execucao da sentenca
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arbitral, se necessario, fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro/RJ, nos termos e limites da
Lei n® 9.307/96.

Paragrafo 1°. A presente clausula compromissoria ¢ autonoma em relacdo a este Regulamento,
devendo ser aplicada em caso de qualquer controvérsia, disputa ou litigio, oriundos deste
Regulamento ou a ele relativos.

Paragrafo 2°. A arbitragem serd conduzida por um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros,
cabendo a cada parte a indicacdo de um arbitro e aos arbitros eleitos pelas partes a indicagao do
terceiro que serd o presidente do tribunal arbitral. Aplicar-se-4 o regulamento da Camara, no que
couber, quanto ao procedimento de elei¢dao dos arbitros.

34
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ANEXO

DGF INOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS
EMERGENTES - INOVACAO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do DGF INOVA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS EMERGENTES —
INOVACAO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo
os significados a eles atribuidos no Artigo 1° da Parte Geral do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

CAPITULO I - CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 1° Para fins do Artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugado CVM n° 175, o Fundo
¢ classificado como Empresas Emergentes.

Artigo 2° A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Quotas somente serao
resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liquidagdo da Classe.

Artigo 3° O Fundo ¢ constituido com classe unica de Quotas, sendo vedada a afetagdao ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Quotas.

Artigo 4° A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Quotas somente serao
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liquidagao da Classe.

Artigo 5° A responsabilidade de cada Quotista ¢ limitada ao valor de suas Quotas e cada um
responde, apenas, pela integralizacao das Quotas por ele subscritas.

Artigo 6° A Classe tera prazo de duragdo correspondente ao Prazo de Duragao.
Artigo 7° As Quotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados.
Artigo 8° As Quotas da Classe do Fundo serao divididas em 03 (trés) subclasses: (1) as Quotas

da subclasse “A”, cujos termos e condigdes estao descritos no Apéndice A deste Regulamento; (ii)
as Quotas da subclasse “B”, cujos termos e condicdes estdo descritos no Apéndice B deste
Regulamento; e (ii1) as Quotas da subclasse “C”, cujos termos e condigdes estdo descritos no
Apéndice C deste Regulamento.
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CAPITULO II - REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO CUSTODIANTE

Artigo 9° A partir da data do Primeiro Fechamento, o Administrador fard jus a uma
remuneracao pela prestagao de servicos de administragdo do Fundo e gestao de sua carteira (“Taxa
de Administra¢do”), a ser calculada e paga de acordo com as regras definidas abaixo:

(1)  durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo serd de 3,0% (trés por
cento) ao ano, incidente sobre o Capital Comprometido.

(1) apos o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Administracao
correspondera a 3,0% (trés por cento) ao ano, incidente sobre o Capital Efetivamente
Investido subtraidos eventuais Desinvestimentos e Baixas Contabeis, desde que totais,
do Fundo.

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos) da porcentagem referida nos incisos I e Il acima, sobre o valor diario da
base de calculo indicada em tais incisos, conforme o caso, e serd paga diretamente pelo Fundo ao
Administrador, em base mensal, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. Nas hipoteses de renuincia, destituigdo por justa causa ou descredenciamento do
Administrador, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracdo serdo pagos, por ocasido do
desligamento e substitui¢ao, calculados de forma pro rata die, de acordo com a base prevista no
paragrafo primeiro acima, subtraido o montante eventualmente devido pelo Administrador ao
Fundo por forga de lei, deste Regulamento ou de decisdo judicial, conforme o caso, durante todo
o periodo havido entre a data do Primeiro Fechamento e a data da efetiva substituicao e
desligamento do Administrador, ndo mais fazendo jus ao recebimento de Taxa de Administracao
apos tal data. Nessas situacdes, o Administrador ndo fara jus ao recebimento de quaisquer valores
referentes a Taxa de Performance, salvo os valores que fizer jus até a data de sua substituigao.

Paragrafo 3°. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela destituicao ou
substitui¢do sem justa causa do Administrador, o Administrador devera receber, até a data de sua
substitui¢do, o valor correspondente a Taxa de Administragdao no periodo em que o Administrador
efetivamente exercer as suas fungdes nos termos deste Anexo e do Regulamento. Neste caso, sera
ainda aplicado o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 10° do presente Anexo ao Regulamento no
que se refere ao recebimento de Taxa de Performance.

Artigo 10°  Pela sua atuacdo, a titulo de participagdo nos resultados e sem prejuizo do
recebimento da Taxa de Administragdo anteriormente mencionada, o Administrador fara jus a uma
taxa de performance (“Taxa de Performance”) calculada da seguinte forma:

TP = (VD - (CI - VP)) x 20,0%
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Onde:
e TP ¢é o valor da Taxa de Performance;

e VD ¢ o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos
Quotistas a titulo de amortizacdo ou resgate das Quotas, por ocasido da liquidagao do
Fundo;

e (I ¢ o Capital Investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizagdo de Quotas, corrigido, a partir da
data de cada integralizacdo, até a data da amortizagdo ou liquidagdo do Fundo, pela
varia¢ao do Indexador; e

e VP ¢ a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de Amortizagdo das
Quotas, atualizados, desde a data de sua distribuicao até a data de calculo pela varia¢ao do
Indexador, limitada ao valor de CI.

Paragrafo 1°. A Taxa de Performance serd paga, desde que o resultado da formula descrita no
caput deste Artigo seja positivo, por ocasido das Amortizagdes previstas neste Regulamento, e/ou
quando do pagamento das quantias recebidas pelos Quotistas quando da Liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 2°. Na hipodtese da rentincia do Administrador, de seu descredenciamento pela CVM
ou de sua destituicdo por justa causa, nos termos do Regulamento, 0 Administrador nao fara jus a
Taxa de Performance prevista neste Artigo relativamente ao periodo havido apods a renuncia,
descredenciamento ou destitui¢do, permanecendo validos os pagamentos a titulo de Taxa de
Performance recebidos pelo Administrador até a data de sua substitui¢ao efetiva.

Paragrafo 3°. Na hipotese de destitui¢do sem justa causa do Administrador, o0 Administrador fara
jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma pro rata die, observado o periodo
de exercicio efetivo das fun¢des do Administrador e o prazo de duragdo do Fundo inicialmente
previsto. A Taxa de Performance neste caso sera paga ao longo das Amortiza¢des de Quotas do
Fundo, ou quando da sua liquidacao.

Paragrafo 4°. Sera excluido do célculo da Taxa de Performance devida pelos titulares das Quotas
Subclasse B o Retorno Diferenciado, sendo a Taxa de Performance calculada da seguinte forma:

TP = (VD — (CI- VP —RD) x 20,0%
Onde:

e TP é o valor da Taxa de Performance;

e VD ¢ o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos
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Quotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Quotas, por ocasido da liquidagdo do
Fundo;

e (I ¢ o Capital Investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizacao de Quotas, corrigido, a partir da
data de cada integralizacdo, até a data da amortizagdo ou liquidagdo do Fundo, pela
variagdo do Indexador; e

e VP ¢ a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de Amortizagdo das
Quotas, atualizados, desde a data de sua distribuicao até a data de céalculo pela variacdo do
Indexador, limitada ao valor de CI.

e RD ¢ a soma dos valores ja pagos pelo Fundos aos Quotistas, a titulo de Retorno
Diferenciado.

Artigo 11°  Pela prestacdo do servigo de custddia, serd paga diretamente pela Classe a Taxa de
Custodia correspondente a 0,12% (zero virgula doze por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo, no maximo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais),
o qual sera corrigido anualmente pelo IGP-M ou por outro indice que venha a substitui-lo. A Taxa
de Custoédia sera calculada sobre o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo a base de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga
mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

CAPITULO III - DAS QUOTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO

QUOTAS E SUAS CLASSES

Artigo 12° A Classe serd constituida por trés subclasses de quotas, Quotas Subclasse A, Quotas
Subclasse B e Quotas Subclasse C que conferem aos seus titulares vantagens econdmicas distintas
conforme Apéndice A, B e C, correspondentes a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido.

Artigo 13°  Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do de forma automatica,
reciprocamente, o direito de preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade,
em igualdade de condigdes e proporcionalmente a participacao de cada um dos demais Quotistas
no patrimonio do Fundo, no caso de qualquer Quotista pretender, de qualquer forma, alienar suas
Quotas a terceiros ou a outros Quotistas, observado o disposto no paragrafo primeiro abaixo.

Paragrafo 1°. O Quotista que desejar alienar suas Quotas, no todo ou em parte, devera manifestar
sua inten¢do por comunicagdo escrita com aviso de recebimento aos demais Quotistas, que tém
direito de preferéncia para adquiri-las na propor¢do das Quotas detidas, com copia para o
Administrador, especificando em tal comunicagdo o prego, condigdes de pagamento e demais
condigdes aplicaveis a oferta.
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Paragrafo 2°. Os demais Quotistas terao o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento
da comunicagdo, mencionada no paragrafo segundo acima, para se manifestar quanto a sua
inten¢do de exercer seu direito de preferéncia e adquirir as Quotas ofertadas, na propor¢do das
Quotas detidas. Em caso de interesse no exercicio do direito de preferéncia, cada Quotista devera
notificar o titular das Quotas ofertadas, enviando copia da notificagdo ao Administrador.

Paragrafo 3°. Na hipotese de haver sobras de Quotas ofertadas, o Administrador deverd informar
aos Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze)
dias, da data do recebimento da notificagdo com aviso de recebimento enviada pelo Administrador,
informem sua intencao de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacao a este respeito ao Quotista
ofertante, com copia para o Administrador.

Paragrafo 4°. Ap6s o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha
havido, por parte dos demais Quotistas, exercicio de direito de preferéncia em relacao ao total das
Quotas do Quotista ofertante, as Quotas remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros, no prazo
subsequente de 30 (trinta) dias, observada a legislagdo aplicavel, desde que em prazos e condigdes
nao mais favoraveis do que os da oferta original aos Quotistas.

Paragrafo 5°. — Para ingressarem no Fundo, nos termos do paragrafo quinto acima, os adquirentes
das Quotas que ainda nao sejam Quotistas deverdao igualmente preencher o conceito de Investidor
Qualificado, nos termos deste Regulamento e da legislagao vigente, bem como deverao aderir aos
termos e condi¢gdes deste Regulamento por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo
registro como novos Quotistas e deverdo ter sua entrada no Fundo aprovada por Assembleia Geral
de Quotistas convocada para este fim.

Paragrafo 6°. Se, ao final do prazo previsto no Pardgrafo 5° acima, o total das Quotas ofertadas
nao tiver sido adquirido por terceiros, ou caso os termos e condigdes aplicaveis a eventual
alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste Artigo
devera ser novamente iniciado.

DA EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

Artigo 14° O Fundo ofertard até 2.500 (duas mil e quinhentas) Quotas, observado o patriménio
inicial minimo para funcionamento do Fundo de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissdo, correspondente a 2.000 (duas mil) Quotas subscritas, sendo
necessariamente 875 (oitocentas e setenta e cinco) Quotas Subclasse A, 625 (seiscentas e vinte €
cinco) Quotas Subclasse B, e 1.000 (um mil) Quotas Subclasse C. O prazo para subscricao das
Quotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das Quotas constitutivas do patrimonio inicial minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo, ¢ de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva
data de registro da distribuicdo na CVM, prorrogavel, a critério do Administrador ¢ mediante
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aprovacao dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, por até 1 (um) periodo adicional de 180
(cento e oitenta) dias ou até ocorrer o primeiro investimento do Fundo em Valores Mobiliarios, o
que ocorrer antes. Observado o minimo de 2.000 (duas mil) Quotas, as Quotas nao subscritas e
integralizadas durante o periodo de distribui¢do serdo canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 1°. O Investidor Qualificado interessado em subscrever Quotas do Fundo celebrara
com o Fundo um Compromisso de Investimento, do qual deverd constar o valor total que o
respectivo Quotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo Administrador na forma
deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento,
no Compromisso de Investimento e na legislagdo aplicavel.

Paragrafo 2°. Observado o patrimonio inicial minimo para funcionamento do Fundo de RS$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e o prazo de distribui¢ao de Quotas do Fundo disposto
no caput deste Artigo 14°, o saldo das Quotas nao colocado sera cancelado e o Fundo tera sua
carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

Paragrafo 3°. Até o Primeiro Fechamento devera ter ocorrido a efetiva subscricao das Quotas,
mediante a assinatura, pelo respectivo Quotista, do Boletim de Subscricao, o qual sera autenticado
pelo Administrador, bem como a celebragao dos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 4°. Deverao constar no Boletim de Subscri¢do do Fundo:
(1) nome e qualificacao do Quotista;
(1) numero e valor unitario das Quotas subscritas;
(i) prego de subscricdo, bem como data, condigdes e valor total a ser integralizado;

(iv) compromisso irrevogavel e irretratavel do Quotista em integralizar as Quotas,
mediante chamadas do Administrador, que serdo precedidas de aprovagdo do Comité
de Investimentos (exceto pela Integralizacao Inicial, prevista no Artigo 15° a seguir,
que independera de aprovagao do Comité de Investimentos), aplicando-se ao Quotista
em mora ou remisso, de forma analoga, os dispositivos contidos nos Artigos 106 e 107
da Lei n°® 6.404/76, conforme alterada, além das demais sangdes judiciais cabiveis e
decorrentes das perdas e danos a que o descumprimento da obrigagao de integralizagao
vier a dar causa ao Fundo, bem como cominagdes previstas neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento; e

(v) mora aplicavel ao Quotista que ndo integralizar as respectivas Quotas subscritas, nas

condigdes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, o qual
ficara automaticamente e de pleno direito, independente de qualquer outra
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formalidade, ou comunicagdo, constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito atualizado pelo IPCA, observado o critério pro-rata temporis, acrescido de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e de uma multa equivalente a 5% (cinco
por cento) sobre o débito corrigido.

INTEGRALIZACAO INICIAL

Artigo 15°  Até 20 (vinte) dias apds a subscricao de Quotas, desde que, em nenhuma hipdtese,
antes da ata de autorizacdo para funcionamento do Fundo pela CVM, cada Quotista do Fundo
devera proceder a Integralizacdo Inicial, observado o respectivo Compromisso de Investimento, a
fim de dar inicio as atividades do Fundo.

Parigrafo Unico. Sem prejuizo da Integralizagdo Inicial, em até 15 (quinze) dias apods cada
Fechamento Adicional, os Quotistas que subscreveram Quotas em tal fechamento deverao
integralizar um percentual dos valores subscritos igual ao percentual ja aportado pelos Quotistas
anteriores do Fundo.

INTEGRALIZACOES REMANESCENTES E INADIMPLENCIA

Artigo 16°  Apos a Integralizacdo Inicial, as Integralizacdes Remanescentes deverdo ser
aportadas no Fundo pelos Quotistas, na medida em que tais valores sejam necessarios para: (i) a
realizacdo de investimento pelo Fundo em Companhias-Alvo aprovadas para compor o seu
portfolio, na forma disciplinada neste Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo.

Paragrafo 1°. O Administrador devera notificar os Quotistas para que efetuem o pagamento de
cada uma das Integralizagdes Remanescentes devidas no prazo especificado, que, em nenhuma
hipétese, sera inferior a 30 (trinta) dias corridos ou 20 (vinte) Dias Uteis, dos dois o que for maior.
Devera ser observado também o prazo acima no caso de os valores correspondentes as
Integralizagdes Remanescentes destinarem-se ao pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo, cujo aporte correspondente o Administrador poderd requerer aos Quotistas,
independentemente de manifestagdo do Comité de Investimentos.

Paragrafo 2°. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Quotista sera
obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento, no proprio Compromisso de
Investimento e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 3°. O Quotista que nao realizar o pagamento relativo a Integralizagao Inicial e as
Integralizagdes Remanescentes, nas condigdes previstas neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento, ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito acrescido de multa de 5% (cinco por cento), tudo atualizado pelo IPCA, calculado de forma
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pro rata die, e de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculado também de forma pro rata
die sobre o débito corrigido.

Paragrafo 4°. No caso de eventual Inadimpléncia por parte de qualquer Quotista, a
responsabilidade de integralizagao pelos demais Quotistas estara restrita a0 montante disposto em
seus respectivos Compromissos de Investimento e subordinada as regras de diversificagdo de
carteira e limites percentuais previstos na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 5°. — Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo, estabelecida no Compromisso de Investimento, de aportar recursos ao Fundo, as
Amortizagdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o
Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo 6°. O Administrador notificard o Quotista Inadimplente a respeito da suspensao de seus
Direitos de Quotista, inclusive direito de voto nas Assembleias Gerais de Quotistas, sendo que o
membro eventualmente indicado por tal Quotista para compor o Comité de Investimentos tera seu
direito de voto também suspenso até que o Quotista Inadimplente cumpra sua obrigacao
mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de Amortizagdes para compensar
os débitos existentes.

Paragrafo 7°. Ainda, sem prejuizo do disposto nos demais paragrafos do presente Artigo,
persistindo a mora do Quotista por um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar da data do
vencimento da respectiva obrigagdo, devera o Administrador ofertar as Quotas ndo integralizadas
nos termos deste Artigo aos demais Quotistas do Fundo, sem que qualquer contrapartida seja
devida ao Quotista Inadimplente, com observancia do procedimento previsto no Artigo 13° do
Anexo do Regulamento. Neste caso, serdo canceladas as Quotas eventualmente nao adquiridas
pelos demais Quotistas ou pelo Administrador, enquanto Quotista, nos respectivos prazos e
condi¢des ali fixados. Serd consignada no respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscri¢ao firmado pelos Quotistas a expressa rentincia a quaisquer Quotas a serem ofertadas ou
canceladas na forma deste paragrafo, por ocasido da mora nos termos aqui previstos, tudo sem
prejuizo da responsabilidade do Quotista Inadimplente de ressarcir os prejuizos a que der causa,
bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive honorarios advocaticios, decorrentes da
tomada de qualquer uma das medidas acima.

Paragrafo 8°. O Administrador devera informar, mediante carta registrada com aviso de
recebimento, ao Quotista Inadimplente, o término do prazo referido no paragrafo anterior e os
novos detentores das Quotas subscritas e ndo integralizadas, ou o eventual cancelamento de tais
Quotas.

Paragrafo 9°. Visando a transferéncia das Quotas subscritas e ndo integralizadas nos termos deste

Artigo, detidas pelo eventual Quotista Inadimplente, os Quotistas nomeiam o Administrador, como
seu procurador, com plenos poderes para efetuar a transferéncia prevista no paragrafo sétimo do
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presente Artigo, podendo, para tanto, assinar todo e qualquer documento necessario a formalizagado
de tal transferéncia, sem a necessidade de prestacdo de contas ao Quotista Inadimplente, salvo a
comunicagao prevista no paragrafo oitavo acima.

Paragrafo 10°. Caso se verifique, a qualquer tempo, uma Inadimpléncia dos Quotistas em
integralizar as respectivas Quotas por eles subscritas no Fundo, que corresponda a, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) dos respectivos valores chamados a integralizagdo pelo
Administrador, devera o Administrador convocar imediatamente a Assembleia Geral de Quotistas
para deliberar, na forma do Artigo 24°(iv) da Parte Geral do Regulamento, sobre o prosseguimento
ou suspensdo das atividades do Fundo, alteracdo de sua Politica de Investimento, tomada de
qualquer outra medida apropriada para assegurar as condi¢des minimas para o funcionamento do
Fundo ou sua liquidagao.

Paragrafo 11°. Todas as integralizagdes de Quotas do Fundo, inclusive as Integralizagdes
Remanescentes, serdo realizadas de acordo com o valor nominal das Quotas, conforme definido
no Artigo 17° do Anexo deste Regulamento.

Paragrafo 12°. As Integralizagdes Remanescentes destinadas a investimentos que ja tenham
sido aprovados pelo Comité de Investimento do Fundo na forma deste Regulamento, deverao ser
investidas nas Companhias Alvo em até 90 (noventa) dias corridos apos a integralizagao,
ressalvada orientacdo diversa do Comité de Investimento do Fundo. Caso nao seja realizado o
investimento no prazo estabelecido, as Integralizacdes Remanescentes deverao ser devolvidas aos
Quotistas em até 3 (trés) dias uteis, mediante Amortizagdo de Quotas, acrescidos de quaisquer
juros ou receitas financeiras auferidas no periodo, salvo se parte ou a totalidade das Integralizagdes
Remanescentes sejam requisitadas pelo Administrador em razdo de pagamento de Despesas do
Fundo, devidamente comprovadas, desde que eventual saldo seja devolvido. Os recursos
devolvidos serdo tratados, para todos os fins como se nunca tivessem sido transferidos ao Fundo.

EMISSAO, COLOCACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 17°  As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, assumem a
forma nominativa, terdo o valor nominal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) e serdo divididas em
trés classes, conforme o disposto no Artigo 8° do Anexo deste Regulamento. Observado o disposto
no Artigo 14° do Anexo do Regulamento, o Fundo emitira até 2.500 (duas mil e quinhentas)
Quotas.

Paragrafo 1°. As Quotas serdo mantidas em contas de deposito em nome dos Quotistas.
Paragrafo 2°. O valor das Quotas sera calculado diariamente, com base nas normas contabeis

aplicadas aos fundos de investimento em empresas emergentes, observado o disposto no Artigo
36° da Parte Geral deste Regulamento.
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Artigo 18°  Nao havera taxa de ingresso ou de saida para os investidores que subscreverem
Quotas do Fundo.

Artigo 19°  As Quotas do Fundo ndo sdo resgatdveis (exceto por ocasido da liquidagdo do
Fundo), mas poderdo ser amortizadas no todo ou em parte conforme disposto no Artigo 29°
Paragrafo 1° do Anexo deste Regulamento.

CAPITULO 1V — INVESTIMENTOS DO FUNDO
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 20° O objetivo do Fundo ¢ obter remuneragao significativa de longo prazo, através de
investimento em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, fechadas, de qualquer
setor, inovadoras, nos termos da Lei n°® 10.973, de 2 de dezembro de 2004, e com alto potencial de
crescimento, observado o disposto no paragrafo primeiro abaixo. Em qualquer caso, o Fundo,
representado pelo Administrador, devera participar do processo decisorio de cada uma das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua
gestdo e governanga, observadas as deliberagdes e diretrizes fixadas pelo Comité de Investimentos,
pela Assembleia Geral de Quotistas e por este Regulamento.

Paragrafo 1°. Nos termos da Resolugdo CVM n° 175, as Companhias Investidas deverao
apresentar (i) receita bruta anual inferior a, no maximo, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), apurado no balanco de encerramento do exercicio social anterior ao primeiro
investimento do DGF INOVA, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos
ultimos 3 (trés) exercicios sociais, e (i) ser integrante de grupo de sociedades de fato ou de direito,
que apresente ativo total superior a R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ou
receita bruta anual superior a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), apurado no
encerramento do exercicio anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo 2°. Até 20% (vinte por cento) do Capital Efetivamente Investido pelo Fundo podera ser
destinado a investimentos em empresas com faturamento anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis
milhdes de reais) no ano anterior ao investimento. O restante do Capital Efetivamente Investido
devera ser investido em empresas com faturamento anual de até R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e
seiscentos mil reais) no ano anterior ao investimento.

Paragrafo 3°. Os Quotistas deverdo atestar, por meio de disposi¢cdo especifica do Compromisso
de Investimento, que, tendo em vista a natureza do investimento em Valores Mobilidrios, e a
politica de investimento do Fundo, estdo cientes de que (i) os ativos componentes da carteira do
Fundo poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparacdo a outras modalidades de
investimento em fundos de investimento; e (ii) a carteira do Fundo podera estar concentrada em
Valores Mobilidrios de emissdao de poucas Companhias Investidas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a performance de tais Companhias Investidas.
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Paragrafo 4°. E vedado ao Fundo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

investir em sociedades que ndo cumpram normas, regulamentos e padrdes de protecdo
ambiental, a satide e a seguranca do trabalho a elas aplicaveis, tais como previstos na
legislacao brasileira em vigor;

investir em sociedades ou projetos que guardem relacdo com atividades de jogos de
azar, material bélico, tabaco e produtos cuja industrializacdo ou fabricacdo ndo
obedeca as normas de preservacao do meio ambiente, seguranca do trabalho e saude
e/ou que, direta ou indiretamente, atentem contra a moral e os bons costumes;

investir em empresas que ndo estejam em dia com a entrega da Relagdo Anual de
Informagdes Sociais — RAIS, nos termos do paragrafo primeiro do Artigo 362 da
Consolidacao das Leis do Trabalho, e do Decreto n°® 76.900, de 23 de dezembro de
1975;

investir em empresas que nao apresentem Certiddo Conjunta Negativa ou Certidao
Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos a Tributos Federais e
a Divida Ativa da Unido, expedida pela Secretaria da Receita Federal e pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, bem como estar em dia com as obrigacdes
relativas ao Fundo de Garantia de Tempo de Servigco (FGTS) mediante apresentagao
de Certificado de Regularidade expedido Caixa Econdmica Federal; e

investir em sociedades que utilizem mao de obra infantil ou trabalho escravo.

Paragrafo 5°. Em todos os contratos para realizacao de investimentos, o Administrador devera

sempre prever a existéncia de regras que assegurem ao Fundo o direito de Desinvestimento.

Paragrafo 6°. Na realizagao dos investimentos do Fundo, serdo observadas as deliberacdes do

Comité de Investimentos, tomadas de acordo com o Artigo 32° do Anexo deste Regulamento.

Artigo 21°

Para se tornar uma Companhia Investida, devera prever em seu respectivo estatuto

social, no que couber, o atendimento aos Padrdes Diferenciados de Governanga Societaria.

Artigo 22°

Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto no Artigo 21° acima, para se tornar uma

Companhia Investida, devera, ainda, adotar as seguintes praticas de governanga:

(1)

proibir a emissdo de partes beneficidrias e assegurar inexisténcia desses titulos em

circulagdo;
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(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

estabelecer um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administragado, se houver;

disponibilizar aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgoes de aquisicao de a¢des ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emissao;

aderir a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios; e

obrigar-se, perante o a Classe, na hipotese de abertura de seu capital, a aderir aos
padrdes de governanga societaria definidos na legislagdo aplicavel, para negociagao
em segmento especial nos moldes do Bovespa Mais, Novo Mercado ou classificagao
nos moldes do Nivel 1 ou 2 da Bovespa, respectivamente;

promover a auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 1°. A Classe devera priorizar investimentos em Valores Mobilidrios, emitidos por
Companhias-Alvo de capital fechado, que tenham incorporado como pratica ou que visem
incorporar principios basicos de responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com
os Principios para Investimento Responsavel — PRI, tais como:

(i)
(ii)
(iif)
(iv)
v)
(vi)

disponibilizacao de Balango Social;

declaragdo de ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou trabalho compulsério;
tratamento equanime entre mao-de-obra propria e terceirizada;

protecao ao meio-ambiente;

politicas de inclusdo social e de geracdo de renda;

participagcdo em projetos sociais;

(vil) ética e transparéncia; €

(viii) quando da selecdo dos investimentos, ndo proceder com discriminagdo em razao de

cor, religido, sexo ou origens étnicas, em termos consistentes com a legislacdo
brasileira em vigor.

Paragrafo 2°. Sempre que a Classe deixar de realizar a totalidade do investimento disponivel
planejado em uma determinada Companhia-Alvo e sempre que for possivel a realizagao de Co-
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Investimento do Fundo e dos Quotistas em determinada Companhia-Alvo, os Quotistas terdo
igualmente o direito de participar, diretamente ¢ em igualdade de condigdes com a Classe, do
investimento a ser efetivado. Nesta hipotese, o Administrador devera fixar nos instrumentos
celebrados com as Companhias-Alvo, um prazo minimo de 30 (trinta) dias, ndo suspensivo ao
andamento da operagdo de investimento, a contar da comunicacdo da possibilidade de Co
investimento, para que os Quotistas possam analisar a viabilidade do aporte direto em tais
Oportunidades de Investimento.

Paragrafo 3°. Caso o direito de Co-Investimento dos Quotistas acima ndo seja exercido, o
Administrador poderd integralizar o Co-Investimento nas mesmas condi¢des presentes no
paragrafo acima. Ainda, caso o Administrador ndo exerca seu direito de Co-Investimento, ele
poderé oferecer a oportunidade de investimento as suas respectivas controladas, controladoras e
sociedades sob controle comum, ou outros fundos e veiculos de investimento juntamente com a
Classe.

Paragrafo 4°. O Administrador, empresas ligadas ou coligadas diretamente ao Administrador
(ndo incluidas neste conceito as empresas integrantes da carteira de investimentos de fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador), assim como outros fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador ou, ainda, uma Pessoa Vinculada ao Administrador, sé podem
participar, individualmente ou em conjunto, durante o Periodo de Investimento em algum
investimento que esteja no ambito do Portfélio-Alvo, caso:

(1) o Administrador tenha antes oferecido a Oportunidade de Investimento a Classe e, a
seguir, na hipotese prevista no paragrafo segundo acima, aos seus Quotistas, e desde
que tal oportunidade tenha sido ao final rejeitada; e

(1) qualquer participagdo do Administrador, empresas subsidiarias ou coligadas ao
Administrador (ndo incluidas neste conceito as empresas integrantes da carteira de
investimentos de fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador) assim como
outros fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador ou, ainda, Pessoa
Vinculada ao Administrador, de forma individual ou em conjunto, em Co-
Investimento junto com o Fundo seja aprovada pela Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 23°  Caberda exclusivamente ao Administrador a responsabilidade pela verificacdo da
adequagdo e manuteng¢ao, durante o periodo de duragao do investimento, pelas Companhias-Alvo
e Companhias Investidas, conforme o caso, dos requisitos estipulados neste Regulamento.

PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 24° O Fundo devera realizar o investimento nas Companhias-Alvo no Periodo de
Investimento, que transcorrera até o quarto aniversario da data do Primeiro Fechamento.
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Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Quotistas, por recomenda¢do do Administrador aprovada
pelo Comité de Investimentos, podera deliberar o encerramento do Periodo de Investimento
antecipadamente.

Paragrafo 2°. O Periodo de Investimento poderd ser estendido, por recomendacdo do
Administrador aprovada pela Assembleia Geral de Quotistas, por um prazo adicional de até 24
(vinte e quatro) meses.

Paragrafo 3°. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, nenhum novo investimento sera
realizado pelo Fundo, nem tampouco sera exigida qualquer Integralizacdo Remanescente,
ressalvado disposto no paragrafo quarto abaixo.

Paragrafo 4°. Excepcionalmente apos a autorizagdo por parte da Assembleia Geral para que o
Comité de Investimentos analise uma Oportunidade de Investimento apds o prazo original do
Periodo de Investimento, e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, o Administrador
podera, apds o término do Periodo de Investimento, realizar investimento nas Companhias
Investidas e exigir Integralizagdes Remanescentes, para o pagamento, ou a constitui¢ao de reservas
para pagamento:

(1) de despesas e obrigagdes devidas pelo Fundo, previamente aprovadas pelo Comité de
Investimentos; ou

(1)) do preco de emissao de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, com
a finalidade de impedir dilui¢ao do investimento ja realizado, ou a perda de controle
de Companhias Investidas.

Artigo 25° Em qualquer hipotese prevista neste Regulamento, o Administrador ndo podera
exigir dos Quotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento.

COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 26° A composicdo da carteira do Fundo, apds o primeiro investimento durante o
Periodo de Investimento, devera atender ao disposto neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, podendo o Fundo investir em carater transitorio até 25% (vinte e cinco por cento) do

Capital Comprometido em Investimentos de Liquidez compostos por titulos publicos federais.

Paragrafo Unico. Eventuais alteracdes nos limites indicados neste Artigo serdo submetidas a
decisdo da Assembleia Geral de Quotistas.
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Artigo 27°  Apos o Periodo de Investimento, a carteira do Fundo serd composta de, no minimo,
90% (noventa por cento) de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas e, no
maximo, 10% (dez por cento) em Investimentos de Liquidez.

Paragrafo 1°. Os Valores Mobilidrios de emissdao de uma mesma Companhia Investida nao
poderdo representar mais de 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido, no momento do
investimento, sendo tal limite aplicavel também a investimentos em mais de uma Companhia
Investida pertencentes a um mesmo grupo econdomico.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no caput ndo ¢ aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos
recursos de cada um dos eventos de integralizacdo de quotas previstos no compromisso de
investimento.

Paragrafo 3°. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis esta
limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Comprometido.

Paragrafo 4°. O Administrador deverd comunicar imediatamente a CVM, até o final do dia util
seguinte ao término do prazo referido no Pardgrafo Segundo, a ocorréncia de desenquadramento
do Fundo aos limites estabelecidos neste Artigo, com as devidas justificativas, informando ainda
o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 5°. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto neste Artigo, devem ser
somados aos Valores Mobilidrios os valores:

(1)  destinados ao pagamento das despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util
do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em ativos previstos no Artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM n° 175;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento

dos recursos em ativos previstos no Artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM n° 175; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
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(d) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previsto no Artigo 5° do
Anexo Normativo IV da Resolucao CVM n° 175;

(i11) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

Paragrafo 6°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido neste Artigo perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, o Administrador deve, em até¢ 10 (dez) dias tteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(1) reenquadrar a carteira; ou

(1)) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Quotistas que tiverem
integralizado a Gltima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada.

Artigo 28°  E vedado ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; (ii)
envolverem opgoes de compra ou venda de quotas ou agdes que integram a carteira do Fundo com
o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de quotas/agdes investidas; ou (b) alienar essas quotas/agdes no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

CAPITULO V — AMORTIZACOES DE QUOTAS

Artigo 29°  Por ocasido da alienagdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, o produto de tal alienagdo serd, obrigatoriamente, destinado a Amortizacao de
Quotas, de acordo com as seguintes regras, salvo se a Assembleia Geral de Quotistas, nos termos
do disposto no Artigo 24°, incisos (x) e (xvi) da Parte Geral deste Regulamento, deliberar em
contrario:

(1)  serd primeiro distribuido entre os Quotistas, na propor¢ao de suas participagdes, até
que tenha sido recuperado todo o valor aportado pelos Quotistas quando da
integralizacao das Quotas do Fundo, atualizado pelo Indexador. As distribuicdes ja
realizadas serdo atualizadas até ao dia da nova distribuicdo, por meio do Indexador, de
forma a calcular o capital recuperado pelos Quotistas;

(i) os valores ndo distribuidos nos termos do inciso anterior serdo repartidos na seguinte
proporcao: (i) 20% (vinte por cento) para o Administrador, a titulo de Taxa de
Performance; e (ii) 80% (oitenta por cento) para os Quotistas, a titulo de Amortizagao.



Oy inova D @ -

Paragrafo 1°. As Quotas ndo sdo resgataveis (exceto no caso de liquidagao da Classe), mas
poderao ser objeto de Amortizagdes, totais ou parciais, observado o disposto no caput deste Artigo.
Qualquer Amortizagdo abrangera todas as Quotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos os
Quotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de
Quotas existentes. As Amortizagdes serdo pagas aos Quotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo, salvo deliberagdo em
contrario da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2°. Por ocasido de cada Amortizacdo, serdo deduzidas quaisquer despesas diretas e
especificamente incorridas pelo Fundo com relacao ao investimento, ou a sua alienagao, incluindo
a Taxa de Administracdo, calculada na forma deste Regulamento.

Paragrafo 3°. As Amortizagdes previstas neste Artigo serdo pagas aos Quotistas em moeda
corrente nacional, excetuando-se se deliberado de forma diversa nos termos do Artigo 36°
Paragrafo 6° deste Regulamento.

Paragrafo 4°. Caso algum Quotista, por razdes proprias, ndo consiga processar o recebimento dos
valores amortizados no prazo acima indicado, o referido Quotista podera receber os valores
devidos depois de decorridos os 5 (cinco) Dias Uteis a que se refere o Paragrafo 1° deste Artigo,
sem qualquer vantagem adicional. Nesse caso, os recursos destinados a Amortizagao, que ainda
fizerem parte do Patrimonio Liquido do Fundo, ndo deverdo ser computados para fins de apuracao
dos limites de composic¢do e diversificagdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 5°. Para efeitos de Amortizagdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do dia
da Amortizacdo, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido por este
Regulamento.

Paragrafo 6°. Os dividendos e juros sobre o capital proprio, porventura distribuidos pelas
Companhias Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em
decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas, inclusive Desinvestimentos, serdo
distribuidos aos Quotistas, na propor¢ao de suas participagdes, mediante crédito do valor
correspondente na conta corrente previamente indicada pelo Quotista, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis ao da efetiva distribui¢do de dividendos e juros de capital proprios, salvo deliberagio
em contrario da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 7°. Encerrado o Periodo de Investimento, sera respeitada uma reserva fixa de até 3%
(trés por cento) do valor do Patrimonio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo. Para
atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera proceder a novas chamadas de capital, até o
limite do Capital Comprometido, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da
alienacdo, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos,
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juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos, respeitado o limite referente
a reserva fixa, conforme previsto neste paragrafo.

Paragrafo 8°. Dentro dos melhores interesses do Fundo, o Administrador envidara seus melhores
esfor¢os para manter as disponibilidades do Fundo o mais proximo possivel do valor determinado
como reserva fixa, conforme definido no paragrafo sétimo acima.

CAPITULO VI - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 30° A Classe tera um Comité de Investimentos, composto por 3 (trés) membros e
respectivos suplentes, com direito a voto, que poderao ser pessoas fisicas ou juridicas, neste ultimo
caso, devidamente representado por seus representantes legais ou seus procuradores, nao
remunerados para exercicio da fun¢do, nomeados pela Assembleia Geral de Quotistas, que
exercerdo suas fungdes por mandato de 1 (um) ano, permitida a recondugdo sucessiva dos seus
membros permanentes e intercalada dos rotativos. Os membros e suplentes do Comité de
Investimentos podem ser substituidos a qualquer tempo pelos Quotistas que os indicaram.

Paragrafo 1°. A indicagdo dos membros do Comité de Investimentos serd limitada a 1 (um)
membro por Quotista, a serem escolhidos dentre os Quotistas que tenham firmado o primeiro
Compromisso de Investimento e subscrito as Quotas que derem inicio as atividades da Classe,
excluindo-se do direito a indicagdo os Quotistas que venham a aderir a Classe posteriormente ao
primeiro desembolso e obedecendo-se ao seguinte critério:

(1) 1 (um) membro serd indicado pelo Administrador;
(i1)) 1 (um) membro sera indicado pelo titular de Quotas Subclasse A; e

(i11)) 1 (um) membro, detentor de Quotas Subclasse B ou independente, ndo integrante da
equipe do Administrador, serd indicado pelo Administrador.

Paragrafo 2°. Na hipdtese de impedimento temporario de qualquer membro do Comité de
Investimentos, o respectivo suplente podera participar na reunido do Comité de Investimentos
manifestando seu voto respectivo. Em caso de vaga de cargo de qualquer membro do Comité de
Investimentos por renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razao, os demais membros do
Comité de Investimentos elegerdo um novo membro, que completara o mandato do membro
substituido ou permanecera no cargo até que a Assembleia Geral de Quotistas referende o nome
do novo membro indicado pelo Quotista que tiver indicado o membro a ser substituido.

Paragrafo 3°. O Comité de Investimentos poderd se reunir sempre que os interesses da Classe
assim o exigirem. As convocagdes deverao ser feitas com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte)
dias corridos, por escrito, pelo Administrador ou por 2 (dois) membros do Comité de Investimentos
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em conjunto, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes todos os membros, observando-
se o disposto abaixo:

(i) Caso a convocagdo nio seja feita pelo Administrador, os membros que a fizerem
deverdo disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos e ao
Administrador, o material e/ou documentacao necessaria(os) para a analise do objeto
da pauta da reunido com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias corridos da data em
que a mesma vier a ser realizada, se for o caso; e

(i) Sempre que necessdrio, as reunides do Comité de Investimentos poderdo ser
realizadas por meio de audio, video e teleconferéncia, sendo que os membros poderao
encaminhar seus votos através de correio eletronico, desde que sejam ratificados por
correspondéncia assinada pelo Quotista e recebida pelo Administrador no prazo de até
10 (dez) dias da data da reunido do Comité de Investimentos.

Paragrafo 4°. O Comité de Investimentos se reunird, no minimo, quadrimestralmente.

Artigo 31° Compete ao Comité de Investimentos:

(1)  deliberar sobre as propostas de investimento em Valores Mobiliarios, devidamente
documentadas, apresentadas pelo Administrador para integrarem o Portfélio-Alvo;

(1) acompanhar o desempenho do Classe através da analise de relatorios fornecidos pelo
Administrador acerca do desempenho das empresas integrantes de sua carteira de
aplicacdes;

(i11) deliberar sobre os Desinvestimentos relativos ao Portfolio-Alvo submetidos pelo
Administrador; e

(iv) aprovar a Baixa Contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Classe, que
uma vez baixados deixardo de integrar o Patrimdnio Liquido, inclusive para fins de
calculo da Taxa de Administracao.

Paragrafo Unico. E de competéncia exclusiva do Administrador o encaminhamento das propostas
de investimento e Desinvestimento ao Comité de Investimentos, cabendo Unica e exclusivamente

a este ultimo a aprovagao ou rejeicdo de investimento ou Desinvestimento.

Artigo 32°  Asreunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca da maioria

simples dos membros com direito a voto que compdem o Comité, e suas deliberagdes serao
tomadas pela maioria de votos indicados pelos Quotistas presentes.
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Paragrafo 1°. Das reunides do Comité de Investimentos serd lavrada ata, a qual deverd ser
assinada pelos membros nela presentes.

Paragrafo 2°. A convocacdo do Comité de Investimentos dar-se-4 através de correspondéncia
formal com aviso de recebimento ou mensagem eletronica, emitida a cada um dos membros.

Paragrafo 3°. Dos anuncios e/ou correspondéncia de convocacdo constardo, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada a reunido do Comité de Investimentos, assim como todos
0s assuntos a serem tratados.

Paragrafo 4°. As convocacdes do Comité de Investimentos deverdo ser feitas com, no minimo,
20 (vinte) dias corridos de antecedéncia, contado do prazo da data da emissao da correspondéncia
ou do envio da correspondéncia eletronica ou do fac-simile, contemplado no paragrafo segundo
acima, quando for o caso.

Paragrafo 5°. O Administrador deverd enviar aos membros do Comité de Investimentos,
juntamente com a convocagdo, sob pena de adiamento da reunido, todos os documentos
necessarios a avaliagdo da ordem do dia da reunido do referido comité, dentre os quais, mas nao

se limitando a eles:

(1) sumdrio executivo da proposta de investimento e Desinvestimento e seu
detalhamento;

(i1) andlise do mercado de atuagdo da Companhia-Alvo objeto do investimento;

(i11) andlise econdmico-financeira da Companhia-Alvo, projecoes de fluxo de caixa e
demonstrativos financeiros;

(iv) avaliagdo de investimento;

(v) 'V — estruturacdo financeira da operagdo envolvendo o investimento na Companhia-
Alvo, incluindo retornos esperados;

(vi) aspectos societarios da Companhia-Alvo;
(vil) aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com o Fundo;

(viii) possiveis opgdes de Desinvestimento, incluindo uma descricdo das principais
alternativas de saida e prazo tentativo estimado para o Desinvestimento;

(ix) indicagdo dos principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que
possam mitiga-los;
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(x) estrutura de investimento na Companhia-Alvo;

(xi) relacdo dos principais documentos previstos a serem assinados pelo Fundo para a
formalizagao do investimento; e

(xii) descrig¢ao dos principais direitos e deveres do Fundo na transagdo em questao.

Paragrafo 6°. Os membros do Comité de Investimentos poderdo solicitar documentos,
informagdes e/ou esclarecimentos adicionais para complementagdo dos documentos apresentados
pelo Administrador nos termos do paragrafo quinto acima, mediante o envio de solicitagao por
escrito a0 Administrador. Nessas hipoteses, o Administrador tera prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do recebimento da referida solicitacdo para apresentar documentos, informagdes
e/ou esclarecimentos adicionais aos membros do Comité de Investimentos. Caso 0 Administrador
nao atenda a(s) solicitagdo(des) adicional(is) dos membros do Comité de Investimentos no prazo
previsto neste paragrafo, o prazo de 20 (vinte) dias de que trata o paragrafo quarto acima ficara
suspenso até o efetivo envio dos referidos documentos, informagdes e/ou esclarecimentos.

Paragrafo 7°. O Comité de Investimentos somente poderd deliberar a respeito de oportunidades
de investimento pela Classe que tenham sido submetidas pelo Administrador, € na forma
apresentada pelo mesmo, conforme o paragrafo quinto acima.

Paragrafo 8°. Os investimentos da Classe somente poderdo ser realizados de acordo com o
cronograma de desembolsos estimado, que constara das propostas de investimento e nos termos
dos documentos encaminhados ao Comité de Investimentos pelo Administrador, conforme
paragrafos sexto e sétimo acima, sendo certo que qualquer alteragdo em tais documentos
possibilitara a reavaliagdo da Oportunidade de Investimento pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo 9°. As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador, nem as
pessoas por estes contratadas para prestar servigos a Classe, das suas responsabilidades perante a
CVM, os Quotistas e terceiros, conforme disposto no Regulamento e na legislagao em vigor.

Paragrafo 10°. Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacao de se abster de
votar sobre qualquer matéria sob analise do Comité de Investimentos sem relacdo a qual esteja em
situagdo de Conflito de Interesse de qualquer natureza. Caso o Administrador venha a ser
informado sobre qualquer Conflito de Interesse com respeito a qualquer decisao a ser tomada pelo
Comité de Investimentos, este devera imediatamente comunicar o fato ao Comité de Investimentos
e, desta forma, ficara o respectivo membro do Comité de Investimentos, envolvido no Conflito de
Interesse, impedido de votar sobre a referida deliberagao.

n
W
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Artigo 33°

CAPITULO VII - RISCOS DOS INVESTIMENTO

Os investimentos da Classe, tendo em vista sua natureza, estdo sujeitos a diversos

riscos, conforme exemplificado neste Artigo. Referidos fatores de risco devem ser cuidadosamente
avaliados por potenciais investidores antes da realizagao de investimentos no Fundo. Os Quotistas

deverdo declarar expressamente no momento da assinatura do Boletim de Subscrigdo que leram,

compreenderam e estdo de acordo em assumir os referidos riscos, incluindo, mas ndo se limitando

a.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Restricdes ao resgate de Quotas e Liquidez Reduzida - O Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admite a qualquer momento o resgate de Quotas.

Caso os Quotistas queiram se desfazer de seus investimentos no Fundo, serd necessaria
a venda de suas Quotas no mercado secundario. Considerando tratar-se de um produto
novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociar quotas de fundos
de investimento em empresas emergente apresenta baixa liquidez, os Quotistas do
Fundo poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou obter precos
reduzidos na venda das mesmas.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo - As aplicagdes em Valores Mobilidrios pelo
Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos investimentos realizados pela

maioria dos fundos de investimentos brasileiros, em razdo das caracteristicas de prazo
e duragdo do mesmo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses Valores
Mobiliarios (como debéntures, bonus, acdes de companhias fechadas), podera nao
haver comprador ou o pre¢o de negociagdo obtido podera ser reduzido devido a baixa
liquidez no mercado de valores mobilidrios no pais, causando perda de patrimonio do
Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas - Os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras

remuneracgdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios integrantes de sua carteira,
bem como pela alienagdo de bens das Companhias Investidas. Portanto, a capacidade
do Fundo de amortizar suas obrigagdes esta condicionada ao recebimento pelo Fundo
dos recursos acima citados.

Nao Recuperagao dos Recursos Aplicados - Caso o Fundo venha a tomar medidas para

a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Valores Mobiliarios cujos valores de
principal ou encargos ndo tenham sido honrados, ndo existem quaisquer garantias de
que os montantes devidos serdo recuperados, total ou parcialmente, em prazo
compativel com a duracdo do Fundo. Nessa hipotese, os rendimentos do Fundo e, em
decorréncia, dos Quotistas, poderdo ser impactados de modo negativo.
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

Artigo 34°

Critérios de Elegibilidade das Companhias Investidas - A selecdo de projetos e
companhias passiveis de investimentos por parte do Fundo deverd seguir os critérios
de elegibilidade previstos neste Regulamento e sua aprovacao serd feita pelo Comité
de Investimentos do Fundo. O cumprimento dos critérios de elegibilidade ndo constitui
garantia de rentabilidade ou promessa de atribui¢do de rendimentos na medida
esperada pelos Quotistas do Fundo, haja vista que a condi¢do econdmico-financeira
das Companhias Investidas podera ser prejudicada por fatores exdgenos causados por
alteragdes no cenario macroecondmico do pais, que ndao podem ser previstos
antecipadamente.

Concentragao da carteira - O cumprimento dos limites de concentragdo previstos neste
Regulamento ndo se constitui promessa ou garantia de rentabilidade ou manutengdo
de rendimentos ao Quotista, podendo a concentracdo de aplicagdo de recursos, mesmo
que limitada, em uma mesma Companhia Investida, na hipotese de ma performance
desta, comprometer a performance do Fundo. Nesta situagdo, os rendimentos do Fundo
e, consequentemente, o dos Quotistas poderdo ser impactados negativamente.

Nao Garantia de Rentabilidade - O objetivo de rentabilidade do Fundo nao constitui
garantia minima ou promessa de obten¢do ou manuten¢do de rentabilidade do Fundo.
A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em empresa
emergente existente no mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em projetos
que possuem riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de
suas obrigacdes ndo permite determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro
para o Fundo. Os Quotistas do Fundo estardo sujeitos a prejuizos resultantes, dentre
outros fatores, da depreciacao dos ativos integrantes de sua carteira, ¢ poderdo vir a
ser chamados a aportar recursos adicionais destinados a cobertura de eventuais perdas
superiores aos recursos disponiveis no Fundo, nos termos do Regulamento.

Patrimonio Liquido negativo: As aplicagdes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sist€émico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, nao havendo garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Quotistas. As
estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimdnio Liquido

seja negativo. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

CAPITULO VIII - DA LIQUIDACAO DOA CLASSE

A Classe entrard em Liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais

prorrogacao.
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Artigo 35° Quando da Liquidag¢dao da Classe por for¢a do término do Prazo de Duragdo, o
Administrador devera iniciar a divisdao do Patrimonio Liquido do Fundo entre os Quotistas,
observadas as suas respectivas participagdes percentuais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacio, observado o disposto neste
Capitulo.

Paragrafo Unico. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquida¢do, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na regulamentacao aplicavel, prorrogar o
prazo acima previsto nas seguintes hipoteses:

(1) liquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua
liquidacao;

(1) existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo, ainda nao
prescritos;

(i11) existéncia de agdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou
passivo; ou

(iv) decisdes judiciais que impecam o resgate da Quota pelo seu respectivo titular.

Artigo 36° Ao final do Prazo de Duracdo do Fundo ou de suas prorrogagdes, se houver, caso
ainda existam ativos remanescentes que nao tenham sido alienados ou integralmente resgatados, o
Administrador devera envidar seus melhores esforcos para negocia-los, sem o repasse de sua
titularidade aos Quotistas.

Paragrafo 1°. Para cumprir ao disposto no caput deste Artigo 36°, o Administrador indicard a
forma de Liquidacdo da Classe para aprovagdo da Assembleia Geral de Quotistas, que sera feita
levando em consideragao a op¢do que atenda da melhor maneira aos interesses dos Quotistas,
valendo-se de uma das formas a seguir:

(1) vendaem bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, observado o disposto
na legislagdo aplicavel,

(1) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opgdes de
venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizagcdo do investimento; e

(i11)) venda de ativos remanescentes em leildo, como ultimo recurso encontrado na auséncia
de outro, que possa ser considerado mais adequado pelo Administrador, para que nao
haja a transferéncia de ativos fisicos aos Quotistas.
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Paragrafo 2°. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Paragrafo 3°. Nao obstante os esfor¢os a serem envidados pelo Administrador para a liquidagao
de todos os ativos da Classe, conforme disposto neste Artigo 36° do Anexo do Regulamento, os
Quotistas estdo cientes desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos da
adocdo de tais procedimentos.

Paragrafo 4°. Tendo se esgotado todos os esfor¢os necessarios a venda integral dos ativos da
Classe e ainda havendo ativos remanescentes na data do encerramento do Fundo, ou durante
periodos de prorrogagdo do seu prazo de existéncia, deverdo tais ativos ser considerados, para
efeito de calculo do Patrimonio Liquido no momento da apuragdo, como sem nenhum valor,
inclusive para efeito do célculo da Taxa de Performance.

Paragrafo 5°. Na hipotese de se adotar o procedimento descrito no paragrafo quarto acima, o
Administrador ndo fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo, mas terd direito ao
reembolso, pelo Classe dos custos incorridos com os procedimentos de liquidagdo de seus ativos.
Caso o Administrador venha a lograr éxito na venda do ativo objeto do paragrafo quarto acima,
tais recursos serdo computados para o calculo de parcela remanescente da Taxa de Performance,
na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo 6°. Caso o Administrador, nos termos do caput deste Artigo 36° do Anexo do
Regulamento, ndo consiga alienar ou resgatar integralmente os ativos remanescentes, 0 mesmo
devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de deliberar sobre os procedimentos a
serem adotados pela Classe com vistas a liquidagao da Classe.

Artigo 37° A Classe podera ser liquidada antes do fim do Prazo de Duragdo por deliberacao da
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1°. Na hipdtese do caput, o Administrador imediatamente (a) suspendera a subscri¢ao
de novas Quotas; (b) interrompera a aquisi¢ao de novos ativos; e (¢) convocara a Assembleia Geral
de Quotistas para deliberar sobre o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, nos termos do Artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Quotistas que ndo puderam ser contatados.

Paragrafo 2°. Nao sendo instalada a Assembleia Geral de Quotistas referida no paragrafo acima,
em segunda convocagdo, por falta de quoérum, o Administrador deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o disposto no Artigo 35° do presente Anexo
ao Regulamento.

Artigo 38°  ApoOs o pagamento aos Quotistas do valor total de suas Quotas por meio de
amortizacdo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro de funcionamento da
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Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias da ata da assembleia de quotistas que
tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, € do termo de encerramento firmado pelo
administrador, decorrente do resgate ou amortizacgao total de quotas.

Artigo 39° No ambito da liquidagao da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n°
175, o Administrador (a) fornecera as informacgdes relevantes sobre a liquidagao da Classe a todos
os Quotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificard se a precificagdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um
tratamento isondmico na distribuicao dos resultados aos Quotistas.

CAPITULO IX - COMUNICACOES AOS QUOTISTAS

Artigo 40° A divulgagdo de informagdes sobre a Classe deverd ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Quotistas.

Paragrafo 1°. As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n°® 175 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Quotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n° 175 serdo

consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Quotistas.

Paragrafo 2°. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n° 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou ‘“concordancia” dos Quotistas, as manifestacdes dos Quotistas serdo
armazenadas pelo Administrador.

Paragrafo 3°. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Quotistas.
Paragrafo 4°. Caso qualquer Quotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco
eletronico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as informagoes

previstas na Resolugdo CVM n° 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que
for devolvida por incorre¢ao no enderego informado
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APENDICE A - APENDICE DAS QUOTAS A DE EMISSAO DO DGF INOVA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS EMERGENTES —
INOVACAO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do DGF INOVA Fundo de Investimento em
Participacoes em Empresas Emergentes — Inovagdo Responsabilidade Limitada

As Quotas da Subclasse A do DGF INOVA Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Empresas
Emergentes — Inovacao Responsabilidade Limitada terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento do Fundo.

1. Direitos: as Quotas Subclasse A (“Quotas Subclasse A”), outorgardo aos seus titulares o
direito de receber até o montante do Capital Investido corrigido pela variacao do IPCA incidente
no Prazo de Duragdo do Fundo, sendo que o montante que vier exceder o IPCA sera distribuido
da seguinte forma:

a) Primeiramente, até que montante recebido pelos titulares das Quotas Subclasses B e C
seja maior ou igual ao seu capital investido corrigido pelo Indexador, serdo distribuidos
100% (cem por cento) do montante para os titulares das Quotas Subclasses B e C; e

b) Apds atingida a condi¢do descrita na alinea “a” acima, o montante restante sera distribuido
entre o Administrador, na proporc¢ao de 50% (cinquenta por cento), e os titulares de Quotas
Subclasse B, na proporg¢ao dos 50% (cinquenta por cento) restantes;

2. Forma: As Quotas Subclasse A terdo forma escritural e nominativa.

3. Prazo de Duracido: A Subclasse tera prazo de duragdo correspondente ao Prazo de
Duracao.

4. Restricoes a Transferéncia: Nao Aplicavel
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APENDICE B — APENDICE DAS QUOTAS B DE EMISSAO DO DGF INOVA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS EMERGENTES —
INOVACAO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do DGF INOVA Fundo de Investimento em
Participacoes em Empresas Emergentes — Inovagdo Responsabilidade Limitada

As Quotas da Subclasse B do DGF INOVA Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Empresas
Emergentes — Inovacao Responsabilidade Limitada terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo.

1. Direitos: as Quotas Subclasse B deverdao ser detidas exclusivamente por investidores
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e serdo remuneradas com base em suas fragdes do
Patrimonio Liquido, contando ainda com a vantagem econdmico-financeira adicional de 50%
(cinquenta por cento) do montante de retorno sobre o Capital Investido referente as Quotas
Subclasse A que exceder o IPCA (“Quotas Subclasse B”);

2. Forma: As Quotas Subclasse B terdo forma escritural € nominativa.

3. Prazo de Duracido: A Subclasse tera prazo de duragdo correspondente ao Prazo de
Duracao.

4. Restricdes a Transferéncia: FE vedada a alienacio de Quotas Subclasse B para

investidores que ndo sejam pessoas fisicas ou juridicas de direito privado.

62



Oy inova D @ -

APENDICE C - APENDICE DAS QUOTAS C DE EMISSAO DO DGF INOVA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS EMERGENTES —
INOVACAO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do DGF INOVA Fundo de Investimento em
Participacoes em Empresas Emergentes — Inovagdo Responsabilidade Limitada

As Quotas da Subclasse C do DGF INOVA Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Empresas
Emergentes — Inovacao Responsabilidade Limitada terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento do Fundo.

1. Direitos: as quotas subclasse C serdo remuneradas com base em suas fragdes do
Patrimonio Liquido e ndo contardo com vantagens econdmico-financeiras adicionais (“Quotas
Subclasse C”).

2. Forma: As Quotas Subclasse C terdo forma escritural € nominativa.

3. Prazo de Duracido: A Subclasse tera prazo de duragdo correspondente ao Prazo de
Duracao.

4. Restricoes a Transferéncia: Nao Aplicavel

63



