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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO
1.1 SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(}OES MULTIESTRATEGIA - CO-
INVESTIMENTO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“‘Fundo”), regido pelo Cdédigo Civil, pela parte

geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, bem como das demais disposi¢des legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Determinado, encerrando-se em 22 de junho de 2026, podendo ser prorrogado
Prazo de Duragao mediante aprovacgéo pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum
de deliberagao.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestagao de servigos de administradora de carteira de titulos
valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede no
municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.477, 14° andar (parte), Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratorio n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008. (“Gestor” e,
quando referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

O Administrador, o Gestor e os cotistas se obrigam a submeter a arbitragem,
pela Camara, toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de
ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagéo, gestéo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Administrador, pelo Gestor e pelos cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pela Camara,
através da adogao do seu respectivo Regulamento de Arbitragem.

Foro Aplicavel

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s)
parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e
0 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos arbitros nomeados por
requerente(s) e requerida(s). Caso as partes ndo nomeiem seus respectivos
arbitros nos termos do Regulamento de Arbitragem e/ou caso os arbitros
nomeados pelas partes ndo nomeiem o terceiro arbitro dentro de 15 (quinze)
dias a partir da aceitagdo da nomeacgao pelo ultimo arbitro, as nomeacgbes
faltantes seréo feitas pelo Presidente da Camara.
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Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em que
estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas
as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros. O terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral, serd escolhido pelos arbitros nomeados
pelas partes ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pelo
Presidente da Camara. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois
arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo Presidente
da Camara, que designara um deles para atuar como presidente.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Salvo quando de outra forma disposto na sentenga arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagardo os honorarios de seus respectivos
advogados, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes
requerente(s), de outro lado, os honorarios de arbitros e peritos do tribunal
arbitral, custas e demais despesas do procedimento arbitral na proporgéo de
50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do
procedimento arbitral, seja como requerentes ou requeridas, os honorarios,
custas e despesas alocados a referido polo seréo rateados de forma igual entre
as mesmas.

Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

A sentenga arbitral serd definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo
judicial vinculante, obrigando as partes e seus sucessores, independentemente
de execucdo judicial.

Antes da constituicdo do tribunal arbitral as partes poderdo pleitear medidas
cautelares e de urgéncia diretamente ao Poder Judiciario. A partir da
constituicdo do tribunal arbitral, as medidas cautelares e de urgéncia deverao
ser requeridas ao tribunal arbitral, ficando este desde ja autorizado a manter,
revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario

Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, ou a execugdo de
qualquer decisdo ou sentencga arbitral, seja ela parcial ou final, poderao ser
pleiteadas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou
os bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei 9.307/96
ou para matérias ndo submetidas a clausula compromissoria, fica eleita
exclusivamente a comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia
aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o unico método de
solucao de Controvérsias entre as partes.

Encerramento Il Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe
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CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - CO-INVESTIMENTO

Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3

14

1.5

O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢do e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagado de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informagbes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢gdo de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, teréo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgao, por seus proprios atos e omissfes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou & regulamentacao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas nédo
se limita, a contratacado, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas néao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagbes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagao de risco por agéncia
de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

21.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
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responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacgao aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagdes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

24 O Fundo indenizara qualquer das Pessoas Indenizaveis por todas as perdas, custos, reclamacgoes,
responsabilidades, danos e despesas (incluindo despesas legais, julgamentos e valores pagos em
liquidagédo) referentes a qualquer agédo decorrente ou relacionada aos negdcios do Fundo, a
constituicdo do Fundo ou ao desempenho do Gestor, desde que a conduta das Pessoas Indenizaveis
nao constitua culpa, dolo ou envolva qualquer agéo, processo ou investigagao criminal ou violagao de
lei. No caso de uma das Pessoas Indenizaveis envolver-se em qualquer agcéo decorrente de ou
relacionada aos negdcios do Fundo, o Fundo reembolsara periodicamente as Pessoas Indenizaveis
pelas despesas incorridas (inclusive despesas legais) em decorréncia de tais acdes, observado que as
Pessoas Indenizaveis deverado imediatamente restituir quaisquer montantes pagos indevidamente pelo
Fundo.

25 N&o obstante o previsto no item acima, as Pessoas Indenizaveis ndo serdo consideradas isentas por
qualquer responsabilidade (inclusive aquelas que, pela regulamentacdo, em determinadas
circunstancias, imputam responsabilidades a pessoas que tenham agido em boa fé) e/ou obrigacédo
decorrente da violagéo das leis e da regulamentagao aplicaveis.

2.6 Os investimentos no Fundo n&do sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucao CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas seréo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

411 A convocacdo da Assembleia Geral sera realizada mediante envio de correspondéncia escrita
ou correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo a convocagéo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados.

4.1.2 Ainstalagao ocorrera com a presencga de qualquer niumero de cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias de Cotistas, correspondendo cada Cota
a um voto.

41.6 Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocagao da Assembleia Geral.

4.1.7 A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de, no minimo, a
maioria dos Cotistas do Fundo e, em segunda convocagéao, com qualquer numero.

4.1.8 Na&o se instalando a Assembleia Geral em primeira convocacao, a Assembleia Geral devera ser
novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente,
ser realizada consulta formal, observado o procedimento previsto no item 4.2 deste
Regulamento.

4.1.9 As deliberagbes das Assembleias Gerais, como regra geral, serdo aprovadas por Cotistas que
representem, em primeira convocagao, a maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda
convocagao, a maioria das Cotas dos Cotistas presentes, sendo que a segunda convocagao
podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao, observado o disposto no item
11.2, do Anexo | abaixo, observados os quéruns especificos previstos no Regulamento.

4.1.10 Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovagdo das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia
Geral, a qual devera ser aprovada pelos Cotistas presentes. Ao final de cada Assembleia Geral,
todos os Cotistas presentes a Assembleia Geral deverao assinar a respectiva ata, desde que
seja consistente com as atividades conduzidas pelo Fundo. Os Cotistas que participarem da
Assembleia Geral, por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, deverao enviar ao
Administrador a ata devidamente assinada por correio eletronico ou facsimile, assim que
possivel, e, adicionalmente, deverédo enviar uma via original da ata para o Administrador, por
correio comum ou servigo de entrega.

As deliberagdes da Assembleia Geral poderdao ser aprovadas mediante processo de consulta formal
realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

4.21 Da consulta deverao constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio
do direito de voto do Cotista.

Serao excluidos do cOmputo dos quoéruns de deliberagcao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de fprma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposicoes previstas neste CAPITULO 4 —quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagéao aplicavel.
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5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA — CO-INVESTIMENTO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 22 de junho de 2026, podendo ser
Prazo de Duragao prorrogado mediante aprovagao pela Assembleia Especial de Cotistas,
observado o quérum de deliberacdo (“Prazo de Duragao”).

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
Patriménio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo, renda ou ambos.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestédo da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores qualificados.

Publico-Alvo O valor minimo de aplicagdo inicial na Classe é de R$1.000.000,00 (um
milhao de reais), observado que né&o existira valor minimo de manutengao
de investimentos na Classe apos a aplicagao inicial de qualquer Cotista.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratdrio n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custoddia e Tesouraria
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BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Controladoria e Escrituragao Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O Preco de Emissao das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe
constara do respectivo instrumento que aprovar a oferta e correspondera
ao valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & data da deliberagao,
pela Assembleia Especial de Cotistas, da respectiva emissédo de Cotas,
calculado mediante a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas
emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a data da deliberagdo de emissao de tais Cotas.

Emissédo e Regime de
Distribuicao de Cotas

N&o aplicavel, sendo que novas emissoes de Cotas desta Classe deverao
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Capital Autorizado

Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na propor¢do da respectiva participagdo no Patriménio
Liquido.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As Cotas seréo registradas para distribuicdo e negociagdo no MDA e no
Negociagao Fundos 21, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela B3.

As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor sera o
Calculo do Valor da Cota correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas
emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuragao do valor das Cotas.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagao em igualdade de
condigdes, observado o disposto neste Anexo.

As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em
moeda corrente nacional, sendo que, nesta Ultima hipdtese, (i) por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na
conta de titularidade da Classe, mediante ordem de pagamento, débito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Na
hipotese de integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos, tais
ativos serdo avaliados pelo respectivo custo de aquisicdo ou valor
patrimonial, determinado pelo Administrador e aprovado pelo Gestor.

Integralizagcdo, Resgate e
Amortizagao
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Adocéo de Politica de Voto

A integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser
realizada fora do ambito da B3.

O Gestor, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21

2.2

23

24

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencgao,
liquidagéo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenagéo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragéao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que |lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisédo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

Constituem Encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste
Anexo | e na regulamentacéo aplicavel:

(i) taxa de custddia dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(i) gastos com a distribuigdo primaria de Cotas, ndo limitados aos custos de registro e Taxa
de Distribuicao; e

(iii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungoes.
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3.3 As despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagdo da
Classe nao estao sujeitas a limites.

34 Nos termos do item 11.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos né&o previstos na regulamentacéao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

41 Os investimentos da Classe em Ativos Alvo serdo realizados pelo Gestor a qualquer momento durante
o prazo de duragdo da Classe.

411 Os recursos utilizados pela Classe para a realizagéo de investimentos nos termos deste Anexo
| serao aportados pelos Cotistas, mediante subscri¢édo e integralizagédo das Cotas, nos termos
deste Anexo I.

41.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, a qualquer momento durante o prazo de duragéo
da Classe, o Administrador podera realizar desinvestimentos da Classe, em estrito cumprimento
das orientagdes do Gestor, conforme a conveniéncia e oportunidade. O processo de
desinvestimento total da Classe em Ativos Alvo deve ser concluido até a data de liquidagao da
Classe.

4.2 Os recursos eventualmente obtidos pela Classe mediante a venda de parte ou da totalidade dos Ativos
Alvo durante o prazo de duracdo da Classe poderdo ser distribuidos aos Cotistas, por meio da
amortizagao e/ou resgate de Cotas, e/ou reinvestidos na aquisigdo de Ativos Alvo, observado o disposto
na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo I, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

5.2 Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo serdo realizados pelo Gestor, em estrita observancia aos
termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo |, podendo ser realizados por meio de negociacdes
privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balc&o. Os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros serao realizados a critério do Gestor, por meio de negociagdes realizadas
em bolsa de valores ou mercado de balcao ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e/ou pela CVM.

5.3 Observado o limite estabelecido no inciso (iv) do item 5.4 abaixo, a Carteira sera composta por:

(i) Ativos Alvo; e
(ii) Ativos Financeiros.

5.3.2 N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantagédo da politica de investimento descrita neste Anexo |, os investimentos da Classe, por sua
propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral,
ndo podendo o Administrador e/ou o Gestor, em qualquer hipotese, serem responsabilizados por
qualquer depreciagao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.
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5.3.3 A Classe podera adquirir Ativos Alvo de emissdo de uma unica Sociedade Investida e/ou Ativos
Financeiros de emissao de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no neste Anexo | e neste
Capitulo, ndo existirdo quaisquer outras restricdbes para os Ativos Alvo e para os Ativos Financeiros
que poderdao compor a Carteira. O disposto neste Anexo | implicara risco de concentragdo dos
investimentos da Classe em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de um uUnico emissor e de pouca
liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas, tendo
em vista, principalmente, que os resultados da Classe poderdao depender integralmente dos resultados
atingidos por uma unica Sociedade Investida cujos Ativos Alvo venham a integrar a Carteira.

54 Sem prejuizo do objetivo principal da Classe, conforme descrito acima, na formagdo, manutengao e
desinvestimento da Carteira serao observados os seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados na
Classe mediante a integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverao
ser utilizados para a aquisicao de Ativos Alvo de emissdo de uma ou mais Sociedades
Investidas até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data inicial para
integralizagéo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital;

(ii) até que os investimentos da Classe nos Ativos Alvos sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagédo de Cotas serao aplicados
em Ativos Financeiros ou mantidos em moeda corrente nacional, conforme orientagdo do
Gestor;

(iii) durante os periodos que compreendem o recebimento, pela Classe, de rendimentos e outras
remuneracgoes referentes aos investimentos da Classe nos Ativos Alvo e nos Ativos Financeiros
e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de
pagamento de amortizacdo (exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas
Sociedades Investidas em beneficio da Classe e distribuidos diretamente aos Cotistas,
conforme faculdade prevista no item 5.4.1 abaixo), e/ou ao Administrador, a titulo de
pagamento de Taxa de Administragdo, e/ou ao Gestor, a titulo de pagamento da Taxa de
Gestao, tais recursos deverado ser mantidos aplicados em Ativos Financeiros ou mantidos em
moeda corrente nacional, conforme orientagéo do Gestor, observado o disposto na Resolugéo
CVM 175; e

(iv) o Administrador podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e encargos programados da
Classe, nos termos da regulamentagao aplicavel e deste Anexo I.

5.4.1 Caso os investimentos da Classe nas Sociedades Investidas ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no inciso (i) do item 5.4. acima, o Administrador convocara imediatamente a
Assembleia Geral para deliberar sobre (a) enquadramento da Carteira; ou (b) a restituicéo, aos
Cotistas, dos valores aportados na Classe para realizagédo de investimentos em Ativos Alvo.

5.5 Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Sociedades Investidas em beneficio da

Classe e distribuidos diretamente aos Cotistas, conforme previsto no item 5.5.1 abaixo, os juros sobre
capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em
beneficio da Classe, por conta de seus investimentos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizagdo aos Cotistas, da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance
e/ou, ainda, de despesas e encargos da Classe.

5.5.1 Os dividendos declarados pelas Sociedades Investidas em beneficio da Classe por conta de
seus investimentos em Ativos Alvo serdo pagos diretamente aos Cotista.
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5.6 Salvo mediante aprovagdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagado de que trata o CAPITULO 11 — deste Anexo |, sera vedado a Classe adquirir Ativos Alvo
de emissao de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades Investidas nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor e/ou Cotistas titulares de Cotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe, bem como seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagao de emissao de Ativos Alvo a serem subscritos pela Classe, inclusive
na condigdo de agente de colocagéo, coordenagéo ou garantidor da emisséo;

(b) fagam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da Sociedade
Alvo ou Sociedade Investida emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pela
Classe, antes da realizagdo do primeiro investimento da Classe na respectiva
companhia.

5.6.1 Nao obstante o disposto no item 5.6 acima, a Classe esta expressamente autorizada a realizar
operagdes com as pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.6 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

5.7 A Classe nao podera realizar AFAC das Sociedades Alvo.

Derivativos

5.8 A Classe somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegao patrimonial por meio
de operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente valor mobiliario ou titulos que integrem
a carteira das Companbhias Investidas ou no qual haja direito de convers&o, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.9 A Classe ndo podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participagbes. Para fins de atendimento aos limites previstos nesta se¢éo, acima, a Classe podera
investir em cotas de outros fundos de investimento em participacdes ou em cotas de fundos de acdes
— mercado de acesso.

Investimento em Ativos no Exterior

5.10 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CAPITULO 6 — CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A Classe participard do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detengédo de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragéo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicagéo de
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6.2

membros do conselho de administragao, observadas as excegdes previstas no Anexo IV da Resolugao
CVM 175.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71

7.2

Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugado CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestagao desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.21 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagédo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

8.1 O patriménio da Classe pode ser representado por diferentes subclasses de Cotas. As caracteristicas,
os direitos e as condi¢dbes de emissdo, distribuicao, §ubscrigéo, integralizagéo, remuneragao,
amortizagao e resgate das Cotas estédo descritos nos CAPITULO 5 —e CAPITULO 8 - deste Anexo |,
bem como nos instrumentos que aprovaram(ao) as respectivas ofertas referentes a cada emisséo de
Cotas.

8.1.1 As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
conforme prazo estabelecido no instrumento que aprovar a oferta referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item 8.1.1. serdo canceladas pelo
Administrador.

8.1.2 A Classe nao estabelece patriménio minimo inicial para funcionamento, podendo iniciar suas
atividades e realizar investimentos nas Sociedades Alvo mediante a subscrigdo de qualquer
numero de Cotas.

8.2 O valor do Patriménio Liquido sera calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo.
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

No calculo do valor da Carteira, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros serao, inicialmente, avaliados
pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado
nao puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

(i) Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa seréo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas
eventuais provisdes de crédito; e

(ii) Ativos Alvo de renda variavel seréo avaliados por seu valor justo respaldado em laudo
de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada.

Para os fins do item 8.3. acima, sdo considerados sem liquidez no mercado os Ativos Alvo de renda
variavel que: (i) ndo sejam registrados para negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado; e (ii) estejam registrados para negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, mas que nao tenham sido negociados por periodo superior a 30 (trinta) dias.

Emissdes de novas Cotas poderao ser realizadas mediante prévia aprovagéo da Assembleia Especial
de Cotistas, observado o quérum de deliberagdo de que trata o CAPITULO 11 — abaixo.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido e podem ser de diferentes subclasses,
nos termos dos instrumentos que aprovarem as respectivas ofertas de cada emissao de Cotas.

Todas as Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome de
seus titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Cotas de uma mesma subclasse fardo jus a pagamentos de amortizagao em igualdade de
condicOes, observado o disposto neste Anexo | e no instrumento que aprovar a oferta referente a cada
emissao de Cotas. Diferentes subclasses de Cotas podem ter direitos, termos e condigbes diferentes,
incluindo, mas nao limitados a, diferentes termos e condigdes relacionados ao pagamento da Taxa de
Gestéo e da Taxa de Performance.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

As Cotas ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

CAPITULO 9 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

9.1

As Cotas serdo objeto de Ofertas, nos termos da Resolugado CVM 160, destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados ou Profissionais, conforme descrito no respectivo instrumento que aprovar a
oferta.

Subscricdo das Cotas

9.2

9.3

As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta, e seréo
integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, conforme orientagéo do Gestor,
nos termos das disposi¢des sobre a integralizacao das Cotas abaixo.

No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigéo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
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Administrador, conforme orientagao do Gestor, nos termos deste Anexo | e do respectivo Compromisso
de Investimento, (iii) recebera exemplar atualizado deste Anexo |, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, sua condigao de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente (a)
das disposigdes contidas neste Anexo | e no Compromisso de Investimento, bem como, em se tratando
de Cotas objeto de colocagéo privada, (b) de que a referida oferta n&o foi registrada perante a CVM, e
(c) de que as Cotas estao sujeitas as restricbes de negociagcdo previstas neste Anexo | e na
regulamentagéo aplicavel.

Integralizacdo das Cotas

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo, durante o prazo de integralizagéo
estabelecido no Apéndice referente a cada emissdo, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, conforme orientagéo do Gestor, observados os procedimentos descritos
nos itens 9.5 a 9.7 abaixo e o disposto nos Compromissos de Investimento.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Ativos Alvo ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe, o Administrador, conforme orientagao
expressa do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal
oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagdao
parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade
de suas Cotas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias uteis contados do recebimento da Chamada de
Capital, conforme solicitado pelo Administrador, em observancia as determinagées do Gestor, e de
acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente nacional, sendo
que, nesta ultima hipétese, (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade
da Classe, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito,
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Na hipotese
de integralizagdo de Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados pelo respectivo
custo de aquisicao ou valor patrimonial, determinado pelo Administrador e aprovado pelo Gestor.

A integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do ambito da B3 —
Balcao.

O procedimento disposto nos itens 9.5 a 9.7 acima sera repetido para cada Chamada de Capital até
que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido integralizadas.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste item 9.10. e nos respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe na
hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagbes nos termos deste item 9.10 e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto nas disposigdes sobre Cotistas
Inadimplentes.

A medida que o Gestor identifique necessidades de investimento adicional em Ativos Alvo de uma
Sociedade Alvo, o Gestor instruira o Administrador a rechamar de cada Cotista sua participagéo
proporcional no montante total anteriormente distribuido a tal Cotista pela Classe. A rechamada de
capital prevista neste item devera observar, no que for aplicavel, as disposi¢des previstas nos itens 9.4
a 9.9 deste Anexo I. Qualquer valor devolvido a Classe nos termos deste item n&o devera ser
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9.12

considerado como capital investido da Classe e ndo devera comprometer o montante do Capital
Comprometido ainda nao integralizado por cada Cotista.

O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar a Classe,
nos termos do item sobre Cotistas Inadimplentes, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias Gerais, recebimento diretamente das Sociedades Investidas de
dividendos declarados pelas Sociedades Investidas em beneficio da Classe, pagamento de
amortizagado de Cotas em igualdade de condigdes com os demais Cotistas titulares de Cotas e exercicio
do direito de preferéncia para a aquisicdo de Cotas, nos termos deste Anexo |) até que as suas
obrigagbes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagéo da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso
o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagcdes apos a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizagéo de suas Cotas, recebimento de dividendos
diretamente das Sociedades Investidas, conforme o caso, aos seus direitos politicos e seu direito de
preferéncia para a aquisigcdo de Cotas, conforme previsto neste Anexo |I.

9.12.1 Caso a Classe realize amortizagdo ou resgate de Cotas em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate
devidos ao Cotistas Inadimplente ser&o utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apos a dedugao de que trata este
item, serao entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagao ou resgate de suas Cotas.

9.12.2 O disposto no item 9.12.1 acima também se aplica a hipétese de distribuicdo de dividendos
apurados e declarados pelas Sociedades Investidas em beneficio da Classe diretamente a um
Cotista que seja qualificado como Cotista Inadimplente, sendo que os valores referentes a
distribuicdo de dividendos pelas Sociedades Investidas diretamente ao Cotista Inadimplente
serdo destinados a Classe, para fins de pagamento dos débitos do respectivo Cotista
Inadimplente perante a Classe.

9.12.3 Os pagamentos a que se referem os itens 10.12, 9.12.1 e 9.12.2. acima, que sejam realizados
por meio da B3 - Balcdo, abrangerao, de forma idéntica, todos os Cotistas cujas Cotas estejam
custodiadas na B3 — Balcéo.

Transferéncia de Cotas

9.13

9.14

9.15

9.16

9.17

Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Cotas nesse mercado, assegurar a
condi¢éo de Investidor Qualificado do adquirente de Cotas.

As Cotas poderao ser transferidas por um Cotista apenas se expressamente aprovado pelo Gestor.

Observado o disposto no item 9.15 acima, todo Cotistas que ingressar na Classe, por meio de operagéo
de compra e venda de Cotas, devera cumprir com os requisitos descritos no item 1.1, segéo “Publico
Alvo” acima e no item 1.1., secao “Integralizacdo, Resgate e Amortizagdo” acima, sob pena de nulidade
da operagao de compra e venda de Cotas em questao.

Observado o disposto no item 9.15. acima e sem prejuizo do disposto no item 918. abaixo, caso um
Cotista Alienante pretenda alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas antes do pagamento
do Preco de Integralizacdo das Cotas objeto da operacéo de alienagdo, tal operacdo somente sera
valida se o novo titular das Cotas assumir integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso de
Investimento em nome do Cotista Alienante.

Observado o disposto no item 9.15 acima, os Cotistas, ao ingressarem na Classe, outorgar-se- &0
reciprocamente o direito de preferéncia para a aquisicdo de Cotas de sua titularidade, em igualdade de
condi¢des e proporcionalmente a participagdo de cada um dos Cotistas na composi¢céo do Patrimbnio
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9.18

Liquido, na hipétese de alienagao de Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas, de qualquer forma e sob
qualquer hipoétese, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento.

Caso um Cotista Alienante venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas sem
observancia do disposto neste CAPITULO 8 e sem comprovacdo, pelo Administrador, no caso de
negociagdes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negociagdes de Cotas em mercado de balcéao
organizado, de que o novo Cotista qualifica-se para ser investidor da Classe, nos termos do item 1.1,
secao “Publico Alvo” acima, tal operagéo sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

CAPITULO 10 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

104

10.5

As Cotas poderao ser amortizadas a qualquer tempo durante o prazo de duragéo da Classe, conforme
orientacdo do Gestor, observados os termos e condi¢oes estabelecidos neste Anexo e no instrumento
que aprovar cada emissdo de Cotas.

Para fins de amortizagédo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de Cotas aos Cotistas cair em dia
que né&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em
vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por meio
da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do prazo de duragdo da Classe ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, em caso de
decisdo da Assembleia Especial de Cotistas, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas em circulagdo a época da
liquidagdo da Classe, o Administrador devera convocar Assembleia Especial de Cotistas a fim de
deliberar sobre (a) a entrega de Ativos Alvo e Ativos Financeiros como pagamento de amortizagéo ou
(b) a prorrogagao do prazo de duragéo da Classe.

10.5.1 Na hipotese da Assembleia Geral referida no item 10.5. acima deliberar pela nédo prorrogagao
do prazo de duragao da Classe e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
entrega de Ativos Alvo e Ativos Financeiros para fins de amortizagéo total das Cotas ainda em
circulagéo, tais Ativos Alvo e Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a proporgdo do valor da Cotas detida por cada Cotista sobre o valor total das Cotas
em circulagdo a época, sendo que, apoés a constituicdo do referido condominio, o Administrador
estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes. Na hipotese prevista neste
item 10.5.1 serdo ainda observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador deverda notificar os Cotistas na forma estabelecida neste Anexo |, para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Ativos Alvo e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporcao de Ativos Alvo e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, conforme
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10.6

10.7

10.8

previsto no item 10.5.1 acima, com os Cotistas eximindo o Administrador e o Gestor de
qualquer responsabilidade apds a constituicdo do condominio; e

(i) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificagéo de que trata o inciso (i)
acima, a eleicdo do administrador do condominio sera feita pelo Cotista que detenha a
maioria das Cotas em circulagao.

10.5.2 Na hipétese de amortizagdo de Cotas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, referida amortizagéo de Cotas serd realizada fora do ambito da B3.

Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Sociedades Investidas em beneficio da
Classe e distribuidos diretamente aos Cotistas, conforme previsto neste Anexo |, a distribuicdo de
ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagao parcial
ou total de suas Cotas, observado o disposto neste Anexo | e nos Apéndices referentes a cada emisséo
de Cotas.

As amortizac¢des parciais ou total das Cotas seréo realizadas pelo Administrador a qualquer momento
durante o prazo de duragdo da Classe, conforme orientagdo do Gestor na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos da Classe, em fungdo de seus investimentos nos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes da
Classe.

Quaisquer distribuigcdes a titulo de amortizagéo de Cotas deverao abranger todas as Cotas de mesma
classe, em beneficios de todos os Cotistas, ressalvada a hipotese prevista no item sobre os Cotistas
Inadimplentes, nos termos deste Anexo | e do Apéndice de cada emissao de Cotas.

QAPiTULO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

1.1

11.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

11.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

11.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

(i) anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar, até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracées contdbeis a CVM, sobre as demonstragdes contabeis
apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social encerrado, contendo relatério de
auditor independente;

(i) alterar o presente Anexo |;

(i) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, bem como sobre a
escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a fusao, incorporagéo ou cisao da Classe;

(v) deliberar sobre a liqguidagao ou outra forma de dissolugéo da Classe antes do término do prazo de
duragao;

(vi) deliberar sobre emissao e distribuigdo de novas Cotas;
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1.3

1.4

11.5

(vii) deliberar sobre procedimentos de entrega de Ativos Alvo e Ativos Financeiros como pagamento
de amortizagdo ou resgate de Cotas;

(viii) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administragdo e na Taxa de Gestéo;
(ix) deliberar sobre a prorrogagao do prazo de duragéo da Classe;

(x) deliberar sobre alteragdes nos quéruns de instalagao e deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

(xi) deliberar requerimento de informagbes por parte de Cotistas, observado o Art. 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175;

(xii) deliberar sobre a realizagéo de operacdes pela Classe de que tratam o item 5.6. e o CAPITULO
15 —deste Anexo;

(xiii) deliberar sobre a instalagdo, composi¢ao, organizagao e funcionamento de comités e conselhos
da Classe;

(xiv) aprovar despesas e encargos da Classe néo previstos no CAPITULO 3 — do Anexo I;

(xv) deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de que trata o inciso (i) do item 5.4. acima bem como sobre
o procedimento descrito no item 5.4.1 deste Anexo |;

(xvi) deliberar sobre a outorga de garantia pela Classe, nas formas previstas pela regulamentacao
aplicavel,

(xvii) deliberar sobre a prestacéo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e de
garantias reais em nome da Classe;

(xviii)a contratagédo de partes relacionadas ao administrador e ao gestor da Classe para o exercicio da
fungao de formador de mercado; e

(xix) a aprovagéao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo de cotas
do FIP de que trata o Artigo 20, paragrafo 6° da Resolugédo CVM 175.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas com relagdo a matéria descrita no inciso (xvi) do
item 11.2 acima serdo aprovadas por meio do voto favoravel de Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagao.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagcdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagdes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢ao no enderego declarado.

CAPITULO 12 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

121

Até o ultimo Dia Util do prazo de duracdo da Classe, a liquidacdo da Classe sera realizada pelo
Administrador de acordo com as orientagdes deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas,
observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando em consideragéo a
opgao que possa gerar maior resultado para os Cotistas:
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12.2

12.3

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nesses mercados; ou

(i) venda dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira que nédo sejam admitidos a
negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado por meio de negociagbes
privadas; ou

(i) naimpossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo e/ou
dos Ativos Financeiros aos Cotistas, mediante observancia do disposto no item 11.5 deste Anexo
l.

12.1.2 Em qualquer caso, a liquidacado de investimentos da Classe sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Ap0s a divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas, o Administrador promovera o encerramento da
Classe, informando tal fato 8 CVM, no prazo estabelecido na regulamentagéo e lhe encaminhando a
documentagdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das
atividades da Classe perante quaisquer autoridades.

A Classe podera ser liqguidada antes de seu prazo de duragéo na ocorréncia das seguintes situagoes:

(i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do prazo de encerramento da Classe;
elou;
(ii) mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o quérum de deliberagao

de que trata o item 11.2 acima.

CAPITULO 13 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracdo

131

13.2

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentagéo e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Além das atribuicbes que lhe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentagao vigente e das demais
disposicdes deste Anexo |, cabera ao Administrador:

(i) no caso de instauragédo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso (i) do Art. 104 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 até o término do
mesmo;

(i) empregar, na defesa dos direitos do Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas
judiciais cabiveis;

(iii) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para a Classe;

(iv) disponibilizar aos Cotistas e a CVM, edital de convocagao e outros documentos relativos a
Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;

(v) desde que aprovado pelo Gestor, e sujeito a qualquer restricbes de confidencialidade
aplicaveis, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
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(vii)
(viii)

(ix)

(xi)

menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim o requererem, estudos e analise de
investimento, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Especial de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

desde que aprovado pelo Gestor, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim o requererem,
atualizagbes periodicas dos estudos e analise de investimento, permitindo acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagao de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

efetuar Chamadas de Capital, conforme instrugdes do Gestor;

na medida da legislagéo e regulamentacao aplicaveis, divulgar a todos os Cotistas e 8 CVM
qualquer ato ou fato relevante relacionado a Classe;

tomar as medidas previstas na Resolugdo CVM 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada, relacionadas a atividades que possam estar relacionadas com os crimes previstos
pela Lei n.° 9.613/98;

comunicar a CVM e aos Cotistas, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a contar do fato gerador
da ocorréncia, (a) todas as operagdes cujas caracteristicas, no que se refere as partes
envolvidas, valores, formas de realizagdo e instrumentos utilizados, ou que pela falta de
fundamento econdmico ou legal, possam indicar a existéncia de crime previsto na Lei n.°
9.613/98 e regulamentagéo aplicavel, ou (b) propostas de operagdes previstas no item (a)
acima, bem como tomar as medidas necessarias para garantir a regularidade e prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagéo de
bens, direitos e valores identificados pela Lei n.° 9.613/98; e

representar legalmente a Classe, no limite de suas competéncias, nos termos deste Anexo .

13.2.1 Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos itens (v) e (vi) acima, o

Gestao

Administrador podera submeter a questdo a prévia apreciagcdo da Assembleia Especial de
Cotistas, considerando-se os interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais Conflito
de Interesses em relagao a: (i) conhecimentos técnicos; e (ii) as Sociedades Investidas, nestas
hipoteses, impedidos de votar os Cotistas que tenham requerido a informacgao.

13.3 O Gestor, observadas as disposi¢gdes previstas na regulamentacéo e autorregulagdo aplicaveis e as
limitagbes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagéo.

13.4 Cabera ao Gestor, em nome da Classe, na qualidade de gestor da Carteira, observadas as disposigdes
deste Anexo | e da legislacao e regulamentagéo aplicaveis:

()

(ii)

(iii)
BTG Pactual

elaborar as politicas e diretrizes sobre a avaliacdo de investimentos e desinvestimentos da
Classe em Sociedades Alvo;

identificar, analisar e executar investimentos e desinvestimentos em Sociedades Alvo e/ou em
Sociedades Investidas, a qualquer momento durante o prazo de duracao a Classe, nos termos
deste Anexo |;

realizar operagdes com derivativos, nos termos do item 5.6.1 deste Anexo I;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(xii)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Equipe-Chave

instruir o Administrador acerca de Chamadas de Capital da Classe, nos termos dos itens 9.5 e
9.6 deste Anexo [;

indicar a firma de auditoria independente da Classe, e acompanhar e monitorar os trabalhos
da referida firma em relagao a Classe;

exercer ou alienar, quando for possivel, o direito de subscricao de Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Investidas;

participar, coordenar e indicar o secretario das Assembleias Especiais de Cotistas;

negociar e firmar, em nome da Classe, os acordos de quotistas e demais contratos ou
Compromissos de Investimentos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe;

proteger e defender os interesses da Classe junto as Sociedades Alvo, inclusive propondo
medidas legais, caso necessario;

gerir os recursos da Classe representados por Ativos Financeiros;

cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir todas as disposigcdes constantes deste
Anexo |;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir as deliberagcbes da Assembleia
Especial de Caotistas, inclusive no que se refere a realizagdo de despesas, investimentos e
Baixas Contabeis;

realizar amortizagGes de Cotas a qualquer momento durante o prazo de duragéo da Classe,
observado o disposto na CAPITULO 10 deste Anexo |;

definir os critérios para avaliagdo dos Ativos Alvo integrantes da Carteira;

delegar ao representante indicado pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Comité de
Investimentos, se instalado, os poderes necessarios para que este possa comparecer e votar
em assembleias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das Sociedades Investidas,
devendo tal representante atuar de acordo com as instru¢gdes de voto transmitidas pela
Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Comité de Investimentos, se instalado;

negociar e contratar, em nome do fundo, os ativos e os intermediarios para realizar operagdes
do fundo, representando o fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do fundo, terceiros para a prestagao de servigos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento, conforme
estabelecido na politica de investimentos do fundo; e

monitorar os ativos investidos pelo fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agbes necessarias para tal exercicio.

13.5 A Equipe Chave do Gestor esta descrita no Adendo Il deste Regulamento.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.6 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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13.6.2

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto caso a Classe obtenha apoio financeiro direto
de organismos de fomento, estando, nesta hipotese, autorizada a contrair empréstimos
ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as demais
disposicdes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagcédo dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

(iv) vender Cotas a prestagéo;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade;

(viii)  negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Resolugdo CVM n° 163, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, ou outros titulos
nao autorizados pela CVM;

(ix) o exercicio da fun¢do de formador de mercado para as cotas do fundo;

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagéo das informagbes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente disponibilizagéo,
com destaque, das informagbes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

13.7 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipéteses:

13.7.2

13.7.3

BTG Pactual

(i) rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo da Classe.

O Administrador e/ou o Gestor poderao renunciar as suas fungdes mediante notificagdo por
escrito enderegada a cada Cotista e a CVM com antecedéncia de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverado
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a sua substituicdo, a ser realizada no
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13.7.4

13.7.5

13.7.6

13.7.7

13.7.8

13.7.9

Custodia

prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificagdo de que trata
esse item, sob pena de liquidagdo da Classe pelo Administrador.

Sem prejuizo do disposto no item 13.7.3. acima, na hipotese de renuncia do Administrador e/ou
do Gestor, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, continuardo obrigados a prestar os
servigcos de administragcdo da Classe e/ou gestdo da Carteira, conforme o caso, até que outra
instituicdo venha a lhe substituir, devendo receber a remuneracgéo correspondente ao periodo
em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos do CAPITULO 14 abaixo.

Caso a Assembleia de Cotistas de que trata o item 13.7.4 acima (i) ndo nomeie instituigao
habilitada para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso; (ii) ndo obtenha
quorum suficiente, observado o disposto na item 3.1 acima, para deliberar sobre a substituicdo
do Administrador e/ou do Gestor ou, ainda, sobre a liquidagéo antecipada da Classe; ou (iii) a
instituicdo nomeada para substituir o Administrador e/ou o Gestor ndo assuma efetivamente a
administragdo da Classe e/ou a gestao da Carteira, no prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data de encaminhamento da respectiva notificagdo de renuncia, o Administrador procedera
a liquidagédo automatica da Classe, sem necessidade de aprovacgdo dos Cotistas, dentro do
prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia
de Cotistas ou, conforme o caso, do término do prazo de 60 (sessenta) dias apds o envio de
notificagdo sobre a renudncia, prazo durante o qual a instituicdo nomeada para substituir o
Administrador e/ou o Gestor devera ter assumido efetivamente a administragdo da Classe e a
gestao da Carteira.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocacgéo:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 13.7.6.

No caso de descredenciamento, a CVM poderd nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicdo de novo administrador.

Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas funcdes até a concluséo da liquidagéo e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Gestao, conforme aplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas fungdes.

13.8 O servico de custodia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
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13.9 O Custodiante sera responsavel pelos servigcos de custoédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, bem como pelos servigos de tesouraria, tais como:

(i) a abertura e movimentacao de contas bancarias em nome da Classe;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste Anexo [;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira e demais aplicagbes da Classe;

(iv) a liquidacgéo financeira de todas as operag¢des da Classe.

Controladoria e Escrituracao

13.10 O Administrador sera, ainda, responséavel pelos servigos de controladoria da Classe, bem como de
escrituragao das Cotas.

Auditoria

13.11 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 14 — REMUNERAGAO

14.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

Pela administracdo da Classe, bem como pelos servicos de
controladoria da Classe e de escrituragcdo das Cotas, o
Administrador fara jus a Taxa de Administragéo.

A Taxa de Administracédo variard de acordo com o resultado da
soma (i) do valor do Patriménio Liquido da Classe com (ii) o valor do
patriménio liquido do Signal Capital Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Participagdes, calculado de acordo

Taxa de Administragao - ”
com seu regulamento, observados os seguintes percentuais:

(i) caso o Valor Total do Patriménio Liquido seja menor ou
igual a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), a Taxa de
Administragao sera correspondente a 0,12% (doze centésimos por
cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido da Classe;
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(i) caso o Valor Total do Patriménio Liquido seja superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e inferior ou igual a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais), a Taxa
de Administragdo sera correspondente a 0,10% (dez centésimos
por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido da Classe;

(iii) caso o Valor Total do Patrimonio Liquido seja superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e
inferior ou igual a R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais),
a Taxa de Administracdo sera correspondente a 0,08% (oito
centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio
Liquido da Classe; e

(iv) caso o Valor Total do Patriménio Liquido seja superior a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), a Taxa de
Administracéo sera correspondente a 0,07% (sete centésimos por
cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido da Classe,
sendo certo que o valor minimo mensal a ser pago ao
Administrador a titulo de Taxa de Administragdo ndo podera ser
inferior a R$7.000,00 (sete mil reais).

A Taxa de Administragao sera calculada diariamente, com base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, na proporgao de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) do percentual
fixo previsto acima, ou o0 montante minimo de R$7.000,00 (sete mil
reais), conforme o caso, devendo ser provisionada diariamente
como despesa da Classe e paga mensalmente, em moeda corrente
nacional, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, inclusive,
com os proprios recursos da carteira da Classe, sendo o primeiro
pagamento devido na Data de Primeira Integralizacao.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

Taxa de Gestao N&o sera devida Taxa de Gestao pela Classe.

Taxa Maxima de Custédia N&o sera devida Taxa de Custddia pela Classe.

A Classe ndo cobrara taxa de ingresso quando da subscricdo e
integralizagéo de Cotas.

Taxa de Ingresso

A Classe nao cobrard taxa de saida, quando do pagamento de

U Gl Bl amortizagéo ou resgate de Cotas.
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Taxa de Performance Nao sera devida Taxa de Performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada Emisséo, conforme aplicavel.

14.2 Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas de administragdo e gestéo indicadas no
quadro acima considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

CAPITULO 15 — CONFLITO DE INTERESSES

15.1 A Assembleia Especial de Cotistas devera analisar as situagdes de Conflito de Interesses e aprovar ou
rejeitar operagdes envolvendo tais Conflitos de Interesse, mesmo se potenciais.

15.2 O Cotista que se encontrar numa situacdo que caracterize qualquer situagdo de Conflito de Interesse
nao podera votar nas Assembleias Especiais de Cotistas. Na hipétese prevista neste item, o quorum
exigido para a deliberagéo pela Assembleia Especial de Cotista devera ser determinado sem considerar
o referido Cotista. A restricdo prevista neste item é aplicavel apenas para matérias envolvendo
situagdes relevantes de Conflito de Interesses.

CAPITULO 16 — TRIBUTAGAO

16.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributério aplicavel em regra aos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da
legislacao e regulamentagé&o em vigor.

16.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

16.3 O Gestor buscara perseguir a composigdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos

Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributagao aplicavel as operagées da carteira:

De acordo com a legislagado vigente, as operag¢des da carteira das Classes do Fundo s&o isentas do

Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquoota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:
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Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagéo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliCota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagédo ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao exclusiva.

No caso de alienagéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagéo das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estarao sujeitos a apuracao de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagéo favorecida
(“JTF”).

Os cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o0 enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagao expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentagao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
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decorrentes da liquidag&o do Fundo, e na alienacao de Cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
nao podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas seréo tributados pelo IRF
Cobranga do IRF: no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienagéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagcdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicacéo
em fungéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicagédo. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagcao n&o ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
IOF-Cambio: relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 17 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

17.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

17.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il[. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

17.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscrigdo de Cotas.
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CAPITULO 18 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

18.1

18.2

18.3

A Classe tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstragdes
contabeis da Classe ser segregadas daquelas do Administrador.

A Classe esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracao, remessa e publicidade de demonstragées
contabeis determinadas pela CVM, especialmente na Instru¢ao CVM n.° 579/16, e pelo COSIF/COFI.

As demonstragbes contabeis da Classe, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO 19 — DISPOSIGOES FINAIS

19.1

19.2

19.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigac6es, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢cdes legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e anadlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (i) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagbes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverédo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagéo.
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“Acordo Operacional”

“Administrador”

“AFAC”

“ANBIMA”

“Anexo I’

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”
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ADENDO |

GLOSSARIO

Contrato de gestdo firmado entre o Administrador e o Gestor, que
prevé os direitos e obrigagdes relacionados a gestao da Carteira pelo
Gestor.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritvo da CLASSE UNICA DO SIGNAL
CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - CO-INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispbe sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados
todos os Cotistas.

Agdes, debéntures simples ou conversiveis, bonus de subscricdo
e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em acOes de emissdo de Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas.
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“Ativos Financeiros”

uB3u

“BACEN’

“Camara”

“Capital Comprometido”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

uCMNn

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”
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Significam os seguintes ativos, que adicionalmente as
disponibilidades poderao representar os recursos livres da Classe
que nao estejam alocados em Sociedades Alvo: (i) Cotas de fundos
de renda fixa ou de fundos referenciados DlI; (ii) Cotas de fundos de
renda variavel; (iii) ativos financeiros de curto prazo e adquiridos com
a utilizacao de excedentes em caixa da Classe; e/ou (iv) instrumentos
derivativos, desde que com a finalidade de protegao patrimonial por
meio de operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente
valor mobiliario ou titulos que integrem a carteira das Sociedades
Alvo ou no qual haja direito de converséo..

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Significa o Banco Central do Brasil.

Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

Valor correspondente a quantidade de Cotas que todos os
subscritores de Cotas se comprometam a integralizar, de forma
irrevogavel e irretratavel, por meio de assinatura de cada
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo Preco de Emissao.

Carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos Alvo e
Ativos Financeiros.

Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos da
Classe, mediante a integralizagdo parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo Administrador, conforme orientagao
expressa do Gestor, na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Ativos Alvo ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe .

Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — CO-INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestdao e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
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“Cédigo Civil”

“Compromisso de Investimento”

“Conflito de Interesses”

“Companhias Fechadas”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Alienante”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”
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Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizagédo de Cotas e Outras
Avencgas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricdo
de suas Cotas, o qual regulara os termos e condigbes para a
integralizacdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Qualquer situagdo em que (i) um Cotistas; (ii) qualquer sécio ou
empregado do Administrador, do Custodiante ou do Gestor; (iii)
qualquer membro da Equipe Chave; e (iv) outros fundos ou carteiras
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor que
possua interesse pessoal direto ou indireto, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, na resolugéo de determinada questdo ou negécio
relacionado com a Classe, com Companhia Alvo e/ou com a
Sociedade Investida.

Companhias Alvo que ndo possuam registro de companhia aberta
perante a CVM nos termos da Resolugdo CVM n 80/22.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

Cotas da Classe, nominativas e escriturais, emitidas pela Classe, nos
termos deste Anexo | e do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM
175, conforme descrito no instrumento que aprovar de cada emisséo.

Investidores Qualificados que adquiram Cotas.

Qualquer Cotista que deseje alienar Cotas de sua titularidade.

Qualquer Cotistas que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de aportar recursos na Classe mediante integralizagao de
Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Cotistas que estiver em
descumprimento de qualquer das disposigcdes do Anexo | e/ou do
Compromisso de Investimento.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.
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“‘CVM”

“Data de Registo”

“Dia Util”

“Equipe Chave’

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Escriturador”

‘FGC”

nFIPn

“Fundo”

“Fundos 21”

“Gestor’

BTG Pactual

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de concessado do registro automatico de funcionamento da
Classe pela CVM, nos termos da regulamentagao em vigor

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional ou,
ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro em ambito nacional
ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A equipe de profissionais integrantes do quadro de funcionarios,
sdcios ou colaboradores do Administrador ou do Gestor, conforme o
caso, devidamente qualificados, para o desempenho da
administragédo da Classe e pela gestdo da Carteira, respectivamente.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participacoes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - CO-INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Fundos 21— Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.
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“Signal Capital’

“INR”

“ I Rn

uIRFn

“Instrugdao CVM 579"

“Investidores Qualificados’

“lIOF-Cambio”

“IOF/TVM”

uMDAn

“Oferta”

nJTFn

“Oferta”

“Parte Geral”

“Patrimonio Liquido”

BTG Pactual

Significa a Signal Capital Participa¢des Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Niemeyrn® 2, sala 211, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n® 37.465.494.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa imposto sobre operagbes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobilidrios.

Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas realizada durante o
prazo de duragao da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Significa pais ou jurisdigdo com tributagéao favorecida

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragcdo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacgdes aplicaveis.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Valor em Reais resultante da soma do disponivel com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades da
Classe.
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“Pessoa”’

“Pessoas Indenizaveis”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao’

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Prego de Emissao”

“Prego de Integralizagao”

“Prazo de Subscrigao da Primeira
Emissao”

“Publico-Alvo”
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Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agdes, sociedade limitada, associagdo, sociedade por agdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa, para os fins estabelecidos no Regulamento, a Signal
Capital, o Gestor e qualquer acionista, conselheiro, diretor, sécio,
administrador, membro, dirigente, funcionario, afiliada, empregado
independente, representante ou agente da Signal Capital, ou
qualquer de suas afiliadas atuando em nome da Classe, bem como
qualquer pessoa designada pela Signal Capital ou por qualquer de
suas afiliadas para atuar em nome do Fundo como um diretor,
gerente, consultor, funcionario ou agente de uma companhia na qual
a Classe tenha investido.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Valor de emissdo das Cotas, conforme definido no respectivo
instrumento que aprovar a oferta.

Significa o prego a ser pago pelos Cotistas por cada Cota, conforme
definido no respectivo instrumento que aprovar a oferta, que podera
ser acrescido do montante total distribuido pela Classe as Cotas com
relagao a referida Cota e eventualmente rechamado pelo Gestor nos
termos do item 9.11 do Anexo |. Os valores referidos acima somente
serdo acrescidos ao Preco de Integralizagdo caso sejam objeto de
Chamada de Capital pelo Administrador, conforme orientagédo do
Gestor para reinvestimento em Ativos Alvo.

Prazo para que ocorra a subscrigdo de Cotas representativas do
patriménio inicial do Fundo, que tera inicio no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Registro e término apds 540
(quinhentos e quarenta) dias contados da Data de Registro, inclusive.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.
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“Regulamento”

“Resolugao CVM 160”

“Resolug¢ao CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

£ RFB”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Signal Capital”

“Subclasse”

“Taxa de Administragao”

Py

“Taxa de Gestao
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Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia.

Companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta
perante a CVM que, quando for o caso, atendam aos requisitos
descritos no Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175, de forma
que sejam passiveis de investimento pela Classe.

Sociedades Alvo em que a Classe invista.

Significa a Signal Capital Participa¢des Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Niemeyer n° 2, sala 211, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n°
37.465.494.

Significam as subclasses da Classe, quando referidas em conjunto
ou de forma indistinta, caso aplicavel.

Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracdo fiduciaria e escrituragdo das Cotas, nos
termos do item 14.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 14.1 acima deste
Anexo I.
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“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢ao”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

“Valor Total do Patriménio
Liquido”
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Significa a taxa maxima de custddia, devida em raz&o da prestacéo
do servigo de custodia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 14.1 acima deste Anexo I.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracgao dos distribuidores, descrita no item 14.1 acima
deste Anexo I.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 14.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em fungéo de
seu resultado, descrita no item 14.1 acima e seguintes deste Anexo
.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

Significa o resultado da soma entre o valor do Patriménio Liquido da
Classe e o valor do patriménio liquido do Signal Capital Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes,
conforme calculado diariamente nos termos do seu regulamento.

* * *
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ADENDO lI
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo das Sociedades
Investidas, ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas em razéo
da observancia pelo Administrador de quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Os recursos que constam da Carteira e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

i. Identificagédo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso da Classe depende
da identificagcdo e disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas. A disponibilidade de
oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢des de mercado e a outros fatores fora do controle da
Classe. Os retornos anteriores dos fundos e as contas separadas administradas pela Signal Capital foram
beneficiados por oportunidades de investimento e condigbes gerais de mercado que poderdo ndo ocorrer
novamente, e ndo ha garantia de que a Classe conseguira aproveitar oportunidades e condigbes
comparaveis. Nao ha garantia de que a Classe conseguira identificar oportunidades de investimento suficientes
e atrativas para atingir seus objetivos de investimento. Um investimento na Classe apenas deve ser considerado
por pessoas que podem suportar uma perda de todo seu investimento e arcar com o risco de Patrimdnio Liquido
negativo da Classe. A performance anterior de investimentos associada a Signal Capital ndo necessariamente
indicam resultados futuros e ndo ha garantia de que a Classe atingira performance comparavel a performance
do investimento atingido pela Signal Capital para seus outros clientes.

ii. Competicdo para Acesso Investimentos. A atividade de identificar, completar e realizar
investimentos atrativos é altamente competitiva e envolve um alto grau de incerteza. A Classe competira com
outros fundos de private equity, empresas de investimento, investidores institucionais ou individuais e bancos,
e podera nao ser capaz de identificar um namero suficiente de oportunidades atrativas de investimento. Esta
competicdo pode também ter um efeito adverso no periodo de tempo exigido para que a Classe se torne
totalmente investido, nos termos das oportunidades de co-investimento oferecidas aa Classe, e por ultimo, no
retorno dos investimentos da Classe.

iii. Riscos de Co-Investimento. Os co-investimentos feitos pela Classe envolvem riscos relacionados ao
envolvimento de terceiros, que podem ter um impacto negativo no valor dos investimentos da Classe, incluindo
a possibilidade de que o investidor lider tenha restricbes financeiras, possa ter interesses econdmicos,
negociais ou objetivos que sejam inconsistentes com ou em conflito com aqueles da Classe, ou possa estar
em posigao de tomar ou bloquear uma medida de forma adversa aos interesses da Classe ou contrario aos
objetivos de investimento da Classe. Adicionalmente, ao seguir sua estratégia de coinvestimento, a Classe
geralmente tera menos oportunidade de negociar os termos de um investimento ou dirigir os negécios de uma
Sociedade Investida do que se fosse o Unico investidor ou o investidor lider na transacdo. Em particular, a
Classe geralmente nao tera o direito de determinar, a seu critério, o tempo ou termos das disposi¢coes de seu
investimento em qualquer Sociedade Investida, mas terd que se fiar no investidor lider para fazer tais
determinagdes, que podem ou ndo ser no melhor interesse a Classe. Ademais, em razdo de seu
relacionamento com outros investidores em uma Sociedade Investida em particular, a Classe pode ser
entendido como parte de um grupo de controle e pode ser exposto a responsabilidades potenciais de uma
entidade controladora em relagéo a Sociedade Investida, incluindo responsabilidades por danos ambientes,
defeitos de produtos, questdes trabalhistas, falhas na supervisdo da gestdo e violagbes a regulamentacdes
governamentais.

iv. Dependéncia da Gestao da Sociedade Investida. Embora a Classe va monitorar ativamente cada
investimento, é responsabilidade primaria da gestdo da companhia operar em bases diarias uma Sociedade
Investida. Apesar de a Classe buscar investimentos em Companhias Alvos que tenham equipes de gestédo

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



btqgpactual

Adendo Il ao Regulamento — Fatores de Risco )
CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA — CO-INVESTIMENTO RESPONSABILIDADE LIMITADA

comprovadas, ndo ha garantia de que referida equipe de gestdo produzira os resultados esperados ou
permanecera nas companhias. Além disso, determinados investimentos da Classe podem ser feitos em
negocios com pouco ou nenhum histoérico de operagao.

V. Dependéncia do Relacionamento com Investidores. A estratégia de co-investimento da Classe é
co-investir em conjunto com investidores que sdo os investidores lideres nas transagdes. Como resultado, o
sucesso da Classe dependerd significativamente da habilidade desses investidores em identificar
oportunidades de investimentos atrativas e, por sua vez, oferecem um volume de negdcios de alta qualidade
para a Classe. Nao ha garantia que esses investidores serdo capazes de identificar um numero suficiente de
investimentos que atenda aos objetivos de investimento da Classe ou que a Classe sera capaz de investir o
montante desejado em qualquer transagao particular ou investir totalmente o seu capital comprometido. Os
Cotistas devem ser cientes que estes terceiros investidores ndo tem qualquer obrigacao de oferecer aa Classe
oportunidades de co-investir em qualquer transacgao.

Vi. Riscos de Numero limitado de Investimentos; Dependéncia da Performance de Determinados
Investimentos. A Classe pode participar em numero limitado de investimentos e, como resultado, a
performance da Classe pode ser significativa e adversamente afetada pela performance nao favoravel de um
investimento especifico. Adicionalmente, com o objetivo de a Classe alcangar os retornos buscados quando
ha ao menos um investimento cuja performance nao esta sendo favoravel, um ou mais de seus investimentos
devem ter performances bem acima das expectativas. Ndo ha garantia de que este sera o caso.

Vii. Investimentos Subsequentes. A Classe pode ser chamado a investir recursos adicionais em suas
Sociedades Investidas ou ter a oportunidade de aumentar seu investimento em tais Sociedades Investidas.
N&o ha garantia de que A Classe desejara fazer investimentos subsequentes ou de que havera recursos
suficientes para tal. Qualquer decisao pela Classe de nao fazer investimentos subsequentes ou sua inabilidade
de fazé-los podem ter impacto negativo substancial sobre a Sociedade Investida que necessita de tal
investimento ou pode causar diluigdo substancial da participagdo da Classe na Sociedade Investida.

viii. Falta de Histérico Operacional. Apesar de os profissionais de investimento da Signal Capital terem
vasta experiéncia em investimentos e consultoria de investimentos em private equity, a Classe e o Gestor foram
recentemente constituidos, sem historicos operacionais para avaliar a provavel performance da Classe. Além
disso, a Signal Capital e suas afiliadas ndo geriram anteriormente um fundo com uma estratégia de
investimento focada principalmente no Brasil.

iX. Investimentos lliquidos; Distribuigoes em Ativos. Os investimentos da Classe serdo geralmente
de longo prazo e altamente iliquidos. Além disso, os investimentos da Classe, em geral, serdo investimentos
para os quais ndo existe um mercado liquido ou estardo sujeitos a restricdes legais, regulamentares ou
contratuais com relacgao a transferéncia. A Classe podera enfrentar oportunidades limitadas para sair e realizar
o valor de seus investimentos na hipotese de uma desaceleragdo do mercado geral ou de um deslocamento de
mercado especifico. Como consequéncia, a Classe podera nao conseguir vender seus investimentos quando
desejar fazé-lo ou realizar o que acredita ser seu valor justo na hipétese de venda. A alienagéo de investimentos
da Classe pode exigir um periodo longo de tempo ou pode resultar na distribuicdo de ativos aos Cotistas. Os
Cotistas poderao incorrer em custos adicionais e despesas na alienacao de qualquer ativo recebido da Classe.

X. Condigoes Volateis de Mercado. No segundo semestre de 2008 e em 2009, a volatilidade, iliquidez e
dificuldade nos mercados financeiros globais atingiram niveis sem precedentes, contribuindo com as
condigbes econbémicas globais de recessdo. Embora os mercados financeiros estejam, em geral, em um
periodo de recuperacao desde o inicio de 2009, a volatilidade nos mercados financeiros globais ainda ¢é alta
em comparagao a niveis histéricos, devido, em parte, ao risco de inadimpléncia da Grécia e de outros emissores
de divida soberana da Europa. A volatilidade e a dificuldade nos mercados de agbdes e de crédito e a
consequente falta de crédito disponivel e/ou o0 aumento nos custos de crédito, poderdo afetar substancial e
negativamente o desempenho das Sociedades Investidas. Caso uma Sociedade Investida n&o consiga
financiar investimentos potenciais em condi¢des favoraveis, o retorno liquido do investimento a ser recebido pela
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Sociedade Investida podera ser reduzido. Da mesma forma, aumentos nas taxas de juros e limitagdes da
disponibilidade de crédito poderdo afetar substancial e negativamente a performance operacional das
Sociedades Investidas, o que, por sua vez, podera afetar negativamente a performance da Classe. Além disso,
as dificuldades em mercados de divida e de agdes poderao tornar mais dificil para a Classe vender ou realizar
o valor de seus investimentos porque possiveis compradores poderao nao conseguir financiar as aquisi¢goes
e os mercados de agdes se tornardo menos favoraveis para ofertas publicas iniciais. A dificuldade do mercado
também podera contribuir para flutuagdes extremas de preco e volume no mercado de agdes. Essa volatilidade
afetou e podera afetar os pregos de mercado de valores mobiliarios emitidos por certas companhias por razdes
nao relacionadas a seus desempenhos operacionais e podera afetar negativamente o prego dos valores
mobiliarios das Sociedades Investidas, o que, por sua vez, podera afetar negativamente a performance da
Classe. Todos ou quaisquer desses fatores poderdo resultar em menores retornos de investimento para as
Sociedades Investidas, o que, consequentemente, afetaria negativamente os retornos de investimentos da
Classe.

Xi. Condigoes Incertas do Mercado no Futuro. A deterioragao que comegou em 2007 no mercado de
crédito imobiliario sub-prime desencadeou dificuldades e deterioragdo nos mercados financeiros dos Estados
Unidos e do mundo todo. A extensao e duragao de qualquer enfraquecimento desses mercados de crédito sdo
desconhecidas, bem como o impacto, se houver, sobre a performance e as perspectivas da Classe e das
Sociedades Investidas. Além disso, ndo ha garantia de que quaisquer iniciativas governamentais ou do setor
privado projetadas para fortalecer a condicao dos mercados de crédito serdo bemsucedidas e ndo ha como
saber o efeito dessas iniciativas sobre a performance da Classe e das Sociedades Investidas.

Xii. Risco Relacionado a Fatos Macroeconémicos e Politica Governamental do Brasil. A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos causados por eventos além de seu controle, como a ocorréncia,
no Brasil, de eventos ou condigbes de mercado extraordinarias, ou eventos politicos, econémicos ou
financeiros que mudem a situag&o dos negdcios existentes e afete substancialmente o mercado financeiro ou
mercado de capitais do Brasil, incluindo variagdes nas taxas de juros, casos de desvalorizagdo da moeda
e alteragdes nas leis. Tais eventos poderao resultar em perda de liquidez dos ativos integrantes da Carteira
da Classe ou inadimplemento pelos emissores desses ativos. A Classe conduzira suas atividades no mercado
brasileiro e, portanto, esta sujeito aos efeitos da politica econémica do governo brasileiro. Periodicamente, o
governo brasileiro interfere na economia por meio de alteragdes substanciais em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagédo e implementar politicas econdmicas e monetarias envolveram, no
passado recente, variagdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cAmbio e aumentos nas
tarifas publicas, dentre outras coisas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, afetaram
significativamente a economia e o mercado de capital doméstico. A adogéo de agdes que poderao resultar em
flutuagdo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade de pregos, aumento nas taxas de juros ou alteragbes
na politica tributéria atual podera afetar negativamente a Classe e os Cotistas.

Xiii. Riscos de Alteragdo da Legislagdo Tributaria. O governo brasileiro implementa, regularmente,
alteragbes nos sistemas tributarios que poderdo aumentar a carga tributaria sobre os investidores no mercado
de capitais do Brasil. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliCota fiscal e na base fiscal dos impostos e,
periodicamente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo aplicados a certas finalidades do
governo. Os efeitos dessas agbes de reforma tributaria e de outras alteragdes derivadas da promulgagao de
reformas tributarias adicionais ndo podem ser quantificados. Entretanto, algumas dessas agdes poderao
sujeitar a Classe ou as Sociedades Investidas, os Ativos Financeiros ou os Cotistas a novos tributos nao
previstos inicialmente. N&o ha garantia de que as normas tributarias aplicaveis atualmente aa Classe e as
Sociedades Investidas e aos Cotistas continuarao em vigor. Tais normas poderédo ser modificadas no contexto
de qualquer reforma tributaria, o que podera afetar os resultados das Sociedades Investidas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Xiv. Risco Relacionado a Lentiddo do Poder Judiciario Brasileiro. A Classe e suas Sociedades
Investidas poderdo ser partes de agbes judiciais relacionadas aos negécios da Classe ou de qualquer
Sociedade Investida, como reclamante e reclamada. Entretanto, devido a lentiddo do Poder Judiciario do Brasil,
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a resolucao de tais ag¢des judiciais em geral ndo ocorre em um tempo razoavel. Além disso, ndo ha garantia
de que a Classe ou qualquer Sociedade Investida obtenham resultados favoraveis em suas agobes judiciais.
Essas condigbes poderéo afetar negativamente o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e
da Classe e, portanto, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

XV. Restrigoes a Negociagao de Cotas e Retirada. Os Cotistas ndo poderao vender, transferir ou gravar
suas Cotas a terceiros, exceto com a aprovagao expressa do Gestor, que podera ser negado a seu exclusivo
critério. As Cotas ndo seréo resgataveis a qualquer momento. As Cotas poderéo estar sujeitas as restricbes
de negociagao conforme previsto na Resolugado CVM 160.

XVi. Falta de Liquidez. Os investimentos da Classe deverao ser altamente iliquidos. Os investimentos nao
poderao estar listados em qualquer bolsa de valores ou mercado de balcdo. Portanto, caso decida vender os
investimentos da Classe, o Gestor podera ndo conseguir identificar um comprador ou podera ser obrigado a
vender tais investimentos com desconto em relagcdo a seu valor justo de mercado. Esses fatores poderéao
afetar negativamente os pagamentos de amortizagdo e os resgates aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

xvii.  Tempo Necessario para a Maturagéo dos Investimentos. Um periodo significativo podera decorrer
a partir da data em que a Classe fagca um investimento até que tal investimento amadurega e a Classe consiga
obter um retorno sobre o investimento. Consequentemente, baseado nos periodos de realizagao historicos de
fundos de private equity em geral, € provavel que nenhum retorno significativo, se qualquer, decorrente da
alienagao dos investimentos da Classe ocorra até um numero substancial de anos da data de langamento da
Classe. Os recursos provenientes de investimentos em tais Sociedades Investidas, portanto, provavelmente
nao serao realizados pela Classe durante um periodo substancial de tempo.

xviii. Riscos Associados a Sociedades Investidas. As Sociedades Investidas nas quais a Classe investe
poderdo envolver um alto grau de risco comercial e financeiro. As Sociedades Investidas poderdo estar em
um estagio inicial de desenvolvimento, poderdo ndo ter uma historia operacional provada, poderdo estar
operando com prejuizo ou possuir variagoes significativas nos resultados operacionais, estar envolvidas em
um negocio que muda rapidamente com produtos sujeitos a um risco substancial de obsolescéncia, poderao
exigir capital adicional substancial para sustentar suas operagoes, financiar a expansao ou manter sua posi¢ao
competitiva, possuir um alto nivel de alavancagem ou poderdo de outra forma possuir uma fraca situacao
financeira. Além disso, as Sociedades Investidas poderdo enfrentar concorréncia intensa, inclusive de
companhias com mais recursos financeiros, desenvolvimento mais amplo, fabricagdo, marketing e outras
capacidades e uma maior quantidade de pessoal administrativo e técnico qualificado. As Sociedades Investidas
poderdo estar sujeitas a riscos relacionados a variagdes nas taxas cambiais, regulamentagdes de controle
cambial, riscos associados a diferentes tipos (e menor qualidade) de informagdes disponiveis, desapropriagao
ou tributagdo confiscatoria e desdobramentos politicos negativos. Além disso, em periodos de condi¢des
dificeis de mercado ou desaceleragbes em uma categoria, setor ou regido especifica de investimento, as
Sociedades Investidas poderao apresentar queda nas receitas, prejuizos financeiros, dificuldade na obtengéo
de acesso a financiamento e aumento nos custos. Durante esses periodos, as Sociedades Investidas também
poderéo ter dificuldade em expandir seus negdcios e operagdes e poderao nao conseguir pagar suas despesas
quando devidas. Uma desaceleracéo geral do mercado ou um deslocamento especifico do mercado podera
resultar em menores retornos de investimento da Classe nas Sociedades Investidas, o que,
consequentemente, afetaria negativamente os retornos de investimento da Classe.

XiX. Dependéncia em Relagao a Equipe Chave. O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade
e da experiéncia dos profissionais de investimento da Signal Capital e de suas afiliadas. Nao ha garantia de que
tais profissionais continuarao a ser colaboradores da Signal Capital ou de suas coligadas durante todo o prazo
de duragéo da Classe, e qualquer demissao ou pedido de demissdo de um funcionario chave pode ter um
impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais consequéncias previstas neste
Regulamento.
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XX. Consequéncias aos Cotistas de uma Inadimpléncia. Caso qualquer Cotista na Classe nido atenda
integralmente as Chamadas de Capital realizadas pelo Gestor ou ndo efetue quaisquer outros pagamentos
quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndo cumpra suas obrigagbes nos termos
deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos aa Classe e a outros Cotistas da Classe. O valor do
prejuizo causado por referidos danos pode ser extremamente dificil de ser calculado. Este Regulamento contém
disposic¢des de inadimpléncia habituais, incluindo confisco das Cotas do Cotista inadimplente.

XXi. Auséncia de Direito de Controlar as Operagcdes da Classe. Os Cotistas geralmente ndo terdo
oportunidade de participar nas operagdes do dia-a-dia da Classe. Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor
para conduzir e gerenciar, os assuntos da Classe.

XXil. Investimentos pela Signal Capital e por Outros Clientes da Signal Capital A Classe pode investir
em Companhias Alvo em que os outros clientes da Signal Capital tenham investido diretamente ou por meio
de um fundo de private equity, em que a Classe possa, concorrentemente como parte de um mesmo plano de
financiamento ou subsequente ao investimento pela Classe, investir em valores mobiliarios de uma classe
diferente daquela em que a Classe tenha investido, e que possa outorgar ao titular de tais valores mobiliarios
um maior controle ou outros direitos além daqueles que a Classe tenha. Em relagéo a tais investimentos, a
Classe, de um lado, e os outros clientes da Signal Capital, de outro, podem ter conflitos de interesse e de
objetivos de investimento. Além disso, em determinadas instancias, os outros clientes da Signal Capital farao
seus investimentos como investidores minoritarios como parte de um grupo maior de investidores ou um
sindicato. Nestes casos, a Signal Capital pode n&do estar em posi¢cdo para negociar em beneficios dos
detentores de outras classes de ac¢des ou de divida, e os detentores de dividas séniores, respectivamente, e
os termos de varios valores mobiliarios podem ocasionar conflitos de interesse entre a Classe e os outros
clientes da Signal Capital.

xxiii. Investimentos em Ativos em Situagdo Especial. Se uma Sociedade Investida na qual a Classe e
outros clientes da Signal Capital tenham investido se torne problematica, as decisdes relacionadas as acoes a
serem tomadas podem ocasionar conflitos de interesses. Por exemplo, se tal Sociedade Investida entre em
faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, torne-se insolvente ou de alguma outra forma se torne incapaz
de cumprir com suas obrigagdes financeiras ou com os termos de sua divida, conflitos de interesses podem
surgir entre os detentores de diferentes tipos de valores mobiliarios em relagdo a quais agdes a Sociedade
Investida deve tomar. A Signal Capital sera autorizada a resolver tais conflitos conforme cada caso e com base
em critério de boa fé, levandose em consideracao os interesses da Classe e dos outros clientes. Tais conflitos
podem nao necessariamente ser resolvidos em favor da Classe.

xxiv. Riscos de Avaliagdo. Em vista da natureza iliquida das Cotas e das participagdes nas Sociedades
Investidas, qualquer avaliacdo das Cotas feita pelo Gestor ou quaisquer Sociedades Investidas terdo como
base a determinagédo de boa-fé do Gestor quanto ao valor justo dessas participagbes. Em geral, o Gestor
pretende confiar em avaliagbes das Sociedades Investidas feitas por terceiros, a menos que o Gestor
acredite que tais avaliagbes nao sejam precisas. Ndo ha garantia de que os valores atribuidos de boa-fé pelo
Gestor serao iguais ou proximos do preco pelo qual as participagdes nas Sociedades Investidas poderéo ser
vendidas ou de outra forma liquidadas ou alienadas periodicamente.

xxv. Efeito das Taxas de Performance. Os arranjos referentes a qualquer co-investimento pela Classe
podem, em certos casos, envolver o pagamento de taxas de performance. O Gestor pode também fazer jus a
Taxa de Performance. Um Cotista pode pagar, de fato, dois tipos de taxas de performance (caso recebidas):
uma diretamente, no nivel da Classe, e uma indiretamente, por meio da Classe, para os investidores nas
Sociedades Investidas. A existéncia dessas taxas de performance podera criar um incentivo para os
investidores nas Sociedades Investidas ou ao Gestor para fazer mais investimentos especulativos do que
fariam na auséncia de tal remuneragao com base em sua respectiva performance. Ademais, uma Sociedade
Investida pode estar sujeita a uma taxa com base na performance, independente da performance das outras
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Sociedades Investidas ou da Classe. Dessa forma, um investidor de uma Sociedade Investida podera receber
uma taxa de performance mesmo que a performance em geral da Classe seja negativa.

xxvi. Efeito das Taxas e Despesas sobre os Retornos. Os arranjos referentes a qualquer investimento
pela Classe podem, em certos casos, envolver o pagamento de taxas, incluindo taxas de transagéo, taxas de
gestao e taxas de performance. Tais taxas podem reduzir materialmente os retornos aos Cotistas da Classe.
Além disso, em consequéncia da deducgdo das taxas de gestdo e de performance, assim como de outras
despesas incorridas pela Classe, os retornos de um Cotista serdo menores que os retornos de um investidor
direto nas Sociedades Investidas. Taxas e despesas da Classe e outras despesas devidas em relagédo a
arranjos referentes a qualquer investimento pela Classe serdo pagas, em geral, independentemente de a
Classe ou as Sociedades Investidas produzirem retornos positivos de investimento, e podem fazer com que o
valor recuperado por um Cotista na Classe seja inferior ao total de seu capital integralizado.

xxvii. Disponibilidade Limitada de Informagdes. Devido a preocupagdes de confidencialidade, certas
Sociedades Investidas poderdo ndo permitir que a Classe divulgue completamente as informagbes com
relagéo a seus riscos e/ou performance anterior. Além disso, certas Sociedades Investidas poderao fornecer
informacdes limitadas ou nenhuma informagéo com relagédo a suas estratégias de investimento ou seus
investimentos. Dessa forma, em certas circunstancias, os Cotistas poderdo ndo ter informagdes suficientes
para avaliar, a sua satisfagéo plena, os riscos de investimento na Classe e a forma como o capital que eles
aportaram aa Classe foi investido.

xxviii. Restrigdes de Confidencialidade. No curso de seu processo de investimento, a Classe devera
assinar acordos de confidencialidade com terceiros e/ou Companhias Alvo que podem proibir a Classe e os
Cotistas de divulgarem publicamente informagdes relativas aos terceiros envolvidos, seus investimentos e
Companhias Alvo. Estes arranjos podem tanto restringir a informagéo que a Classe pode compartilhar com os
Cotistas ou podem possivelmente resultar em responsabilidades para a Classe quando um Cotista que é
requerido ou obrigado a publicamente divulgar informagdes relativas a seus investimentos, tais como um "lei
de registros abertos" ou outra legislagdo similar, publicamente divulga tal informagdo em resposta a um
requerimento de informagao ou de outra maneira. A Classe pode escolher, mas nédo é exigido, recusar tais
oportunidades de investimento de forma a evitar o risco de expor a Classe a essas categorias de
responsabilidades. Como resultado, a flexibilidade de investimentos da Classe pode ser restringida, o que
pode impactar adversamente os retornos agregados dos Cotistas.

xxix. Riscos de Alavancagem. A Classe podera utilizar alavancagem em certos investimentos. A
alavancagem geralmente aumenta as oportunidades de ganho de um fundo e seu risco de perda em atividades
de investimento. Além disso, as Sociedades Investidas poderao ser alavancadas, o que fara com que sejam
afetadas negativamente por aumentos nas taxas de juros e podera fazer com que estejam menos aptas a lidar
com mudangas nas condigcdes comerciais e econdmicas. A utilizagdo de alavancagem pela Classe resultara
em despesas financeiras e em outros custos aa Classe que poderdo nao ser cobertos por distribuigbes feitas
aa Classe.

XXX. Riscos na Alienacdo de Investimentos. Em relacdo a alienagcdo de um investimento numa
Sociedade Investida, a Classe pode ser exigido a fazer declaragdes sobre os negdcios e assuntos financeiros
da Sociedade Investida tipicas daquelas feitas com a venda de qualquer negécio, ou pode ser responsavel pelo
conteudo de documentos divulgados nos termos da legislagéo aplicavel. A Classe pode ser também exigido a
indenizar os compradores de tal investimento ou intermediarios na extensdo de qualquer de tais declaragbes
ou documentos liberados que se tornem inexatos. Estes arranjos podem resultar em responsabilidades
contingentes, o que pode no final ter que ser custeado pelos Cotistas, sujeitos aos limites descritos neste
Regulamento.

xxxi. Retornos Alvo. A performance de atividades de investimento anteriores da Signal Capital néo ¢
necessariamente um guia valido de performances futuras. Qualquer retorno alvo é dependente em parte de
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volume suficiente de negdcios de alta qualidade e de condigbes econOmicas estaveis. Resultados reais
poderéo diferir significativamente de quaisquer retornos alvo por essas e outras razoes.

xxxii. Isengdo e Indenizagdo de Certas Pessoas. Conforme estabelecido neste Regulamento, porém
sujeito as leis e a regulamentacao aplicaveis, nenhuma Pessoa Indenizavel sera responsavel perante a Classe
ou quaisquer Cotistas. Ainda, qualquer Pessoa Indenizdvel sera indenizada pela Classe por quaisquer
prejuizos, reivindicagdes, danos ou responsabilidades decorrentes de qualquer ato ou omissdo com relagéo a
este Regulamento ou aos negdcios ou assuntos da Classe, exceto quaisquer prejuizos, reivindicagbes, danos
ou responsabilidades decorrentes de certa ma conduta por tal Pessoa Coberta. Ndo obstante qualquer
disposicdo em contrario acima, uma Pessoa Indenizada nao recebera isengdo ou indenizagédo por qualquer
responsabilidade na medida (porém, apenas na medida) em que tal isengao ou indenizagao violaria as leis e
a regulamentagdo aplicaveis. Os Cotistas poderao ter um direito de acao mais limitado que teriam na auséncia
das disposi¢des de indenizagdo que constam neste Regulamento. Adicionalmente, os documentos que regem
as Sociedades Investidas poderao possuir disposigdes relativas a indenizagao semelhantes e a Classe podera
ter um direito de agdo mais limitado contra certas pessoas cobertas por tais disposi¢cdes que teria na auséncia
de tais disposigoes.

Xxxiii. Atrasos Relacionados a Informagdes Regulatérias. E possivel que as informacdes exigidas pela
CVM com relagdo as Sociedades Investidas ndo sejam recebidas em tempo héabil para autorizar a Classe a
incorporar tais informagdes em suas informagdes regulatérias que devem ser apresentadas a CVM de acordo
com a regulamentagéo aplicavel. Consequentemente, esses atrasos poderao sujeitar a Classe a penalidades.

xxxiv. Resgate e Liquidez das Cotas. A Classe, constituido nos termos de um regime de condominio
fechado, ndo permite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera feita
conforme a Classe tiver caixa de distribuicdes de seus investimentos proveniente das Sociedades Investidas
ou na data de liquidagéo da Classe. Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento &
muito subdesenvolvido no Brasil, e os Cotistas que desejarem retirar seus investimentos da Classe correm o
risco de ndo conseguir negociar suas Cotas no mercado secundario devido a possivel auséncia de
compradores interessados. Assim, em virtude da liquidez reduzida das Cotas, os Cotistas poderéo ter
dificuldade em vender suas Cotas ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

XXXV. Amortizacdo de Cotas. A uUnica fonte de recursos gerada pela Classe sera o rendimento, os
dividendos e outros ganhos que sao atribuidos a Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe. A capacidade de a Classe amortizar as Cotas esta sujeita ao recebimento de tais recursos da Classe.

xxxvi. Risco de Patriménio Liquido Negativo. Quaisquer prejuizos no Patriménio Liquido da Classe nido
estdo limitados ao valor do capital integralizado por cada Cotista, de forma que os Cotistas podem ser
convocados a aportar recursos adicionais aa Classe.

xxxvii. Outros Riscos. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos decorrentes de razbes além de
seu controle, como moratdria, inadimplemento das Sociedades Investidas, alteracdo nas normas aplicaveis
aos ativos integrantes da Carteira, mudangas na politica monetaria, mudanca na politica tributaria,
investimentos que, caso ocorram, possam gerar prejuizos aa Classe e aos Cotistas.

xxxviii. Consideragdes sobre Estimativas e Projegdes; Opinides. As consideragdes que constam neste
Regulamento que nao sao fatos histéricos tém como base expectativas, estimativas, projecdes, pareceres e/ou
convicgoes atuais da Signal Capital e de suas afiliadas, incluindo o Gestor. Tais consideragdes envolvem
riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores e ndo deve haver dependéncia indevida em
relagéo a elas. Ademais, certas informagdes que constam neste Regulamento constituem consideragdes sobre
estimativas e projecdes, que podem ser identificadas pela utilizagcao da terminologia no futuro como, “podera”,

“ird”, “busca’”, “deve”, “espera’, “prevé”, “projeta”, “estima”, “pretende”, “continua” ou “acredita’ ou suas formas
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negativas ou outras variagdes a esse respeito ou terminologia comparavel. Devido a varios riscos e incertezas,
incluindo essas apresentadas neste instrumento, os eventos ou resultados reais ou o desempenho real da

Classe poderdo diferir substancialmente desses refletidos ou previstos em tais consideragbes sobre
estimativas e projecoes.

As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador ou da Classe Garantidor
de Créditos - FGC.
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ADENDO il

Descricao da Qualificacao e da Experiéncia Profissional da Equipe Chave do Gestor

Gestor

Ricardo Fernandez Junior, vice-presidente

Ricardo é vice-presidente na Equipe de Investimentos do Fundo da Signal Capital, e trabalha no escritério do
Rio de Janeiro.

Antes de ingressar na Signal Capital, Ricardo trabalhou na Capital Dynamics na equipe de Gestdo de
Investimento e como chefe de investimentos iliquidos em um escritério gestdo de patrimonio

multifamiliar no Brasil. Anteriormente, trabalhou no Santander Private Equity e também ocupou cargos na
Odebrecht, uma grande construtora no Brasil, Peru e Portugal.

Comecgou sua carreira como analista na Strata, uma boutique de consultoria em Fusdes & Aquisicdes com
sede no Rio de Janeiro.

Ricardo tem ExecEd em Private equity pela Harvard Business School, MBA pela IESE Business School e
diploma de bacharel em Administracao de Empresas pelo IBMEC.

Filipe Caldas, Vice-Presidente

Filipe é vice-presidente no departamento de Gestao de Relacionamento da Signal Capital, no escritério do Rio
de Janeiro.

Antes de ingressar na Signal Capital, Filipe trabalhou na Capital Dynamics na equipe de Desenvolvimento de
Negécios e na equipe de Solugbes de Investimento no Partners Group. Trabalhou anteriormente na Atrium
Investimentos e também ocupou cargos no UBS, Deutsche Bank e Merrill Lynch.

Filipe concluiu a faculdade com honras em um Programa de Formagéao Internacional em Finangas pela
Universidade de Berkeley e é bacharel em Administragcdo de Negodcios Internacionais pela Universidade de
Alliant International, em San Diego.
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