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PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA PROSPERIDADE
(“Fundo”), regido pelo Codigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, pela Lei n® 11.478, bem como das demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Determinado, encerrando-se em 15 de dezembro de 2065, exceto se de outra
Prazo de Duragao forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacéo de
servigos de administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVMn® 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda., com sede na
Cidade de Rio de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no
CNPJ sob o n° 07.625.159/0001-40, autorizado a prestagao dos servigcos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor
de recursos, de acordo com o Ato Declaratério n°® 8.710, de margo de 2006
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagao e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento serao solucionadas por
recurso a arbitragem, aplicando-se as leis brasileiras.

Os Cotistas envidarao seus melhores esfor¢os para solucionar
amigavelmente os litigios, controvérsias e reivindicagoes direta ou
indiretamente oriundos ou relacionados ao presente Regulamento,
incluindo aqueles pertinentes a validade, interpretagao, cumprimento e

extingéo (“Disputa”).

Foro Aplicavel

i. Caso os Cotistas ndo consigam solucionar uma Disputa de foorma
amigavel durante o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa
sera definitivamente resolvida por arbitragem submetida ao
Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-
Canada (“CCBC”), de acordo com as suas Regras de Arbitragem
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vi.

vii.

(“Regras de Arbitragem”) em vigor no momento do pedido de
instauragdo de arbitragem.

O Fundo vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a
presente clausula compromissoria e podera ser incluido no pélo
ativo ou passivo da arbitragem, ou de qualquer forma intervir no
procedimento arbitral, se necessario para eficacia da decisao. O
Fundo ficara sujeito as disposicoes deste Regulamento, nao
podendo, sob qualquer pretexto ou alegacado, resistir a
instauracao do procedimento arbitral. Caso a Disputa envolva 3
(trés) ou mais Partes, aplicar-se-a o disposto no Item VI abaixo.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal
Arbitral”), que deverdao ser e permanecer independentes e
imparciais com o objeto da arbitragem e com as partes do
procedimento (“Partes da Arbitragem”), cabendo a cada uma das
Partes da Arbitragem indicar um arbitro. Caso uma das Partes da
Arbitragem deixe de indicar o arbitro no prazo assinalado, este
sera definitivamente indicado nos termos das Regras de
Arbitragem. Os 2 (dois) arbitros assim designados, de comum
acordo, nomearao o terceiro arbitro, que atuara como Presidente
do Tribunal Arbitral. Caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
Partes da Arbitragem deixem de nomear o terceiro arbitro no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que o ultimo dos 2
(dois) arbitros for nomeado, o terceiro arbitro sera definitivamente
selecionado nos termos das Regras de Arbitragem. Toda e
qualquer controvérsia ou omissao relativa a indicagao dos
arbitros pelas Partes, bem como a escolha do terceiro arbitro,
sera dirimida ou suprida pelo CCBC.

Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as
demandantes, conjuntamente, e as demandadas, conjuntamente,
deverao indicar seu respectivo arbitro. Nessa hipétese, caso as
Partes da Arbitragem nao logrem éxito em agrupar-se ou caso
essas partes nao acordem em encontrar uma forma de
constituicdo do Tribunal Arbitral, a indicagcao de todos os
membros do Tribunal Arbitral sera feita pelo CCBC.

A Arbitragem serarealizada no Brasil, na Cidade e Estado de Sao
Paulo, e sera conduzida na lingua portuguesa.

A sentenca arbitral sera final e vinculativa para as Partes da
Arbitragem e ficara sujeita a execugao imediata em qualquer juizo
competente. Cada Parte da Arbitragem envidara seus melhores
esforgos para assegurar a conclusao célere e eficiente do
procedimento arbitral. Para fins e efeitos deste Artigo, o termo
“sentenga” aplica-se, inter alia, a sentenga arbitral preliminar,
parcial ou final.

A sentenca arbitral decidira sobre a responsabilidade das Partes
da Arbitragem acerca das custas e despesas com a arbitragem,
mas em qualquer hipétese cada Parte da Arbitragem suportara os
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custos de seus proprios assessores, incluindo honorarios de
seus advogados.

viii. De modo a otimizar a resolugao dos conflitos previstos nesta
clausulacompromissoria e desde que solicitado por qualquer das
Partes da Arbitragem no procedimento de arbitragem, o Tribunal
Arbitral podera, em um periodo de até 60 (sessenta) dias da sua
constituicao, consolidar o procedimento arbitral instituido nos
termos deste Artigo com qualquer outro em que participe
qualquer uma das Partes da Arbitragem e que envolva ou afete ou
de qualquer forma impacte o presente Regulamento, incluindo,
mas ndo se limitando a, procedimentos arbitrais oriundos do
Regulamento do Fundo, desde que o Tribunal Arbitral entenda
que (a) existam questoes de fato ou de direito comuns aos
procedimentos que torne a consolidagdo dos processos mais
eficiente do que manté-los sujeitos a julgamentos isolados; e (b)
nenhuma das Partes da Arbitragem nos procedimentos
instaurados seja prejudicada pela consolidagao, tais como, entre
outras, por um atraso injustificado ou conflito de interesses.

ix. As Partes da Arbitragem deverao manter em sigilo o
procedimento arbitral e seus elementos (incluindo, sem limitacao,
as alegacgodes das Partes da Arbitragem, provas, laudos e outras
manifestagoes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral),
que somente serado revelados ao Tribunal Arbitral, as préprias
Partes da Arbitragem, aos seus advogados e a qualquer Pessoa
necessaria ao desenvolvimento da Arbitragem, exceto se a
divulgagdo for exigida para cumprimento das obrigagdes
impostas por lei ou por qualquer autoridade competente.

x. Cadauma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de
requerer perante o Poder Judiciario com o objetivo exclusivo de:
(i) assegurar a instituicdo da arbitragem, (ii) obter medidas
urgentes necessarias para protegao ou salvaguarda de direitos ou
de cunho preparatoério previamente a instauracao do Tribunal
Arbitral, e (iii) obter ou garantir a execugao especifica das
disposi¢oes deste Regulamento, sem que isso seja interpretado
como uma renuncia a arbitragem. Quaisquer pedidos ou medidas
implementadas pelo Poder Judiciario deverao ser imediatamente
notificados ao CCBC, devendo tal entidade informar ao Tribunal
Arbitral, que poderarever, conceder, manter ou revogar a medida
de urgéncia solicitada. Para o exercicio das citadas tutelas
jurisdicionais, as Partes da Arbitragem elegem o Foro da Comarca
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento G Ultimo dia util do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2

Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
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aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “‘Regulamento’, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir.

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA Anexo |
PROSPERIDADE

1.3 Durante o seu prazo de duragao, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patrimonio
segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da Resolugéo
CVM 175.

1.4 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢éo e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selecao e realizacao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

1.5 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo deoutros requisitos
e informagdes previstos na regulamentacgao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigéo de cotas em novas emissdes; e (i) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestado e Taxa de Performance.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressbes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢gdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto &€, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definigao nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ngo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
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2.2

23

2.4

independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagcdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; ()
consultoriadeinvestimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribui¢gdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacgéo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha asofrer em virtude darealizagao de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigos no altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo n&do sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundo teraencargos que Ihe poderao serdebitados diretamente, nostermos da Resolugao CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos comrem por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas seréo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocagéo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias conidos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio decorreio eletrénico (e-mail) end eregado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscrigéo, cadastro do cotista
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4.2

4.3

4.4

4.5

junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.1.2 AAssembleia Geral de Cotistas pode serconvocadaa qualquertempo pelo Administrador, pelo
Gestor, pelos membros do Comité de Investimento ou por Cotistas representando no minimo
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

4.1.3 Ainstalagao ocorrera, em primeira convocagao, com apresencade Cotistas que detenham, em
conjunto, pelo menos, mais de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas pelo Fundo e,
em segunda convocagao, com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

4.1.4 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.5 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgéao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.6 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao financeira no
Fundo. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas (i) titulares de
Cotas devidamente subscritas; e (i) adimplentes com suas obrigagdes perante o Fundo,
inclusive nas chamadas de capital.

4.1.7 As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 Somente poderéo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacado da Assembleia.

4.1.7.1 Tém qualidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os representantes
legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

As deliberagbes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.41 A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
admitida assinatura fisica ou eletrbnica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como uma abstengao por parte do Cotista. A aprovagéo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando—
se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4.2 O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser enviado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo, por meio de carta ou correio eletronico,
enviado a cada Cotista.

Serao excluidos do computo dos quoéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.
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4.6 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo CVM 175.

4.7 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposigoes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM

INFRAESTRUTURA PROSPERIDADE

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe unica de Cotas do Fundo est&o descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 15 de dezembro de 2065, exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas (“Prazo de Duragao”). O Administrador mantera a Classe e,
consequentemente, o Fundo em funcionamento apés o Prazo de
Duracéo, independentemente de deliberagao em Assembleia de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e obrigagbes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos do
Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragao, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescrigdo e/ou decadéncia legalmente transconidos.
Na hipotese de o Fundo ser mantido em funcionamento nos termos aqui
previstos, o Gestor ndo fara jus a qualquer taxa de gestéo devida pela
Classe, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administragdo que
remunera o Administrador durante o Periodo de Desinvestimento.

Prazo de Duragao

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Infraestrutura.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, a longo prazo, em carteira de Valores Mobilidrios,
participando do processo decisério das Companhias Investidas que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores de: (i) energia;
(i) transporte; (iii) agua e saneamento basico; (iv) irrigacéo; e (v) demais
atividades tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, na
qualidade de acionista controlador isolado, por meio da detengéo de
acgdes integrantes do bloco de controle, pela celebragdo de acordo de
acionistas ou pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio
juridico ou ajuste de natureza diversa, bem como a adog¢éo de outro
procedimento, que assegure ao Fundo participagdo no processo decisério
das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de suas
politicas estratégicas e nas suas gestdes, inclusive por meio da indicagdo

Objetivo
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissiaio e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociagao
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de membros do Conselho de Administragdo, se houver, observada a
politica de investimento constante do Capitulo V abaixo.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestio da
Classe, do Fundo oude seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores qualificados.

Cabe aos intermediarios assegurarem que a aquisigdo de Cotas somente
seja feita por investidores qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, sociedade andénima, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Tomre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o r°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

N&o aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe deverdo
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo
de Cotas em novas Emissoes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas que aprovar a Emissdo em questao.

Nenhum cotista devera transferir, direta ou indiretamente, qualquer cota,
a menos que sejade acordo com as excegdes previstas neste Anexo .
Qualquer tentativa de um Cotista de transferir qualquer uma de suas
Cotas sem cumprir as disposi¢cdes do presente Anexo seranula e invalida
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ab initio, e o Administrador ndo devera dar nenhum efeito a essa
transferéncia pretendida nos respectivos registros da Classe.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
Calculo do Valor da Cota € resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

Para a integralizagao, resgate e amortizagéo, poderado ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se
ainda o disposto neste Anexo | quanto a possibilidade de realizagcgo de
amortizagdes em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado débito
e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagdo que
venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores
de Servicos Essenciais, nos termos deste Anexo |.

Integralizagcao, Resgate e
Amortizagao

Ovalorjusto dos ativos utilizados em integralizagdo de Cotas devera estar
respaldado em laudo de avaliacdo, o qual deve ser elaborado por
empresa especializada independente, conforme norma contabil aprovada
pela CVM sobre mensuragao do valor justo, conforme aplicavel. Quando
da aplicag&o de recursos em companhias que estejam em processo de
recuperagao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagao financeir,
devidamente aprovada pelos 6rgdos competentes da companhia, é
admitidaaintegralizagao de Cotas em bensoudireitos, inclusive créditos,
desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de
recuperacdo ou de reestruturacdo da companhia investida.

O Gestor, em relacao a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do
Administrador e do Gestor em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres
nos termos deste Regulamento e da regulamentac&o aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

2.1.1 Os Cotistas estao cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no
ato de subscrigao de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assuncao de Responsabilidade
llimitada”.

2.2 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no
Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituigcdo pertencente ao
mesmo conglomerado financeiro.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

3.4

A Classe tera Encargos que Ilhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decis&o contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

3.1.1 Além das despesas previstas na parte geral do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
constituem encargos da Classe:

l. Contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao, se for o caso;

Il. Despesas com apresentagdes a potenciais investidores para captar recursos para o Fundo,
incluindo, mas nao se limitando a viagens e outras despesas do Administrador e/ou Gestor,
impressao de material publicitario, aluguel de espago para apresentagao, palestrantes; e

M. Os emolumentos, comissdes e demais despesas pagas sobre operagdes de compra e venda
de ativos (Companhias Investidas) e/ou titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo ou potenciais integrantes da carteira da Classe, quando for o caso, especialmente
aquelas relacionadas as despesas de “due diligence” e “pré-due diligence” das Companhias
Investidas.

As despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, ciséo, transformagao ou liquidagéo da
Classe nao estao sujeitas a limites.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para adiligéncialegal, fiscal e contabilem potenciais Ativos Alvo), serdo passiveis
de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de
Cotistas nas hipéteses em que as disposi¢cdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 12.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo

pagamento de Encargos n&o previstos na regulamentacio aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

41

A Classe ndo tera periodo de investimento e/ou periodo de desinvestimento definido, cabendo ao
Comité de Investimento a decisédo de investimento ou desinvestimento nas Companhias Investidas.

4.1.1 Sem prejuizo do disposto acima, a Classe devera ser liquidada ao final de seu Prazo de
Duragao.

4.1.2 AClassepodera,aqualquer momento, efetuar o desinvestimento de quaisquer ativos, mediante
aprovagao do Comité de Investimento.

4.1.3 Para o desinvestimento dos ativos da Classe, o Gestor, observada a aprovacao do Comité de
Investimentos:

(i) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienagdo dos investimentos da Classe;
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(i)

(iii)

envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias dedesinvestimento, sendo que os recursos
provenientes da alienagao dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento
de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizagéo de suas Cotas,
nessa ordem;

podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagdo das Companhias
Investidas; ou transacgdes privadas; e

como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companhias investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas de
negoécio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis
transagdes via (i) a construgdo de modelos de negdcio sélidos e comprovados; (ii) a
contratagdo de times de gestao profissionais; (iii) aintrod ugao de processos e principios
corporativos; (iv) a produgao de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros
auditados; e (v) aimplementagao de um modelo de governanga corporativa. O time de
investimentos do Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos com
possiveis compradores para as Companhias Investidas, no Brasil e no exterior, ja no
inicio do processo de investimento.

CAPITULO 5-POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 Consideram-se novos os projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007 e s&o igualmente
considerados novos projetos:

5.1.2

5.1.3

DT Dantiial

(i)

(i)

os projetos de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao
implementados a partir da vigéncia da Lei n® 12.431, de 27 de junho de 2011, conforme
alterada, por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a
regulamentacdo do Ministério da Ciéncia e Tecnologia; e

as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantaggo,
desde que os investimentos e os resultados da expansao sejam segregados mediante
a constituicdo de sociedade de propodsito especifico.

Fica dispensada a participagdo da Classe no processo decisério da Companhia Investida
quando:

(i)

(i)

o investimento da Classe na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcelainferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da investida; ou

valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
Cotistasreunidos em Assembleia de Cotistas mediante aprovagéo da maioria das Cotas
subscritas presentes

O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas de que trata o Artigo 6.1, abaixo, ndo se aplica ao investimento em
Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcado organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrbes de governanga
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5.1.5

corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trintae
cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

O limite de que trata o Artigo 5.1.3 acima, sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos
de integralizagdo de cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Artigo 5.1.3 acima, por motivos alheios a
vontade do Administrador, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento
perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadra mento da carteira, no momento em que ocofrrer.

5.2 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo | e na legislagao aplicavel, e a Classe
investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais
serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no
processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua poltica
estratégica e gestéo.

5.21

5.2.2

5.2.3

5.2.4

5.2.5

5.2.6

5.2.7
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Nos termos da Lei n® 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
a partir da data de registro para iniciar as suas atividades, salvo se estabelecido prazo distinto
pelo Anexo Normativo IV, situagdo na qual deve ser observado o menor prazo entre eles.

A Classe investira, direta ou indiretamente, na aquisi¢ao de Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo.

A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acoes,
inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011, conforme alterada, sem
limitagdo de concentracgao, s, desde que: (i) seja assegurado a Classe a participagéo no
processo decisorio e a efetiva influéncia na definigcdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas; e (ii) seja imposto as Companhias Investidas (emissoras das
debéntures simples), que sejam companhias de capital fechado, aobservancia, no minimo, das
praticas de governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/lou em outros titulos de divida ndo
conversiveis previstos no item 5.1.3 acima esta limitado a até 33% (trinta e trés por cento) do
Capital Subscrito,

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de um unico emissor. A Classe podera ainda adquirir participagées minoritarias nas
Companhias Investidas. Nas hipéteses em que nao for controlador, ou possuir direito de veto,
a Classe deve assegurar participagao efetiva na gestdo da Companhia Investida.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderao ser de um Unico emissor.
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5.3

5.4

5.5

5.6

Nos termos da Lei n® 11.478, uma vez constituida, a Classe tera 24 (vinte e quatro) meses a partir da
data de registro da Classe para se enquadrar no limite disposto no item 5.1 acima, durante o qual ndo
sera aplicavel o limite ali previsto.

Decorrido o prazo previsto no item 5.2, o limite previsto no item 5.1 acima nao ¢é aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a primeira integralizagdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no dmbito de cada
Chamada de Capital.

5.4.1 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe, até 180 (cento e oitenta) dias
apo6s a data do efetivo recebimento dos recursos, enquanto vinculados a garantias
dadas ao comprador do ativo desinvestido.

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.4.2 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagao de suas Cotas por meio de

aplicacéo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢éo e
diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

Na realizagao dos investimentos da Classe, o Gestor observara as deliberagdes da Assembleia Geral
de Cotistas e do Comité de Investimento, tomadas de acordo com este Anexo |, sem prejuizo do seu
direito de vetar os investimentos que se encontrem em desacordo com a politica de investimento
estabelecida neste Anexo |, na legislagao aplicavel ou que impliquem a aquisigdo de Ativos Alvo ou
Ativos Financeiros de pessoas que tenham sido indiciadas por fraude ou por demais processos
criminais.

A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Investidas que compdem a sua carteira, desde que:

(i) a Classe possua investimento em a¢cdes da Companhia Investida na data da realizagdo do
AFAC;

(ii) o0 AFAC represente, no maximo, 90% (noventa por cento) do capital subscrito da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
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(iv) o AFAC seja convertidoem aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Derivativos

5.8 E vedada a Classe arealizacdo de quaisquer operacdes comderivativos, exceto: quando as operacdes
no mercado de derivativos sejam realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial da
Classe pormeio de operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valor Mobiliario que
integre a carteira da Classe ou no qual haja direito de converséo.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.9 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolugcdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior
5.10 A Classe ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Companhias Investidas, sejapor meio da detengdo de
participacio societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias Investidas,
da celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragao de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogéo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio deindicagéo de
membros do conselho de administracao, observadas as excegdes previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.2 As Companhias Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, observadas as dispensas previstas na regulamentaco,
se aplicavel.

6.3 Cabera ao Administrador, em conjunto com o Comité de Investimento, a responsabilidade pela
verificagdo da adequacido e manutengao, durante o periodo de duragéo do investimento da Classe,
pelas Companhias Investidas, dos requisitos estipulados neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel.

6.4  Osdocumentos societarios das Companhias Investidas devem prever que o conselho de administracéo
das Companhias Investidas, se houver, devera se reunir na periodicidade a ser definida caso a caso,
levando em consideragéo as particularidades de cada investimento, seguindo a pauta definida pelo
presidente do respectivo conselho de administragao.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE
71 Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros darespectiva Companhia Investida

ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instru¢édo CVM 175.
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7.2

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigbes ou entidades
autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

7.2.1 Caso dispensadaa contratagao de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagéo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita odem a
documentagdo comprobatoria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

8.1

8.2

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIII, das Regras e Procedimentos
do Codigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, € permitido aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Companhia Investida.

8.1.1 Comité de Investimento podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentagao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

8.1.2 Na hipdtese de haver mais de um investidor interessado no coinvestimento, o valor a ser por
eles investido sera rateado, nas condigdes em que os interessados vierem a negociar.

Cabera ao Comité de Investimento a decis&o de oferecer aos Cotistas oportunidades de investir nas
Companhias Investidas, em condi¢bes equitativas, somente relativamente ao montante excedente ao
investimento que o Comité de Investimento tenha deliberado realizar (“Coinvestimento”).

8.2.1 Na hipo6tese de haver mais de um investidor interessado no Coinvestimento, o valor a ser por
eles investido sera rateado, nas condigdes em que os interessados vierem a negociar.

CAPITULO 9 - CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

9.1

9.2

9.3

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instrugao CVM 579.

O Patrim6nio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
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9.4

9.5

comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento elou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo .

CAPITULO 10 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emisséo das Cotas

10.1

10.2

10.3

A Primeira Emissao, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada no ato de constituicdo
do Fundo e da Classe.

10.1.1 Caso sejam integralizadas Cotas durante o processo de distribuicao, tais valores devergo ser
alocados em Ativos Financeiros.

Apods a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer mediante
aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor.

O preco de Emissao das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova Emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado,. Em caso de Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o prego de
emissao de novas Cotas podera ser fixado com base nas trés alternativas descritas acima ou, ainda,
com base em outro critério aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagéo
do Comité de Investimentos.

10.3.1 A cada Emisséo, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigao primaria,
conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

10.3.2 Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada Emisséo e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentagéo aplicavel.

Subscricdo das Cotas

10.4

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscri¢do de Cotas, Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscrigdo, conforme o caso.
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10.5

10.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da Oferta ou a0
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebraro Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo .

Integralizacdo das Cotas

10.6

10.7

10.8

As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato
gue aprovar a respectiva Emissao de Cotas, observadas as condigbes estabelecidas os respectivos
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

10.6.1 A integralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo com
a legislagdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢io para a efetivacdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagao desses. Ainda, o Administrador se
reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o Administrador, de acordo com
as instrugdes do Gestor e do Comité de Investimentos, realizara Chamadas de Capital, ou seja,
comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na
Classe mediante a integralizagdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

10.7.1 As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serao realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duragéo da Classe e estardo limitadas ao valor do Capital
Comprometido de cada Cotista.

10.7.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, dentro de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo
Administrador em observancia as instrugées do Gestor e do Comité de Investimentos e de
acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma ou mais
Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por ele subscritas em
relacdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele subscritas, visando a
equalizar as participacdes entre os Cotistas em relacdo ao capital subscrito vis-a-vis o capita
efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a atender eventuais restricbes regulatorias a
que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos. Caso um dos Cotistas ndo integralize,
tempestivamente, a totalidade das Cotas que lhe caberiam nas chamadas de capital, os demais
Cotistas terao, proporcionalmente as suas respectivas participagbes no Fundo, excluida a participacéo
do Cotistalnadimplente,aopg¢éoeo direito de, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis, integralizar as referidas
Cotas e exigir que o Cotista Inadimplente venda, por meio de 12 (doze) parcelas mensais, sucessivas
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10.9

10.10

10.11

e fixas, atotalidade de suas Cotas pelo prego correspondente aos valores ja integralizados acrescido
de corregéo monetaria pelo IGPM, ouindice que o substitua e deduzido de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, pro rata die. Os demais Cotistas ndo responderao pelo inadimplemento do Cotista
Inadimplente.

As penalidades previstas acima ndo serao impostas ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas
exclusivamente por forga de limitagdes ou vedagdes impostas pela legislagdo ou regulamentagdo que
Ihe sejam aplicaveis, inclusive nos casos em que a imposicéo de tais limitagdes ou vedagdes sejam
ocasionadas por atos de outros Cotistas.

No caso de inadimplemento, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias,
conforme instru¢bes do Comité de Investimentos, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, porsioupormeiodeterceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apos
esta dedugao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) cancelar as Cotas néo integralizadas.

10.10.1A contratagédo de empréstimos referida no inciso (iii) acima, s6 pode ocorrer no valor equivalente
ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de Compromisso de Investimento
previamente firmado pelo(s) Cotista(s) e Classe.

10.10.20 Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocormer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagc&o do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacao da Classe.

10.10.3Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo .

A integralizagdo das Cotas da Classe devera ser realizada por meio de Transferéncia Eletrdnica
Disponivel (TED), para depdsito na Conta da Classe, ou demais transferéncias eletronicas de valores
aprovadas pelo Administrador, incluindo débito na conta corrente, conta de depdsito, e conta de
investimento (se houver), em estabelecimentos bancarios comerciais que tenham convénio com o
Administrador, e para liquida¢gdes em Bolsa de Valores ou mercado de balcado organizado, em conta de
corretoras de valores ou agentes de custddia. Cada Boletim de Subscricdo sera devidamente
autenticado pelo Administrador e, nos casos em que as Cotas subscritas forem integralizadas no ato
da subscrigao, correspondera ao comprovante de pagamento pelo Cotista da respectiva integralizagdo
de Cotas da Classe.

10.11.1Na hipotese de integralizacdo em ativos, cabera ao Cotista apresentar ao Administrador um
laudo de avaliagéo elaborado por empresa especializada, que respalde o valor informado para
fins de integralizag&o, o qual sera previamente aprovado pela Assembleia de Cotistas.

Transferéncia de Cotas
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10.12

10.13

10.14

10.15

10.16

10.17

10.18

10.19

O Administrador podera registrar as Cotas para negociagéo na B3.

10.12.10s adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas dever&o igualmente comprovar a
condicdo de investidor qualificado, nos termos da regulamentagao aplicavel, sendo que a
verificagao da condic&o de investidor qualificado cabera aos intermediarios que representarem
os adquirentes na compra das Cotas.

10.12.20s Cotistas ndo poderdo negociar suas Cotas em mercado organizado ou por meio de
negociagao privada antes que estas Cotas estejam totalmente integralizadas ou, caso néo
estejam, somente se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas
as obrigagdes deste perante a Classe no tocante a sua integralizagdo. As Cotas também ndo
poderao ser negociadas sem que seja dada aos demais Cotistas preferéncia para a aquisigao,
conforme o disposto nos Artigos 10.13 e 10.14 deste Anexo |.

Caso os Cotistas pretendam negociar suas Cotas no mercado organizado ou para qualquer terceiro
por meio de negociagao privada, deverao, primeiramente, oferecé-las aos demais Cotistas que terdo
direito de preferéncia paraa aquisigao nas proporgdes de suas Cotas, sendo certo que o valorde venda
das Cotas para o exercicio do direito de preferéncia aos demais Cotistas devera ser no maximo o valor
da Cota divulgado pelo Administrador

10.13.10 direito de preferéncia devera ser exercido pelos Cotistas em até 60 (sessenta) dias a contar
do recebimento do aviso de venda do Cotista notificador (doravante denominado “Aviso de
Venda”). O Aviso de Venda devera ser enviado por carta registrada e podera ter como anexo
uma copia de eventual oferta feita por um terceiro interessado. A omisséo do Cotista notificado
em responder ao Aviso de Venda dentro do periodo acima sera considerada uma renuncia ao
seu direito de preferéncia.

Cada Cotista notificado que declarou sua intencdo de adquirir as Cotas ofertadas (“Cotista
Adquirente”) devera efetuar o pagamento das Cotas nas seguintes condi¢des:

(i) parcelas mensais a serem pagas a partir de 90 (noventa) dias da data de recebimento
do Aviso de Venda, no prazo de 60 (sessenta) meses; e

(i) as parcelas terado valor de principal igual, sendo o saldo devedor corrigido pelo IPCA, a
contar da data de recebimento do Aviso de Venda.

O Cotista Adquirente podera optar por quitar a totalidade da divida em prazo inferior ao estipulado no
item I do art. 10.14 acima, desde que seja respeitada a corregéo do saldo devedor nos termos do item
Il.

Os Cotistas celebrardo um contrato de penhor das Cotas adquiridas para garantir o pagamento das
parcelas do preco acima descritas. O contrato de penhor devera ser formalizado no prazo de 90
(noventa) dias a contar do recebimento do Aviso de Venda.

Os Cotistas se comprometem a tomar todas as medidas necessarias para formalizar o contrato de
penhor, nos termos da legislacéo brasileira. Tal contrato perdurara até a data do pagamento integral
do saldo devedor (corrigido nos termos deste Regulamento).

Simultaneamente a formalizagdo do contrato de penhor e inicio do pagamento, os Cotistas e o
Administrador efetuardo a transferéncia das Cotas a serem adquiridas, observadas as demais
condigdes previstas neste Regulamento.

Se os termos previstos nas Clausulas mencionadas acima expirarem e os Cotistas notificados ndo
tiverem declarado a intengéo de adquirirem, nem tiverem realmente adquirido as Cotas ofertadas, o
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10.20

10.21

10.22

10.23

10.24

Cotista notificador estara livre para alienar as Cotas no mercado organizado ou ao terceiro interessado,
em quaisquer condigdes, respeitando o prazo previsto no artigo 11.20 abaixo.

No caso de a venda de Cotas no mercado organizado ou ao terceiro interessado n&o ser realizada
irrevogavelmente dentro do periodo subsequente de 30 (trinta) dias civis ap6s o término do prazo de
manifestagéo previsto no paragrafo primeiro, se o Cotista ofertante ainda desejar vender suas Cotas
no mercado organizado ou se o Cotista ofertante e o terceiro inicialmente interessado na aquisi¢éo das
Cotas ainda desejarem vender e comprar as Cotas, o procedimento mencionado neste Artigo devera
ser repetido.

Os Cotistas poderao transferir suas Cotas, sem observar o direito de preferéncia previsto neste artigo,
para sociedades ou outros fundos de investimento nos quais detenham pelo menos 90% (noventa por
cento) do capital social ou das cotas, conforme o caso, e desde que: (i) o Cotista cedente garanta
coletivamente as obrigagdes da sociedade ou fundo de investimento que recebera as Cotas; e (ii) as
Cotas sejam transferidas de volta ao Cotista transferidor antes de referido Cotista deixar de deter 90%
(noventa por cento) da sociedade ou do fundo de investimento.

Quando da efetivagdo da transferéncia da titularidade das Cotas, a parte compradora passara a ter
controle total sobre as Cotas vendidas.

Nenhum dos Cotistas podera criar qualquer 6nus, gravame, opc¢ao, usufruto, garantia, outorgar
qualquerdireito ou criar qualquer outro tipo de 6nus de qualquertipo ou natureza em relagao a qualquer
de suas Cotas sem o prévio consentimento por escrito de Cotistas representando a maioria das Cotas
emitidas.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagéo, pelo Administrador, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas

CAPITULO 11 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

1.1

Na liquidacéo, total ou parcial, de Valores Mobiliarios integrantes da carteira da Classe, o produto
oriundo de tal alienagéo podera ser destinado a amortizagdo de Cotas, de acordo com as seguintes
regras:

Se o desinvestimento ocorrer antes da liquidacdo da Classe, o Administrador podera amortizar
as Cotas no valor total dos recursos obtidos, ou reter parte ou a totalidade dos recursos para
seu reinvestimento, conforme deliberagdo do Comité de Investimento, na forma deste Anexo;

Se o desinvestimento ou a venda da participagdo, total ou parcial, ocorrer em fungéo da
liguidacado da Classe, os recursos obtidos serdo destinados a amortizagao de Cotas;

Mediante aprovacao do Comité de Investimento, o Administrador podera reter uma parcela ou a
totalidade dos recursos oriundos da liquidagdo de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Classe para fazer frente aos encargos da Classe;

Dividendos oujuros sobre o capital préprio distribuid os pelas Companhias Investidas integrantes
da carteira da Classe, assim como quaisquer outros valores recebidos pela Classe em
decorréncia de seus investimentos na referida Companhia, poderédo igualmente ser destinados
a amortizagdo de Cotas observando-se que tais dividendos ou juros sobre o capital préprio
poderéo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de encargos da
Classe, mediante autorizagdo do Comité Gestor e de Investimento.
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V.

11.2

11.3

CAPIT

Qualquer amortizagdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos
os Cotistas mediante rateio das quantias em moeda corrente nacional, a serem distribuidas pelo
numero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data do efetivo ingresso dos recursos na Conta do Fundo.

Para fins de amortizagéo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagéo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

11.2.1 Qualquer amortizagédo sera feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em
até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos na Conta da Classe.

Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serao realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagéo
do Comité de Investimentos neste sentido, aprovada pela da Assembleia Especial de Cotistas neste
sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.3.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidacéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagdo a
épocadaliquidacao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Durag&o ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo.

ULO 12 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1

12.2

| — alterar o presente Anexo;

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

12.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

12.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacado da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e no integralizada.

12.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quérum

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
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Matéria Quérum
Il — destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, bem Metade, no minimo, das Cotas
como a escolha de seus respectivos substitutos subscritas
Il — destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de Metade, no minimo, das Cotas
seu substituto. subscritas
IV — fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagao da Metade, no minimo, das Cotas
Classe; subscritas
L e Metade, no minimo, das Cotas
V — Emisséao e distribuigcdo de novas cotas .
subscritas
Metade, no minimo, das Cotas
VI - eventual aumento na Taxa de Administragao; .
subscritas
VIl — prorrogagéo e/ou alteragao do Prazo de Duragéo da Classe; Metade, no mlnlrpo, das Cotas
subscritas
Metade, no minimo, das Cotas
subscritas ou 0 quérum minimo de
VIl — alteragdo do quorum de instalagdo e deliberagdao da Assembleia ~ q . - .
f . . aprovacao relativo a matéria cujo
Especial de Cotistas; |
quérum se pretende alterar, o que for
maior.
IX- instalagdo, composigdo, organizagdo e funcionamento dos comités e Metade, no minimo, das Cotas
conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
X — requerimento deinformagdes por parte de Cotistas, observado o Art Metade, no minimo, das Cotas
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM | subscritas (excluidos os Cotistas que
175; requereram a informagéo)
Xl — prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Dois tergos, no minimo, das Cotas
coobrigagdo em nome da Classe; subscritas
Dois tercos, no minimo, das Cotas
Xl — Constituir penhor nas agdes de propriedade da Classe; ¢ .
subscritas
~ ) . . . Metade, no minimo, das Cotas
Xlll - aprovacao dos atos que configurem potenciais conflito de interesses .
- subscritas
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e
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Matéria Quorum

qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas;

XIV - inclusdo de encargos né&o previstos neste Anexo | ou na

regulamentagéo aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima Metade, no minimo, das Cotas
deste Anexo |, ou o aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo |;

XV — aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizagcdo de Cotas da Classe, se aplicavel,
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XVI — aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de
emissdo de Companhias Investidas nas hipéteses previstas no item
Error! Reference source not found.8.1 acima;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XVII — liquidagéo da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste Anexo |, -
. A o Metade, no minimo, das Cotas
deliberar sobre as providéncias aserem tomadas paraa distribuigéo .
. . subscritas
de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; e
IXVIIl — dispensa a participagdo da Classe no processo decisdério das
Companhias Investidas quando o valor contabil do investimento Maioria das Cotas presentes]
tenha sido reduzido a zero;
XIX — contratagdo de formador de mercado, caso este seja parte Metade, no minimo, das Cotas
relacionada do Administrador ou do Gestor; subscritas
XX - prorrogagdo dos prazos de subscricio e integralizagdo de Cotas da Metade, no minimo, das Cotas
Classe; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

XXI — utilizagdo de bens e direitos na integralizacéo de Cotas; .
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

XXII — amortizacdo parcial, a qualquer tempo, de Cotas; .
128680 parc! qualqu P subscritas
IXXIIl — participagdo nos resultados da Classe; Metade, no mlnlmo, das Cotas
subscritas
XXIV — alteragdo da classificagdo adotada pela Classe, segundo o Cédigo Metade, no minimo, das Cotas
ART; e subscritas
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Matéria Quorum

XXV - Apreciagédo das matérias que o Comité de Investimento do Fundo Metade, no minimo, das Cotas
elou algum de seus membros julgar relevante. subscritas

12.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

12.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora

e os cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consuita
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregédo no endereco declarado.

CAPITULO 13 — COMITE DE INVESTIMENTO

13.1

A Classe contara com um Comité de Investimento, eleito pela Assembleia Especial de Cotistas,
composto por até 4 (quatro) membros, sendo 1 (um) o Presidente do Comité de Investimento com
direito a 4 (quatro) votos e os demais membros com direito a 1 (um) voto, nomeados pela Assembleia
Geral de Cotistas na forma deste Regulamento, incluindo os respectivos suplentes, todos pessoas
fisicasresponsavel pelo acompanhamento dos investimentos e desinvestimentos da Classe, bem como
da performance de sua carteira de investimentos (/ “Comité” ou “Comité de Investimento”).

13.1.1 Os integrantes nomeados deverao preencher os seguintes requisitos: (i) observar os deveres e
as vedagdes previstas na regulamentagao especifica sobre o exercicio profissional de
administrador de carteiras; (ii) possuir, pelo menos: (@) 5 (cinco) anos de comprovada
experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacéo de
investimentos; (b) certificagbes por associagbes de mercado locais e internacionais; (c) notério
conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificagdo e/ou declaragdo formal,
conforme o caso; (iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides
do Comité; (iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para
preencheros requisitos dos itens ‘i’ a ‘i’ acima; e (v) assinar termo de confidencialidade e termo
Ihe obrigando a declarar eventual situagao de conflito de interesses sempre que esta venha a
ocorrer, hipétese em que se abstera nao so de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.

13.1.2 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera pelo prazo de duragdo da
Classe. Na hipotese de vacancia de cargo por renuncia, morte, interdigdo ou qualquer outra
razdo, estasera preenchida automaticamente por um novo membro, indicado paratanto atraves
de correspondéncia encaminhada ao Administrador pelos responsaveis pela indicagéo original
do membro efetivo a ser substituido, sendo certo que o novo membro indicado completara o
mandato do substituido e devera, em qualquer hipétese, atender aos requisitos estabelecidos
neste Capitulo. Para fins de clareza, resta estabelecido que o responsavel pela indicagdo de
um membro do Comité podera substituir, a qualquer tempo, o0 membro do Comité que tiver
indicado.
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13.1.3

13.1.4

13.1.5

13.1.6

13.1.7

13.1.8

Tém qualidade para comparecer ao Comité e votar em suas deliberagées os membros efetivos
indicados ou, na falta destes, seus suplentes previamente indicados pelos proprios.

O Gestorterao direitodeindicar 1 (um)representante para participagdo das reuniées do Comité
de Investimento, o qual tera direito a veto, Unica e exclusivamente, caso o investimento ou
decis&o ndo cumpra as disposi¢bes do Regulamento, das regras internas de Compliance ou da
legislagdo e regulamentagao vigente

Poderao os membros efetivos do Comité, sempre que necessario ao correto, adequado e
completo desempenho de suas atividades perante o Comité, fazer-se acompanhar de
assessores internos e/ou externos.

Os membros do Comité de Investimento poderao atuarem érgaos consultivos e/ou deliberativos
de outros Fundos de Investimento em Participagbes devendo informar ao Administrador
qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o Fundo e a Classe.

Os membros do Comité de Investimento nao terdo direito a qualquer remuneragao por ocasido
de sua nomeagao ou por sua presenga nas reunides do Comité.

Os membros do Comité deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes, qualquer
situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de Conflito de Interesses com
o Fundo e a Classe, imediatamente ap6s tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar
de qualquer discussao que envolva matéria na qual tenha conflito, sendo que a atuagdo como
diretor, membro do conselho de administragao, do conselho fiscal ou de quaisquer érgéos com
fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutaria ou ndo, nas Companhias
Investidas, ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo como membro do
Comité.

13.2 S&o atribuicdes do Comité:

DT Dantiial

Acompanhamento do desempenho dos ativos e Companhias Investidas, desde seu
investimento até o seu total desinvestimento;

Determinar as diretrizes e aprovar quaisquer oportunidades de investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo;

Aprovar os termos de todos os documentos relevantes aos investimentos e desinvestimentos a
serem realizados pelo Fundo, observada a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando, a contratos de subscri¢do, contratos de compra e venda, escrituras de
emissao de debéntures, protocolos de cisdo, fusdo ou incorporagdo, acordos de acionistas,
outros ajustes entre sécios, estatutos e/ou contratos sociais, dentre outros;

Aprovacgao e acompanhamento do processo de Due Diligence (Auditoria) dos ativos a serem
adquiridos pelo Fundo, bem como definicdo do orgamento e dos prestadores de servigo para
realizagdo dessa tarefa;

Aprovacédo do reinvestimento dos recursos provenientes de qualquer desinvestimento,
dividendos, ou juros sobre o capital proprio recebidos das Companhias Investidas;

Indicar os representantes do Fundo e deliberar sobre os votos do Fundo e seus representantes
nas Assembleias de Acionistas e Conselhos de Administragao e Fiscal (caso existentes), das
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(vii)

(vii)

(xxi)
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CompanhiasInvestidase seus investimentos, diretos e indiretos, eaformade participagao ativa
do Fundo nas decisbes e politicas dessas empresas, inclusive a indicagcao de representantes
do Fundo na administracdo de tais sociedades;

Deliberar previamente sobre as matérias submetidas a aprovagéo das assembleias gerais e
especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas em que o Fundo participar
como acionista ou debenturista, devendo transmitir ao representante indicado conforme oinciso
VI as instrugcdes de voto do Fundo em tais assembleias;

Aprovacao das condi¢cdes de celebracao, pelo Administrador, em nome do Fundo, de acordos
de acionistas, contrato, compromisso, termo ou ajuste de natureza diversa e demais
documentos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, que tenha por objeto
assegurar-lhe efetiva influéncia na definigao de politica estratégica de gestdo das Companhias
Investidas;

Deliberar sobre o pagamento e distribui¢cdo de dividendos e juros sobre capital préprio das
Companhias Investidas, Amortizagdes de Cotas do Fundo, inclusive com utilizag&o de ativos,
submetendo, neste caso, a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Supervisionar as atividades das Companhias Investidas;

Deliberar sobre a adequada contabilizagdo dos ativos do Fundo, e eventuais baixas parciais ou
baixa total de um ativo pertencente ao Fundo, submetendo tais propostas a apreciacédo da
Assembleia Geral de Cotistas se delas resultar alteragdo do Regulamento;

Apresentar a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovacao, proposta de alteragéo do
Prazo de Duracéo do Fundo;

Adocéao de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;
Aprovacgéo das chamadas de capital, observado o disposto neste Regulamento;

Aprovacéao de operagdes entre Partes Relacionadas, nos termos estabelecidos no Capitulo Vi
deste Regulamento

Deliberar sobre as situacdes de Conflito de Interesses envolvendo o Fundo, os Cotistas e as
Companhias Investidas;

Acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor no cumprimento de suas obrigagdes
referentes ao Fundo;

Criagao de quaisquer 6nus sobre os ativos detidos pelo Fundo, o qual devera seraprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas;

Deliberar sobre qualquer hipotese de Coinvestimento;

Fornecer ao Administrador, desde que assim solicitado, as informacgdes necessarias para a
elaboragao do parecer a que se refere o Artigo 6, inciso VI, deste Regulamento, bem como os
estudos e analises de investimento, e suas respectivas atualizacbes periddicas, a que se
referem o Artigo 6, incisos VIl e IX, deste Regulamento;

Prestar contas a Assembleia Geral de Cotistas das atividades do Fundo, dos seus ativos, e das
decisdes de investimento e desinvestimento; e
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13.3

13.4

Vi.

13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

(xxii) Deliberar sobre a realizagdo de adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias
Investidas.

Todas as deliberagdes acima envolvendo as Companhias Investidas que sejam de competéncia do
conselho de administracdo das Companhias Investidas deverao ter sido previamente aprovadas pelo
Comité de Investimento.

O Comité de Investimento devera prestar as seguintes informagdes peridédicas ao Administrador em
relagcdo as atividades de acompanhamento das Companhias Investidas:

Relatério financeiro — trimestral;

Relatorio de desempenho operacional — mensal/ bimestral;
Orgamento anual;

Reporte de orgamento (projeto x realizado) — mensal/ bimestral;
Planejamento estratégico, se houver — anual e atualizagdes; e
Relatério do Comité de Investimento retratando atividades anuais.

O Comité se reunira a qualquer tempo, mediante solicitagdo de seus membros, sempre que 0s
interesses da Fundo e/ou da Classe assim o exigirem.

A deciséo final sobre a composicao da carteira da Classe, observados os requisitos de diversificagdo
estabelecidos na Politica de Investimentos e as deliberagcées do Comité, é do Gestor, a quem se atribui
a capacidade de gerir os recursos e titulos e valores mobiliarios componentes da carteira da Classe.

As convocagdes das reunides do Comité de Investimento deverdo ser realizadas pelo Presidente do
Comité de Investimento, por meio de envio de carta ou correio eletrénico, com até 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia, com indicagdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta.
Independentemente de convocacgéo, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do Comité
de Investimento a que comparecerem todos os seus membros.

O Comité reunir-se-a por meio eletronico (conference calls) sempre que necessario, mediante
convocacao do Gestor ou por solicitacdo de qualquer de seus membros, e suas deliberagbes serdo
oficializadas através de correio eletrénico, devendo, periodicamente, serem consolidadas em ata a ser
assinada pelos membros do Comité, arquivadas pelo Administrador.

13.8.1 As reunides do Comité de Investimento serdo consideradas validamente instaladas com a
presenca de todos os membros, em primeira convocagao, e com a presenca de qualquer
numero de membros, em segunda convocagao. As deliberagdes do Comité de Investimento
devem seradotadas pelo voto da maioria dos membros presentes, sendo necessario no minimo
2 (dois) votos

Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas aprovagdes, as
quais deverao ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimento presentes a reunio,
devendo ser enviada ao Administrador.

Todos os estudos e documentos distribuidos ou utilizados nas reunides do Comité deverao ficar
arquivados na sede do Administrador pelo prazo de 5 (cinco) anos contados de cada reunido ou
enquanto durarem os investimentos a que tais estudos e documentos fizerem referéncia.
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13.11

13.12

13.13

As deliberagcbes do Comité poderao ser tomadas mediante processo de consulta, formalizada por
escrito, dirigida pelo Presidente do Comité de Investimento a cada membro do Comité, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

As decisdes do Comité de Investimento ndo eximem o Administrador e o Gestor, nem as pessoas por
estes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das suas responsabilidades perante a CVM, os
Cotistas e terceiros, de acordo com a sua competéncia, conforme disposto neste Regulamento e na
regulamentagédo em vigor.

13.12.1As deliberagdes do Comité de Investimento sdo meramente indicativas e o Gestor ndo esta
obrigado a acata-las caso entenda nado constituir o melhor interesse da Classe.

Sem prejuizo da responsabilidade legal pertinente, os votos dos administradores eleitos pela Classe
nos conselhos de administragdo das Companhias Investidas, se houver, deverdo observar a orientagdo
do Comité de Investimento, em linha com os objetivos da Classe. Todos os votos proferidos pelos
representantes eleitos pela Classe devem estar alinhados a este Regulamento, ao estatuto social e ao
acordo de acionistas de cada uma das Companhias Investidas. As decisdes do conselho de
administragao, se houver, deverao seguir e respeitar as melhores praticas socioambientais praticadas
no setor em que atue.

CAPITULO 14 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1

14.2

14.3

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidagéo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao da Classe.

Na ocorréncia da liquidagéo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
paraa Contada Classe;(ii)realizara, de acordo comas orientagdes e instrugdes do Gestor, a alienagdo
dos investimentos nas Companhias Investidas integrantes da carteira de Investimentos da Classe; e
(iii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e aamortizagao das Cotas, até o limite d os recursos
disponiveis na Conta da Classe.

14.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
emigualdade de condi¢des e na proporgéo de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidagdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos
mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transagbes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii) porrecomendacgao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
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14.3.1

14.3.2

14.3.3

14.3.4

14.3.5

14.3.6

14.3.7

a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagao aplicavel, a qual
ocorreradiretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidacéo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Aposadivisdodosativos daClasse entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribui¢cdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder atransferéncia de titularidade de tais
Ativos Alvo, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de
custddia autorizada ao exercicio daatividade pela CVMresponsavel pela custddia de tais Ativos
Financeiros.

Caso a liquidagao da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Companhias Investidas, em virtude de
restricbes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo
dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo
I, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 14.34
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do
Cdédigo Civil, informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituiggo
do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagéo.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo
referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feitaa
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador

podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art.
334 do Cadigo Civil.

14.4 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo poderéao optar por ndo integrar o
condominio previsto no item 14.3.4 acima.
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14.5 Apdso pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.6 Aliquidagao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

14.7 Aliquidacéo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até

180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragao ou (ii) da data
da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe.

14.7.1 Quando do encerramento e liquidacédo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragbes contabeis.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragcéo

15.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdeslegais e regulamentares vigentes, 0 Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposicdes previstas na
regulamentacéo e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestao

15.2 O Gestor, observadas as disposigdes previstas na regulamentagéo e autorregulagao aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

15.3 Compete ao Gestornegociaros ativos da carteira, bemcomo firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Prestadores de Servicos Essenciais

15.4 Administrador e o Gestor exercerao, cada qual em sua esfera de atuacao, todos os direitos inerentes
aos Valores Mobiliarios e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direito
de acéo e o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas,
observadas as disposi¢des deste Regulamento e da legislag&o aplicavel, bem como praticara todos os
atos necessarios a gestao da carteira do Fundo, assim entendidos os de selecéo, avaliagéo, aquisicdo,
alienacéo, subscrigdo, conversao, observadas as limitagdes impostas por este Regulamento e demais
disposicbes aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, implementar as orientacdes de investimento do Fundo
emanadas pelo Comité de Investimento e aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, quando
aplicavel, conforme previsto neste Regulamento.

Equipe-Chave

15.5 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestado
da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no minimo, 3 (trés)
profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocacdo de tempo minimo a Classe, porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos
da Equipe Chave.
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Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.6 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

15.6.1

15.6.2

(iii)

(viii)

(ix)

receber depdsito em conta corrente;

contrairou efetuar empréstimos, exceto na situacao de empréstimo contraido parafazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes
ou nas modalidades permitidas pela CVM;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagao dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo I;

vender Cotas a prestagao;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

Aplicar recursos:

a) na aquisicao dedireitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 5°
da Resolugdo CVM 175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pelas
Companhias Investidas.

b) na subscricdo ou aquisicdo de agbes de sua propria emissao.

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagéo das informagdes sobre todas as garantias
existentes, pormeio, no minimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente disponibilizaggo,
com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patrimbnio da Classe para integralizagdo de Cotas, estejam
respaldados em laudo de avaliagédo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de
valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 A substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:
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(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocadae instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

15.7.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagédo da Classe.

15.7.3 Nas hip6teses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocacao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 15.7.3.

15.7.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicao de novo administrador.

15.7.5 Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas fungdes até a conclusdo daliquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

15.7.6 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracido e/ou Taxa de
Gestao, conforme aplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas funcdes.

Custodia

15.8 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicbes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracéo

15.9 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituracao das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.10 Os servigcos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serao prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

DT Dantiial



@ pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
PROSPERIDADE

CAPITULO 16 - REMUNERAGAO

16.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

A Classeremunerara os prestadores de servigo mediante o pagamento
de Remuneragao Conjunta dos Prestadores Essenciais nos montantes
abaixo, cobrados cumulativamente sobre o valor do Patrimbnio Liquido
da Classe:

Patrimonio Liquido da Classe

(em R$) Taxa Conjunta

0,15% (quinze centésimos por
cento) a.a. sobre o Patriménio
Liquido da Classe

Até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais)

De R$ 500.000.000,01 (quinhentos
milhdes e um centavo de real) até
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais)

0,10% (dez centésimos por
cento) a.a. sobre o Patriménio
Liquido da Classe

Remuneragao Conjunta dos
Prestadores Essenciais

0,08% (oito centésimos por
cento) a.a. sobre o Patriménio
Liquido da Classe

Acima de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais)

A Remuneragao Conjunta dos Prestadores Essenciais estara limitada
a um maximo anual de R$ 910.000,00 (novecentos e dez mil reais),
corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA,
considerando o patrimdnio liquido agregado do Fundo de Investimento
em Participagbes Prosperidade Multiestratégia  (CNPJ:
23.109.725/0001-18) e do Fundo de Investimento em Participagcbes em
Infraestrutura Prosperidade (CNPJ: 23.109.759/0001-02).

Para fins de calculo e cobranca da Taxa de Administragdo e da Taxa de
Gestao, sera deduzida da base de calculo a parcela do Patriménio
Liquido do Fundo que esteja investida em fundos, classes ou subclasses
geridos pelo Gestor e/ou pela BTG Pactual Asset Management S.A.
DTVM, inscrita no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00.
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Equivalente a 60% da Remuneragdo Conjunta dos Prestadores
Essenciais.

Taxa de Administragao

Equivalente a 40% da Remuneragdo Conjunta dos Prestadores

Taxa de Gestao .
Essenciais.

Nao serdo cobradas taxas deingresso da Classe ou dos Cotistas. Nao
obstante, a cada nova Emissao de Cotas, podera ser cobrada taxa de
distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da Oferta
da nova Emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas
Cotas no ato da sua respectiva integralizagéo, se assim for deliberado
em Assembleia de Cotistas.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida é vedada.

Taxa de Performance Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
YR EVAUENC RV I3 despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da Oferta de cada Emiss&o, conforme aplicavel.

Taxa Maxima de Custodia Nao sera cobrada Taxa de Custdédia da Classe.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1  No momento da aquisi¢do de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacgao aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

17.2 O Gestor, o Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado
financeiro e de capitais, como distribuicdo, gestdo, custddia e escrituragdo. Contudo, potenciais
conflitos de interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma
da regulamentac&o em vigor.

17.2.1 Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderdo
ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipotese de potenciais situagdes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagéo para prestagao de servicos e a
celebracao de transacdes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Companhias Investidas, o
Gestor devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em
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consideracao o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo
| e na regulamentacg&o aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patrimbnio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexol, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor, Custodiante
e/ousuas partesrelacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento
geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento
em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de interesses

CAPITULO 18 - TRIBUTAGAO

18.1

18.2

18.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagéo em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislac&o e regulamentagdo em vigor.

Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagcdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composigao da carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente,

procurando, assim, evitar modificagbes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario do Fundo
e dos Cotistas.

Tributagao aplicavel as operagoées da carteira:

De acordo coma legislagao vigente, as operagdes da carteira das Classes do Fundo sao isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade

TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizag&o. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, ou na alienagao das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a
aliquota 0 (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a
titulo de antecipagao, porocasido de amortizagao ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos
liquidos no caso de alienagao, ambos sobre a diferencga positiva entre o valor da respectiva operagéo
e o custo de aquisigao das Cotas.

Cotistas Nao-residentes (INR):
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Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagéo, amortizagao e resgate de Cotas de Fundo serdo
tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao favorecida, nos temmos
do Art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07, e

respectivas alteracdes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario
diferenciado previsto, e na liquidacdo ou transformagédo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos a tributagao pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungao do
prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagéo
em funcgéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao
da aplicag&o. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagédo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagéo n&o haincidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
gue a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacgdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estéo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também est&o sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Céambio:
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CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagbes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo ll. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscricao de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 A Classe tera escrituragcao contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstracoes
contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base no BR GAAP e demais normas contabeis aplicaveis, especialmente a Instrugao CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

20.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(iii)

os Ativos Alvo serao contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado poravaliadores independentes contratados de comumacordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e deste
Anexo |;

os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisigéo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacgao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacgdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos
do Administrador, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria € procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

20.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento € baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as hormas de escrituragéo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins desteitem, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.
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20.2

20.1.4 O Administrador € o responsavel pela elaboragéo e divulgagdo das demonstragbes contabeis
da Classe, nos termos da legislagao aplicavel, inclusive com base no laudo de avaliagdo
preparado por avaliadores independentes de que trata o subitem 20.1.2(iii) acima e, assim,
deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou n&o de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensuragao e divulgagéo do valor dos investimentos da Classe,
conforme previsto na regulamentacéo especifica.

20.1.5 O Administrador,sem se eximir de suas responsabilidades pela elaborag&o das demonstracbes
contabeis da Classe, pode utilizarinformagdes do Gestor ou de avaliadores independentes para
efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

20.1.6 Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 20.1.5 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequagao de tais informagdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serado ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugcido CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 - DISPOSIGOES FINAIS

211

21.2

21.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséo implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢cdes legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagbes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o
Administrador e o Gestordeverdo serinformados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.
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“Administrador

“AFAC”

“Afiliada”

‘ANBIMA’

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Arbitragem”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definigado o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administragcdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou
de qualquer outra forma.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA
PROSPERIDADE .

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugédo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Tem o significado constante no quadro preambularda Parte Geral do
Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Gerd
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.
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“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“Aviso de Venda”

uB3u

“‘BACEN’

‘BR GAAP”

“Boletim de Subscri¢ao”
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Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) agdes; (ii) bénus de subscrigéo; (iii) debéntures simples;
(iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobiliaros
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de Sociedades
Alvo; (v) cotas de outros FIP; e (vi) cotas de Fundos de Agdes —
Mercado de Acesso.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderédo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo I: (i) cotas de emiss&o de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM
175, inclusive aqueles ad ministrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (i) titulos publicos
federais, em operagbes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
emissé&o do Tesouro Nacional, observado ainda que a Assembleia de
Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos
pela Classe, conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela
Resolugao CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo
de caixa e liquidez.

Significa o auditor independente registrado na CVM contratado pela
Classe para prestar servicos de auditoria, nos termos da
regulamentagéo aplicavel.

Tem o significado atribuido no Artigo 10.13.1 deste Anexo .

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.
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“Capital Comprometido”

“CCBC”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“‘CMN”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Colocagao Privada”

“Compromisso de Investimento”

Comité”
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Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim de
Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara
o momento e o valordas integralizagbes de Cotas que deverao ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes derecursos na Classe para: (i) arealizagao de investimentos
em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo I; e/ou (i) o pagamento de
despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duragao.

Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA PROSPERIDADE

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa uma colocagéao privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuigdo, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricdo
de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢bes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa o conselho/comité, a ser instaurado nos termos do Anexo |.
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“Companhias Investidas”

“Conta da Classe”

“Conflito de Interesses”

“Cotas’

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

‘CVM”

“‘Data de Primeira Integralizagao”

“Dia Util”
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Significa as sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, que
recebam investimento da Classe, de acordo com sua politica de
investimento.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

Significa situagdes que possam configurar conflitos de interesses nas
deliberagdes (i) do Comité de Investimento, quando os membros do
Comité de Investimento participem de comités de investimento ou
conselhos de outros fundos que tenham por objeto o investimento em
companhias no mesmo setor das Companhias Investidas e (ii) nas
Assembleias de Cotistas quando houver ato entre o Fundo e
qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das cotas subscritas.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obrigagbes, nos termos deste Regulamento

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricdo de Cotas, observado o disposto no Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emissao, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definiggo,
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“Emissao”

“‘Empresa de Auditoria”

“‘Encargos”

“Escriturador’

“Equipe Chave de Gestao”

‘FGC”

“FIP”

“Fundo”

“Gestor”’

‘“1GP-M"

‘INR”
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considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocagéao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa aquela formada pelos integrantes do Gestor, responsavel
pelas principais decisdes da Classe e das Companhias Investidas,
nos termos deste Regulamento.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugédo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVM n® 578, de 30
de agosto de 2016.

Significao FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA PROSPERIDADE.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundacédo Getulio Vargas. Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo
divulgacéo ou impossibilidade de sua utilizag&o, sera utilizado o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacédo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagéo do
IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Significa investidor ndo residente no Brasil.
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“IPCA”

“I Ru

“I RF”

“Instrucao CVM 579"

“Investidores Qualificados”

“lOF-Cambio”

‘“IOF/ITVM”

JTF”

“Lei 11.478”

“‘Limite de Participa¢ao”

“‘Novo Cotista Relevante”

“Notificacao de Integralizagao”
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Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significaalnstrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre operagbes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdicdo com tributagdo favorecida

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

Significa a titularidade de Cotas em quantidade superior a 25% (vinte
e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao
recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do rendimento da Classe.

Significa qualquer Pessoa que atingir e/ou adquirir, aqualquer tempo
apos o inicio das negociagbes das Cotas, direta ou indiretamente,
por meio de uma unica operacdo ou por operagdes sucessivas,
participacdo em Cotas da Classe em montante superior ao Limite de
Participagao.

Significa notificacdo a ser enviada pelo Administrador a cada um dos
Cotistas solicitando para que realizem a integralizagdo de suas
Cotas, nos termos do Compromisso de Investimento, previsto neste
Anexo |.
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“‘Oferta”

“Parte Geral”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracgao”

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“Regras de Arbitragem”

“‘Regulamento”

“‘Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

DT Dantiial

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por acdes, sociedade limitada, associacdo, sociedade por acoes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160, conforme as condigdes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significam as regras aplicadas aos processos de arbitragem
conduzidos pelo CCBC.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (j)
graduagcdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
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“Resolucdao CVM 160”

“Resolug¢ao CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

113 RFB”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”
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oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de,
gestao de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito,
aquisigao, gestao e desinvestimento de ativos, com conhecimento e
atuacdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do
Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv)
nao ter sofrido condenagao por pratica que importe discriminagdo de
qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia.

Significa as sociedades poragdes, de capital aberto ou fechado, que,
nos termos da Lei 11.478, desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de: (i) energia; (ii) transporte; (iii) agua e
saneamento basico; (iv) irrigacao; e (v) outras areas consideradas
como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituragcédo das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigcos de gestdo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagéo
do servico de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 16.1 acima deste Anexo |.
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“Taxa Maxima de Distribuigao”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

“Tribunal Arbitral”

“Valores Mobiliarios”
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Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragcao dos distribuidores, descrita no item 16.1 acima
deste Anexo |.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 16.1 acima deste
Anexo 1.

Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fungo de
seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes deste Anexo
l.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

Tem o significado constante do quadro preambular do Regulamento.

Significam as agdes, debéntures , bOnus de subscri¢ao, titulos e
valores mobiliarios representativos de participagdo em sociedades
limitadas, ou outros titulos e valores mobiliarios ad mitidos como tais
pela Lei n° 6.385, de 07 de Setembro de 1976, conforme alterada,
que sejam conversiveis ou permutaveis em agdes ou cotas de
emissao das Companhias Investidas, na forma da Resolugédo CVM
175, cotas de fundos de investimento em participagdes, e cuja
aquisicao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos
termos do Regulamento

* %k %k
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ADENDO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos e Regulatérios

O Fundo e as Companhias Investidas estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica e medidas macro
prudenciais adotadas pelo governo e outras variaveis exégenas, como a ocorréncia de acontecimentos
extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatéria que modifiguem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro que poderiam ser
atingidos poraumento das taxas de juros que podem influenciar de maneira significativaa demanda porimoveis
comerciais ou eventualmente elevar os custos financeiros das Companhias Investidas e de seusinvestimentos.
Quaisquer dessas mudangas podem impactar negativamente o resultado dos investimentos. O govemo
brasileiro pode adotar uma série de medidas para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria, no passado recente, o governo optou por mudangas nas taxas de juros, medidas macro prudenciais,
desvalorizagao ou controle de cadmbio, controle de tarifas, alteragdes legislativas, entre outras. Esse conjunto
de politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e
0 mercado de capitais brasileiro. A ado¢éo dessas medidas podera impactar os negdcios e a rentabilidade do
Fundo. Alémdisso, 0 governo federal, 0 Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderao realizar
alteragdes na regulamentacdo dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo ou, ainda,
outra relacionada ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco Financeiro - cambio. inflagdo, flutuagcdo nas taxas de juros e na TR (Taxa Referencial)

Os riscos de cambio e inflacionario estao relacionados a diferenga de moedas e indice de reajustes entre o
fluxo de entradas e o de saidas, cujos descasamentos podem fazer com que a geragao de caixa nao seja
suficiente para honrar todos os compromissos financeiros das Companhias Investidas. Complementando-se o
risco financeiro, elevagdes das taxas de juros e/ou da TR acima de um determinado patamar, podem também
afetar a capacidade do Companhias Investidas em honrar seus compromissos.

Risco Legal

O conjunto de informagdes que definem o modelo financeiro, econémico e juridico do Fundo considera um
conjunto de obrigagbes e deveres de parte a parte estipuladas por meio de contratos diversos considerando
os termos da legislagdo atualmente em vigor. Por outro lado, o arcabouco legal do mercado de capitais
brasileiro possui pouca maturidade e a sua tradi¢do ndo esta completamente consolidada, no que tange a este
tipo de operagaofinanceira, em situagdes de stress podera haver prejuizos aos Cotistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos

A realizagao de todas as etapas do investimento por meio do Fundo exp&e os Cotistas aos riscos a que o
Fundo esta sujeito, osquais poderdo levara perdas paraos Cotistas. Essesriscos podemter origemna simples
realizagcdo do objeto do Fundo, assim como em motivos alheios a vontade do Administrador ou exdgenos, tais
como moratdria, guerras, revolugdes, alteragdes nas regras aplicaveis aos ativos, quaisquer mudangas
impostas aos ativos, alteracbes na politica econdmica, decisfes judiciais, dentre outras. Embora o
Administrador gerencie os riscos das aplicagbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administrador, ou com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

DT Dantiial
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As leis aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos, incluindo, mas néo se limitando, a legislagdo
tributaria, legislacdo de cambio e legislacdo que regula os investimentos externos em cotas de fundos de
investimento no Brasil estdo sujeitas a alteragdes. Ademais, interferéncia de autoridades governamentais
brasileiras e de 6rgaos reguladores no mercado podera ocorrer, bemcomo moratériae mudancgas nas politicas
monetarias e de cAmbio. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos Investimentos, bem como
as condig¢des para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas do Fundo, incluindo as regras de
fechamento de cambio e remessas de recursos aos paises estrangeiros. Além disso, a aplicagdo das leis
existentes e a interpretacéo de novas leis poderao impactar nos resultados do Fundo.

Risco de Reclamacées de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, o Fundo poderao responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, 0 que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco da Extensa Legislacdo no Setor de Infraestrutura

O setor de infraestrutura brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentagao expedida por diversas
autoridades federais, estaduais e municipais, autarquias, que afetam as atividades de aquisi¢ao, construgao,
locagao, concessao e operagao de instalagbes de projetos de infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento
de tais empreendimentos, bem como sua aquisi¢do, locagdo, concessao e operagdo, podera estar
condicionada, sem limitagc&o, a obtengao de licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais e
a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacgdes atualmente existentes
ou que venham a ser criados a partir da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de custos e limitar
a estratégia do Fundo e das Companhia Investidas. As atividades e os resultados do Fundo e da Companhia
Investida, em caso desses eventos, poderéo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

Os prazos de julgamento da justica brasileira poderdo afetar de forma adversa a protecdo de
determinados interesses do Fundo, das Companhias Investidas e de seus Cotistas

O Fundo e as Companhias Investidas poderdo ser parte em demandas judiciais relacionadas ao
desenvolvimento de suas atividades. Por outro lado, a reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
pode afetar a solugcéo dos conflitos que poderao ndo ser alcancados em tempo minimamente razoavel. Além
disso, ndo é possivelassegurar que o Fundo ou as Companhias Investidas terdo éxito em suas demandas.
Portanto, ndo ha como medir antecipadamente o resultado das eventuais demandas e, consequentemente, o
efeito na rentabilidade dos Cotistas.

A ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior relacionados aos investimentos poderdo
impactar as atividades do Fundo

A rentabilidade do Fundo decorre do desenvolvimento e exploragéo dos investimentos e esta sujeita ao risco
de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em fatos
inevitaveis e involuntarios relacionados aos bens relacionados as Companhias Investidas e outros ativos que
venham a ser objeto do investimento. Portanto, os resultados do Fundo est&o sujeitos a situagdes atipicas que,
mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

Riscos de Crédito dos Emissores de Ativos e Contrapartes

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores
em honrar as obrigagdes de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos. Alteragdes nas condigdes
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financeiras dos emissores desses Ativos Financeiros ou na percep¢ao de risco que o mercado, investidores
e/ou agéncias de risco tém sobre tais condigbes, bem como alteragdes nas condi¢gdes econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidezdos Ativos Financeiros. Adicionalmente, o Fundo podera incorrerem risco de crédito naliquidacdo
das operacgoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras detitulos e valores mobiliarios que venham
a intermediar as operagdes com Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade
ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Alavancagem das Companhias Investidas

As Companhias Investidas poderéo eventualmente procurar alternativas de alavancagem no mercado, seja na
forma de securitizagao de recebiveis seja em qualquer outra forma, que servirdo basicamente para distribuir
dinheiro aos Cotistas. O objetivo é elevar arentabilidade do investimento; entretanto, as condigbes de mercado
podem sofrer alteragdes ou mesmo haver algum tipo de descasamento. A ocorréncia de eventos adversos
podera impactar o fluxo de caixa e mesmo a rentabilidade do investimento com efeito no valor das Cotas.

Risco de ndo Realizacdo de Investimento pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sado considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias
Investidas pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo nao
realizagdo dos investimentos. Ha a possibilidade de que outros fatores, tais como condi¢gbes precedentes,
problemas de auditoria, exigéncias e, eventualmente, veto de 6rgaos reguladores, tais como CVM, BACEN e
CADE, entre outros, venhamaimpedir a concretizagdo dos investimentos do Fundo ou acarretar investimentos
menores, podendo resultar em prejuizos para os Cotistas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Embora o Fundo tenha sempre participagcdo no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (jii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia
e o cuidado do Administrador, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneragéao e bonificagdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional das respectivas
Companhias Investidas ou, ainda, em decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. O Fundo patrticipara do processo decisério das Companhias Investidas. Desta forma,
caso as Companhias Investidas tenham sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragédo da
personalidade juridica das Companhias Investidas, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos das Companhias Investidas podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, o que
podera resultar em Patrimbnio Liquido negativo e a necessidade dos Cotistas realizarem aportes adicionais de
recursos no Fundo. Os investimentos do Fundo serdo feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo est&do obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e
a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados das Companhias Investidas e (ii) a correta decisédo sobre a liquidagéo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.
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Risco de Performance Operacional, Operaciao e Manutencao

Esses riscos ocorrem quando a produtividade ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragéo de
caixa e o cumprimento de contratos. A origem desses riscos pode estar em: falha nos desenhos dos
equipamentos selecionados; erros de especificagdo; uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente;
planejamento de operagédo e manutencéo inadequados, conforme aplicavel.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas ndo considerados nos estudos ambientais prévios
que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente ou aos projetos eventualmente
desenvolvidos pelas Companhias Investidas como: proibicdes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das
exigéncias ambientais; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas nas fases de
incorporacgdo dos projetos; falhas no levantamento da fauna e da flora; e falhas no plano de execugéo
ambiental. H4 a possibilidade de ocorrer, igualmente, eventos decorrentes da operagao dos projetos
desenvolvidos pelas Companhias Investidas que causem danos ambientais e que podem afetar arentabilidade
do Fundo.

Risco de Inadimplemento dos Compromissos de Investimentos e de Chamadas Adicionais de Capital

Estdo programadas chamadas futuras de capital, de forma que o Fundo integralize capital nas Companhias
Investidas para que essa honre seus compromissos. Todavia, ndo ha como garantir que todos os Cotistas do
Fundo integralizardo capital conforme a chamada de capital feita pelo Administrador, ficando o Fundo dessa
forma, em um primeiro momento, com menos recursos do que o esperado. Tal situagdo pode prejudicar as
Companbhias Investidas, que poderdo ndo honrar compromissos assumidos, acarretando custos ndo previstos,
ou mesmo em demandas judiciais, 0 que podera impactar diretamente a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo pode vir a precisar de capital adicional, hipétese em que devera realizar nova emissao de
Cotas

Eventosadversos como o ndo cumprimento dos contratos ou mesmo o cenario macroecondmico mais adverso,
poderao fazer com que o Fundo precise de capital adicional, hipétese em que devera realizar nova emisséo de
Cotas. O Regulamento garante aos Cotistas o direito de preferéncia para a subscrigdo de novas Cotas do
Fundo. Neste contexto, no caso de novas emissdes de Cotas, os Cotistas que ndo venham a exercer seu
direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas estardo sujeitos ao risco de terem diluida a sua
participacdo no Fundo.

Riscos de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela
liguidacéo antecipada do Fundo. Caso ocorra a liquidagao antecipada, os Cotistas terdo o horizonte inicial
estimado de investimento reduzido e poderao correr o risco de reinvestimento dos recursos recebidos, ndo
sendo devida pelo Fundo e nem pelo Administrador nenhuma multa ou penalidade. Existe a hipétese de os
Cotistas receberem valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas. Nestas situagdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagdo do Fundo.

Riscos de Liquidez

A aplicagcdo em cotas de um fundo de investimento em participagdes apresenta algumas caracteristicas
particulares quanto a realizagdo do investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de
investimento em participagdes sao constituidos na forma de condominios fechados, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento. As Unicas formas que os Cotistas tém para se
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retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i) aprovagao daliquidagdo do Fundo em Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérumde deliberagdo estabelecido no Capitulo VI deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas
Cotas no mercado secundario, nos termos permitidos pela regulamentagéo. Sendo assim, os fundos de
investimento em participacdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas
defundosdeinvestimento em participagdes ter dificuldade em realizar a negociagéo de suas cotas no mercado
secundario, inclusive correndo o risco de permanecer indefinidamente com as cotas adquiridas. Desse modo,
o investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Riscos de Liquidez dos Ativos Financeiros

Determinados Ativos Financeiros do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucao de ordens
de compra e venda, ocasionados por periodos com demanda e negociabilidade baixas ou inexistentes. Sob
essas condi¢des, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e
no momento desejado. O Fundo podera enfrentar problemas de liquidez, com potencial de variagdo negativa
dos Ativos Financeiros. Essa oscilagdo podera impactar a rentabilidade do Fundo e o valor das Cotas.

Risco de restricdo na negociacao

Alguns titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociacdo pela Bolsa de Mercadorias e Futuros ou por érgéos reguladores. Essas
restricbes podem estar relacionadas a categoria do novo investidor (qualificado ou profissional), ao volume de
operagdes, a participagdo nas operagdes e as flutuagdes maximas de prego, dentre outros. Em situagdes em
que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condigcdes para negociagédo dos ativos da carteira, bem como a
precificagdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Risco de concentragcido da carteira do Fundo

O Fundo destinara os recursos captados exclusivamente ao investimento nas Companhias Investidas, ndo
compondo em seu escopo da politica de investimento diversificar com outros ativos. Isso gera uma
concentragado da carteira, expondo o Fundo a riscos inerentes a esse tipo de ativo/mercado. O Regulamento
nao estabelece critérios de concentracao e/ou diversificagdo da carteira do Fundo, de modo que os resultados
do Fundo poderao dependerintegralmente dos resultados decorrentes do sucesso das Companhias Investidas.

Riscos Tributarios

O risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes da mudanga do regime de tributagdo do Fundo ou de
seus Cotistas, dacriagdo de novostributos oudeinterpretacio diversa da legislagdo vigente sobre aincidéncia
de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissao das
Companhias Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais
Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo n&o
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

Restricoes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Duracdo do Fundo. A distribuicdo de resultados e a Amortizagao de Cotas seraorealizadas
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em conformidade com as regras previstas no Regulamento do Fundo, observadas as orientagbes do
Administrador. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderao realizar a
vendade suas Cotas no mercado secundario, devendo serobservado, paratanto, os termos e condi¢des deste
Regulamento. Considerando que o investimento em Cotas de fundos de investimento em participagdo é um
produto novo, o mercado secundario para negociagéo das Cotas apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia
de que os Cotistas conseguirao alienar suas Cotas pelo prego e no momento desejados.

Risco de despesas extraordinarias

O Fundo, na qualidade de acionista das Companhias Investidas, estara eventualmente sujeito ao pagamento
de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoracdo, conservacéo,
instalagdo de equipamentos de seguranga, indenizagdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas
que ndo sejam rotineiras na manutengdo das Companhias Investidas. O pagamento de tais despesas pode
ensejar uma redugéo na rentabilidade das Cotas do Fundo.

Riscos do uso de derivativos

Existe apossibilidade de ocorrerem alteracdes substanciais nos pregos dos contratos de derivativos, ainda que
o prego avistado ativorelacionado permanega inalterado. O uso de derivativos pode (i) aumentar a volatiidade
do Fundo, (ii) limitarouampliar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos,
e (iv) determinar perdas ou ganhos aos Cotistas do Fundo. Adicionalmente, ainda que os contratos derivativos
sejam utilizados exclusivamente para protegao da carteira contra determinados riscos, no € possivel evitar
totalmente perdas para os Cotistas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger. Por fim, os Cotistas
poderao vir a ter que realizar aportes adicionais no Fundo caso ocorram prejuizos decorrentes da utilizagdo
dos derivativos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A verificagao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou
no préprio Fundo n&o representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do
Fundo em Companhias Investidas que apresentem riscos relacionados a capacidade de geragéo de receitas
e pagamento de suas obrigagdes ndo permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade
seguro para o Fundo.

O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de investimento adotada pelo Fundo, ciente da
possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patrimbnio do Fundo e, ao ingressar no
Fundo, declara expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos
investimentos e da existéncia de patrimonio negativo do Fundo e, nesse caso, a necessidade de realizar
aportes adicionais de recursos no Fundo, sendo que tal declaragao constara do Boletim de Subscrigao.

Risco de Patrimoénio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estao limitadas ao valor do Capital Comprometido pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe
em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias
investidas que possam vir a afetar o Patrimdnio Liquido da Classe em virtude de obrigagdes assumidas pela
Classe ou de sua condigcéo de acionista.
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