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REGULAMENTO DO
VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL
CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, com prazo de duragéo indeterminado, regido pelo presente
Regulamento (“Regulamento”), pela Resolugao CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e pelas
demais disposig¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O funcionamento do FUNDO tera inicio na primeira Data de Subscri¢ado Inicial
do FUNDO. O FUNDO tera prazo de duragao até o ultimo dia util do més de abril de 2026,
podendo o referido prazo ser prorrogado mediante deliberagado da Assembleia Geral. O FUNDO
podera ser liquidado antes do término do prazo de duracao por deliberacdo da Assembleia Geral.

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES
2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas

Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: € o acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA e
a GESTORA,;
ADMINISTRADORA: é a S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicado financeira com sede
na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n.°
474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.318.407/0001-19, instituigdo autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao fiduciaria, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 11.015, de 20 de abril de 2010, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

ANBIMA: € a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO essenciais
a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o funcionamento
das Classes de modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

Apéndices: sdo partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;
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Assembleia Geral de Cotistas:

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os

Cotistas: cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

B3 € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao — Segmento Cetip UTVM.

BACEN: € o Banco Central do Brasil;

Classe: significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigagdes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patriménio segregado para
cada classe de cotas;

CMN: € o Conselho Monetario Nacional;

Contrato de Custédia:

Cotas:

Cotas em Circulagao:

é o eventual contrato a ser «celebrado entre a
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, e a instituigdo que
vier a atuar como CUSTODIANTE;

sdo todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe ou subclasse;

séo as Cotas emitidas pelo FUNDO e integralizadas, observado
o disposto no Regulamento;

Cotista: é o titular de Cotas;
CUSTODIANTE: é a ADMINISTRADORA;
CVM: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Subscrigao Inicial:

€ a data da primeira subscri¢éo e integralizacao de Cotas;

Dia Util: € qualquer dia que nao seja: sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional;

Empresa de Auditoria ¢é uma das seguintes empresas de auditoria independente: (a)

Independente: KPMG Auditores Independentes; (b) PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes; (c) Emst & Young Auditores
Independentes S/S; ou (d) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes;
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Encargos:

Eventos de
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

IGP-M

Instrugdo CVM 489:

Investidores Autorizados:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periodico:

Prestador de Servigo Essencial:

Regulamento:

Resolugao CMN 2.907:

Liquidagao do

sdo as despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

sdo as situagdes descritas no Capitulo Xlll da Parte Geral;

¢ o VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS;

€ a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita
no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86, ou sua sucessora a
qualquer titulo;

O indice Geral de Pregos -Mercado;

€ a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteragdes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na

Resolugdo CVM n° 30/21, bem como os demais investidores
autorizados pela regulamentacédo em vigor a adquirir as Cotas;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis
expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

€ o patriménio liquido da Classe;

€ o jornal DCI, utilizado para divulgagdo de informacdes do
FUNDO;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;
€ o regulamento do FUNDO;

€ a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;
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Resolugao CVM 30:

Resolugao CVM 160:

Resolugao CVM 175:

SCR:

SELIC:

Sistema de Envio de
Documentos:

Taxa de Administragao:

Taxa de Custodia:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:

Taxa do Servicer:

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

€ o sistema de Informagdes de Créditos do BACEN.

é o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC,
criado pela Circular n° 466, de 11 de outubro de 1979, do
BACEN, que constitui sistema informatizado destinado a
custddia de titulos escriturais de emissao do Tesouro Nacional,
bem como ao registro e a liquidagdo de operagdes com esses
titulos;

€ o sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores;

€ a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por ela
contratados;

€ a taxa cobrada do FUNDO para remunerar o Custodiante, nos
termos do item 12.1.3 do Anexo.

E a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servigos por ela contratados;

€ a variagdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo),
calculada e divulgada pela B3.

€ a taxa cobrada do FUNDO para remunerar o Servicer nos
termos do item 12.2, “b” do Anexo da Classe do Anexo.

CAPITULO Ill - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicagédo dos recursos do FUNDO na aquisicéo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composigao e diversificagado estabelecidos nos Anexos
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deste Regulamento e demais disposigdes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao
FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera uma
unica subclasse.

3.3. Sem prejuizo do prazo de duragdo do Fundo, o Fundo tera periodo de
revolvéncia até 30 de outubro de 2026, prorrogavel automaticamente por periodos sucessivos
de um ano caso os Cotistas ndo se manifestem em sentindo contrario, observado o disposto no
item 3.4 abaixo.

3.4. Os cotistas deverdo até 31 de agosto de cada ano enviar notificagdo a
ADMINISTRADORA, a fim de informar a ADMINISTRADORA caso nao pretendam renovar o
periodo de revolvéncia.

CAPITULO IV —- DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigagcdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

l. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) O registro de cotistas;

(b) O livro de atas das assembleias gerais;

(c) O livro ou lista de presenca de cotistas;

(d) Os pareceres da Empresa de Auditoria Independente;

(e) Os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO; e
(f) Solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagéo das Cotas de classe fechada

em mercado organizado

1. Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;

M. Elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
V. Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informagdes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;
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V. Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

VI. Nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VII. Monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada do FUNDO e/ou da Classe;
VIII. Observar as disposi¢des constantes do Regulamento e do Acordo Operacional;
IX. Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia

Especial de Cotistas;

X. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagées completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
Registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado, e a Classe, de outro;

XI. Encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil
- SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XIl. No seu melhor conhecimento, realizar esforgos para obter autorizagédo especifica
do devedor, passivel de comprovagéo, para fins de consulta as informagdes constantes do SCR;

XIlll. Contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, Empresa de Auditoria
Independente, registro de direitos creditérios em entidade Registradora, custédia de direitos
creditdrios, custodia de valores mobiliarios, guarda da documentagédo que constitui o lastro dos
direitos creditorios, e liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;

XIV. Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas
e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento; e

XV. Abrir e manter a Conta de Arrecadacédo e a Conta Autorizada até a integral
liquidacdo das obrigacdes da Classe, e transferir diariamente para a Conta Autorizada todos os
recursos depositados na Conta de Arrecadacéo.

4.1.2. O documento referido no inciso Xll do item 4.1.1 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.3. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolugdo CVM
175 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo
do FUNDO.

7
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4.1.4. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragédo ao presente Regulamento e/ou Anexo.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentacgao relativa aos
Direitos Creditorios.

4.1.6. As atividades de distribuicio de Cotas serdo exercidas pela proépria
ADMINISTRADORA.

4.2. As atividades de gestédo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.21. Incluem-se entre as obrigagbes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugado CVM 175:

. Estruturar o FUNDO, de acordo com as disposicdes previstas no Anexo Il da
Resolugao CVM 175;

Il Executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) Verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificagao; e

b) Avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a politica de investimento.

M. Decidir pela aquisicao e alienacao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

V. Registrar os Direitos Creditérios na entidade Registradora da Classe (se houver)
ou entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V. Na hipotese de ocorrer substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimento;

VI. Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditorios;
VII. Verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatorios;
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VIII. Controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do
FUNDO;
IX. Monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira

relacionados a gestao da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

X. Contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servigos: a) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de
Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;
e) classificagéo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado
de classe fechada;

XI. Monitorar:
(a) A adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga de

acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;

(b) A taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(c) O atendimento, pela Classe, da Reserva para Despesas e Encargos;

(d) Mensalmente a Taxa de Pagamento e informar a ADMINISTRADORA a
ocorréncia do Evento de Avaliagédo de que trata o item 16.2, subitem (c) do Anexo I.

XII. Informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra a contratagdo ou
qualquer alteracdo em prestador de servigo por ele contratado;

Xl Providenciar a elaboragdo do material de divulgagao da Classe para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel, respondendo pelas informagdes
contidas no referido material;

XIV. Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacéo relativa as operagdes de aquisicdo e alienagado de Direitos Creditorios de cada

Classe de Cotas;

XV. Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposigcéo ao risco de capital;

XVI. Observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e no Acordo Operacional;

XVII. Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;
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XVIII. Fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes contidas no referido material;

XIX. Informar aos distribuidores qualquer alteragcdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve
imediatamente enviar o material de divulgagédo atualizado aos distribuidores contratados para
que o substituam;

XX. Caso o prestador de servigco contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servigo prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI. Encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXII. Elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo;

XXIII. Compartilhar mensalmente com os Cotistas por meio eletrénico, em formato
preestabelecido com a ADMINISTRADORA e os Cotistas, o relatério detalhado que contenha a
Taxa de Pagamento, bem como o resumo de custos, despesas e arrecadagdes realizadas pela
Classe, nos termos do Acordo Operacional; e

XXIV. Deliberar unilateralmente pela emissdo de novas Cotas da Classe, observado
que o valor da Cota sera definido de acordo com o previsto no item 1.7.1 do Apéndice.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a
GESTORA podera subcontratar terceiros, inclusive a ADMINISTRADORA para dar suporte e
auxilia-la no cumprimento das obrigagbes previstas no presente Regulamento, observadas as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da

GESTORA:

. Na verificagdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada
Anexo;

1. No registro dos Direitos Creditérios nas entidades Registradoras, se e quando
aplicavel; e

M. Na verificagao do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3

acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.
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44, Sem prejuizo de outras disposi¢cbes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado
a ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer Classe:

(a) Aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros
que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios;

(b) Receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de
Cotas ou seja Conta Vinculada;

(c) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113,

inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(d) Vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a
prazo de Cotas subscritas;

(e) Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

() Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(9) Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Parte
Geral da Resolugao CVM 175.

4.41. A vedacgao de que trata o item “a” do item 4.4 acima ¢ inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de
investidores, que séo representados por um agente de garantia.

442, A vedacgéao de que trata o item “b” do item 4.4 acima também se aplica para todos
os demais prestadores de servigo do FUNDO.

4.5, E vedado 4 GESTORA e & consultoria especializada (se houver) o recebimento
de qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada
(se houver), sugestao de aquisicdo de Direitos Creditérios.

4.6. E vedado o repasse de informagao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razédo de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigco do FUNDO ou em
razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do FUNDO.
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CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

51. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custoddia qualificada, controladoria
e escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

. Realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

1. Realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditoérios;

1. Cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

V. Realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios;

V. Conforme  aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Comprobatérios, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira,
verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. Acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados; e

VII. Executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes
da Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista
no inciso V do item 5.1.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE
nao podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

5.3. O SERVICER foi contratado para: (i) dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selegao dos Direitos Creditérios para aquisi¢do pela Classe; (ii) auxiliar a
Classe no processo de identificagdo e cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos; e (iii) prestar
atividades de suporte ao Custodiante, tais como, a viabilizagdo da realizagao da cobranga dos
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Direitos Creditérios via emissdo de boleto, conciliagdo de valores pagos, troca de arquivos entre
as partes e a emissado de Termos de Cesséao.

5.3.1. Sera devida ao SERVICER, a titulo de remuneragao por suas atividades
definidas neste Regulamento, a Taxa do SERVICER, conforme item 12.2, “b” do Anexo da
Classe, observados os termos acordados no Contrato de Servicer.

5.3.2. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Servicer, o SERVICER é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) viabilizar a emissédo de instrumento de pagamento (boleto bancario) em sua
plataforma eletrénica, utilizando canais eletrénicos junto ao Banco de Arrecadacéo, diariamente,
contendo os Direitos Creditérios Cedidos para serem pagos pelo respectivo Devedor;

(b) consolidar e encaminhar ao Custodiante, por meio eletrénico, em formato
preestabelecido, arquivo de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos Devedores,
conforme informacgdes fornecidas pelo Banco de Arrecadagéo; e

(c) auxiliar o Custodiante na conciliagdo dos recursos transferidos a Conta
Autorizada com os arquivos consolidados de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos
Devedores.

5.3.3. As disposigdes relativas a substituicdo e a rentncia da ADMINISTRADORA
descritas na Parte Geral deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do
SERVICER.

5.3.3.1. Nos termos da regulamentagdo em vigor, a eventual substituicdo do SERVICER

ensejara a imediata divulgacao, pela ADMINISTRADORA, de fato relevante aos Cotistas.

54. Os servigos de Cobranga Extraordinaria serao prestados, em nome do FUNDO,
pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos das clausulas abaixo, bem como Contrato
de Cobrancga Extraordinaria.

54.1. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Cobranga Extraordinaria, o Agente de Cobranga
Extraordinaria é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) Verificar, previamente a realizagdo da primeira aquisi¢gao de Direitos Creditorios
VN PD pela Classe em relagdo a um determinado Devedor VN PD, a formalizagéo das Garantias
previstas no Anexo 15, no Anexo 12 ou no Anexo de Operagdes com Prazo Diferenciado,
conforme o caso, bem como sua analise sobre eventuais Garantias relacionadas aos Direitos
Creditérios VN PD (se ja constituidas), devendo enviar tais informagbes para andlise da
ADMINISTRADORA;

(b) Proceder com todas as providéncias e formalidades necessarias para assegurar

13
Confidential C



Docusign Envelope ID: 3665F27C-0BE4-4AE9-B916-E00172194FC2 -
R s e S3 caceis

INVESTOR SERVICES

a transferéncia das Garantias a Classe ja constituidas quando da Cesséo, ainda que em regime
de compartilhamento com as Cedentes e o Agente de Cobranga Extraordinaria nos termos do
fator de risco 15.3.7 previsto neste Anexo, seu aperfeicoamento e/ou eficacia perante terceiros;

(c) Caso as Garantias ainda nao tenham sido constituidas quando da Cessao a
Classe, diligenciar para que os Devedores cumpram com a obrigacdo de constituicdo das
Garantias, prevista no Anexo 15, no Anexo 12 ou no Anexo de Operagdes com Prazo
Diferenciado, ainda que em regime de compartilhamento com as Cedentes e o Agente de
Cobranga Extraordinaria nos termos do fator de risco 15.3.7 previsto neste Anexo, seu
aperfeicoamento e/ou eficacia perante terceiros;

(d) Enviar 8 ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE, todo 5° (quinto) Dia Util de
cada més, relatério de acompanhamento das Garantias, indicando, com relagdo a cada
Devedor, o tipo de Garantia prestada, o nivel de cobertura com relagdo aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, bem como a documentagdo de comprovagdo da realizacdo das
formalidades para a transferéncia das Garantias a Classe, ainda que em regime de
compartilhamento em favor das Cedentes e do Agente de Cobranga Extraordinaria, conforme
item 15.3.7 previsto neste Anexo;

(e) Realizar, com relagao a Garantia de Penhor Mercantil de Estoque, as auditorias
de estoque e inspecdo dos veiculos empenhados, de acordo com periodicidade definida na
politica de crédito do Agente de Cobranga Extraordinaria; e

(f) Enviar a Gestora, & ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE cépia das
Politicas Comerciais aplicaveis aos Direitos Creditérios, caso haja alteracdo dessas, até 5
(cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia da respectiva alteragao.

54.2. O Agente de Cobranga Extraordinaria adotara, na cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, a Politica de Cobranga Extraordinaria indicada no Capitulo X deste
Anexo.

5.4.3. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos serao

automaticamente direcionados para a Conta de Arrecadagao e dela transferidos diretamente,
por meio de sistema operacional bancario, para a Conta Autorizada.

544, E permitido ao Agente de Cobranga Extraordinaria, a seu critério e sem prejuizo
de sua responsabilidade, subcontratar terceiros, nos termos do Contrato de Cobranga
Extraordinaria, para auxilia-lo na cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, observado que
os custos incorridos com terceiros subcontratados correrdo por conta exclusiva do Agente de
Cobranga Extraordinaria.

544.1. Os custos incorridos referente a cobrangas judiciais e extrajudiciais que o
Agente de Cobranca Extraordinaria venha a ter serdo devidos pela Classe, tais como custas,
emolumentos, taxas cartoriais, custos incorridos na contratagdo de despachantes, na obtengcao
de certiddes, na solicitagdo de autenticagbes, na contratacdo de servigos expressos de envio
de documentos, em viagens, em hospedagens e com honorarios advocaticios, excussao das
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Garantias, incluindo, mas nido se limitando a venda dos ativos, leildbes e entre outros
procedimentos necessarios a excussao das Garantias, os quais serdo de unica e exclusiva
responsabilidade da Classe, desde que referidos custos sejam comprovados por notas e/ou
faturas correspondentes.

54.5. A Classe, representada pela Gestora, podera, observado o disposto no Contrato
de Cobranga Extraordinaria e no item 5.4.6 a seguir, substituir o Agente de Cobranca
Extraordinaria na prestacao dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por
meio de Assembleia Geral de Cotistas.

54.6. As disposigoes relativas a substituicdo e a rentncia da ADMINISTRADORA
descritas na Parte Geral deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do
Agente de Cobranca Extraordinaria. Sem prejuizo do ora estabelecido, a substituicdo do Agente
de Cobranga Extraordinaria dependera de aprovagédo da maioria das Cotas em Circulagao.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o SERVICER, a consultoria especializada
(se houver), o CUSTODIANTE, o agente de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos (se
houver) e os demais prestadores de servigo do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se,
perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuigcbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigagbes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigagées decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou
fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros
ou outras penalidades impostas por disposigéo legal ou decisdo transitada em julgado expedida
por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador
de servigo sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico
utilizado para a divulgacéao de informag¢des do FUNDO ou por meio de comunicagéo enderecada
aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administragao e gestdo do FUNDO, desde
que a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacgao,
sendo facultada a convocacao da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugéo
CVM 175.
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711, No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas
fungbes até a conclusdo da liquidagao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro
do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe
deve ser cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE, o Agente de Cobranca Extraordinaria e o SERVICER
somente poderdo ser substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servigos especificos de cada Classe (incluindo a
consultoria especializada e o agente de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos) somente
poderao ser substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovagao da Assembleia Especial
de Cotistas.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO
deliberar sobre:

(a) As demonstrac¢des contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias
apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério da Empresa
de Auditoria Independente;

(b) A alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo;

(c) A substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE;
(d) Aprovar a contratagédo e substituicdo do SERVICER e do Agente de Cobranga

Extraordinaria;

(e) Aprovar a substituicdo do Banco de Arrecadacgao, ou da agéncia de classificacdo
de risco;
(f) A fuséo, aincorporacao, a ciséo, total ou parcial, a transformagéao ou a liquidagao
do FUNDO;
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(9) Aprovar a contratagao de prestador de servigo pela GESTORA para a verificagdo
do lastro dos Direitos Creditorios, observados os procedimentos e parametros da Capitulo XI do
Anexo da Classe; e

(h) Deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, sempre que tal alteragao:

l. Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

1. For necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servigos da classe, tais como alteragéo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

1. Envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

8.1.3. A alteragao referida no inciso Ill do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinag¢ao da
CVM em contrario, para proceder as alteragbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o
encaminhamento das demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério da Empresa de
Auditoria Independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacao periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracbes contadbeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer da Empresa de Auditoria Independente.

8.1.7. As demonstragbes contabeis cujo relatério da Empresa de Auditoria
Independente ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.
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8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberacado da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participagdo e votagdo a distancia, incluindo as informagbes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocacao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

8.3.5. Da convocacéo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrbnica.

8.3.6. O aviso de convocacéo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

8.3.8. Nao se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado
novo anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio da convocagao nos
termos do item 8.3 acima, salvo se a convocacéo original previa a realizagdo da segunda
convocagao em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com
a primeira convocagao.

18
Confidential C



Docusign Envelope ID: 3665F27C-0BE4-4AE9-B916-E00172194FC2 -
R s e S3 caceis

INVESTOR SERVICES

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas em Circulagéo
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou
da comunhao de cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacgao pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por cotistas deve
ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

84.2. A convocagao e a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala
com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

. De modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico; ou

1. De modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a segurangca na transmissdo de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacado do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Ressalvado o disposto neste Regulamento e observado o previsto na
regulamentacéo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos Cotistas devera
ser aprovada pelos votos favoraveis dos Cotistas titulares da maioria das Cotas em Circulagéo
presentes a Assembleia Geral.

8.7.1. As seguintes matérias deverdo ser aprovadas, em primeira convocacgao, pelos
titulares de Cotas que representem maioria das Cotas em Circulagdo e, em segunda convocacgao,
pela maioria das Cotas em Circulagdo dos presentes:
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(a) Substituicdo dos Prestadores de Servigo Essenciais; e
(b) Incorporagéo, fuséo, cisdo ou liquidagao do Fundo.
8.8. Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia

Geral de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao
no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reuniao dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no
prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

. O Prestador de Servigo Essencial;

1. Os sdcios, diretores e empregados do Prestador de Servigo Essencial;

1. Partes Relacionadas ao Prestador de Servigo Essencial, seus sécios, diretores
e empregados; e

V. O Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item 8.11 acima quando:

l. Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a IV do item 8.11; ou

1. Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia
ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA.
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8.12. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao
da assembleia.

8.13. A contratacdo e a substituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria deverao
ser aprovadas (a) em primeira convocacgao pelos Cotistas titulares de, pelo menos, 70% (setenta
por cento) das Cotas em Circulagdo; e (b) em segunda convocagéo, pela maioria das Cotas dos
presentes.

8.14. Em caso de decretacdo de intervengdo ou liquidagcdo extrajudicial da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, devera automaticamente ser convocada Assembleia
Geral de Cotistas, no prazo de 10 (dez) dias contados da referida decretagao, para:

(a) Deliberagao acerca de:
(1)  Substituigdo da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA; ou

(2) Em ndo havendo consenso dos Cotistas quanto a substituicdo da
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, resgate compulsério das Cotas que, nesse caso,
devera ser votado pelo Cotista detentor da maioria das Cotas em Circulagéo,
considerando as opg¢des de liquidacao do Fundo e de resgate compulsério das Cotas.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo

de outras despesas previstas em regulamentacéo aplicavel:

. Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

1. Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedigado e publicacao de
relatérios e informacgdes perioddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

1. Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

V. Honorarios e despesas da Empresa de Autoria Independente;
V. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
VI. Despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao

de garantia ou de acordo com devedor;
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Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

VIII.

Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da

carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas

respectivas fungoes;

IX.
carteira;

X.

XL

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

Despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacgéo, cisao, transformacao ou

liquidagao da Classe;

XII.
carteira;

XIIl.
ativos;

XIV.

(@)

(b)

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

Despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de

No caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

Distribuigdo primaria de Cotas; e

Admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

Taxas de Administracao

Taxa de Custddia;

Taxa de Gestéo;

Despesas com o Agente de Cobranga Extraordinaria, no tocante a prestacao dos

servigos de agente de cobrancga extraordinario;

XIX.

XX.

XXI.

Taxa do Servicer;

Registro de Direitos Creditorios, se aplicavel;

Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo

com base na taxa de administragao, performance ou gestéo, observado o disposto no art. 99 da
Parte Geral da Resolugédo CVM 175;
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XXII. Taxa maxima de distribuigédo, se houver;
XXIII. Despesas relacionadas ao servigco de formagao de mercado;
XXIV. Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de

Cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

XXV. Custos incorridos com a adaptagdo do FUNDO a legislagéo e a regulamentacao
aplicaveis;

XXVI. Contratacao da agéncia de classificagao de risco de crédito; e

XXVIIL. Despesas relacionadas a contratagdo de terceiros para verificagdo de lastro e

custos necessarios para verificagao de lastro

9.1.1. Considerando que o Fundo é destinado a Investidores Autorizados, os Cotistas
poderdo aprovar, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, a alteragdo do
presente Regulamento para inclusdo de novos encargos do Fundo.

9.1.2. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
Classes, nos termos da regulamentagao aplicavel.

9.1.3. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estédo
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da
forma como ali disposto.

9.2, Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe unica de
Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do

Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestado, respectivamente,
poderdo ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o
somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracéo e da
Taxa de Gestéo, conforme o caso.

CAPITULO X - DAS INFORMAGOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:
I Calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e

Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto em regulamento;
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1. Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacgoes;

1. Encaminhar o demonstrativo de composicéo e diversificagdo das aplicagbes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes; e

V. Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando:

(a) Os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado
pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

(b) Os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos
que nao foram aceitos para registro;

(c) O eventual ajuizamento de acgéo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacdo do
percentual do patrimbnio envolvido e em risco; e

(d) Informacgdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3°
do artigo 27 do Anexo Il da Resolugédo CVM 175.

10.2. A informacéao de que trata a alinea “c” do inciso 1V do item 10.1 acima:

l. Pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acoes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

1. Pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de direitos
creditorios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a GESTORA deve
elaborar e encaminhar a8 ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:
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. Os efeitos de eventual alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

1. Em relagéo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

(a) Critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

(b) Eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros

demonstrativos trimestrais;

1. Eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos

Creditorios;

V. Forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

(a) Descrigado de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
(b) Indicagao do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditorios;

V. Impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimbnio Liquido e na

rentabilidade da carteira;

VI. Condicoes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

(a) Momento da alienag&o (antes ou depois do vencimento); e

(b) Motivacéo da alienagao;

VII. Impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos

de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de Direitos
Creditorios; e

VIII. Informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas n&o se limitando, a quaisquer
eventos que acarretem a liquidagao ou amortizagao antecipada de Direitos Creditérios.

10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento
do disposto na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informagao no prazo estipulado no item
10.3 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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11.1. As informagbes perioddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na
pagina da ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composi¢cdo da
carteira, a mesma informagdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de
Servigos, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores,
entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento
a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

l. Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

1. Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociagéo, se for o caso;

M. Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

V. Mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I Alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

1. Desenquadramento da Alocagao Minima para Fins Tributarios, ainda que o
tratamento tributario conferido ao Fundo nao tenha sido alterado;

1. Contratacao de formador de mercado e o término da prestagéo desse servigo;
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V. Contratacdo de agéncia de classificagdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

V. Mudanga na classificagédo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

VI. Alteracao de prestador de servigo essencial;

VII. Fusao, incorporagao, cisao ou transformagao da Classe de cotas;

VIII. Alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;
e

IX. Cancelamento da admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado.
11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,

excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe
de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacgéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagéo, preco
ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XIl - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragédo contabil proprias, devendo as
suas contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com término em 31
de dezembro de cada ano.

12.21. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
quando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas
Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgacao das demonstragcdes contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM.

12.4, As demonstrac¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria Independente, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.41. A auditoria das demonstragbes contabeis ndo é obrigatéria para fundos e
Classes em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.
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CAPITULO XIll - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
(a) Por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;
(b) Caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, a

liquidacao da Classe, desde que seja a Unica Classe do FUNDO.
CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acOes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento
e seus Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

I - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Autorizados, quais sejam, os investidores profissionais definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugao CVM 30.

1.1.1. Adicionalmente, nos termos da Resolugdo CVM n° 30/21, os regimes proprios
de previdéncia social (RPPS) instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia
Social.

1.2, A responsabilidade dos Cotistas ¢é ilimitada e n&o esta circunscrita ao valor por
eles subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar
recursos no FUNDO e/ou na Classe.

1.3. Para fins do disposto no “Codigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento” da ANBIMA, a Classe é classificada como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo: “Agro, Industria e Comércio”.

Il - DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de condominio de natureza especial
aberto.

Il - DO PRAZO DE DURAGAO

3.1. O funcionamento da Classe tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial da
Classe. A Classe tera prazo de duragao até o ultimo dia util do més de abril de 2026, podendo o
referido prazo ser prorrogado mediante deliberagdo da Assembleia Especial. A Classe podera
ser liquidada antes do término do prazo de duragéo por deliberagdo da Assembleia Especial.

IV - DAS DEFINIGOES

41. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem
em relacao as defini¢gdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agente de Cobranga Extraordinaria ou ¢é o BANCO RCI BRASIL S.A., com sede na

RCI cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
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Alocagdo Minima

Alocagdo Minima para Fins Tributarios

Anexo 12

Anexo 15

Anexo de
Diferenciado

Operagdoes com Prazo

Arquivo de Faturamento

Ativos Financeiros

Banco de Arrecadagao

Pasteur, n° 463, 1° andar, Batel, CEP 80250-
080, inscrito no CNPJ sob 0 n®62.307.848/0001-
15, ou sua sucessora a qualquer titulo.

€ o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios.

€ o percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patrim6nio Liquido a ser mantido
em “direitos creditérios”, conforme a definicdo
na Resolugdo CMN n°5.111/23, para fins de
sujeicdo do Fundo ao “Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periédica”
previsto na Lei n® 14.754/23.

€ o0 Anexo 12 ao Contrato de Concessao de
Marca da Cedente Nissan, referente a
operagbes com Prazo Diferenciado de
Pagamento.

€ 0 Anexo 15 ao Contrato de Concesséao de
Marca da Cedente Renault, referente a
operagbes com Prazo Diferenciado de
Pagamento.

€ o0 Anexo ao Contrato de Concessdo de Marca
das Cedentes Nissan ou Renault (Carteira
Renault ou Carteira Geely), referente a
operagdes com Prazo Diferenciado de
Pagamento.

€ o arquivo eletrénico contendo a relagao dos
Direitos Creditérios relativos aos Veiculos
Novos adquiridos pelos Devedores VN PD.

sdo os ativos indicados no item 5.6 deste Anexo,
que poderao compor o Patrimdnio Liquido.

é o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°
2.041/2.235, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-
011, inscrita no CNPJ sob o0 n° 90.400.888/0001-
42, ou sua sucessora a qualquer titulo.
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Carta de Fianga Bancaria

Carta de Fianga Garantidores

Carteira da Classe

Carteira Geely

Carteira Nissan

Carteira Renault

Cedente Nissan

Cedente Renault

é a carta de fianga bancaria constituida em
garantia do pagamento dos Direitos Creditérios
VN PD devidos, pelo respectivo Devedor VN PD,
a qual podera garantir outras obrigacées do
respectivo Devedor VN PD perante as Cedentes
e o Agente de Cobranga Extraordinaria.

€ a carta de fianga constituida em garantia do
pagamento dos Direitos Creditérios VN PD
devidos, pelos garantidores, pessoas fisicas
elou pessoas juridicas, do Devedor VN PD, a
qual podera garantir outras obrigagdes do
respectivo Devedor VN PD perante as Cedentes
e o Agente de Cobranga Extraordinaria.

€ a carteira de investimentos da Classe, formada
por Direitos Creditérios Cedidos e por Ativos
Financeiros.

sdo os créditos cedidos pela Cedente Renault
em relagdo as operagdes realizadas pela
Cedente Renault e Rede de Concessionarias
Geely.

sdo os créditos cedidos pela Cedente Nissan em
relacdo as operagoes realizadas pela Cedente
Nissan e Rede de Concessionarias Nissan.

sdo os créditos cedidos pela Cedente Renault
em relagdo as operagbes realizadas pela
Cedente Renault e Rede de Concessionarias
Renault.

é NISSAN DO BRASIL AUTOMOVEIS LTDA.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Barao do Tefe, n°
27, sala 701, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 04.104.117/0008-42.

€ a RENAULT DO BRASIL LTDA., com sede na
cidade de Sao José dos Pinhais, Estado do
Parana, na Avenida Renault, n° 1.300, Roseira
de Sao Sebastido, CEP 83070-900, inscrita no
CNPJ sob 0 n® 00.913.443/0001-73.
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Cedentes

Cessao Fiduciaria de
Adicionais

Cessao Fiduciaria de
FVR/FVN/FVG

Cobrang¢a Extraordinaria

Cobranga Ordinaria

Comunicagao de Renuncia

Concessionaria

Conta Autorizada

Recebiveis

Recebiveis

sdo a Cedente Nissan e a Cedente Renault,
guando mencionadas em conjunto.

€ a cessdo fiduciaria de direitos creditérios
decorrentes de letras de cambio adicionais de
titularidade de cada Devedor VN PD, constituida
em garantia do pagamento dos Direitos
Creditérios VN PD devidos pelo respectivo
Devedor VN PD e de outras obrigacbes do
respectivo Devedor VN PD perante as Cedentes
e o Agente de Cobranga Extraordinaria.

€ a cessdo fiduciaria de direitos creditérios
decorrentes de letras de cambio de titularidade
de cada Devedor VN PD, constituida em
garantia do pagamento dos Direitos Creditorios
VN PD devidos pelo respectivo Devedor VN PD
e de outras obrigagbes do respectivo Devedor
VN PD perante as Cedentes e o Agente de
Cobranga Extraordinaria.

sdo o0s servicos de cobranga judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e ndo pagos, prestados pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria.

sao os servicos de arrecadagao dos valores
referentes a liquidagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, prestados pelo Banco de Arrecadacéo,
sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA.

€ o aviso publicado no Periddico ou divulgado
por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, comunicando a
renuncia pela ADMINISTRADORA a
administragao do Fundo.

€ cada concessionaria integrante da Rede de
Concessionarias Nissan, da Rede de
Concessionarias Renault ou da Rede de
Concessionarias Geely.

é a conta corrente de titularidade da Classe
mantida junto a ADMINISTRADORA, para a
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Contrato de Aquisi¢ao de Veiculos

Conta de Arrecadagao

Contrato de Depésito

Contrato de Cessao VD

Contrato de Cessao VN PD

Contrato de Cessao

Contrato de Conectividade

qual serao transferidos os recursos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos.

é o instrumento, conforme aplicavel, por meio do
qual o Devedor VD adquire Veiculos da Cedente
com prazo de pagamento de até 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias.

€ a conta corrente de movimentagao restrita de
titularidade da Classe, por ela aberta e mantida
no Banco de Arrecadacgdo, operacionalizada
pelo Banco de Arrecadacgao para recebimento
dos valores referentes a liquidagéo dos Direitos
Creditérios e transferéncia desses valores,
conforme o caso, a Conta Autorizada ou as
contas das Cedentes.

€ o contrato celebrado entre a Classe, o Banco
de Arrecadacgdo e o SERVICER, por meio e nos
termos do qual o Banco de Arrecadagao
prestara a Classe servicos de Cobranca
Ordinaria.

€ o contrato celebrado entre o Fundo ou a
Classe e a Cedente, com interveniéncia da
Gestora, no qual sao estabelecidos os termos e
condigbes da cessao dos Direitos Creditérios
VD Elegiveis ao Fundo.

€ o contrato celebrado entre o Fundo ou a
Classe e a Cedente, com interveniéncia da
Gestora, no qual sao estabelecidos os termos e
condigbes da cessao dos Direitos Creditérios
VN PD Elegiveis ao Fundo.

é o Contrato de Cessdo VD e Contrato de
Cesséo VN PD, quando em conjunto.

€ o contrato celebrado entre o Fundo ou a
Classe e o SERVICER, no qual sao
estabelecidos os termos e condi¢des da cessao
de direito de uso e software especializado no
envio e recepgado automatizada de arquivos
eletrbnicos, a fim de viabilizar as rotinas
operacionais e sistémicas previamente definidas
para o funcionamento do Fundo.
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Contrato de Cessao Fiduciaria de
Recebiveis FVR/FVN/FVG

Contrato de Cessao Fiduciaria de

Recebiveis Adicionais

Contrato de Cobranga Extraordinaria

Contrato de Concessao de Marca

Contrato de Penhor Mercantil de Estoque

Contrato de Servicer

Convencgao Parcial de Marcas

Chaves de Acesso Eletronico

Critérios de Elegibilidade VD

Critérios de Elegibilidade VN PD

é o contrato por meio do qual cada Devedor
constitui a Cessao Fiduciaria de Recebiveis
FVR/FVN/FVG.

€ o contrato por meio do qual cada Devedor VN
PD constitui a Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Adicionais.

é o contrato celebrado entre a Gestora, em
nome da Classe, e o Agente de Cobranca
Extraordinaria.

€ o instrumento que regula a concessado de
venda de Veiculos Novos, firmado entre cada
Devedor e a Cedente, compreendendo o
fornecimento para comercializagdo de Veiculos
Novos, pegas e acessorios, € a prestagdo de
servigos de assisténcia técnica em relagao aos
Veiculos Novos.

€ o contrato por meio do qual cada Devedor VN
PD constitui o Penhor Mercantil de Estoque.

é o contrato celebrado entre a Gestora, em
nome da Classe, e o0 SERVICER.

é a Convencédo Parcial de Marcas Relativa ao
Prazo Diferenciado de Pagamento celebrada
entre as Cedentes e as Concessionarias.

é o conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletrbnica e
faculta a verificagdo da sua autorizagdo e
conteldo no ambiente nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da
circunscrigcao da Cedente.

sdo os critérios estabelecidos no item 6.3 deste
Anexo da Classe, verificados pela Gestora ou
terceiro subcontratado, na Data de Aquisigédo de
cada Direito Creditério Elegivel.

para os Direitos Creditérios VN PD s&o os
critérios estabelecidos no item 6.1 deste Anexo
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Critérios de Elegibilidade

Data de Aquisi¢cao

Devedores VD

Devedores VN PD

Devedor

Direitos Creditérios VD

Direitos Creditérios VN PD

da Classe, verificados pela Gestora ou terceiro
subcontratado na Data de Aquisi¢do de cada
Direito Creditorio Elegivel.

séo Critérios de Elegibilidade VD e Critérios de
Elegibilidade VN PD, quando em conjunto.

€ a data do pagamento a Cedente do preco de
aquisicao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cesséo.

é cada empresa de locacdo de veiculose,,
outras pessoas juridicas que adquirem veiculos
das Cedentes.

é cada Concessionaria, que adquire Veiculos
Novos com Prazo Diferenciado de Pagamento,
nos termos do respectivo Contrato de
Concesséo de Marca.

Devedores VD e Devedores VN PD, quando em
conjunto.

sdo todos os direitos de crédito oriundos de
vendas diretas de veiculos pelas Cedentes aos
Devedores VD representados pelos
Documentos Comprobatérios VD, observado
que: (i) na data de sua respectiva cessao os
Direitos Creditérios VD deverdo estar livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, encargos
ou gravames; e (ii) o pagamento dos Direitos
Creditérios VD devera ser realizado por meio
dos respectivos boletos de cobranca e
transferéncia bancaria, sendo que os recursos
decorrentes dos pagamentos serdo depositados
na Conta Autorizada do FUNDO.

sdo os direitos creditérios originados das vendas
de Veiculos Novos com Prazos Diferenciados
de Pagamento, pela Cedente aos Devedores
VN PD, nos termos do Contrato de Concessao
de Marca, observado que: (i) na data de sua
respectiva cessao os Direitos Creditérios VN PD
deverdao estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, encargos ou gravames; e (ii) o
pagamento dos Direitos Creditérios VN PD
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Direitos Creditorios

Direitos Creditorios Cedidos

Direitos Creditérios Elegiveis VD

Direitos Creditérios Elegiveis VN PD

Direitos Creditdrios Elegiveis

Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos

Direitos Creditérios VN PD Elegiveis
Cedidos

Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos

Direitos Creditorios Inadimplidos

Disponibilidades

devera ser realizado por meio dos respectivos
boletos de cobranca e meios de transferéncia
bancaria autorizados pelo BACEN, sendo que
0s recursos decorrentes dos pagamentos serao
depositados na Conta Autorizada do Fundo.

sdo os Direitos Creditéorios VD e Direitos
Creditérios VN PD, quando em conjunto.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a
Classe pela Cedente.

sdo os Direitos Creditérios VD que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade VD, item 6.3, a serem verificados e
validados pela Gestora ou terceiro
subcontratado na respectiva Data de Aquisig¢ao.

séo os Direitos Creditérios VN PD que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade VN PD, itens 6.1 € 6.2, a serem
verificados e validados pelo CUSTODIANTE na
respectiva Data de Aquisigao.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis VD e
Direitos Creditérios VN PD, quando em
conjunto.

sdo os Direitos Creditérios VD que sejam
elegiveis e tenham sido cedidos ao Fundo.

séo os Direitos Creditérios VN PD que sejam
elegiveis e tenham sido cedidos ao Fundo.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis VN PD e
Direitos Creditorios VD Elegiveis Cedidos, em
conjunto.

sdo os Direitos Creditorios Cedidos vencidos e
nao pagos em suas respectivas datas de
vencimento.

sdo os recursos que a Classe mantém em

moeda corrente nacional ou investidos em
Ativos Financeiros de liquidez diaria.
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Documentos de Verificagao de Limites de
Crédito

Documentos Complementares VD

Documentos Comprobatérios VD

Documentos Comprobatérios VN PD

Documentos Comprobatérios

Documentos do Seguro

Eventos de Avaliagao

significa o documento enviado pela Cedente que
contém a informacao dos valores dos Limites de
Crédito, nos termos do Contrato de Cesséao.

sao os documentos complementares auxiliares
para verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios VD, quando aplicavel,
compreendendo os Contratos de Aquisicdo de
Veiculos.

€ a documentagao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios VD, compreendendo os
arquivos em formato XML das notas fiscais
eletrbnicas referentes aos direitos creditorios
oriundos da venda de Veiculos a prazo da
Cedente em favor de um Devedor VD, contendo
as respectivas Chaves de Acesso Eletronico.

€ a documentacdo que evidencia o seu lastro,
compreendendo: (a) o Anexo 15, Anexo 12 ou
Anexo Operagdes com Prazo Diferenciado,
conforme o caso; (b) as Politicas Comerciais
aplicaveis aos Direitos Creditérios VN PD; e (c)
as respectivas notas fiscais eletrbnicas de
venda.

sao os Documentos Comprobatérios VD e os
Documentos Comprobatérios VN PD, quando
em conjunto.

€ a Apdlice de Seguro Interno originada da
Proposta de Seguro de Crédito Interno a
Seguradora, cujo proponente é a Cedente,
tendo como objeto a venda de carros novos,
incluindo seus moddulos integrantes, conforme
venham a ser aditados de tempos em tempos.

séo os eventos definidos no item 16.2 deste
Anexo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagdo da Assembleia Especial para
deliberar sobre a configuracdo do Evento de
Avaliagdo ocorrido como um Evento de
Liquidacao da Classe.
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Eventos de Liquidagao

Garantias VD

Garantias VN PD

Garantias

Limite Individual Por Devedor VD

Limite Individual Por Devedor VN PD

sdo os eventos definidos no item 16.3 deste
Anexo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia Especial para
deliberar sobre a liquidagao da Classe.

€ o Seguro constituido em beneficio dos Direitos
Creditérios VD.

sao as garantias que poderdo ser constituidas
pelos Devedores VN PD, em garantia do
pagamento dos Direitos Creditérios VN PD. As
Garantias VN PD poderdao ser constituidas
exclusivamente para garantir o pagamento dos
Direitos  Creditérios VN PD ou ser
compartilhadas com outras dividas dos
Devedores VN PD junto as Cedentes ou a outros
credores. Na data do presente Regulamento, as
Garantias VN PD existentes sdo o Penhor
Mercantil de Estoque, a Cessao Fiduciaria de
Recebiveis FVR/FVN/FVG, a Cesséao Fiduciaria
de Recebiveis Adicionais, a Carta de Fianca
Bancaria e a Carta Fianga Garantidores.

sdo Garantias VD e Garantias VN PD, em
conjunto.

€ o limite de Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela Classe de um determinado
Devedor VD estaréa diretamente relacionado aos
Limites de Crédito estabelecidos pela
Seguradora, sujeitos a revisdo a qualquer
tempo, respeitando os critérios previstos no item
do Anexo da Classe.

E o limite de Direitos Creditérios VN PD relativos
a um determinado Devedor VN PD, passiveis de
aquisicao pela Classe, que deverao ser
definidos individualmente pela Gestora,
conforme previsto na Politica de Crédito VN PD
e critérios previstos no item 8.6 do Anexo da
Classe, devendo ser expressos em moeda
corrente nacional, estando sujeitos a revisao a
qualquer tempo.
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Limites de Crédito

Penhor Mercantil de Estoque

Politica de Cobranga Extraordinaria VD

Politica de Cobranca Extraordinaria VN
PD

Politica de Cobrancga Extraordinaria

Politica de Crédito VD

Politica de Crédito VN PD

Politica de Crédito

Politica de Investimento e Composigao da
Carteira

sao os valores de limite de crédito, para cada
Devedor VD, estabelecidos no sistema da
Seguradora vigentes na data em questao.

€ o0 penhor mercantii de Veiculos Novos
integrantes do estoque de cada Devedor VN PD,
constituido em garantia dos Direitos Creditérios
VN PD devidos pelo respectivo Devedor VN PD
e de outras obrigagbes do respectivo Devedor
VN PD perante as Cedentes e o Agente de
Cobranga Extraordinaria.

€ a politica de cobranca adotada pela Cedente
Renault e que sera adotada para a prestagéo de
servicos de Cobranga Ordinaria, Judicial e
Extrajudicial, recebimento e recuperacdo dos
Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, conforme versdo resumida
prevista no item 10.15 do Capitulo X deste
Anexo, passivel de alteracdo de tempos em
tempos, observado o disposto neste
Regulamento e no Contrato de Cobranca

€ a politica de cobranga adotada pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria referente aos Direitos
Creditérios VN PD, indicada no Capitulo X deste
Anexo.

a Politica de Cobranga Extraordinaria VD e
Politica de Cobranca Extraordinaria VN PD,
quando tratadas em conjunto.

€ a politica de concesséo de crédito VD adotada
pelo Fundo, descrita nos itens 8.11 a 8.18 deste
Anexo.

é a politica de concessado de crédito VN PD
adotada pelo Fundo, descrita nos itens 8.1 a 8.4
deste Anexo.

sao as politicas de Crédito VD e VN PD, quando
em conjunto.

€ a politica de investimento, de composigéo e de

diversificagao da Carteira da Classe, descrita no
Capitulo V deste Anexo.
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Politicas Comerciais

Prazo Diferenciado de Pagamento

Preco de Aquisigao

Rede de Concessionarias Geely

Rede de Concessionarias Nissan

Rede de Concessionarias Renault

Registradora:

Reserva para Despesas e Encargos

Resolucao da Cessao

sdo as politicas comerciais das Cedentes,
divulgadas pelas Cedentes a Rede de
Concessionarias Renault e/ou Rede de
Concessionarias Nissan e/ou Rede de
Concessionarias Geely, de tempos em tempos,
nos termos do Contrato de Concessdo de
Marca. As Politicas Comerciais definirdo, dentre
outras caracteristicas, as taxas de juros
aplicaveis a aquisicao, pelos Devedores VN PD,
conforme disposto no Anexo 15, Anexo 12 ou
Anexo de Operagdes com Prazo Diferenciado,
conforme o caso.

é o prazo diferenciado para pagamento, a
Cedente, do prego de aquisicdo dos Veiculos
Novos pelos Devedores, conforme previsto nos
termos do Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de
Operagdes com Prazo Diferenciado, conforme o
caso.

€ o precgo de aquisi¢cao de cada Direito Creditério
Elegivel a ser pago pelo Fundo a Cedente.

sao as concessionarias integrantes da rede de
concessionarias da Cedente Renault que
operam sob a marca Geely.

sdo as concessiondrias integrantes da rede de
concessionarias da Cedente Nissan.

sd0 as concessionarias integrantes da rede de
concessionarias da Cedente Renault que
operam sob a marca Renault.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a
exercer a atividade de registro de direitos
creditorios;

€ a reserva para pagamento de despesas e
Encargos da Classe.

€ a resolugao da cessao de Direitos Creditérios
Cedidos, caso se verifique a ocorréncia de
qualquer das hipoteses estabelecidas nos
Contratos de Cesséo.
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Seguradora

Seguro

SERVICER

Taxa de Pagamento

Termo de Cessao VD

Termo de Cessao VN PD

Termo de Cessao

Valor Unitario de Emissao

é a COFACE DO BRASIL SEGUROS DE
CREDITOSS.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga Joao
Duran Alonso, n° 34, 12° andar, CEP 04571-
070, inscrita no CNPJ 04.095.747/0001-21 e/ou
outras  seguradoras, desde que seja
previamente aprovado pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria.

€ 0 seguro de crédito interno contratado entre a
Cedente e a Seguradora, conforme os
Documentos do Seguro.

é a INTEGRAL TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 2°
andar, conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP
01451-910, inscrita no CNPJ sob o n°
08.289.885/0001-00, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

€ a divisao entre: (a) o volume total de recursos
oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios
arrecadados pela Classe ao longo de um
determinado més; e (b) o saldo de Direitos
Creditérios Cedidos apurado no 1° (primeiro) Dia
Util do determinado més calculado com base no
valor nominal dos referidos Direitos Creditérios.

€ o termo celebrado entre o Fundo e a Cedente,
conforme modelo anexo ao Contrato de Cessao
VD, por meio do qual a Cedente cede Direitos
Creditérios VD Elegiveis ao Fundo.

€ o termo celebrado entre o Fundo e a Cedente,
conforme modelo anexo ao Contrato de Cesséao
VN PD, por meio do qual a Cedente cede
Direitos Creditérios VN PD Elegiveis ao Fundo.

é o Termo de Cessdo VD e Termo de Cessao
VN PD, quando em conjunto.

é o valor unitario de emissdo das Cotas,
conforme definido no Apéndice.
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Veiculos Novos sdo os veiculos automotores novos das marcas
das Cedentes, adquiridos pelos Devedores, nos
termos dos respectivos Contratos de Concessao
de Marca.

VN PD sao os Veiculos Novos com Prazo Diferenciado
de Pagamento.

V - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA CARTEIRA E DIREITOS
CREDITORIOS

51. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, através da aplicagdo dos recursos da Classe na aquisi¢cdo de: (a) Direitos Creditorios
que, em suas respectivas Datas de Aquisicao, atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cessao estabelecidos no Capitulo VI deste Anexo; e (b) Ativos Financeiros,
observada a Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira, descrita neste Capitulo.

5.2. Os Direitos Creditérios VN PD Elegiveis serdo adquiridos pela Classe
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados
aos seus titulares, nos termos dos respectivos Documentos Comprobatérios VN PD, do Contrato
de Cessédo VN PD e do Termo de Cessao VN PD, observadas a Politica de Investimento e
Composicao da Carteira abaixo estabelecida, e as demais condi¢des previstas no Contrato de
Cessao e na legislagao pertinente.

52.1. A Gestora ou terceiro subcontratado sera responsavel pela verificagdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios VN PD aos Critérios de Elegibilidade VN PD na Data
de Aquisicao dos Direitos Creditorios VN PD.

5.2.2. Uma vez adquiridos os Direitos Creditérios VN PD, ndo sera admitida a
renegociacao e/ou refinanciamento dos mesmos, excegao feita as hipoteses de renegociagao
e/ou refinanciamento decorrentes de inadimplemento dos Direitos Creditérios VN PD, a serem
conduzidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria nos termos do Contrato de Cobrancga
Extraordinaria e da Politica de Cobranga Extraordinaria estabelecida no Capitulo X deste Anexo.
Para efeitos de escrituragdo e contabilizagdo da provisdo para devedores duvidosos
estabelecida no item 14.3.1 deste Anexo, na hip6tese de eventual renegociagdo e/ou
refinanciamento de Direitos Creditéorios VN PD nos termos acima mencionados, o
CUSTODIANTE devera considerar as datas de vencimento e condi¢des originais dos Direitos
Creditérios VN PD em questdo quando de sua aquisi¢cao pela Classe.

5.2.3. Sem prejuizo do estabelecido no item 5.2.1 acima, a Classe podera adquirir
Direitos Creditérios VN PD sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores VN PD, ou

seja, que possam ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas de vencimento.

5.3. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu

42
Confidential C



Docusign Envelope ID: 3665F27C-0BE4-4AE9-B916-E00172194FC2 -
R s e S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Patrimonio Liquido.

54, A Classe devera, apdés 180 (cento) dias contados da primeira Data de
Subscri¢ao Inicial da Classe, observar a Alocagao Minima ou a Alocagdo Minima para Fins
Tributarios. A Classe podera, respeitada a Alocagdo Minima ou a Alocagdo Minima para Fins
Tributarios, manter a totalidade do saldo remanescente do Patriménio Liquido, ndo investido em
Direitos Creditorios VN PD Cedidos, em moeda corrente nacional e/ou Ativos Financeiros.

54.1. A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento da Classe a
Alocagao Minima para Fins Tributarios, de modo que a Classe esteja sujeito ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periédica”, nos
termos da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da Resolugdo CMN
n®5.111, de 21 de dezembro de 2023.

5.4.2. Observadas as disposicdes da Lei n° 14.754/23, a sujeicdo da Classe ao
“‘Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica” esta
condicionada, além da observancia a Alocagdo Minima para Fins Tributarios,
ao enquadramento da Classe como “entidade de investimento”, conforme a
definicdo na Resolugao CMN n° 5.111/23.

54.3. O disposto nos itens 5.4.1 e 5.4.2 acima nao sera aplicavel aos Cotistas que se
sujeitarem a regras de tributagéo especifica, nos termos da legislagao aplicavel.

5.5. Na hipétese de realizagao de emissdo de novas Cotas apos a alocagdo do
Patrimbnio Liquido nos termos do item 5.4 acima, a Classe devera alocar os recursos
provenientes da referida nova emissdo em Direitos Creditérios VN PD Elegiveis, no prazo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizacéo de tais Cotas.

5.6. O remanescente do Patrimbnio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) Titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(b) Titulos de emissao do BACEN,;

(c) Cotas dos fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima;

(d) Operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e

(e) Respeitado o disposto na regulamentacéo aplicavel, certificados e recibos de depdsito
bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de emissao da
RCI, de suas controladas ou sucessoras.
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5.6.1. Excecao feita aos Ativos Financeiros estabelecidos nas alineas “a” e “b” do item
5.6 deste Regulamento, o valor total dos Ativos Financeiros devidos por um mesmo devedor ou
coobrigado n&o podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

5.6.2. A Classe podera, respeitada a Alocagdo Minima ou a Alocagdo Minima para
Fins Tributarios, manter a totalidade do saldo remanescente do Patrimdénio Liquido, nao
investido em Direitos Creditérios VN PD Cedidos, em Ativos Financeiros estabelecidos nas
alineas “a”, “b” e “e¢” do item 5.6 acima.

5.7. E vedado a Classe realizar operagdes: (a) em mercados de derivativos; (b) de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
da Classe possuir estoque ou posigéo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (c) de venda de
opcao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (d) com warrants ou contratos
para entrega de bens ou prestagéo de servigos futura; (e) de aquisigao de ativos ou aplicagao
de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;
(f) de aquisi¢do de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); e (g) em modalidades
operacionais ou de negociagdao com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os
previstos neste Regulamento.

5.71. A Classe podera realizar operagbes nas quais a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o SERVICER, o CUSTODIANTE ou suas Partes Relacionadas atuem na condicao
de contraparte, exclusivamente nas hip6teses descritas no item 5.7.2 abaixo.

5.7.2. A Classe: (a) podera realizar operagbes nas quais a ADMINISTRADORA ou
suas Partes Relacionadas atuem como contraparte da Classe, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e de liquidez da Classe; e (b) podera realizar aplicagbes
em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e/ou de suas Partes Relacionadas até o limite de 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido, observada a Alocagdo Minima ou a Alocagao Minima para Fins Tributarios.

5.7.3. E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA, ao SERVICER, ao
CUSTODIANTE e as suas partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que
tratam do assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios VN PD a
Classe.

5.8. Os Direitos Creditérios VN PD Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM
excetuando-se do disposto acima as aplicagbes do FUNDO em: (a) cotas de fundos de
investimento; e (b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, nos
termos permitidos pelo presente Regulamento.

5.9. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias de
ativos integrantes da carteira da Classe, que disciplina os principios gerais, o processo decisoério
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€ quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisées da GESTORA em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

5.9.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela GESTORA pode ser
obtida na pagina da GESTORA na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://integralinvest.com.br/.

5.10. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar
em pratica a Politica de Investimento e Composicédo da Carteira, os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacgéo e,
ainda que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo XV deste Anexo.

5.11. As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do SERVICER, do CUSTODIANTE, do Agente de
Cobranga Extraordinaria, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

5.12. As Cedentes, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios VN PD Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores VN PD.
As Cedentes somente sdo responsaveis, na Data de Aquisi¢do, pela existéncia, autenticidade
e correta formalizagcédo dos respectivos Direitos Creditérios VN PD Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessao VN PD e na legislagéo vigente.

5.13. A ADMINISTRADORA, a Gestora, o SERVICER, o CUSTODIANTE, o Agente
de Cobranga Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios VN PD Cedidos, pela solvéncia dos Devedores VN PD ou
pela existéncia, autenticidade, correta formalizagéo e liquidez dos Direitos Creditérios VN PD
Cedidos, observadas as obrigacbes e responsabilidades da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do SERVICER, do CUSTODIANTE e do Agente de Cobranga Extraordinaria nos
termos deste Regulamento, dos Contratos de Cessdo VN PD, do Acordo Operacional, do
Contrato de Servicer, do Contrato de Custddia e do Contrato de Cobranca Extraordinaria.

5.14, As limitagbes da Politica de Investimento e Composi¢ao da Carteira prevista
neste Capitulo serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido no Dia Util
imediatamente anterior.

5.15. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-
Circular n° 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na
secdo Il do referido oficio), os Direitos Creditérios VN PD adquiridos pela Classe serdo
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registrados na Registradora, se houver. Os Direitos Creditérios Elegiveis VN PD a serem
adquiridos pela Classe caracterizam-se por serem detidos pelas Cedentes e originarios de
vendas de Veiculos Novos realizadas com Prazos Diferenciados de Pagamento, as
Concessionarias integrantes da Rede de Concessiondrias Renault ou da Rede de
Concessionarios Nissan, nos termos do Contrato de Concessao de Marca e do Anexo 15, Anexo
12 ou Anexo de Operagdes com Prazo Diferenciado, conforme o caso.

5.17. As cessbes de Direitos Creditérios VN PD a Classe serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias, direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos respectivos Documentos
Comprobatérios VN PD, do Contrato de Cessédo VN PD e do Termo de Cessao VN PD.

5.18. Os Documentos Comprobatoérios VN PD compreendem: (a) o Anexo 15, Anexo
12 ou Anexo de Operagbes com Prazo Diferenciado, conforme o caso; (b) as Politicas
Comerciais aplicaveis aos Direitos Creditérios VN PD; e (c) as respectivas notas fiscais de
venda.

5.19. Observado o disposto no Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de Operagbes com
Prazo Diferenciado, conforme o caso, a data de vencimento de cada Direito Creditério VN PD
correspondera a: (a) a data do término do Prazo Diferenciado de Pagamento, conforme definida
nas Politicas Comerciais aplicaveis ao Direito Creditério; ou (b) ao 5° (quinto) Dia Util apés a
data da venda do respectivo Veiculo Novo ao consumidor final pelo Devedor, dos dois o0 que
ocorrer primeiro.

5.20. Os processos de originagdo, cessao e cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos encontram-se descritos nos Capitulos IX e X abaixo.

5.21. Com relagao a Politica de Investimento, ainda devera ser observado o Limite de
Crédito quando relacionado aos Direitos Creditérios VD, conforme disposto no item 11.1, “b”
deste Regulamento, bem como nos subitens abaixo.

5.21.1. No momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos,
devera ser observado, cumulativamente, os seguintes limites de composicéo e diversificacdo
da carteira da Classe, além dos demais descritos neste item 5:

0] Pela Gestora ou por terceiro a ser contratado por essa:
@ A somatdria do valor contabil dos Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos,
a qualquer tempo, pode representar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe deduzido (i) o montante da Reserva de Pagamento (caso

aplicavel) e (ii) o montante da Reserva de Caixa;

®) N&o ha limite de concentragdo para investimento em titulos de emissédo do
Governo Federal, bem como operagdes compromissadas com lastro neste titulo; e

© Nao ha limite de concentragéo para investimento em fundos de investimento
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que constem da definicdo de Ativos Financeiros.

()} A somatoria do valor contabil dos Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos
devidos por um determinado Devedor VD, considerando de maneira pro forma os
Direitos Creditérios VD objeto da cessao e os existentes na carteira da Classe, esta
limitada ao respectivo limite de concentracdo de crédito estabelecido pela
Seguradora e por ela disponibilizados para consulta em seu sistema (“Limites de
Crédito”).

5.21.2. O Contrato de Cesséo VD devera estabelecer durante toda sua vigéncia as
obrigacdes de a Cedente: (i) fazer com que a Seguradora disponibilize diariamente em seu
sistema de informacgdes os Limites de Crédito vigentes na data em questao; (ii) disponibilizar
a GESTORA, ou terceiro subcontratado, acesso ao sistema de informagdes da Seguradora
de modo a permitir que a GESTORA, ou terceiro subcontratado possa verificar, os Limites de
Creédito estabelecidos pela Seguradora; (iii) notificar a GESTORA ou terceiro subcontratado
sobre os Limites de Crédito vigentes a cada cesséo de Direitos Creditérios VD e/ou alteragdes
quanto a vigéncia do Seguro com 3 (trés) meses de antecedéncia ao vencimento ou até o
primeiro Dia Util imediatamente subsequente aquele em que tome conhecimento de tal
informacéo, o que ocorrer antes; (iv) manter o Seguro contratado pelo Prazo de Duragéo,
devendo a cobertura do Seguro compreender, no minimo, o valor de 95% (noventa e cinco
por cento) de face dos Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos integrantes da carteira da
Classe; (v) apresentar a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE o aditamento a apdlice de
Seguro que estabeleca a renovagao do prazo de duragao do Seguro em até 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia em relagédo a data de vencimento da apdlice entdo vigente, ou uma
nova apodlice com as mesmas condi¢cdes do Seguro pelo prazo a ser renovado celebrada com
outra companhia seguradora; (vi) notificar a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE sobre
o cancelamento da apdlice do Seguro até o primeiro Dia Util imediatamente subsequente
aquele em que tome conhecimento de tal informagéo; e (vii) notificar o CUSTODIANTE sobre
a necessidade de renovacgéo do Seguro no prazo de 3 (trés) meses anteriores ao vencimento
da Cesséo VD.

5.21.3. O né&o cumprimento das obrigagbes e disponibilizagdo dos documentos
previstos nos itens “i” a “vi” do item 5.21.2, implicara na vedagao de aquisicao de Direitos
Creditérios VD pela Classe até que referidas informagbes e documentos sejam

disponibilizadas ao CUSTODIANTE.

5.21.4. Na hipotese de desenquadramento dos limites de concentragao da carteira
de Direitos Creditérios VD da Classe em relagdo aos limites estabelecidos pela Seguradora,
o reenquadramento de referidos limites sera realizado de forma passiva, devendo os Direitos
Creditérios VD adquiridos pela Classe até a data de alteragdo dos Limites de Crédito serem
mantidos na carteira da Classe até a data de seu efetivo pagamento. Uma vez verificado o
desenquadramento do Limite de Concentragdo em relagdo a um determinado Devedor VD,
no momento da cessdo, a Classe somente podera adquirir novos Direitos Creditorios VD
devidos pelo Devedor VD em questao apos o reenquadramento de referido limite. Nos termos
da apdlice do Seguro, a eventual reducdo de Limites de Crédito estabelecidos pela
Seguradora ndo afeta a cobertura dos Direitos Creditérios VD adquiridos pela Classe
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previamente a referida redugéo, permanecendo essa vigente até a liquidagao dos referidos
Direitos Creditérios VD.

5.21.5. Os Direitos Creditérios Elegiveis VD a serem adquiridos pela Classe
caracterizam-se por serem originarios de vendas diretas de Veiculos pela Cedente aos
Devedores VD, preferencialmente por meio dos Contratos de Aquisicdo de Veiculos,
observado que: (i) na data de sua respectiva cessao os Direitos Creditérios VD deverao estar
livres e desembaragados de quaisquer dnus, encargos ou gravames; e (ii) o pagamento dos
Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos devera ser realizado por meio dos respectivos
boletos de cobranca e transferéncia bancaria, sendo que os recursos decorrentes dos
pagamentos serao depositados na Conta Autorizada do FUNDO.

VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

6.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios VN PD que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade VN PD, a serem
verificados e validados pela Gestora, ou terceiro subcontratado nos termos deste Regulamento,
na respectiva Data de Aquisi¢gdo, com base em arquivo eletrénico enviado pelo SERVICER:

(a) 0 prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Creditérios VN PD, considerado
pro forma a cesséao ofertada a Classe, calculado com base em seu valor presente, devera ser,
no maximo, 210 (duzentos e dez) dias, observado o disposto na Politica de Cobranga.

6.1.1. Tendo em vista a formagdo da carteira inicial da Classe, o Critério de
Elegibilidade descrito na alinea (a) do item 6.1 acima apenas sera cumprido a partir do 6° (sexto)
més contado da primeira cesséo de Direitos Creditdérios VN PD a Classe, observado a Alocagéo
Minima ou a Alocagao Minima para Fins Tributarios estabelecidas neste Anexo.

6.1.2. A Classe contara com as seguintes “Condicdes de Cessdo VN PD” a serem
verificadas pelo Agente de Cobranca Extraordinaria previamente a aquisicdo de Direitos
Creditérios VN PD: (i) recebimento do Anexo 12, Anexo 15 ou no Anexo de Operagdes com
Prazo Diferenciado, conforme o caso; e (ii) verificagao da constituicdo das Garantias, conforme
abaixo detalhado.

6.1.2.1. Os Direitos Creditérios Elegiveis VN PD contam com a previsdo, em seus
Documentos Comprobatdrios VN PD, da possibilidade de constituicdo de Garantias, observados
os critérios descritos na Politica de Cobrancga Extraordinaria e no Anexo 15, Anexo 12 e Anexo
de Operagdes com Prazo Diferenciado, conforme o caso, as quais s&o constituidas pelos
Devedores para garantir o pagamento dos Direitos Creditérios VN PD Elegiveis, podendo ser
outorgadas em regime de compartilhamento em favor da Cedente ou de outros credores, nos
termos do fator de risco 15.3.7 previsto neste Anexo.

6.1.2.2. A espécie das Garantias VN PD previstas para serem constituidas para os
Direitos Creditérios VN PD Elegiveis sera definida de tempos em tempos pelas Cedentes. Na
data deste Regulamento, o Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de Operag¢des com Prazo
Diferenciado preveem a possibilidade de constituicdo de Garantias dos Direitos Creditorios VN
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PD Elegiveis representadas pelo Penhor Mercantil de Estoque, a Cessao Fiduciaria de
Recebiveis FVR/FVN/FVG, a Cessao Fiduciaria de Recebiveis Adicionais, a Carta de Fianca
Bancaria e a Carta de Fianga Garantidores. O Penhor Mercantil de Estoque, a Cessao Fiduciaria
de Recebiveis FVR/FVN/FVG, a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis Adicionais, a Carta de Fianga
Bancaria e a Carta de Fianga Garantidores podem garantir em regime de compartilhamento
outras obrigacbes dos respectivos Devedores VN PD perante as Cedentes e o Agente de
Cobranga Extraordinaria.

6.1.2.3. A verificagdo da existéncia de Garantias VN PD aos Direitos Creditérios VN PD
devera ser realizada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria e por ele informada ao
CUSTODIANTE por meio do relatério mensal previsto no item 5.4.1 “d”. A realizagdo de cessoes
de Direitos Creditérios VN PD n&o esté condicionada a assinatura e/ou registro de instrumentos
de garantia nos cartérios competentes, sendo que na hipétese de existéncia instrumentos de
Garantias VN PD que se encontrem assinados e ainda né&o registrados, o Agente Cobranga
Extraordinaria devera: (a) informar tal status ao CUSTODIANTE, sendo processadas
regularmente as cessbes de Direitos Creditérios VN PD; e (b) informar ao CUSTODIANTE a
ocorréncia do registro, conforme o caso, no relatério mensal previstos no item 5.4.1 “d”.

6.1.2.4. A atuacdo do CUSTODIANTE previamente a cessdo sera restrita ao
recebimento do Anexo 12, Anexo 15 ou Anexo de Operagdes com Prazo Diferenciado, conforme
0 caso, e a anotacdo de existéncia da Garantia ja constituida relacionada aos Direitos
Creditérios VN PD, enquanto cabera ao Agente de Cobranga Extraordinaria avaliar
qualitativamente as Garantias VN PD e sua exequibilidade.

6.1.2.5. Os Direitos de Crédito VN PD nao poderao ter data de vencimento posterior ao
prazo de duragao da Classe ou da Classe.

6.1.3. Mediante a celebragdo do Contrato de Cessao VN PD e do respectivo Termo
de Cesséo VN PD, ocorre também a sub-rogacao da Classe com relagdo as Garantias VN PD
que ja tenham sido constituidas em favor dos Direitos Creditérios VN PD Elegiveis cedidos por
tais instrumentos, bem como com relagédo a quaisquer outros direitos atribuidos ao titular de tais
Direito Creditério VN PD s Elegiveis. Conforme o caso, as Garantias VN PD serao transferidas
em regime de compartilhamento em favor da Classe, da respectiva Cedente e do Agente de
Cobrancga Extraordinaria, conforme esclarecido no fator de risco indicado no item 15.3.7 deste
Anexo.

6.1.4. Sem prejuizo a validade e eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios VN PD
entre a Classe e a respectiva Cedente, no momento da cessao dos Direitos Creditérios VN PD
Elegiveis, o Contrato de Cessdo VN PD e o respectivo Termo de Cessédo VN PD poderéo, a
critério do Agente de Cobranca Extraordinaria, ndo ser levados a registro perante os
competentes cartorios de registro de titulos e documentos, o que podera afetar a transferéncia
a Classe da titularidade compartilhada sobre as Garantias VN PD constituidas em garantia dos
Direitos Creditérios VN PD Cedidos e/ou sua eficacia perante terceiros. Nos termos do Contrato
de Cobranga Extraordinaria, o Agente de Cobranga Extraordinaria sera responsavel por realizar
a excussao das Garantias VN PD, bem como, conforme o caso, todos os atos relacionados a
seu aperfeicoamento e/ou eficacia perante terceiros, responsabilidade esta que, devido as
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peculiaridades operacionais relacionadas as Garantias aos Direitos Creditérios VN PD Elegiveis
cedidos a Classe, nao podera ser atribuida ao CUSTODIANTE.

6.1.5. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios VN PD Elegiveis
cedidos a Classe e da expressiva diversificagdo de Devedores VN PD, o CUSTODIANTE ou
terceiro por ele contratado realizara a analise trimestral dos Documentos Comprobatérios VN
PD por amostragem, sempre que a carteira da Classe contenha, cumulativamente, mais de 300
(trezentos) Direitos Creditérios VN PD Elegiveis a mais de 10 (dez) Devedores VN PD no
respectivo trimestre.

6.1.5.1. A analise trimestral dos Documentos Comprobatérios VN PD por amostragem
serd realizada observado o disposto a seguir:

1
NO

-
nrg——o»~0
No '

E 2

0

onde:
Eo = erro amostral toleravel, o qual devera corresponder a 5,0% (cinco por cento);

N = tamanho da populagédo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios VN PD Elegiveis cedidos a Classe desde a ultima
verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditorios VN PD Cedidos).

A selecao da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da seguinte forma:
(a) divide-se o tamanho da populacao “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo
de retirada “k”; (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada “k” elementos, sera retirado um

para a amostra.

6.1.5.2. Nao se aplica, aos Direitos Creditérios Inadimplidos e aos Direitos Creditérios
VN PD substituidos no referido trimestre, o critério de verificagdo por amostragem disposto no
item 6.1.5 acima.

6.1.5.3. Na hipétese de nao serem verificadas as condigdes estabelecidas no item acima,
o0 CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado realizara a analise trimestral dos Documentos
Comprobatérios VN PD da totalidade dos Direitos Creditérios VN PD integrantes da carteira da
Classe.

6.1.5.4. Na hipotese de recompra de Direitos Creditérios VN PD Elegiveis Cedidos, o
CUSTODIANTE disponibilizara os respectivos Documentos Comprobatérios VN PD a Cedente.
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6.1.6. Observados os termos e condi¢des do presente Regulamento, a verificagéo pela
Gestora ou terceiro subcontratado do atendimento aos Critérios de Elegibilidade VN PD na data
da cessao sera considerada como definitiva.

6.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério VN PD com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade VN PD e/ou Condigdo de Cesséo VN PD, por qualquer motivo,
apos a sua cessdo a Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe, nem dara a Classe
qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a respectiva Cedente, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o SERVICER, o CUSTODIANTE, o Agente de Cobranga
Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

6.3. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios VD que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade VD, a serem verificados e
validados pela GESTORA ou terceiro subcontratado, um Dia Util imediatamente anterior & Data
de Aquisi¢do de cada Direito Creditério VD Elegivel, com base em um arquivo eletrénico enviado
pela Cedente e no Documento de Verificagao Limites de Crédito (conforme definido no Contrato
de Cesséo):

(a) os Direitos Creditérios VD deverao ser originarios de vendas diretas de veiculos pela
Cedente aos Devedores VD, preferencialmente formalizadas pelos Contratos de
Aquisicdo de Veiculos, cujo Devedor VD tenha sido pré-qualificado como sacado pelo
CUSTODIANTE, mediante envio do respectivo Contrato de Aquisicao de Veiculos;

(b) os Direitos Creditorios VD deverao ter prazo maximo de vencimento de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias contados da data de cessédo dos Direitos Creditérios VD em
questao;

(c) a data de vencimento dos Direitos Creditérios VD n&o seja posterior a data resgate das
Cotas;

(d) os Devedores VD nao sejam devedores de outros Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos

Inadimplidos ha mais de) 15 (quinze) dias; e

(e) os Direitos Creditérios VD considerados pro forma atendam aos Limites de Crédito,
conforme verificagdo nos termos do item 5.21.2 do Anexo da Classe.

6.3.1. O procedimento de validagcado dos Critérios de Elegibilidade VD dos Direitos
Creditérios VD sera realizado pela Gestora ou terceiro subcontratado, um Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisi¢do cada Direito Creditério VD.

6.3.2. As cessoes dos Direitos Creditorios VD Elegiveis a Classe serado realizadas em
carater irrevogavel e irretratavel, incluindo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agbes assegurados aos seus titulares, nos termos dos respectivos Documentos
Comprobatoérios VD, do Contrato de Cessado VD, do Termo de Cessdo VD e Documentos
Complementares VD, conforme aplicavel, observadas a Politica de Investimento e composigéo
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da carteira abaixo estabelecida, e as demais condigbes previstas no Contrato de Cessao VD e
na legislagao pertinente.

6.3.3. Uma vez adquiridos os Direitos Creditérios VD Elegiveis, ndo sera admitida a
sua renegociacdo e/ou refinanciamento, excegado feita as hipdteses de renegociagdo e/ou
refinanciamento de Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos Inadimplidos, a serem conduzidas
pelo Agente de Cobranga Extraordinaria nos termos da Politica de Cobranca da Cedente,
estabelecida no Capitulo X deste Regulamento. Para efeitos de escrituragéo e contabilizagao da
provisdo para devedores duvidosos, na hipétese de eventual renegociagéo e/ou refinanciamento
de Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos Inadimplidos nos termos acima mencionados, o
CUSTODIANTE devera considerar as datas de vencimento e condi¢des originais dos Direitos
Creditérios VD Elegiveis Cedidos quando de sua aquisig¢ao.

6.3.4. O preco de aquisicao de cada Direito Creditério VD Elegivel, a ser pago pela
Classe a Cedente sera calculado pela GESTORA, conforme definido no Contrato de Cesséao:

Onde,
TDA ou Taxa de Desconto de Aquisigdo = Taxa DI acrescida na base anual de spread de, no
minimo 7,5 (sete inteiros e cinco décimos por cento) e no maximo 8,5% (oito inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano, a ser calculada de acordo com a seguinte formula:
TDA® = (Fator DI x Fator Spread)-1
(*) Informada na base anual
Sendo que:
Fator DI = [1+(TDIk)]
TDIk Taxa DI, de ordem "k", expressa ao ano, calculada com 2 (duas) casas decimais,
com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDIk = (DIk/100)
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DIk Taxa DI, de ordem "k", Taxa DI definida em contrato futuro de DI de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de cesséo, utilizada com 2 (duas) casas decimais, ou
na hipétese de auséncia dessa, a Taxa DI definida em contrato futuro de DI com a
data de vencimento mais proxima da data de vencimento a ser obtida através do
prazo médio ponderado de vencimento, calculado a partir do vencimento e
valor de cada um dos Direitos Creditérios VD objeto da cessdo em questao;

FatorSpread Sobretaxa, calculada com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [(8,5/100)+1]

Sendo que:

spread no minimo 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) e no maximo 8,5% (oito
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano;

Observacgoes:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais definido
no contrato futuro de DI.

(ii) o fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado idéntico numero de casas
decimais definido no contrato futuro de DI.

(iii) decimais, com arredondamento.

(iv) a taxa resultante da expresséao [(Fator DI x FatorSpread) — 1] deve ser considerada
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento.

6.3.5. Os Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, de modo que este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu
respectivo pregco de aquisigdo, nos termos do item 6.3.4 do Anexo da Classe, observado o
disposto na legislagcédo vigente, assim como as provisdes e as perdas com Direitos Creditorios
VD Elegiveis Cedidos.

6.3.6. A GESTORA podera dar a cessdo de Direitos Creditérios VD Elegiveis por
resolvida, unilateralmente, caso verifique a ocorréncia das hipéteses estabelecidas na Clausula
Sétima do Contrato de Cessdo VD (“Resolucéo”). Na hipétese de Resolugdo da cessado de
Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos, a Cedente devera pagar a Classe o montante
equivalente ao valor presente do saldo dos Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos em questao
na data da referida Resolugéo, calculado com base no respectivo prego de aquisi¢gao, nos termos
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do item 6.3.4 do Anexo da Classe, desconsiderada a provisdo para devedores duvidosos
eventualmente atribuida aos Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos em questao.

VIl - PREGO DE AQUISIGAO

7.1. O Preco de Aquisi¢cao de cada Direito Creditorio Elegivel, a ser pago pela Classe
a respectiva Cedente, sera calculado, a cada cessao de Direitos Creditérios, pela Gestora, de
acordo com a férmula e os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cesséo.

7.2. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de modo
que este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base no respectivo Preco
de Aquisigao, nos termos do item 7.1 acima, observado o disposto na legislagao vigente, assim
como as provisdes e as perdas referentes aos Direitos Creditérios Cedidos.

7.3. No caso de liquidacao antecipada da Classe, cada Cedente e/ou o terceiro por
elas indicado terdo o direito de primeira recusa na alienagéo, pela Classe, de quaisquer dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos (sejam eles inadimplidos ou a vencer) para terceiros.

7.4. As Cedentes poderdo, a qualquer tempo, realizar a Resolugdo da Cesséao,
referente a determinados Direitos Creditérios Cedidos, caso verifique a ocorréncia das hipéteses
estabelecidas no item 7.1 do Contrato de Cessado. A Resolugao da Cessao devera ser realizada
mediante o pagamento do montante equivalente ao valor presente do saldo dos Direitos
Creditérios Cedidos em questdo na data da referida Resolugao da Cessao, calculado com base
no respectivo Prego de Aquisi¢cdo nos termos do item 7.1 acima.

7.4.1. Na hipétese de Resolucdo da Cesséo, a respectiva Cedente devera realizar o
pagamento do valor devido a Classe exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica de disponivel — TED ou outra forma de transferéncia autorizada pelo
BACEN, para a Conta Autorizada.

VIIl - PROCEDIMENTOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CREDITO DOS DIREITOS CREDITORIOS
VN PD

8.1. Os processos de originagédo e de cessao a Classe dos Direitos Creditérios VN
PD Elegiveis observarédo o disposto no Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de Operagbes com Prazo
Diferenciado, conforme o caso, bem como os procedimentos descritos a seguir:

(a) Diariamente, em janelas definidas entra as partes, o SERVICER encaminha as
Cedentes o limite de crédito implantado que cada Devedor VN PD possui para operar junto a
Classe, de acordo com o limite de crédito individual, previsto no item 8.2 a 8.10 abaixo;

(b) Cada Cedente realiza vendas de Veiculos Novos com Prazo Diferenciado de
Pagamento para os Devedores VN PD e Devedores VD, emitindo uma nota fiscal para cada uma
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das vendas realizadas;

(c) As Cedentes encaminham, ao SERVICER, o Arquivo de Faturamento contendo
a relacao dos Direitos Creditérios VN PD relativos as vendas de Veiculos Novos com Prazo
Diferenciado de Pagamento realizadas para cada um dos Devedores VN PD, bem como as
Cedentes encaminhardo Arquivo de Faturamento e/ou as informac¢des de forma integral e
individualizada contendo relagéo dos Direitos Creditérios VD;

(d) A GESTORA, com o apoio do SERVICER, analisa os dados constantes do
Arquivo de Faturamento para processamento e envio de arquivo de pré-cessao ao
CUSTODIANTE;

(e) O SERVICER, subcontratado pela GESTORA, verifica o atendimento aos

Critérios de Elegibilidade VN PD pelos Direitos Creditérios VN PD e, por meio eletrénico, em
formato preestabelecido, quais Direitos Creditérios VN PD atendem aos Critérios de Elegibilidade
VN PD;

(f) Observadas as condigdes comerciais definidas pela Gestora, inclusive a taxa de
desconto e o Pregco de Aquisicdo a serem aplicados, o SERVICER encaminha o Termo de
Cesséao para o agente de assinatura digital ou eletrénica, o qual disponibiliza o documento para
cada Cedente, na pagina da empresa certificadora na rede mundial de computadores, com a
relagdo dos Direitos Creditorios VN PD Elegiveis aprovados para cessao a Classe;

(9) Cada Cedente, a GESTORA e a ADMINISTRADORA assinam eletronicamente
os Termos de Cesséo; e

(h) Apés a assinatura dos respectivos Termos de Cessao, o CUSTODIANTE realiza
0 pagamento, as respectivas Cedentes, do Pre¢o de Aquisicdo dos Direitos Creditérios VN PD
objeto da cesséo.

8.2. O conjunto de principios que compde a presente Politica de Crédito foi definido
e aprovado conjuntamente pela GESTORA e pelo Agente de Cobranga Extraordinaria com o
objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados na analise e aprovacao de
Direitos Creditérios VN PD para aquisicao pela Classe, adicionalmente a observancia das
Condicdes De Cessao e Critérios De Elegibilidade VN PD estabelecidos neste Anexo.

8.3. A definicdo e a aplicagdo da Politica de Crédito e a definicdo dos Limites
Individuais Por Devedor VN PD (conforme definidos a seguir) sdo independentes das politicas
de crédito adotadas por cada uma das Cedentes (“Politicas de Crédito das Cedentes”).

8.4. A presente politica podera ser alterada, a exclusivo critério da GESTORA e pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria a exclusivo critério, ou ainda, mediante aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas. Quaisquer altera¢cdes na politica de crédito deverdo ser
informadas pela Cedente aos Prestadores de Servigo Essenciais em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua aprovacao.
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LIMITES DE CREDITO INDIVIDUAIS POR DEVEDOR VN PD

8.5. O limite de Direitos Creditérios relativos a um determinado Devedor VN PD
passiveis de aquisicao pela Classe deverdo ser definidos individualmente pela GESTORA,
conforme previsto na presente Politica de Crédito, e ser expressos em moeda corrente nacional,
estando sujeitos a revisdo a qualquer tempo (“Limite Individual Por Devedor VN PD”).

CRITERIOS PARA DEFINIGAO DOS LIMITES DE CREDITO INDIVIDUAIS POR DEVEDOR

VN PD
8.6. A definicdo do Limite Individual por Devedor VN PD pela GESTORA deve levar
em consideragao:
(a) Os limites de concentragao da Classe estabelecidos no item 6.1 acima;
(b) A composicao da carteira da Classe na respectiva data de aquisicdo do Direito
Creditério VN PD em questao;
(c) O histérico de pagamentos de Direitos Creditérios VN PD a Classe pelo Devedor
VD em questéao;
(d) O volume de Direitos Creditérios VN PD oferecidos pelas Cedentes a Classe em

cada data de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios VN PD;

(e) Informacgdes sobre o Devedor VN PD obtidas pela GESTORA e/ou pelo Agente
de Cobranga Extraordinaria junto as Cedentes e instituicdes do mercado financeiro;

() Informacgdes acerca dos niveis de limites e taxas de juros a ser aplicada ao
Devedor, nos termos das Politicas Comerciais, do Anexo 15, do Anexo 12 ou do Anexo de
Operagdes com Prazo Diferenciado, bem como das informagbdes acerca da liquidez das
Garantias informadas pelo Agente de Cobranca Extraordinaria; e

(9) A possibilidade de ser implementado até 30% (trinta por cento) de limite extra
sobre o limite de Veiculos Novos atualmente aprovado para o Devedor VN PD, em momentos
sazonais de concentragdo de faturamento das cedentes, seja por motivos de langamento de
veiculos, free cash-flow e outros motivos estratégicos das cedentes.

SUSPENSAO, REDUGAO OU BLOQUEIO DE LIMITE DE CREDITO INDIVIDUAL POR
DEVEDOR VN PD

8.7. O limite individual por Devedor VN PD pode, a critério da Gestora em conjunto
com o Agente de Cobranga Extraordinaria, ser imediatamente suspenso em caso de:

(a) Inadimplemento de Direitos Creditérios devido a Classe pelo Devedor VN PD,
observada a Politica de Cobranga, sendo certo que o limite podera ser reestabelecido quando o
pagamento for efetuado, observado o disposto no item 9.8 abaixo;
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(b) Ciéncia da Gestora e/ou do Agente de Cobranga Extraordinaria acerca de
inadimplemento, pelo Devedor para com a Cedente, de obrigagcées por ele assumidas no
Contrato de Concessao de Marca;

(c) Auséncia de formalizagao, regularizagao, refor¢o e/ou outorga de garantias dos
Direitos Creditérios por motivos diversos de acordo com informagdes da Gestora e do Agente de
Cobranga Extraordinaria;

(d) Restritivos junto a 6rgaos de protegao ao crédito que nao estejam justificados
e/ou regularizados para com as Cedentes, a Classe e/ou o Agende de Cobranga Extraordinaria;

(e) Apontamentos na realizagao de vistoria de estoque de Veiculos Novos; e/ou

(f) Bloqueios por decisdo de comités internos da Gestora devido a motivos
emergenciais.

REABILITAGAO DO LIMITE DE CREDITO

8.8. A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de
analise do Devedor VN PD pela GESTORA em conjunto com o Agente de Cobranga
Extraordinaria, observadas as condi¢gdes dos itens 8.7a a 8.7f acima e Politica de Cobranca
Extraordinaria.

GARANTIAS DOS DIREITOS DE CREDITO VN PD

8.9. De acordo com o Anexo 15 e/ou Anexo 12 e/ou o Anexo de Operagdes com
Prazo Diferenciado, conforme o caso, a concesséo do Prazo Diferenciado de Pagamento a um
Devedor VN PD podera estar condicionada, entre outros fatores, a outorga: (a) de Penhor
Mercantil de Estoque, inclusive dos recursos relativos a venda dos referidos veiculos; e (b) de
Cesséo Fiduciaria de Recebiveis FVR/FVN/FVG; (c) de Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Adicionais; (d) de Carta de Fianca Bancéria; e (e) de Carta Fianga Garantidores, observados os
critérios descritos nas Politicas Comerciais € no Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de Operagdes
com Prazo Diferenciado, conforme o caso, bem como as orientagdes do Agente de Cobranca
Extraordinaria. O Penhor Mercantii de Estoque, a Cessao Fiduciaria de Recebiveis
FVR/FVN/FVG, a Cesséao Fiduciaria de Recebiveis Adicionais, a Carta de Fianga Bancaria e a
Carta de Fianga Garantidores poderao ser compartilhadas com outros credores dos Devedores
VN PD.

8.10. O Agente de Cobrancga Extraordinaria monitora o processo de formalizagcédo de
referidas Garantias VN PD. Embora, nos termos dos instrumentos de garantia, a obrigacdo de
registro de referidos instrumentos seja de responsabilidade dos Devedores VN PD, o Agente de
Cobranga Extraordinaria pode, a seu critério, na qualidade de representante das partes
garantidas, tomar as providéncias necessarias para registro de referidos instrumentos.
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PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CREDITO DOS DIREITOS CREDITORIOS
VD

8.11. As politicas de concessao de crédito aos Devedores VD sédo desenvolvidas e
monitoradas conjuntamente pela Cedente, GESTORA e pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, com o objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados na analise
e aprovacgao de Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe, adicionalmente a observancia
das Condigoes de Cesséo e Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento da Classe,
as quais podem ser sintetizadas conforme evidenciadas abaixo.

8.12. A presente politica pode ser alterada de tempos e tempos pela Cedente,
GESTORA e pelo Agente de Cobranga Extraordinaria a exclusivo critério, ou ainda, mediante
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas. Quaisquer altera¢des na politica de crédito deverao
ser informadas pela Cedente a ADMINISTRADORA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
aprovagao.

Limites Individuais por Devedor VD
8.13. O limite de Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe de um

determinado Devedor VD estara diretamente relacionado aos Limites de Crédito estabelecidos
pela Seguradora, sujeitos a revisdo a qualquer tempo (“Limite Individual por Devedor VD”).

Critérios para Definicdo dos Limites Individuais por Devedor VD

8.14. A Seguradora é livre para definir o Limite Individual por Devedor VD, a seu
exclusivo critério.

Suspensio ou Bloqueio de Limite Individual por Devedor VD

8.15. O Limite Individual por Devedor VD pode, a critério da Cedente em conjunto com
o Agente de Cobranga Extraordinaria, ser imediatamente suspenso em caso de:

(a) Inadimplemento de Direitos Creditérios VD devido a Classe pelo Devedor VD por periodo
superior ao prazo de pagamento previsto no respectivo Contrato de Aquisigéo de Veiculo, sendo
certo que o limite podera ser reestabelecido quando o pagamento for efetuado, observado o
disposto no item 8.16 abaixo; e/ou

(b) Ciéncia da GESTORA e/ou do Agente de Cobranga Extraordinaria acerca de
inadimplemento, pelo Devedor VD, de obrigacdes por ele assumidas no Contrato de Venda de
Veiculos.

Reabilitagao de Crédito

8.16. A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de
analise do Devedor VD pela Cedente.
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Aspectos Gerais da Politica de Crédito da Cedente

8.17. A politica de crédito da Cedente baseia-se principalmente nos seguintes
critérios: (i) capital social do Devedor VD; e (ii) analise do histérico de crédito e da reputagéo do
Devedor VD e dos seus socios.

8.18. Fundamentado nos critérios mencionados no item acima, a Cedente determina
o0 montante aplicavel em cada linha de crédito a ser concedida aos Devedores VD. Tal linha de
crédito é reduzida proporcionalmente aos inadimplementos apresentados por cada Devedor VD
dentro do plano de venda de Veiculos adotado pela Cedente.

IX - POLITICA DE COBRANGA E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO DE PAGAMENTOS

9.1. A Classe adota a Politica de Cobranga Extraordinaria transcrita abaixo, a qual
se aplica uniformemente aos Direitos Creditérios Inadimplidos e pode ser alterada pela Classe,
a seu exclusivo critério, conforme recomendagao do Agente de Cobranga Extraordinaria, e desde
que aprovada pelos Cotistas. Quaisquer alteragbes a Politica de Cobranga Extraordinaria
deverao ser previamente comunicadas ao CUSTODIANTE.

9.1.1. Todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos deverao ser:
(a) Recebidos e processados diariamente na Conta de Arrecadacgéao; e
(b) Posteriormente, transferidos pelo Banco de Arrecadagdo para a Conta

Autorizada, até o 1° (primeiro) Dia Util imediatamente posterior & sua disponibilizagdo na Conta
de Arrecadacgéo, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Contrato de Depésito
ou no Contrato de Cobranga Extraordinaria, conforme aplicavel.

9.2. A Cobranga Ordinaria € de responsabilidade do CUSTODIANTE, nos termos
definidos no Contrato de Custddia. Sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE, a
Classe, o Banco de Arrecadagao e o SERVICER celebraram o Contrato de Depdsito, por meio e
nos termos do qual o Banco de Arrecadagéao prestara ao CUSTODIANTE servigos de Cobranga
Ordinaria. Os Devedores, por meio de acesso ao sistema eletronico disponibilizado pelo
SERVICER, poderao consultar e selecionar para pagamento os respectivos Direitos Creditorios
Cedidos “em aberto”.

9.2.1. Os recursos decorrentes da Cobranga Ordinaria serao recebidos na Conta de
Arrecadacao e transferidos diretamente, por meio de sistema operacional bancario, para a Conta
Autorizada.

9.3. A Cobranga Extraordindria é de responsabilidade do Agente de Cobranca

Extraordinaria, nos termos definidos no Contrato de Cobranga Extraordinaria. A Classe,
representado pela GESTORA, o Banco de Arrecadacéo e o Agente de Cobranga Extraordinaria,
com interveniéncia do CUSTODIANTE, celebraram o Contrato de Cobranga Extraordinaria, por
meio e nos termos do qual o Banco de Arrecadacédo prestard ao Agente de Cobranga
Extraordinaria servigos de arrecadacdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios
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Inadimplidos, a serem pagos por meio de boletos emitidos na plataforma eletrénica do
SERVICER, cujo fluxo sera direcionado para a Conta de Arrecadacgéo e transferidos diretamente,
por meio de sistema operacional bancario, para a Conta Autorizada.

9.3.1. A partir do 1° (primeiro) dia contado da respectiva data de vencimento, o
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelos Devedores devera ser realizado
exclusivamente mediante acesso ao sistema eletrénico disponibilizado pelo SERVICER, através
do qual os Devedores poderao consultar e selecionar para pagamento os respectivos Direitos
Creditérios Inadimplidos, acrescidos dos encargos de atraso, conforme calculados pelo
SERVICER.

9.3.2. Excepcionalmente, na hipotese de as Cedentes virem a receber valores
referentes a qualquer pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes deverao: (i)
realizar o pagamento dos Direitos Creditérios por conta e ordem dos Devedores; (ii) realizar a
devolugao dos recursos aos Devedores e orienta-los a efetuar o pagamento via boleto; e/ou (iii)

caso ndo seja possivel a adogao dos itens “” e “ii” acima, realizar a recompra dos Direitos
Creditérios, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de tais valores.

9.3.3. Em no minimo 1 (um) e no maximo 10 (dez) dias contados do vencimento do
Direito Creditério Cedido, o Agente de Cobranga Extraordinaria dara inicio a Cobrancga
Extraordinaria, observando os termos e condigdes do Contrato de Cobranca Extraordinaria e os
procedimentos descritos na Politica de Cobranga Extraordinaria indicada abaixo.

9.4. O CUSTODIANTE, com o auxilio do SERVICER, realizara a conciliagdo dos
recursos recebidos na Conta de Arrecadacao e transferidos para a Conta Autorizada com os
arquivos consolidados de baixa dos Direitos Creditorios Cedidos pagos pelos Devedores.

94.1. Para fins de conciliagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e apuragao das
respectivas datas de vencimento, o SERVICER verificara todo Dia Util, os arquivos enviados pelo
DENATRAN — Departamento Nacional de Transito as Cedente e repassados pelas Cedentes ao
SERVICER, nos termos do Contrato de Cessao, referentes aos Veiculos Novos emplacados na
referida data.

9.5. N&o obstante o disposto neste Capitulo, o Agente de Cobranga Extraordinaria, a
GESTORA, o SERVICER, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE né&o serao responsaveis
pelos resultados obtidos na implementagdo da Politica de Cobranga Extraordinaria descrita
abaixo, nem pelo pagamento ou pela liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos Devedores que
estejam inadimplentes com a Classe.

9.6. Todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais, ou quaisquer outros encargos incorridos pela Classe em conexdo com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservagao de seus direitos e prerrogativas ou com
a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe serédo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do
Patrimbénio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a GESTORA, o
SERVICER, o Agente de Cobranga Extraordinaria, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE,
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de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento dessas despesas.

9.6.1. A GESTORA, o SERVICER, o Agente de Cobranga Extraordinaria, a
ADMINISTRADORA e 0o CUSTODIANTE nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

9.6.2. Caso as despesas mencionadas no item 9.6 acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, devera ser convocada Assembleia Especial especialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, conforme procedimentos previstos neste Anexo.

POLITICA DE COBRANGCA EXTRAORDINARIA

9.7. O objetivo deste procedimento é descrever o processo de cobranca do Agente
de Cobranga Extraordinaria para os créditos de titularidade da Classe, bem como os controles e
acompanhamento deste processo, com o intuito de assegurar a correta operagao do processo.

PRINCIPAIS ETAPAS DO PROCESSO

9.8. Para descrever as etapas do processo é importante definir diferentes tipos de
inadimpléncia que seguem abaixo:

(a) Inadimpléncia de veiculos vendidos ao consumidor final — uma vez vendidos os
Veiculos Novos aos consumidores finais, as Concessionarias possuem um prazo determinado
para pagamentos de cada chassi a Classe. O nao pagamento neste prazo, sem o de acordo do
Classe, caracterizara “inadimpléncia de renavam”; e

(b) Inadimpléncia de veiculos em estoque — a partir da data de faturamento do
Veiculo Novo a Concessionaria, esta tem 180 (cento e oitenta) dias corridos para pagamento
dos chassis, estando estes vendidos ou ndo. Decorrido este prazo, o ndo pagamento
caracterizara inadimpléncia contratual. A inadimpléncia de contrato, ainda que também
indesejavel, do ponto de vista de risco é mais aceitavel, pois o veiculo n&o foi comercializado e
conforme contrato, o credor pode ter o penhor dos mesmos como garantia, podendo ainda ser
resgatado sem prejuizo a terceiros.

9.9. Para fins de inicio e/ou realizagdo dos procedimentos de cobranga previstos nos
itens 9.10.1 a 9.10.4 abaixo, o prazo previsto no item 9.8, (b) acima podera ser acrescido de 30
(trinta) dias adicionais, totalizando, portanto, 210 (duzentos e dez) dias, em situagdes
excepcionais e pontuais, conforme solicitagdo da GESTORA, desde que: (i) sejam cumpridos os
requisitos previstos no Anexo 15, Anexo 12 e Anexo de Operagbes com Prazo Diferenciado,
conforme aplicavel; e (ii) aprovado de comum acordo pela GESTORA e Agente de Cobranga
Extraordinaria.

9.10. Processo de cobranga em caso de inadimpléncia:
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9.10.1 Até 10 (dez) dias de Atraso no Pagamento

Estando o Devedor inadimplente com qualquer nimero de veiculos em até 10 (dez) dias de
atraso nao havera processo de cobranca formal, porém havera o processo de bloqueio
automatico a partir do primeiro dia de inadimpléncia. O desbloqueio manual acontece salvo
excegodes de renegociacdo. Se a quantidade for significativa a agdo de cobranga podera ser a
préoxima descrita abaixo.

9.10.2 De 10 (dez) a 20 (vinte) dias de Atraso no Pagamento

Apdés 10 (dez) dias de atraso, permanecendo a inadimpléncia, o Agente de Cobranca
Extraordinaria enviara carta de cobranga ao concessionario, dando ao mesmo 24 (vinte e quatro)
horas para pagamento, sob pena de néo o fazendo poder ter redugao do limite em 10% (dez por
cento) ou ainda suspenso.

9.10.3 De 20 (vinte) a 30 (vinte) dias de Atraso no Pagamento

Apo6s 20 (vinte) dias de atraso, permanecendo a inadimpléncia, novamente o Agente de
Cobranga Extraordinaria enviara carta de cobranga ao concessionario, dando ao mesmo 24
(vinte e quatro) horas para pagamento, sob pena de nao o fazendo poder ter redugéo do limite
em 20% (vinte por cento) ou ainda suspenso. O que se nota é que ja houve uma redugao de 10%
(dez por cento) do limite, e a agdo que deve ocorrer neste momento é de redugéo do limite em
20% (vinte por cento) adicionais do valor remanescente.

9.10.4 Mais de 30 (vinte) dias de Atraso no Pagamento

Apés 30 (trinta) dias de atraso, permanecendo a inadimpléncia, novamente o Agente de
Cobranca Extraordinaria enviara carta de cobranga ao Concessionario, dando ao mesmo 24
(vinte e quatro) horas para pagamento, sob pena de ndo o fazendo poder ter reducéo do limite
em 30% (trinta por cento) ou ainda suspenso, bem como antecipagéo do vencimento dos demais
contratos e consequente execucéo de garantias. O que se nota é que ja houve uma reducéo de
30% do limite (10% do limite inicial + 20% do limite remanescente), e a agdo que deve ocorrer
neste momento é de reducdo do limite em 30% (trinta por cento) adicionais do novo valor
remanescente.

9.10.5 Considerando a soma das agbes previstas nos itens 9.10.1 a 9.104, a
Concessionaria com veiculos em atraso ainda estara sujeita:

(a) A suspensao ou diminuig&o do limite acima de 30% (trinta por cento) do limite;

(b) A possibilidade de inclusdo de seus dados e de eventuais garantidores na
SERASA-EXPERIAN e demais cadastros de protegao ao crédito; e

(c) A excusséo das garantias e rescisao dos contratos, operando-se o vencimento
antecipado de toda a divida do Devedor, conforme aplicavel.
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9.10.6 Caso a inadimpléncia do Devedor decorra de quantidade significativa de
veiculos, as acdes de cobranca descritas acima poderao ser antecipadas.

9.11. Excecoes:

Tanto para o processo de cobranga de inadimpléncia de veiculos vendidos ao consumidor final
quanto o de veiculos em estoque, podera ser dada excegao, considerando os interesses da
Cedente e do Concessionario, a critério exclusivo do Agente de Cobranga Extraordinaria, sendo
permitida a dispensa de cobranga de multa de mora e de juros de mora. Tal excegao nao se
aplica ao valor principal.

No caso de, cumulativamente: (i) um determinado Direito Creditério permanecer inadimplente
por mais de 210 (duzentos e dez) dias, sem que tenha sido celebrado acordo ou repactuagao
para seu pagamento; e (ii) o Agente de Cobranga Extraordinaria optar por ndo ajuizar as medidas
judiciais cabiveis para realizagdo de cobranca de tal Direito Creditério, a ADMINISTRADORA
propora ao Agente de Cobranca Extraordinaria que efetue a compra dos Direito Creditério
inadimplido. Caso a aquisicdo do Direito Creditério inadimplido ndo seja concretizada pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria, por quaisquer razées, fica 0 mesmo obrigado a adotar todas
as medidas necessarias, inclusive judiciais, para a realizagcdo da cobranga de tal Direito
Creditorio.

9.12. Execucao das Garantias:

Nao havendo manifestagdo da Concessionaria disponibilizando os veiculos para o credor, as
garantias deverao ser executadas de acordo com os seguintes critérios:

(a) A ordem de liquidez estabelecida pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria; e
(b) A ordem de vencimento cronoldgico do Direito Creditério vencido.

No caso de excussdo das garantias, o limite de crédito ficara ativo somente em caso de cobertura
de 100% (cem por cento) da exposigao.

9.13. Cobranca Judicial:

Tendo sido executadas todas as garantias e ainda existindo débito que o concessionério n&o
apresente disposi¢do para pagamento amigavel o Agente de Cobranga Extraordinaria,
diretamente ou por meio de escritérios externos, providenciara a cobrancga judicial.

9.14. Canais de Atendimento ao Cotista:

SAC - Servigo de Atendimento ao Cliente

Reclamagdes, Cancelamentos, Sugestdes e Informagdes Gerais no
sc_faleconosco@s3caceis.com.br, atendendo também pessoas com deficiéncia
auditiva e de fala ou ligando para 4004 4412 para capital e regides metropolitanas
e 0800 722 4412 para demais regides.

Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
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Endereco de correspondéncia:
R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Verde — Santo Amaro, Sdo Paulo — SP
CEP: 04752-005.

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solugdo apresentada, envie sua reclamacgao para
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br ou ligue para: 0800 723 5076

De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Endereco de correspondéncia:

R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Azul, Santo Amaro, Sdo Paulo — SP
CEP: 04752-005.

X - POLITICA DE COBRANGA DIREITOS CREDITORIOS VD
Regras Gerais

O objetivo deste procedimento é descrever o processo de cobranga pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria VD, também aplicaveis a terceiros por ela contratados, para os créditos de
titularidade da Classe, bem como os controles e acompanhamento deste processo, com o intuito
de assegurar a correta operagao do processo.

10.1.1. Principais Etapas do Processo

A partir da data de faturamento dos veiculos ao Devedor VD, este tem até no maximo 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias corridos para pagamento dos chassis, o prazo de pagamento
estara definido no titulo. Decorrido este prazo, o ndo pagamento caracterizara inadimpléncia
contratual.

10.1.2. Inadimpléncias de Contratos de Venda
10.1.2.1. Até 15 dias de Atraso no Pagamento

Estando qualquer numero de Veiculos pendente por Contrato de Aquisigdo de Veiculo em até
15 dias de atraso nao ha processo de cobranga formal, ficando apenas o Devedor VD bloqueado
para novos faturamentos e a Cedente para novas cessdes, ou seja, aumento da exposi¢cao da
Classe junto a tal Devedor VD ndo é permitido. Se a quantidade for significativa, agbes de
cobrancga descritas abaixo poderao ser antecipadas.

10.1.2.2. A partir de 15 dias de Atraso no Pagamento
Apos 15 dias de atraso e permanecendo os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos,

sera iniciado um processo de cobranga formal, iniciado por uma notificagao, incluindo o alerta de
possibilidade de antecipagéo do vencimento dos demais contratos/titulos.
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10.1.3. Envolvimento da Seguradora

Nos termos dos Documentos do Seguro, apés o pagamento de uma indenizagao realizada pela
Seguradora a Classe, os custos referentes as agdes de cobranga tomadas pela Seguradora, ou
pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, contratado pela Cedente, nos termos deste
Regulamento, serdo rateados na mesma proporgao do rateio da alocagao de recuperagdes entre
a Seguradora e o Agente de Cobranga Extraordinaria.

Na hipotese de ocorrer qualquer recuperagéo recebida, conforme Condicées Gerais aplicaveis
ao Seguro apds o pagamento de uma indenizagdo, pela Seguradora a Classe, referida
recuperacao sera dividida entre a Seguradora e a Cedente de forma proporcional. A proporgao
devera obedecer o seguinte calculo: valor da indenizagéo paga dividido pelo valor total da divida
liguida no montantedo calculo da indenizagdo. Da mesma forma, os custos relacionados as
acbes de cobranga deverdo ser rateados entre a Seguradora e o Agente de Cobranga
Extraordinaria.

10.1.4. Cobrancga Judicial

Tendo sido esgotados os meios de cobranga extrajudicial descritos acima e ainda existindo
débito que o Devedor VD nao apresente disposigdo para pagamento amigavel, o Agente de
Cobranga Extraordinaria, diretamente ou por meio de escritérios externos, providenciara a
cobranga judicial.

10.1.5. Aspectos Gerais da Politica de Cobrang¢a da Classe

O Devedor VD possui até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias para o pagamento da fatura,
conforme data definida no titulo, apds ter comprado os Veiculos (“Prazo de Pagamento”). Apds
o Prazo de Pagamento caso haja inadimplemento, conforme auditoria de acompanhamento
interno, o Agente de Cobranga Extraordinaria, diretamente ou através dos agentes autorizados,
efetiva a cobranga da unidade inadimplida, requerendo o pagamento imediato de tais Veiculos.

Caso o Devedor VD nao efetue o pagamento do valor inadimplido, o Agente de Cobranga
Extraordinaria adotara as providéncias necessarias para cobranga do crédito e se necessario
providenciara o aviso de sinistro junto a Seguradora.

10.1.6. Multa e/ou Juros

Caso o Devedor VD nao efetue o pagamento do valor inadimplido no Prazo de Pagamento, além
das providéncias necessarias para cobranga do crédito, caso o Cedente receba qualquer
cobranga de multa e/ou juros atrelado ao valor inadimplido, a mesma podera repassar ao
Devedor VD para que seja efetuado o pagamento em até 30 (trinta) dias, apds o recebimento da
notificagcdo de ndo pagamento.

Xl — DA VERIFICAGAO DE LASTRO

11.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera
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efetuada pela GESTORA ou por terceiro subcontratado pela GESTORA especificamente para
esta fungéo, por amostragem.

11.1.1. Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios deverao ser utilizados os
seguintes procedimentos e parametros em relagao a quantidade de créditos cedidos:

. Tendo em vista (i) a politica de investimento da Classe disposta neste Anexo
Regulamento, a qual limita a concentracao de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira
seja composta por uma quantidade significativa de Direitos Creditérios; (ii) a natureza uniforme
dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe; e (iii) a estratégia de investimento da
Classe, a GESTORA, diretamente ou por meio de seus agentes, por este contratados, realizara,
em cada Data de Aquisicao, a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, adquiridos pela
Classe na referida Data de Aquisicao. A verificagao pela GESTORA limitar-se-a a verificagao dos
Documentos Comprobatérios por meio de suas Chaves de Acesso Eletrénico. O procedimento
sera realizado por amostragem a partir da primeira aquisi¢cdo de Direitos Creditérios pela Classe.

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento da Classe disposta neste Anexo, a
qual limita a concentragédo de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira seja composta
por uma quantidade significativa de Direitos Creditérios, com expressiva diversificacdo de
clientes; (ii) a natureza uniforme dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe; e (iii) a
estratégia de investimento da Classe, a GESTORA, diretamente ou por meio da empresa de
verificagdo de lastro, por este contratada, realizara, trimestralmente, por amostragem, a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou seja, dos Documentos Comprobatorios)
integrantes da carteira da Classe nao vencidos ou em atraso na data de verificagéo, inclusive
Documentos Adicionais, sem prejuizo de sua faculdade de realizar verificacbes na sede da
respectiva Cedente.

1. A determinagéo do tamanho da amostra e a selegéo dos Direitos Creditérios para
verificacdo nos termos do item (1) acima sera realizada por meio da aplicacdo da seguinte
férmula matematica:

onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10%
(dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditdrios; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditérios
ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populagcdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe desde a ultima verificagao, exceto para
a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios).
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A selecao da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populacao “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k”;
(i) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra. A
verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados os parametros de
diversificagcdo de devedores quando da verificagao do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, a GESTORA n&o podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta a Classe ou aos Cotistas por conta de qualquer
irregularidade ou nado completude dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos
Complementares VD, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva Cedente nesse sentido.

11.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que
trata o item 11.1 acima, inclusive o0 CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do
contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

11.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.

11.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da
carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigao,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, de forma
que: (i) os Direitos Creditorios Inadimplidos terdo seu lastro verificado na totalidade; e (ii) os
Direitos Creditérios ordinarios seréo verificados por amostragem.

11.41. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes sdo consistentes e adequadas a
verificagao.

Xl - DAS TAXAS

12.1. Pela prestacdo dos servicos de administragdo custddia, controladoria e
escrituracdo, a Classe pagard a ADMINISTRADORA uma remuneracao calculada, conforme
tabela abaixo, por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) sobre
o valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior & realizacdo do referido célculo, sendo
que este valor ndo podera ser inferior a R$ 105.354,96 (cento e cinco mil, trezentos e cinquenta
e quatro reais e noventa e seis centavos), base de janeiro/2024, corrigidos anualmente, todo més
de janeiro, pela variagado do IGP-M positivo acumulado do ano anterior, o que for maior):

Faixa de PL (Patrimonio Liquido) Administragdo S3 Caceis
R$ - R$ 200.000.000,00 0,340%
R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 0,250%
R$ 300.000.000,00 R$ 400.000.000,00 0,250%
R$ 400.000.000,00 R$ 500.000.000,00 0,160%
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R$ 500.000.000,00 R$ 600.000.000,00 0,160%

R$ 600.000.000,00 R$ 800.000.000,00 0,150%

R$ 800.000.000,00 R$ 1.000.000.000,00 0,140%

R$ 1.000.000.000,00 R$ 1.200.000.000,00 0,140%

R$ 1.200.000.000,00 R$ 1.400.000.000,00 0,130%

R$ 1.400.000.000,00 R$ 1.600.000.000,00 0,130%

R$ 1.600.000.000,00 R$ 1.800.000.000,00 0,120%

R$ 1.800.000.000,00 - 0,120%

12.1.1. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do

més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, sendo vedada qualquer
participagéo nos resultados auferidos pela Classe.

12.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéao
sejam pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela
contratados em nome da Classe ou do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da referida taxa.

12.1.3. N&o sera devida Taxa de Custddia pela Classe ao CUSTODIANTE.

12.1.4. Remuneragédo do SERVICER pela contraprestagcéo das obriga¢des descritas no
Contrato de Conectividade, conforme alterado, fazendo jus a remuneragdo mensal pactuada no
referido Contrato de Conectividade, a qual sera descontada da Taxa de Administragéo,
consistente em percentual ao ano sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, nos termos da tabela

abaixo:
Valor Patriménio Liquido Percentual

R$ - R$ 200.000.000,00 0,017%
R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 0,017%
R$ 300.000.000,00 R$ 400.000.000,00 0,017%
R$ 400.000.000,00 R$ 500.000.000,00 0,017%
R$ 500.000.000,00 R$ 600.000.000,00 0,017%
R$ 600.000.000,00 R$ 800.000.000,00 0,017%
R$ 800.000.000,00 R$ 1.000.000.000,00 0,017%
R$ 1.000.000.000,00 R$ 1.200.000.000,00 0,017%
R$ 1.200.000.000,00 R$ 1.400.000.000,00 0,016%
R$ 1.400.000.000,00 R$ 1.600.000.000,00 0,015%
R$ 1.600.000.000,00 R$ 1.800.000.000,00 0,014%
R$ 1.800.000.000,00 - 0,013%

12.2. Pelos servigos de gestao e de servicer sera devida pela Classe a somatodria das

seguintes remuneracodes: (“Taxa de Gestao”):

(a) Remuneracdo da GESTORA sera de acordo com os percentuais incidentes sobre as

faixas do Patriménio Liquido de forma progressiva e complementar, conforme indicados
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abaixo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 43.897,90 (quarenta e trés mil,
oitocentos e noventa e sete reais e noventa centavos), base de janeiro/2024, corrigidos
anualmente, todo més de janeiro, pela variagao do IGP-M positivo acumulado do ano
anterior, o que for maior

Faixa de PL (Patrimonio Liquido) Gestéao
R$ - R$ 200.000.000,00 0,090%
R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 0,090%
R$ 300.000.000,00 R$ 400.000.000,00 0,090%
R$ 400.000.000,00 R$ 500.000.000,00 0,090%
R$ 500.000.000,00 R$ 600.000.000,00 0,080%
R$ 600.000.000,00 R$ 800.000.000,00 0,080%
R$ 800.000.000,00 R$ 1.000.000.000,00 0,070%
R$ 1.000.000.000,00 R$ 1.200.000.000,00 0,060%
R$ 1.200.000.000,00 R$ 1.400.000.000,00 0,059%
R$ 1.400.000.000,00 R$ 1.600.000.000,00 0,058%
R$ 1.600.000.000,00 R$ 1.800.000.000,00 0,057%
R$ 1.800.000.000,00 0,056%

(b) Remuneragédo do SERVICER sera de acordo com os percentuais incidentes sobre as
faixas do Patriménio Liquido de forma progressiva e complementar, conforme indicados
abaixo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 43.897,90 (quarenta e trés mil,
oitocentos e noventa e sete reais e noventa centavos), base de janeiro/2024, corrigidos
anualmente, todo més de janeiro, pela variagdo do IGP-M positivo acumulado do ano
anterior, o que for maior:

Faixa de PL (Patrimonio Liquido) Servicing
R$ - R$ 200.000.000,00 0,110%
R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 0,110%
R$ 300.000.000,00 R$ 400.000.000,00 0,110%
R$ 400.000.000,00 R$ 500.000.000,00 0,110%
R$ 500.000.000,00 R$ 600.000.000,00 0,110%
R$ 600.000.000,00 R$ 800.000.000,00 0,110%
R$ 800.000.000,00 R$ 1.000.000.000,00 0,110%
R$ 1.000.000.000,00 R$ 1.200.000.000,00 0,110%
R$ 1.200.000.000,00 R$ 1.400.000.000,00 0,109%
R$ 1.400.000.000,00 R$ 1.600.000.000,00 0,108%
R$ 1.600.000.000,00 R$ 1.800.000.000,00 0,107%
R$ 1.800.000.000,00 0,106%
12.21. A Taxa de Gestéo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util &
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.2.2. A GESTORA e o SERVICER podem estabelecer que parcelas da Taxa de

Gestao sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados
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em nome do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
referida taxa.

12.2.3. Os valores devidos aos demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da
Classe, a titulo de remuneracéo, correrdo: (i) por conta do FUNDO, caso estejam previstos no
rol de encargos constantes nos Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento e Capitulo XVIII do
Anexo da Classe; ou (ii) por conta do Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela
contratagdo, caso n&o estejam previstos no rol de encargos citados acima, observada o item
12.1.2. acima.

12.3. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas,
tais como taxa de performance, ingresso e/ou saida.

12.4, Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao do distribuidor que venha a
ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissido de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Xl - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
Classe:

(a) deliberar sobre a alteracao deste Anexo e do Apéndice;

(b) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao,

inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(c) deliberar sobre a fuséo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo
ou a liquidagao da Classe. inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao;

(d) deliberar sobre a configuracdo de um Evento de Avaliagdo como Evento de
Liquidagao da Classe;

(e) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dac&o em pagamento de Direitos Creditorios;

(f) deliberar sobre o Evento de Liquidagéo da Classe, caso configurado; e

(9) deliberar pelos procedimentos a serem adotados, caso o Evento de Liquidagao
da Classe seja considerado como liquidagao antecipada da Classe.
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13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério da Empresa de Auditoria Independente,
observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacgao periédica a CVM,
conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragbes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer da Empresa de Auditoria Independente.

13.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.2. Ressalvado o disposto nos itens 13.2.1, 13.2.2 e 13.2.3 abaixo, na Assembleia
Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagdes
serao tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada
Cota um voto.

13.2.1. A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
dependerao da aprovagao do Cotista titular da totalidade das Cotas em Circulagao.

13.2.2. As seguintes matérias deverao ser aprovadas, em primeira convocagao, pelos
titulares de Cotas que representem maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocacgao,
pela maioria das Cotas dos presentes:

(a) alteracdo da Taxa de Administragéo e/ou da Taxa de Gestao;

(b) incorporagao, fusao, cisdo ou liquidagdo da Classe; e

(c) alteracado dos Critérios de Elegibilidade.

13.2.3. As seguintes matérias deverao ser aprovadas, (a) em primeira convocagéao pelo

Cotista titular de, pelo menos, 70% (setenta por cento) das Cotas em Circulacdo; e (b) em
segunda convocagao pela maioria das Cotas dos presentes:

(a) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes das Cotas;

(b) alteracdo da Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira, estabelecidas
neste Anexo;

(c) a configuracdo de um Evento de Avaliagdo como Evento de Liquidagdo da
Classe; e
13.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras

previstas no Capitulo VIl da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.
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FORMA DE COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA

13.4. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este
Anexo exijam “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”’, “divulgagcao” ou
“disponibilizagdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA  https://www.s3caceis.com.br/ ou no website da GESTORA,
https://www.integralinvest.com.br/, conforme aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por
correio eletrénico para os Cotistas.

PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DE VONTADE DOS COTISTAS
13.5. Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagcbes de vontade serdo
realizadas por meio eletrénico, mediante envio de correio eletrbnico para
sc_admsocietario@s3caceis.com.br.

13.5.1. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela
ADMINISTRADORA, observados os prazo e condi¢des previstos na Resolugdo CVM 175.

XIV — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

14.1. Os ativos da Classe terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo
da metodologia referida abaixo.

14.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, negociados em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo do CUSTODIANTE.

14.3. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, de acordo com a
respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011.

14.3.1. As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serédo efetuadas

e reconhecidas, respectivamente, de acordo com a Instrugado CVM n° 489/11.
14.4. O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe,

deduzidas as exigibilidades.

14.5. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos no
Apéndice.

XV - DOS FATORES DE RISCO

15.1. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros, por sua propria
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natureza, estdo sujeitos a diversos riscos conforme descritos neste Regulamento. A Classe
podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A
Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre
os quais, exemplificativamente, os descritos abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo termo de adeséo e ciéncia de
risco, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacédo
(suitability) do investimento implementado pela Classe em vista do seu perfil de risco, condigao
financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

15.1.1. Os investimentos nas Cotas ndo contam com a garantia das Cedentes, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do SERVICER, do CUSTODIANTE, do Agente de
Cobrancga Extraordinaria, de suas respectivas Partes Relacionadas ou do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A materializagao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
a Classe e aos Cotistas. Nessa hipotese, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, as Cedentes, 0
CUSTODIANTE, o SERVICER, o Agente de Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes
Relacionadas nao poderéo ser responsabilizados, entre outros, (a) por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros; (b) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e/ou os Ativos
Financeiros; (c) pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos; ou (d) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.2. Riscos de mercado

15.2.1. Efeitos da politica econbémica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

15.2.1.1. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagao cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados das
Cedentes, o setor econdmico especifico em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira da Classe, bem como a originagado e o pagamento dos Direitos Creditérios, poderéao
ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragbes na inflagéo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d)
alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos,
que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

15.2.1.2. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econédmica, bem como
a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condigdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a
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liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

15.2.1.3. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagées nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas, poderao resultar
em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe e/ou em perda
de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcao de alteragbes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira da Classe, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restrigbes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao
volume das operagbes, a participagao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

15.2.2. Flutuagdo de pregos dos ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira da Classe poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, bem como
em razdo de alteragbes na regulamentagdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variagdes de pregos dos ativos da Classe poderao ocorrer também em fungédo das alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrées de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudangas
significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagcao dos
pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a Carteira da
Classe seja avaliada por valores inferiores aos da emiss&o ou da contabilizag¢ao inicial, levando
a redugéao do patrimbnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

15.2.3. Descasamento de taxas — Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos
pela Classe sao contratados a taxas pré-fixadas. Os recursos da Classe podem ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos Encargos da Classe e dos rendimentos aos titulares de
Cotas, sendo que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o SERVICER, o
Agente de Cobranga Extraordinaria e as Cedentes ndo prometem, ndo se responsabilizam e
nao asseguram, em conjunto ou individualmente, rentabilidade aos Cotistas.

15.2.4. Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagdo do real — A moeda brasileira
sofre historicamente frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implantou
diversos planos econbmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagbes repentinas, pequenas desvalorizagbes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais
recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddlar e
a outras moedas. Portanto, ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o dolar
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ira permanecer nos niveis atuais.

15.2.4.1. As depreciagbes do real frente ao dolar também podem criar pressodes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente as operagdes e a situagao
financeira das Cedentes. As depreciacbes geralmente dificultam o acesso aos mercados
financeiros estrangeiros e podem incitar a interven¢cdo do Governo Federal, inclusive com a
adocao de politicas de recessdo econdmica. Contrariamente, a apreciagdo do real em relagcao
ao dolar pode levar a deterioragao da conta corrente e do saldo dos pagamentos do Brasil, bem
como impedir o crescimento das exportagdes. Qualquer situagdo mencionada acima pode afetar
desfavoravelmente os negécios, resultados operacionais e financeiros e fluxo de caixa das

Cedentes.
15.3. Riscos de crédito
15.3.1. Risco de crédito dos Devedores de Direitos Creditérios Cedidos — Decorre da

capacidade dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratado. A demanda no setor automobilistico e, por consequéncia, a condicdo econémica
dos Devedores, apresenta forte correlagdo com o desempenho macroeconémico do pais. Em
caso de inadimplemento pelos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos, em decorréncia da
redugdo de sua capacidade de pagamento e/ou de eventual instauragdo de pedido de
insolvéncia, faléncia, recuperacgao judicial, plano de recuperacgdo extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos Devedores, podera ser necessaria a adogao de medidas
judiciais para recuperacgdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos e a Classe podera nao receber os referidos
Direitos Creditorios Cedidos, resultando em perdas patrimoniais para a Classe. Para mais
informagdes sobre os riscos relacionados a cobranga judicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos veja o item 15.6.3 deste Anexo.

15.3.2. Auséncia de coobrigacao das Cedentes — As Cedentes nao respondem pela
solvéncia dos Devedores, cabendo exclusivamente a Classe suportar o risco de inadimpléncia
dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Classe devera cobrar os Devedores (inclusive
por meio do Agente de Cobranga Extraordinaria), sendo que o atraso nos pagamentos dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, mesmo apdés a excussao das Garantias dos Direitos
Creditérios Cedidos, e o resultado incerto dos procedimentos de Cobranga Extraordinaria
podem afetar negativamente os resultados da Classe.

15.3.3. Risco de inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros — Decorre da
capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em
operagbes com tais ativos. A parcela do patrimbnio da Classe n&do aplicada em Direitos
Creditérios devera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros da Classe estéo
sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento dos juros
e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem negativamente a situagao
financeira dos emissores dos Ativos Financeiros, bem como alteragbes nas condigbes
macroecondmicas, legais e politicas que comprometam a capacidade de pagamento dos
referidos emissores, e/ou na percepgdo do mercado acerca dos mesmos ou da qualidade dos
Ativos Financeiros, poderao acarretar impactos relevantes em termos de precos e liquidez dos
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ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Adicionalmente,
a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira da Classe, poderdo afetar
adversamente os pregos dos Ativos Financeiros e comprometer sua liquidez, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.3.4. Risco de concentracdo das Cedentes — A Politica de Investimento e
Composicado da Carteira envolve, preponderantemente, o investimento continuo em Direitos
Creditérios Elegiveis, a serem adquiridos das Cedentes. As Cedentes nao estdo obrigadas a
ceder Direitos Creditérios Elegiveis a Classe, podendo interromper as cessdes a qualquer
tempo. Nao ha garantia de que as Cedentes conseguirdo (ou desejarao) originar e/ou ceder
Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para atender a Alocagdo Minima ou a Alocagao Minima
para Fins Tributarios prevista neste Regulamento. A interrupcdo da cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis a Classe pelas Cedentes podera comprometer a continuidade da Classe.
Referida interrupgao podera ser ocasionada: (a) pela incapacidade das Cedentes em originar
Direitos Creditdrios Elegiveis para serem ofertados a Classe; (b) pela redugdo da demanda no
setor automobilistico ocasionada por crises financeiras e pelo desempenho macroeconémico do
pais; (c) pelo surgimento de novas alternativas de financiamento para as vendas de veiculos
aos Devedores ou pelo aumento da atratividade das alternativas atualmente existentes; (d) por
efeitos adversos a atividade das Cedentes decorrentes de sua liquidagdo, faléncia ou
recuperacao judicial; ou (e) por decisao das Cedentes, a seu exclusivo critério. A redugao, por
qualquer motivo, do volume de cessdes de Direitos Creditorios Elegiveis a Classe, podera afetar
adversamente o resultado da Classe e a rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, a interrupgéo
da cessédo de Direitos Creditorios Elegiveis pelas Cedentes a Classe podera ocasionar a
liquidacao antecipada da Classe. Para mais informagdes sobre os efeitos de eventual liquidagéo
antecipada da Classe, veja o item 15.5.3 deste Anexo.

15.3.4.1. Ademais, os Direitos Creditérios Cedidos consistem em recebiveis comerciais
decorrentes de vendas de veiculos. Eventos extraordinarios que venham a prejudicar os direitos
de detentores de Direitos Creditérios dessa natureza, tais como decisdes judiciais, agdes
governamentais ou condi¢des econdmicas adversas, podem acarretar perdas para a Classe e
os Cotistas.

15.3.5. Risco de concentragdo em Devedores VN PD — O risco da aplicagao na Classe
tera intima relagdo com a concentragao da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a
concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, a totalidade dos Devedores VN PD
s&0 concessionarias de veiculos das redes das Cedentes, caracterizando também um alto nivel
de concentragdo em um Unico setor da economia. Usualmente o volume de vendas de veiculos
novos é adversamente afetado por crises financeiras e pelo desempenho macroeconémico do
pais. A reducao do volume de vendas de veiculos pelos Devedores VN PD podera afetar
adversamente a capacidade de geragao de caixa desses e, por consequéncia, sua a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios VN PD, fato esse que podera acarretar perdas para a
Classe.

15.3.6. Risco de concentragcdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter
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até 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros, e até 20%
(vinte por cento) em Ativos Financeiros devidos por um mesmo emissor. Se o0s
emissores/devedores e/ou o0s eventuais coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com
seus compromissos de pagamento dos Ativos Financeiros, a Classe podera sofrer perda
patrimonial significativa, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.3.7. Riscos relativos as Garantias VN PD dos Direitos Creditérios Cedidos — Na data
do presente Regulamento, de acordo com o Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de Operagbes com
Prazo Diferenciado, conforme o caso, a concessao do Prazo Diferenciado de Pagamento a um
Devedor VN PD podera estar condicionada, entre outros fatores, a outorga: (a) de Penhor
Mercantil de Estoque, inclusive dos recursos relativos a venda dos referidos veiculos; (b) de
Cessédo Fiduciaria de Recebiveis FVR/FVN/FVG; (c) de Cessado Fiduciaria de Recebiveis
Adicionais; (d) de Carta de Fianga Bancaria; e (e) de Carta de Fianga Garantidores, observados
os critérios descritos nas Politicas Comerciais e no Anexo 15, Anexo 12 e Anexo de Operagdes
com Prazo Diferenciado, conforme o caso, bem como as orientagdes do Agente de Cobranca
Extraordinaria. O Penhor Mercantii de Estoque, a Cess&do Fiduciaria de Recebiveis
FVR/FVN/FVG, Cessao Fiduciaria de Recebiveis Adicionais, a Carta de Fianca Bancaria e a
Carta de Fianga Garantidores poderao ser compartilhadas com outros credores dos Devedores
VN PD. O produto da excussao das Garantias VN PD pode nao ser suficiente para o pagamento
integral dos Direitos Creditérios VN PD, podendo afetar negativamente os resultados da Classe.

O Penhor Mercantil de Estoque tem sua constituicdo condicionada ao registro do respectivo
contrato perante o Cartoério de Registro de Imoéveis da comarca da sede do Devedor VN PD, nao
estando sujeito a registro perante o departamento de trafego (ainda que o objeto da garantia
sejam veiculos automotores). Nos termos dos contratos de Penhor Mercantil de Estoque,
Cesséo Fiduciaria de Recebiveis FVR/FVN/FVG e Cesséo Fiduciaria de Recebiveis Adicionais,
a obrigacédo de registro é de responsabilidade dos Devedores VN PD, o que pode gerar
fragilidades em sua oposi¢ao a terceiros. Sem prejuizo da responsabilidade dos Devedores VN
PD quanto aos registros necessarios ao aperfeicoamento das Garantias VN PD, estes poderéao
ser realizados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de representante das
partes garantidas (conforme definido nos respectivos instrumentos de garantia, conforme
aplicavel). Diferentemente do ocorrido em relagéo a alienagao fiduciaria de veiculos, os veiculos
objeto do Penhor Mercantil de Estoque n&o séo considerados de forma individualizada, mas sim
como pega integrante do estoque, o que pode dificultar a capacidade da Classe de apreender
tais veiculos dados em garantia, em caso de inadimplemento pelo respectivo Devedor VN PD.
Nao obstante a previséo de vistorias no estoque pelas a ser realizada pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria, é possivel que, em eventual execugao de um Devedor VN PD inadimplente, os
veiculos, objeto do Penhor Mercantil de Estoque, ndo sejam encontrados, o seu valor de venda
seja insuficiente para o pagamento integral dos Direitos Creditérios VN PD Inadimplidos.

Adicionalmente, o Penhor Mercantil de Estoque, a Cessao Fiduciaria de Recebiveis
FVR/FVN/FVG, Cesséo Fiduciaria de Recebiveis Adicionais, a Carta de Fianga Bancaria e a
Carta de Fianga Garantidores poderao ser compartilhadas com outros credores dos Devedores
VN PD, nos termos e condi¢des estabelecidos nos respectivos instrumentos das Garantias VN
PD. Caso haja compartilhamento da Garantia VN PD, os referidos instrumentos estabelecerao
a ndo existéncia de prioridade na excussdo da Garantia VN PD ou na aplicagdo do produto
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dessa emrazao de qualquer das partes garantidas. Como consequéncia, é possivel que o objeto
da Garantia VN PD em questao seja excutida por outro credor do Devedor VN PD anteriormente
a eventual excussao pela Classe, ou que os recursos a ele relativos ndo sejam suficientes para
cobrir a totalidade das obrigagées do Devedor VN PD garantidas pelas Garantias VN PD.

Ademais, existe o risco de que tais Garantias VN PD possam ser formalizadas de forma
incompleta ou insuficiente, ou caracterizadas por outras irregularidades, incluindo a falta de
registro dos instrumentos das Garantias VN PD nos competentes cartérios e/ou érgaos
competentes que formalizam da transferéncia das Garantias VN PD a Classe, o que poderia
impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas resultantes dessas
Garantias e receber os Direitos Creditérios VN PD Inadimplidos, ndo cabendo a Classe qualquer
direito de regresso ou indenizagcdo contra a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, as
Cedentes, a GESTORA, o SERVICER e/ou o Agente de Cobrancga Extraordinaria. E ainda, as
Cedentes, a seu exclusivo critério, poderao alterar suas Politicas Comerciais e, por conseguinte,
o Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de Operacdes com Prazo Diferenciado, conforme o caso, para
alterar a espécie de Garantia VN PD a ser prestada pelos Devedores, observado que o Agente
de Cobranca Extraordinaria monitora o processo de formalizagéo de referidas Garantias VN PD.

Os Direitos Creditorios VN PD podem contar também com Carta de Fianga Bancaria como
garantia. No caso de vencimento da Carta de Fianga Bancaria e dificuldade de renovagao da
referida Carta de Fianga Bancaria, a Classe podera ter o montante total dos Direitos Creditérios
VN PD descoberto e, em caso de inadimplemento, a Classe e os Cotistas poderdo sofrer
prejuizo pela auséncia dos referidos recursos.

15.4. Risco de liquidez

15.4.1. Inexisténcia de mercado secundario para negociagao de Direitos Creditérios —
Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos,
podera ndo haver compradores ou o prego de negociagdo podera causar perda ao patrimonio
da Classe.

15.4.2. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio da Classe
nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

15.4.3. Risco de restricbes a negociacédo de Ativos Financeiros — Determinados Ativos
Financeiros podem estar sujeitos a restricdes de negociagéo impostas pelos 6rgaos regulatorios
relevantes. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagodes, a participagao no
volume dos negécios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que
tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagao dos ativos da Classe
e a precificagdo dos ativos em questao poderao ser adversamente afetadas.

15.4.4. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo da Classe — Caso venha a
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ser liquidado, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razéo
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda n&o ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento
dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas
poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

15.4.5. Resgate condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos da Classe
para efetuar o resgate das Cotas que venha a ser solicitado pelos Cotistas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe, pelos respectivos Devedores e contrapartes, conforme o caso. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra as Cedentes ou qualquer de suas
Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros,
bem como de qualquer garantia de pagamento por parte da Classe, apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para cobranga extrajudicial e judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor
de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate das Cotas.

15.5. Riscos associados a estrutura da Classe

15.5.1. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos — Os Devedores
poderdo liquidar antecipadamente os montantes por eles devidos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos. Adicionalmente, nos termos do Anexo 15, Anexo 12 ou Anexo de
Operagdes com Prazo Diferenciado, conforme o caso, os Direitos Creditérios Cedidos estéao
sujeitos a antecipacdo de seu vencimento em funcdo da ocorréncia de eventos nele
determinados. O pagamento antecipado de Direitos Creditérios Cedidos resultara na
impossibilidade de recebimento do montante total de juros, encargos contratuais e eventuais
acréscimos que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos vigessem pelo prazo
inicialmente fixado. Tais eventos poderdo prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus
objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender a Alocagao
Minima ou a Alocagcdo Minima para Fins Tributarios e aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento, tendo em vista que a Classe podera ndo encontrar outras
oportunidades de investimento em Direitos Creditérios Elegiveis para aplicar os recursos
recebidos em raz&o do pré-pagamento.

15.5.2. Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate de Cotas — As Cedentes
poderdo, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe. Nessa
hipoétese, o resultado da Classe e das Cotas podera ser adversamente afetado e a continuidade
da Classe, ser inviabilizada. A Classe podera resgatar antecipadamente a totalidade das Cotas
nas hipéteses previstas neste Regulamento. Nesse caso, os Cotistas poderao sofrer prejuizos
no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que
recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada até entdo pela Classe. Na ocorréncia de tais eventos, ndo
sera devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o
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CUSTODIANTE, a GESTORA, o SERVICER, o Agente de Cobranga Extraordinaria e as
Cedentes, qualquer multa, penalidade ou compensacgao, de qualquer natureza em relacao a tal
fato ou em decorréncia da descontinuidade da Classe e do resgate antecipado das Cotas.

15.5.3. Risco de liquidagdo antecipada da Classe — Na hip6tese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagao, a Classe podera ser liquidado antecipadamente por
deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo antecipada da Classe, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao
ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas poderéo ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas podera estar condicionado: (1) ao vencimento
e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou
(2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

15.5.3.1. Na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe, ndo é possivel assegurar a
existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis ou acessiveis aos investidores que
tenham suas Cotas resgatadas antecipadamente, que lhes permita auferir a rentabilidade que
teriam caso referida liquidagdo antecipada nao tivesse ocorrido, ndo sendo devido pela Classe
ou por qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o
SERVICER, o Agente de Cobranga Extraordinaria e as Cedentes, qualquer multa, penalidade
ou compensagédo, de qualquer natureza em relagdo a tal fato ou em decorréncia da liquidagéo
antecipada da Classe.

15.5.4. Auséncia de garantias — As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do SERVICER, do CUSTODIANTE, do Agente
de Cobrancga Extraordinaria, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o SERVICER, o CUSTODIANTE, o Agente de Cobranga Extraordinaria e as
Cedentes ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagéo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da Carteira da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

15.5.5. A Reserva para Despesas e Encargos néo constitui garantia de pagamento —
Este Regulamento prevé a constituicdo de Reserva para Despesas e Encargos no montante
equivalente as despesas e aos Encargos da Classe referentes a 3 (trés) meses de atividade da
Classe. Referida reserva nao consiste em garantia de resgates aos Cotistas. Adicionalmente,
ndo ha como assegurar que, na ocorréncia de eventos que reduzam de modo relevante o
recebimento de recursos pela Classe, tais como inadimpléncia maci¢a de Direitos Creditorios
Cedidos e/ou de Ativos Financeiros, ou iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditérios
Cedidos e /ou de Ativos Financeiros, a Classe disponha de recursos para a recomposi¢ao da
Reserva para Despesas e Encargos. Por fim, a Reserva para Despesas e Encargos pode ser
insuficiente para fazer frentes a totalidade dos pagamentos de responsabilidade da Classe.
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15.5.6. Risco de necessidade de aportes adicionais de recursos pelos Cotistas — Os
investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuagédo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

15.5.7. Riscos associados a Resolugdo da Cessdo — Observadas as condigdes
estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Cesséo, as Cedentes e/ou o terceiro por ela
indicado poderao realizar a Resolugdo da Cessao. A realizacdo da Resolugdo da Cessao
descritas acima equivalera, para a Classe, a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios
Cedidos em questdo e, portanto, a impossibilidade de recebimento dos juros, encargos
contratuais e eventuais acréscimos que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos
fossem mantidos pela Classe até o seu vencimento. Esse evento podera prejudicar o
atendimento, pela Classe, de seus objetivos definidos no presente Regulamento e/ou afetar sua
capacidade de atender a Alocagdo Minima ou a Alocagdo Minima para Fins Tributarios e aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

15.5.8. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos — Embora os ativos da Classe sejam preferivelmente compostos pelos Direitos
Creditérios Cedidos, a titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma
titularidade direta sobre os Direitos Creditérios Cedidos ou sobre qualquer participagédo
especifica indivisivel nos Direitos Creditérios Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos da Classe de maneira nao individualizada, proporcionalmente
ao numero de Cotas detidas por cada um dos Cotistas.

15.6. Riscos operacionais

15.6.1. Trénsito dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos de titularidade
da Classe pelos domicilios bancarios mantidos no Banco de Arrecadagdo — Observados os
termos e as condi¢des do Contrato de Cobranga Extraordinaria e do Contrato de Depésito, o
Banco de Arrecadagao repassara os valores relativos aos pagamentos de Direitos Creditérios
Cedidos realizados pelos Devedores, por meio de depdsito Unico ou por varias transferéncias
bancarias da Conta de Arrecadagio para a Conta Autorizada. O repasse dos valores para a
Conta Autorizada pode, por diversas razdes, incluindo o descumprimento das obriga¢des do
Banco de Arrecadagéo, atrasar ou deixar de ocorrer. Os recursos de titularidade da Classe, que
se encontrem na posse do Banco de Arrecadacéo ou que sejam a este transferidos quando ou
apos a decretagdo de sua intervengéo ou liquidagéo extrajudicial, podem vir a ser bloqueados,
sendo que sua liberagao e/ou recuperagao podera depender da instauracéo de procedimentos
administrativos e/ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe. O tempo
de duracao e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

15.6.2. Risco de fungibilidade — Os pagamentos decorrentes da Cobranga Ordinaria e
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da Cobrangas Extraordinaria serao recebidos diretamente na Conta de Arrecadagéo, sendo que
tais recursos serao transferidos diretamente, por sistema operacional bancario, para a Conta
Autorizada. Por qualquer motivo, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
podem ser recebidos em conta distinta da Conta de Arrecadagao e, por sua vez, da Conta
Autorizada. Nao ha garantia de que os valores serdo repassados por quem os receber a Conta
Autorizada, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

15.6.3. Risco de cobranca judicial e extrajudicial — Em se verificando a inadimpléncia
dos Devedores nas obrigagbes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera haver
Cobrancga Extraordinaria dos valores devidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria. O Agente
de Cobranga Extraordinaria, nomeado pela Classe como agente de cobranga dos Devedores
inadimplentes, tanto em ambito judicial, quanto extrajudicial, pode ndo conseguir receber a
totalidade dos Direitos Creditorios Inadimplidos, ndo podendo ser responsabilizado pelo
insucesso na cobranga dos mesmos. Ndo ha garantias de que a Cobranga Extraordinaria
atingira os resultados almejados, nem de que a Classe recuperara a totalidade dos valores
inadimplidos, mesmo apds a excussido das garantias dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
podendo, ainda, incorrer em eventual sucumbéncia em processos judiciais, 0 que podera
implicar em perdas patrimoniais a Classe.

15.6.3.1. E possivel que a Classe adquira Direitos Creditorios Elegiveis sem o completo
suporte dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos Complementares VD,
conforme aplicavel, ou cujos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos
Complementares VD, conforme aplicavel, ou documentos de garantia eventualmente
contenham irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros materiais que possam afetar
sua exequibilidade. Por esse motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser
menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogao de agao monitdria ou ordinaria
em vez de execugdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a
Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.
Ademais, o procedimento de cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos pode se
delongar ou se tornar inviavel, caso existam irregularidades na formalizagao dos Documentos
Comprobatdrios e/ou dos Documentos Complementares VD, conforme aplicavel, relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos em questdo. Tais hipéteses poderdo acarretar prejuizo para a
rentabilidade da Classe e para o Patrimbnio Liquido.

15.6.3.2. Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas s&do de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o SERVICER, o
Agente de Cobrancga Extraordinaria, as Cedentes e o CUSTODIANTE néo serdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer
Cotista em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou pelos
Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de seus direitos e
prerrogativas.
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15.6.3.3. Em caso de faléncia do Devedor, a excussao do Penhor Mercantil de Estoque
esta condicionada a satisfagdo dos créditos de natureza trabalhista e de natureza tributaria.
Considerando a natureza dos bens dados em garantia, a demora no processo de excussao
podera implicar em redugdo relevante do valor de venda dos mesmos, podendo afetar
adversamente as chances de recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

15.6.4. Riscos relativos aos Documentos Comprobatérios — Nos termos da legislacéo
vigente, o CUSTODIANTE é o responsavel legal pela guarda da documentagéo relativa aos
Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da Carteira da Classe. Os Documentos
Comprobatérios serdo mantidos em uma unica via, ndo existindo cépias originais autenticadas
de seguranca deles, de modo que, na hipétese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera
ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos aos quais se
referem.

15.6.5. Risco relativo a cobranga e ao recebimento de Direitos Creditérios Cedidos
transferidos ao Cotista — Se o Cotista titular das Cotas tiver suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos da legislagdo aplicavel e deste Regulamento, tais Cotistas
poderdo enfrentar dificuldades para:

(a) vender os Direitos Creditdrios Cedidos recebidos; e/ou

(b) cobrar os valores potencialmente devidos pelos Devedores com relagéo a
quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos.

15.6.6. Risco relativo a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos através
dos procedimentos de amostragem — Trimestralmente, a GESTORA realizara verificagéo
periédica, por amostragem, dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos, para verificar a sua regularidade, observados os paradmetros indicados no Capitulo XI
acima. Ha risco de a metodologia utilizada pela GESTORA ou terceiro subcontratado apresentar
resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do método, com
eventuais distor¢cdes entre os resultados apresentados pela verificacdo por amostragem e os
efetivamente obtidos. Adicionalmente, considerando que a verificagdo do lastro é realizada apos
a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos, a Carteira da Classe podera conter Direitos
Creditérios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderéo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Cedidos.

15.6.7. Inexisténcia de verificagdo prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos Complementares VD, conforme aplicavel —
A ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE nao verificardo, antes de sua cesséo a Classe, se
os Direitos Creditérios e/ou dos Documentos Complementares VD, conforme aplicavel:

(a) estdo amparados por Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditérios ofertados;

(b) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranga em face
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dos Devedores; ou

(c) sao objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a sua
aquisicao pela Classe. A inexisténcia de Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera
resultar em reducao no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para os
Cotistas.

15.6.8. Risco decorrente de falhas operacionais — A identificagdo, a cessdo e a
cobrangca dos Direitos Creditérios dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
CUSTODIANTE, da GESTORA, do SERVICER, da ADMINISTRADORA, do Banco de
Arrecadacdo e do Agente de Cobranga Extraordinaria. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer
falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

15.6.9. Risco relacionado ao nao registro dos Contratos de Cesséo e dos Termos de
Cessao em Cartério de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais dos Contratos de
Cessao e Termos de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas em Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da sede da Classe e das Cedentes, a critério da GESTORA e do
Agente de Cobranga Extraordinaria. O registro de operagdes de cessado de créditos tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cesséo, de modo que: (a) a operagao registrada prevalega
caso as Cedentes celebrem nova operacgéo de cessao dos mesmos Direitos Creditérios Cedidos
com terceiros; e (b) se afastem duvidas quanto a data e as condigbes em que a cessao foi
contratada em caso de ingresso das Cedentes em processos de intervencgdo ou liquidacdo. A
auséncia de registro podera representar risco a Classe: (a) em relagdo a Direitos Creditérios
Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais
de um cessionario, caso referidos terceiros registrem a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos
em questdo perante os competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
anteriormente a Classe, independentemente da data estabelecida nos Termos de Cesséo; e (b)
em caso de ingresso das Cedentes em processo de recuperacéo judicial, faléncia ou plano de
recuperagao extrajudicial, no periodo compreendido entre a data de cessdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis e a data de registro do Termo de Cessao perante os competentes Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos, de a validade da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos
vir a ser questionada. Assim, nas hipéteses de: (a) as Cedentes contratarem a cessao de um
mesmo Direito Creditério Elegivel Cedido com mais de um cessionario; ou (b) de ingresso das
Cedentes em processo de intervencdo ou liquidacdo, a ndo realizacdo do registro podera
dificultar, respectivamente, (1) a comprovagédo de que a cessao contratada com a Classe é
anterior a cessao contratada com o outro cessionario; e a (2) comprovagdo da validade da
cessao perante terceiros, podendo prejudicar o processo de recebimento e de cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos em questéo e afetar adversamente o resultado da Classe.

15.6.10. Precificacéo dos ativos — Os ativos integrantes da Carteira da Classe seréo
avaliados de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em
vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-
to-market), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe,
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podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

15.6.11. Né&o cobertura pelo Seguro - A inobservancia, pela GESTORA ou terceiro
subcontratado, na verificagdo de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade VD previstos neste
Regulamento e/ou no Contrato de Cessdo VD, com relagdo aos Direitos Creditorios VD
Elegiveis, podera resultar em uma nao cobertura de Direitos Creditérios VD Elegiveis Cedidos
pela apdlice do Seguro. Ainda, o Seguro garantira o pagamento de indenizagdo, calculado na
forma da apdlice do Seguro, no entanto, ndo ha qualquer garantia de que as amortizagées ou o
resgate das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com o previsto. Dessa forma, a Classe
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios VD vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores VD, caso tais Direitos Creditérios VD ndo sejam cobertos pelo Seguro.
Nestes casos, a Classe somente tera recursos suficientes para proceder a amortizagdes ou
resgate de Cotas na medida em que os Direitos Creditérios VD sejam pagos pelos respectivos
Devedores VD e/ou pela Seguradora.

15.6.12. Riscos inerentes a Seguradora. As atividades da Seguradora estéo sujeitas a
ampla e rigida regulamentagéo e supervisdo da SUSEP. A regulamentagdo afeta todos os
aspectos das operagdes da Seguradora, inclusive estabelecendo exigéncias de capital minimo,
reservas obrigatérias, provisdes técnicas e margem de solvéncia. Eventuais mudangas nos
aspectos regulatorios a que a Seguradora esta sujeita, bem como intervengdes regulatérias que
porventura limitem a livre precificagdo dos produtos e servicos da Seguradora ou onerem de
forma relevante a estrutura de custos desses podem afetar diretamente os resultados
operacionais e a capacidade de pagamento da Seguradora. O processo de determinagéo das
provisdes técnicas esta sujeito a incerteza quanto ao valor final para liquidagdo dos sinistros no
futuro porque eles poderao ser influenciados por indices de atualizagao, mudangas na legislagédo
e sinistros de responsabilidade civil facultativa que possuem maior cauda para desenvolvimento,
especialmente quando sujeitos a decisdes judiciais. O dimensionamento das provisdes técnicas
leva em consideragdo o histérico do desenvolvimento do valor dos sinistros desde a sua
ocorréncia até a sua liquidacdo definitiva, a utilizagdo de metodologias atualizadas e
reconhecidas pela comunidade atuarial e o entendimento dos processos e sistemas da
Companhia, através do contato permanente com os departamentos operacionais de sinistros e
subscricdo. Entretanto, a fixagdo de um nivel apropriado de provisdes de sinistros € um
processo inerentemente incerto. Os sinistros reais e as despesas de sinistros poderao divergir,
em alguns casos significativamente, das estimativas de provisdes refletidas nas demonstracdes
financeiras. Os sinistros reais podem ser maiores que os montantes provisionados devido a
diversos fatores, incluindo o aumento no numero de sinistros e custos mais altos para a
liquidagao dos sinistros existentes do que os custos inicialmente estimados. Se as perdas reais
forem significativamente superiores as estimativas, a Seguradora podera ser exposta a um
aumento significativo em suas provisdes técnicas. A incapacidade de ajuste as provisdes
técnicas podera levar a Seguradora a insolvéncia e a falha na cobertura do Seguro.

15.7. Riscos das Cedentes

15.7.1. Riscos decorrentes das Politicas de Crédito adotadas pela Classe e pelas
Cedentes — A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos
Creditérios Cedidos, as politicas de concessao de crédito adotadas pelas Cedentes e a Politica
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de Crédito por ele adotada na definicdo dos limites de Direitos Creditérios Elegiveis passiveis
de aquisicao pela Classe em relacdo a cada Devedor. As politicas de concessao de crédito
adotadas pelas Cedentes podem ser livremente alteradas a qualquer tempo a critério das
Cedentes, néo estando estas obrigadas a informar os critérios por elas adotados ou alteragdes
aos mesmos a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ao CUSTODIANTE, ao SERVICER, a
qualquer outro prestador de servigos da Classe ou a Cotistas da Classe, ndo sendo possivel a
qualquer de tais partes verificar o cumprimento das referidas politicas pelas Cedentes. A Politica
de Crédito atualmente adotada pela Classe encontra-se descrita resumidamente no Capitulo IX
acima. A Classe podera vir a alterar tal politica no futuro, ndo sendo necessaria a aprovagao
dos titulares de Cotas para tanto. Caso eventuais alteracdes na Politica de Crédito venham a
impactar a habilidade de a Classe encontrar Direitos Creditérios Elegiveis que possam ser por
ele adquiridos ou a qualidade dos Direitos Creditérios Cedidos, referidas alteragcbes poderao
ocasionar perdas patrimoniais a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

15.7.2. Possibilidade de alteragbes a Politica de Cobranca Extraordinaria — A Classe
adota a Politica de Cobranga Extraordinaria transcrita no Capitulo X acima, a qual se aplica
uniformemente e pode ser alterada de tempos em tempos pela GESTORA, conforme orientagéo
do Agente de Cobranga Extraordinaria, ou por solicitagao do titular das Cotas. Quaisquer
alteragdes na Politica de Cobranca Extraordinaria deverao ser solicitadas a ADMINISTRADORA
e formalizadas por meio de deliberagéo do titular das Cotas. A alteragéo da Politica de Cobranga
Extraordinaria podera afetar negativamente o recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e resultar em perdas patrimoniais para a Classe.

15.7.3. Outros riscos operacionais — As rotinas e os procedimentos operacionais
estabelecidos no Contrato de Cessao, neste Regulamento, no Contrato de Custédia, no
Contrato de Depdsito e no Contrato de Cobranga Extraordinaria, estdo sujeitos a falhas
operacionais, tais como, mas nao limitadas a mecanismos de comunicagao entre as Cedentes,
o0 CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o SERVICER, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e o Banco de Arrecadagao. Dada a complexidade operacional propria dos fundos
de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagbes entre
as Cedentes, o CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e a Classe ocorrerédo livre de erros.

15.8. Qutros riscos

15.8.1. Risco de fungibilidade — Bloqueio da conta de titularidade da Classe — Na
hipétese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Banco de Arrecadagédo, do
CUSTODIANTE ou de qualquer outra instituicdo na qual a Classe mantenha conta, ha o risco
de os recursos depositados na conta mantida pela Classe serem bloqueados e somente serem
recuperados pela Classe através da adoc¢do de medidas judiciais. A ocorréncia de tal evento
implicara na indisponibilidade dos recursos em questéo a Classe, ndo sendo possivel assegurar
que os recursos em questao serdo remunerados. Tal evento podera resultar na reducédo de
rentabilidade da Classe e das Cotas.

15.8.2. Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios — A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados
ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes ou dos Devedores, inclusive
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em decorréncia de pedidos de recuperagéo judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderao afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em:

(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe;

(c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugao praticada pelas Cedentes; e

(d) revogacgao da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, na hipétese de
liquidacdo da Classe ou faléncia das Cedentes. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios
Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
Cedentes e o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

15.8.3. Risco de restricbes relativas as taxas de juros incidentes sobre os Direitos
Creditorios — O Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura,
proibe a cobranga de juros acima de 12% (doze por cento) ao ano. Ha, atualmente, incerteza
sobre qual taxa de juros aplicavel e se tal teto de 12% (doze por cento) ao ano deve ser aplicado.
Os Devedores poderao eventualmente questionar judicialmente os Direitos Creditérios Cedidos
no que se refere a taxa de juros sobre eles incidente. Nesse caso, é possivel que a Classe
receba somente os valores relativos ao principal dos Direitos Creditérios Cedidos questionados
judicialmente, afetando adversamente o resultado da Classe e a rentabilidade das Cotas.

15.8.4. Dag¢ao em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros —
No caso de liquidacéo da Classe, em que a Assembleia Especial deliberar o resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para: (a) negociar os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros eventualmente inadimplidos.

15.8.4.1. Ademais, na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a um acordo
comum sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, para fins de pagamento do resgate das
Cotas, os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas,
nos termos previstos neste Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em fung¢ao do valor total das Cotas em circulagéo.
Apds a constituicio do condominio mencionado acima, a ADMINISTRADORA estara
desobrigada em relagéo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

15.8.5. Alteracdo deste Regulamento — O Regulamento pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM, ou outro
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regulador, ou por deliberagao da Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de
operacao da Classe e acarretar perdas patrimoniais a Classe.

15.8.6. Risco de governanga — Apds a primeira emissdo de Cotas, conforme previsto
no presente Regulamento, a nova emissao de Cotas deve ser aprovada por meio de Assembleia
Geral, devendo ser assegurado direito de preferéncia aos Cotistas. A ndo observancia do direito
de preferéncia podera gerar diluigdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulagao na ocasiao.

15.8.7. Quéruns qualificados — Este Regulamento dispde quoéruns especificos para a
aprovacao de determinados atos relativos a Classe e/ou a seus ativos em Assembleias Gerais.
Adicionalmente, nos termos deste Regulamento, alguns atos estdo sujeitos a aprovagao do
Cotista titular da maioria das Cotas em Circulagdo. Tais quéruns especificos, incluindo a
necessidade da aprovagéo do Cotista titular das Cotas com relagdo a determinadas matérias,
pode limitar as atividades da Classe e determinadas agdes relacionados aos seus ativos.

15.8.8. Auséncia de garantia de eliminagdo dos riscos — A decisao de investir na Classe
sujeita o investidor aos riscos que afetam a Classe e seus ativos, 0 que poderia acarretar
prejuizos ao capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo existe garantia de completa
eliminacao dos riscos de prejuizos que afetam a Classe e os Cotistas. A Classe n&o é garantido
pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelas Cedentes, pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, por qualquer terceiro, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC, com relagao a redugéo ou a eliminagdo dos riscos aos quais a
Classe e, consequentemente, os Cotistas estao sujeitos.

15.8.9. Regime Tributario Aplicavel a Classe. Nos termos da Lei n°®14.754/23,
condicionado ao enquadramento da Classe como “entidade de investimento”, conforme a
definicdo na Resolugdo CMN n° 5.111/23, e a observancia da Alocagao Minima para Fins
Tributarios, a Classe ndo estara sujeita a tributacdo periédica de que trata a secgdo Il do
capitulo Il da Lei n°® 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei
n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 sejam sempre atendidos, de modo que os
rendimentos das aplicagdes na Classe poderao sujeitar-se a tributagao peridédica. Também néo
ha garantia de que a GESTORA conseguira fazer com que a Classe permaneg¢a como entidade
de investimento. Atendidos, de forma continua, os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na
Resolugdo CMN n° 5.111/23, a Classe manter-se-a qualificada como “entidade de investimento”
e, nessa condi¢do, ndo estara sujeita a referida tributagao periddica.

15.8.10. Outros riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada
a, criacao de novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteragao da
politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os
Cotistas.
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XVI — EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS PARA
A LIQUIDAGAO DA CLASSE

16.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Especial,
convocada especialmente para esse fim ou, caso nao existam Cotas em circulagdo, por
deliberacao da ADMINISTRADORA.

16.2. Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade por prazo superior a 30 (trinta) dias;

(b) caso a Carteira do FUNDO seja objeto de desenquadramento passivo com
relacdo aos limites de concentragédo estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade definidos nos
itens 6.1(a) e/ou 6.1(b) deste Anexo, por mais de 90 (noventa) dias; e

(c) caso, em determinado més, a Taxa de Pagamento apurada pela GESTORA seja
inferior a 30% (trinta por cento).

(d) notificagdo da Cedente a GESTORA ou terceiro subcontratado por esta acerca
do cancelamento do Seguro, nos termos do item ‘vi’ do subitem 5.21.2 do Anexo, sem sua
substituigdo por seguro com as mesmas caracteristicas, contratado junto a seguradora em
operacgdo no Brasil que detenha classificagao de risco no minimo igual a da seguradora original
no prazo de 30 (trinta) dias; e

(e) ndo apresentacdo, pela Cedente a GESTORA ou terceiro subcontratado por
esta, da apdlice do Seguro renovada evidenciando a renovacao do prazo do Seguro, em até 30
(trinta) dias corridos de antecedéncia em relagédo a data de vencimento da apdlice entao vigente;

16.2.1. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a
ADMINISTRADORA imediatamente convocara Assembleia Especial para deliberar sobre a
configuracédo do Evento de Avaliagédo ocorrido como um Evento de Liquidagdo; e a GESTORA
interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios.

16.3. Sao considerados Eventos de Liquidagao quaisquer das seguintes hipoteses:
(a) nao substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE
em caso de renlncia ou instauracdo de intervengao ou RAET dos mesmos, nos termos definidos

no presente Regulamento;

(b) caso os Cotistas deliberem que a ocorréncia de determinado Evento de
Avaliagao configura um Evento de Liquidagao; e

(c) pedido de faléncia, recuperagao judicial autofaléncia da Cedente Renault, da
Cedente Nissan, e/ou qualquer de suas controladas, n&o elidido no prazo legal.
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16.4. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a
ADMINISTRADORA imediatamente convocara Assembleia Especial para deliberar sobre a
liquidacao da Classe; e a GESTORA interrompera a aquisi¢cao de Direitos Creditorios.

16.4.1. Nao sendo instalada, em primeira convocagdo, a Assembleia Especial por falta
de quérum, a ADMINISTRADORA devera dar inicio aos procedimentos de liquidacado da Classe,
de acordo com o disposto neste Regulamento.

16.4.2. Caso a Assembleia Especial delibere a liquidacdo da Classe, a Classe nao
adquirira mais Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, e todos os recursos em moeda corrente
nacional serdo destinados para o pagamento das despesas da Classe e o resgate das Cotas.

16.5. Caso, ap6s 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados do inicio do
processo de liquidagdo da Classe, a totalidade das Cotas ainda n&o tenha sido resgatada, as
Cotas em circulagéo poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, conforme
procedimentos a serem deliberados pela Assembleia Especial.

16.5.1. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas até o limite do valor dessas, mediante a constituigdo de um
condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas sera calculada em fungéo do valor
total das Cotas em circulagao, tendo-se como referéncia para definigdo do valor das Cotas a data
em que foi decidida a liquidacdo da Classe.

16.5.2. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas titulares das Cotas, se for o
caso, (a) para que elejam um administrador para referido condominio de Direitos Creditérios
Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a
proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas,
apos a constituigdo do condominio de trata o item anterior.

16.5.2.1. Caso os Cotistas titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador
do condominio referido acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas.

16.5.3. Observados tais procedimentos, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em

relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

16.5.4. O CUSTODIANTE fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e/ou dos
Documentos Complementares VD, conforme aplicavel, e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe, pelo prazo maximo e improrrogavel de 10 (dez)
dias a contar da entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas, dentro do
qual os Cotistas indicardo, a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE, a hora e o local para que
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seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos Complementares
VD, conforme aplicavel, e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado este prazo,
o CUSTODIANTE podera promover a consignagao dos Documentos Comprobatérios e/ou dos
Documentos Complementares VD, conforme aplicavel, e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

XVII - ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1. A partir da primeira Data de Subscri¢ao Inicial e até a liquidagdo da Classe, a
ADMINISTRADORA devera, todo Dia Util, alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira Classe, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e Encargos da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagao aplicavel,

(b) pagamentos do resgate das Cotas; e
(c) aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.
CAPITULO XVIIl - ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

18.1. Constituem encargos da Classe aqueles previstos no Capitulo IX da Parte Geral
do Regulamento.

18.2. A GESTORA devera constituir a Reserva para Despesas e Encargos, por conta
e ordem da Classe, desde a primeira Data de Subscri¢do Inicial até a liquidagdo da Classe. A
Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e aos Encargos da Classe, incluindo-se a Taxa de Administragdo e a
Taxa de Gestdo, observado que o monitoramento da Reserva de Despesas e Encargos sera
realizado pela ADMINISTRADORA.

18.2.1. A GESTORA devera segregar Disponibilidades na Reserva para Despesas e
Encargos, observado que, no ultimo Dia Util de cada més, o valor das Disponibilidades
segregadas na Reserva para Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado para as despesas e encargos referentes a 3 (trés) meses de atividade
da Classe.

18.2.2. Na hipétese do monitoramento da Reserva para Despesas e Encargos deixar de
atender ao limite de enquadramento acima, a GESTORA devera ser imediatamente informada
pela ADMINISTRADORA, de modo que, por conta e ordem da Classe, em ato subsequente,
devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, até a
recomposi¢cado da Reserva para Despesas e Encargos.
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APENDICE DAS COTAS
DA CLASSE UNICA DO
VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 21.126.275/0001-46

CAPITULO | - DAS COTAS

1.1. Caracteristicas gerais

1.2. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe. As Cotas
serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

1.3. O Fundo tera apenas uma subclasse de Cotas.

1.3.1. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto.

1.3.2. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

1.4. Cotas

14.1. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(a) Valor Unitario de Emissé&o a ser fixado em R$1.000,00 (mil reais);

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de

integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no item de “Valorizagdo das Cotas”
deste Apéndice; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

1.4.2. A ADMINISTRADORA pode, por orientagdo prévia da GESTORA, fechar o
Fundo para novas aplicagdes. O eventual fechamento do Fundo ndo impede sua reabertura em

data subsequente.

1.4.3. As Cotas serao subscritas, e somente poderao ser mantidas, exclusivamente
pela RCI, sendo dispensada a classificagao de risco das Cotas.

1.5. Emissao e distribuicdo de Cotas

1.5.1. As Cotas poderao ser objeto de oferta publica e colocagao privada.
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1.5.2. Sera admitida a colocagéao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas
pela ADMINISTRADORA. O funcionamento da Classe nio esta condicionado a distribuicao de
montante minimo de Cotas.

1.5.21. Na ocorréncia de novas emissbes de Cotas, sera assegurado direito de
preferéncia aos Cotistas.

1.5.3. Na ocorréncia de novas emissdes de Cotas, ndo sera necessaria a aprovagao
por meio de Assembleia Geral/Especial, com base no art. 19, Parte Geral da Resolugao CVM
175, sendo uma atribuicdo unilateral da GESTORA conforme o previsto no item 4.2.1. XXIV da
Parte Geral deste Regulamento.

1.6. Subscricdo e integralizacdo das Cotas

1.6.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a respectiva Data de Subscri¢cao Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 8 ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias.

1.6.2. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.6.3. O valor minimo de aplicagdo inicial na Classe, por Cotista, sera de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

1.6.4. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

1.6.5. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, declarando sua
condicdo de Investidor Autorizado.

1.6.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 1.6.5 acima, no ato de subscrigdo das Cotas,
o Cotista também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, ter pleno conhecimento: (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas, conforme aplicavel.

1.6.6. O extrato da conta de depésito emitido pelo CUSTODIANTE sera o documento
habil para comprovar: (a) a obrigagdo da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as
prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe e ao
Fundo; e (b) a propriedade do niumero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

1.7. Valorizacdo das Cotas
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1.7.1. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto a seguir. A
valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscri¢do Inicial das
Cotas, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o da abertura do respectivo Dia Util.

1.7.2. Cada Cota tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, pelo numero total
de Cotas em Circulagao.

1.7.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
Carteira da Classe, bem como critérios de valorizagdo entre das Cotas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e valor total da Carteira da Classe assim

permitirem.
1.8. Resgate de Cotas
1.8.1. Para efetuar o resgate, sera necessaria a solicitagdo pelo Cotista a

ADMINISTRADORA, por escrito, observado que ndo havera prazo de caréncia, e o pagamento
devera ser realizado até o Dia Util seguinte ao do pedido de resgate.

1.8.2. Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade
residual de Cotas for inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o resgate devera contemplar
o resgate total das Cotas de titularidade do Cotista em questao, independente da solicitagdo do

Cotista.

1.8.3. O pagamento do resgate das Cotas serd efetuado de acordo com a ordem
cronologica de recebimento das solicitacbes de resgate e a disponibilidade de recursos na
Classe.

1.8.4. N&o ha valor minimo de resgate observado o item 1.8.2.

1.8.5. N&o sera admitido o resgate de Cotas, ainda que solicitado previamente, desde

a data da convocagédo da Assembleia Geral/Especial que tenha como assunto a liquidagao do
Fundo/da Classe, até a ocorréncia da Assembleia Geral/Especial que deliberar definitivamente
sobre o tema.

1.8.6. Os resgates de Cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

1.8.7. Os resgates de Cotas somente poderado ser realizados por meio da dagao em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe, na hipétese de liquidagao da Classe e/ou do Fundo.
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1.8.8. Na hipétese de uma determinada data de resgate de Cotas cair em uma data
que ndo seja um Dia Util na cidade de Sao Paulo, o pagamento do resgate das Cotas sera
realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.
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