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TALISMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ N2 21.550.359/0001-02

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO
FUNDO

Prazo de Duragdo: 40 (quarenta) anos
Término do Exercicio Social: Duracdo de
12 (doze) meses, encerrando no ultimo
Dia Util do més de Dezembro.

Vigéncia: 22 de agosto de 2025.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administrador: TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 119
andar, Torre — A, Itaim Bibi, na cidade de
S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

Ato Declaratério CVM: 12.691, de 16 de
novembro de 2012.

CNPJ: 67.030.395/0001-46.

Gestor: NORTH SEA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini,
n? 105, conjunto 29VG e 32, Cidade
Mongdes, CEP 04571-900, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n241.917.181/0001-00

Ato Declaratério CVM: Ato Declaratdrio
n2 19.416, expedido em 22 de dezembro
de 2021

CNPJ: 05.946.654/0001-26.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Custddia, tesouraria e escrituragdo:
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. instituigdo
supra qualificada.

Ato Declaratério CVM - Custodiante:
15.522, de 22 de marco de 2017.

Ato Declaratério CVM - Escrituragao:
15.482, de 15 de fevereiro de 2017.

Distribuicdo: Instituicbes contratadas
conforme lista disponivel junto ao
Administrador.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES
DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante e os demais prestadores de
servigo contratados respondem perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros,
na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as  disposi¢des

regulamentares aplicaveis.

owidoria@trustesdtvm.com.br
Segunds & Sexta Sh 35 15h exceto ferizdos loczis &
nacionais.
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SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE
RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de
realizados  por
Prestadores

areas
de
Servigos Essenciais, no limite de suas

riscos sao

independentes dos

respectivas competéncias.

Il. Especificamente em relagdo ao risco
de liquidez, o gerenciamento é realizado
supervisionado pelo
da
regulamentacdo aplicdvel, mediante a

pelo Gestor e

Administrador, nos termos

apuracdao do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas
regras de resgate, e pela composicdo da

carteira do Fundo, atribuindo-se
probabilidades para a negociagdo desses
ativos nas condicbes de mercado

vigentes, se aplicavel.

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE
SERVICO

I. Taxa de Administracao: Pelos servigos
de administracdo e escrituragdo do
Fundo, é devida pelo Fundo ao
Administrador a remuneragao prevista

no Anexo | deste Regulamento.

Il. Taxa de Gestao: Pelo servigo de gestdo
da sua carteira de ativos, o Fundo pagara
a Gestora a remuneragdo prevista no
Anexo | deste Regulamento.

lll. Taxa Maxima de Distribui¢cdo: Pelo
servico de distribuicdo da sua carteira de
ativos, o Fundo pagara ao Distribuidor
contratado a remuneragdo prevista no
Anexo | deste Regulamento.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de

Gestao ndo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos
investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) sejam geridos por
partes n3o relacionadas ao Gestor e/ou
administrados por partes nao
relacionadas ao Administrador, os quais
também podem cobrar taxa de ingresso,
saida e/ou performance, conforme seus
respectivos regulamentos. Os demais
fundos terdo suas taxas de administracdo
e taxa de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no

Anexo | deste Regulamento.
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ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as
seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente ou de sua classe
de Cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentagdo

vigente:

(i)

federais,

taxas, impostos ou contribuicGes

estaduais, municipais ou

autdrquicas que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e
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obrigacdes do Fundo ou de sua classe de
Cotas;

(ii) despesas com o registro de
documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatdrios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacao
vigente;

(iii) despesas com correspondéncias
de interesse do Fundo ou de sua classe de
Cotas, inclusive comunica¢bes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor
Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas
por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de
ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas
e despesas processuais correlatas que
sejam incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo ou da classe de
Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagdo imputada, se for o
€aso;

(viii) gastos derivados da celebragdo
de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao
exercicio de direito de voto decorrente
de ativos da carteira;
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(x) despesas inerentes a
constituicdo, fusao, incorporacao, cisao,
transformacao ou liquidacdo do Fundo
ou da classe de Cotas;

(xi) despesas com liquidagao,
registro e custédia de operagdes com
ativos da carteira;

(xii)  despesas com fechamento de
cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos;

(xiii taxas de administracdao e de
gestao;

(xiv) montantes devidos a fundos
investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de
administragdo, performance ou gestao,
observado o disposto no art. 99 da
Resolugao CVM 175;

(xv)  despesas com a realizacdo de
Assembleia de Cotistas;

(xvi) taxa maxima de distribuigao;
(xvii) despesas relacionadas ao servico
de formacdo de mercado, se houver;
(xviii) taxa de performance, se houver;
e

(xix)  taxa maxima de custédia.

Il. Quaisquer outras despesas nao
previstas como encargos do Fundo
devem correr por conta do Prestador de
Servico Essencial que houver contratado,
inclusive eventual remuneragao dos
membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa
de Prestador de Servigo Essencial ou com
o objetivo de supervisionar e fiscalizar as
atividades exercidas por Prestador de
Servigo Essencial.
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l. Assembleia de Cotistas

1. Competéncia: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as
seguintes matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstragbes contdbeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do
Fundo ou de sua classe de Cotas;

(iv) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas;

(v) oaumento da taxa dos prestadores de servico essencial;

(vi) a alteragdo do prazo de durag¢do do Fundo;

(vii)deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

(viii)deliberar sobre a instalacdo, composi¢do, organizac¢do e funcionamento do Comité de
Investimento, incluindo, sem limitacdo, a eleicdo e destituicdo de seus membros;

(ix) o requerimento de informacgdes por parte de cotistas, observado o § 12 do art. 26 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(x) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xi) a aprovacgdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a classe
de cotas e seu administrador ou gestor e entre a classe de cotas e qualquer cotista ou
grupo de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas,
sem prejuizo do disposto no art. 78, § 22, da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(xii) o pagamento de encargos ndo previstos no art. 117 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(xiii)a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo
de cotas de que trata o art. 20, § 62, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(xiv) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM
175.

2. Convocagdo: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizagcdo. Nos casos em que houver contratagao de
distribuidor e subscricdo de Cotas do Fundo por conta e ordem, tal prazo minimo sera de
15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposicoes regulatdrias aplicaveis.

A convocacdo da Assembleia de Cotistas sera encaminhada a cada Cotista por meio
de seu correio eletrénico cadastrado junto ao Administrador ao Distribuidor

contratado pelo Fundo, se aplicavel, e disponibilizada na pagina do Administrador e
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do Gestor na rede mundial de computadores. Das convocag¢des constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e,
ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletrdnico na
rede mundial de computadores em que os Cotistas podem acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

A presenca da totalidade dos Cotistas do Fundo na Assembleia de Cotistas supre a
falta de convocacao.

Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletronico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes
constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada
a reunidao dos Cotistas.

Qudérum e Deliberagdes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer

numero de Cotistas.

4.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto, salvo quando se tratar de matéria
referente aos incisos I, 1lI, IV, V, VII, VIII, XI, XII, Xlll e XIV do Item 1 acima, que
dependerdo do voto favordvel de Cotistas representando a maioria absoluta das
Cotas subscritas.

4.2. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagdo eletrénica, mediante
meio eletronico a ser disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam
recebidos até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo da Assembleia
de Cotistas, para fins de computo.

4.3. As deliberagdes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio
do processo de consulta formal enviada pelo Administrador a cada Cotista, o qual
devera responder ao Administrador, por meio eletrénico, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir do recebimento da consulta, sem necessidade de reunido dos

e

Cotistas.
5
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5. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas

inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

5.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial
ou ndo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v)
o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua
propriedade

1l Fatores de Risco

AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU
DO FGC.

O OBIJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

Os prestadores de servicos do Fundo prestam seus servicos em regime de melhores esforcos,
sendo que suas obrigacGes sdo de meio e ndo de fim, e, portanto, ndo garantem o resultado
ou desempenho dos investimentos.

Por motivos alheios ao Administrador ou ao Gestor, tais como moratdria, inadimpléncia de
pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez nos
mercados em que os ativos financeiros do Fundo s3ao negociados, alteragdo da politica
monetdaria, mudanca nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos ativos financeiros ou mesmo
amortizagOes excessivas no Fundo, poderd ocorrer redugao no valor das Cotas ou mesmo
perda do capital investido pelos Cotistas.

Cabem ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com
os demais investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos. O
Administrador e o Gestor ndo sdo responsdveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condigBes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As
vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo
indiretamente a carteira dos fundos investidos.
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Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de Cotas encontram-se

detalhados no Anexo | deste Regulamento.

lll.  Tributagao Aplicavel

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributdrio diferente do disposto nos itens abaixo a outros
Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

1. Tratamento tributario da carteira do Fundo:
Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo nao estdo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda.

2. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins
tributdrios. No entanto, ndo hd garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.

O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na
hipétese da ocorréncia dos eventos nela previstos.

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal,
nos termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo
jus as isengdes, imunidades ou a tributagdo mais favorecida, nos termos da legislagdo em
vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante o Administrador, a sua situacgdo tributaria.

IV. Informagdes Complementares

1. Servigo de Atendimento ao Cotista
Os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador pelo telefone (11) 2197 — 4400,
para que suas solicitagdes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o Cotista ndo fique
satisfeito com a solucdo apresentada, podera entrar em contato pelo telefone 0800 930 0930,
de segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto feriados locais e nacionais. O Cotista pode,
ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.477, 112 Andar — Torre A.

2. Foro para solugao de conflitos
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Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renlncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este
Regulamento.

3. Politica de voto do Gestor
O Gestor podera exercer, em nome do Fundo, o direito de voto conforme definido na “Politica
de Exercicio de Direito de Voto” do Fundo.

4. Exercicio social
O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano, conforme o prazo indicado no item
“Exercicio Social” constante do quadro “Término do Exercicio Social” do presente
Regulamento, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracdes contdbeis
relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos
Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

5. Anexos
O Anexo | constituird parte integrante e insepardvel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicOes desta parte geral do Regulamento e de seu
Anexo |, deverdo prevalecer as disposicdes do Anexo | deste Regulamento.

V. Comité de Investimento

1. O Fundo tera um Comité de Investimentos composto de, no minimo, 3 (trés)
membros, sendo 2 (dois) membros necessariamente indicados pelo Gestor e 1 (um) indicado
pelos Cotistas, observado o disposto no item 2, abaixo. e 1 (um) indicado pelos Cotistas,
observado o disposto no Artigo 34 abaixo.

1.1 O Comité de Investimentos tera a funcdo de orientar atos e medidas do Administrador
e/ou do Gestor com relagdo aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos,
efetuados pelo Fundo, bem como orientar atos e medidas do Administrador e/ou do Gestor
relativos aos ativos do Fundo que possam afetar o valor dos mesmos, inclusive exercicio de
direito de voto e demais direitos de acionistas.

1.2 Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes terdo mandato de
2 (dois) anos, prorrogaveis automaticamente por prazos sucessivos de 2 (dois) anos cada,
salvo se a Assembleia Geral de Cotistas ou o Gestor, conforme o caso, a qualquer tempo,
destituir os membros que tiver nomeado.
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1.3 Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo mediante

comunicagdo por escrito endere¢ada ao Administrador, ao Gestor e ao Comité de
Investimento com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A renuncia ou destituicdo de qualquer
membro titular implicard a renuncia de seu suplente.

1.4 Em caso de rendncia ou destituicdo de qualquer membro titular do Comité de
Investimento, o Gestor ou a Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, devera nomear
o par “titular-suplente” substituto, devendo os membros retirantes permanecer nos
respectivos cargos até a sua efetiva substituicao

1.5 Todos os membros deverao ser residentes e domiciliados no Brasil, Cotistas ou ndao, bem
como ter reputacdo ilibada e ndo poderdao atuar, direta ou indiretamente, em atividade
similar ou que possa gerar Potencial Conflito de Interesses, observado que tais membros
deverao:

(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais
ou no exterior;

(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em

atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser
especialista setorial com notério saber na drea de investimento do Fundo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
de Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessdrias para preencher
os requisitos dos itens (i) a (iii) acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagdo
de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se absterd nao
s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

1.6 O Administrador devera, quando da convocag¢do da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a nomeacdo dos membros do Comité de Investimento, solicitar aos Cotistas
que indiquem 1 (um) par “titular-suplente” no Comité de Investimento e apresentem breve
resumo das respectivas qualificagdes do titular e suplente indicado. Os Cotistas interessados
deverdo encaminhar tais indicagdes ao Administrador por escrito até 15 (quinze) dias antes
da realizagcdo da Assembleia Geral de Cotistas. O Administrador, por sua vez, deverd, com 5

(cinco) dias de antecedéncia da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, disponibilizar os
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nomes que lhe foram indicados a todos os Cotistas, utilizando-se, para este fim, dos mesmos

meios de comunicacdo previstos neste Regulamento.

1.7 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do
Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento das disposicdes deste Regulamento
a ele aplicaveis, o referido membro poderd ser destituido de suas fun¢des por decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas, em deliberagcdo tomada por maioria de votos.

2. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de
remunerac¢do do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

3. Sem prejuizo das atribuicdes do Administrador e do Gestor, caberd ao Comité de
Investimentos as seguintes fungdes:

l. deliberar sobre as Propostas de Investimento e, quando necessdrio, sobre as
Propostas de Desinvestimento;

. acompanhar as atividades do Administrador, do Gestor, do Consultor, bem como o
desempenho da carteira do Fundo por meio dos relatérios do Gestor e/ou do Consultor;

Il. estabelecer os prazos para realizacdo dos investimentos apds a integralizacdo das
Cotas a cada chamada feita pelo Administrador, bem como deliberar sobre a prorrogacao de
tais prazos, observado o disposto na Resolugdo CVM 175/22;

V. deliberar sobre a devolugdo aos Cotistas, bem como sobre os termos e condices de
tal devolugao, de valores pagos ao Fundo a titulo de integralizagao de Cotas em caso de ndo
realizacdo de investimentos pelo Fundo no prazo que for estabelecido pelo Comité de
Investimento, observado o disposto na Resolugdo CVM 175/22;

V. indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de administragao, a
diretoria e outros érgaos das Companhias Investidas, conforme aplicavel;

VI. acompanhar a atuagdo e as decisdes tomadas por este representante do Fundo
indicado para atuar nas reunides do conselho de administra¢do, na diretoria ou em outros
drgaos das Companbhias Investidas; e

VII. destituir ou substituir o Consultor.
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3.1 0 Comité de Investimentos aprovara um plano de investimentos em sua primeira reunido,

que devera ser revisto e atualizado com periodicidade minima de 6 (seis) meses.

3.2 As decisGes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador ou o Gestor de suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas ou terceiros.

4, As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas em primeira convocacao
com a presenga da maioria dos seus integrantes e, em segunda convocag¢do, com qualquer
numero, sendo imprescindivel para a instalacdo do Comité de Investimento a presenca de
pelo menos um representante do Cotista e outro do Gestor em qualquer hipdtese. Sera
admitida a participagdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o envio de
correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros meios que possam assegurar sua
participacdo efetiva e a autenticidade do seu voto, tais como conferéncia telefénica e video
conferéncia. O membro, nesta hipétese, serd considerado presente a reunido e seu voto
valido, para todos os efeitos legais, e incorporados a ata da referida reunido.

4.1 O Comité de Investimento reunir-se-a sempre que necessario. As convocacdes deverdo
ser feitas com antecedéncia de 3 (trés) dias Uteis, por e-mail ou outro meio de comunicacdo,
podendo ser dispensadas quando estiverem presentes todos os membros, devendo a
comunicacdo conter a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas na reunido. Admite-se que a segunda convocacdo da reunido do Comité de
Investimento seja providenciada juntamente com a correspondéncia da primeira convocacao.
Juntamente com a convocacado, deverd ser enviado todo material relativo aos assuntos que
forem objeto da ordem do dia, a fim de que cada membro do Comité de Investimentos possa
inteirar-se adequadamente desses assuntos.

4.2 As reunides serdo presididas pelo Presidente do Comité de Investimentos, ou na sua
auséncia ou impedimento temporario por outro membro por ele indicado por escrito, e delas
serdo lavradas atas que deverdo ser assinadas por todos os membros presentes, bem como
serdo produzidas certiddes de inteiro teor das atas que deverdo ser entregues aos presentes
e encaminhada em seguida ao Administrador.

4.3 Cada membro votante do Comité de Investimento terd direito a 1 (um) voto nas
deliberagées do Comité de Investimento, que serdo aprovadas pelo voto da maioria dos
membros presentes a reunido, ressalvado o poder de veto dos representantes do Gestor.

4.4 Os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas que venham a participar das
reuniées do Comité de Investimentos como ouvintes deverdo manter as informagdes

constantes dos materiais apresentados para andlise de investimentos (potenciais ou
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realizados) do Fundo, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e

confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa do Poder Judicidrio, da CVM, da Secretaria de Previdéncia Complementar ou de
qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de fiscalizacdo,
sendo que, nestas hipéteses, o Administrador devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao. Essa obrigacado vigorard pelo prazo de
2 (dois) anos apos a Liquidacao do Fundo, salvo se prazos maiores forem determinados por
lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo Fundo, desde que tais
prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de Investimentos e aos
Cotistas que participarem das reuniées do Comité de Investimentos.

4.5 Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento ou em acordo que venha a ser
celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador, as
decisdes do Comité de Investimento serdo tomadas pelos votos afirmativos de maioria dos
presentes.

4.6 As decisbes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador de suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros.

4.7 Os membros do Comité de Investimentos receberdo cépias de todas as atas das
Assembleias gerais de acionistas e de reunides do conselho de administracdo das Companhias
Alvo.

5 Serd admitida a participacdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o envio de
correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros, desde que respeitada a
formalidade de lavratura de ata. Cada manifestagao por escrito corresponderda a um voto
afirmativo do respectivo membro com relagdo a deliberagdo estabelecida na referida
manifestacdo por escrito. Uma cépia de toda e qualquer manifestacdo escrita dos membros
do Comité de Investimento devera ser arquivada pelo Administrador juntamente com todas
as atas das reunides do Comité de Investimento.

6 Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdao votar nas deliberagdes em que
tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que puderem
beneficiad-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que indicou tal membro

para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicao de conflito de interesse o disposto nos
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artigos 115 e 117, paragrafo 12 da Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos
pela CVM.

6.1 Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por escrito aos demais
integrantes do Comité de Investimentos, ao Administrador e ao Gestor, que devera informar
aos Cotistas, sobre qualquer situacdao ou potencial situacdao de conflito de interesse com o
Fundo, imediatamente apés tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussdes que envolvam matérias nas quais tenham conflito.

7. Os membros do Comité de Investimento deverdao manter as informag¢des constantes de
materiais para andlise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo (i) com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do
Poder Judiciario, da CVM ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nessa hipétese, o Administrador e o Gestor deverao
ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacdo. Essa obrigacdo vigorara mesmo apos a liquidacao do Fundo.

7.1 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do
Comité de Investimento ou de grave descumprimento das disposicdes deste Regulamento, o
referido membro, sem prejuizo da responsabilizacdo por perdas e danos, poderd ser
destituido de suas fungdes por decisdo da maioria dos demais membros do Comité de
Investimento, devendo a Assembleia Geral de Cotistas ou o Gestor, conforme o caso, nomear
0 seu substituto.

8. O Gestor e/ou o Consultor devera enviar a cada membro do Comité de Investimento
relatérios contendo estudos, avaliacbes e informagdes necessdrias a correta analise e
discussdao das Propostas de Investimento, que conforme o caso, poderdao abranger os
seguintes aspectos:

(i) sumario executivo da Proposta de Investimento e seu detalhamento;

(ii) andlise econémico-financeira, de crédito e proje¢des de fluxo de caixa e dos
demonstrativos financeiros da Companhia Alvo;

(iii) descricdo da estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o investimento na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados e as principais caracteristicas dos titulos ou

valores mobilidrios objeto do investimento ou aquisi¢do;

13

Tel.: +55 11 2157-4400 S&c Paulo
Quvidariz Tel. 0300 930 0930 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 117 trusteedtvm.com.br
ouvidoria @trustesdtvm.com.br Itaim Bibi — 04538-133 — S3o Paulo, SP - Brasil e I

Segunds & Sexta Sh 35 15h exceto ferizdos loczis &
nacionais.

[INTERNO]


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

(iv) principais aspectos societdrios e juridicos da Companhia Alvo; e

(v) cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de desembolsos
parcelados.

9. Aprovada a Proposta de Investimento, o Fundo devera efetuar o investimento ou aquisicao
objeto da referida Proposta de Investimento, da seguinte maneira: (i) o Administrador devera
realizar as chamadas para integralizacao de Cotas, nos termos dos Instrumentos Particulares
de Compromisso de Investimento, deste Regulamento e da Resolugdo CVM 175; (ii) o
Administrador ou o Gestor deverd assinar os boletins de subscricdo, livros de acionistas,
acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes em nome do Fundo, e (iii) o
Administrador ou o Gestor, quando aplicavel, devera nomear membros do conselho de
administracdo, diretoria e outros érgaos das Companhias Investidas previamente aprovados
pelo Comité de Investimento.

9.1 O Administrador e o Gestor comprometem-se a manter cdpia dos documentos celebrados
pelo Fundo em relagdo aos investimentos e desinvestimentos nas Companhias Investidas, os
guais deverdao permanecer a disposicdo dos membros do Comité de Investimento e lhes ser
enviados, caso assim seja solicitado.

9.2 Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de cotas,
deverdo ser utilizados para a aquisicao de titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma
ou mais Companhias Alvo, dentro do prazo de 2 (dois) meses contados da data do respectivo
aporte, observado o disposto no Paragrafo Quarto, item 9.4, abaixo, e na Resolugdo CVM
175/22.

9.3 Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no Pardgrafo acima, o Gestor convocard o Comité de Investimentos para
deliberar sobre o procedimento de restituicdo aos Cotistas dos valores aportados no Fundo
referentes aos investimentos originalmente programados e que ndo tenham se concretizado,
nos termos da Resolugdo CVM 175/22.

9.4 O Administrador, o Gestor, o Consultor e os membros do Comité de Investimento ndo
serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em
decorréncia dos investimentos realizados pelo Fundo nas Companhias Investidas, salvo se (i)
tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimentos

estabelecida neste Regulamento; ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos
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do Administrador ou do Gestor, com violagao da lei, das normas editadas pela CVM e deste

Regulamento.

10. O Fundo podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto com os
Cotistas, o Administrador, o Gestor, o Consultor, Partes Relacionadas e com terceiros,
observadas as disposicdes relativas a conflitos de interesses descritas neste Regulamento e
na Resolugdo CVM 175/22.

* % %
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ANEXO |

Classe Unica de Cotas de Emissdo do Talism3 Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Qualificado Fechado 40 (quarenta) anos
Responsabilidade dos Classe: Término / Exercicio Social:
Cotistas: Duracdo de 12 (doze) meses,
llimitada Unica encerrando no ultimo Dia
Util do més de Dezembro.

1. Do Objetivo e da Politica de Investimento

Artigo 1°. O objetivo do FUNDO é buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital investido,
por meio da aquisicdo de acGes, debéntures, bonus de subscri¢do, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas.

Pardgrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pelo

Administrador e pelo Gestor.

I. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo,
100% (cem por cento) de Titulos e Valores Mobilidrios das Companhias Alvo; e

Il. O que nao for investido nas Companhias Alvo, podera ser aplicado em titulos de renda fixa,
publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda

fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Paragrafo Segundo — Os limites acima ndo serdo aplicaveis até o ultimo dia atil do 29

(segundo) més subsequente contado da data inicial estabelecida para a primeira
integralizagdo por qualquer dos cotistas no ambito de cada chamada de capital dos recursos,
no que tange aos recursos aportados em cada um dos eventos de integralizagdo previstos nos
Compromissos De Investimentos. Em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos
termos da regulamentagdo especifica, o prazo mdaximo referido neste paragrafo serd
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Terceiro - O Fundo poderad investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em

uma unica Companhia Alvo.
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Paragrafo Quarto — O Fundo podera deter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital

total das Companbhias Alvo.

Paragrafo Quinto — E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto

guando tais operagdes:(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial;
(ii) envolverem opgdes de compra ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira
do Fundo com o propdsito de: a) ajustar o preco de aquisicio da companhia com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou b) alienar
essas acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento, na modalidade com
garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadoria e futuros, bem como
guando tais operacdes estejam em consonancia com as Resolugdes do Banco Central do
Brasil.

Paragrafo Sexto - O limite estabelecido no Pardgrafo Primeiro, acima, ndo é aplicavel durante
o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido conforme este Regulamento, de cada data
inicial estabelecida para cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Sétimo — O Fundo podera participar no processo decisério da Companhia Alvo, de

modo cumulativo ou ndo, das seguintes formas:

I. pela detencdo de acbes que integrem o bloco de controle da Companhia Alvo;

. pela celebracdo de acordo de acionistas; e

lll pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢cdo da politica estratégica e
da gestao da Companhia Alvo, especialmente por meio da indicagdo de membros do conselho

de administracgao.

Paragrafo Oitavo — O Gestor exercerd seu poder de voto sempre no melhor interesse do

Fundo, buscando sempre a valorizagao dos ativos financeiros que integram a carteira do
Fundo.

Paragrafo Nono — N3o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, e pelo
Gestor, naimplantac¢do da politica de investimentos descrita neste Artigo 12, os investimentos
do Fundo, por sua propria natureza, estarao sujeitos a determinados riscos inerentes aos

setores de negdcios da Companhia Alvo, além de aspectos ambientais, técnicos e de
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licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador, o Custodiante ou o Gestor, em

hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, excecdao aqueles causados por dolo ou culpa.
Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a riscos dos emitentes dos titulos
integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

Paragrafo Décimo — O Administrador, ou o Gestor, no que concerne a gestdo dos ativos do

Fundo, ndo podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer deprecia¢do dos
bens da carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasido de Liquidacdo do Fundo, salvo em
casos de dolo ou culpa.

Pardgrafo Décimo-Primeiro — O Fundo serd gerido pela NORTH SEA GESTORA DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, n? 105, conjunto 29VG e 32, Cidade Moncdes, CEP 04571-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 41.917.181/0001-00, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administrador de carteira de valores mobilidrios mediante Ato Declaratério n2
19.416, expedido em 22 de dezembro de 2021.

Paragrafo Décimo-Segundo — Sao atribuicdes do Gestor do Fundo, em especial aquelas

relacionadas a investimentos e desinvestimentos do Fundo, dentre outras previstas neste
Regulamento e na legislagao aplicavel:

l. selecionar e decidir sobre a aquisicao ou liquidacdo dos Outros Ativos;

Il. diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimonio, da carteira e das atividades do Fundo;

Il empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,
recomendando ao Administrador inclusive as medidas judiciais cabiveis;

V. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢gdes de negdcio para
o Fundo;
V. fornecer ao Administrador, caso Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo

detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, assim
requererem, estudos e analises de investimento elaborados, que fundamentem

as decisdes tomadas em Assembleia geral da Companhia Alvo, incluindo os
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registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas

decisoes;

VL. se houver, fornecer ao Administrador, caso Cotistas que, isolada ou
conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas, assim requererem, atualizacbes periddicas dos estudos e analises
elaborados, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agcdes
gue maximizem o resultado do investimento;

VII. observar, cumprir e fazer cumprir as disposi¢cdes da Lei Complementar n2 109, de
29 de maio de 2001, da Resolugdo CMN 4.661/18 e posteriores alteracGes e das
demais normas aplicaveis as EFPC, no que couber ao exercicio da atividade de
gestdo de carteiras de fundos de investimento em participacdes;

VIII. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

IX. comunicar imediatamente ao Administrador qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;

X. cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XI. verificar a adequacdo da Companhia Alvo aos requisitos estipulados nas
instrucdes CVM vigentes e na Resolucdo CMN 4.661/18, conforme alteradas, bem
como a manuten¢do desses requisitos durante o periodo de duragdo do
investimento na Companhia Alvo;

XII. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

XIII. fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento
para fundamentar as decisGes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo
os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas
decisoes;

XIV. fornecer aos cotistas, Relatorio mensal de performance financeira e operacional
dos investimentos: Fluxo financeiro; Balango DRE e fluxo de caixa; dados e
indicadores operacionais, bem como suas atualizacdes periddicas dos estudos e

andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
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objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes

gue maximizem o resultado do investimento;
XV. custear as despesas de propaganda do Fundo;

XVI. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

XVIl.  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o
Fundo participe;

XVIIl.  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, e assegurar as praticas de governanca referidas no art 82, do
Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM 175/22;

XIX. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo, nos
ativos previstos no art. 52 do Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM 175/22;

XX. fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para
gue este possa cumprir suas obrigacbes, incluindo, dentre outros: (a) as
informacdes necessarias para que o administrador determine se o Fundo se
enqguadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica; (b) as demonstra¢des contdbeis auditadas das sociedades
investidas, previstas no art. 82, VI, do Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM
175/22; e (c) o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo
do valor justo.

XXI. monitorar os Ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio;
podendo, para tanto, eleger membros para cargos de administracdo das
Companhias Investidas, comparecer e votar em assembleias gerais de sécios das
Companhias Investidas, ordindrias ou extraordinarias, e reunides de &rgados
administrativos de qualquer espécie, exercer direito de acdo, negociar contratos
sociais e/ou estatutos sociais das Companbhias Investidas e eventuais alteragdes,
assim como contratos de compra e venda de Valores mobilidrios, acordos de

acionistas das Companhias Investidas, acordos de investimento, instrumentos de

20

Tel.: +55 11 2157-4400 S&c Paulo
Quvidariz Tel. 0300 930 0930 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 117 trusteedtvm.com.br
ouvidoria @trustesdtvm.com.br Itaim Bibi — 04538-133 — S3o Paulo, SP - Brasil e I

Segunds & Sexta Sh 35 15h exceto ferizdos loczis &
nacionais.

[INTERNO]


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as

limitacdes deste Regulamento e da regulamentagao em vigor.

Pardgrafo Décimo-Terceiro. S3o obrigacées do Administrador, dentre outras previstas neste

Regulamento e na legislacdo aplicavel:

l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reuniGes dos conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;
e) 0s registros e demonstracoes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo

Fundo e seu patrimonio; e

f) copia da documentacdo relativa as operacdes do Fundo.

1. receber dividendos, bonificacGes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

1. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos

termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos

previstos nesta Instrucao;

V. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacbes e

resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de gue foram obedecidas as

disposicOes desta Instrucdo e do regulamento do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimoénio e as atividades do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo;

VII. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo

custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela

CVM, ressalvado o disposto no §12 do art. 25 do Anexo Normativo IV da Resolucdo

CVM 175/22;
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VIII. elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII do Anexo Normativo
IV da Resolucdo CVM 175/22;

IX. cumprir as deliberacdes da assembleia geral;

X. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo

Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais

informacdes cadastrais;

XI. fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

XIl. cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do regulamento do Fundo.

2. Cotas e Patrimonio do Fundo

Artigo 1°. O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais de seu
patrimonio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econGmicos.

Paragrafo Primeiro — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do

Patrimoénio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, que tenham sido emitidas e
estejam em circulacdo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 2°. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em
nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

Artigo 3°. As Cotas do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos
termos da Resolugdo CVM n? 160 e serao integralizadas através do mecanismo, administrado
e operacionalizado pela entidade administradora do mercado organizado. As Cotas poderao
ser custodiadas e negociadas no mercado secundario através do mecanismo, administrado e
operacionalizado pela entidade administradora do mercado organizado, ou em mercado de
balcdo ndo organizado, cabendo, em todos os casos, aos intermedidrios assegurar que a
aquisicdo de Cotas somente seja feita por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores
qualificados e observados os paragrafos abaixo.
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Paragrafo Primeiro — Para as emissOes de Cotas subsequentes, serd considerada como data

de emissdo, a data de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, devendo ser formalizados
novos Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricdo, conforme o caso.

Pardgrafo Segundo — As Cotas do Fundo ofertadas de acordo com a Resolugdao CVM n2 160.

Paragrafo Terceiro — O Fundo ndo podera realizar outra oferta publica de Cotas dentro do

prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

Pardgrafo Quarto - O valor do patrimoénio liquido do Fundo sera equivalente a diferenca entre

o valor da totalidade dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira e a
totalidade dos passivos ndao considerados na apuracdo do valor de referidos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos.

Paragrafo Quinto - O valor do patriménio liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo

Administrador, levando-se em consideracdo os critérios determinados acima.

Paragrafo Sexto - O valor do patriménio liquido do Fundo representado por Valores

Mobilidrios sem cotacdo em bolsa de valores podera ser atualizado de tempos em tempos.

Artigo 4°. Na proporg¢do do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia
para a subscricdo de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser celebrado entre
os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador.

Artigo 5°. O valor unitario das novas Cotas e o seu respectivo preco de emissao deverao ser
fixados de forma a nao acarretar diluicao injustificada da participa¢do dos antigos Cotistas do
Fundo, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo em
vista: (i) o valor do Patrimonio Liquido apurado em balancete no ultimo dia do més anterior
ao da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos cujos Titulos
e Valores Mobiliarios integrem a carteira do Fundo e no estado dos negdcios por elas
explorados.

Artigo 6°. As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo Cotista cedente e pelo cessiondrio e registrado em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se

estiverem integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito,
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solidariamente com o cedente, todas as obrigacGes deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizagao.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas deverdo enviar ao Administrador os documentos que

formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a indicacao da
quantidade e do valor das Cotas adquiridas, e devidamente registrados em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos, como condic¢do da transferéncia das mesmas.

Pardgrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda n3ao sejam Cotistas deverao

igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos do Artigo 12 da
Resolucdao CVM n2 30, bem como deverao aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio
da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para
o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

3. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administragao Taxa de Gestao

0,09% a.a. (nove centésimos de por cento ao
ano) sobre o patrimdnio liquido do Fundo ou
RS 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, o que

Como remuneragao aos servicos de gestdo de
gue trata este Regulamento, é devido pelo
Fundo ao Gestor, a titulo de taxa de gestdo a

for maior. aplicagdo da taxa de 0,25% a.a. (vinte e cinco
centésimos de por cento ao ano) sobre o
patriménio liquido do Fundo ou RS 25.000,00
(quinze mil reais) mensais, o que for maior, a
titulo de taxa de gestdo, devida ao Gestor

~on

(“Taxa de Gestdo” e em conjunto com Taxa

de administracdo Especifica, “Taxa de

Administragdo”).

Taxa de Saida
N/A
Taxa maxima de custodia

Taxa de Performance
N/A

Taxa maxima de distribuicao

N/A 0,01% (um centésimo por cento) ao ano
sobre o valor do patriménio liquido do

Fundo.
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Forma de Calculo

I. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gest3o serdo apropriadas e provisionadas por Dia Util,
arazdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo pagas mensalmente, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao de sua apuragdo.

lll. A classe de Cotas ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

IV. As taxas acima especificadas serdao calculadas na forma descrita nas Condi¢cGes Gerais
Aplicdveis ao Fundo contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os
valores minimos serdo atualizados anualmente, contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12
meses anteriores a cada data de atualizacao.

V. Em caso de atraso ou inadimplemento no pagamento das referidas taxas, os montantes
devidos serdo acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao ano e corre¢do monetaria pela
varia¢do positiva do IGP-M, até a data do efetivo pagamento, além de multa de 2% (dois por

cento).
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4. Regras de Movimentagao

Cotizagao: Fechamento em D-1

Resgate: nao aplicavel, em virtude do
condominio fechado.

Conversao da Cota: D-1

Pagamento: D+0

Caréncia: N/A

Hordrio limite para pedidos de aplicacao:
17h.

Valor da Cota: As Cotas do Fundo terdo seu
valor calculado a cada Dia Util, com base em
avaliagdo patrimonial que considere os
critérios de avaliacdo previstos na
regulamentacdo em vigor. O valor da Cota
do dia serd o do fechamento, resultante da
divisdo do valor do patriménio liquido pelo
nimero de Cotas do Fundo, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como o hordrio de fechamento
dos mercados em que o Fundo atue.

4.1. Movimentag¢des em todo Dia Util:
22 a 62 feira, exceto feriado
nacional ou dia sem funcionamento
da B3.

4.2, Intervalo para atualizagao do valor
da Cota: D+0.

ouvidoria Tel. 0800 930 0530
ouvidoriz@trustesdtvm.com.br

Segunda a Sexta oh 3s 18h exceto ferizdos locais e
nacionais.

)

4.3. Formas de Aplicacao e
Amortizacdo: estdo relacionadas na

secdo abaixo.

4.4. Transferéncia de Cotas: as cotas
podem ser objeto de cessdo ou
transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas

disposicdes regulatérias em vigor.

5. Aplicacdo e Amortizagao
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I. Forma de Aplicagdo: A integralizacdo das
Cotas do Fundo podera ser realizada por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), Documento de Ordem de Crédito
(DOCQ), através do
operacionalizado pela entidade de balcao

mecanismo,

organizado, ou através da entrega de
Titulos e Valores Mobiliarios de emissdao da
Companhia Alvo, conforme aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, ou do
Administrador, caso tal integralizacdo
ocorra na primeira data de integralizacdo de
Cotas, sendo que, na hipdtese de Titulos e
Valores Mobilidrios sem cotacdo de
mercado, os critérios para avalia¢do de tais
ativos deverdo ser fixados pela Assembleia
Geral de Cotistas, ou pelo Administrador,
caso tal integralizagdo ocorra na primeira
data de integralizagdo de Cotas, observados
os parametros estabelecido abaixo: .

(i) na integralizagdo de Cotas, os ativos
financeiros a serem utilizados devem:
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a. estar livres de qualquer 6nus e/ou
gravame, podendo ser livremente
negociados;

b. ter como titular e/ou comitente o
préprio cotista;

c. devem atender aos valores minimos
para aplicacdo estabelecidos neste
Anexo [;

d. estar devidamente custodiados e
registrados em sistema de registro e
liguidagdo financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN
ou em instituicdes autorizadas a
prestacdo de servicos de custddia
pela CVM; e

e. estar de acordo com o objetivo e a
politica de investimento da Classe,
especificamente em relacdo aos
limites de concentragdo por emissor
e enquadramento da carteira.

f. a integraliza¢do das Cotas deve ser
realizada concomitantemente a
venda, pelos Cotistas, dos ativos
financeiros a Classe, em valor
correspondente ao integralizado,
calculado pelo pre¢o de mercado na
data da integralizagdo.

(ii) na  amortizagdo em  ativos
financeiros a serem utilizados para
pagamento ao Cotista, devem:

a. estar livres de qualquer énus e/ou
gravame, podendo ser livremente
negociados;

b. ter como titular e/ou comitente a
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propria Classe;

c. devem atender aos valores minimos
para amortizacao estabelecidos no
presente Anexo I;

d. estar devidamente custodiados e
registrados em sistema de registro e
liqguidagdo financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN
ou em instituicdes autorizadas a
prestacdo de servicos de custddia
pela CVM; e

5.1.1.1. Na integralizacdo e na amortizacao
de cotas com ativos financeiros, deverdo ser
observadas as correspondentes obrigacdes
fiscais relacionadas a tais eventos, estando,
Administrador e cotistas, cientes, cada qual,
de suas respectivas responsabilidades.

Na emissdo e na integralizacdo de Cotas,
bem como na amortizacdo, serd utilizado o
valor dos ativos financeiros precificados na
carteira da classe de Cotas segundo as
regras e procedimentos estabelecidos no
Manual de Marcacdo a Mercado do
Administrador.

5.2 A assinatura pelo investidor do
respectivo Boletim de Subscricido e do
respectivo Compromisso de Investimento
constituird sua expressa ciéncia e
concorddncia com todos os termos e
condigdes deste Regulamento.

5.3 O Cotista que ndo fizer o pagamento nas
condigdes previstas neste Regulamento,
e/ou nos respectivos Boletim de Subscricdo
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e Compromisso de Investimento ficard de
pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito,
atualizado a partir da data indicada na
chamada para integralizacao, pela variacao
do IPCA, acrescido de juros de mora de 12%
(doze por cento) ao ano, além de multa
equivalente a 10% (dez por cento) do valor
do débito corrigido, cujo montante serd
revertido em favor do Fundo. Na hipdtese
de o Cotista ndo realizar o pagamento nas
condicGes previstas neste Regulamento
e/ou nos respectivos Boletim de Subscri¢do
e Compromisso de Investimento, os demais
cotistas ndo responderdo por tal
inadimplemento. Verificada a mora do
Cotista, o Administrador deverad convocar
Assembleia Geral de Cotistas, para que seja
deliberado: (i) promover contra a Cotista
inadimplente cobranca extrajudicial das
importancias devidas; ou (ii) promover
contra o Cotista inadimplente processo de
execucdo para cobrar as importancias
devidas, servindo o Boletim de Subscricado,
Compromisso de Investimento e o aviso de
chamada de capital como titulo executivo
extrajudicial nos termos do Cddigo de
Processo Civil.

5.4 O Cotista inadimplente sera responsavel
por quaisquer perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, nos termos do paragrafo
acima, bem como terd seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleia Geral e recebimento de ganhos
e rendimentos) até que as suas obriga¢des
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tenham sido cumpridas, ou até a data de
Liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro. Caso o Cotista inadimplente
venha a cumprir com as suas obrigacdes
apds a suspensdo dos seus direitos,
conforme indicado acima, e desde que o
Administrador n3do tenha tomado as
providéncias referias no paragrafo acima,
tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus
direitos politicos, conforme previsto neste
Regulamento. Serd havida como nado
escrita, relativamente ao Fundo, qualquer
estipulacdo do Boletim de Subscricdo que
exclua ou limite o exercicio das opgdes
previstas nesse e no paragrafo antecedente.

5.5 As Cotas subscritas e ndo integralizadas
no prazo de 90 (noventa) dias, contados da
data indicada pelo Administrador para sua
subscricdo e integralizagdo, em cada
chamada de capital, observados os termos
e condicbes previstos neste Regulamento
e/ou nos respectivos Boletim de Subscri¢do
e Compromisso de Investimento, serdo
automaticamente canceladas.

5.6 Os investidores qualificados, que sejam
assim enquadrados por se tratarem de
pessoas naturais e juridicas nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, deverao
subscrever ou adquirir, no ambito da
presente oferta de distribuicdo de Cotas,
nos termos da Resolugdo CVM n2 30, Cotas
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no montante minimo de R$1.000.000,00 7.2. Liquidagao por Deliberacao da
(um milhdo de reais) por investidor. Assembleia de Cotistas: Na
hipdtese de liquidacdo do Fundo e
6. Responsabilidade Ilimitada dos da classe de Cotas por deliberacdo
Cotistas da Assembleia de Cotistas, o
Administrador deve promover a

6.1. A classe de Cotas ndo limita a divisdo de seu patrimonio entre os
responsabilidade dos Cotistas ao Cotistas, na propor¢do de suas
valor das Cotas subscritas. Os Cotas, no prazo eventualmente
investidores poderdo ser chamados definido na Assembleia de Cotistas.
a cobrirem eventual patriménio A Assembleia de Cotistas devera
liquido negativo da classe de Cotas, deliberar sobre: (i) o plano de
nos termos das disposicdes legais e liquidagdo  elaborado  pelos
regulatérias vigentes. 0 Prestadores de Servigos Essenciais,
investimento na classe de Cotas no qual deve constar uma
somente serd admitido mediante estimativa acerca da forma e
assinatura, pelo investidor, de cronograma de pagamento dos
“Termo de Ciéncia e Assuncdo de valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
Responsabilidade llimitada” a ser tratamento a ser conferido aos
enviado por ocasido da subscri¢do direitos e obriga¢des dos Cotistas
das Cotas. que ndo puderam ser contatados

guando da convocagdo da
7. Lliquidagdo e Encerramento Assembleia de Cotistas.

7.1. Liquidagdo Antecipada: Caso seja 7.3. Encerramento: Apds pagamento
verificado, pelo periodo de 90 aos Cotistas do valor total de suas
(noventa) dias consecutivos, Cotas, por meio de amortizagao, o
patrimonio liquido médio didrio do Administrador  deve efetuar o
Fundo e da classe de Cotas inferior cancelamento do registro de
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de funcionamento do Fundo e da
reais), o Administrador devera classe de Cotas, por meio do
imediatamente liquidar o Fundo e a encaminhamento a CVM, no prazo
classe de Cotas ou incorpora-los a de 15 (quinze) dias, da ata da
outro fundo de investimento. Assembleia de Cotistas que tenha

deliberado a liquidagdo, se for o
caso, e do termo de encerramento
29
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firmado pelo Administrador,
decorrente da amortizagao total de

Cotas.

Comunicagdes

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

7

O correio eletrénico é admitido
como forma de correspondéncia
valida entre o Administrador e os
Cotistas, inclusive para fins de envio
de convocacdo de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em
Assembleia de Cotistas, divulgacao
de fato relevante e de informacées

da classe de Cotas.

Admite-se, nas hipdteses em que se

exija a  “ciéncia”, “atesto”,

“manifestacdo de voto” ou
“concordancia” dos Cotistas, que

estes se deem por meio eletronico.

O Cotista que optar por continuar
recebendo correspondéncias por
meio fisico deverd encaminhar
solicitacdo expressa neste sentido
ao Administrador, no enderego de
sua sede, devendo o Fundo arcar
com os custos incorridos para o
envio de tais correspondéncias por
meio fisico.

As  eventuais omissGes do
Regulamento serdo tratadas pelo
Administrador, com base na
Tel.: +55 11 2197-4400

ouvidoria Tel. 0800 930 0530
ouvidoriz@trustesdtvm.com.br

Segunda a Sexta oh 3s 18h exceto ferizdos locais e
nacionais.

8.5.

8.6.

regulamentagdo em vigor e em seus
procedimentos internos.

Os Cotistas poderdo obter na sede
do Administrador os resultados do
Fundo em exercicios anteriores,
bem como outras informacgdes

referentes a exercicios anteriores,

tais como demonstragdes
contabeis, relatorios do
Administrador e demais
documentos  pertinentes  que
tenham sido divulgados ou

elaborados por forca de disposicoes
regulamentares aplicaveis.

As informagBes periddicas e
eventuais da classe de Cotas serdo
disponibilizadas no site do
Administrador, na pagina do Fundo
em:

https://www.trusteedtvm.com.br

Fatores de Risco

Sdo Paulo
Ay Brigadeiro Faria Lima, 3477 — Torre A, 117
Itaim Bibi — 04538-133 — 580 Paulo, 5P - Brasil

[INTERNO]

9.1.

9.2.

Além de outros riscos especificos
mencionados neste item, a classe
de Cotas estara exposta aos riscos
inerentes (i) aos ativos financeiros
gue compdem a carteira do Fundo
e (ii) aos mercados nos quais tais
ativos financeiros sdo negociados.

Dentre tais

riscos, podem ser

destacados:
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Risco de Crédito:

Os Titulos e Valores Mobilidrio e/ou Outros
Ativos que compdem a carteira ou que
venham integrar a carteira do Fundo estdo
sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal. O risco de crédito refere-se a
possibilidade de ndo recebimento dos juros
e/ou principal dos Valores Mobilidrios e/ou
Outros Ativos que compdem ou que
venham integrar a carteira do Fundo, com
consequente  impacto  negativo  na
rentabilidade.

Risco Legal

E o risco ligado a possibilidade de
interferéncias legais aos projetos da
Companhia Alvo que interfiram em sua
performance, em detrimento do patrimonio
do Fundo. Outro risco legal abordado diz
respeito as demandas judiciais ou
administrativas em que porventura a
Companhia Alvo venha a ser ré, tais como
indenizacbes por desapropriacdes,
prejuizos a propriedades particulares e
danos ambientais.

Risco de Mercado

E o risco ligado a possibilidade da variacio
da taxa de juros ou do prego dos ativos do
Fundo, durante o periodo de um
investimento. Esta variacdo do valor dos
ativos do Fundo é repassada ao valor da
Cota e consequentemente a rentabilidade
do Fundo, podendo gerar baixa valorizacao
ou supervalorizagdo do patrimonio. Outra
forma de risco incorrida pelo Fundo diz

Tel.: +55 11 2197-4400 S&o Paulo
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Itaim Bibi — 04538-133 — 580 Paulo, 5P - Brasil
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respeito as condi¢cbes econOmicas gerais,
tanto nacionais como internacionais, as
quais por sua vez podem afetar tanto o nivel
das taxas de cambio e de juros quanto os
precos dos papéis em geral. Tais
sobressaltos nas condicdes de mercado
impactam as expectativas dos agentes
econbmicos, gerando consequéncias sobre
os ativos que compdem a carteira de titulos
do Fundo.

Risco Operacional da Companhia Alvo

Por ser um investimento caracterizado pela
participacdo na Companhia Alvo, todos os
riscos operacionais que a Companhia Alvo
incorrer, no decorrer da existéncia do
Fundo, sdo também riscos operacionais do
Fundo, uma vez que o desempenho do
mesmo decorre da atividade da referida
empresa.

Risco de Investimento em Créditos Privados:

A classe de Cotas estd sujeita a risco de
perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos financeiros
integrantes de sua carteira, inclusive por
forca de intervencdo, liquidacdo, regime de
administragao temporaria, faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos

financeiros da classe de Cotas.

Risco Relacionado a Fatores

Macroeconémicos
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O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal
e demais varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro,

incluindo o mercado de capitais.

Ndo Realizacdo de Investimento pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do
investimento na Companhia Alvo pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista.
N3o ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou

mesmo nao realizacdo dos mesmos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em
participacdes no mercado ou no préprio
Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicagdo dos recursos do Fundo na
Companhia Alvo que apresentem riscos
relacionados a capacidade de geragdao de
receitas e pagamento de suas obriga¢des
nao permite que seja determinado qualquer
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parametro de rentabilidade seguro para o
Fundo.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade

dos Valores Mobilidrios

Apesar da carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos Valores
Mobilidrios de emissao da Companhia Alvo,
a propriedade das Cotas ndao confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre tais
Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas
que detém no Fundo.

Risco de Mercado:

Possibilidade de o valor dos ativos
financeiros da classe de Cotas variar de
acordo com condi¢cdes econdmicas ou de
mercado.

Risco de liquidez:

Os ativos que compdem, e que venham a
compor, a carteira do Fundo podem passar
por periodos de menor volume de negdcios
em seus mercados, dificultando a execugao
de ordens de compra/venda, impactando a
formacao dos precos desses ativos.

Risco de Perdas Patrimoniais:

A classe de Cotas utiliza estratégias,
inclusive com derivativos, que podem
resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus Cotistas, podendo

inclusive acarretar perdas superiores ao
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capital aplicado e a consequente obrigacdo
da classe de Cotas e, consequentemente,
dos Cotistas de aportarem recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo
guando solicitado pelo Administrador,
conforme previsto na regulamentacdo em
vigor, para cobrir o prejuizo da classe de
Cotas.

Risco de Mercado Externo:

A classe de Cotas poderd manter em sua
carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatdrios, por
exigéncias tributdrias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos da classe de
Cotas estardo expostos a alteracdes nas
condicdes politica, econémica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos
de capital ou principal entre paises onde a
classe de Cotas invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho da
classe de Cotas. As operagbes da classe de
Cotas poderdo ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de
custédia ou de liquidagdo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos
a distintos niveis de regulamentag¢do e
supervisionados por autoridades locais

ouvidoria Tel. 0800 930 0530
ouvidoriz@trustesdtvm.com.br
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nacionais.
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reconhecidas; entretanto, n3o existem
garantias acerca da integridade das
transa¢g0es e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condi¢cbes de acesso aos
mercados locais.

Risco de Concentracdo:

Consiste no risco do Fundo aplicar até 100%
(cem por cento) do Patrimonio Liquido em
ativos da Companhia Alvo. A CLASSE DE
COTAS PODE ESTAR EXPOSTA A
SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Risco de Auséncia de Negociacdo das Cotas
do Fundo:
As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de

valores ou sistema de mercado de balcdo,
ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informacGes sobre os
precos praticados ou sobre negdcios
realizados com as referidas Cotas.

9.3. Os riscos acima mencionados
poderdao afetar o patrimonio da
classe de Cotas, sendo que o
Administrador e o Gestor nao
poderdao, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade
da classe de Cotas, depreciagao dos
ativos financeiros integrantes da
carteira ou por eventuais prejuizos
em caso de liquidagdo do Fundo,
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sendo responsdveis tdo somente
por perdas ou prejuizos resultantes
de comprovado erro ou ma-fé de

sua parte.
34
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