btqgpactual

Parte Geral do Regulamento

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AEROESPACIAL MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ Nn®20.100.181/0001-35

PARTE GERAL
CAPITULO 1 —~FUNDO
1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES AEROESPACIAL MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo

Normativo IV da Resolug¢do CVM 175, bem como das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Quotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 23 de setembro de 2027, exceto se de outra
Prazo de Duragao forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas. (“Prazo de Durag¢ao”).

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestag¢ao de servigos de administradora de carteira de titulos
valores mobiliarios, na categoriaadministrador fiduciario, de acordocomo Ato
Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

PORTCAPITAL GESTORA DE RECURSOSLTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade e Estadode SaoPaulo,naRuaDoutor Guilherme Bannitz, n°® 126, 8°
andar, conj.81,Sala 814, ItaimBibi, CEP: 04532-060, inscritano CNPJ sob o
n® 16.907.964/0001-58 e autorizada a prestacdo dos servicos de
administragado de carteirade titulos e valores mobiliadrios, na categoriagestor
derecursos,deacordo com o Ato Declaratérion®12.797,de 17 de janeiro de
2013 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais™).

Gestor

Fica eleito o foro da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer agdes judiciais relativasao Fundo ou questdes decorrentes deste
Regulamento.

Foro Aplicavel

Encerramento oM O exercicio social do Fundo encerrar-se-4 em 31 de marc¢o de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto poresta partegeral e um anexo (respectivamente, “Regulamento”, “Parte
Geral”, “Anexo”, conforme a tabela a seguir:

Denominac¢ao da Classe Anexo
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Classe Unica do Fundo de Investimento em
Participacdes Aeroespacial Multiestratégia

Anexo |

1.3

1.4

O Anexo da Classe Unica de quotas dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes
previstos na regulamentacgéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos Quotistas e regime de insolvéncia; (iii)
Encargos da Classe; (iv) condicdes de resgate e amortizagao; (v) assembleia geral de quotistas e
demais procedimentos aplicdveis as manifestagdes de vontade dos quotistas; (vi) remuneragdo dos
prestadores de servigos; (vii) Politica de Investimentos e composi¢cédo e diversificagdo da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢ao e realizagado de investimentos e
desinvestimentos; (viii) custddia dos ativos da Classe; (ix) vedagdes aplicaveis aos Prestadores de
Servigos Essenciais; (x) politica de coinvestimento; (xi) caracteristicas, condi¢cdes e colocacdo das
quotas; (xii) Emissdo, subscricdo, integralizagado e transferéncia das quotas; (xiii) liquidagcdo da classe;
(xiv) remuneracao dos prestadores de servico; (xv) situacdes de conflito de interesses; (xvi)
confidencialidade e (xvii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento e seu Anexo: (i) ostermos e expressdesindicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢bes
indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a
Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste
Regulamento e seu Anexo, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento e
seu Anexo serdocontados naforma prevista no Artigo224da Lein®13.105, de 16 de margo de 2015,
isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer data em
quevenha a ocorrer eventonostermos deste Regulamento e seu Anexo n3o seja Dia Util, conforme
definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

CAPITULO 2 —~RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrariosa lei,ao presente Regulamento ou aos
atos normativos expedidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

2.2 Sédo obrigagdes do Administrador do Fundo, dentre outras previstas neste Regulamento e na
legislagdo aplicavel:

(i) manter, as suas expensas, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo
atualizados e em perfeita ordem:
(@) o registro dos quotistas e de transferéncia de quotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;
(c) o livro ou lista de presenga de quotistas;
(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contébeis;
(e) os registros e demonstragdes contébeis referentes as operacdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio;
(i) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (i) acima até o término de tal inquérito;
(iii) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;
BTG Pactual
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(iv)

(v)

(xvi)

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociag¢ido das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos nas normas da CVM;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancgar em
decorréncia de sua condi¢cdo de administrador do Fundo;

manter ostitulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informag¢des periddicas e eventuais da classe de cotas;
cumprir as deliberacdes da assembleia geral;

manter atualizada junto 8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo einformados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do regulamento do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos do quotista, a diligéncia exigida pelas
circunstéancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando
as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

divulgar a todos os quotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

contratar instituicdes legalmente habilitadas para execug¢dao dos servigos de
distribuicdo publica das quotas do Fundo, auditoria independente e, ainda, para
prestacdo de servigos de tesouraria, tais como:

(@) abertura e movimentacdo de contas bancarias, em nome do Fundo;

(b) recebimento de recursos quando da Emissdo ou integralizagdo de quotas, e
pagamento quando da amortizagdo ou do resgate, pelo Fundo, de quotas ou
quando da liquidag¢édo do Fundo;

(c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e
(d) liquidacdo de todas as opera¢des do Fundo.

disponibilizar aos quotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacdes eventuais sobre o Fundo:

(@) edital de convocagdoe outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacgio;

(b) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral,

(c) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apés o encerramento do
quadrimestre civil, as referidas no modelo do Suplemento L da Resolucio
CVM 175;

(d) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre social do Fundo, a composicdo da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e
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2.21

2.2.2

(e) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragcdes contabeis do Fundo e de sua Classe de
quotas, acompanhada do parecer de auditoria independente.

(xvii) efetuar o registro de funcionamento do Fundo perante a CVM;

(xviii) comunicar imediatamente & CVM a ocorréncia de desenquadramento da carteira do
Fundo, com as devidas justificativas, informando ainda o seu reenquadramento, no
momento em que ocorrer;

(xix) asinformacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Administrador, narede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
quotistas;

(xx)  manter servigo de atendimento ao quotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento dereclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(xxi) monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;
(xxii) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(xxiii) exercer suasatividades buscando sempre as melhores condigdes parao Fundo e sua
Classe de quotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a administragdo de seus proéprios negdcios, atuando com
lealdade emrelagé@o aosinteresses dos quotistas, do Fundo e de sua Classe, evitando
praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de
suas atribuicoes.

Apds o transcurso do prazo da manutengdo da documentagdo mencionado noinciso (i) do
item 2.2 acima, o Administrador deverd encaminhar toda documenta¢ao digitalizada aos
quotistas do Fundo.

O Administradorobriga-se a observar o dispostona Lein.°9.613/1998,com a finalidade de
prevenir e combater asatividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou
ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela referida norma.

2.3 Ao Gestor compete:

2.31

BTG Pactual

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operagdes do Fundo, representando o Fundo, paratodos osfins de direito, para essa
finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de

assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos do Fundo, conforme estabelecido na Politica de
Investimentos do Fundo; e

(iii) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na Politica de Voto do Gestor caso aplicavel.

A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribuicdes de selecao,
avaliagdo, aquisi¢cé@o, alienacdo, subscri¢do, conversao, permuta e exercicio dos demais
direitosinerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,
cabe com exclusividade ao Gestor, assim como os direitos de comparecer e votar em
assembleias gerais de so6cios das Companhias Investidas, sejam elas ordindarias ou
extraordindrias, ereunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie,independente da
matéria a ser decidida, bem como indicar membros para os érgaos sociais das Companhias
Investidas, outorgarmandatos a diretores, empregados e/ou advogados, negociar contrato
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social ou estatuto social das Companhias Alvo, conforme o caso, e eventuais alteragoes,
assim como firmar contratos de comprae venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas
das Companhias Alvo, acordos de investimento e outros instrumentos correlatos.

-O Gestor, observadas as limitacoes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestado da carteira de ativos, na sua respectiva
esfera de atuacio.

Sé@o obrigagcdes do Gestor do Fundo, dentre outras previstas neste Regulamento e na
legislagdo aplicavel:

(i)
(ii

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

efetuar a gestdo de controles internos e de risco da carteira do Fundo;

implementar sistema de controle gerencial do Fundo voltadoao controle e avaliagédo
da carteira de investimentos e do desempenho dos prestadores de servigos do
Fundo, visando dar cumprimento ao disposto no inciso (i) deste item 2.3.3;

propor a Assembleia Geral de Quotistas a escolha do auditor independente do Fundo;

prospectar Companhias Alvo, identificar, analisar, negociar, estruturar e executar
todas as alternativas de investimento e desinvestimento propostas ao Comité de
Investimentos;

propor investimentos ou desinvestimentos para deliberagdo do Comité de
Investimentos do Fundo, observado o disposto no item 13.4 do Anexo | deste
Regulamento;

apoiar as Companhias Investidas, em defesa dosinteresses do Fundo, e, sempre que
julgar conveniente, fornecer orientacdo estratégica e para sua reestruturagio
financeira;

acompanhar os investimentos realizados pelo Fundo, bem como o gerenciamento e
evolugao das Companhias Investidas, indicando periodicamente o valor do portfélio;

prestar ao Administradorasinformagdes necessarias paraa administragao do Fundo,
bem como todas as informacgdes relativas a negécios realizados pelo Fundo;

fornecer ao Administrador, sempre que necessario, para atender as solicitagbes da
CVM e dos demais 6rgaos competentes os dados, posicoes de carteira, informagdes,
andlises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que
tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limitagéo,
colaborando no esclarecimento de qualquer dldvida que tais 6rgdos
regulamentadores possam ter com relagao a tais operagoes;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cado de Gestor;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as companhias
investidas e monitorar os investimentos do Fundo;

fornecer aos quotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a seremtomadas em assembleia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendag¢des e respectivas decisdes;

fornecer aos quotistas atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam
o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento, em periodicidade e modelo a serem definidos pelos
quotistas em Assembleia Geral de Quotistas;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer aos quotistas a previsdo anual de Encargos do Fundo 30 (trinta) dias antes
do exercicio social de competéncia;

notificar os quotistas com 10 (dez) dias de antecedéncia da efetiva alteracéo do
controle direito ou indireto do Gestor;

firmar,em nome do Fundo, osacordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestado das
Companhias Investidas, e assegurar as préaticas de governanga, nos termos do
disposto nositens 5.1 e 5.2 do Anexo | deste Regulamento;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servi¢cos de assessoria €
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nas
Companhias Investidas:

(@) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de quotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por agéncia de classificagado de risco de crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel;

() cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel.

cumprir as deliberagcdes da Assembleia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimentos, no tocante as atividades de gestéo;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, oslivrosdeatasdereunides dos conselhos consultivos, comités técnicos
e de investimentos;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operagdes da Classe de quotas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento, aplicaveis as
atividades de gestédo da carteira;

observar oslimites de composi¢aoe concentragao de carteirae de concentragdo em
fatores derisco;

fornecer aos distribuidores, conforme aplicavel, todo o material de divulgagdo da
Classe exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia,
veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informagdes contidas noreferido
material;

informar aos distribuidores, conforme aplicavel, qualquer alteragdo que ocorra na
classe, especialmente se decorrente da mudang¢a do regulamento, hipétese em que
o Gestor deve imediatamente enviar o material de divulgagédo atualizado aos
distribuidores contratados para que o substituam;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorraqualquer alteragdo em prestador
de servigo por ele contratado;

manter a carteirade ativos enquadrada aos limites de composigédo e concentragao e,
se for o caso, de exposi¢cdo ao risco de capital; e
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2.4

2.5

2.6

2.7

(xxx) empregar, na defesa dos direitos do quotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando
as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

2.3.4 Semprequeforemrequeridasinformagdes naforma prevista nosincisos (xiii) e (xiv) acima, o
Gestor,em conjunto com o Administrador, poderdo submetera questéo a prévia apreciagcdo
da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais quotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias
Investidas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
quotistas que requereram a informacao.

2.3.5 O Gestor devera empregar, no exercicio de suas fung¢des, o cuidado e diligéncia que toda
entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus préprios
negocios, devendo, ainda, servircom lealdade ao Fundo, manter reserva e observar a estrita
confidencialidade sobre os negdécios do Fundo.

2.3.6 Emcasodecontratagao deprestadorde servigo paraauxiliar o Gestor em qualqueratividade
relacionada ao investimento, acompanhamento e desinvestimento das Companhias
Investidas, ressalvadas as despesas do Fundo definidas no Capitulo 3 do Anexo | deste
Regulamento, os custos decorrentes de tal contratagdo ndo serdo arcados pelos quotistas.
No caso de desinvestimento por meio de oferta publica de agdes, o Fundo pode arcar com
despesas de prestadores de servigo contratados para estruturar e realizara oferta, desde que
por meio de processo seletivo que assegure ampla concorréncia.

2.3.7 O Gestordeveraenvidaros melhores esforgos parafazer constardosacordos deacionistas
celebrados pelo Fundo: (i) a previsdo de direito de preferéncia e a possibilidade de cessdo
deste direito, ou de qualquer outro direito com finalidade semelhante, detido pelo Fundo aos
seus quotistas; e (ii) que qualquer transferéncia entre o Fundo e seus quotistas nao
concederd aos socios das Companhias Investidas o exercicio do direito de preferéncia, ou
de outro direito com finalidade semelhante, previsto em acordo de acionistas.

Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao Fundo ndo se encontre dentro
da esfera deatuacidoda CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo detal servigo. As atribuicdes e aresponsabilidade pela prestagdodeste tipo de servico
perante o Fundoeseus quotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestadorde servico
ora contratado.

OsPrestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os quotistas, em suas respectivas esferas
deatuacgado, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou aregulamentacéo aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral transitadaem julgado.

2,51 OsPrestadoresde Servigos Essenciais ndo serdoresponsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operacgoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os quotistas, o Fundo ou a CVM.

O Administrador e o Gestor devem transferir integralmente ao Fundo todo e qualquer tipo de
remuneragao, direta ou indireta, recebida por atuar como consultor ou prestar qualquer tipo de
assessoria as Companhias Investidas, incluindo-se nesta obrigagdo o dever de transferir ao Fundo
qualquer tipo de remuneracéao recebida pelas pessoas fisicas vinculadas ao Administrador e ao
Gestor que sejam indicadas para ocupar cargo na diretoria, no conselho de administragao e no
conselho fiscal, ou que venham a ter qualquer tipo de relagdo empregaticia ou contratual com as
Companhias Investidas.
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2.8

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 3 —SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

3.1

3.2

O Administradore/ou o Gestor deixardo de administrar e/ou gerir o Fundo nas seguintes hipoteses:

3.1.3

0] rendncia;

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado ao
fundo, por decisdo da Comissdo de Valores Mobiliarios; ou

(iii) destituicao, por deliberagao da Assembleia de Geral de Quotistas, com ou sem justa
causa.

O pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia do fundo impede o Administrador de
renunciar a administrag¢ao fiducidria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forgca de
deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Nas hipdteses de renlincia ou descredenciamento, o Administrador se obriga a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral dos Quotistas, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, para elei¢ao de seu substituto, sendo facultadaa convocagaoda assembleia a quotistas
que detenham quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido do Fundo.

No caso derenuncia, o Prestador de Servigos Essenciais devera permanecerno exercicio de
suasfungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer noprazomaximo de 180 (cento
e oitenta) dias.

Caso o Prestador de Servigos Essenciais que renunciou ou foi descredenciado nao seja
substituido dentro do prazo referido no item 3.1.3 acima, o Fundo deve ser liquidado
devendo o Gestor permanecerno exercicio de suasfung¢des até a conclusdo da liquidagaoe
o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essenciais, a Superintendéncia
competente pode nomear Administrador ou Gestor temporaério, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacédo de Assembleia Geral de Quotistas de que trata o item 3.1.2.

No caso de alteracdo de Prestador de Servicos Essenciais, o Administrador ou Gestor
substituido deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentagao referida no art.
130, da Resolucdo CYM 175,ematé 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracéo.

A destituicdo do Administrador e/ou do Gestor podera ser realizada, com justa causa ou sem justa
causa, mediante aprovacédo da Assembleia Geral de Quotistas.

3.21

3.2.2

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8

Sem prejuizo da adogédo de outras medidas pela Assembleia Geral de Quotistas, considera-
se motivo de justa causa, para destituicdo do Administrador ou do Gestor, conforme
aplicavel, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(@) descredenciamento pela CVM;

(b) qualquer atuacdo comprovadamente com culpa, dolo, fraude ou ma-fé no
desempenho de suas fung¢des, atribuicdes, deveres e responsabilidades;

(c) descumprimento de quaisquer de suas obriga¢des, deveres ou atribuicdes
nos termos previstos neste Regulamento ou na legislacédo aplicavel; ou

(d) qualquer alteracao do controle direto ou indireto, salvo se aprovada pela
Assembleia Geral de Quotistas.

O Gestor podera ser, ainda, destituido com justa causa: (i) nahipdtese de ndo propornovos
membros para a Equipe Chave; (ii) no caso de os novos membros sugeridos ndo serem
aceitos pela Assembleia Geral de Quotistas; ou (iii) se qualquer membro da Equipe Chave
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deixe de cumprir com o tempo de dedicagao previsto, nostermosdo dispostonoitem 12.1
do Anexo | deste Regulamento.

3.3 Na hipdétese derenuncia, descredenciamento pela CVMou de destituicdo com justa causa, o Gestor
nao fara jusaorecebimento de Prémio de Performance, cabendo-lhe apenas a Taxade Administragio
que lhe for devida até a data de sua destituigéo.

34 Em qualquer hipétese de substituicdo, devera o Administrador e o Gestor, sempre de forma diligente:
(i) transferir todas e quaisquer informacdes relativas ao Fundo e a seus negdcios ao novo
Administradore/ou Gestor, que venhaa substituir; (ii) cooperaremqualquer processo de transiciao
da administra¢do do Fundo; e (iii) manter sigilo sobre todas as operac¢des relacionadas ao Fundo
durante e ap0s tal transferéncia das suas respectivas fungdes, exceto quando legalmente exigida a
prestacao e divulgacédo de informagdes e/ou esclarecimentos relacionados ao Fundo.

CAPITULO 4 —~ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 O Fundo tera Encargos que Ihe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo da Classe Unica, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5 —-DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO QUOTISTA

5.1 No ato da subscricdo de quotas, o quotistareceberado Administrador, obrigatéria e gratuitamente,
contra recibo:

(i) exemplar deste Regulamento;

(i) breve descri¢ao da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do
Administrador e do Gestor;

(iii) documento de que conste claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscricdo, distribuicdo e outras com que o investidor tenha que arcar; e

(iv) informa¢éo, dando ciéncia detodos osriscosinerentes as oscilagdes dos precos de
mercado dostitulos e valores mobilidrios que integremou possamintegrara carteira
de investimentos do Fundo e os efeitos sobre o valor do patriménio do Fundo.

5.2 O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo ou as suas operagdes, que venha a ser de seu conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente ao Administrador
sobre osfatosrelevantes de que venham ater conhecimento, de modo a garantira todos os quotistas
acesso a informac¢des que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a
permanénciaou ndono Fundo e,aos potenciaisinvestidores, quanto a aquisicdo de quotas, sendo-
Ihe vedado valer-se da informagao para obter, para si ou paraoutrem, vantagem mediante compraou
venda de quotas.

5.2.1 Deve o Administrador zelar para que a violagdo do disposto no item 5.2 acima ndo ocorra
através de subordinados ou terceiros de sua confianca.

5.2.2 Todos os quotistas e membros do Comité de Investimentos do Fundo deverao manter em
sigilotodasasinformag¢des das oportunidades de investimentos em analise pelo Fundo com
relagdo as Companhias Alvo, recebidas em virtude de sua posi¢cdo como quotistaou membro
de referido 6rgdo. Estdo inclusas neste item todas as informag¢des relacionadas as
Companhias Alvo, incluindo, mas ndo limitado a, quaisquerinformagdes financeiras, técnicas,
operacionais, de procedimentos ou de mercado, ou quaisquer outras informagodes,
ressalvadas: (a) asinformagdes que sejam de conhecimento publico; (b) asinformagdes que
durante seu respectivo mandato, bem como posteriormente, tornem-se de conhecimento
publico; e (c) informagdes que qualquer quotista ou membro seja compelido a prestar em
virtude de lei ou ordem de autoridade administrativa ou judicial. Neste caso, o quotista ou
membro devera comunicar tal fato imediatamente ao Administrador.
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5.3 Qualquer fato relevante ocorrido ourelacionadoao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos
da carteira deve ser:

(i)
(ii)

comunicado a todos os quotistas da classe afetada;

informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacéo, se for o caso;

divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e,ao menos enquantoa
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

5.4 O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM narede mundial de computadores, conforme modelodisponivel nareferida pagina,
e aos quotistas através de comunicagao por escrito:

5.4.1

quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Suplementol da
Resolugdo CVM 175;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢do da carteira do Fundo, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secao Il do
Capitulo VI da Resolugdao CVM 175, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes.

As informag¢des de quetrataoinciso (ii) doitem 5.4 devem ser enviadasa CVM com base no
exercicio social do Fundo.

5.5 O Administrador e/ou o Gestordeveratambémenviar aos quotistas, além das informag¢des previstas
no item 5.4 acima:

BTG Pactual

@)

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo,
Relatério de Gestdo do Fundo, contendo:

(@) movimentagadoda carteirano semestre em valores mobilidrios emitidos pelas
Companhias Investidas;

(b) informac¢des sobre as oportunidades de investimentos em analise pelo Fundo,
bem como seu enquadramento;

(c) analise da performance do Fundo no periodo, incluindo a evolu¢édo do valor
da quota.

anualmente, no prazode 90 (noventa) diasapds o encerramento do exercicio social,
as seguintes informacgdes:

(@) Relatoério de Gestédo do Fundo;

(b) estimativa de valor de mercado das Companhias Investidas e expectativa de
rentabilidade;

—~
O
~

perspectivas de investimento para ano seguinte;

—~
(o}
~

saldo do quotista em nimero de quotas e valor; e

—
D
~

comprovante para efeitos de declaragao de imposto de renda.
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5.6 O Administradore o Gestor, mediante solicitagdo, se comprometema enviar aos quotistas, no prazo
de 30 (trinta) dias, todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua administragao, desde que
nao haja prejuizo ao Fundo e demais quotistas. Qualquer quotista podera solicitar o acesso
diretamente por ele, oudeterceiros por eleindicados, as instalacdes do Administrador ou do Gestor,
bem como o exame de quaisquer documentos referentes ao Fundo e a sua administracao, mediante
prévia solicitacédo para tanto dirigida ao Administrador ou ao Gestor, conforme o caso, solicitagdo
essa que ndo sera negadapelo Administrador ou pelo Gestor sem a apresentagdo de justificativa. Os
quotistas deverdo guardar sigilocom relagéo atodas asinforma¢cdes que Ihes sejamdisponibilizadas,
nos termos do presente paragrafo, e que ndo sejam divulgadas publicamente.

5.7 O Administrador mantém servigo de atendimento ao quotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO FUNDO DEINVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES AEROESPACIAL MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 —CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unicade Quotas do Fundo estdodescritas abaixo (“Classe”):

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 23 de setembro de 2027, excetose de
Prazo de Duracgao outra formavier aser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia
geral de cotistas. (“Prazo de Duragao”).

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus quotistas a valorizagdo de
suas Quotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagéo de seu
Patrimbnio Liquido em investimentos nos ativos de emissdo de
Companhias Alvo, renda ou ambos.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo oude seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos quotistas.

O publico-alvo da Classe é formado exclusivamente por investidores
Publico-Alvo qualificados, nos termos da Resolugdao CVM n®° 30, de 11 de maio de
2021.

Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custédia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedadeandnima, com sede naCidade e Estado do Rio de
Janeiro, naPraia de Botafogo, n® 501, 5°andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJsob on®59.281.253/0001-
23 e autorizada a prestar servicos de escrituracdo de quotas de fundos

Controladoria e Escrituracao

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



btgpactual

Anexo | ao Regulamento B
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AEROESPACIAL
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

deinvestimentos, de acordo como Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22
de marco de 2006 (“Escriturador”).

Néo aplicavel, sendo que novas emissdes de Quotas desta Classe

e ST 0 deverao ser aprovadas pela Assembleia de Quotistas.

Direito de Preferéncia Nos termos do item 10.6 deste Anexo.

As quotas ndo poderdo ser transferidas e/ou negociadas nos mercados
secundarios.

Negociacao

INCCTE]P2TE TN =) TEEE W A integralizacdo, a Emissdo e a amortizagdo de Quotas apenas serdo
Amortizacao realizadas em moeda corrente nacional.

O Gestor ndo adota politica de exercicio de direito de voto em
Adocgao de Politica de Voto assembleias defundos de investimento e/ou sociedades nos quais esta
Classe tenha participagéo.

CAPITULO 2 —RESPONSABILIDADE DOS QUOTISTAS
2.1 A responsabilidade do quotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
0] qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Quotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos

pela Classe querepresentemmais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia,
intervencgao, liquidag¢ao extrajudicial e/ou regime de administragdo temporaria de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacio da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio
Liquido.

2.3 Caso o Administradorverifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175,

24 Serdoaplicaveis as disposi¢des da Resolugao CVM175no que serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

BTG Pactual
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CAPITULO 3 —~ENCARGOS DA CLASSE

3.1 Constituem Encargos da Classe, além das remuneragdes do Administrador e do Gestor, de que trata
o Capitulo 16 deste Regulamento, que poderdo ser debitadas pelo Administrador a Classe ou que,
se incorridas diretamente pelo Administrador ou pelo Gestor, Ihes deverdo ser reembolsadas pela
Classe, as seguintes despesas:

BTG Pactual

i)

(vii)

(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe;

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais € municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

registro de documentos emcartério, impresséo, expedi¢do e publicagaode relatdrios
e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicacdes aos
quotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstrag¢des contabeis da Classe, bem como de terceiros autorizados para
elaborac¢ao do laudo de avaliagao;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas emrazéo de defesa
dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao,
imputada a Classe, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta porapdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas fung¢des;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo ou
liquidagdo da Classe e a realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas, dentro de
limites estabelecidos no Regulamento;

com liquidagéo, registro, negociac¢édo e custddia de operagdes com ativos;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contébeis e de consultoria especializada, limitada a R$ 200.000,00 (duzentos mil
Reais) por operagdo em empresas investidas, caso ndo absorvidas pela Companhia
Alvo. Cabera ao Comité de Investimentos aprovar estas despesas apds o recebimento
de trés propostas enviadas pelo Gestor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da Classe;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas quotas
admitidas a negocia¢ao, se for o caso;

despesas com fechamento de cédmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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3.2

(xv) gastos da distribuicdo primaria de quotas, bem como com seu registro para
negociagdao em mercado organizado de valores mobilidrios, se for o caso;

(xvi) despesas com a manutencédo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com devedor;

(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de quotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolugao; e

(xviii) contrata¢do da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

3.1.1 As despesas de Encargos da Classe somente poderdo ser debitadas pelo Administrador a
Classe ou, se incorridas diretamente pelo Administrador ou pelo Gestor, a estes
reembolsadas, desde que observada a previsdo anual aprovada em Assembleia Geral de
Quotistasendoresulteem Chamadade Capital aos quotistas de valores acimado saldo ndo
integralizado das respectivas quotas por eles subscritas.

3.1.2 Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos da Classe correrdo por conta do
Administrador ou do Gestor.

3.1.3 O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e, com a
concordancia do Gestor, parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que ndo exceda aos montantes totais da
Taxa de Administragcdo ou Taxa de Gestao fixadas neste Regulamento.

3.1.4 Naosera consideradacomo encargo da Classe qualquertaxadevidaem razdo de associagdo
do Gestor ou do Administrador com quaisquer entidades privadas ou registros para o
exercicio das atividades de administracdo/gestao da carteira destes fundos.

O Administradore o Gestor fardo jus ao reembolso pela Classe das despesas pré-operacionais
incorridas na constituicdo da Classe até o valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), desde que
comprovadas a Assembleia Geral de Quotistas e por esta aprovadas. Tais despesas deverdaointegrar
o escopo da primeira auditoria das demonstragdes financeiras da Classe e, se ndo comprovadas,
deverao ser restituidas pelo Administrador ou Gestor a Classe.

3.2.1 Séao consideradas despesas pré-operacionais reembolsaveis ao Gestor e ao Administrador:
(i) taxa deregistro do Fundo junto a CVM, Receita Federal e Registro Cartdrio; (ii) honorarios
advocaticios; e (iii) outras despesas relacionadas a constituicdo da Classe, desde que
aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas.

CAPITULO 4 —INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

4.2

Os 05 (cinco) primeiros anos e 06 (seis) meses de duragédo da Classe constituirdo o “Periodo de
Investimento”, durante o qual a Classe adquirird os ativosreferidos noitem 5.1 abaixo, observadas as
demais disposicdes deste Regulamento e da regulamentacao e autorregulamentagao aplicaveis.

Os 06 (seis) anos e 06 (seis) meses restantes do prazo de durag¢ao da Classe sdo destinados a
maturacdo € a subsequente alienacdo dos ativos de titularidade da Classe (“Periodo de
Desinvestimento”).

4.2.1 A Classe apenas podera realizar investimentos durante o Periodo de Desinvestimento: (a)
caso tal investimento tenha sido aprovado pelo Comité de Investimentos ainda durante o
Periodo de Investimento; e/ou (b) caso tal investimento: (i) seja realizado em Companhia
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Investida que tenha sido objeto de investimento pela Classe do durante o Periodo de
Investimento; e (ii) seja aprovado pelo Comité de Investimentos.

CAPITULO 5 —POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 A Classetem como Politica de Investimentos a aquisi¢ao de agdes, debéntures, bdnus de subscricao,
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de
Companhias Alvo, no segmento aeronautico, espacial, defesa, seguranga e integragao de sistemas,
participando do processo decisério das referidas companhias, com efetiva influéncia na definicao
de suas politicas estratégicas e nas suas gestdes, salvo nas hipéteses previstas no item 5.1.1 abaixo
(“CompanhiaAlvo”). A carteirada Classe sera composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) nos
ativos descritos nesse item.

5.1.1
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O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestao das
companhiasdequetrataoitem 5.1 acimandosera aplicavel as Companhias Alvo listadas em
segmento especial de negociacédo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou
por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital da Classe.

Fica dispensada a participacao da Classe no processo decisério de uma Companhia Investida
quando:

0] oinvestimento da Classe nas Companhias Investidas forreduzido amenos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcelainferior a 15%
(quinze por cento) do capital social de tal Companhia Investida; ou

(i) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberagio dos
quotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovagdoda maioria das quotas
subscritas presentes.

E vedado & Classe investir em sociedades fabricantes ou comerciantes de armas ou
muni¢cdes. Esta proibicdo abrange também companhias que tenham por atividade
preponderante a fabricacdo ou comercializagdo de componentes, partes e pecas, materiais
e servigcos para aquelas sociedades. Em nenhuma hipétese, os recursos advindos do aporte
da Classe poderao ser destinados a atividades das companhias relacionadas a fabricagio ou
comercializagdo de armas ou munig¢des.

As Companhias Alvo que efetivamente receberem aporte de recursos pela Classe sdo
designadas neste Regulamento como "Companhias Investidas".

As Companhias Investidas pela Classe deverao estar estruturadas sob a formade sociedades
andnimas, com sede e administragdo no Brasil e constituidas sob a legislagao brasileira.

As Companhias Alvo, constituidas sob a forma de companhias fechadas, para o fim de serem
objeto deinvestimento pela Classe deverdo obedeceras seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de ummandatounificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho

de Administracdo, quando existente;
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5.1.7

5.1.10

5.1.11

5.1.12

5.1.13

5.1.14

5.1.15

(iii) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societarios;

(v) compromisso perante a Classe, no caso de abertura de seu capital, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de
balcao organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

A Classe somente poderainvestir em companhias abertas se as sociedades estiverem listadas
em segmentos diferenciados de negociagdoem bolsa de valores ou mercadode balcéo que
contemplem, no minimo, as praticas de governanga corporativa previstas nosincisos (i), (ii),
(iii) e (iv) do item 5.1.6 do presente Anexo.

A participagao da Classe naCompanhia Investidadeveraser, preferencialmente, minoritaria.

Emtodososinvestimentos da Classe deveraser previsto e definido um ou mais mecanismos
de desinvestimento.

As Companhias Investidas deverdao apresentar faturamento bruto anual de, no maximo,
R$200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais), apurado no exercicio imediatamente anterior
ao do investimento.

Observado o item 5.1.10 acima, ao menos 85% (oitenta e cinco por cento) das Companhias
Investidas deverdo apresentar faturamento bruto anual de, no maximo, R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), apurado no exercicio imediatamente anterior ao do
investimento. O Gestor devera envidar os melhores esfor¢os para que até 15% (quinze por
cento) do capital efetivamente investido seja destinado a empresas inovadoras com
faturamento bruto de até R$3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais), no anterior
imediatamente ao do investimento.

O Gestor devera destinar, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Subscrito da
Casse a empresas instaladas no Estado de Sao Paulo.

A totalidade das empresas investidas pela Classe deverao ser inovadoras, de acordo com o
conceito de inovacéo previsto na Lein® 10.973, de 2004 (Lei de Inovagéo).

A Parcela de recursos que ndo estiver aplicada em valores mobilidrios de emissao de
CompanhiasInvestidas, equivalentea no maximo 10% (dez por cento) do patriménio liquido
da Classe, devera serinvestida em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, de acordo com regulamentagéo
especifica do Conselho Monetéario Nacional.

O investimento pela Classe em debéntures ndo conversiveis estalimitadoao maximo de 33%
(trinta e trés por cento) do total do capital subscrito da Classe.

5.2 Para que possa ser objetode efetivo investimento pela Classe,a Companhia Alvo devera apresentar
os seguintes requisitos:
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

situag¢ado de regularidade, perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada
com a entrega da Relagdo Anual de Informag¢des Sociais - RAIS (art. 362,§ 1°,da CLT;
Decreto n® 76.900, de 23 de dezembro de 1975);

situac¢do deregularidade com as obrigag¢des relativas ao FGTS, comprovada mediante
apresentacdo de Certificado de Regularidade expedido Caixa Econémica Federal;

certidées comprobatédrias de regularidade com os tributos federais, inclusive
contribui¢cdes previdenciarias;

prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho,
mediante a apresentagédo de certiddonegativa, nostermos da Consolidagdo das Leis
do Trabalho;

cumprimento de normas, regulamentos e padroes de protegdo ambiental, a salide e a
segurancga do trabalho, tais como previstos na legislacdo brasileira em vigor;

declaracao de que néao foi notificada de qualquer san¢ao restritiva de direito, nos
termosdosincisos|, I, IV eV art.20do Decreton®6.514,de 22 de julho de 2008 e de
nao estar descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11 do Decreto n°
6.321, de 21 de dezembro de 2007;

Licenga Prévia, de Instalacdo ou de Operagao, expedida pelo 6rgao estadual
competente, integrante do Sistema Nacional do Meio Ambiente - SISNAMA ou, em
carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA, oficialmente publicada, quando aplicavel;

declaragédo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisdo administrativa final,
exarada por autoridade ou 6rgdo competente, em razdo da pratica de atos que
importem em discriminagdode ragaou de género, trabalhoinfantil e trabalho escravo,
e/ou sentenca condenatdria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos
referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o meio ambiente;

declaragao afirmando que naoestdo configuradas as vedacdes previstas noartigo 54,
incisos | e Il da Constituicdo Federal; e

ndo constar do Cadastro Informativo dos Créditos ndo Quitados de Orgéos e
Entidades Estaduais - Cadin Estadual do Estado de Séo Paulo.

5.3 O valor maximo deinvestimento da Classe em umamesma Companhia Alvo sera de até 25% (vinte e
cinco por cento) do montante total subscrito pelos quotistas, de formairrevogavel eirretratavel, na
Classe, levando-se em consideracdo parafins da apuragaodo referidolimite, os valores efetivamente
desembolsados pela Classe nas datas dos investimentos na Companhia Alvo.

5.4 Osinvestimentos a serem realizados pela Classe nas Companhias Alvo deverao ser prioritariamente
realizados para a subscri¢do de novas agdes — operagdes primarias.

CAPITULO 6 —CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 O Administrador deve assegurar a adequada salvaguardados ativos que ndo estejam sob custédia,
o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:
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@)

(ii)

(iif)

receber, verificar e fazer a guarda da documentagé@o que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 7 -VEDACOES

7.1 E vedado ao Administrador e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuacio, a pratica dos
seguintes atos, diretaou indiretamente e sem prejuizo de outros previstos neste Regulamento, bem
como na legislagdo em vigor:

BTG Pactual

@)

(vii)

(viii)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ouconceder empréstimos, salvonas modalidades estabelecidas pela CVM;

prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprova¢do de no minimo 2/3 (dois tergos) das quotas subscritas e
integralizada sem Assembleia Geral;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Resolugdo CVMn° 163/22, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

aplicar recursos:

(@) no exterior;

(b) na aquisicdo de bens imoéveis; e

(c) na subscri¢ao ou aquisi¢do de acdes de sua prdpria emissao.

salvo com aprovacédo dos quotistas, investir em sociedade naqual o Administrador, o
Gestor,a Equipe-Chave, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e
quotistas titulares de quotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
participarem com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

salvo com aprovacgao dos quotistas, investir ou, de qualquer outra forma, aplicar
recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da
operacao de Emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe,
inclusive na condi¢do de agente de colocagéo, coordenagdoou garantidor da
Emissao;
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7.2

(b) fagam parte de conselhos de administragdao, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

(ix) vender quotas apresta¢ado, sem prejuizoda possibilidade de integralizagédo aprazode
cotas subscritas;

(x) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
quotistas; ou

(xi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer nostermos de seu regulamento, conforme previstono § 2°do art.
118.

7.1.1 Salvo com aprovagao da maioria dos quotistas, € igualmente vedada a realizagdo de
operacoes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso (vii) do item 7.1, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

7.1.2 Conformedisposto no Art. 27, paragrafo segundo, doAnexoNormativolV da Resolugdo CVM
175, odisposto noitem7.1.1 acimanao se aplica quando o Administrador ou Gestoratuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da
Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

O Gestor s6 poderd constituir ou participar de qualquer outro fundo de investimento em
participagdes que tenha como objetivo a realizagédo de investimentos contemplados na Politica de
Investimento da Classe, caso atendidas as condi¢bes a seguir:

(@) o Periodo de Investimento da Classe tiver sido encerrado; ou

(b) acClassejativerinvestido,em Companhias-Alvo, pelo menos 70% (setenta por cento)
do Capital Comprometido.

CAPITULO 8 —POLITICA DE COINVESTIMENTO

8.1

8.2

Sempre quea Classe deixar derealizara totalidade do investimento disponivel em uma determinada
Companhia Alvo ou sempre que for possivel arealizagao de coinvestimento da Classe e dos quotistas
em determinada Companhia Alvo, os quotistasterdoigualmente o direito de participar diretamente
com o fundo do investimento a ser efetivado, proporcionalmente aos respectivos percentuais de
participagdo no Patriménio Subscrito. Caso algum quotista ndo tenha interesse em participar
diretamente do investimento, tal direito podera ser exercido pelos demais.

8.1.1 Para implementagédo do coinvestimento, o Gestor enviard aos quotistas, com no minimo 30
(trinta) dias de antecedéncia da convocag¢éo do Comité de Investimentos que deliberar sobre
arealizagdo detalinvestimento,umacomunicagdoinformando a possibilidade da realizagdo
de coinvestimento, para que os quotistas possamanalisar aviabilidade do aporte direto, total
ou parcial, em tais oportunidades de investimento.

8.1.2 Osquotistasdeverdoinformar aoGestoro interesse em evoluir naanalise do coinvestimento
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a partir da comunicac¢éo recebida.

Se, apds a observancia do disposto no item 8.1, ainda houver disponibilidade para aplicacéo de
parcela do investimento, o Administrador e/ou o Gestor ficarao livres para realiza-la, direta ou
indiretamente, através de um mesmo grupo econémico e/ou veiculo de investimento administrado
por empresa pertencente aos seus controladores, ou para oferta-la a terceiros, desde que
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observados ostermos e condi¢gdes do respectivo acordode acionistas aser celebradoentre a Classe
e a CompanhiaAlvo e em condigdes ndo mais favoraveis do que as apresentadas a Classe e aos seus
quotistas.

CAPITULO 9 —CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS QUOTAS

9.1 O patriménio liquido da Classe (“Patriménio Liquido”) € constituido pela soma (i) do disponivel, (ii)
do valor da carteira e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

9.1.1 O Administradordo Fundo deveraefetuar a mensuragao dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira da Classe na forma
estabelecida pela Instru¢cdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

9.1.2 O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os quotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados naavaliagdo econdmica adotada pelo Fundo, garantindo, ainda
queuma vez adotadoo referido critério de avaliagdo, que este sera consistente ao longo dos
exercicios contabeis subsequentes.

9.2 As quotas corresponderdo a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido e terdo forma nominativa,
escritural, bem como deverao assegurar a seus titulares direitos idénticos, com observancia do
previsto neste Regulamento e seu Anexo.

9.2.1 Asquotas serdo mantidas em conta de depdsitos em nome de seus titulares.

9.2.2 Apropriedade das quotas nominativas presume-se pelacontade depdsito das quotas, aberta
em nome do quotista.

9.3 A Classe serd constituida com Patriménio Comprometido Maximo de até R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) representado por até 2.000 (duas mil) quotas de valor unitario de R$
100.000,00 (cem mil reais) cada uma (“Primeira Emissdo de Quotas”), observando-se que a Classe
podera iniciar suas atividades mediante a subscri¢do pelos quotistas de, no minimo, 1.300 (mil e
trezentas) quotas, equivalentes a R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais).

9.3.1 Nahipotesedea Classeiniciar suas atividades sem que tenhasido subscritaa totalidade das
quotas da Primeira Emissdo de Quotas e existirem investidores interessados em subscrever
quotas, o Administrador, dentro dos 180 (cento e oitenta) dias subsequentes a Data da
Primeira Integralizagdo da Classe, desde ja esta autorizado a realizar a Emissdo de novas
quotas até o montante do Patriménio Comprometido Maximo (Emissées Subsequentes de
Quotas).

9.3.2 Sera cobrada taxa de ingresso, quando das Emissdes Subsequentes de Quotas, dos
investidores que nao participaram da Primeira Emissdo de Quotas. A taxa de ingresso sera
calculada com base na seguinte férmula:

Tl = C*V*{IPCA + [(1+ 6%) t/252 - 1]}
Onde:
Tl = Taxa de ingresso por novo investidor.
C = Numero de quotas subscritas pelo novo investidor nas Emissdes Subsequentes de
Quotas dividido pelo numero total de quotas subscritas da Classe antes das Emissdes
Subsequentes de Quotas.
V = Valor integralizado de quotas da Classe até a data-base.
IPCA = variagéo percentual do IPCA no periodo compreendidoentre adata de encerramento
da Primeira Emissdo de Quotas e a data-base.
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t = periodo compreendido entrea datade encerramentoda Primeira Emissdo de Quotasea
data-base.

9.3.3 A data-base a ser utilizada para o calculo da taxa de ingresso da Classe sera definida na
Assembleia Geral de Quotistas que aprovar a referida Emissdao Subsequente de Quotas.

9.3.4 As quotas emitidas pela Classe que ndo sejam subscritas por qualquer investidor dentro do
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, previsto no item 9.3.1 acima, deverdo ser
canceladas, cabendo ao Administrador informar a CVM e aos quotistas, mediante
comunicag¢io por escrito, o cancelamento das referidas quotas nao subscritas.

CAPITULO 10 —EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS QUOTAS

Emissédo, Subscricado e Integralizacdo das Quotas

10.1 A Emissao, a subscricédo e a integralizacdo de quotas atenderao as seguintes condigoes:

@)

(iif)

BTG Pactual

o preco de subscricdo das quotas correspondera aorespectivovalorunitariodessas
e, sempre sujeito a satisfacdo integral de todas as condigdes previstas neste
Regulamento, bem como no Compromisso de Investimento, seréd integralizado
mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador, a vista em
moeda corrente nacional, sem a incidéncia de corre¢do monetaria ou juros, exceto
em caso de mora, como previsto neste item 10.1;

os quotistas iniciais da Classe juntamente com o Administrador e duas testemunhas
firmarao o Compromisso de Investimento. Sera ineficaz, ndo produzindo quaisquer
efeitos, a celebragao de qualquer Compromisso de Investimentoem desacordo com
os termos e condi¢gdes no presente Regulamento ou em montante excedente ao
Patriménio Comprometido Maximo previsto para a Classe item 9.3 deste Anexo;

no ato da subscri¢do das quotas, o subscritor assinara o Boletim de Subscrigédo, no
qual constaréo:

(@) nome e qualificacdo do subscritor;
(b) numero de quotas subscritas; e

(c) pre¢o de subscrigao, valor total a ser integralizado, prazo e demais condigoes
da integralizacdo, inclusive no que se refere a subordinagédo da eficacia da
obrigacado dos quotistas de integralizar as quotas subscritas a satisfacio
integral de todas as condi¢des prévias acordadas neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento, bem como ao tratamento aplicavel, em caso
de eventual mora ou do inadimplemento, como previsto neste item.

o quotista é obrigado a realizar, nas condi¢des previstas nesse Regulamento, no
Compromisso de Investimentoe no Boletimde Subscricédo, aintegralizagdo de quotas
chamadas pelo Administrador. Nenhum quotista estara sujeito a quaisquer énus ou
cominagdes por deixar de subscrever e/ou integralizar quotas em virtude do ndo
atendimento pelo Administrador e/ou Gestor das condi¢des previstas no
Compromisso de Investimento ou neste Regulamento;

ao quitar a Chamada de Capital, o quotista recebera o recibo de integralizagao,
comprovando o pagamento. Do recibo de integralizagdo de quotas fornecido ao
quotista, devera constar, expressamente, o valor dos recursos entregues a titulo de
integralizagdo das quotas, bem como o nimerode quotas subscritas e integralizadas.
O recibo de integralizagao sera autenticado pelo Administrador ou pela instituicdo
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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autorizada a processar a subscrigdo e a integralizagdo das quotas de Emissédo da
Classe;

o quotista que néo fizer o pagamento nas condig¢des previstas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscrigao ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento sobre o valor inadimplido de:

(@) multa de0,2% (zero virguladois por cento) ao dia, até o limite de 2% (dois por
cento) sobre o débito corrigido;

(b) corre¢do monetaria calculada pela variagdo do IPCA, pro rata temporis e
acrescida de jurosde mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis.

caso o Quotistalnadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao
de integralizar as quotas subscritas da Classe, as amortizagdes a que fizer jus serdo
utilizadas paracompensag¢aodos débitos existentes como Fundo, até o limite de seus
débitos;

o Quotista Inadimplente tera os seus direitos de voto suspensos, ndo podendo
exercé-los na Assembleia Geral de Quotista, sendo certo ainda que, mesmo que a
inadimpléncia diga respeito somente a parte das quotas detidas pelo Quotista
Inadimplente, ela acarretara a suspensao dos direitos de voto do membro indicado
por tal quotista para o Comité de Investimentos, se for o caso, enquanto perdurar a
situagdo de inadimpléncia;

ainda, sem prejuizo dos demais incisos do presente item, persistindo a mora do
quotista por um prazo superiora 90 (noventa) dias a contar da data do vencimento da
obrigacao, devera o Administrador ofertar, sem que qualquer contrapartida seja
devida ao Quotista Inadimplente, as quotas ndo integralizadas, detidas pelo Quotista
Inadimplente aos demais quotistas com observancia do procedimento previsto neste
item do Regulamento, tudo sem prejuizo da responsabilidade do Quotista
Inadimplente deressarcir os prejuizos aque der causa, bem como arcar com todos os
custos e despesas, inclusive honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de
qualquer umadas medidas acima. Decorridos 30 (trinta) dias da notificacdo da oferta
aos demais quotistas sem que tenha havido interesse em exercer o direito de
preferéncia em relagdo ao saldo ndo integralizado pelo Quotista Inadimplente, tal
saldo podera ser alienado a terceiros mediante negocia¢do privada. O saldo
remanescente das quotas ofertadas, eventualmente nao adquiridas pelos demais
quotistas ou porterceiros, de acordo com o procedimento previsto acima, podera,
por deliberagao da Assembleia Geral de Quotistas, ser cancelado;

o Administrador devera informar, mediante carta registrada com aviso de
recebimento (AR), ao Quotista Inadimplente o término do prazo referido no inciso
anterior e os novosdetentores das quotas subscritas e ndo integralizadas. Visando a
transferéncia das quotas subscritas e ndo integralizadas detidas pelo eventual
Quotistalnadimplente, os quotistas nomeiam o Administrador como seu procurador
com plenos poderes para efetuar a transferéncia prevista no inciso (ix) do presente
item, podendo para tanto assinar todo e qualquer documento necesséario a sua
formalizagdo, sem a necessidade de prestacdo de contas ao Quotista Inadimplente,
salvo ainformagao acima prevista neste inciso, ou do cumprimento de qualquer outra
formalidade junto ao mesmo;

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, ser4 concedido aos
quotistas o prazode 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu vencimento original
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para a realizagdo do pagamento da integralizagdao de quotas sem a incidéncia de
qualquer penalidade, multa ou mora.

10.1.1. Para que se torne quotista cada investidor devera subscrever, no minimo, R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) em quotas da Classe.

10.2 A subscrigdoou aquisicado, por qualquer forma, de quotas pelo Administrador ou pelo Gestor, e/ou
seus respectivos acionistas ou sécios, administradores ou empregados, e respectivos conjuges,
companheiros ou parentes até o segundograu, assim como empresas subsididrias ou coligadas do
Administrador ou do Gestor, que os tornem titulares, individualmente ou em conjunto, de quotas
totalizando 4,9% (quatro virgula nove por cento) ou mais do Patriménio Comprometido, somente
serao eficazes mediante a aprovacéo prévia da Assembleia Geral de Quotistas.

10.3 Nao havera resgate de quotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragao da Classe ou
de sua liquidagéao.

Amortizacdo das Quotas

10.4 Rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio distribuidos ou os montantes oriundos da
liquidacdo total ou parcial dos investimentos em Companhias Investidas deverdo ser destinados a
amortizagdo de quotas, salvo deliberagdo em sentido contrario pela Assembleia Geral de Quotistas.

10.4.1 As amortizagdes de quotas serdo pagasaos quotistas, sempre em moeda corrente nacional,
até 5 (cinco) dias Uteis apds a efetiva entrada de recursos na Classe ndo sendo admitidas, a
qualquer tempo, amortizagdes em bens e direitos, nem mesmo porocasido da liquidagaoou
encerramento da Classe, observado o disposto no item 15.1 deste Anexo. Nao sendo
possivel obter-se a liquidagao dos investimentos em Companhias Investidas sera convocada
a Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a solugédo a ser adotada.

10.5 Osquotistasdeveraoefetuarumaintegralizagao inicial de 3% (trés por cento) do prego de subscricao
das quotas por eles subscritas, independentemente da aprova¢ao do Comité de Investimentos,
observando-se, no entanto, os limites e condi¢cdes constantes do Boletim de Subscri¢cdo de cada
quotista, bem como sujeito a satisfacdo de todas as condi¢cdes previstas no Compromisso de
Investimentos.

10.5.1 As demais integralizagbes ocorrerdo mediante chamadas de capital pelo Administrador,
efetuadasapdsaaprovacdodo investimento pelo Comité de Investimentos ou para atender
asnecessidades de caixa da Classe. Aschamadas de capital deverdo ser comprovadamente
justificadas pelo Administrador e estardo sempre sujeitas a satisfacdo das condi¢des
previstas no Compromisso de Investimento, neste Regulamento e na regulamentagdo em
vigor.

10.5.2 As chamadas de capital serdo comunicadas por escrito aos quotistas pelo Administrador
através do aviso de chamada.

10.5.3 O prazo para pagamento da Chamada de Capital, a ser definido pelo Administrador, em
conjunto com o Gestor, ndo poderaser inferior a 15 (quinze) dias, contadoa partir da datado
recebimento do aviso de chamada pelo quotista. Em cadaaviso de chamada seradodefinidos
Os prazos para aplicagao dos recursos a partir de cada integralizacdo, bem como, para
devoluc¢do aos quotistas na hipétese de nao aplicagao.

Transferéncia de Quotas

10.6 Casoqualquer quotista desejealienarou ceder, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, suas
quotas, ou ainda nahipdtese previstano inciso (ix) item 10.1 deste Anexo, os demais quotistas terdo
direito de preferéncia na aquisicdo das referidas quotas ("Quotas Ofertadas"), na proporg¢ao do
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10.7

numero de quotas de que forem respectivamente titulares a época, de acordo com os termos e
condigdes previstos a seguir:

10.6.1 O quotista que desejar alienar as Quotas Ofertadas devera enviar ao Administrador, com
copia para o Gestor, as condigcdes da operag¢ao pretendida, discriminando prego e
respectivas condi¢gdes de pagamento, bem comoo nome do terceiro interessado (“Oferta”).

10.6.2 Recebida a Oferta, deverd o Administradorencaminha-laa cada um dos demais quotistas. Os
demais quotistas, umavezrecebida a Oferta, teraoentdoum prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data do seu recebimento para, alternativamente:

(i) manifestar, através de comunicagéo por escrito, a intengéo irrevogavel de, sempre
proporcionalmente ao numero de quotas de que forem respectivamente titulares a
época, adquirir as Quotas Ofertadas, bem como, ainda, se desejarem, as eventuais
sobras de quaisquer Quotas Ofertadas ndo adquiridas pelos demais quotistas dentro
do acima referido prazo de 30 (trinta) dias. Em tal hipdtese, as Quotas Ofertadas,
inclusive, quando for o caso, eventuais sobras de tais quotas, serdo adquiridas pelo
quotista interessado e a ele transferidas, de acordo com os mesmos termos e
condig¢des da Oferta, dentrodo periodo dos 20(vinte) dias subsequentes ao término
do prazo de 30 (trinta) dias para a manifestagédo pelos demais quotistas; ou

(i) explicita ou tacitamente recusaras Quotas Ofertadas, sendo que a ndo manifestagédo
por qualquer quotista, dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias, sera
considerada como uma recusa em adquirir as Quotas Ofertadas. Na hipotese de tal
recusa, a totalidade das Quotas Ofertadas ou, conforme o caso, o seu respectivo
saldo ndo adquirido pelos demais quotistas nostermos previstos no inciso (i) acima,
podera ser transferida a terceiros, desde que, cumulativamente (a) tal transferéncia
seja realizada, segundo os mesmos termos e condi¢gdes da Oferta, no periodo
subsequente de 90 (noventa) dias apds o término do periodo de 20 (vinte) dias
previsto no inciso (i) acima, (b) o novo quotista tenha firmado um Termo de Adesdo
ou Termo de Cessao conforme o caso, para o fim de vincular-se integralmente ao
Compromisso de Investimento, e (c) osadquirentes das quotas, que aindando sejam
quotistas, deverdao igualmente atender aos requisitos aplicaveis a investidor
qualificado, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel aos fundos de
investimento em titulos e valores mobilidrios, bem como deverédo aderir aostermos e
condi¢bes da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagcdo em
vigor e efetivo registro como novos quotistas da Classe.

10.6.3 Nenhum quotista poderd empenhar ou onerar suas quotas, direitos de preferéncia ou
quaisquer outros direitos inerentes as quotas, sem o prévio consentimento por escrito dos
demais quotistas.

10.6.4 A regra sobre cessdo ou alienagéo nao sera aplicavel caso tal cessdo ou alienagdo seja para
empresa do mesmo grupo econdmico da empresa ofertante.

Observado o dispostoneste Regulamento, no boletim de subscrigédo e naregulamentagéo aplicave),
e ndo obstante as disposicdes acima, as quotas da Classe poderao ser objeto de alienagdo mediante
leildo publico (“Leilao Publico”) por opgdo do quotista alienante, o qual arcara com todos os
respectivos custos. Neste caso, no edital do Leildo Publico devera constar que a alienagéo das
quotas pelo preco final de arrematacédo do referido leildo sé sera efetivada caso nenhum dos
quotistas da Classe exerca o direito de preferéncia pela totalidade das quotas ofertadas.

10.7.1 Apds a realizagédo do Leildo Publico, cada um dos quotistas que queira exercer o seu direito
de preferéncia as quotas ofertadas devera confirmarao quotista ofertante a aquisi¢ao, pelo
preco do Leildo Publico,da quantidade de quotasa quefaz jus,incluindo, sefor aplicavel,a
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10.7.2

parcela de quotas dos demais quotistas que ndoqueiram exercer seu direitode preferéncia,
dentro de 15 (quinze) dias seguintes ao término do Leildo Publico, mediante envio de
notificagdo por escrito aoquotista ofertante (“Notificagdo de Compra pelo Pregodo Leilao”),
com coépia para os demais quotistas. Os quotistas que enviarem a Notificagdo de Compra
pelo Prego do Leildo (“Partes Compradoras”) deverdo liquidar a aquisicdo da totalidade das
quotasofertadasaté 30 (trinta) dias subsequentes a dataderealizagdo do Leildo Publico. Em
nao havendo a referida liquidacdo no prazo em tela, o ofertante, se ndotiver dado causa ao
fato, podera optar (i) pela promogéo daexecugao especifica destaobrigagao contraas Partes
Compradorasou (ii) pela desvinculagaodas quotas que tiverem sido ofertadas, que poderédo
ser alienadas oundo aterceiros, desde que emcondi¢cdes idénticas aquelas do Leildo Publico
ou da Notificagdo de Compra pelo Preco do Leildo.

Cada adquirente de quotas que ainda nao seja um quotista devera igualmente preencher o
requisito de investidor qualificado, bem como devera aderir aos termos e condi¢des da
Classe por meio da assinaturae entrega ao Administradorde Termo de Cessado e dos demais
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como novo quotista.

CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

11.1  Compete privativamente a Assembleia Geral de Quotistas:

BTG Pactual

0] deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM;

(i) deliberar acerca da contratagédo ou substituicdo de auditores independentes, bem
como de terceiros autorizados para elaborac¢ido de laudo de avaliagao;

(iii) alterar o Regulamento do Fundo;

(iv) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagao e deliberagdao da Assembleia
Geral;

(v) deliberar sobre a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, com ou sem Justa
Causa, conforme o caso, bem como a escolha do(s) substituto(s);

(vi) deliberar sobrea fusao, a incorporacéo, a cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo;
(vii)  deliberar sobre a Emissao e distribuicdo de novas quotas;

(viii)  deliberar sobre alteragdo na Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Prémio de
Performance;

(ix) deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragao do Fundo;

(x) deliberar sobre a instalagdo, composi¢ao, organizagao e funcionamento do Comité
de Investimentos;

(xi) deliberar,quandofor o caso, sobre a solugaoa ser adotada na hipétese da liquidagao
do Fundo prevista no item 15.1 do Anexo | deste Regulamento;

(xii)  aaprovacdo dosatos que configurem potencial conflito deinteresses entre o Fundo
e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer quotista, ou grupo de
quotistas, que detenham mais de 10% das quotas subscritas, sem prejuizo do
disposto no art. 78, § 2°, da parte geral da Resolugao;

(xiii)  deliberar sobre a substituicao de profissional integrante da Equipe Chave, alteragcdo
dorespectivo tempo de dedicacio as atividades do Fundo, assim como a tomada de
quaisquer medidas previstas no item 12.2 do Anexo | deste Regulamento;
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11.2

1.1.1

11.1.2

11.1.3

1.1.4

11.1.5

11.1.6

(xiv)  deliberar sobre o indice de atualizagdo monetaria que deva ser aplicado como
Indexador, parafins do presente Regulamento e do Contrato de Investimento, casoo
IPCA venha a ser extinto ou deixe de ser calculado ou divulgado;

(xv)  deliberar sobre a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo;

(xvi) deliberar sobre o emprego de qualquer medida judicial a ser tomada pelo
Administrador ou Gestor em nome do Fundo;

(xvii) deliberar sobre a inclusdo de Encargos néo previstos no art. 117 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175 e no art. 28 do Anexo IV da Resolugdao CVM 175 ou o seu
respectivo aumentoacimados limites maximos previstos no presente Regulamento;

(xviii) deliberar sobre prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, em nome do Fundo;

(xix)  deliberar sobre o plano de resolucédo de patriménio liquido negativo;
(xx)  deliberar sobre o pedido de declaragéo judicial deinsolvénciada Classe de Quotas;

(xxi)  deliberar sobre o requerimento deinformagdes por parte de quotistas, observado o
§ 1°do art. 26 do Anexo IV da Resolugdao CVM 175; e

(xxii) aaprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagédo
de quotas.

A Assembleia de Quotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos quotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatdrio do auditorindependente, salvo quando comparecerem todos
os quotistas.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Quotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos quotistas.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente da Assembleia Geral de
Quotistas sempre que tal alteracéo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negocia¢do ou
deentidade autorreguladora, nostermos da legislagéo aplicavel e de convénio com a
CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

As alteracoesreferidasnosincisos (i) e (ii) doitem 11.1.3 acima devem ser comunicadas aos
quotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

A alteracdoreferida noinciso (iii) doitem 11.1.3 acima deve ser imediatamente comunicada
aos quotistas.

O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdoda CVMem contrario,
para proceder asalteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento dasreferidas
exigéncias.

A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou por
quotistas que detenham no minimo 5% (cinco por cento) do total das quotas subscritas e
integralizadas do Fundo.
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1.3

11.2.1 A convocagdoda Assembleia Geral de quotistas far-se-a através de comunicagao por escrito
enviada a cada um dos quotistas.

11.2.2 O pedido de convocacio pelo Gestor ou por quotistas que detenham no minimo 5% (cinco
por cento) do total das quotas subscritas e integralizadas do Fundo deve ser dirigido ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia de Quotistas.

11.2.3 Do aviso de convocagao constaraoobrigatoriamente dia, horaelocalem que serarealizadaa
Assembleia Geral de Quotistas e, ainda a descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados, e encaminhara os documentos e informag¢des necessérias as deliberagdes.

11.2.4 Os quotistas poderéo solicitar documentos, informagdes e/ou esclarecimentos adicionais,
para complementag¢ao dos documentos apresentados pelo Administrador e/ou Gestor para
deliberacédo, mediante o envio de solicitagao por escrito ao Administrador e/ouao Gestor e
com cépia paratodos os quotistas. Nessas hipoteses, o Administrador e/ou Gestor tera(ao)
prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data do recebimento da referida solicitagédo para
apresentardocumentos, informag¢des e/ou esclarecimentos adicionais aos quotistas. Caso o
Administradore/ou Gestor nao atenda(m) a(s)solicitacdo(des) adicional(is) dos quotistas no
prazo previsto neste paragrafo, o prazo para a realizacdo da Assembleia Geral de Quotistas
poderéa ser suspenso até o efetivo envio dos referidos documentos, informagdes e/ou
esclarecimentos.

11.2.5 A Assembleia Geral de Quotistas s6 podera ser instalada com a participacado de quotistas
titulares da maioria simples das quotas subscritas e integralizadas do Fundo.

11.2.6 A primeira convocag¢édo da Assembleia Geral de Quotistas sera feita com, no minimo, 30
(trinta) dias corridos de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

11.2.7 A Assembleia Geral de Quotistas podera ser realizada por consulta formal, por correio
eletrénico a ser enviado aos quotistas, com a descricdo da matéria a ser deliberada,
observado o prazo disposto noitem 11.2.5 acima.

11.2.8 Na hipodtese a que se refere o item 11.2.7 acima, deve ser concedido aos quotistas o prazo
minimo de 30 (trinta) dias paramanifesta¢ao, contado da consulta por meio eletrénico ou por
meio fisico.

11.2.9 Nao sendo atingido o quérum previsto no item 11.2.5 supra em primeira convoca¢éao, o
Administrador promovera nova convocac¢ao dos quotistas, com, no minimo, 8 (oito) dias de
antecedéncia dadata prevista para suarealizagao, observado o mesmo quérum de instalagdo
previsto no item 11.2.5 acima.

11.2.10Independentemente da convocacgdo prevista no item 11.2 deste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a qual comparecerem todos os
quotistas.

A Assembleia Geral de Quotistas pode ser realizada:

0] de modo exclusivamente eletrénico, caso os quotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicac¢éo escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os quotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletronico.

11.3.1 A Assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é consideradacomo ocorrida na
sede do Administrador.

11.3.2 No caso deutilizagdo de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios paragarantira
autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do quotista.
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1.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.3.3 Os quotistas também poderdo participar da Assembleia Geral de Quotistas mediante
conferéncia telefénica.

11.3.4 Osquotistas poderdaovotarnaAssembleia Geral de Quotistas mediante comunicagéo escrita
ou eletrbénica, desde que recebida pelo Administradorantes do inicio da Assembleia Geral de
Quotistas.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas serdo tomadas pelo critério da maioria absoluta
das quotas subscritas e integralizadas de titularidade dos quotistas.

11.4.1 As deliberagdesrelativasas matérias previstasnositens 11.1,incisos (vii) e (viii),do Anexo |
deste Regulamento deverdo ser aprovadas por, no minimo, 1/2 (um meio) das quotas
subscritas e integralizadas.

11.4.2 As deliberagoesrelativas as matérias previstas nosincisos (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x),
(xv), (xvii) e (xviii) do item 11.1 acimadeveraoser aprovadas por, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das quotas subscritas e integralizadas.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Quotistas os quotistas inscritos no registro de
quotistas ou na conta de depdsito, conforme for o caso na data da convocag¢ao da respectiva
Assembleia.

Somente poderao votar na Assembleia Geral de Quotistas os quotistas que tenham cumprido com
suas obriga¢des de integralizar a totalidade de suas quotas nos termos, prazos e condigdes
estabelecidos neste Regulamentoe que nado se encontrem em situacdo de Conflito de Interesse.

Terao qualidade para participar e votar na Assembleia Geral de Quotistas os quotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

As decisdes da Assembleia Geral de Quotistas serdo transcritas em ata, assinada por todos os
quotistas presentes, e suacopia devera ser enviadaaos quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
por meio de correio eletronico enderegado a cada quotista.

As quotas dos quotistas impedidos de votar, por Conflito de Interesse e/ou por estarem
inadimplentes com suas obriga¢cdes de integralizagdo de quotas assumidas perante o Fundo, nao
serao consideradas na base de céalculoparafins do quérumdeinstalacdoeaprovacéo da respectiva
matéria, ou seja, as quotasremanescentes de titularidade dos quotistas ndoenvolvidos no Confiito
delnteresse em questdoe adimplentes com suas obriga¢gdes de integralizagdo de quotas assumidas
perante o Fundo, serdo consideradas como 100% (cem por cento) das quotas emitidas.

CAPITULO 12 —EQUIPE CHAVE

12.1 O Gestor manterauma Equipe Chave (“Equipe Chave”), responsavel pela gestdo da carteira da Classe
e pelo acompanhamento das suas atividades, que sera formada, no minimo, pelos profissionais
indicados abaixo:

o Vitdéria Damido

e Joao Antbnio Lopes Filho

e Priscila Maria Itabirano

e Newton Arata

12.1.1 Os profissionais integrantes da Equipe Chave da Classe deverdo dedicar seu tempo as

atividades da Classe de acordo com os percentuais de tempo abaixo discriminados, tomando
por base uma semanade 40 (quarenta) horas Uteis, devendo o Gestor, mediante a solicitagio
de qualquer quotista, apresentar os demonstrativos que sejamnecessarios paraa verificagdo
da respectiva alocagdo de tempo dos referidos profissionais, nos termos previstos neste item.
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12.1.2

0] no Periodo de Investimento, os profissionais Jodo Antonio Lopes Filho e Newton Arata
dedicardo 100% (cem por cento) do seu tempo as atividades da Classe;

(i) no Periodo de Desinvestimento, o profissional Newton Arata dedicara 70% (setenta
por cento) do seu tempo asatividades da Classe, Jodo Anténio Lopes Filho dedicara
20% (vinte por cento) e Vitéria Damido dedicara 80% (oitenta por cento);

(iii) no Periodo de Desinvestimento, os profissionais Vitéria Damido e Priscila Maria
Itabirano poderdo reduzir suas respectivas dedicagcdes, desde que respeitada a
seguinte proporcgao:

(@) enquanto a Classe detiver ao menos 5 (cinco) companhias investidas, Priscila
Maria Itabirano devera dedicar 100% (cem por cento) do seu tempo as
atividades da Classe e Vitoria Damiao deveradedicar 80% (oitenta por cento)
do seu tempo as atividades da Classe;

(b) enquanto a Classe detiver 4 (quatro) companhiasinvestidas, cada um destes
profissionais deverad dedicar 80% (oitenta por cento) do seu tempo as
atividades da Classe;

(c) enquanto a Classe detiver 3 (trés) companhias investidas, cada um destes
profissionais devera dedicar 60% (sessenta por cento) do seu tempo as
atividades da Classe;

(d) enquanto a Classe detiver 2 (duas) companhias investidas, cada um destes
profissionais devera dedicar 40% (quarenta por cento) do seu tempo as
atividades da Classe;

(e) enquanto a Classe detiver 1 (uma) companhia investida, cada um destes
profissionais deveradedicar 20% (vinte por cento) do seu tempoas atividades
da Classe.

Em adi¢do a Equipe Chave, o Gestor se obriga a manter uma equipe dedicada as atividades
de gestao e acompanhamento das atividades da Classe que conte, no minimo, com dois
Analistas Seniores em tempo integral e um Analista Pleno com 30% (trinta por cento) de
dedicag¢ao do seu tempo. Para os perfis do Analistas Seniores e do Analista Pleno espera-se
profissionais com, respectivamente, no minimo, 05 (cinco) anos e 03 (trés) anos de
experiéncia profissional em gestdo de fundos de participacdes, fusbes e aquisi¢des,
consultoriade gestdo ouem atividade diretamente relacionada aos setores-alvo da Classe.

Caso qualquer profissional indicado noquadrodo item 12.1 acima deixe deintegrar a Equipe Chave,
o Gestor deverd comunicar imediatamente aos quotistas o referido desligamento e convocar a
Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a substituicdo do membro da Equipe Chave no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados dadatade tal desligamento, sendo certo que a reunido da
Assembleia Geral de Quotistas paradeliberarsobre o temadeveraocorrer em até 60 (sessenta) dias
contados da data de tal desligamento.

12.2
12.2.1
12.2.2
BTG Pactual

O profissional indicado pelo Gestor devera ter qualificagdes, caracteristicas e experiéncia,
no minimo, equivalentes aquelas do membro da Equipe Chave que se pretende substituir,
conforme consta do Adendo |ll a este Anexo I.

Caso a Assembleia Geral de Quotistasrejeite aindicagao proposta pelo Gestor, este devera
convocar nova Assembleia, a qual devera ocorrer em até 30 (trinta) dias a contar da data da
primeira reunido, na qual o Gestor apresentara nova proposta de substituicdo da pessoa da
Equipe Chave. Na hipotese de a Assembleia Geral de Quotistas, nestasegunda reunido, ndo
aprovar a nomeac¢ao do profissional indicado pelo Gestor, a Taxa de Administragao, por
ocasido dessa mesma reunido, serad reduzida em montante equivalente ao percentual por
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pessoa da Equipe Chave que tenha deixado de integrar a Equipe Chave do Gestor até que
nova Assembleia aprove o substituto.

12.2.3 No caso de a Equipe Chave néo ser restabelecida no prazo de até 120 (cento e vinte) dias,
contados da datado desligamento, podera a Assembleia Geral de Quotistas, ao seu exclusivo
critério, destituir o Gestor por justa causa.

12.2.4 As disposigbes previstas neste item se aplicardo igualmente a hipdtese de qualquer
profissional integrante da Equipe Chave ndo teriniciado, de forma efetiva, suas atividades na
data deinicio do prazo dedurac¢édo da Classe, bem como a qualquerreduc¢édo dotempo a ser
dedicado por profissional indicado na tabela de Equipe Chave.

12.2.5 Uma vez sanadas as causas que ensejaram suaredug¢do, mediante aprovagédo em Assembleia
Geral de Quotistas,nostermosdo item 12.2.2 acima, a Taxa de Administragdoteraretomado
o seu o valor integral, sem carater retroativo.

CAPITULO 13 —COMITE TECNICO

A Classe manterda em permanente funcionamento um Comité Técnico composto por até 3 (trés)
membros titulares e respectivos suplentes, ndo remunerados, com mandatode 1 (um) ano, permitida

As partes abaixo referidas terdo o direito, mas ndo a obrigac¢ao, exceto o Gestor, de indicar os
membros do Comité Técnico.

o Gestor indicard 1 (um) membro;

Embraer S.A. (‘EMBRAER”), enquanto quotista titular de, no minimo, 20% (vinte por
cento) das quotas subscritas e integralizadas da Classe, indicard 1 (um) membro
titular e respectivo suplente; e

BNDES PARTICIPACOESS.A. (“BNDESPAR”), Desenvolve SP-Agéncia de Fomentodo
Estado de Sdo Paulo S.A. (“DESENVOLVE SP”) e Financiadora de Estudos e Projetos
(“FINEP”) poderao indicar 1 (um) membro titular e respectivo suplente em conjunto,
ou individualmente em sistema de rodizio.

13.2.1 Taismembrosdo Comité Técnico, se pessoas fisicas, devem atender aos seguintes critérios
de elegibilidade para que estejam aptos a serem empossados em seus cargos:

possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
pais ou no exterior;

possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a pelo menos um dos setores-alvo da Classe ou em
analise ou estruturacao de investimentos;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participa¢ao das reunides do Comité
Técnico;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificagbes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii); e

assinar termo de confidencialidade se obrigando a declarar eventual situag¢ao de
potencial Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que
se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

13.2.2 Na hipotese de vacanciado cargo por rendncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razio de
membro efetivo, pessoa fisica, este serd substituido pelo seu suplente, que completara o
mandato do membro efetivo substituido.

O Comité Técnico tera atribuicdo para fornecer subsidios ao Gestor nas anélises de investimento,
desinvestimento ou mesmo no acompanhamento das Companhias Investidas.

13.1
a reconducao.
13.2
(i)
(if)
(iii)
(i)
(if)
(iii)
(iv)
(v)
13.3
BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 20



btgpactual

Anexo | ao Regulamento B
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AEROESPACIAL
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

13.4

13.3.1 Os membros integrantes do Comité Técnico poderdo participar das reunides do Comité
Técnico mediante conferéncia telefonica.

Somente as propostas de investimento que contarem com a manifestagao favoravel da unanimidade
dos membros do Comité Técnico (“Condi¢cao de Admissibilidade”) poderdoser levadas, pelo Gestor,
a deliberacdo do Comité de Investimentos.

13.4.1 A Condigao de Admissibilidade a ser realizada pelo Comité Técnico somente precedera as
analises das propostas deinvestimento pelo Comité de Investimentos e ndo se estendera as
propostas de desinvestimento, ocasido em que o Comité Técnico possuira apenas carater
consultivo.

13.4.2 A manifestagdo do Comité Técnico, no exercicio de sua fun¢do de admissibilidade, fica
adstrita aos aspectos tecnolégicos e setoriais da proposta de investimento.

CAPITULO 14 —COMITE DE INVESTIMENTOS

141

A Classe mantera em permanente funcionamento um Comité de Investimentos composto por, no
minimo, 5 (cinco) membros e respectivos suplentes, ndo remunerados, com mandato de 2 (dois)
anos, permitida a recondu¢do. Os membros podem ser reconduzidos por periodos sucessivos no
prazo de durag¢io da Classe, o que ocorrera de forma automatica, salvo manifestacdo contraria do
responsavel pela indicagdo original do membro. Os membros do Comité de Investimentos podem
ser substituidos a qualquer tempo por quem os indicou, desde que comuniquem previamente ao
Administrador e ao Gestor, por escrito, cabendo ao Gestor comunicar o fato aos demais quotistas
em até 15 (quinze) dias do ocorrido.

14.1.1 Taismembrosdo Comité de Investimentos, se pessoas fisicas, devem atender aos seguintes
critérios de elegibilidade para que estejam aptos a serem empossados em seus cargos:

(i) possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
pais ou no exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacédo de investimentos, ou ser
especialista com notério saber em pelo menos um dos setores-alvo da Classe;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade paraparticipacdo das reunides do Comité
de Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii); e

(v) assinar termo de confidencialidade se obrigando a declarar eventual situacao de
potencial Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que
se abstera nao sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

14.1.2 No caso de indicagado de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimentos ndo havera a assinatura do termo de posse mencionadono inciso (iv) do item
14.1.1 acima, devendo a pessoa juridica ser representada por procurag¢ao outorgada ou a
representante legal da empresa.

14.1.3 Nahipdétese devacanciado cargo por renincia, morte, interdicdo ou qualquer outra razéo de
membro efetivo, pessoa fisica, este serd substituido pelo seu suplente, que completara o
mandato do membro efetivo substituido.

14.1.4 Aspartesabaixo referidasterdo o direito, mas ndo a obrigagéo, excetoo Gestor, deindicar os
membros do Comité de Investimentos. A indicacdo dos membros do Comité de
Investimentos obedecera ao seguinte critério:

0] o Gestor indicara 1 (um) membro;

(i) a EMBRAER indicard 1 (um) membro;
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(iii) a BNDESPAR indicara 1 (um) membro;
(iv) a FINEP indicara 1 (um) membro; e
(v) a DESENVOLVE SP indicara 1 (um) membro.

14.1.5 Os membros integrantes do primeiro Comité de Investimentos serdo nomeados em
Assembleia Geral de Quotistas, convocada pelo Administrador, para realizagdo em até 30
(trinta) dias apds a primeira integralizagao da Classe.

14.2 O Comité de Investimentos terd competéncia para, com base em informag¢des e propostas
apresentadas pelo Gestor:

0] deliberar sobre os investimentos e desinvestimentos em Companhias Alvo ou
Investidas, bem como o ndoexercicio, renlncia ou cessdo de direitos de preferéncia
da Classe em caso de diluicdo da participagao no capital social das Companhias
Investidas, conforme proposta apresentada pelo Gestor;

(i) deliberar sobre a contabilizagdo de Perdas parciais ou totais, relativas a investimentos
realizados pela Classe; e

(iii) acompanharo desempenho daClasse através da analise de relatérios fornecidos pelo
Gestor acerca do desempenho das empresas integrantes de sua carteira de
aplicagdes.

14.3 O Comité de Investimentos reunir-se-4 sempre que os interesses da Classe assim o exigirem, no
minimo trimestralmente, mediante convocag¢ao porescritoa cadamembro comnominimo 30 (trinta)
diasde antecedéncia, indicando a data, horério, local da reunido e respectivas matérias a serem nela
tratadas. As reunides poderao ser convocadas pelo Administrador ou pelo Gestor ou por qualquer
um dos membros do Comité de Investimentos e instalar-se-d0 coma participacéo de 2/3 (dois tergos)
dos referidos membros votantes.

14.3.1 Nao sendo atingido o quérum previsto no item 14.3 supra em primeira convocagao, o
Administrador, ou o Gestor, promoveranova convocagao por escrito com, no minimo, 8 (oito)
dias de antecedéncia da data prevista para sua realizagdo, observado o mesmo quérum de
instalacdo previsto no item 14.3 deste Anexo.

14.3.2 Independentemente da convocagao prevista nesteitem, sera consideradaregular a reunido
do Comité de Investimentos a qual comparecerem todos os seus membros.

14.3.3 As deliberacdes do Comité de Investimentos serdo aprovadas mediante o voto favoravel da
maioria absolutados membros votantes, em plenoexercicio do seu direitode voto, excluido
o voto do membro eleito pelo Gestor, cabendo a cada membro um voto, de peso igual aos
demais, permitido o voto por escrito, lavrando-se ata contendo apreciagdao de matérias e
respectivas aprovacoes, a qual devera ser assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos participantes da reunido.

14.3.4 Para o bom desempenho do Comité de Investimentos e das fun¢des que |he sdo acima
conferidas, o Gestor compromete-se a enviar a todos os seus membros do Comité de
Investimentos todo o material necessario a avaliagdo da proposta de investimento ou
desinvestimento a ser apresentada, bem como quaisquer outros assuntos a serem tratados,
com uma antecedéncia minimade 30 (trinta) dias em relacao a data da reuniaodo Comité de
Investimentos.

14.3.5 A nao observancia pelo Gestor dos prazos mencionados, resultara no direito de qualquer
membro do Comité de Investimentos solicitar a suspensdo da reunido convocada até que
seja observado este prazo.

14.3.6 O material enviado pelo Gestor aos membros do Comité de Investimentos deve prever uma
proposi¢do especifica com todos os estudos e avaliagdes realizadas pelo Gestor, que
justifiguem o investimento ou o desinvestimento pela Classe, bem como de quaisquer outros
assuntos a serem nela tratados, incluindo, sem qualquer limitagdo, e no minimo:
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0] para a analise de propostas de realizagdo de investimentos pela Classe:

(@)
(b)

sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento;

analise econdmico-financeira da Companhia Alvo, incluindo analise
retrospectiva e prospectiva (projegcdes de fluxo de caixa e dos
demonstrativos financeiros);

andlise do mercado de atuagao da Companhia Alvo objeto do investimento;
avaliacdo do investimento;

analise e descri¢dao da estruturagao financeira da operag¢ao, envolvendo o
investimento na Companhia Alvo, incluindo retornos esperados, sujeitas a
alteragdes decorrentes da due diligence;

aspectos juridicos da CompanhiaAlvo, abordando, principalmente, aspectos
societarios, fiscais, trabalhistas, ambientais, bem como quaisquer outros
riscos decorrentes do investimento, sujeitos a alteragdes decorrentes da due
diligence;

um plano de desinvestimento, queincluira, sem limitagdo, uma descrigao das
principais alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento;

histérico da Companhia Alvo e pessoas-chave, incluindo, sem limitagao,
demonstrag¢desfinanceiras relativas aos trés Gltimos exercicios, se houver;

indicagdo dos principais riscos identificados e respectivas estratégias ou
medidas que possam mitiga-los.

(i) para a andlise de propostas de realizagdo de desinvestimentos:

(@)
(b)

sumario executivo da proposta de desinvestimento e seu detalhamento; e

andlise e descricdo da estrutura financeira da operag¢ao, incluindo, sem
limitacdo, anélise econémico-financeira da Companhialnvestida, o valor a ser
recebido pelo desinvestimento e o consequente retorno do investimento
efetuado.

(iii) paraacompanhar o desempenho da Classe, no minimo, a cada 90 (noventa) dias:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)
(@)

originag¢do deinvestimentos (prospecc¢éo) durante operiodo de investimento
da Classe;

informagdes a respeito dos investimentos integrantes do Portfdlio Alvo,
contendo a analise dos resultados reais das Companhias Alvo objeto de
investimento pela Classe em relagdo ao projetado;

a performance da Classe noperiodo, incluindo a evolugaodo valorda quota;

plano geral de desinvestimentos do Portfélio, contendo eventual revisdo do
plano de desinvestimentoapresentado quando daaprovacgéo de investimento;

expectativa de retorno dos investimentos do Portfdlio;
provisionamentos; e

assuntos gerais de interesse da Classe.

14.3.7 Os membros do Comité de Investimento poderao solicitar documentos, informag¢des e/ou
esclarecimentos adicionais, para complementacdo dos documentos apresentados pelo
Gestor para deliberagdo, mediante o envio de solicitacdo por escritoao Gestor e com cépia
paratodos os quotistas. Nessas hipoteses, o0 Gestorteraprazode 3 (trés) dias Uteis contados
da data do recebimento da referida solicitagdo para apresentar documentos, informagdes
e/ou esclarecimentos adicionais aos membros do Comité de Investimento. Caso o Gestor
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14.4

14.5

ndo atenda a(s) solicitacdo(des) adicional(is) dos membros do Comité de Investimentos no
prazo previsto neste paragrafo, o prazoparaa realizagdo do Comité podera ser suspenso até
o efetivo envio dos referidos documentos, informacdes e/ou esclarecimentos.

14.3.8 As deliberagdes do Comité de Investimentos ndo deverao servir, a qualquer tempo, ou sob
qualquer pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor ou quaisquer outras instituicdes
contratadas para execug¢ao de outros servicos com relagao a Classe, das obrigagdes, deveres
e responsabilidades que lhes sdo respectivamente atribuidas por este Regulamento ou pela
legislagéao.

14.3.9 Os membros do Comité de Investimentos ndo serdo pessoalmente responsabilizados pela
gestdo das Companhias Investidas.

14.3.100s membros integrantes do Comité de Investimentos poderao participar das reunides do
Comité de Investimentos mediante conferéncia telefonica.

Os membros indicados pelos quotistas, naformado 14.1 supra, terdo os seus direitos suspensos,
incluindo-se o de voto nas deliberagdes postas em discussdo nas reunides do Comité de
Investimentos, nahipdtese de o quotistaque o indicou estar inadimplente com suas obrigagcdes de
integralizagdo de quotas assumidas perante a Classe.

14.4.1 Similarmente, os quotistas inadimplentes com suas obriga¢cdes de integralizagdo de quotas
assumidas perante a Classe nao terao o direito de participar da reuniao de Comité de
Investimentos enquanto perdurar o inadimplemento.

Osmembrosvotantes, indicados pelos quotistas impedidos de votar, por Conflito de Interesse e/ou
por estarem inadimplentes com suas obrigagdes de integralizagdo de quotas assumidas perante a
Classe, nao serao considerados na base de calculoparafins do coOmputo do quérum de instalagéo e
aprovag¢doda respectivamatéria, ou seja, os votos dos membros votantes remanescentes do Comité
delnvestimentos, ndo envolvidos no Conflitode Interesse em questdo e indicados por quotistas, que
se encontrem adimplentes com suas obriga¢des de integralizacdo de quotas assumidas perante a
Classe, serdao considerados como 100% (cem por cento) dos votos.

CAPITULO 15 —LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1

15.2

A Classe entrara em liquidacgéo (i) ao final do prazo de duragdo ou de suas eventuais prorrogacoes,
conforme o caso, ou (ii) quando a Assembleia Geral de Quotistas assim determinar.

Na hipotese deliquidacdoda Classe de Quotas por deliberagao da Assembleia Geral de Quotistas, o
Administradordeve promovera divisdo de seu patrimoénio entre os quotistas, na proporgcdode suas
quotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Quotistas.

15.2.1 Nahipotesedoitem 15.2 acima, a Assembleiade Quotistas deve deliberar, no minimo, sobre:

0] o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

(i) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos quotistas que nédo
puderam ser contatados quando da convocag¢ao da Assembleia.

15.2.2 Do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos quotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

15.2.3 O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagio do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacédo, manifestando-se sobre as movimentagdes
ocorridas no periodo.
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15.2.4

15.2.5

Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, anédlise quantoa terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a
regulamentagao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos,
ativos ou passivos ndao contabilizados.

O Administrador deve enviar cépiada atada assembleia e do plano de liquidacdo de que trata
o item 15.2.2 a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizagdo da
assembleia.

No ambito da liquidagé@o da classe de quotas, o Administrador deve:

0] suspender novas subscricoes de quotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos quotistas presentes
a Assembleia de que trata oitem 15.2.1;

(i) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os quotistas
pertencentes a classe em liquidacdo, de maneirasimultanea etaologo tenha ciéncia
das informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se
modifiquem;

(iii) verificar se a precifica¢do e aliquidez da carteira de ativos asseguramum tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidag¢ao aos quotistas, ainda que os
resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicao
de resultados sejam contemplados diferentes quotistas; e

(iv) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagédo da classe com
prazo dedurag¢ao determinado, dentrode um periodo adequadoa data prevista para
o encerramento da classe.

Para cumpriraodisposto nositens 15.2 e 15.3acima, os Prestadores de Servigos Essenciais indicardao
o plano de liquidagédo da Classe para deliberagao da Assembleia Geral de Quotistas, que sera feito
levando em consideragdo a op¢ao que atenda, da melhor maneira, aos interesses dos quotistas,
valendo-se de uma das formas a seguir:

15.3

15.4
15.4.1
15.4.2
15.4.3
15.4.4
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(@) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, observado
o disposto na legislacédo aplicavel;

(b) exercicio de op¢des de venda negociadas pelo Gestor quando da realizagao
do investimento; e

(c) venda de ativos remanescentes em leildo, na auséncia de outro recurso que
possa ser considerado mais adequado pelo Gestor, para que nao haja a
transferéncia de ativos fisicos aos quotistas.

O Gestor deveraincluir nomaterial de suporte a deliberagdo dareferida Assembleia Geral de
Quotistas um orgamento dos custos e despesas associados aformade liquidagao escolhida.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Caso o Gestor ndo consiga alienar ou resgatar integralmente os ativos remanescentes de
titularidade da Classe, devera convocar umaAssembleia Geral de Quotistas com a finalidade
dedeliberar sobre os procedimentos a serem adotados pela Classe comvistas a amortizagdo
integral de quotas ainda em circulagéo e a posterior extingdo da Classe.

Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, na hipétese da Assembleia
Geral de Quotistasreferida acimanéao chegara acordocomumreferente aos procedimentos
para entrega aos quotistas dos titulos e valores mobiliarios remanescentes integrantes da
carteira da Classe para fins de pagamento de resgate total das quotas ou ainda na hipétese
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do Gestor encontrar dificuldades para o fracionamento dos titulos e valores mobiliarios
remanescentesintegrantes dacarteirada Classe, o pagamento do resgate de quotas se dard,
fora do ambiente B3, na forma abaixo, ou se houver deliberacdo em contrario, mediante
aprovac¢ao de 2/3 (dois tergos) das quotas subscritas e integralizadas em Assembleia Geral
de Quotistas:

@)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

na ocorréncia das hipdteses acima, os titulos e valores mobilidrios remanescentes
integrantes da carteirada Classe serdo dados em pagamento aos quotistas mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada condémino sera
calculada de acordocom apropor¢ao de quotas detidas por cadatitular sobre o valor
total das quotas em circulagao a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador ficardautorizado a liquidara Classe perante as autoridades
competentes;

para a constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera notificar
os quotistas para que elejamum administrador parao referido condominio, naforma
do artigo 1.323 do Coddigo Civil Brasileiro, informando, ainda, aos quotistas, a
proporgéo dostitulos e valores mobilidrios a que cada quotista fara jus, sem que isso
represente qualquer isen¢ado de responsabilidade do Administrador e do Gestor
perante os quotistas até a efetivaeleicdo do administrador do referido condominio;

uma vez constituido o condominio referidoacima, sua administra¢ao passaraa ser de
responsabilidade exclusiva do Administrador eleito pelos quotistas, de maneira que
tal condominio ndo mais estara sujeito as normas editadas pela CVM para o
funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras pertinentes ao
condominio previstas no Cédigo Civil Brasileiro;

o custodiante continuara responséavel pela guarda dos titulos e valores mobiliarios
remanescentesintegrantes da carteira da Classe pelo prazode 180 (centoe oitenta)
dias contados da notificacdo referida noinciso (ii) acima, devendo o Administrador
do condominio eleito pelos quotistas indicar, neste prazo, ao Administrador e ao
custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos referidos titulos e
valores mobilidrios aos quotistas com a liquidacédo da Classe;

ao Gestor fica desde ja outorgado mandatopara a vendados ativos do condominio,
deacordo com ostermos e condi¢cdes previamente aprovados pelos quotistas, sendo
remunerado por seu trabalho através do pagamento de montante equivalente ao do
Prémio de Performance (calculadacomo se o Regulamento ainda estivesse em vigor)
e fard jus ao reembolso de despesas previamente aprovadas pela Assembleia Geral
de Quotistas, conforme previsto no item 3.1 deste Anexo;

as regras estabelecidas neste item 15.4.4 somente poderdo ser modificadas por
deliberacido da Assembleia Geral de Quotistas ou dos conddéminos, conforme o caso,
que conte com a aprovagao por 2/3 das quotas subscritas e integralizadas; e

o condominio podera deliberar pela venda de qualquer de seus ativos por maioria
simples, qual seja, metade mais um dos votos favoraveis de seus membros presentes.

CAPITULO 16 —REMUNERAGCAO

16.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual
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Pela prestagdao do servigo de Administracdo da Classe, o
Administrador recebera uma Taxa de Administracao calculada da
seguinte forma:

(i) Duranteos05 (cinco)primeirosaanosa contarda Datada
Primeira Integralizagdo da Classe, uma Taxa de
Administragdo correspondente a 0,19% (zero virgula
dezenove por cento) por cento ao ano sobre o Capital
Comprometido da Classe, mediante apropriagdo diaria e
pagamento mensal de 30/360 (trinta sobre trezentos e
sessenta) da taxaanual vigente, até o 5° (quinto) dia util de
cada més, por periodos vencidos;

(i) Apds os 05 (cinco) anos indicados no inciso (i) acima, uma
Taxa de Administragao correspondente a0,19% (zero virgula
dezenove por cento) por cento ao ano, mediante
apropriacdodiaria,nabasede 252 (duzentos e cinquentae
dois) Dias Uteis, e pagamento mensal de 30/360 (trinta
sobre trezentos e sessenta) da taxa anual vigente, até o 5°
(quinto) dia util de cada més, por periodos vencidos,
apurados sobre o capital efetivamente investido nas
Companhias pela Classe nas datas dos investimentos e
deduzidos:

Taxa de Administracao

(@) os desinvestimentos, considerados pelos
seus valores originais investidos nas
Companhias Investidas, conforme os
desinvestimentos forem ocorrendo;

(b) asPerdas Parciais ou Totais apuradas com os
respectivos investimentos, aprovadas pelo
Comité de Investimentos ou negativa de
opinido da auditoria ou do laudo de avaliagdo

econdémico-financeiro, para tanto
considerados pelos seus respectivos valores
histéricos.

A avaliagdo periédicadosinvestimentos pelo valor justo ndo sera
considerada no célculo da Taxa de Administracao.

Ataxa de custddiaanual maximaa ser paga pela Classe serade até
0% (zero por cento) aoano incidente sobre seu patriménio liquido.

Pela prestagdodo servicode Gestdoda Classe, o Gestorrecebera
uma remunerac¢ao calculada da seguinte forma:

(i) A partir da abertura dos mercados de 24 de setembro de

2025, uma Taxa de Gestao correspondente a 1,80% (um
. inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, mediante
Taxa de Gestao apropriacdodiaria,nabasede 252 (duzentos e cinquentae
dois) Dias Uteis, e pagamento mensal de 30/360 (trinta
sobre trezentos e sessenta) da taxa anual vigente, até o 5°
(quinto) dia atil de cada més, por periodos vencidos,
apurados sobre o capital efetivamente investido nas
Companhias pela Classe nas datas dos investimentos e
deduzidos:
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(@) osdesinvestimentos, considerados pelos seus
valores originais investidos nas Companhias
Investidas, conforme os desinvestimentos
forem ocorrendo; e

(b) asPerdas Parciais ou Totais apuradas com os
respectivos investimentos, aprovadas pelo
Comité de Investimentos ou negativa de
opinido da auditoria ou do laudo de avaliagao

economico-financeiro, para tanto
considerados pelos seus respectivos valores
historicos.

(i) A partir da abertura dos mercados de 24 de setembro de
2026, uma Taxa de Gestao correspondente a 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, mediante
apropriagdodiaria, nabasede 252 (duzentos e cinquentae
dois) Dias Uteis, e pagamento mensal de 30/360 (trinta
sobre trezentos e sessenta) da taxa anual vigente, até o 5°
(quinto) dia atil de cada més, por periodos vencidos,
apurados sobre o capital efetivamente investido nas
Companhias pela Classe nas datas dos investimentos e
deduzidos:

(@) osdesinvestimentos, considerados pelos seus
valores originais investidos nas Companhias
Investidas, conforme os desinvestimentos
forem ocorrendo; e

(b) asPerdas Parciais ou Totais apuradas com os
respectivos investimentos, aprovadas pelo
Comité de Investimentos ou negativa de
opinido da auditoria ou do laudo de avaliagdo

econdémico-financeiro, para tanto
considerados pelos seus respectivos valores
historicos.

A avaliagdo periédicadosinvestimentos pelo valor justo ndo sera
considerada no célculo da taxa de gestéao.

Seréd cobrada Taxa de Ingresso, nos termos do item 9.3.2 deste
Anexo.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida Nao havera cobranca de Taxa de Saida.

Além da Taxa de Gestao, o Gestor receberd ainda, a titulo de
participacdo nos resultados decorrentes do desempenho da
Classe,um Prémiode Performance calculado com base naférmula
descrita no item 16.3.1 abaixo.

Taxa de Performance
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Tendo em vista que a Classe tem natureza fechada, a taxa e
Taxa Maxima de Distribuicao despesas com adistribuicdo de Quotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissédo, conforme aplicavel.

16.2 Para efeitos deste Regulamento, ocorrerad Perda parcial ou total, que devera se refletir no valor de
contabilizagdo dos ativos e nos calculos das Taxas de Administragao e de Gestao sempre que houver
baixa contabil ou constituicdo da provisdo do respectivo investimento em consequéncia de: (i)
aprovacgdo do Comité de Investimentos convocado pelo Administrador e/ou Gestor; (ii) o auditor
independente fizer ressalva em parecer de auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo
recomendando a baixa contabil ou provisdo parcial ou total de dado investimento, (iii) negativa de
opinido do laudo de avaliagdo econémico financeiro para marcagao anual a valor justo, nos termos
da Instrucdo CVM n° 579; ou, ainda, (iv) aprova¢dao do Comité de Investimentos com o
reconhecimento da respectivaperda parcial ou total proposta por quotista detentor de mais de 5%
(cinco por cento) das quotas.

16.3 Alémda Taxa de Gestao, o Gestor receberaainda, a titulo de participagao nos resultados decorrentes
do desempenho da Classe, um Prémio de Performance calculado com base na férmula descrita no
item 16.3.1 abaixo.

16.3.1 O Prémio de Performance corresponderaa 20% (vinte por cento) dos valores distribuidos
pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos quotistas, atualizados pelo IPCA
e acrescidos de 6% (seis por cento) ao ano, desde a data da integralizacdo das quotas até a
data da distribuicédo ou liquidacédo da Classe. O céalculo do Prémio de Performance pode ser
demonstrado pela férmula abaixo:

PP =[VD - (SI-SD)] xTP
Onde:
PP = Prémio de Performance

VD = Valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido aos quotistas a titulo de
amortizacdo de quotas e pela distribuicdo de dividendos ou por ocasido da liquida¢ao da Classe.

S| = Soma dos valores das integralizagdes de quotas da Classe, corrigidos desde as datas das
respectivasintegralizacdes até a datada amortizagaoou liquidagdo da Classe, pela variagdo do IPCA
+ 6% (seis por cento) a.a.

SD = Soma das quantias ja distribuidas aos quotistas e pela distribuicdo de dividendos, atualizadas
desde a data de sua distribuicdo até a data de calculo do Prémio de Performance, pela variagdo do
IPCA + 6% (seis por cento) a.a., limitada ao valor da SI.

TP = Taxa de Performance, igual a 20% (vinte por cento).

16.3.2 Somente havera pagamentodo Prémio de Performance, que sera sempre calculado e devido
exclusivamente comrelagcédoa valores pagos aos quotistas em dinheiro, quando o resultado
da férmula acima for positivo.

16.3.3 O Prémio de Performance serd provisionado e pago no mesmo dia em que ocorrer a
amortizagdo ou resgate de quotas.

16.3.4 No casode renuncia, descredenciamentoou destituicdopor justa causado Gestor ndosera
devido Prémio de Performance. Em caso de destituicdo do Gestor sem justa causa pela
Assembleia Geral de Quotistas, o Prémio de Performance sera pago proporcionalmente ao
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16.4

16.5

tempo em que o Gestor ficou responsavel pela gestdo da Classe tendo por base o seu prazo
de duragio, incluindo eventual prorrogacgao.

Ap6s odecurso do prazo de 28 (vinte e oito) meses contados da Data da Primeiralntegralizagdo da
Classe (23.09.2014), caso a Classe ndo tenha realizado no minimo 3 (trés) investimentos em
Companhias Alvo distintas (Primeira Meta de Investimento); ou, apds o decurso do prazo de 36 (trinta
e seis) meses contados da Data da Primeira Integralizagdo da Classe, caso a Classe nao tenha
realizado no minimo 5 (cinco) investimentos em Companhias Alvo distintas sendono minimo 1 (um)
destes 5 (cinco) investimentos em Companhia Alvo instaladano Estado de Sao Paulo (Segunda Meta
de Investimento), a Taxa de Gestéo calculadaem base diariasera reduzida em 25% (vinte e cinco por
cento). Caso a Primeira Meta de Investimento ndo tenha sido atingida sequer apds o decurso do
prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da Data da Primeira Integralizagdo da Classe, a Taxa de
Gestéo calculada em base diaria sera reduzida em 50% (cinquenta por cento).

16.4.1 Caso as metas estipuladas no item 16.4 acima (“Metas de Investimento”) venham a ser
atingidas durante os 12 (doze) meses subsequentes aos periodos findos nas respectivas
datas de reavaliagdo, a Taxa de Gestao voltara a ser devida em sua totalidade, porém sem
carater retroativo, a partir do més subsequente ao do envio aos membros do Comité de
Investimentos do(s) contrato(s) que comprove(m) o atingimento da referida meta.

Caso se verifique que o Gestor esta de qualquer forma envolvido na gestdo de outros fundos que
sejam coinvestidores em Companhia Investida integrante do portfélio da Classe ou mesmo em
Companhia Investida na qual o Gestor tenha participagcédo direta ou indireta, a Taxa de Gestao
aplicada sobre a parcela do patrimdnio da Classe investida em tal Companhia Investida podera ser
reduzida em percentual a ser decidido pelos investidores em Assembleia Geral de Quotistas
mediante quérum de maioria simples das quotas subscritas e integralizadas da Classe.

CAPITULO 17 —CONFLITO DE INTERESSES

171

17.2

O quotista, membro do Comité de Investimentos e/ou membro do Comité Técnico conflitado, ou
seja, que se encontre em uma situagao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagédo de
Conflito de Interesse, de qualquer natureza, devera (i) informar por escrito a referida situagdo ao
Administradore aoGestor, as quais informarao essa mesma situagaoaos demais membros do Comité
de Investimentos, do Comité Técnico e/ou aos demais quotistas; e (ii) abster-se-a de participar das
discussodes, salvo se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas
reunides do Comité de Investimentos e/ou nas Assembleias Gerais de Quotistas realizadas para
resolugao de tal Conflito de Interesse.

17.1.1 Caso o Administrador, o Gestor ou qualquer quotista venhaa serinformado sobre qualquer
Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, deverdo ser observados os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel (i) devera o Administrador, caso venha a ser info rmado,
se abster de disponibilizar informagdes, a respeito da matéria em questédo, ao quotista e/ou
ao membro do Comité de Investimentos ou do Comité Técnico, envolvido no referido
Conflito delnteresse, g, (ii) se houver desavenca sobre a existéncia de Conflito de Interesse,
devera o Administrador ouo Gestor ou o referido quotista, conforme o caso, imediatamente
solicitar convocacédo de Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a resolucédo de
tal Conflito de Interesse.

Sem prejuizo dasregras previstas nas Instru¢des da Comissao de Valores Mobiliarios, para fins deste
Regulamento, conflito de Interesses é a situagdoem que ummembro do Comité Técnico, Comité de
Investimento, o Administrador, o Gestor, qualquer de seus respectivos sécios, administradores,
empregados, coligadas, controladas, controladora, bem como qualquer pessoa integrante do
mesmo grupo econdmico, qualquerintegrante da Equipe Chave, quotistas daClasse ou seus s6cios,
respectivos coénjuges, companheiros ou parente até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
acima referidas possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, nas matérias
propostas ao Comité Técnico, Comité de Investimentos ou Assembleia Geral de Quotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 30



btgpactual

Anexo | ao Regulamento B
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AEROESPACIAL
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

17.2.1

17.2.2

17.2.3

17.2.4

Sem prejuizo do disposto noitem 17.2 acima, qualquertransagdoe/ou contratagaoentre (j)
a Classe e o Gestor ou (ii) a Classe e qualquer entidade gerida pelo Gestor, ou (iii) o Gestor,
ou entidades geridas pelo Gestor, e Companhias Alvo - apresentadas a deliberagao do
Comité de Investimentos - ou Companhias Investidas - em que a Classe tenha efetiva
influéncia na suagestao - seraconsideradauma hipétese de potencial conflito de interesses
e deverd ser levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas.

Também serdo consideradas hipdteses de potencial conflito de interesses quaisquer
transagdes e/ou contratagdes entre as Companhias Alvo — apresentadas a deliberagéo do
Comité de Investimentos - ou Companhias Investidas - em que a Classe tenha efetiva
influéncia na suagestao - e as entidades coligadas, controladas ou que fagam parte do grupo
econdmico do Gestor e/ou dos quotistas.

Sem prejuizo dos demais dispositivos constantes deste Capitulo, a fim de mitigar potenciais
conflitos de interesses entre a Classe e os quotistas, o Gestor devera envidar os melhores
esforcos para fazer constar dos acordos de acionistas celebrados pela Classe:

(i) obrigagédo para que eventuais relagdes comerciais entre as companhias investidas e
os quotistas sejam sempre realizadas em bases equitativas, comutativas e em
condigdes e praticas de mercado, sempre observando uma politica para operagdes
com partes relacionadas, que devera ter como principio basico a tomada de prego
concorrencial no mercado; e

(i) dispositivo no sentido de que operagdes com partes relacionadas, conceito este no
qual devem estar inseridos os quotistas, devem ser aprovadas pelo Conselho de
Administracdo dessas companhias.

Em caso de alienagédo dos valores mobiliarios de emissdo das companhias investidas para
quaisquer quotistas, fica facultada a qualquer outro quotista exigir a avaliagdo da proposta
por um avaliador independente de primeiralinha. Caso a avaliagdo independente venhaa ser
exigida por um quotista, as despesas de contratagdo deverdoser rateadasentrea Classeeo
quotista que formulou a proposta de aquisi¢ao.

CAPITULO 18 —TRIBUTACAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindoefeitos, tempor objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributarioaplicavelem
regra aos quotistase a Classe, ndo se aplicando aos quotistas sujeitos a regras de tributagio
especificas, na forma da legislagao e regulamentagédo em vigor.

18.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os quotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagado aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

18.3 O Gestor buscardperseguira composicdoda carteira do Fundo adequadaao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagédo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

Tributagao aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacédo vigente, as operagcdes da carteira da Classe do Fundo sao isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagcdes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.
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Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos quotistas:

I. IRF:

Quotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagdo
expedida pelo Conselho Monetério Nacional, os rendimentos auferidos naamortiza¢do ou no resgate
das quotas,inclusive quando decorrentes da liquidagcdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferen¢a positiva entre o valor de amortizagdo ou
resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.

O IRF seréa consideradoantecipac¢édo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, serd considerado tributagdo
exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estarao sujeitos a IR 15% (quinze por
cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de
negociagao das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estarao sujeitos a apuragaode
IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Quotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos quotistas INR na amortizagdo ou no resgate das quotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagado do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15%(quinze porcento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagao ou resgate
e o custo de aquisi¢ao das Quotas.

Aos quotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolug¢do Conjuntan®13,de 03 de dezembrode 2024, do BACEN e da CVM, éaplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fun¢édo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com
tributacao favorecida (“JTF”).

OsquotistasINR ndo residentes em JTF sdoelegiveis a aliquota de 0% (zero porcento) do IRF, desde
que atendidos os requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada
(“Lein°11.312”), como o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da
regulamentacdo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de
investimento constantes da regulamentac¢éo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
quotistas, pessoasfisicas ou juridicas residentes noBrasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo
IRF nafonteaaliquotasregressivasemfungao do prazode suasaplicagdes, conforme segue: 22,5%
(vinte edoisinteiros e cinco décimos por cento) paraaplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) paraaplicagdes de 181 até 360dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
paraaplicagdesde 361a 720 dias e 15%(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720
dias.
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Por fim, para os quotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos naamortizagdo ou noresgate das quotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagao do Fundo, e na alienagdode Quotas ficam sujeitos, ao IRF de 15% (quinze
por cento). No entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Emregra, osrendimentos auferidos pelos quotistas serdotributados pelo
Cobrang¢a do IRF: IRF no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienagdo
de cotas a terceiros e do resgate das quotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdo emfung¢ao do prazo deacordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
IOF/TVM: 30 (trinta) dias da data de aplicagédo na classe de cotas podem sofrer a
tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢éo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagcdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
IOF-Cambio: relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condi¢des fixados pela CVM, também estdosujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 19 —FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 Na&o obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdoe, mesmo que o Administradore/ou o Gestor mantenhamrotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os quotistas.

19.1.1 Asaplicagdesrealizadas no Fundo ndo contamcom garantia do Administrador, do Gestor, do
custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

19.2 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devemler o Adendo Il a este Anexo | antes da
subscrigao de quotas.
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CAPITULO 20 —-DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 A Classeé considerada,inicialmente, uma entidade deinvestimento nostermos dos Arts. 4°e 5°da
Instru¢ao CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, sendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo segregadas dos prestadores de servigo essenciais.

20.1.1 Osativose passivos da Classe, incluindoa sua carteirade investimentos, serdoapurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa
de investimentos.

20.1.2 Asdemonstracdesfinanceiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deveréao ser elaboradas deacordo com as normas de escrituragao expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente, porErro! Fonte de referéncia ndo encontrada. a
uditor independente registrado na CVM, que devera, inclusive, se manifestar, em seu parecer,
se os valores cobrados pelo Administrador e pelo Gestor, a titulo de Taxa de Administragio,
Taxa de Gestao e Prémio de Performance, encontram-se de acordo como estabelecido neste
Regulamento.

20.1.3 Para os fins do item 20.1.2 acima, ocorrera Perda parcial ou total, que devera se refletir no
valor de contabilizacdo dos ativos e nos calculos das Taxas de Administracado e de Gestao
sempre que houver baixa contabil ou constituicdo da provisdo do respectivo investimento
em consequéncia de: (i) aprovagdao do Comité de Investimentos convocado pelo
Administradore/ou Gestor; (ii) o auditor independente fizer ressalvaem parecer de auditoria
dasdemonstragdes financeiras do Fundo recomendando a baixa contéabil ou provisao parcial
ou total de dado investimento, (iii) negativa de opinido do laudo de avaliagdo econdmico
financeiro paramarcagadoanual a valor justo, nostermos da Instrucao CVM n®579; ou, ainda,
(iv) aprovacdao do Comité de Investimentos com o reconhecimento da respectiva perda
parcial ou total proposta por quotistadetentorde mais de 5% (cinco por cento) das quotas.

20.1.4 O Administrador é o responsavel pela elaboracgéo e divulgagado das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de quetrataoitem 20.1.1(i) acimaErro! Fonte dereferéncianaoencontrada. e, a
ssim, deve definir a sua classificacao contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar
o adequado reconhecimento, mensuragéo e divulgagao do valor dos investimentos da
Classe, conforme previsto na regulamentacao especifica.

20.1.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contébeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores
independentes para efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

20.1.6 Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do item 20.1.5 acima20.1.5 acima, o
Administradordeve, por meio de esfor¢cosrazoaveis e no &mbito do seu dever de diligéncia,
obter o conforto necessario sobre a adequacéao de tais informag¢des obtidas.

20.2 As demonstracdes contabeis da Classe serdao ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

20.2.1 O exercicio social do Fundo encerrar-se-4 em 31 de marco de cada ano.

CAPITULO 21 —CONFIDENCIALIDADE

21.1 O quotista, o Administrador, o Gestor, os membros votantes e observadores do Comité de
Investimentos e do Comité Técnico e, no caso do membro votante do Comité de Investimentos ou
do Comité Técnico ser pessoa juridica, os seus representantes no referido Comité (“Partes sob
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Confidencialidade”), serdo responsaveis pelo sigilo das informagdes confidenciais a que tiverem
acesso em func¢do de sua condi¢do ou do exercicio de suas atividades junto a Classe, conforme o
caso.

21.1.1 Fica liberada a transmissédo de informagdes confidenciais aqueles que estejam, de alguma
forma, envolvidos com as tomadas de decisdo dos quotistas e das Partes sob
Confidencialidade, referentes as propostas deinvestimento e desinvestimento que vierem a
ser apresentadas pelo Gestor, e para os quais tais informag¢des sejam imprescindiveis para
tomadas de decisbes incluindo, porém ndo se limitando a, diretores, executivos,
funcionarios, advogados, representantes junto a comités da Classe e consultores
(“Representantes das Partes”). Cadaquotista e os membros do Comité de Investimentos ou
Comité Técnico serdo igualmente responsaveis pela confidencialidade e sigilo das
informagdes fornecidas a seus representantes, fazendo com que seus representantes
respeitem tal confidencialidade e sigilo.

21.1.2 Por “Informagdes Confidenciais” entende-se aquelas que revelam dados e informagdes
estratégicas, financeiras, comerciais, técnicas ou demais informag¢des transmitidas
verbalmente, por escrito, eletronicamente, ou porqualquer outro meio, referente a Classe ou
seus quotistas, previamente assim classificadas e acordadas pelas Partes sob
Confidencialidade, devendo a classificacdo confidencial constar da informacao. Entre as
informacgdes referidas neste item, se incluirdo informag¢des sigilosas referentes as
Companhias Investidas integrantes da carteira da Classe, obtidas pelo Gestor sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fun¢des regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos das Companhias
Investidas.

21.1.3 O termo Informag¢des Confidenciais ndo inclui informagdes que:

(@) tornaram-se disponiveis ao publico por outras fontes que ndo as Partes sob
Confidencialidade mencionadas no item 21.1 deste Anexo;

(b) tenham sido disponibilizadas as Partes sob Confidencialidade e/ou aos
Representantes das Partes em carater ndo confidencial; ou

(c) alguma das Partes sob Confidencialidade seja obrigada a divulgar visando
atender requisitos legais ou quandoexigido por tribunal, juizo ou autoridade
governamental com jurisdi¢do para tanto, comprometendo-se, nesse caso, a
somente divulgar qualquer dado ouinformagéo apds informaras outras Partes
sob Confidencialidade acerca do conteudo a ser divulgado.

21.1.4 A obrigacgdo de confidencialidade prevista neste Regulamento devera ser observada pelo
prazo de duragdo da Classe, salvo disposi¢cdo expressa em contrario das Partes sob
Confidencialidade.

CAPITULO 22 —DISPOSICOES FINAIS

22.1 Para aentrada de novos quotistas, devera ser respeitado o disposto no item 10.6 deste Anexo.

22.2 As taxas, despesas, na proporgao das quotas subscritas, e prazos serdo iguais para todos os
quotistas.

22.3 Aassinatura, peloinvestidor, do Boletim de Subscricdo e do Compromisso de Investimento, Termo
de Adesdo ou o Termo de Cessao, conforme o caso, implica na presungdode sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as cldusulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

22.4 Emcaso demorteouincapacidade do quotista, o representante do espélio ou doincapaz exercera
osdireitos e cumpriraas obrigagcdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.
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22.5

22.6

22.7

22.8

229

Todasas comunicag¢des por escritoserdo consideradas recebidas nodia Util seguinte ao seu efetivo
recebimento, com exceg¢do do voto por escrito, quando (i) entregues ao(s) seu(s) destinatarios
pessoalmente, contrarecibo; ou (ii) enviadas por correio, fac-simile ou meio eletrénico via rede
mundial de computadores, desde que com confirmag¢ao de recebimento e encaminhada(s) ao(s)
destinatario(s) nos enderegos por ele(s) fornecido(s) nos respectivos Boletins de Subscrigéo,
Compromisso de Investimento, Termo de Ades&o ou o Termo de Cessao, conforme o caso, ou, ainda,
conforme venham posteriormente a informar, por escrito.

22.5.1 Para todos e quaisquer fins de direito assumem os quotistas a obrigacao de, caso haja
alteracado em seus dados de contato, incluindo enderecos, numeros de fax e/ou endereco
eletrénico, comunicar os novos dados, ao Administrador por escrito, até 7 (sete) dias da
alteracao.

Os quotistas, que ndo tiveremfirmado o Compromisso de Investimento, deverdoassinar o Termo de
Adesdo ou o Termo de Cesséo, conforme o caso, parao fim de se vincularexpressamente aos termos
do referido Compromisso de Investimento.

Na hipétese de algum(ns) quotista(s) ndo realizar(em) o pagamento nas condigdes previstas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e no respectivo Boletim de Subscri¢do, os demais
quotistas ndo responderao por tal inadimplemento.

Em caso de omissao do presente Regulamento, aplica-se, supletivamente a Resolugdo CVM 175 ¢,
ainda, a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com suas posteriores alteragdes.

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo
ou questdes decorrentes deste Regulamento.

* % %
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ADENDO|

GLOSSARIO

“Administrador” Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“ANBIMA” Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo I” Significa o Anexo Descritivo da CLASSENl'JNICA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES AEROESPACIAL
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Anexo Descritivo” Nostermosdo Art. 3% inciso IV, da parte geral da Resolu¢do CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo
de classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de
modo complementar ao disciplinado pela parte geral do
regulamento.

“Anexo Normativo IV” Anexo Normativo IV a Resolug¢ao CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

“Assembleia de Quotistas” Significa a Assembleia Geral de Quotistas realizada nos termos da
Parte Geral do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

“Assembleia Geral de Quotistas” Significa a assembleia de quotistas para a qual serdo convocados
todos os Quotistas.

“B3” Significaa B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo, inscritano CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“BR GAAP” Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principioldgico
que rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Boletim de Subscri¢ao” Significa cada boletim de subscrigdode Quotas que cada Quotista
celebra no ato de subscricdo de Quotas.
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“Capital Comprometido” Significa o montante total subscrito que os quotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinaturado Boletim de
Subscri¢dao e do Compromisso de Investimento.

“Chamada de Capital” Significa cada aviso entregue aos Quotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual
informara o momento € o valor das integralizagdes de Quotas que
deverdo ser feitas pelos Quotistas, por meio da qual os Quotistas
deveraorealizaraportes derecursos na Classe para: (i) a realizagao
de investimentos nas Companhias Alvo, nostermos deste Anexo |;
e/ou (ii) o pagamento de despesas e Encargos da Classe, durante
todo o Prazo de Duracéo.

“Classe” Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
AEROESPACIAL MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“CMN” Significa o Conselho Monetério Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Colocacgao Privada” Significa uma colocagéo privada de Quotas, sem registro perante a

CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribui¢ao, nos
termos da regulamentac¢ao aplicavel.

“Compromisso de Investimento” Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e Integralizagao de Quotas e Outras
Avencas”, que serd assinado por cada Quotista no ato de
subscricdo de suas Quotas, o qual regulard ostermos e condi¢cdes
para a integralizagdo das Quotas pelo respectivo Quotista.

“Comité de Investimentos” Significa o Comité de Investimentos, aser instauradonos termos do
Anexo I.

“Comité Técnico” Significa o Comité Técnico, a serinstauradonostermos do Anexo .

“Companhias Alvo” Tem o significado atribuido no item 5.1 do Anexo da Classe.

“Custodiante” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do

quadro preambular do Anexo da Classe.
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“CVM”

“Data da Primeira Integralizagao da
Classe”

“Dia Util”

“Emissao”

“Encargos”

“Escriturador”

“FGC”

“FI P”

“Fundo”

“Gestor”

“IGP-M”

BTG Pactual

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

23.09.2014

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ounaCidade de Sao Pauloe (ii) comrelagdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Casoas datas em que venham a ocorrer eventos
nostermos do Anexo | ndosejam Dia Util, conforme esta definicio,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma emissdo de Quotas, a qual podera ser objeto de
Oferta ou de Colocac¢ao Privada.

Significam os encargos do Fundoouda Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |,
bem como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nostermos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 1750u nostermos da Instru¢ao CVYM n°578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
AEROESPACIAL MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Pregcos do Mercado, publicado pela
Fundac¢ado Getulio Vargas. Na hipotese de extingao do IGP-M, ndo
divulgagédo ou impossibilidade de sua utiliza¢ao, serd utilizado o
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagado Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE.
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“I NR”

::I R”

::I RF”

“Instru¢ao CVM 579~

]

“Investidores Qualificados’

“IOF-Cambio”

“IOF/TVM”

::JTF”

“Oferta”

“Parte Geral”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

BTG Pactual

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolucao CVM 30.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre opera¢des financeiras, na modalidade
titulos e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdi¢do com tributagéo favorecida

Tem o significado atribuido noitem 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de quotas do Fundo.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido noitem 4.1 acima do Anexo da Classe

Tem o significado atribuido noitem 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por a¢des, sociedade limitada, associagéo, sociedade
por a¢des, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Politica de Investimento”

“Prazo de Durag¢ao”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Primeira Emissdao de Quotas”

“Publico-Alvo”

“Quotas”

“Quotistas”

“Quotista Inadimplente”

“Resolug¢ao CVM 160”

“Resolug¢ao CVM 175”

“Resolu¢ao CVM 30”

[13 RFB”

“SELIC”

BTG Pactual

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissédo de Quotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condicoes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa as Quotas representativas do patriménio da Classe, as
quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste
Regulamento.

Significa os titulares das Quotas representativas do patrimonio da
Classe.

Significa qualquer Quotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento,
no respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricao de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a ResolucdgoCVMn®°30,de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia.
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“Taxa de Administragao” Significa a taxa de administragao devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituracao das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima deste Anexo l.

“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1
acima deste Anexo I.

“Taxa Maxima de Distribuigao” Significa a taxa cobradada Classe representativa do montante total
para remuneragao dos distribuidores, descrita noitem 16.1 acima
deste Anexo I.

“Taxa de Ingresso” Significa a taxapaga pelo Quotistaao Patriménio Liquido da Classe
aoaplicar recursos nesta Classe, descritano item 16.1 acimadeste
Anexo |.

“Taxa de Performance” Significa a taxa devida ao Gestor, cobradada Classe em fungéo de
seu resultado, descritanoitem 16.1 acimae seguintes deste Anexo
I

“Termo de Adesao” Significa otermo que oinvestidor deveraassinarao aderir a Classe,
no qualdeclarard que conhece e esta ciente detodos os termose
condi¢des da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Quotas.

* % %
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ADENDOII

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Néo obstante adiligénciado Administrador e/ou do Gestorem colocarem prética a Politica de Investimento
delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuagcdo e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento deriscos, ndo ha garantiade completa eliminagdoda possibilidade de perdas para o Fundo
e para os quotistas. Osinvestimentos do Fundo e os quotistas estado sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
dentre outros:

Risco de Concentracao de Investimentos: o Gestor buscaradiversificar a carteirado Fundo,de acordocoma
Politica de Investimento descritanesteRegulamento. O risco associadoas aplicagdesdo Fundo é diretamente
proporcional a concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagées do Fundo em uma
Unica companhia emissora detitulos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo emrelagdoaorisco de tal emissora.

Risco de Liquidez: consiste noriscode redugao ou inexisténcia dedemanda pelos ativos integrantes do Fundo
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdoadotada parao Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo defaltade liquidez, aos riscos associados aos referidosativos, que podem, inclusive, obrigar o Gestor
a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes aos quotistas do Fundo, nos valoressolicitados e nos prazos
contratados.

Riscos de Mercado em Geral: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados porvalores diferentes ao deemissdo e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das quotas
e perdas aos quotistas.

Risco de Crédito: consiste no riscodeinadimplementoou atrasonopagamentode juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdesdo Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteragdes e equivocos naavaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no pregco
de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Distribuicdo: ndo se pode garantir que as operagdes do Fundo serdo rentaveis, que o Fundo
conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo disponiveis para distribuicdo
aos quotistas. O Fundo ndoteraoutra fonte derecursos com a qual possarealizar distribuicdes aos quotistas
além dos rendimentos e dos ganhos auferidos comos seusinvestimentos e o retorno do capital investido.

Riscos relacionados a Fatores Macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a
ocorréncia, noBrasil ou noexterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de
eventosde natureza politica, econdmica, oufinanceira que modifiquem a ordematual e influenciemde forma
relevante o mercadofinanceiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos poderao resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos, e (c) incremento
significativo nas solicitagdes de resgates de quotas. Taisfatos poderao acarretar prejuizos para os quotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes.

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindosde motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administradore/ou do Gestor, taiscomo moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
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nasregras aplicaveis aos ativos financeiros, mudang¢as impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
altera¢do na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.
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ANEXO 12.2.1

CURRICULUM DA EQUIPE CHAVE

Joao Anténio Lopes Filho

O Sr.JodoAnténio Lopes Filho é Bacharel em Ciéncias Econémicaspela Universidade Presbiteriana Mackenzie
e gestor CVM. Tem profundo conhecimento do sistema financeiro nacional e experiéncia em planejamento
financeiro, tendo sido coordenador das atividades de fusdes, aquisicdes e privatizagdes. Possui experiéncia
no mercado financeiro, incluindo opera¢des de renda variavel e renda fixa.

Entre 1994 e 2005foi Sécio-Diretor da Fator Projetos e AssessoriaLtda., empresa criadaem sociedadecom o
Banco Fator S.A. para desenvolver operagcdes de fusdes e aquisicoes, assessoria em privatizagoes e
estruturacdo de operagdes. A empresa realizou mais de 40 (quarenta) operagdes, totalizando um montante
superior aUS$ 15 bilhdes (quinze bilhdes de ddlares). Em 2003, assumiu como administrador da Santa Catarina
Administracédo de Fundos Ltda., sociedadede propésito especifico constituida conjuntamente entre o Banco
Fator S.A., o Bancodo Estado de Santa Catarina — BESC e a Federagao das Industrias de Santa Catarina, empresa
responsavel pela gestdo do FIEE-SC - Fundo de Empresas Emergentes de Santa Catarina. Permaneceu no
fundo até 2005.

Entre 2006 e 2009 foi sécio doBanco Fator S/A, sendo responsavel pela divisdo de Corporate Finance e Private
Equity. A partir de 2010, tornou-se sécio-diretor da Portbank Consultoria e Servigos Financeiros, atuando na
area de Fusdes e Aquisicdes e Avaliagdes Econémico-Financeiras de empresas de diversos setores. Foi
também membro do Conselho de Administracdo daTrafo Equipamentos Elétricos S.A. entre 2003 e 2007.

Newton Arata

Sécio do Gestor, possui experiéncia na condugéo e suporte em operagdes de Fusdes e Aquisi¢gdes. Sdlidos
conhecimentos de finangas corporativas e na execugdo de laudos de avaliagdo econémico-financeiros, em
modelagens financeiras e no acompanhamento das empresas investidas e Startups do Fundo. Foi da Nexia
Villas Rodil Auditores e Consultores Ltda. como consultor financeiro e da Evolve Gestdo e Economia
Empresarial Ltda. comoanalistafinanceiro. Formado em Administragdo de Empresas pela FEA-USP e Mestre em
Economiae Finangas pela FGV-EESP. Em 2018, tornou-se Conselheiro da Clavis, uma das investidas do Fundo.

Vitéria Damiao

A Sra. Vit6ria Damido é mestre em administragdo, com mais de vinte e cinco anos de experiéncia profissional
na area financeirae de mercado de capitais tendo ocupado cargos gerenciais e de diretoriaem empresasde
consultoria, bancos de investimento e indlstrias de grande porte. Possui extensa experiéncia em avaliagdo
econdmico-financeira, estruturacédo, implementacao detransa¢des de compra e venda de empresas/negdcios
incluindo aspectos legais, contébeis e fiscais, tendo participado em diversas operagcdes bem sucedidas de
fusdes e aquisi¢oes, privatizacdes, reestruturacdes corporativas, abertura/fechamento de capital e emissdes
de debéntures de companhias de vérios setores da economia, entre os quais: cimento, alimentos e bebidas,
turismo, telecomunicagdes, TV a cabo, logistica e atividades portuarias, siderurgia, téxtil, geracao e
distribuicdo de energia elétrica, bens de capital e agronegdcios.

Priscila Maria Itabirano

Priscila Maria ltabirano, executiva com experiéncia em controladoria, contabilidade e auditoria, atuou como
CFO de empresano ramo de tecnologia, por 3anos. Anteriormente eraanalista financeiro da Portcapital, onde
atuava na equipe de back office do FIP Aeroespacial. Cursou bacharelado em matematica com énfase em
informatica pela Fundagao Santo André e MBA em Finangas - contabilidade, controladoria e auditoria pela
Fundag¢ao Getulio Vargas.
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