CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CA" A REGULAMENTO DO BALTICO Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
4 CNPJ 16.877.602/0001-61

PARTE GERAL

INFORMAGOES GERAIS

Arigo 1° - O BALTICO Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado, FUNDO, é um Fundo de Investimento Financeiro (“FIF”), constituido por
uma unica classe (“CLASSE"), com prazo indeterminado de duragao, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O regulamento do FUNDO (“Regulamento”), é composto por sua Parte Geral, Anexo e Apéndice, que contém as
informagdes referentes ao FUNDO, a(s) CLASSE(S) e a(s) SUBCLASSE(S), respectivamente, nos termos da legislagao aplicavel.

Paragrafo Unico - As referéncias a “FUNDOQ” alcangam o fundo, bem como todas as suas classes e subclasses de cotas e as
referéncias a “Regulamento” alcangam os anexos descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.

Artigo 3° - A primeira SUBCLASSE sera constituida em data a ser definida, e comunicada aos cotistas, pela ADMINISTRADORA
em conjunto com a GESTORA, considerando os prazos previstos na regulamentagao vigente. Dessa forma, o Apéndice apresentado
neste Regulamento devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes & SUBCLASSE deverdo ser lidas como
mencdes a CLASSE.

TRIBUTAGAO

Artigo 4° -Os rendimentos auferidos pelos cotistas do FUNDO nao estao suijeitos a tributagio, desde que comprovem a sua condigéo
de isento, imune ou “dispensado” da incidéncia de Imposto de Renda, conforme legislacéo tributéria e fiscal vigente, desde que
apresentada documentagéo comprobatdria.

§1° - Podera incidir IOF - Imposto sobre Operagdes Financeiras regressivo, quando do resgate de cotas em prazo inferior a 30
(trinta) dias contados das aplicagdes, conforme a legislagdo vigente.

§ 2° - Caso a isengdo tributaria seja revogada ou modificada por lei, os cotistas estardo sujeitos a seguinte tributagao:

| - Se o prazo da carteira do FUNDO for superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, incidira imposto de renda na fonte sobre
os rendimentos do FUNDO, por ocasido do resgate, em fungéo do prazo de permanéncia, as seguintes aliquotas de longo prazo:

a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) em aplicacbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias de
permanéncia;

b) 20% (vinte por cento) em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentas e sessenta) dias de
permanéncia;

c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias de permanéncia; e

d) 15% (quinze por cento) em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias de permanéncia.

Il - Se o prazo da carteira do FUNDO for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, sdo aplicaveis as seguintes
aliquotas de curto prazo, por ocasido do resgate, conforme prazo de permanéncia no FUNDO:

a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) em aplicagcbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias de
permanéncia; e

b) 20% (vinte por cento) em aplicagdes com prazo de acima de 180 (cento e oitenta) dias de permanéncia.

Il - Semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio € novembro, incidira imposto de renda na fonte sobre os rendimentos, de
acordo com o prazo da carteira do FUNDO.
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PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 5° - A administragio do FUNDO sera realizada pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancéario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia Fundos de Investimento, sita na Avenida Paulista n.° 750, 9° andar, Sdo Paulo - SP, CEP 01310-908, doravante
designada, ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - A ADMINISTRADORA encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM para prestacdo de Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

Artigo 6° - Os servigos de gestdo da carteira do FUNDO seréo prestados pela BRZ INVESTIMENTOS LTDA, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n® 1507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-005, na Cidade e Estado de Sao Paulo, devidamente
qualificada perante a CVM para prestagao de Servigos de Gestéo de Fundos de Investimento Financeiro, conforme Ato Declaratdrio
CVM n° 7.490, expedido em 11 de novembro de 2.003, inscrita no CNPJ sob n° 02.888.152/0001-06, doravante designada,
GESTORA.

Paragrafo Unico — Para fins deste regulamento, a GESTORS esta devidamente autorizada a habilitada pela CVM para administrar
a carteira de ativos financeiros, incluindo Fundos de Investimentos.

Artigo 7° - Os servicos de custodia serdo prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., doravante designado, CUSTODIANTE, com
sede social na Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ sob no 60.746.948/0001-12, que estd devidamente
qualificado perante a CVM para a prestagéo de Servigos de Custddia Fundos de Investimentos, conforme Ato Declaratério CVM n.°
1.432, de 27 de junho de 1990.

Artigo 8° - A relagdo completa dos prestadores de servigos pode ser consultada na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.

Artigo 9° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administragédo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 10 - Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
ADMINISTRADORA: :

| - tesouraria, controle e processamento dos ativos;

I - custodiante;

Il - escrituracdo das cotas; e

IV - auditoria independente, nos termos do art. 69 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

Artigo 11 - A GESTORA, observadas as limitagdes legais € as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagdo, bem como exercer todos os direitos inerentes

aos ativos que integrem a carteira do FUNDO.

Artigo 12 - Incluem-se entre as obrigagdes da GESTORA contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servi¢os ndo sejam prestados diretamente pela GESTORA:

[ - intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;
1 - distribuicdo de cotas;

[l - consultoria de investimentos;
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IV - classificacdo de risco por agéncia de classificago de risco de crédito;
V - formador de mercado de classe fechada; e

VI - cogestéo da carteira de ativos.

§ 1° - A GESTORA, no prazo de 05 (cinco) dias uteis antes do investimento, devera apresentar os seguintes documentos ao
COTISTA, os quais poderao ser enviados por meio eletronico:

| - Andlise de mercado de atuacao dos emissores dos titulos que a GESTORA pretende adquirir, em nome do FUNDO;
Il - Analise Econdmico-financeira dos ativos;

Il - Andlise juridica dos ativos, bem como quaisquer outros riscos decorrentes de tais ativos e respectivas estratégias ou medidas
que possam mitiga-los;

IV - Recomendacéo de volume financeiro, taxa e prazo da operacéo; e
V - Checklist com atendimento dos critérios de elegibilidade do FUNDO.

§ 2° - E de competéncia da GESTORA o encaminhamento das propostas de investimento e/ou desinvestimento ao COTISTA do
FUNDO. Portanto, cabe a GESTORA o envio das analises para aquisi¢do dos ativos que integrardo a carteira do FUNDO e ao
CUSTODIANTE a liquidagéo financeira das operacdes realizadas pela GESTORA.

§ 3° - Os aportes de recursos no FUNDO, realizados pelo COTISTA, serdo feitos apos o envio das informagdes dos investimentos
e/ou desinvestimentos para o COTISTA.

§ 4° - Os custos inerentes a aquisi¢éo dos titulos de crédito privado pagos pelo FUNDO, tais como estruturagéo, colocagéo, garantia
firme, assessoria legal e outros, deverao ser explicitados pelo GESTORA a cada intengéo de aquisi¢éo de ativo.

§ 5° - Quando solicitado pelo COTISTA, a GESTORA devera fornecer relatérios gerenciais pertinentes ao nivel e a qualidade dos
titulos de crédito privado integrantes do FUNDO. Tais relatérios poderao ser embasados em avaliagdes divulgadas por agéncias de
classificagdo de risco. O nivel de detalhamento de informagdes dos citados relatdrios sera definido em instrumento préprio.

Artigo 13 - Os prestadores de servigos do FUNDO, nas suas respectivas esferas de atuagéo, estdo obrigados a adotar as seguintes
normas de conduta:

| - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o fundo e suas classes de cotas, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus préprios negocios, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses do cotista, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigdes;

1 - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimdnio e das atividades da classe de cotas,
ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do COTISTA, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Unico - Os prestadores de servigos devem transferir & CLASSE qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar
em decorréncia de sua condig&o.

Artigo 14 - Os prestadores de servigos essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO
ou a regulamentagéo vigente.

Pagina 3 de 24



‘ REGULAMENTO DO BALTICO Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
c A' ‘ A CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 16.877.602/0001-61
§ 1°- As disposigdes previstas neste Artigo abarcam os prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE que sejam participantes
de mercado regulado pela CVM.

§ 2° - As responsabilidades aplicaveis a cada prestador do FUNDO e/ou da CLASSE além de previstas na regulamentagéo aplicavel
ao FUNDO e a cada prestador, também s&o objeto de acordos operacionais e/ou contratos firmados em nome do FUNDO e/ou entre
as partes, quando aplicavel.

Artigo 15 - Os prestadores de servigos essenciais deverdo ser substituidos nas hipéteses de:
| - descredenciamento para o exercicio de suas atividades, por decisdo da CVM;

Il - renuncia; ou

[l - destituicdo, por delibera¢do da assembleia geral de cotistas.

§ 1°- Na hipotese de rentncia por parte de um dos prestadores de servigo essencial, devera ser formalizada sua intengao mediante
comunicagao expressa e por escrito ao COTISTA convocando, no mesmo ato, assembleia para decidir sobre sua substituigdo. Neste
caso, o prestador de servigo essencial devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigao.

§ 2° - Na hipétese de descredenciamento de um dos prestadores de servigo essencial, ficara a ADMINISTRADORA obrigada a
convocar imediatamente a assembleia para eleger substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias. Especificamente para
o caso de descredenciamento da ADMINISTRADORA, a CVM devera nomear administrador temporério até que ocorra a elei¢do de
uma nova administragdo. No caso de descredenciamento da GESTORA, ela no fara jus a taxa de performance.

§ 3°- Na hipdtese da GESTORA deixar de prestar servigos ao FUNDO e/ou da CLASSE, por destitui¢do deliberada em assembleia
de cotistas regularmente convocada e instalada sem motivo justificado que venha a ferir o Regulamento do FUNDO, a GESTORA
fara jus ao recebimento da taxa de gestdo e do prémio de performance, paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio
efetivo de sua funcao.

Artigo 16 - Na hipdtese de substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA fica definido que:

| - A GESTORA néo poderd, salvo se autorizado pelo COTISTA em assembleia, criar, como resultado da execugéo de novas
operagdes ou permitir que seja criada, elevagao do grau de exposicdo da carteira a qualquer fator de risco que ndo os expressamente
permitidos pelo COTISTA quando da deliberacédo sobre a destituigdo da GESTORA;

Il - no caso de operagdes vencendo antes da posse do novo gestor a GESTORA a ser substituida ainda sera responsavel pela
execucdo dos pagamentos e(ou) recebimentos devidos no vencimento de operagdes ja realizadas, cuidando para que a carteira
resultante seja reajustada observando o disposto na deliberacéo referida no item anterior, ficando definido que, no caso de haver
recebimentos, os respectivos valores deverao ser investidos em operagdes compromissadas de 1 (um) dia Util, efetuadas a taxa de
mercado e com lastro em titulos publicos federais. No caso de haver pagamentos a serem feitos pelo FUNDO e/ou pela CLASSE,
0s mesmos devem ser executados através de liquidacdo, a pre¢os de mercado, dos ativos de maior liquidez, sob expressa
autorizag&o por escrito do COTISTA;

Il - apds a data da efetiva transferéncia da administracdo, a ADMINISTRADORA n&o mais fara jus ao recebimento da taxa de
administragdo prevista neste Regulamento; e

IV - nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e de liquidagéo do FUNDO e/ou da CLASSE, aplicar-
se-80 no que couberem, as normas vigentes sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores ou gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA.

Artigo 17 - Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou das CLASSES n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.

ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 18 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas
classes de cotas, se houver:
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| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens,
direitos e obrigacdes do FUNDO e/ou da CLASSE;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas
em regulagéo/legislagao vigente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive comunicagdes aos cotistas, ressalvadas
as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este regulamento e solicitadas pelo proprio COTISTA

IV - honorarios e despesas do auditor independente e da agéncia classificadora de risco, se aplicavel;
V - emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira de ativos;
VI - despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor;

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do FUNDO
e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIII - gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

IX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X - despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

Xl - despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, ciséo, transformacao ou liquidagédo do FUNDO e/ou CLASSE;

XII - despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIIl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV - no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de cotas; e

b) admiss&o das cotas & negociagdo em mercado organizado;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre
a ADMINISTRADORA e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI - taxas de administragdo e de gestéo;

XVII - montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa de administragéo,
performance ou gestéo, se houver;

XVIII - taxa maxima de distribuicao;

XIX - taxa de performance;

XX - taxa maxima de custddia;

XXI - despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se houver;

XXII - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO e/ou daCLASSE, desde que previstas em
regulagéo/legislagao vigente; e
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XXIII - contratagéo da agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver.

§ 1° - As contratagdes dos prestadores necessarios para a execugao dos servigos listados neste Artigo como encargos do FUNDO
serdo efetivadas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA em nome do FUNDO, conforme se verificar a necessidade na sua
respectiva esfera de atuagao.

§ 2° - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,
devendo ser por eles contratadas, podendo a ADMINISTRADORA ou a GESTORA contratar outros servigos em beneficio do FUNDO
ou de uma classe de cotas, que néo estejam listados nos incisos do Artigo quando a contratagéo seja aprovada em assembleia de
cotistas do FUNDO ou da CLASSE.

ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 19 - As assembleias gerais tratardo de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, na qual serdo convocados todos os cotistas
do FUNDO, enquanto nas assembleias especiais serdo deliberadas pautas pertinentes a uma determinada CLASSE ou
SUBCLASSE, conforme 0 caso, sendo certo que a convocagao e os quoruns abrangerao, respectivamente, determinada classe ou
subclasse.

Artigo 20 - Anualmente, a assembleia de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis & CVM, contendo relatério do auditor
independente, ou, extraordinariamente, para deliberacdo sobre demais assuntos que competem privativamente a assembleia de
cotistas sempre que necessario.

Paragrafo Unico - A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias ap6s estarem disponiveis aos
cotistas as demonstragbes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

Artigo 21 - Além da assembleia prevista no Artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o COTISTA
poderdo convocar a qualquer tempo assembleia de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou do
COTISTA.

Paragrafo Unico - A convocagdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do COTISTA sera dirigida &
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagéo da
assembleia de cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 22 - A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita pela ADMINISTRADORA por meio de correspondéncia eletrénica
com confirmagao de recebimento encaminhada ao COTISTA.

§ 1°- A convocagéo da assembleia deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagéo, devendo
constar da convocagao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia e a indica¢éo do local onde o
COTISTA pode examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da assembleia.

§ 2° - A presenga do COTISTA ou o envio de manifesta¢do por escrito ou por meio eletrénico supre a falta de convocag&o.

Artigo 23 - O COTISTA também podera votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrénica, desde que a manifestagéo de voto
seja recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia e tal possibilidade conste expressamente na convocagao.

Artigo 24 - A assembleia se instalara com a presenga do COTISTA.
Artigo 25 - A critério da ADMINISTRADORA, as deliberagdes da assembleia de cotistas poderéo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotistas. O documento de consulta formal apresentara as informagdes e

formalidades necessarias ao exercicio de direito de voto e prazo para resposta.

Paragrafo Unico - Sera concedido ao COTISTA o prazo de até 20 (vinte) dias para resposta, a partir do recebimento da
correspondéncia, sem necessidade de reuniao.
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Artigo 26 - O resumo das decisdes da assembleia de cotistas sera disponibilizado na pagina da ADMINISTRADORA na internet, no
prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizagéo.

EXERCICIO SOCIAL

Artigo 27 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de outubro de cada ano e término em 30 de setembro do ano subsequente,
quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

Artigo 28 - A elaboragdo das demonstragBes contabeis deve observar as normas especificas baixadas pela CVM e devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio desta
atividade.

DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 29 - Informagdes adicionais sobre 0 FUNDO podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.

Artigo 30 - As divergéncias, desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacao do disposto neste
Regulamento serdo submetidos a arbitragem, de acordo com as regras de conciliagdo e arbitragem, em procedimento a ser
administrado e regido pelo regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”) B3, nos termos da Lei 9.307/96 (“Lei de
Arbitragem”) ou legislag&o que venha a substitui-la, mediante requerimento de qualquer das partes. A formagéo do juizo arbitral,
procedimento e respectiva sentenca obedecerdo as regras da CAM em vigor no momento do requerimento de arbitragem,
observando, contudo, o abaixo disposto.

§ 1° - N&o obstante o disposto acima, cada uma das partes se reserva o direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de
obter medidas cautelares de protegéo de direitos previamente a institui¢do da arbitragem, sendo que (i) qualquer procedimento neste
sentido n&do seréa considerado como ato de rendincia a arbitragem como o Unico meio de solugéo de conflitos escolhido pelas partes,
e (i) toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda néo tenha sido
instaurado).

§ 2° - A sentenca arbitral sera proferida com base no direito brasileiro, sendo vedado aos arbitros julgarem conforme a equidade.
§ 3°- A sentenca arbitral decidira também sobre os custos do processo de arbitragem, bem como sobre 0s honorarios dos arbitros,
que serao integralmente suportados pelo FUNDO, conforme previsto na legislagdo vigente. A sentencga arbitral poderéa ser levada a

qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao, a qual seré considerada final e definitiva, obrigando as partes.

§ 4° - Para a execucao da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Justiga Federal de Brasilia DF, com expressa renincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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DA CLASSE

Artigo 1° - Em raz&o da sua politica de investimento, a CLASSE de fundo investimento financeiro classifica-se como “Multimercado”
constituida na forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracg&o, regida pelo presente Anexo e pelas disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° - A CLASSE ¢é Previdenciaria e destina-se a Investidor Profissional, nos termos das disposi¢des regulatérias vigentes,
respeitadas as regras e limites aplicaveis &s entidades fechadas de previdéncia descritos neste Anexo em conformidade com a
legislagdo vigente, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

CUSTODIA

Artigo 3° - Os servicos de custddia serdo prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., doravante designado, CUSTODIANTE, com
sede social na Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ sob no 60.746.948/0001-12, que estad devidamente
qualificado perante a CVM para a prestacéo de Servicos de Custédia Fundos de Investimentos, conforme Ato Declaratério CVM n.°
1.432, de 27 de junho de 1990.

Paragrafo Unico - A taxa maxima de custodia a ser paga pela CLASSE ao CUSTODIANTE ¢é de R$ 7.800,00 (sete mil e oitocentos
reais) ao ano, reajustados anualmente pelo Indice de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA”), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 4° - A CLASSE tem como objetivo a valorizagdo de suas cotas acima da variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE, Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescido de 7% a.a. (sete por cento ao ano), mediante a aplicagéo dos recursos disponiveis
em titulos publicos e de titulos de crédito privado de empresas néo financeiras, bem como nos mercados organizados de liquidagao
futura e de derivativos, observados os limites e as condigdes previstas neste Anexo e na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) n°. 4.994, de 24 de marco de 2022 (“Res. CMN 4.994/22"), ndo constituindo, em qualquer hipétese, garantia ou promessa
de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA e da GESTORA.

Paragrafo Unico - Em virtude dos investimentos realizados pela CLASSE envolverem exposigdo aos mercados, sem 0 compromisso
de concentragdo em nenhum deles, a carteira podera sofrer impactos decorrentes das variagdes desses mercados, que podem
variar ou acentuar-se, de acordo com a concentragao adotada.

Artigo 5° - As aplicagdes realizadas na CLASSE néo contam com a garantia da ADMINISTRADORA ou da GESTORA ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 6° - A CLASSE buscara atingir a valorizagéo das cotas por ele emitidas por meio da aplicagdo de seus recursos nos seguintes
ativos financeiros, respeitando os critérios de elegibilidade constante no ANEXO |, a legislac&o aplicavel em vigor e os limites abaixo
estabelecidos de alocacao de recursos e de exposi¢éo a risco:

[) Até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da CLASSE em titulos de emisséo do Tesouro Nacional, e/ou operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

1) Até 100% (cem por cento) em titulos de crédito privado emitido por pessoa juridica ndo financeira, desde que considerados como
baixo risco de crédito, com certificagdo por agéncia de classificagao de risco localizada no pais, ndo sendo necessario observar os
limites de concentragédo por emissor, devido as caracteristicas da CLASSE.

§ 1° - A exposigdo da CLASSE, decorrente da aquisigdo dos titulos mencionados neste Artigo, deve observar os seguintes
indexadores: taxa de juros pré ou pos-fixada referenciado ao Depésito Interfinanceiro - DI, SELIC, ou indices de pregos: IPCA ou
indice Nacional de Preco ao Consumidor (“INPC”), apurado pelo IBGE ou indice Geral de Prego a Mercado (“IGP-M”), apurado pela
Fundagao Getulio Vargas - FGV ou de renda variavel (observado o item 6 do Anexo | abaixo).

§ 2° - E facultado & CLASSE a realizagao de operac6es em mercados de derivativos naqueles administrados por bolsa de valores e
bolsa de mercadorias e de futuros, exclusivamente na modalidade "com garantia", devidamente registrado na forma da
regulamentacdo em vigor, para fins de prote¢éo, observados os seguintes percentuais:
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[) No minimo 0% (zero por cento) e no maximo 100% (cem por cento) do patriménio liquido da CLASSE em posi¢des assumidas
nos mercados de derivativos vinculados a taxas de juros (DAP, mercados futuros, swaps e opgdes), resultando-se em posi¢oes
credoras ou devedoras; e

[1) No minimo 0% (zero por cento) e no maximo 100% (cem por cento) do patriménio liquido da CLASSE em posigdes assumidas
nos mercados de derivativos vinculados a indices de pregos (mercados futuros, swaps e opgdes), resultando-se em posicdes
credoras ou devedoras.

§ 3° - Para fins da verificagcdo do enquadramento da CLASSE aos limites referidos neste item, deveréo ser considerados os seguintes
critérios:

[) Valor nominal dos contratos de swap devera ser entendido como o valor presente da parte cuja variavel do contrato ndo seja a
taxa média de depésitos interfinanceiros de um dia ou a taxa média SELIC. Para o calculo de sua posi¢do devera ser considerado
o resultado liquido das posi¢es compradas e vendidas de uma mesma varidvel, desde que se trate de operagdes que visem a
protecao dos investimentos;

1) Valor nominal dos contratos a termo devera ser entendido como prego do ativo objeto do contrato;

1) Valor nominal dos contratos futuros devera ser entendido como valor presente do contrato; e

IV) Valor do prémio acrescido do correspondente preco de exercicio, no caso de operagdes com opgdes.

§ 4° - As operagdes da CLASSE em mercados de derivativos podem ser realizadas para protecéo da carteira e/ou posicionamento
como parte integrante de sua politica de investimento, limitadas a uma vez o patriménio liquido da CLASSE, desde que observadas
as restrigdes contidas na legislagao em vigor.

§ 5° - A carteira estara sujeita a margem bruta limitada a até 15% (setenta por cento) do patriménio liquido da CLASSE.

§ 6° - Considera-se a margem bruta a somatoria das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela
CLASSE em relagdo as operagdes de sua carteira.

§ 7° - E vedado a CLASSE aplicar seus recursos em ativos financeiros com valor superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais).

§ 8° - Excepcionalmente sera aceito que a CLASSE aplique seus recursos em ativos financeiros com valores superiores a R$
30.000.000,00 (trinta milndes de reais) quando autorizado pelo COTISTA e pela ADMINISTRADORA.

§ 9° - A aquisicdo de titulos de crédito privado com coobrigagéo de instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil - BACEN é permitida, desde que a institui¢do financeira que concedera a coobrigacdo seja uma instituico de primeira
linha, isto é, classificada como de baixo risco de crédito por uma agéncia de classificagéo de risco, conforme previsto neste Anexo.

§ 10 - A GESTORA sera responsavel pela verificagao de tais regras e limites estabelecidos nesse Artigo.

§ 11 - Os percentuais referidos neste Artigo devem ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido da CLASSE com no
maximo 1 (um) dia util de defasagem.

Artigo 7° - Somente serdo passiveis de aquisigdo pela CLASSE os ativos que possuam classificagéo feita por ao menos uma das
agéncias de classificagao de risco abaixo mencionadas, e seja de baixo risco de crédito, conforme estabelecido na tabela abaixo:

EMPRESAS DE RATING 200 Rl.SCQ D!E CR.EDJTO
Nota atribuida &8 Emisséo
Standard & Poor’s AAA, AA+ AA AA- A+ A, A-, BBB+
Moody’s Aaa, Aa1, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baa1
Fitch AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+

Pagina 9 de 24



CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CA,‘ A ANEXO DO BALTICO Il CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
d CNPJ 16.877.602/0001-61

SR AAA, AA+, AA, AA- A+, A A-
LF AAA, AA+, AA, AA-, A+, A A-
Liberium AAAS AA+, AA, AA-, A+, A A-

Artigo 8° - Nas operagdes de compra e venda de ativos financeiros de renda fixa devem ser observados os critérios de apuragao do
valor de mercado ou intervalo referencial de pregos méximos e minimos dos ativos financeiros, preferencialmente estabelecidos
com base em sistemas eletronicos de negociagéo e de registro.

§ 1° - A metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que os pregos apurados, sao consistentes com os pregos de mercado
vigentes no momento da operagao.

§ 2°- Todas as negociagdes devem ser efetuadas por meio de plataformas eletrénicas. Sempre que o prego efetivamente negociado,
em operagdes de compra, for superior, ou em operagdes de venda, for inferior ao valor de mercado ou intervalo referencial de
precos, a GESTORA devera elaborar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a negocia¢do do referido titulo ou valor mobiliario,
relatorio circunstanciado que deveréa conter:

a) ademonstragdo da discrepancia dos pre¢os ou taxas praticadas;

b) aindicacéo da instituicdo, do sistema eletrbnico ou das fontes secundérias que serviram de base para obten¢do do valor de
mercado ou intervalo referencial de precos;

c) aidentificagdo dos intermediarios da operagéo; e
d) ajustificativa técnica para a efetivagdo da operagéo.

Artigo 9° - As transferéncias e as liquidagdes dos titulos deveréo ser realizadas por meio do sistema de liquidagao e custodia da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM (“B3 - CETIP”), por meio da SELIC, no caso de titulos publicos ou em bolsa
de mercadorias e futuros.

§ 1° - A CLASSE somente podera adquirir titulos de crédito privado de empresas néo financeiras, cuja negociagao e liquidagéo se
deem via sistema B3 - CETIP, que contém a figura de um Agente de Pagamento, que obrigatoriamente deve ser enquadrado como
baixo risco de crédito por ao menos uma agéncia classificadora de risco de crédito. O Agente de Pagamento sera responsavel pelo
recebimento e pela transferéncia das amortizagdes e dos juros dos titulos de crédito de titularidade da CLASSE.

§ 2° - Para a aquisi¢éo de titulos de crédito privado, a CLASSE pagara a vista o valor igual ou menor ao valor ao par dos titulos.

§ 3° - Somente poderdo compor a carteira da CLASSE ativos financeiros que sejam registrados em sistema de registro, objeto de
custodia ou objeto de deposito central, em todos os casos junto a instituicbes devidamente autorizadas pelo BACEN ou pela CVM
para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia.

§ 4° - A ADMINISTRADORA efou o COTISTA poderéao solicitar a GESTORA prova de que cumpriu o previsto nos Paragrafos
anteriores, 0 que devera ser feito mediante a apresentagéo dos respectivos extratos ou documentos cabiveis.

Artigo 10 - Com excegao dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional, somente poderéo ser adquiridos para compor a carteira da
CLASSE, titulos de crédito privado de empresas néo financeiras apds serem avaliados pela GESTORA, quanto a sua adequagao
aos objetivos da CLASSE.

Artigo 11 - Somente seréo passiveis de aquisi¢do pela CLASSE os titulos de crédito privado que tenham Interveniente Fiduciario.

§ 1°- Os servigos de Interveniente Fiduciario compreendem, dentre outras fungdes, 0 exercicio das seguintes atividades: (i) proteger
os direitos e interesses dos titulares dos titulos de crédito privado, empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios bens; (i) verificar a veracidade das informagdes
contidas nos instrumentos das emissdes diligenciando para que sejam sanadas eventuais irregularidades de que venha apurar; (iii)
promover nos competentes drgdos, caso a emitente néo o faga, o registro dos titulos de crédito privado e das garantias da emisséo,
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e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; (iv) verificar, por meio da analise dos
extratos das contas vinculadas, a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias, bem como se a
totalidade do produto de recebiveis cedidos fiduciariamente esta sendo corretamente depositada nas contas vinculadas; (v) notificar
a ADMINISTRADORA para adotar as medidas necessérias para que o emitente e/ou o garantidor reforce a garantia dada, na
hipétese de sua deterioragdo ou depreciacéo; (vi) até a integral liquidacdo das obriga¢bes da emitente, verificar a adimpléncia do
emitente e/ou do garantidor dos titulos de crédito privado; (vii) comparecer as assembleias gerais dos titulares dos titulos de crédito
privado, a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas; (viii) convocar, quando necessario, assembleias gerais de titulares
dos titulos de crédito privado; e (ix) assessorar os titulares dos titulos de crédito privado nas agdes judiciais, sem prejuizo das
responsabilidades inerentes a atuacdo da ADMINISTRADORA.

§ 2° - O escopo detalhado dos servigos a serem prestados pelo Interveniente Fiduciario devera ser objeto de contrato especifico, a
ser firmado entre o Interveniente Fiduciario e a emitente dos titulos de crédito privado.

Artigo 12 - E vedado a CLASSE, além das vedagdes elencadas na Res. CMN 4.994/22:

) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

1) Locar, emprestar, penhorar ou caucionar titulos integrantes de suas carteiras, ressalvados a hipétese de prestagao de garantia
nas operagdes com derivativos e os casos autorizados pela PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar,

ouvidos, quando couber, 0 BACEN e/ou a CVM;

1) Adquirir ativos financeiros de emisséo ou com coobrigacdo da GESTORA e/ou da ADMINISTRADORA, seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

IV) Adquirir ativos financeiros € modalidades operacionais de emissdo de institui¢ao financeira, seu controlador, de sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

V) Realizar operagdes que exponham a CLASSE a ativos financeiros atrelados a variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer
moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢des liquidas vendidas nesses instrumentos;

VI) Realizar investimentos em ativos financeiros negociados no exterior;

VIl) Realizar investimentos em empresas que se dediquem a: (i) industrializagdo e/ou comercializagdo de armas, de qualquer
finalidade, e (ii) industrializacdo e/ou comercializagdo representativa de cigarros ou produtos similares. Serd considerada
comercializagdo representativa aquela que produz mais do que 5% (cinco por cento) das receitas da empresa na qual se pretenda
realizar o investimento;

VIIl) Realizar investimentos em ativos emitidos por empresas que tenham o histérico de exploragéo de analogo a escravidéo ou
trabalho infantil;

IX) Realizar operagdes em valor superior ao patriménio liquido;

X) Adquirir titulos de crédito privado com &gio em que a taxa de aquisicao seja inferior ao benchmark da CLASSE;

XI) Adquirir ativos de emisséo da Forja Taurus S/A nos mercados a vista, a termo e de derivativos; e

Xll) Realizar operagdes em sua carteira que resultem a exposigao do patriménio liquido da CLASSE ao Risco de Capital.

Paragrafo Unico - A vedag&o de que trata o inciso | deste Artigo no se aplica & prestagdo de garantias em obrigagdes contraidas
por SPE na qual a EFPC participe desde 1° de janeiro de 2010.

Artigo 13 - Os ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de ativos financeiros, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado, exceto no caso de declaragéo formal de
anuéncia a classificagao de titulos mantidos até o vencimento, por parte do COTISTA, nos termos da legislagao vigente, mediante
termo especifico) e de acordo com o manual de precificagéo adotado pelo CUSTODIANTE ou pela instituigdo que venha a substituir
0 CUSTODIANTE na prestagao dos servigos de controladoria para a CLASSE.
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Artigo 14 - As provisbes para perdas em caso de inadimpléncia seréo calculadas levando-se em conta o valor total do titulo de
crédito privado, de acordo com as normas e procedimentos previstas na Instru¢do SPC n°. 34 de 24 de setembro de 2009.

FATORES DE RISCO

Artigo 15 - O COTISTA esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais a CLASSE aplica seus recursos. Existe a
possibilidade de ocorrer reducéo da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido na CLASSE, em decorréncia de riscos
inerentes a todo investimento, na qual destacamos:

| - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compdem a carteira das classes sdo marcados a mercado, isto €, séo avaliados
diariamente de acordo com os pregos em que houve negécios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos,
o risco de mercado esta relacionado a variagéo dos pregos e cotages de mercado dos ativos que compdem a carteira da CLASSE.
Nos casos em que houver queda no valor dos ativos nos quais a CLASSE investe, o patrimdnio liquido da CLASSE pode ser afetado
negativamente. As perdas podem ser temporarias, nao existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do
tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de mercado.

Il - Risco de Crédito: refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira da CLASSE
nao cumprirem suas obriga¢des de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasiao dos vencimentos
finais e/ou antecipados. Adicionalmente, caso a Politica de Investimento da CLASSE permita operagfes com derivativos, tais
contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e & possibilidade da instituicdo garantidora
néo poder honrar sua liquidagéo.

Il - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade da CLASSE ndo possuir recursos necessarios para o cumprimento de suas
obrigacdes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de condigdes atipicas
de mercado, grande volume de solicitagdes de resgate e/ou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos componentes da carteira da CLASSE, por condi¢des especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que séo
negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagéo dos ativos por valor inferior ao efetivamente
contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em situagdes de normalidade
nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de liquidez em decorréncia do prazo de vencimento do
ativo.

IV - Risco de Concentracéo: a eventual concentragdo dos investimentos da CLASSE em determinado(s) emissor(es), setor(es) ou
prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposi¢éo aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas.

V - Risco Sistémico e de Regulag&do: motivos alheios ou exdgenos, que afetam os investimentos financeiros como um todo e cujo
risco néo é eliminado através da diversificagéo, tais como moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados, em decorréncia de
quaisquer eventos, alteragdes na politica monetaria ou nos cenarios econdmicos nacionais e/ou internacionais, bem como a eventual
interferéncia de o6rgédos reguladores do mercado, as mudangas nas regulamentagbes elou legislagdes, inclusive tributarias,
aplicaveis a classe de fundos de investimento financeiro, podem afetar o mercado financeiro resultando em alteragdes nas taxas de
juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem impactar os resultados das posi¢oes assumidas
pela CLASSE e, portanto, no valor das cotas e nas suas condigdes de operagao.

VI - Risco Proveniente do uso de Derivativos: esta relacionado a possibilidade dos instrumentos de derivativos ndo produzirem os
efeitos esperados, bem como ocasionarem perdas aos cotistas, quando da realizagao ou vencimento das operagdes em decorréncia
da variagéo dos pregos a vista dos ativos a eles relacionados, expectativas futuras de pregos, liquidez dos mercados e do risco de
crédito da contraparte. Mesmo que os instrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posi¢des da CLASSE,
esta protegé@o pode ndo ser perfeita ou suficiente para evitar perdas.

VII - Exposicéo ao Risco de Capital - esta relacionado a CLASSE poder realizar operagdes em sua carteira que resultem em valor
superior ao patrimdnio liquido, e assim, podem sujeitar a CLASSE ao risco de seu patriménio liquido ficar negativo, caso a politica
de investimento permita a Exposi¢do ao Risco de Capital. Desta forma, tais estratégias podem resultar em perdas de patriménio
significativas para os cotistas, podendo inclusive, comprometer todo o valor investido.
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VIII - Risco de Contraparte: esta relacionado a possibilidade de uma ou mais partes de um negdcio nao cumprir suas obrigagoes
contratuais, podendo assim, advir de uma contraparte com a qual néo existe uma operacgéo de financiamento ou empréstimo. Nas
classes de fundos de investimento financeiro, o risco de contraparte também pode estar relacionado ao risco de crédito.

IX - Risco Operacional: consiste na possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos,
pessoas, sistemas ou de fatores exdgenos diversos.

§ 1° - De acordo com as normas em vigor e praticas adotadas pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, os ativos (excetuando-
se os titulos de crédito privado), inclusive instrumentos de derivativos, integrantes das carteiras da CLASSE devem ser avaliados,
diariamente a pregos de mercado, exceto no caso de declaragao formal de anuéncia a classificagdo de titulos mantidos até o
vencimento, por parte do COTISTA, nos termos da legislacdo vigente, mediante termo especifico. Os pregos dos ativos e derivativos
sdo formados diariamente, conforme as expectativas do mercado financeiro, em funcdo das condi¢des politicas e econémicas.
Independentemente da negociagéo dos ativos integrantes da carteira da CLASSE, a oscilagao de pre¢os desses ativos e derivativos
se reflete nos pregos das cotas, que em determinados dias, poderdo, inclusive, apresentar variagdo negativa.

§ 2° - Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a ADMINISTRADORA e a GESTORA seréo responsaveis perante 0 COTISTA
pela inobservancia da politica de investimento e dos limites de concentragéo previstos neste Anexo.

§ 3°- A GESTORA devera proceder a avaliagéo de risco de todas as operacdes da CLASSE e documenta-las, ficando a GESTORA,
sempre que solicitado pelo COTISTA, obrigada a enviar a documentagdo que expresse a anélise de risco realizada, no prazo méaximo
de 5 (cinco) dias Uteis.

§ 4° - As aplicagbes da CLASSE estardo representadas na forma da regulamentacéo especifica, obedecendo aos requisitos de
diversificagdo e composicdo da carteira estabelecida pelas normas em vigor, ressalvados os limites legais de aplicagao,
concentracéo e diversificacao.

§ 5° - Mesmo que a CLASSE possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 16 - As quantias que forem atribuidas a CLASSE a titulo de rendimentos advindos de ativos que integrem sua carteira seréo
incorporadas ao patriménio liquido.

RESPONSABILIDADE DO COTISTA

Artigo 17 - O COTISTA da CLASSE possui responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito.

Artigo 18 - A ADMINISTRADORA devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos eventos em que houver
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE ou caso seja identificada oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos
quais a CLASSE invista.

§ 1° - Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da CLASSE esta negativo e a responsabilidade do COTISTA
seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:

| - imediatamente, em relagdo a CLASSE cujo patriménio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e néo realizar amortizagéo de cotas, se prevista;

b) néo realizar novas subscri¢des de cotas;

€) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de convers&o; e

I - em até 20 (vinte) dias:
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a) elaborar um plano de resolugéo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo: a
andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, balancete e proposta de resolugéo para o
patrimdnio liquido negativo; e

b) convocar assembleia especial de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugéo do patriménio liquido negativo de que

trata a alinea “a’, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao da
assembleia.

§ 2° - Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no inciso | do § 1°, os prestadores de servigos essenciais, em conjunto, avaliem,
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo néo representa risco a solvéncia da CLASSE, a adogéo
das medidas referidas no inciso Il do § 7° se torna facultativa.

§ 3°- Caso anteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do § 7°, a ADMINISTRADORA verifique
que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com 0s
procedimentos previstos neste Artigo, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual deve constar o patriménio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

§ 4° - Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do § 19, e anteriormente a sua
realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para
que a GESTORA apresente ao COTISTA o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no § 5° abaixo.

§ 5° - Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do § 7°, em caso de ndo aprovagdo do plano de resolucdo do patriménio
liquido negativo, o0 COTISTA deve deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| - cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com
as obrigagdes da CLASSE;

I1 - cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA;

Il - liquidar a CLASSE que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgam obriga¢des a serem honradas pelo
seu patrimonio; ou

IV - determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

LIQUIDAGAO DA CLASSE

Artigo 19 - Apés 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a CLASSE de cotas que mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente
liquidada ou incorporada a outra classe de cotas/a outro fundo pela ADMINISTRADORA, observadas as possibilidades de dispensa
previstas na legislagéo vigente.

Artigo 20 - Na hipétese de liquidagdo da CLASSE por deliberagéo da assembleia de cotistas, a ADMINISTRADORA devera promover
a divisdo do patrimdnio entre os cotistas, na propor¢éo de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

FORMA DE COMUNICAGAO E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 21 - A ADMINISTRADORA utilizara canais eletrénicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma de
comunicacao e disponibilizacao de informagdes, extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipdteses previstas neste
Anexo.

§1° - Na hipdtese de envio, pela ADMINISTRADORA, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos
decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.
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§ 2°- Caso o COTISTA n&o tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de envio das informacoes
previstas em regulamentacgao pertinente, a partir da Ultima correspondéncia que tiver sido devolvida por incorre¢do no enderego
declarado.

Artigo 22 - A ADMINISTRADORA disponibiliza ao COTISTA da CLASSE: Servigo de Atendimento ao Consumidor pelo nimero 0800-
726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; Al CAIXA pelos
numeros 4004-0104 (Capitais e Regides Metropolitanas) e 0800-104-0104 (Demais Regides) e servico Ouvidoria CAIXA pelo
numero 0800-725-7474.

Artigo 23 - Caso a CLASSE possua posicdes ou operagdes em curso que possam ser prejudicadas por sua divulgagéo, o
demonstrativo da composicédo da carteira podera omitir a identificag@o e quantidade dessas posigdes, registrando somente o valor
e sua percentagem sobre o total da carteira, devendo ser colocadas a disposicdo do COTISTA no prazo maximo de 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento do més.

Artigo 24 - O COTISTA podera se manifestar por meio eletronico sempre que houver a necessidade de atestar, dar ciéncia,
manifestar ou concordar com assuntos relativos @ CLASSE e desde que seja realizada por meio: a) do Internet Banking CAIXA; b)
de outros meios eletrénicos, disponibilizados pela ADMINISTRADORA, eficazes para assegurar a identificacdo do cotista; e c) de
assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 25 - Informagdes adicionais sobre a CLASSE podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
WWW.caixa.gov.br.
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ANEXO |
Dos critérios iniciais da CLASSE:

Os recursos financeiros a serem aportados pela COTISTA na CLASSE ficardo restritos ao montante maximo de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Os titulos de crédito privado que vierem a ser adquiridos pela CLASSE devem contar, preferencialmente, com a BRL
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira, com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.486.793/001-42, na figura do Interveniente Fiduciario das emissdes, exceto nos casos de emissdes de oferta publica
e com esforgos restritos de titulos de crédito privado em que a BRL Trust ndo seja Interveniente Fiduciario da emisséo.

Todas as operacdes de crédito deverao possuir rating emitido por uma agéncia de classificacéo de risco observado as
notas limites estabelecidas neste Anexo.

Os ativos de crédito privado deverao ser alocados na carteira de investimento da CLASSE em até 18 (dezoito) meses,
contados a partir do primeiro aporte de recursos.

O somatorio dos valores prestados em garantia pelo COTISTA, em relagéo as obrigagdes contraidas pela SPE, ¢ limitado
a participacdo direta ou indireta do COTISTA no capital total da SPE.

A GESTORA devera observar todas as diretrizes estabelecidas na Res. CMN 4.994/22 e alteracdes posteriores ou normas
que venham a substitui-la. Abaixo, seguem as principais diretrizes quanto aos ativos elegiveis para compor a carteira da
CLASSE.

Especificamente para as Cédulas de Crédito Bancario - CCB, a ADMINISTRADORA e a GESTORA deverao observar 0s
procedimentos estabelecidos no Oficio-Circular/CVM/SIN n° 02/10 e Parecer de Orientagdo n° 11/08 da ANBIMA ou
normas que venham a substitui-la.

Os valores recebidos pela CLASSE a titulo de amortizagdo ou pagamento de juros dos ativos serdo repassados
integralmente ao COTISTA, por meio de resgate, exceto pela necessidade temporéaria da CLASSE para pagamento de
despesas, conforme previsto neste Anexo, ou conforme deliberagdo da assembleia de cotistas.

Os titulos de crédito privado somente poderdo ser emitidos por companhias: (i) abertas; (ii) securitizadoras e/ou (iii)
fechadas.

No caso de companhias securitizadoras a aquisi¢do pode ocorrer desde que atendam as seguintes condigdes:
Aquisicdo de até 100% (cem por cento) da série do titulo; e

O montante adquirido devera ser igual ou menor a 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio separado da securitizadora.
Entende-se por patrimdnio separado a soma total de cada emissao ativa da securitizadora.

No caso de titulos de crédito privado emitidos por companhias que nao sejam abertas as condi¢des sdo as seguintes:

Coobrigagdo de 100% (cem por cento) de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, sendo que a
instituicao financeira que dara a coobrigagdo devera atender aos critérios de limites e prazos estabelecido pela Area de
Controle de Investimento e Risco do COTISTA e, também, limitado a coobrigagéo a 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimdnio liquido da instituigdo financeira; ou

Cobertura de seguro que néo exclua cobertura de eventos relacionados a casos fortuitos ou de for¢a maior e que garanta
0 pagamento de indenizag&o no prazo maximo de 15 (quinze) dias apés o vencimento do titulo; ou

Coobrigagéo de instituicdo financeira, no caso aquisigao de Cédula de Crédito Imobiliario (CCl); ou

Emisséo de armazém certificado, no caso de warrant agropecuario (WA).
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A CLASSE ainda podera adquirir titulos de crédito privado de emissao de Sociedades de Propdsito Especifica (SPE),
constituida sob a forma de companhia de capital aberto ou fechado.

No caso de SPE constituida sob a forma de companhia de capital aberto, a SPE devera atender as seguintes condigdes:

Ser constituida para financiamento de novos projetos, incluindo aqueles decorrentes de concessdes e permissdes de
servicos publicos;

Ter prazo de duragéo determinado e fixado na data de sua constitui¢éo; e
Ter suas atividades restritas aquelas previstas no objeto social definido na data de sua constituigao.
Os titulos de crédito privado devem ser adquiridos por meio de oferta publica, conforme normas estabelecidas pelo
BACEN ou pela CVM, com excec¢&o dos titulos de crédito privado que venham a ser adquiridos por meio de oferta publica,
com esforgos restritos que sao:

Debéntures néo conversiveis ou ndo permutaveis por agdes; e

CCB, que nao sejam de responsabilidade de instituicdes financeiras.

Qualquer titulo de crédito privado que possua emissdo segmentada em série deve observar o limite de 25% (vinte e cinco
por cento) de uma mesma série do titulo de crédito privado, exceto no caso do item 2.4.1.4.1.

No caso de SPE constituida sob a forma de companhia de capital fechado, a SPE deveréa atender as seguintes condigdes:
Atender ositens 2.4.1.1,24.1.2e24.1.3; e

Coobrigacao de instituicao financeira, no caso de aquisigdo de Cédula de Crédito Imobiliario (CCl);

Créditos Privados Corporativos com Lastro Nao Imobiliario:

Para os titulos de crédito privado emitidos por Companhias de capital aberto ou fechado, e SPE, exceto aqueles titulos
de crédito privado estruturados no formato de CCl, os critérios a serem observados séo os seguintes:

O prazo de vencimento dos titulos de crédito privado ndo podera ser superior a 60 (sessenta) meses, podendo ser
excepcionalmente de até 72 (setenta e dois) meses mediante aceite do(s) COTISTA(S).

Todos os titulos de crédito privado deverao contar com garantias reais e/ou fidejussorias, desde que as mesmas tenham
sido concedidas cumulativamente: (i) em 1° grau em favor do credor; (ii) sem a incidéncia de gravame de qualquer
natureza sobre o bem dado em garantia; e (iii) por meio de devidas formalizagdes e/ou registros nos cartrios competentes
para alienagdo fiduciaria.

Adicionalmente, poderdo ser dadas garantias em 2° grau em favor do credor, desde que apresentadas e aceitas pelo
COTISTA.

A emitente ndo deve ter apontamentos no cadastro do SERASA, SPC ou em outros érgaos de protecdo ou crédito, bem
como no SISBACEN e titulos protestados em cartorio que, em conjunto ou isoladamente, representem mais de 2% (dois
por cento) da Receita Liquida e/ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido.

A emitente néo deve ter tido processo de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial decretado ou deferido nos ultimos
5 (cinco) anos.

Caso a emitente néo tenha cumprido alguma clausula de convenants elou clausulas de pagamento de empréstimo sem
waiver, nos Ultimos dois anos, a GESTORA devera apresentar a situa¢do ao COTISTA.

A emitente deve ter, pelo menos, o balango do Ultimo exercicio fiscal auditado por auditores independentes reconhecidos
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pela CVM.
A emitente deve estar devidamente constituida e em regular funcionamento, de acordo com as Leis Brasileiras.

A emitente néo deve ter passivo judicial contra ela instaurada em montante relevante do seu patriménio liquido, e deve
estar em dia com suas obrigagdes de natureza tributéria, previdenciaria, trabalhista, fundiaria e social. A existéncia de
parcelamentos tributarios e de passivos judiciais instaurados em montante relevante do patriménio liquido da emissora
devera ser analisada pela GESTORA e apresentada ao COTISTA com seu parecer favoravel e consequente aceite da
COTISTA.

A emitente devera declarar que n&o utiliza trabalho infantil ou trabalho escravo e que possui todas as licengas exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, inclusive todas as licengas
ambientais, se pertinente.

Devera ser dada preferéncia as emitentes que possuam adeséo as boas praticas de governanga corporativa, bem como
adeséo aos principios de responsabilidade sdcio empresarial e ambientais, dentre outros como: primeiro emprego, cotas
para pessoas portadoras de necessidades especiais, etc.

Os titulos de crédito adquiridos pela CLASSE de uma mesma emitente ndo poderédo, em seu conjunto, representar valor
igual ou superior a 80% (oitenta por cento) do patrimédnio liquido da emitente referente ao ultimo demonstrativo anual.

A emitente somente seré elegivel pela CLASSE se esta atender aos seguintes covenants financeiros (‘Endividamento
Liquido” e “Endividamento Bruto”):

Divida Liquida Divida Bruta
EBITDA =35 EBITDA = 5,00

Sendo certo que: (i) Divida Liquida significa a diferenga entre o endividamento bruto da emitente e a disponibilidade de

caixa ou aplicagdes de liquidez imediata; (ii) Divida Bruta é composta apenas pelo endividamento Bruto, que corresponde

a toda divida onerosa da emitente, com excegéo de refinanciamentos fiscais; (iii) EBITDA significa o lucro operacional

antes do imposto de renda, servigo da divida, depreciagéo e amortizagéo.

3.13.2.Para calculo do covenant devera ser feita a média das contas Divida Liquida, da Divida Bruta e do EBITDA divulgados nos

3.14.

3.15.

ITR dos ultimos 12 (doze) meses. No entanto o EBTIDA deveré ser positivo no ultimo ano.
Os titulos de crédito devem ser adquiridos pela CLASSE pelas taxas iguais ou maiores as originalmente pactuadas, ou
seja, a taxa de cessdo deve ser igual ou maior do que a taxa de originagao;

A emitente devera ter receita bruta anual de, no minimo, R$ 100 milhdes anualizado, exceto as SPE que poderéo ter, no
minimo, R$ 30 milhées anualizados.

3.15.1.Caso a receita da emissora seja inferior a R$ 100 milhdes poderdo ser consideradas as receitas consolidadas do grupo de

3.16.

3.17.

41.

controle da emissora, mediante apreciagéo e aceite pelo COTISTA.

Os titulos de crédito adquiridos pela CLASSE nao poderao ter como destinagao dos recursos o pagamento de divida(s)
que a emitente possui com o originador do crédito.

E importante ressaltar que estes critérios de elegibilidade serdo verificados no momento de aquisicdo do crédito e ndo
para acompanhamento e monitoramento deste. As varidveis que irdo fazer parte do monitoramento deverdo ser
acordadas com a emitente, caso a caso.

Créditos com Lastros Imobiliarios - Segmento Corporativo

Além de atender as condigdes listadas no item 2, no que forem pertinentes, os critérios de elegibilidade para os ativos de
crédito com lastro imobiliario do segmento corporativo devem atender as condi¢des abaixo:
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Todos os créditos deverdo ser representados por CCl ou constituidos sob a forma de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI.

O indexador dos contratos deve ser baseado no IPCA ou no IGP-M.

Os créditos devem ser constituidos com base em: (i) instrumentos firmes em caso de concentragéo de sacados tais como:
(a) contratos de locagéo atipica, (b) cesséo de direito de uso de superficie, (c) promessa de compra e venda de imével,
(d) compra e venda de imovel, ou (e) outros contratos similares decorrentes de operagdes de built to suit (intuito personae)
ou sale and lease back e (ii) fluxo de receita de um conjunto de contratos de locagdo em caso de uma operagéo de multi-
locatarios (pulverizada) como shopping centers ou centro comerciais.

Prazo maximo de até 120 (cento e vinte) meses.

Para Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI, garantia real constituido pelo préprio empreendimento objeto de
operagao de built to suit, sale and lease back, pulverizada ou outra forma de garantia que, direta ou indiretamente, garanta
o direito sobre o imével, por meio do direito de posse, propriedade ou usufruto de cotas de veiculos patrimonial
proprietarios destes imoveis como, por exemplo, Fundos de Investimento Imabiliarios.

A Cédula de Crédito Imobiliario - CCI somente pode ser adquirida com coobrigacéo de instituicdo financeira.

No caso da alienag&o fiduciaria, a garantia devera representar, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do valor do
endividamento.

Para a avaliagdo do imdvel deveré ser considerado o valor da venda forgada.

Os CCl e os CRI deverdo possuir rating de baixo risco de crédito emitido por uma agéncia de classificacdo de risco,
conforme previsto neste Anexo. As revisdes devem ocorrer anualmente.

Critérios de elegibilidade das empresas locatérias:
Restrigdes cadastrais relevantes de crédito negativas (SERASA).
Critérios de elegibilidade dos Empreendimentos:

Ser um imével pouco customizado, sendo possivel a realocagdo para outras empresas locatarias no caso de um evento
de inadimplemento.

Créditos com Lastros Imobiliarios - Segmento Residencial

Além de atender as condigdes listadas no item 2, no que forem pertinentes, os critérios de elegibilidade para os ativos de
crédito com lastro imobiliario do segmento residencial devem atender as condicdes abaixo:

Todos os créditos deverdo ser representados por CCl ou constituidos sob a forma de CRI.

O indexador dos contratos deve ser baseado no IPCA ou no IGP-M.

Prazo maximo dos ativos de até 120 (cento e vinte) meses.

Garantias: Devera ser atendido, pelo menos, um dos cinco itens: (i) garantia real imobiliaria com alienag&o fiduciaria para
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI e/ou (i) coobrigacéo de instituicao financeira para as Cédulas de Crédito
Imobiliario - CCls e/ou (iii) sobrecolateral minimo de 15% (quinze por cento) e/ou (iv) co-obriga¢do de incorporador e/ou
(v) excluséo de recebiveis com histdrico de inadimpléncia da carteira (inadimpléncia aqui definida como atraso superior

a 60 (sessenta) dias nos ultimos 6 (seis) meses).

Percentual maximo do saldo devedor em relagéo ao valor do imdvel de até 70% (setenta por cento), sem coobrigagéo do
incorporador e, entre 70% (setenta por cento) e 80% (oitenta por cento), com coobrigagéo de, no minimo, 20% (vinte por
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cento) do incorporador. A média a ser observada devera ser de, no maximo, 60% (sessenta por cento) do saldo devedor
da carteira em relagdo aos valores dos imoveis.

Para avaliagdo do imovel devera ser considerado o valor de venda forgado ou, para o caso de aquisi¢do de carteira
pulverizada, podera ser utilizado o valor sem juros indicado no seu instrumento de compra e venda.

Devera haver, preferencialmente, a presenga de mecanismos de sobrecolaterizagdo, como CRI Junior, e/ou fundo de
reserva de liquidez, dentre outros.

Critério de concentragao dos contratos da carteira (em financeiro): 0 maior contrato néo devera ser superior a 5% (cinco
por cento), sendo a média de, no maximo, 4% (quatro por cento) do total de contratos a serem cedidos. Percentuais de
concentracéo diversos deste poderéo ser levados para apreciagéo e aceite da COTISTA desde que nédo superem o limite
de 8% (oito por cento) e 7% (sete por cento), respectivamente.

Os CCl e os CRI deverao possuir rating de baixo risco de crédito emitido por ao menos uma agéncia de classificacdo de
risco, conforme previsto neste Anexo. As revisdes devem ocorrer anualmente.

Obtencdo, no regime de melhores esforgos, de clausula de recompra pela emitente do titulo de crédito privado
inadimplente nas mesmas condig6es cedidas a CLASSE, para o caso de inadimpléncia por qualquer devedor.

Obtencao, no regime de melhores esforgos, de clausula em que a emitente devera entregar outro contrato, de acordo
com os critérios de elegibilidade da CLASSE e da GESTORA, no caso de pré-pagamento (quitacdo antecipada dos
contratos), desde que previamente definida e de comum acordo entre a emitente e a CLASSE.

Todos os créditos devem ser submetidos a auditorias realizadas por empresa imobilidria especializada, independente e
idénea. Apds a estruturagdo dos créditos, o Servicer ou Master Servicer respondera pelas auditorias, relatdrios gerenciais,
e revisdes de risco de crédito (caso aplicavel).

A relagao entre o valor da parcela do empréstimo e a renda mensal liquida do(s) requerente(s) deveréa ser de, no maximo,
30% (trinta por cento) e né@o devera haver recebiveis com histérico de inadimpléncia (inadimpléncia aqui definida como
atraso superior a 60 (sessenta) dias nos ultimos 6 (seis) meses).

Critérios de elegibilidade da empresa cedente:

Todos os documentos cadastrais e certiddes negativas corretamente formalizadas e em dia.

Critérios de elegibilidade dos Promitentes Compradores:

|dade somada ao prazo de financiamento deve ser inferior a 70 (setenta) anos;

Restrigbes cadastrais relevantes de crédito negativas (SERASA); e

Ser Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica.

Critérios de elegibilidade dos empreendimentos:

Estarem integralmente performados (construgéo concluida);

Ter toda a documentagéo legalizada perante os 6rgéos publicos (dentre outros o “habite-se”); e

Localizarem-se em area urbana.

6. Financiamento de Projetos - Project Finance

6.1.

Em carater de excegao serdo consideradas operagdes que se enquadrem no conceito de Project Finance, de acordo com
0s seguintes critérios:
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6.1.1. A emissora devera ser SPE constituida sob a forma de companhia de capital aberto, de acordo com a Res. CMN 4.994/22
e alteragdes posteriores ou normas que venham a substitui-la.

6.1.2. O instrumento da emissdo devera ser debénture.
6.1.3. O prazo de vencimento maximo da emissao sera de 10 (dez) anos.

6.1.4.  Aoperacdo devera contar com no minimo 100% (cem por cento) do saldo devedor de garantias, devendo ser composto
por pelo menos 1 (uma) garantia real.
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APENCICE
PUBLICO-ALVO

Artigo 1° - A SUBCLASSE destina-se a acolher com exclusividade, as aplicagbes da Fundagdo dos Economiarios Federais -
FUNCEF, investidor profissional, na forma definida na legislacdo vigente, Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°. 00.436.923/0001-90,com sede no Setor Comercial Norte, Quadra 02, Bloco A, Ed. Corporate Financial Center,
13° andar, na cidade de Brasilia — DF, dos planos de beneficios por ela administrados, do plano de gestdo administrativa e de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento nos quais a FUNCEF, os planos de beneficios por ela administrados
e/ou do plano de gestdo administrativa sejam os Unicos cotistas, investidores profissionais, na forma definida na legislagéo vigente,
doravante denominados “COTISTA”".

MOVIMENTAGOES

Artigo 2° - A qualidade de COTISTA caracteriza-se pelo registro do nome do titular no registro de COTISTA da SUBCLASSE.

Artigo 3° - As cotas da SUBCLASSE correspondem a fragGes ideais de seu patriménio, conferem iguais direitos e obrigacbes ao
COTISTA, sao escriturais, nominativas e mantidas em conta de dep6sito em nome de seu titular.

§ 1°- O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da SUBCLASSE pelo nimero de cotas emitidas,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que a SUBCLASSE atue.

§ 2° - O valor da cota é calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira, exceto no caso de declaragéo formal de anuéncia a classificagéo de titulos mantidos até o
vencimento, por parte do COTISTA, nos termos da legislagao vigente, mediante termo especifico.

§ 3° - As cotas da SUBCLASSE n&o podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo nas situagdes previstas na legislagao
vigente.

Artigo 4° - Os extratos das contas de depdsito comprovam a propriedade do COTISTA, conforme os registros da SUBCLASSE e
obrigam a ADMINISTRADORA a cumprir as prescriges contratuais constantes deste Apéndice e das normas que regem os Fundos
de Investimento Financeiro.

Artigo 5° - As movimentagdes do COTISTA na SUBCLASSE deverdo ocorrer em dias Uteis na localidade da sede da
ADMINISTRADORA. Movimentacdes ocorridas fora desses dias e do horario de movimentagdes estabelecido na pagina da
ADMINISTRADORA na internet — www.caixa.gov.br serdo consideradas como efetuadas no 1° (primeiro) dia util subsequente.

§ 1° - Pedidos de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos sabados, domingos e em feriados nacionais serdo processados no
primeiro dia util subsequente.

§ 2° - Os pedidos de aplicagbes e resgates efetuados em feriados estaduais e municipais na localidade da sede da
ADMINISTRADORA seréo processados normalmente em outras localidades.

3° - Quando o pedido de aplicagdo ou resgate ocorrer em dia ndo util no local onde ocorrer o pedido, este sera processado no
primeiro dia util subsequente.

Artigo 6° - As aplicagdes e resgates das cotas da SUBCLASSE serédo efetuadas em moeda corrente nacional mediante débito e
crédito em conta corrente mantida pelo COTISTA no CUSTODIANTE, por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED), B3 -
CETIP ou, ainda através de transferéncia de recursos efetivada por sistemas de liquidag&o e registro existentes ou que venham a
ser criados e legalmente reconhecidos.

Paragrafo Unico - A movimentagéo das cotas da SUBCLASSE devera ser registrada e especificada na B3 - CETIP ou sistema de
liquidag&o e custddia que vier a substitui-la, no momento da operagéo.

Artigo 7° - Na emissdo das cotas da SUBCLASSE ser4 utilizado o valor da cota no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor.
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Artigo 8° - A SUBCLASSE nao possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas, podendo o mesmo ser solicitado a qualquer
momento.

§ 1° - O resgate de cotas sera efetivado mediante solicitagdo do COTISTA a ADMINISTRADORA, a qual devera imediatamente
informar @ GESTORA.

§ 2° - No resgate de cotas da SUBCLASSE, o valor do resgate sera convertido pelo valor da cota de fechamento do préprio dia da
solicitacdo de resgate ("data de conversdo").

§ 3° - O pagamento do valor apurado nos termos do paragrafo anterior sera efetivado no dia da converséo, sendo certo que o 0s
resgates solicitados apds o horario de movimentagao, serdo processados e convertidos no dia Util imediatamente seguinte.

Artigo 9° - Sem prejuizo do estabelecido no Artigo acima, em caso de iliquidez para pagamento integral do resgate solicitado, a
SUBCLASSE suspendera a realizagao de novos investimentos em titulos de crédito privado. O pagamento da parcela faltante do
resgate solicitado sera efetuado na medida em que a SUBCLASSE for auferindo liquidez, observadas as provisdes necessarias para
fazer face as despesas correntes da SUBCLASSE. Nesse caso, a data de conversdo da cota sera a do dia imediatamente anterior
ao do pagamento do resgate.

REMUNERAGAO

Artigo 10 — A SUBCLASSE pagara, a titulo de administragao e gestéo, o percentual anual de 0,504% (quinhentos e quatro milésimos
por cento), sobre o valor do patriménio liquido Da SUBCASSE, a qual sera distribuida, calculada e paga aos respectivos prestadores
de servicos da forma a seguir descrita:

[ - 0,004% (quatro milésimos por cento) ao ano, a titulo de remuneracg&o pelo servico de administragcdo da SUBCLASSE, calculado
sobre o patriménio liquido diario da SUBCLASSE.

I1-.0,500% (quinhentos milésimos por cento), ao ano, a titulo de remunerag&o pelo servigo de gestéo da carteira da SUBCLASSE,
calculado sobre o patriménio liquido diario da SUBCLASSE.

Paragrafo Unico - As taxas de administragdo e gestdo serdo calculadas & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
provisionadas por dia Util e paga, mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a que se referir.

Artigo 11 - N&o serdo cobradas taxas de distribuicdo, ingresso e de saida da SUBCLASSE.
Artigo 12 - A GESTORA recebera ainda, a titulo de taxa de performance, remuneragao correspondente ao rendimento das cotas da

SUBCLASSE que exceder a variagdo do IPCA, acrescido de 7% (sete por cento) ou 8% (oito por cento) ao ano (*benchmark’),
apurada de acordo com os paragrafos deste Artigo, ja descontados todos os encargos da SUBCLASSE e conforme tabela abaixo:

Performance da SUBCLASSE Taxa de Performance
Até IPCA + 7% a.a. Zero

>= |PCA + 7% a.a. até IPCA +8% a.a. | 10% do que exceder IPCA + 7% a.a. até IPCA + 8% a.a.

>= |PCA + 8% a.a. 20% do que exceder IPCA + 8% a.a.

§ 1°- A GESTORA da SUBCLASSE somente fara jus a taxa de performance estabelecida neste Artigo quando os valores distribuidos
pela SUBCLASSE ao COTISTA excederem os valores aportados pelo COTISTA, ambos atualizados pelo IPCA acrescido de 7,0%
(sete inteiros por cento) ao ano (“benchmark’), desde a data dos respectivos aportes das cotas, denominado Periodo de Apuragéo,
condicionado ao atendimento dos requisitos a da Res. CMN 4.994/22 ou de normas que venham a substitui-la.
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§ 2° - A taxa de performance sera provisionada diariamente, por dia util, calculada durante o Periodo de Apuragao, e sera paga até
0 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao término do Periodo de Apuracao, observado o disposto no § 1° acima e respeitado o
prazo minimo de 6 (seis) meses contatos a partir do inicio das atividades da SUBCLASSE.

§ 3° - Na hipdtese de resgates durante o Periodo de Apurac&o, o valor correspondente a taxa de performance sera provisionado e
permanecera na carteira da SUBCLASSE até o final do Periodo de Apuragao, para verificagao do disposto no § 1° deste Artigo.

§ 4° - Findo o Periodo de Apuragao e atendidos os critérios estabelecidos neste Artigo, a taxa de performance sera provisionada
diariamente por dia Util, apurada semestralmente por periodos vencidos e paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
semestre de referéncia.

§ 5° - Para efeito do calculo da taxa de performance, em cada data base seré considerado como inicio do periodo a Ultima data base
utilizada para afericao da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento.

§ 6° - E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota da SUBCLASSE for inferior ao seu valor por ocasido da
ultima cobranca efetuada.

§ 7° - A taxa de performance sera cobrada pelo método do Passivo.

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 13 - Informagdes adicionais sobre a SUBCLASSE podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.

Nota: Este Regulamento encontra-se averbado ao registro n° 1.311.071, de 29/08/2012, no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade e comarca de Brasilia - DF.

(Regulamento alterado para adequagdo a normas legais e regulamentares, dispensada a realizagdo de Assembleia conforme
disposto no Capitulo XVII, art.135 da | CVM n.° 175/22, passando a vigorar em 02/05/2025).
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