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REGULAMENTO DO

ACCESS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO

MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - FUNDO

Artigo 1

Artigo 2

Artigo 3

O ACCESS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ABERTO MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA, disciplinado
pela Resolugédo n° 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu
Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos,
se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terao os significados que Ihes sao
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as Cotas de
Classe Unica, poderéo ser resgatadas, a qualquer tempo, nos termos do presente
Regulamento.

O publico alvo do Fundo sao Investidores Profissionais, conforme definidos na
legislagcdo em vigor.

Paragrafo Unico O Fundo sera levado a registro na CVM, nos termos da RCVM
175.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4

O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia
Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste Regulamento.

CAPITULO Ill - ADMINISTRADORA E GESTORA

Artigo 5

O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicao financeira devidamente autorizada para tanto, com
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Artigo 6

sede na Av. Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo
— SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

Paragrafo 1° A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas
obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corregdo do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducgao de seus préprios negécios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(i) deste Regulamento, (iii) das deliberagbes da Assembleia Geral e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos
direitos dos Cotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentagdo em vigor e as limitagdes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracado do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 3° A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos
titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI deste
Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

A Administradora, por meio de envio de correio eletrénico enderegcada a cada
Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar
a administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o
quérum de deliberagao de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo 1° Na hipétese de renuncia da Administradora e nomeagao de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara
obrigada a prestar os servigos de administracdo do Fundo até que a nova
instituicdo administradora venha a lhe substituir, o0 que devera ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacado da respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo 2° Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicagdo de
renuncia, ou por qualquer razao, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da
comunicacgao de renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacbes da Administradora, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o
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Artigo 7

Artigo 8

evento a CVM.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicado da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua
respectiva administragdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solugéo de continuidade, com os deveres e as obriga¢des da
Administradora, nos termos deste Regulamento.

Os servicos de gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo serao realizados
pela GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av.
Luiz Paulo Franco, n® 603, 4° andar, sala 403, Belvedere, CEP 30320-570, inscrita
no CNPJ sob o numero 16.925.467/0001-82 (“Gestora”), contratada nos termos
da RCVM 175.

Paragrafo 1° Sera devida a Gestora, a titulo de remuneragéo pela atividade de
gestdo do Fundo e outras definidas neste Regulamento, uma taxa de gestao a ser
deduzida da Taxa de Administracdo, nos termos acordados em documento
celebrado entre a Administradora e a Gestora (“Taxa de Gestao”).

Paragrafo 2° Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagao
em vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a
Administradora, em nome do Fundo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos de Crédito,
dentre aqueles apresentados pela Empresa de Analise Especializada e os
Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os
respectivos precgos e condi¢des, dentro dos pardmetros de mercado;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento;

(c) observar as disposicdes da regulamentacio aplicavel com relagdo a sua
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as
normas de conduta, as vedagbes e as obrigagbes previstas na
regulamentacéo vigente;
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(d)

(e)

(f)

(9

tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagbes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
assim solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as
operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestéo da carteira do Fundo;

Desde que solicitado pelo Cotista, enviar, com periodicidade mensal,
sempre até o 5° dia util do més subsequente ao més de referéncia, o
Relatério de Monitoramento do Fundo, conforme o Anexo V deste
Regulamento; e

Desde que solicitado pelo Cotista, enviar, com periodicidade diaria, a
carteira de fechamento do fundo disponibilizada pela Administradora e o
Custodiante, contendo o Patriménio Liquido do Fundo, o valor unitario e o
Patrimbnio Liquido das Cotas Seniores, o valor unitario e o Patrimbnio
Liquido das Cotas Mezanino e o valor e o Patriménio Liquido das Cotas
Subordinadas Junior.

Paragrafo 3° E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto
nos termos da RCVM 175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(@)

(b)
(c)
(d)

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
terceirizar a atividade gest&o da carteira do Fundo; e

preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo 4° No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a
Administradora assumira temporariamente suas funcgoes.

Paragrafo 5° Nas hipoteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagédo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Gestora.
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CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9

Artigo 10

Artigo 11

As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e no respectivo contrato de prestagdo de servigos ou acordo operacional,
conforme aplicavel.

E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacao, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipéteses
autorizadas pelo referido artigo.

O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposigao
dos Cotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, dentre outras
informacdes deve evidenciar: (i) que as operacgbes realizadas pelo Fundo estao
em consondncia com sua politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo da carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentacao
vigente; (ii) que as negociagbes foram realizadas em condi¢des correntes de
mercado; (iii) os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no
trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para
selecdo da amostra verificada no periodo; (iv) os resultados da verificagdo do
lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados.

Paragrafo _Unico Os demonstrativos referidos no Artigo 11 acima devem ser
enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apdés o encerramento do periodo, e permanecer a disposicao dos
Cotistas, bem como ser examinados por ocasidao da realizacdo de auditoria
independente.

CAPITULO V — OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 12

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira definida neste
Capitulo, valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisigao pelo Fundo: (i) de
Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agbes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo
nos termos de cada Contrato de Cesséo; e (ii) de Ativos Financeiros.
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Paragrafo 1°  Os Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo serao
originados em diversos segmentos da economia, podendo ser oriundos de
operacbes realizadas no segmento industrial, comercial, financeiro ou de
prestacdo de servicos. Os Direitos de Crédito serdo individualmente
representados por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, debéntures,
recebiveis de cartdo de crédito, notas promissérias comerciais ou todo e qualquer
outro titulo representativo de crédito (“Titulos de Crédito”), por contratos de
compra e venda, locacao, e/ou prestacdo de servicos decorrentes de operacdes
realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacéo de servicos, de acordo com
a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operacdes realizadas entre
estes e seus respectivos Devedores (“Direitos de Crédito”).

Paragrafo 2° O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes ja constituidas no
momento de sua cessao ao Fundo, incluindo mas nao se limitando, a créditos
oriundos de contratos de parceria agricola cujos Direitos de Crédito tenham seu
valor indexado ao valor de um determinado produto do agronegdcio a ser definido
posteriormente a cessao do Direito Creditério ao Fundo, bem como Direitos de
Crédito originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial, ainda que o plano de recuperacdo judicial ndo tenha sido
homologado e desde que ndo contem com coobrigacado do Cedente.

Paragrafo 3° O Fundo podera adquirir: (i) Direitos de Crédito relativos a
transagdes comerciais de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servigos para entrega futura, bem como dos titulos representativos de referidas
transagbes comerciais, aos quais se refere 2 RCVM 175 (“Direitos de Crédito a
Performar”) e/ou (ii) Direitos de Crédito cuja contraprestagido do respectivo
Cedente necessaria a sua a existéncia e exigibilidade ja tenha sido cumprida pelo
Cedente (“Performance” e “Direitos de Crédito Performados”). Caso adquira
Direitos de Crédito a Performar, o Fundo n&o estara obrigado a contratar seguro
de qualquer espécie para tais créditos.

Paragrafo 4° Os Direitos de Crédito a Performar adquiridos pelo Fundo cuja
realizagao da Performance seja confirmada pelos respectivos Devedores seréo
considerados Direitos de Crédito Performados pds-aquisicao (“Direitos de
Crédito Performados Pés-Aquisicao”). Para efeitos deste Regulamento, os
Direitos de Crédito Performados Pds-Aquisicdo equiparam-se aos Direitos de
Crédito Performados, aplicando-se a eles os mesmos limites e disposi¢cdes
estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 5° A somatéria do total de Direitos de Crédito a Performar adquiridos
pelo Fundo pode representar até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
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Fundo;

Paragrafo 6° Em relagcéo as operacgdes de Direitos de Crédito a Performar, serao
observadas as mesmas regras aplicaveis aos devedores e coobrigados também
em relacao aos cedentes dos Direitos de Crédito uma vez que nao contardo com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora.

Paragrafo 7° Nao sera admitida a renegociagéo e/ou refinanciamento dos Direitos
de Crédito apds adquiridos, excecao feita as hipéteses de renegociagcdo e/ou
refinanciamento decorrentes de inadimplemento deles, a serem conduzidas pela
Gestora nos termos da Politica de Cobranca do Fundo, estabelecida no Anexo lll
deste Regulamento. A renegociacao ou refinanciamento podera contar com a
participacao do Cedente caso o Direito de Crédito tenha sido adquirido com
coobrigacao deste e/ou sempre que ele concordar em auxiliar a Consultora no
processo de negociacdo do refinanciamento, caso esta entenda que tal auxilio
possa ser benéfico ao andamento da negociacao. Podera ser exigido do Cedente
pelo Fundo, conforme o caso: (A) o pagamento do Direito de Crédito em questao;
(B) a recompra do Direito de Crédito em questao; e/ou (C) o cumprimento dos
termos da eventual renegociacdo ou refinanciamento. Na hipétese de
refinanciamento por meio de recompra do Direito de Crédito pelo Cedente, o
pagamento do prego de recompra do Direito de Crédito em questao devera ser
considerado como obrigacdo exclusiva do Cedente e de seus eventuais
garantidores, ficando os Devedores desobrigados e desvinculados do Direito de
Crédito em questao. Observadas as hipéteses de recompra, os Direitos de Crédito
nao poderdo ser acrescidos, removidos ou substituidos. Para efeitos de
escrituracao e contabilizacido da provisao para devedores duvidosos estabelecida
no Artigo 53 deste Regulamento, na hipétese de eventual renegociagdo e/ou
refinanciamento de Direitos de Crédito nos termos acima mencionados, o
Custodiante devera considerar as datas de vencimento e condigdes originais dos
Direitos de Crédito quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo.

Paragrafo 8° Sem prejuizo do estabelecido no Paragrafo 6° acima, o Fundo podera
adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas
respectivas datas de vencimento. Em caso de pré-pagamento de Direitos de
Crédito, podera haver concessao de desconto em relagao ao valor de face dos
Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto corresponder, no
maximo, a diferenga entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em questdo em
sua data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questao.
A Gestora sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito
de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a definicgdo da data de pré-
pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito
de Crédito e do montante a ser recebido pelo Fundo. Os montantes que
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eventualmente venham a ser objeto de pré-pagamento serdo recebidos pelo
Custodiante em nome do Fundo, estando a baixa dos respectivos Direitos de
Crédito condicionada ao envio de instru¢des especificas pela Gestora.

Paragrafo 9° Sem prejuizo do estabelecido nos Paragrafos 6° e 7° acima, o Fundo
podera adquirir Direitos de Crédito sujeitos: (i) a pré-pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas
respectivas datas de vencimento. Ndo sera admitida a concessao de descontos
para pré-pagamento de Direitos de Crédito que nao aqueles ja previamente
estabelecidos nos Direitos de Crédito quando de sua aquisicdo. Na hipotese de
aquisicao de um Direito de Crédito que contenha previsao explicita de aplicacédo
de desconto em caso de pré-pagamento, a Empresa de Analise Especializada
sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito
em questdo para a definicdo da data de pré-pagamento e do montante a ser
recebido pelo Fundo. Os montantes que eventualmente venham a ser objeto de
pré-pagamento serdo recebidos pelo Custodiante em nome do Fundo.

Paragrafo 10° O Fundo podera a qualquer tempo ceder a terceiros os Direitos de
Crédito por ele adquiridos, aplicando desconto em relacdo ao valor de face,
observado que:

(@) em se tratando de cessdo de Direitos de Crédito cujo Devedor esteja
adimplente com o Fundo a taxa maxima de desconto aplicavel na venda dos
Direitos de Crédito sera a taxa aplicada quando da aquisi¢ao dos Direitos de
Crédito em questao; e

(b) em se tratando de Direitos de Crédito vencidos, ou devidos por Devedor: (i)
que esteja inadimplente com o Fundo em outros Direitos de Crédito, ou (ii)
que, de acordo com informagbes obtidas pela Gestora, esteja em
inadimplemento relevante em relagao a outros credores, cabera a Gestora
estabelecer livremente a taxa de desconto a ser aplicada, com base nos
parametros praticados pelo mercado para Direitos de Crédito com nivel de
risco similar.

Artigo 13 Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composigao e de
diversificagdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto
neste Capitulo e na legislagédo e regulamentagao aplicaveis, observado que nao
existira limite de concentragéo por Cedentes e por Devedores.

Artigo 14 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de
Integralizagéo de Cotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento. O Fundo podera, conforme o
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caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido n&do
investido em Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional, ou aplica-lo,
exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissido do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

(c) certificados e recibos de depodsito bancario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de emissido das Instituicbes
Autorizadas, exceto Cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS). A
parcela do Patriménio Liquido do Fundo equivalente & Reserva de Resgate
deve ser alocada nos ativos estabelecidos nesta alinea e devera ser
aplicada em ativos que contem com liquidez diaria ou data de resgate de 5
(cinco) dias uteis de antecedéncia em relacdo a Data de Resgate a qual se
refira a reserva. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao se refira
a Reserva de Resgate devera ser alocada nos ativos estabelecidos nesta
alinea devera ser aplicada em ativos que contem: (i) com liquidez diaria, no
minimo a partir do 30° (trigésimo) dia contado da data de sua aquisi¢ao ou
investimento pelo Fundo, ou (ii) com a possibilidade de serem negociados
no mercado secundario, observado que, nesse caso, referidos ativos
possam ser resgatados em até 30 (trinta) dias contados de sua aquisi¢ao
pelo Fundo.

Paragrafo 1° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados
ao seu Patrimdnio Liquido.

Paragrafo 2° O Fundo nao podera realizar aplicagdes em direitos creditérios
originados ou cedidos direta ou indiretamente: (i) pela instituicdo Administradora;
(i) Gestora; (iii) Custodiante; (iv) Empresa de Andlise Especializada; e (v)
Empresa de Cobranga, bem como de seus controladores, de sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo 3° O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue
como sua contraparte exclusivamente para realizagdo de operagoes
compromissadas e aquisigdo dos Valores Mobiliarios definidos neste Artigo como
elegiveis para a carteira do Fundo.

Paragrafo 4° A realizagdo de operagbes nas quais a Administradora atue na
condicdo de contraparte do Fundo, esta limitada a operac¢des realizadas com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.
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Artigo 15

Artigo 16

Artigo 17

Artigo 18

Artigo 19

Paragrafo 5° E permitida a aplicagdo de recursos em ativos de emissdo ou que
envolva, a coobrigagcdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da
Empresa de Cobranca e da Empresa de Analise Especializada e suas respectivas
partes relacionadas.

Paragrafo 6° A aplicagdo de recursos prevista no paragrafo 5° acima devera ser
realizada com o compromisso da parte beneficiaria aplicar tais recursos
predominantemente: (i) em titulos publicos federais; (ii) fundos que contenham
predominantemente titulos publicos federais; e/ou (iii) instituicdes financeiras de
grande porte e reconhecidas no mercado.

O Fundo nao podera realizar operacdes em mercado de derivativos.

A Administradora, a Gestora, a Empresa de Analise Especializada, a Empresa de
Cobranca e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos devedores dos
Direitos de Crédito, pela originagao, formalizacao, existéncia, liquidez e certeza de
tais Direitos de Crédito, e/ou por eventual depreciagdo dos bens ou ativos
integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidagao do
Fundo, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao
ha garantia de que os objetivos do Fundo seréo alcangados.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagado, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade. As Cedentes poderao ser responsaveis pelo pagamento dos valores
dos Direitos de Crédito, na qualidade de devedoras solidarias dos devedores dos
Direitos de Crédito, se previsto no respectivo Contrato de Cesséao e formalizacao
Termo de Cessao.

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas
no SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagéo desse servigo pelo BACEN ou
pela CVM, excetuando-se as aplicacbes do Fundo em Cotas de fundos de
investimento financeiro.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente
com base no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 20

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao
sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
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Artigo 21

contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipoteses em
que a Administradora, o Custodiante ou quaisquer outras pessoas nao poderao
ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacao ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Empresa de Analise
Especializada, da Empresa de Cobranca, de suas partes relacionadas ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito.

Paragrafo 1° Riscos de Mercado:

(a) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condigao financeira e os resultados de
cada Cedente, os setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originacao e pagamento dos Direitos de
Crédito, podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio;
(i) alteragdes na inflagao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condigao
financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidagao dos
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Direitos de Crédito pelos respectivos devedores, pelas respectivos Cedentes
e eventuais garantidores.

(b) Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O
Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em
Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino serao atualizados de acordo com as respectivas Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI podera ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer
perdas, sendo que a Administradora, a Gestora, a Empresa de Analise
Especializada, a Empresa de Cobranca e o Custodiante nao se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive
quando ocorridas em razao de tais descasamentos.

(c) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos
e cotacOes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos precgos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que néao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas. A
parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos de Crédito pode
ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros
podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada como
parametro de remuneracdo das Cotas, o que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas
poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Consultora Especializada, nem a Empresa de Cobrangca, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Paragrafo 2° Riscos de Crédito:

(@) Risco de Crédito Relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade
dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacao judicial, de plano de recuperacéo extrajudicial ou qualquer
outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes
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(coobrigados dos Devedores), o Fundo podera nao receber os Direitos de
Crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os
resultados do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo podera exigir dos Devedores
Solidarios, como garantia ao pagamento dos Direitos de Crédito, aval nos
respectivos Titulos de Crédito cedidos ao Fundo, que incluirdo o valor do
principal, dos encargos e dos juros incidentes sobre tal titulo de crédito, bem
como das despesas incorridas pelo Fundo para sua cobranga, conforme
necessaria. Ainda que referida garantia seja devidamente constituida, o
Fundo podera incorrer em custos com os procedimentos necessarios a sua
execugao, os quais serao suportados até o limite do Patriménio Liquido do
Fundo.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade
dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operagdbes com tais ativos. Alteracbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cao de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagOes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos.

(c) Inexisténcia de Garantias nas Aplicacées do Fundo. As aplicagbes no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora
Especializada, do Custodiante, da Empresa de Cobranga, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante e a Empresa de Cobranga nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracao decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Paragrafo 3° Riscos de Liquidez:

(@) Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
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(b)

(c)

(d)

ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo s&o negociados e/ou outras
condicbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em
que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em
Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagcdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo
em vista que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito
detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de
alienacao de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda patrimonial para o Fundo.

Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o pagamento do resgate das Cotas é a liquidagao: (i) dos
Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora e a Gestora
alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujei¢ao do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos de Crédito e/ou dos
Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a
Administradora quanto a Gestora ou o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdao nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Cotas Mezanino se Subordinam as Cotas Seniores e ao Atendimento das
Razdes de Garantia e dos indices de Subordinacdo Para Efeitos de
Resgate. Os titulares das Cotas Mezanino devem levar em consideracao
que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate. Os
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resgates das Cotas Mezanino estdo condicionados ainda a manutencao das
Razdes de Garantia, dos indices de Subordinacdo e da existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza
dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Analise Especializada, a Empresa de Cobrancga e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que o resgate
das Cotas Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, a Empresa de Cobranca e a Empresa de Analise
Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(e) As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino e ao Atendimento das Razdes de Garantia e dos indices de
Subordinacao Para Efeitos de Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas
Junior devem levar em consideragao que tais Cotas se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das
Cotas Mezanino estao condicionadas ainda a manutencao das Razbes de
Garantia e dos indices de Subordinacdo, conforme estabelecido no Artigo
58, e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizacao.
Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, a Empresa de Analise Especializada, a Empresa de Cobranca e
suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que o resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerédo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa
de Cobranca e a Empresa de Analise Especializada, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Paragrafo 4° Riscos Operacionais:

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga
e fixagao da politica de crédito e controles internos adotados pela Empresa
de Anadlise Especializada e/ou pela Empresa de Cobranga e/ou pela
Gestora, conforme o caso, podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva cobranga, em caso de
inadimplemento.

(b) Documentos Comprobatdrios. Nos termos da legislagdo vigente, o
Custodiante é o responsavel legal pela guarda e a Gestora pela verificagao
dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pela validagdo dos
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(c)

Direitos de Crédito em relagcao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante,
com a anuéncia da Administradora, aceitou a contratagdo de empresa
especializada na guarda de documentos, a qual realizara a guarda fisica e
eletrénica dos Documentos Comprobatérios, ou seja, dos originais emitidos
em suporte analdgico. A empresa especializada na guarda de documentos
contratada para os servigos acima descritos nao é parte relacionada aos
Cedentes, a Empresa de Anadlise Especializada e/ou a Gestora. A Gestora
possui regras e procedimentos que permitem o controle sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatérios e realizara auditoria
periodica, por amostragem, nos Documentos Comprobatdrios e nos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo para verificar a sua regularidade, observados
os parametros indicados na alinea “j” do Artigo 65 deste Regulamento. Uma
vez que tal auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderéo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito.

Por fim, os Documentos Comprobatodrios serao mantidos em uma unica via,
nao existindo copias de seguranga, de modo que na hipotese de seu extravio
ou destruicdo o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia
dos Direitos de Crédito aos quais se referem.

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade
do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente nas Contas de
Recebimento, cujo saldo serd monitorado diariamente pela Empresa de
Analise Especializada.

Os valores depositados nas Contas de Recebimento serao transferidos para
a Conta do Fundo pelos Agentes de Recebimento, mediante instrugdes do
Custodiante, em até 01 (um) dia util do seu recebimento. Apesar de o Fundo
contar com a obrigacdo dos Agentes de Recebimento de realizarem as
transferéncias dos recursos depositados nas Contas de Recebimento para
a Conta do Fundo e com o monitoramento do Custodiante, caso haja
inadimplemento dos Agentes de Recebimento no cumprimento de suas
obrigagdes, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das
Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelos Agentes de
Recebimento de suas obriga¢des acima destacadas.
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A conciliagdo dos valores depositados pelos Devedores nas Contas de
Recebimento e a transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a
Conta do Fundo serao realizadas pelos Agentes de Recebimento sob o
monitoramento e instru¢gdes do Custodiante. Caso os Devedores ou o
Custodiante prestem informagdes incorretas ou imprecisas aos Agentes de
Recebimento, podera haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas de
valores a Conta do Fundo, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

Ademais, em caso de alteragcao das Contas de Recebimento ou da Conta
do Fundo, ou de substituicdo dos Agentes de Recebimento ou do
Custodiante, os Devedores serdo notificados e solicitados a realizar os
pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta competente indicada
pelo Fundo. Nao ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada,
mesmo se notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima
sejam realizados em qualquer outra conta que ndo esteja sob controle do
Fundo, ou de terceiros contratados como Agentes de Recebimento ou
Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serao
obrigados a restitui-los ao Fundo. Nao ha garantia de que tais terceiros
cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com a obrigacdo descrita acima,
situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

(d) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacbes entre os sistemas eletrénicos dos Devedores, Cedentes,
Empresa de Analise Especializada, Empresa de Cobranga, Gestora,
Custodiante, Administradora e do Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou
realizagédo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Paragrafo 5° Outros Riscos:

(@) Risco de Descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no
Capitulo V deste Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se,
primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de Cotistas, quanto ao tempo de duragao de
seus investimentos no Fundo, em funcédo da continuidade das operagoes
regulares dos Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade
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(b)

estabelecidos no Capitulo VIl deste Regulamento e de acordo com a Politica
de Investimento descrita no Capitulo V deste Regulamento.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado de suas obrigacdes decorrentes dos Titulos de Crédito. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

Observados os procedimentos previstos nos Capitulos XIV e XVI deste
Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela
liquidag&o antecipada do Fundo, bem como pelo resgate das Cotas Seniores
mediante a entrega de Direitos de Crédito. Nessa hipétese, os Cotistas
Seniores e/ou os Cotistas Subordinados Mezanino poderdao encontrar
dificuldades para (a) vender os Direitos de Crédito recebidos; e/ou cobrar
valores eventualmente devidos pelos Devedores em relacédo aos Direitos de
Crédito inadimplidos.

Quanto ao risco dos Cedentes, destacam-se:

Os Cedentes nao se encontram obrigados a ceder Direitos de Crédito ao
Fundo indefinidamente. O Fundo, por sua vez, podera adquirir direitos
creditérios, observada a vedagao de que trata nos termos da RCVM 175, e
outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigagcdo de uma mesma
pessoa ou entidade. A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutencao do fluxo de cessao de Direitos de Crédito pelos Cedentes.

A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
judicial e/ou administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo.
Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sao decorrentes
exclusivamente de operacbes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e
de prestacao de servigos realizadas entre os Cedentes e os Devedores, e
devem, necessariamente, respeitar os parametros da Politica de
Investimento descrita no Capitulo V deste Regulamento. Na hipétese de, por
qualquer situacao, (i) deixarem de ocorrer as referidas operagdes entre os
Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito
suficientes para cessdao ao Fundo e que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento, sera dado causa aos
procedimentos do Capitulo XV deste Regulamento. Os fatores politicos e
econdmicos do governo e o crescimento da concorréncia podem levar a
diminuicdo da quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis.
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(c)

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sao formalizados sob a forma dos
Titulos de Crédito, com base nas operacdes realizadas entre os Cedentes e
os Devedores. Esses Titulos de Crédito representativos dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, poderia ser necessaria decisao judicial para efetivagao do
pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda
poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o
Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

Ainda que os Direitos de Crédito sejam devidamente constituidos, a sua
efetiva cessdo pode ser dificultada ou impedida na hipétese de se
verificarem falhas na entrega ou, ainda, a ndo entrega, pelos Cedentes, dos
documentos necessarios a formalizagdo da cessao de Direitos de Crédito,
impedindo, assim a sua aquisi¢ao pelo Fundo.

O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuacdo dos Cedentes
apresenta forte correlagdo com a concentracdo de Cedentes em um ou em
alguns setores da economia, sendo que, quanto menor a diversificagao dos
setores de atuacdo dos Cedentes, maior sera a exposicao do Fundo aos
efeitos da natureza ciclica das operacgdes por eles contratadas.

Riscos Relacionados a Recuperacado Judicial, Faléncia ou Liguidacdo dos
Cedentes e/ou Devedores dos Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo poderdo ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de
natureza similar contra os Cedentes e/ou as Devedores. Os principais
eventos que podem afetar a cessao dos Direitos de Crédito consistem (i) na
revogacao da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipétese de
faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) a existéncia de garantias reais sobre
os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas
por seus respectivos Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constrigao
judicial sobre os Direitos de Crédito; (iv) na verificagcdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos Cedentes
de tais Direitos de Crédito. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos
acima descritos, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser
alcangados por obrigagbes dos respectivos Cedentes e o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

Adicionalmente, em se tratando de Direitos de Crédito relativos a contratos
de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega
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(d)

(e)

(f)

(9

futura, a ocorréncia dos eventos acima descritos podera afetar
negativamente a capacidade de o Cedente cumprir com as obriga¢des
necessarias para que os Direitos de Crédito em questao sejam exigiveis de
suas Devedores.

Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e
dos juros devidos até a data de pagamento do Direito de Credito. Este
evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido
entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito,
resultando na reduc¢éo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco de Nao Performance dos Direitos de Crédito (a performar): O Fundo
podera ter concentracado de até 10% (dez por cento) do seu patriménio
liquido em Direitos de Crédito oriundos de operagdes de compra e venda de
produtos ou de prestacao de servigos para entrega ou prestacao futura, bem
como lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos,
tal como definidos nos termos da RCVM 175, sem contar com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido Direito
de Crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que o Cedente cumpra,
em primeiro lugar, com suas respectivas obriga¢des consignadas na relagéo
juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que
a relagao juridica que origina os Direitos de Crédito (a performar) ndo se
perfaca o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e
consequentemente prejuizos ao Fundo.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da
carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagéo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcagdao a mercado dos Ativos
Financeiros, poderdo causar variacbes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das
Cotas.

Risco Decorrente da Falta de Registro dos Contratos de Cess&o e dos
Termos de Cesséo. As vias originais de cada Contrato de Cessao e cada
Termo de Cessao nao serdo necessariamente registradas no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e do Cedente. O
registro de operagdes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica
a realizagédo da cessao, de modo que (i) a operagao registrada prevalega
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(h)

(i)

caso o Cedente celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos de
Crédito com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e condi¢des
em que a cessao foi contratada em caso de ingresso do Cedente em
processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagéo
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i)
em relacao a Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso
de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacgao judicial, faléncia
ou de plano de recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da cesséo
dos Direitos de Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses de o
Cedente contratar a cessdo de um mesmo Direito de Crédito com mais de
um cessionario; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em processos de
recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, a
nao realizagdo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a
comprovagao de que a cessao contratada com o Fundo é anterior a cessao
contratada com o outro cessionario e (b) a comprovagdo da validade da
cessao perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e
de cobranca dos Direitos de Crédito em questao e afetando adversamente
o resultado do Fundo.

Risco de Concentracéo. O total de coobrigagédo e de cessao de créditos de
qualquer originador ou Cedente sera previsto no respectivo Contrato de
Cessao. A concentracao do Patriménio do Fundo em baixo numero de
Devedores e Cedentes de Direitos de Crédito aumenta a exposicdo do
patriménio do Fundo aos riscos de crédito dos referidos Devedores e
Cedentes e pode implicar em restricbes a negociagdo das Cotas do Fundo
e reducao de sua liquidez.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas que nao forem
objeto de distribuicdo publica ndo possuirdo classificacao de risco emitida
por agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso,
a auséncia de classificacao de risco pode restringir a negociagéo das Cotas
no mercado secundario a um numero menor de investidores e, assim,
reduzir a liquidez das Cotas nesse mercado. Caso os titulares das Cotas
desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento,
podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no
mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento.
Nao ha garantias de que os investidores conseguirao se desfazer de seus
investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.
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()

(k)

()

(m)

(n)

Risco Relacionado a Emissdo de Novas Cotas. O risco de diluicdo dos
direitos politicos dos titulares de Cotas relaciona-se a emissao de novas
Cotas, sem consulta, aprovagdo prévia ou concessao de direito de
preferéncia para integralizacdo de Cotas para os titulares das Cotas da
mesma subclasse que ja estejam em circulagdo na ocasido. Assim, havera
risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral, cujo quérum exigido
para aprovagdo ndo se restrinja a Cotas de determinada subclasse de
Cotas.

Inexisténcia de Garantia_de Rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito,
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores,
a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda
dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
do valor total das Cotas Subordinadas Junior, sempre observado o que seja
deliberado pelos titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral
na forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora e o
Custodiante ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Cotas Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Artigo 55 deste Regulamento.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da
carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagédo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcagdao a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo
do valor das Cotas.

Movimentacio dos Valores relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade
do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagcdo dos Direitos de
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(0)

(P)

(@)

Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente na Conta de
Arrecadacao. Os valores depositados na Conta de Arrecadacao serdo
transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar
com a obrigagdo do respectivo banco de realizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacao para a
Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo
banco, no cumprimento de sua referida obrigagao, inclusive em razdo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para
a Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido
banco de suas obrigacdes acima destacadas.

Risco de ndo Originacio de Direitos de Crédito. A Gestora é a responsavel
pela selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo
gue nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo
com o Regulamento, se n&o forem previamente analisados e selecionados
pela Gestora. Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacao relativos a renuncia, substituicdo ou
outros eventos relevantes relacionados a Gestora, caso exista qualquer
dificuldade da Gestora em desenvolver sua atividade de analise e selecéo
de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderao ser adversamente
afetados.

Pré-Pagamento e Renegociacéo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito de Crédito, pelo respectivo devedor, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacao é a alteragdo de determinadas condigdes do
pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novagdo do
empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagao de
um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redu¢do dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

Risco de Execucao de Direitos de Crédito Emitidos em Caracteres de
Computador. O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através
de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa
€ uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissado da duplicata em
papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
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jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover agao de execugao da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicagcdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucgdo judicial dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas digitais.

(r) Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas
estruturas dos fundos de investimento com a criacdo das classes e
subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria
dependera de novo entendimento, nao sé pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso
significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e
das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagbes ou
entendimentos jurisprudéncias s&o, por varias vezes, modificados, e sendo
assim tais mudangas podem vir a afetar negativamente as Classes e
consequentemente os Cotistas.

(s) Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteragao na politica
monetaria, inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas restricbes
legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicao dos Direitos de Crédito e da cessado desses, alteracdo da
politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO VIl - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 22 Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada
Contrato de Cessao, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada
Termo de Cessao.
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Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentacéo
necessaria a comprovacgao do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo,
mas ndo se limitando, aos contratos, instrumentos, declaragido de condigbes
comerciais, confissdes de divida, titulos executivos extrajudiciais e/ou titulos de
crédito representativos dos respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros,
garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos de Crédito
(“Documentos Comprobatorios”).

Paragrafo 2° O Custodiante podera contratar uma empresa especializada para a
guarda fisica e eletronica dos originais dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo 3° A politica de concessao dos créditos ficara a cargo da Gestora, que
€ a unica responsavel pela analise e sele¢dao dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo (na forma do Paragrafo 2° do Artigo 24 a seguir), e
tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econémica dos
Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Os Cedentes deverao observar a politica de concesséo de créditos
estabelecida no Anexo Il do presente Regulamento, na concessao de créditos
que venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo. Tendo
em vista a impossibilidade da Gestora certificar a aplicacdo da referida politica
pelos Cedentes na concessao de créditos que venham a ser, de tempos em
tempos, por eles oferecidos ao Fundo, a Empresa de Analise Especializada
devera aplica-la em relagao a cada Devedor, previamente a aquisi¢ao dos Direitos
de Crédito.

Paragrafo 5° O Fundo ira adquirir dos Cedentes, na Data de Aquisicéo e
Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Capitulo, mediante a celebracdo de Contrato de Cesséao e
formalizagdo do Termo de Cesséo.

Artigo 21 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que, na data de aquisicdo e
pagamento (“Data de Aaquisicdo”), tenham sido previamente analisados e
aprovados pela Gestora e atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos a
seguir.

Paragrafo 1° Os critérios de elegibilidade para a cesséo dos Direitos de Crédito ao
Fundo, a serem verificados pela Gestora na data de aquisicado, sao (“Critérios de

Elegibilidade”):

(a) os Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser empresas com sede ou filial
no pais (independentemente de terem como soécios diretos ou indiretos
pessoas fisicas ou juridicas sediadas no exterior) ou pessoas fisicas;
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(b) os Direitos de Crédito tenham sido objeto de analise e selegéo pela Gestora,
que devera revisar os procedimentos descritos na Politica de Analise e
Aprovacdo de Direitos de Crédito estabelecida no Anexo Il deste
Regulamento;

(c) os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos industrial, comercial, financeiro, hipotecario e imobiliario, bem
como de operagdes de arrendamento mercantii ou do segmento de
prestacdo de servigcos no Brasil, de acordo com a atividade especifica de
cada um dos Cedentes e as operagdes contratadas entre estes e seus
respectivos Devedores, observado o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 13;

(d) os Direitos de Crédito sejam representados por Documentos
Comprobatérios aplicaveis a natureza do negdcio do qual foram originados,
0s quais deverao ter sido recebidos pelo Custodiante;

(e) terem sido formalizados os correspondentes Termos de Cessédo e
registrados os respectivos Contrato de Cessdo, prevendo a
responsabilidade dos Cedentes pela originagcdo, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e
certeza dos Direitos de Crédito; e

(f)  os Devedores sejam pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente,
no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas, na Data de Aquisicao e Pagamento.

Paragrafo 2° A verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios
de Elegibilidade sera de responsabilidade da Gestora previamente a aquisi¢gdo do
Direito de Crédito em questao.

Paragrafo 4° Na hipotese do Direito de Crédito perder qualquer um dos Critérios
de Elegibilidade apd6s sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema da Gestora,
nao havera direito de regresso contra o Custodiante ou a Administradora, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo 5° O pagamento dos Direitos de Crédito sera realizado mediante o
crédito dos valores correspondentes ao prego da cessao, pelo Custodiante,
atuando por conta e ordem do Fundo, na Data de Aquisi¢do e Pagamento.

Paragrafo 6° Nao é admitido o pagamento de cessao de Direito de Crédito para
contas de pessoas que nao sejam os proprios Cedentes dos Direitos de Crédito
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Artigo 22

(de terceiros, estranhos aos negdcios realizados de venda e compra dos
recebiveis). Da mesma forma n&o é admitida qualquer forma de antecipacdo de
recursos os Cedentes, seja pela Administradora, Gestora, Consultora ou
Custodiante.

Paragrafo 7° A cobrancga dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a
Politica de Cobranca descrita no Anexo lll a este Regulamento.

As condi¢des para a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, a serem verificados
pela Gestora séo (“Condicdes de Cesséo’):

(i) o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e outros ativos de um mesmo
Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, e de seus
respectivos grupos econémicos, no limite de 40% (quarenta por cento) de
seu Patriménio Liquido; e

(i) Em caso de excesso de liquidez o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito
na forma dos paragrafos 5° e 6° do Artigo 14 do Regulamento, sem a
obervancia dos limites previstos nos itens “i”

Paragrafo 1° Caso seja realizado o pagamento do resgate em prazo menor do
que 30 (trinta) dias conforme previsto no Artigo 41 e, em razéo disso, ocorra o
desenquadramento dos limites previstos no item “i” do Artigo 22, cabera a Gestora
realizar o reenquadramento do limite no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
sem que ocorra Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidacéo.

CAPITULO VIIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 23

Pela administracao, tesouraria, custddia, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios do Fundo, bem como pelos servigos de gestdo e analise
especializada, a Administradora e/ou os prestadores de servico do Fundo,
conforme aplicavel, receberao a taxa de administragdo, que sera calculada e
provisionada todo dia util, conforme as disposi¢des abaixo:

(@) A titulo de taxa de administracdo do Fundo, remuneragdo equivalente a
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, assegurado um valor minimo mensal de R$ 8.750,00
(oito mil setecentos e cinquenta reais), valor este que sera corrigido pela
variagao positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses contados
da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo (“Taxa de
Administragao”);
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Artigo 24

(b) A titulo de taxa custddia, escrituracdo e controladoria, remuneracio
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, calculada sobreo
Patrimonio Liquido do Fundo, assegurado um valor minimo mensal de R$
8.750,00 (oito mil setecentos e cinquenta reais), valor este que sera
corrigido pela variagao positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze)
meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo
(“Taxa de Custoédia”);

(c) A titulo de taxa de gestdo, a remuneragéo equivalente a 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patrimbnio Liquido do
Fundo, assegurado um valor minimo mensal de R$1.500,00 (mil e
quinhentos reais), valor este que sera corrigido pela variacdo positiva do
IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo (“Taxa de Gestao”);

(d) A titulo de taxa de analise especializada, a remuneragédo equivalente a
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) do valor de face dos Direitos
de Crédito analisados pela Empresa de Analise Especializada no més em
referéncia; e

Paragrafo 1° A Taxa de Administragdo sera paga no 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua apuragao e provisionamento.

Paragrafo 2° Sera devida taxa de saida na forma e condi¢gdes previstas no
paragrafo 3° do Artigo 41 abaixo.

Paragrafo 3° Nao serdao cobradas dos Cotistas taxa de performance ou taxa de
ingresso.

Paragrafo 4° A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente aos prestadores de servigo contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Paragrafo 5° Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Artigo 27 a
serem debitadas do Fundo pela Administradora como encargos.

A distribuicao das Cotas sera realizada pela Administradora ou, conforme o caso,
por outras instituicbes intermediarias, devidamente contratadas pela

Administradora, em nome do Fundo.

Paragrafo 1° No caso das Cotas Seniores do Fundo a distribuigdo sera realizadas
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Artigo 25

Artigo 26

pela BR PARTNERS BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao integrante do
sistema de distribuigcao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo,
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.355, 26° andar,
conjunto 261, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°
13.220.493/0001-17 (“BR Partners”)

Paragrafo 1° Em contraprestacao aos servigos prestados sera devida a Br
Partners, pelo Fundo, a Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe unica
correspondente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta décimos por centos) do valor
total integralizado em Cotas Seniores.

Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacdes especificas.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.

CAPITULO IX - COTAS

Artigo 27

Artigo 28

Artigo 29

As Cotas de classe Unica do Fundo correspondem a fragoes ideais do patriménio
e poderao ser resgatas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

As Cotas serio divididas em Subclasses: de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e em Cotas Subordinadas Junior.

O Fundo podera emitir uma ou mais emissdes de Cotas Seniores, observado que:

(@) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou algum evento de avaliagao
esteja em vigor.

Paragrafo 1° As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagbes comuns:

(@) prioridade de resgate em relagédo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Mezanino, observado o disposto neste Regulamento;

(b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definigdo de seu valor de
integralizacao ou resgate (“Cotas Seniores de Fechamento”), observados os
critérios definidos no Artigo 38 deste Regulamento;
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Artigo 30

Artigo 31

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(d) remuneracgéo de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread
de 5,5% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis; e

(e) Valor Unitario de Emisséo a ser fixado em R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais);

Paragrafo 2° O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor
das Cotas Seniores de cada série, ou o produto da divisdo do Patrimdnio Liquido
pelo numero de Cotas Seniores, dos dois 0 menor.

Paragrafo 3° Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Seniores,
fica a critério da Administradora nova distribuicido de Cotas Seniores, em numero
indeterminado, desde que observada os indices de Subordinagao, e mediante
aprovacao da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior.

O Fundo podera realizar uma ou mais emissdes de Cotas subordinadas mezanino
(“Cotas Mezanino”), observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou caso algum Evento de
Avaliacao esteja em vigor.

As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e as subclasses de Cotas Mezanino que
tenham sido emitidas anteriormente e tém prioridade em relagao as Cotas
Subordinadas Junior para fins de resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) poderao ser resgatadas antes do resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino que tenham sido emitidas anteriormente, nos termos da RCVM
175 e nos termos deste Regulamento, devendo ser observados os indices
de Subordinagéo, considerando o resgate em tela;

(c) Valor Unitario de Emissao a ser fixado em R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais);
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(d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicao de seu valor de
integralizacédo ou resgate (“Cotas Mezanino de Fechamento”), observados
os critérios definidos no caput do Artigo 39 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1
(um) voto.

Paragrafo 1° E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela
do patriménio do Fundo a qualquer série de Cotas Mezanino.

Paragrafo 2° As novas subclasses de Cotas Mezanino eventualmente emitidas se
subordinardo as subclasses de Cotas Mezanino emitidas anteriormente para
efeito de resgate, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 32 O Fundo podera emitir Cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Junior”), a
serem colocadas em uma ou mais distribuigdes, podendo ser mantido um numero
indeterminado de Cotas Subordinadas Junior, desde que observados os indices
de Subordinagao.

Paragrafo 1° As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de
resgate observado o disposto neste Regulamento;

(b) poderéao ser resgatadas antes do resgate das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino, nos termos da RCVM 175 e nos termos deste Regulamento,
devendo ser observados os indices de Subordinacao, considerando o
resgate em tela, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitario de Emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 12
emissao de Cotas Subordinadas Junior, sendo que as Cotas Subordinadas
Junior emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitdrio de Emissao
calculado com base na alinea “d” abaixo;

(d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate (“Cotas Subordinadas Junior de Fechamento”),
observados os critérios definidos no Artigo 40 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto.
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Paragrafo 2° Apds o encerramento da primeira distribuicio de Cotas
Subordinadas Junior, fica a critério da Administradora a nova distribuicdo de Cotas
Subordinadas Junior, em numero indeterminado, e mediante aprovagao da
maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 33 As Cotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depésito em nome

Artigo 34

de seus titulares e ndo poderéo ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos
casos

de:

(i)  decisao judicial ou arbitral,

(i) operagdes de cessao fiduciaria;

(iii) execugao de garantia;

(iv)  sucessdao universal;

(v) dissolugcdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e

(vi) transferéncia de administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

As Cotas poderéao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacao.

CAPITULO X — EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 35

Artigo 36

As Cotas Seniores, Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas serao emitidas por
seu valor calculado na forma dos Artigos 38 a 40 deste Regulamento,
respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores
Profissionais, conforme o caso, a disposi¢éo do Fundo por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitagao.

A condigao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Profissionais poderao
efetuar aplicagbes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora,
observado o disposto no Artigo 33 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o
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Artigo 37

Artigo 38

Artigo 39

Termo de Adesao ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu
respectivo endereco de correio eletrbnico para o recebimento das comunicacdes
que |he sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora sera o
documento habil para comprovar: (i) a obrigagdo da Administradora, perante o
Cotista, de cumprir as prescricbes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes
a cada Cotista.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacado de seu valor de
integralizacéo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
(i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor
unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior (“Cotizacdo D-1 Cotas
Seniores”) acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritaria definida no Artigo 29.

Paragrafo 1° O critério de determinagao do valor das Cotas Seniores, definidos no
caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipétese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneragcdo por parte da Administradora, do Fundo ou do
Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Seniores nao faréo jus, em hipétese, alguma, quando do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de
Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragéo possivel para essa
subclasse de Cotas.

Paragrafo 2° Em todo dia util, apds a incorporagéo dos resultados descritos no
caput deste Artigo as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, o eventual excedente
decorrente da valorizagcdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as
Cotas Subordinadas Junior.

A partir da 12 Data de Integralizagdo de cada subclasse de Cotas Mezanino, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinagéo
de seu valor de integralizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido deduzido do valor das Cotas Seniores
dividido pelo numero de Cotas Mezanino em circulagao; ou (ii) o valor unitario da
respectiva Cota Mezanino no dia util imediatamente anterior (“Cotizacdo D-1




QITECH

Cotas Mezanino”) acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritaria conforme prevista em cada emissdo e observado o
disposto no Anexo VI.

Artigo 40 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, seu valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacado de seu valor de
integralizacado ou resgate, devendo corresponder a divisao do valor total definido
no Paragrafo 2° do Artigo 38 pela quantidade de Cotas Subordinadas Junior
(“Cotizacio D-1 Cotas Subordinadas Junior”).

CAPITULO XI - RESGATE DAS COTAS

Artigo 41 Os titulares de Cotas Seniores poderdo requerer o resgate de suas Cotas
Seniores, a qualquer tempo, por escrito, sendo que cada resgate sera em ordem
cronolégica de solicitagdo em 30 (trinta) dias apdés a solicitagdo escrita a
Administradora, conforme procedimentos previstos a seguir.

Paragrafo 1° Os titulares de Cotas Subordinadas poderao requerer o resgate de
suas Cotas Subordinadas, a qualquer tempo, por escrito, sendo que cada resgate
sera em ordem cronoldgica de solicitagdo em 30 (trinta) dias apds a solicitagao
escrita a Administradora, conforme previstos a seguir, nos termos deste
Regulamento e da RCVM 175.

Paragrafo 2° Caso haja disponibilidade de recursos no caixa do Fundo e os
indices de Subordinacdo estabelecidos no presente Regulamento estejam
cumpridos, os pagamentos previstos no caput e no paragrafo 1° acima poderao
ser realizados antes do prazo de 30 (trinta) dias, a exclusivo critério da Gestora.

Paragrafo 3° O resgate das Cotas podera ser cancelado ou adiado, conforme
solicitagdo do Cotista, desde que a referida solicitagdo seja recebida pela
Administradora no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis antes da data prevista para
o resgate do Cotista previsto no Artigo 42 acima.

Paragrafo 4° No caso de, na data do pagamento do resgate, houver menos de 90
(noventa) dias da integralizacdo de Cotas, o rendimento das Cotas a serem
resgatadas sofrera uma reducao de 20% (vinte por cento), referente a taxa de
saida, sendo este valor revertido em resultado para o Fundo.

Paragrafo 5° Cabera a Gestora informar o montante total a ser pago pelo Fundo
aos Cotistas. A Administradora devera, no prazo de 05 (cinco) dias uteis contados
do recebimento da notificacdo acima mencionada, enviar carta a todos os Cotistas
e ao Custodiante do Fundo informando-os sobre a realizacdo do Resgate em
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Artigo 42

Artigo 43

Artigo 44

questao.

Os titulares de qualquer subclasse de Cotas ndo poderao, em nenhuma hipétese,
exigir do Fundo o resgate de suas Cotas em condi¢cbes diversas das previstas
neste Regulamento.

O Custodiante, conforme orientagdo da Gestora, devera constituir reserva
monetaria destinada ao pagamento de Resgate de Cotas (“Reserva de Resgate”),
a ser composta com as disponibilidades diarias advindas do recebimento,
conforme o caso: (i) do valor de integralizagdo de Cotas; e/ou (ii) do valor dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, de
acordo com o seguinte cronograma:

(@) até 10 (dez) dias corridos anteriores a cada Data de Resgate, o saldo da
Reserva de Resgate devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do
valor integral a ser pago por ocasiao do Resgate em questéo; e

(b) até 5 (cinco) dias corridos anteriores a cada Data de Resgate, o saldo da
Reserva de Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
integral a ser pago por ocasiao do Resgate em questao.

Uma vez realizado o pagamento do Resgate em razdo da qual a Reserva de
Resgate foi constituida, a Administradora, conforme orientagdo da Gestora,
devera instruir o Custodiante a cessar o processo de constituicdo de Reserva de
Resgate até que se faga necessaria a constituicao desta para pagamento de novo
Resgate.

Paragrafo 1° A data de inicio da constituigdo da Reserva de Resgate em relagao
a cada um dos eventos descritos acima devera ser definida em fungao: (i) do prazo
médio de vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices
de inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a
data de resgate em questao, de modo que considerado o fluxo de pagamentos de
90% (noventa por cento) dos Direitos de Crédito remanescentes apds a dedugéo
do valor equivalente a tais indices de inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja
suficiente para a constituicio da Reserva de Resgate nos prazos acima
estabelecidos.

Paragrafo 2° Os valores integrantes da Reserva de Resgate poderao ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo 3° Os valores relativos a Antecipagdes de Resgate ndo serdo objeto de
constituicdo de Reserva de Resgate.
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CAPITULO XIl - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 45 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 62 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos
financeiros do Fundo correspondentes: (i) aos titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino, em cada Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes
apurados conforme o Artigo 38 e 39 deste Regulamento; e (ii) aos titulares das
Cotas Subordinadas Junior, na hipétese prevista no Artigo 60 deste Regulamento
ou apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, nos
montantes apurados conforme o Artigo 40 deste Regulamento.

Paragrafo 1° A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos
aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Administradora, nas respectivas Datas de Resgate,
conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no Artigo 56 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo
seja um dia util, a Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIIl - NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 46 A distribuicdo das Cotas independera de prévio registro na CVM, desde que: (i) o
prazo de caréncia para resgate de Cotas seja igual ou inferior a 30 (trinta) dias; ou (ii) o prazo para
pagamento do valor de resgate das Cotas seja inferior ao prazo referido no inciso “i” deste artigo.
Paragrafo Unico Uma vez que o Fundo foi constituido como um condominio aberto

as Cotas nao poderao ser registradas em mercado de negociagao secundaria de
valores mobiliarios.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 47 O Patrimdnio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
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Artigo 48

Artigo 49

Artigo 50

Artigo 51

Artigo 52

carteira da Classe do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

A constatagcdo de Patriménio Liquido Negativo de Classe fechada sera
considerada Evento de Avaliacdo, devendo a Administradora, se for o caso,
divulgar tal constatacdo aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na
forma do Anexo da Classe Unica.

Os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terao seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11
e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

Por nao terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditdrios integrantes
da carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de
aquisicado, com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre
seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado serdo marcados a mercado,
nos termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da
Administradora.

Paragrafo 1° Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo
custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A
perda por reducdo no valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela
diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudancga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apdés a mudanga de
estimativa, desde que a mudancga seja relacionada a uma deterioragcao da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Paragrafo 2° Os Direitos Creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerao registrados em conta de compensacéao pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto n&o esgotados os procedimentos de
cobrancga.

CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 53

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”)
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Artigo 54

quaisquer dos seguintes eventos:

(@) cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacado dos servicos de administracdo do Fundo previstos
neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(b) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto deste Regulamento, sem que tenha
havidosua substituigdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

(c) cessacao pela Empresa de Analise Especializada e ou pela Gestora, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servigos objeto do
Contrato de Prestacao de Servigos de Analise Especializada;

(d) cessacao pela Empresa de Cobranca e ou pela Administradora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagédo dos servigos objeto do Contrato
de Cobranga;

(e) inobservancia, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento e no Contrato de Cesséo, desde
que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao; e

(f)  caso as os indices de Subordinagdo ndo sejam atendidos, observados os
prazos estabelecidos para o seu reenquadramento, nos termos deste
Regulamento.

O Fundo nao estara sujeito a liquidagédo automatica. Na ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagcao sera convocada Assembleia Geral para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagédo. A
Assembleia Geral podera deliberar: (i) pela nao liquidagdo do Fundo; ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um evento de
liquidacdo (“Evento de Liguidacdo”), estipulando os procedimentos para a
liquidagdo do Fundo, independentemente da convocagdo de nova Assembleia
Geral.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao
da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral
sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao
do Fundo.
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Artigo 55

Paragrafo 2° Na hipotese de realizagdo de Assembleia Geral na qual os Cotistas
deliberarem pela liquidagdo do Fundo, esses deverao estabelecer em Assembleia
Geral, os procedimentos que deverao ser adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacao antecipada do
Fundo, sera assegurado aos Cotistas dissidentes, o resgate das Cotas Seniores
por eles detidas, quando manifestada na propria Assembleia Geral, pelo seu valor,
na forma prevista neste Regulamento. Caso o Fundo n&o tenha recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores
dos Cotistas dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
Assembleia Geral em questao, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Cotas. Em observancia a RCVM 175, o Fundo esta vedado de realizar o resgate
de Cotas detidas por Cotistas dissidentes com pagamento em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo
2° deste Artigo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente e
posteriormente, todas as Cotas Mezanino, ao mesmo tempo, conforme condi¢cdes
estabelecidas neste Regulamento e considerando o valor da participagao de cada
Cotista no valor total das Cotas Seniores, observados o0s seguintes
procedimentos:

(@) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacéo dos recursos definida no Capitulo XVII
deste Regulamento, a Administradora debitara a Conta do Fundo e
procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores e, posteriormente das
Cotas Mezanino, em circulagao até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 5° No caso de decisdo assemblear pela nao liquidagdo do Fundo,
havendo Cotistas dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas Cotas que
serao integralmente resgatadas conforme os procedimentos do Artigo 41 deste
Regulamento.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Artigo 53 acima, seréao utilizados
para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocagao de
recursos prevista no Capitulo XVIlI deste Regulamento. Os procedimentos



QITECH

descritos no Artigo 55 acima somente poderao ser interrompidos apds o resgate
integral das Cotas Seniores e, das Cotas Mezanino, quando o Fundo podera
promover o resgate das Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo Unico Os titulares das Cotas Subordinadas Junior poderéo deliberar a ndo
liquidacdo do Fundo, caso o Patriménio Liquido permita, observado o caput
acima.

Artigo 56 Caso apés 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagao e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° do
Artigo 55 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das
Cotas Seniores, sera constituido pelos titulares das Cotas Seniores um
condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, que sucedera
o Fundo em todos os seus direitos e obrigag¢des, inclusive quanto a titularidade
dos Direitos de Crédito existentes na data de constituicao do referido condominio.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO AOS iNDICES DE SUBORDINAGAO

Artigo 57 O indice de Subordinacéo Junior sera a relacdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio das Cotas Subordinadas, a
qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 105% (Cento e
Cinco por cento). Isso significa que, no minimo, 5% (Cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
Junior em circulacéo.

Artigo 58 O indice de Subordinacdo Subordinadas sera a relacdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual
deverd, diariamente, representar o percentual minimo de 200% (Duzentos por
cento). Isso significa que, no minimo, 50% (Cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagéao.

Artigo 59 Os indices de Subordinagdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipotese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

Artigo 60 Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacgdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serao
imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a informagéo a
ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula acima.
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Artigo 61

Artigo 62

Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora, com cépia para a
Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacgéao referida na Clausula acima, informando por escrito
se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas,
deverao se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo
indice de Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicagéo
referida na Clausula acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de
Subordinagao, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 63 Diariamente, a partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores e até a

liquidagao integral das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar
os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

(c) provisionamento de recursos para o pagamento da remuneragao prioritaria
das Cotas Seniores e Cotas Mezanino;

(d) devolugao aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo,
nos termos previstos neste Regulamento;

(e) devolugdo aos titulares das Cotas Mezanino dos valores aportados ao
Fundo, nos termos previstos neste Regulamento, por meio do resgate da

subclasse de Cotas especifica;

(f)  provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidagéo e extingédo do
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Fundo, para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e extingao
do Fundo, e em valores compativeis com o montante destas despesas, se
estas se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

(g) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas
Junior.

CAPITULO XVIII - POLITICA DE COBRANGA E CUSTOS DE COBRANGA

Artigo 64 Observados os termos e as condicbes da legislagcao aplicavel, os Devedores
efetivardo o pagamento da totalidade dos valores decorrentes dos Direitos de
Crédito, cujos respectivos Direitos de Crédito sejam de titularidade do Fundo, por
meio de: (i) pagamento de boleto bancario emitido pela Empresa de Cobranca em
nome do Fundo, sendo os recursos relativos a tal pagamento ser automaticamente
depositado em Conta De Recebimento de titularidade do Fundo; ou (ii) depésito
bancario ou Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED para uma das Contas de
Recebimento, na forma do Contrato de Cessdo e dos Contratos de Agente de
Recebimento, conforme informado pela Empresa de Cobranca aos Devedores.

Paragrafo 1° Observado o disposto neste Artigo e nos Contratos de Agente de
Recebimento, os Agentes de Recebimento deverdo proceder a conciliagdo dos
valores recebidos nas Contas de Recebimento sob monitoramento e de acordo
com instrucbes da Empresa de Cobranga, de forma a identificar quais Direitos de
Crédito foram liquidados. Os Agentes de Recebimento deverao transferir para a
Conta do Fundo, em até 01 (um) Dia Util do seu recebimento, os valores relativos
aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo depositados nas respectivas
Contas de Recebimento, observado o disposto nos Contratos de Agente de
Recebimento.

Paragrafo 2° Além das disposicdes deste Artigo, a Empresa de Cobranga sera
responsavel, nos termos do Contrato de Cobranga e da Politica de Cobranga
descrita no Anexo Il deste Regulamento, pela implementagao dos procedimentos
de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito, cujos Devedores
estejam inadimplentes, na qualidade de mandatarias do Fundo e prestadora de
servigcos especialmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo 3° Nao obstante o disposto no Paragrafo 1° acima, a Empresa de
Cobrancga nao sera responsavel pelos resultados obtidos na implementagao da
Politica de Cobranga descrita no Anexo Ill nem pelo pagamento ou liquidagao dos
Direitos de Crédito dos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.
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Artigo 65

Artigo 66

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo
ou dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, ndo estando a Administradora,
a Empresa de Cobranga ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos
seus ativos. A Administradora, a Empresa de Cobranca e o Custodiante ndo serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de
terceiros ou dos Cedentes, os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo ou
diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no Artigo 64.

Paragrafo Unico A contratacdo de servicos profissionais para a realizagdo das
medidas listadas no caput deste Artigo devera ser previamente aprovada pela
Empresa de Cobrancga.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serao
suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas.
A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos
titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para
esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio
da integralizagédo de série de Cotas Seniores especifica, considerando o valor da
participacao de cada titular de Cotas Seniores no valor total das Cotas, na data da
respectiva aprovacao. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serao
reembolsados por meio do resgate da respectiva série de Cotas Seniores
especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutengcdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que
se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assungao, pelos Cotistas, do compromisso
de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a
Empresa de Cobranga e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas, inclusive
caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.
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Paragrafo 2° As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea “f” do Artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo 3° Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do
caput deste Artigo deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuigbes (inclusive sobre
movimentacgdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagdes
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO XIX - PRESTADORES DE SERVIGCOS

Artigo 67

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes estabelecidos neste
Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas obrigagcdes previstas na
RCVM 175.

Paragrafo 1° O Anexo lll a este Regulamento contém a descricdo detalhada da
atual Politica de Cobranga adotada pelo Fundo, e devera ser aditado sempre que
houver qualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranga, a critério da
Administradora e da Empresa de Cobranca.

Paragrafo 2° O Custodiante realizara a guarda dos Documentos Comprobatérios
ou contratara um Prestador de Servigo habilitado para guarda de documentos,
observado o previsto nos termos da RCVM 175.

Paragrafo 3°. A Gestora ou terceiro por ela contratado realizara trimestralmente a
verificagdo do lastro dos Direitos de do Artigo 65 deste Regulamento, por
amostragem, na forma do Anexo IV a este Regulamento.

Paragrafo 4° O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho,
pelo prestador dos servicos de verificagdo dos Documentos Comprobatérios
(conforme aplicavel), de suas obrigacbes descritas neste Regulamento e no
respectivo Contrato de Guarda de Documentos. Tais regras e procedimentos
encontram-se descritos e disponiveis para consulta no Prospecto e no website do
Administrador (www.qitech.com.br).
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Artigo 67

Artigo 68

Artigo 69

Artigo 70

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
da Administradora a:

(@) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela B3; ou (3) em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela
CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste
Regulamento;

(b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

O Fundo contratou a Global Finangas E Servigos Ltda. — EPP, sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco, n°® 603, sala 404, Belvedere, CEP 30320-570,
inscrita no CNPJ sob o n° 12.222.945/0001-37 (“Empresa de Analise

Especializada”).

Paragrafo 1° A Empresa de Analise Especializada sera responsavel por todos os
servicos relativos a: (i) pré-analise e selegao de potenciais Cedentes e dos
respectivos Direitos de Crédito para aquisicédo pelo Fundo, observados os Critérios
de Elegibilidade e submissao das informagdes e resultados da referida pré-analise
a Gestora; (i) negociacao de proposta de aquisi¢ao de Direitos de Crédito com os
respectivos Cedentes incluindo o valor de aquisi¢ao dos Direitos de Crédito; e (iii)
disponibilizacdo de informagbes sobre os Direitos de Crédito, Cedentes e
Devedores por ela analisados a Gestora e ao Custodiante, de acordo com as
condigbes estabelecidas no respectivo Contrato de Prestagdo de Servigcos de
Andlise Especializada.

Paragrafo 2° O Fundo outorgara a Empresa de Analise Especializada, nos termos
do respectivo Contrato de Prestacéo de Servigcos de Analise Especializada, todos
0s poderes necessarios a realizacdo dos servigos descritos neste Artigo 67.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora e tenha seus Critérios de

Elegibilidade verificados pelo Custodiante, conforme previsto neste Regulamento.

O Fundo contratou a: (i) A4 Cobrancas e Servigos EIRELI, sociedade com sede
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na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco,
n.° 603, sala 401, inscrita no CNPJ sob o n° 20.164.375/0001-02 (“Empresa de

Cobranca”).

Paragrafo 1° A Empresa de Cobranga sera responsavel por todos os servigos
relativos a cobranca de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de
acordo com a Politica de Cobranca do Fundo descrita no Anexo lll e as demais
condicbes estabelecidas no respectivo Contrato de Cobranca.

Paragrafo 2° O Fundo outorgara a Empresa de Cobranca, nos termos do
respectivo Contrato de Cobrancga, todos os poderes necessarios a realizagao dos
servicos descritos neste Capitulo.

Paragrafo 3° Sera devido a Empresa de Cobrancga, a titulo de remuneragao por
sua atividade definida neste Regulamento, uma Taxa de Cobranga, nos termos
acordados em documento celebrado entre a Administradora, a Empresa de
Andlise Especializada e a Empresa de Cobranca (“Remuneracéo da Empresa de

Cobranca”).

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 71

Sem prejuizo das demais atribuigbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de
deliberagao:

(@) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar

sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituigdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo cobrada
pelaAdministradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha

sido objeto de redugéo;

(d) deliberar sobre a incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo,
observado o procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento e dos demais Documentos
da Operacao, observado o disposto na hipétese da alinea “c” do Paragrafo
Unico do Artigo 11 deste Regulamento; e
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Artigo 72

Artigo 73

(f)  aprovar a contratagao e substituicido do Custodiante, da Empresa de Analise
Especializada, da Empresa de Cobranga e da Empresa de Auditoria
Independente, mediante a alteracdo deste Regulamento na forma da alinea

€” acima, quando necessario.

Paragrafo Unico As matérias indicadas nas alineas “b”, “c”, e “d” deste Artigo,
deverao ser aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares da maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pelos titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alterac&o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo correcbes e ajustes de carater ndo material nas
definigdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no
prazo determinado pelas autoridades competentes.

Paragrafo Unico Na hipétese de alteracdo independente de Assembleia Geral, o
fato deve ser comunicado aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
observando o disposto neste Regulamento.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocacgao, e far-se-a, pela Administradora,
por correio eletrénico a todos os Cotistas. No aviso constara o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletrénica.
Ainda que de forma sucinta, deve constar da convocag¢ao a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise
prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhao de
cotistas.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral se instalara com a presenga de pelo menos 1
(um) Cotista.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Cotista presente que
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Artigo 74

Artigo 75

for titular do maior numero de Cotas, o qual podera delega-la a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a
Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas poderado convocar representantes do Custodiante, da Empresa de
Auditoria Independente, da Empresa de Cobranca, da Empresa de Analise
Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagao da ordem do dia.

Paragrafo 5° O representante da Administradora devera comparecer as
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos Cotistas as informacdes
que lhe forem solicitadas e (ii) convocadas por Cotistas quando a Administradora
for convocada.

Paragrafo 6° A Assembleia Geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletrdénico.

Paragrafo 7° A Assembleia de Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico
€ considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo 8° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, deve
ser considerada regular a Assembleia geral que comparecerem todos os
conddéminos.

Paragrafo 9° Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos
Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos Cotistas titulares da
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Artigo 76

Artigo 77

maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A alteragao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagcbes das
Cotas Subordinadas Junior dependerao da aprovacéao dos titulares da totalidade
das Cotas Subordinadas Junior em circulacéo.

Paragrafo 2° A alteragdo das seguintes matérias dependera da aprovacéao dos
detentores de maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior;

(@) as matérias previstas no Artigo 32, Paragrafo 2° deste Regulamento;

(b) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza,
gue nao estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servicos e assuncdo de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer
de exigéncia legal ou regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos no
Artigo 74, Paragrafo 2° deste Regulamento, seréo existentes, validas e eficazes
perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 dias de sua realizagao, mediante envio de correio
eletrénico a cada cotista.

Os Cotistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocagao e deliberacdo previstos neste Regulamento, especialmente o
disposto nos Paragrafos 7° e 8° do Artigo 72.

CAPITULO XXIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 78

Artigo 79

O Fundo tera escrituragao contabil prépria. As demonstragdes financeiras do
Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboracdo, remessa e
publicagéo previstas no Plano Contabil e na legislagédo aplicavel.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdao auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria Independente.
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Artigo 80

O exercicio social do Fundo tera a duragao de 1 (um) ano e se encerrara no dia
30 de junho de cada ano.

CAPITULO XXIIl - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 81

O Patriménio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma do Capitulo XIV deste Regulamento, menos as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 50 e 51 deste
Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo,
dos Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas,
indenizacbes ou verbas compensatérias serdo incorporados ao Patrimdnio
Liquido.

CAPITULO XXIV - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 82

Salvo quando outro meio de comunicagao com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos relevantes, decisbes ou
assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio de correio eletrbnico enviado ao
representante de cada Cotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 36
deste Regulamento.

Paragrafo 1° As publicagdes referidas no caput deste Artigo deverao ser mantidas
a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo 2° Qualquer mudanga no periddico referido no caput deste Artigo devera
ser aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo 3° A informacido divulgada na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(@) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b)  referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgagéo
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(c) abranger os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constitui¢io, se
mais recente;
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Artigo 83

Artigo 84

Artigo 85

(d)  ser acompanhada do valor da média aritmética do Patrimbnio Liquido
apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos 3 (trés) anos ou desde
a sua constituicdo, se mais recente; e

(e)  devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a
indicacao de como obter maiores informagdes sobre a avaliagao efetuada.

Paragrafo 4° Sempre que o material de divulgacdo apresentar informagdes
referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida
adverténcia, com destaque de que:

(@) a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros; e

(b) os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela Administradora ou
pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més,
deverdo ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede e agéncias da
Administradora, informagdes sobre:

(@) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Paragrafo Unico A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo nédo
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podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV — CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 86

As Cotas poderao ser avaliadas por agéncia de classificadora de risco, observado
o disposto neste Regulamento.

CAPITULO XXVI — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIiQUIDO

NEGATIVO
Artigo 88 A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas

Artigo 89

subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditorios e
demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o
limite equivalente a somatéria do valor total das Cotas.

Artigo 90 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento

adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas ndo poderao ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigagdes.

Artigo 91 Na hipotese de verificagdo de Patrimbnio Liquido Negativo descrita acima, os

Cotistas nao serdo chamados a realizar aporte de recursos.

CAPITULO XXVII — DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 92 Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como

Artigo 93

Artigo 94

obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a
sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de S&o Paulo, e (ii)
feriados de ambito nacional.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do



QITECH

presente Regulamento.

Artigo 95 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | — DEFINICOES

Acordo Operacional:

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

Administradora:

¢ a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo  financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na
Av. Reboucgas, n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte
I, Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500,
inscrita no CNPJ sob o n.° 62.285.390/0001- 40

Agente de Recebimento:

sdo (i) o Banco Bradesco S.A., banco responsavel
pela arrecadacado dos boletos emitidos em nome
do Fundo pela Empresa de Cobranca; e (ii) outras
instituicdes financeiras nas quais venham a ser
abertas Contas de Recebimento;

Assembleia Geral:

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo
XXI deste Regulamento;

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compdem o Patriménio Liquido;

BACEN:

€ o Banco Central do Brasil;

Base de Dados:

é a base de dados que contém dados e
informacdes relativas aos Direitos de Crédito e
respectivos devedores, mantida pelo Custodiante
nos termos do deste Regulamento;

B3: € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcéo - Segmento
Cetip UTVM;

Cedentes: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que
cedem os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos
dos respectivos Contratos de Cessao;

Classe: Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de

condominio aberto, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

Condicoes de Cessio:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 25
deste Regulamento;
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Conta de Arrecadacéo:

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo
Fundo em uma instituicado financeira aprovada em
conjunto pela Administradora e pela Empresa de
Analise Especializada, que sera utilizada para o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos
da liquidagao dos Direitos de Crédito;

Conta do Fundo:

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo
Fundo em uma instituicdo financeira aprovada em
conjunto pela Administradora e pela Empresa de
Analise Especializada, que sera utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obrigacbes do
Fundo;

Contas de Recebimento:

(i) € a Conta de Arrecadagao, bem como (ii) as
contas bancarias a serem abertas e mantidas pelo
Fundo junto aos Agentes de Recebimento, e (iii) as
contas especiais instituidas pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depositos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberagdo apos o
cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account), as
quais sO0 podem ser movimentadas pelo
Custodiante, na forma estabelecida nos
respectivos contratos;

Contrato de Cesséo:

€ cada um dos contratos de cessao de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a
Administradora e o respectivo Cedente;

Contrato de Cobranca:

€é o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranga, celebrado entre a Empresa de
Cobranga e a Administradora, em nome do Fundo;

Contrato de Guarda de
Documentos:

€ o Contrato de Prestacao de Servicos de Guarda
de Documentos, celebrado entre empresa
especializada na guarda de documentos, e a
Administradora, em nome do Fundo;

Contrato de Prestacido de

Servicos de Analise

Especializada:

€ o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de
Analise Especializada, ou qualquer de seus
sucessores a qualquer titulo;

Contrato de Servicos de
Auditoria Independente:

€ o contrato de prestacdo de servicos a ser
celebrado entre a empresa de auditoria
independente e Administradora;

Cotas:

sdo as cotas de classe Uunica, podendo ter
subclasses de Cotas Seniores, Cotas Mezanino e
as Cotas Subordinadas em conjunto;
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Cotas Mezanino

sdo as cotas da subclasse subordinadas
mezanino, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
subclasses;

Cotas Mezanino de

Fechamento:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 31
deste Regulamento;

Cotas Seniores:

sao as cotas da subclasse de classe sénior,
emitidas pelo Fundo em série Unica;

Cotas Seniores de
Fechamento:

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo
2° do Artigo 29 deste Regulamento;

Cotas Subordinadas:

sao as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior:

S0 as Cotas de subclasse subordinadas junior
emitidas pelo Fundo em uma ou mais series;

Cotas Subordinadas Junior de
Fechamento:

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo
1° do Artigo 32 deste Regulamento;

Cotistas: sao os titulares das Cotas;
Cotizacdo D-1__ Cotas tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 39
Mezanino: deste Regulamento;

Cotizacdo D-1 Cotas
Seniores:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 38
deste Regulamento;

Cotizacdo D-1 Cotas
Subordinadas Junior:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 40
deste Regulamento;

Critérios de Eleqibilidade:

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
1° do Artigo 24 deste Regulamento;

Custodiante

¢ a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.AA, instituicao financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na Av.
Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte |,
Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita
no CNPJ sob o n.° 62.285.390/0001- 40;

CVM:

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Aquisicdo e
Pagamento:

€ a (i) data de verificagdo pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos
Critérios de Elegibilidade, ou (i) data de
pagamento do preco de aquisi¢cao, o que por ultimo
ocorrer;
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Data de Emisséo:

€ a data em que os recursos decorrentes da
integralizacdo de cada série de Cotas Seniores, ou
da integralizagdo das distribuicbes de Cotas
Subordinadas, sao colocados pelos Investidores
Profissionais a disposicdo do Fundo, e que devera
ser, necessariamente, um dia util;

Data de Resgate:

€ a data em que se dara o resgate de Cotas;

Devedores:

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas
devedores dos Direitos de Crédito que forem
cedidos ao Fundo pelos Cedentes;

Direitos de Crédito:

sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as
condigbes previstas neste Regulamento;

Direitos de Crédito a

sdo os Direitos de Crédito relativos a transacbes

Performar: comerciais de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servigos para entrega futura, aos
quais se refere nos termos da RCVM 175;

Direitos de Crédito] sao os Direitos de Crédito cuja contraprestagao do

Performados: respectivo Cedente necessaria a sua a existéncia
e exigibilidade ja tenha sido cumprida pelo
Cedente;

Direitos de Crédito| sao os Direitos de Crédito a Performar adquiridos

Performados Pds-Aquisicio:

pelo Fundo cuja realizagédo da Performance seja
confirmada pelos respectivos Devedores serdao
considerados Direitos de Crédito Performados p6s-
aquisicao;

Diretor Designado:

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacao aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestagao de informagdes a relativas ao Fundo;

Disponibilidades:

sao os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo;

Documentos Comprobatérios

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
1° do Artigo 23 deste Regulamento;
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Documentos da Operacao:

sdo o0s seguintes documentos relativos as
atividades e operacgdes do Fundo e seus eventuais
aditamentos: Contratos de Cessao, Regulamento,
Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise
Especializada, Contrato de Cobranga e Contrato de
Servicos de Auditoria Independente;

Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 27
deste Regulamento;

Empresa de Auditoria

Independente:

€ a empresa de auditoria independente a ser
contratada pela Administradora;

Empresa de Analise
Especializada:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 69
deste Regulamento;

Empresa de Cobranca:

(i) A4 Cobrancas e Servigos EIRELI, sociedade
com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco, n.° 603,
sala 401, inscrita no CNPJ sob o n°
20.164.375/0001-02.

Eventos de Avaliacio:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 56
deste Regulamento;

Eventos de Liquidacéo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 57
deste Regulamento;

Excesso de Cobertura:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 62
deste Regulamento;

Fundo: tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 1°
deste Regulamento;
Gestora: GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA.,

sociedade com sede na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco,
n° 603, 4° andar, sala 403, Belvedere, CEP 30320-
570, inscrita no CNPJ sob o numero
16.925.467/0001-82;

indice de Subordinacéo:

Significa a razao entre: (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagédo e (b) o
Patrimdnio Liquido do Fundo;

indice de Subordinacdo Junior:

Significa a razao entre: (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas Junior em circulagao; e (b) a
soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulacéao;

indices de Subordinacéo:

Significa o indice de Subordinacéo e indice de
Subordinagao Junior em conjunto;
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Instituicbes Autorizadas:

Sao as seguintes instituigdes financeiras e suas
afiliadas:

1.Banco Citibank S.A;
2.Banco Santander S.A;
3.Banco do Brasil S.A;

4 Banco Bradesco S.A;
5.Banco Itau Unibanco S.A;
6.Banco BTG Pactual S.A;
7.Banco Safra S.A;

8.Banco Paulista S.A.; e

9 Banco Votorantim S.A.

Instrucdo CVM 489:

€ a Instrugcao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada;

Investidor Profissional:

sao investidores profissionais assim definidos na
legislagdo em vigor;

Obrigacoes do Fundo:

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da
Operacéo, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracgao e resgate das Cotas;

Patrimbnio Liquido:

€ o patriménio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XXIlI deste Regulamento;

Patrimbnio Liquido Negativo:

Patrimbnio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Prestadores de Servicos

Essenciais:

A Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto.

RCVM 160: E a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, que revogou a Instru¢do CVM 400 e
Instrugdo CVM 476 e alteragdes posteriores.

RCVM 175: Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servigos para os
fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins;

Risco de Capital

Exposi¢cdo da Classe ao risco de seu Patrimdnio
Liquido ficar negativo em decorréncia de
aplicagdes de sua carteira de Ativos.
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Prestador de Servico

€ a empresa especializada em guarda de
documentos a qual, se contratada, permitira o
efetivo controle somente pelo Custodiante, da
movimentagdo da documentacdo relativa aos
Direitos de Crédito nos termos do respectivo
contrato de prestacao de servico;

Plano Contabil:

sdo as regras e critérios contabeis estabelecidos
pela Instrucdo CVM 489, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios que venha a substitui-lo nos
termos da legislagéo aplicavel;

Politica de Cobranca:

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo em
face dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo lll a este
Regulamento;

Relatério de Monitoramento:

significa o relatério de monitoramento, conforme
modelo previsto no Anexo V deste Regulamento;

Reserva de Resgate

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 39
deste Regulamento;

Resolucdo CVM 30:

€ a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

SELIC: é o Sistema Especial de Liquidacao e Custédia;

Subclasses: Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Taxa DI sdo as taxas meédias diarias dos Depdsitos

Interfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo,
calculadas e divulgadas pela B3, ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

Termo de Cessao:

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito dos Cedentes nos termos de
cada Contrato de Cesséo;

Termo de Adeséo ao
Regulamento:

€ o0 documento por meio do qual o Cotista adere a
este Regulamento e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo
1° do Artigo 36 do presente Regulamento;

Titulos de Crédito:

sdo duplicatas, cheques, cédulas de crédito
bancario, debéntures ou notas promissérias
comerciais representativos de Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo;
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Valor Unitario de Emisséo:

€ o valor unitario de emissao das Cotas, conforme
aplicavel;
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ANEXO Il — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. Objetivo

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de
crédito por cada Cedente aos seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para
analise e aprovacgao.

2. Aplicacao

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a
todos os clientes com os quais os Cedentes mantém relagcdes comerciais.

3. Politica de Concessédo de Crédito
3.1. Critérios para Aprovacao de Crédito
3.1.1. Limites de Crédito

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisdo a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado a Cedente
elou a seus clientes. Os limites de crédito deverao ser reajustados sempre por ocasido de
aumentos e reajustes de precos.

3.1.2. Analise de Crédito
O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes
recursos, conforme o caso:
a) Centrais de Informagdes;
b) Fornecedores; e
c) Documentagdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas
respectivas alteragbes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e
CPF, quando pessoas fisicas, etc.).

3.1.3 Critérios para Avaliacao de Risco de Crédito

A analise do risco de crédito para a definigdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliacao:

A. Histdrico dos clientes dos Cedentes;

B. Informagbes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso,
para verificacdes acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou
protestos realizados; e (ii) da inexisténcia de execugdes judiciais contra o cliente;

C. Consulta a certiddes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso;
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D. Consulta no Procon, conforme o caso;

E. Informacdes fornecidas por fornecedores; e

F. Informacgbes fornecidas por bancos e demonstracgdes financeiras.

3.1.4. Critérios para Avaliacao de Operagoes com Direitos de Crédito a Performar

Em se tratando de Direitos de Crédito a Performar, além dos demais itens acima estabelecidos
deverado ser analisados o historico do relacionamento do Cedente com os Devedores, bem
como o histérico de performance e ndo conformidades do Cedente em relagbes passadas
com os Devedores.

4, nsa Bl i rédi

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso
em caso se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 60 dias;
b) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

5. Reabilitacao de Crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de analise do
cliente.
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ANEXO IIl - POLITICA DE COBRANGA

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem
adotados pelo Custodiante e pela Empresa de Cobrancga na condugao dos procedimentos de
cobranca. A cobranga dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera feita pela Empresa de
Cobrancga, sob o monitoramento do Custodiante segundo as etapas da cobranca a seguir
descritas:

1. Ap6s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessao, a Empresa de Cobrancga enviara
aos respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

() o boleto de cobranga para liquidagédo dos Direitos de Crédito; e

(i) a seu critério, notificacdo aos respectivos devedores da cessao dos Direitos de Crédito
ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cadigo Civil.

2. A critério da Empresa de Cobranca, podera ser enviada carta para os respectivos
devedores dos Direitos de Crédito, solicitando confirmagdo, por escrito, acerca da
existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

3.  Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias uteis
do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito podera
ser levado a protesto no competente Cartério de Protestos.

3.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a
Empresa de Cobranca entrara em contato com tais devedores e com o Cedente para
iniciar a renegociagao para liquidagéao do Direito de Crédito.

4, Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranga dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de
Cobranga, podera ser concedida prorrogagéo, desconto ou parcelamento dos valores
dos Direitos de Crédito, ou outras alternativas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos.

4.1. As prorrogagdes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa) dias
e serao concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo
inferior ao prazo maximo aqui previsto.

5. N&o havendo acordo ou negociagao que permita o recebimento do valor dos Direitos de
Crédito vencidos e nao pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciara
o procedimento de cobranca judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor
solidario), de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de Cessao.
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ANEXO IV — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos
de Crédito sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175, podendo o Gestor
realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos de Crédito, a Gestora contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagédo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selegdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentagdo comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida;
e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Procedimento C
Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditorios.
Procedimento D

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte matematica e
seguintes parametros estatisticos:

N=___ N*22*p*(1-p)
ME2* (N —1)+22* p* (1-p)

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producéo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selegao

A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia.A selecao
dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que
tiverem titulos recomprados serao selecionados os 3(trés) direitos creditoérios de maior valor;
(ii) adicionalmente seréo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de
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itens da amostra.

A verificacao sera realizada trimestralmente.
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ANEXO V — RELATORIO DE MONITORAMENTO DO FUNDO

ACCESS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO
MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 20.905.778/0001-57

Informagao Descrigao Més/ano
Dados Estatisticos:
Total de Direitos Creditorios: R$
Direitos Creditérios a Vencer: R$
Direitos Creditérios Vencidos: R$
Quantidade de Cedentes: #
Quantidade de Sacados: #
Duplicatas: R$
Contratos: R$
Cheques: R$
Confissdo de Divida: R$
CCBs Clean: R$
CCBs com Garantia de Recebiveis: R$
CCBs com Garantia de Imovel: R$
CCBs com Garantia Outros: R$
VOP Liquido Més: R$
VOP Bruto Més: R$
Ticket Médio: R$
Prazo Médio Dias
Taxa média da Carteira (a.m.) %
Caracteristicas das Séries:

Data de Inicio: Cota Sénior Data
Data de Inicio: Cota Mezanino Data
Data de Inicio: Cota Sub Jr. Data
Data de Encerramento: Cota Sénior Data
Data de Encerramento: Cota Mezanino Data
Data de Encerramento: Cota Sub Jr. Data
Rating: Cota Sénior Agéncia e Nota
Rating: Cota Mezanino Agéncia e Nota
Rating: Cota Sub Jr. Agéncia e Nota
Benchmark: Cota Sénior Rentabilidade
Benchmark: Cota Mezanino Rentabilidade
Benchmark: Cota Sub Jr. Rentabilidade
N° de Cotas: Cota Sénior #

N° de Cotas: Cota Mezanino #

N° de Cotas: Cota Sub Jr. #
Patrimbnio Liquido: Cota Sénior R$
Patriménio Liquido: Cota Mezanino R$
Patrimonio Liquido: Cota Sub Jr. R$
Patrimdnio Liquido Total R$

% sobre o PL Total: Cota Sénior %

% sobre o PL Total: Cota Mezanino %

% sobre o PL Total: Cota Sub Jr. %
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Performance das Séries:

Performance da Série Sénior % no Més
Performance da Série Mezanino % no Més
Performance da Série Sub Jr. % no Més
% sobre o CDI Série Sénior % no Més
% sobre o CDI Série Mezanino % no Més
% sobre o CDI Série Sub Jr. % no Més
CDI % no Més
Performance Acumulada da Série Sénior %
Performance Acumulada da Série %
Mezanino
Performance Acumulada da Série Sub Jr. %
% Acumulado sobre o CDI Série Sénior %
% Acumulado sobre o CDI Série %
Mezanino
% Acumulado sobre o CDI Série Sub Jr. %
Performance Acumulada do CDI %
Comentario do Gestor: Texto
Concentragao de cedentes e sacados:
Concentracao do Cedente: 1° %; R$
Concentracao do Cedente: 2° %; R$
Concentracao do Cedente: 3° %; R$
Concentracao do Cedente: 4° %; R$
Concentracao do Cedente: 5° %; R$
Concentracao do Cedente: 6° %; R$
Concentracao do Cedente: 7° %; R$
Concentracao do Cedente: 8° %; R$
Concentragao do Cedente: 9° %; R$
Concentracao do Cedente: 10° %; R$
Concentralgao do Sacado: 1° %; R$
Concentralgao do Sacado: 2° %; R$
Concentralgao do Sacado: 3° %; R$
Concentralgao do Sacado: 4° %: R$
Concentralgao do Sacado: 5° %; R$
Concentralgao do Sacado: 6° %; R$
Concentralgao do Sacado: 7° %; R$
Concentralgao do Sacado: 8° %; R$
Concentralgao do Sacado: 9° %; R$
Concentralgao do Sacado: 10° %; R$

Concentragao por Segmento Econdmico:

Concentragado dos Cedentes: Comercial

%

Concentracdo dos Cedentes: Industria

%

Concentragao dos Cedentes: Servigos

%

Concentracado dos Cedentes: Imobiliario

%
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Liquidagao Vs Recompra:

Percentual dos Titulos Liquidados

%

Percentual dos Titulos Recomprados

%

indice de Subordinag&o (Sr. e Sub/Mz)

indice de Subordinagado Sr

%

indice de Subordinacéo Exigida Sr

%

indice de Subordinagdo Mez

%

indice de Subordinagéo Exigida Mez

%

Composicao dos Liquidados

Pagamentos Antecipados:

%

Pagamento 0 a 15 dias:

%

Pagamento 16 a 30 dias:

%

Pagamento 31 a 60 dias:

%

Pagamento acima 61 dias:

%

Composicao Titulos A Vencer x Vencidos

x PDD
A Vencer até 15 dias R$
A Vencer 16 a 30 dias R$
A Vencer 31 a 60 dias R$
A Vencer 61 a 90 dias R$
A Vencer 91 a 120 dias R$
A Vencer 121 a 150 dias R$
A Vencer 151 a 180 dias R$
A Vencer 181 a 365 dias R$
A Vencer acima de 365 dias R$
% PL A Vencer até 15 dias %
% PL A Vencer 16 a 30 dias %
% PL A Vencer 31 a 60 dias %
% PL A Vencer 61 a 90 dias %
% PL A Vencer 91 a 120 dias %
% PL A Vencer 121 a 150 dias %
% PL A Vencer 151 a 180 dias %
% PL A Vencer 181 a 365 dias %
% PL a Vencer acima de 365 dias %
Vencidos até 15 dias R$
Vencidos 16 a 30 dias R$
Vencidos 31 a 60 dias R$
Vencidos 61 a 90 dias R$
Vencidos 91 a 120 dias R$
Vencidos 121 a 150 dias R$
Vencidos 151 a 180 dias R$
Vencidos 181 a 365 dias R$

Vencidos acima de 365 dias

R$
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% PL Vencidos até 15 dias

%

% PL Vencidos 16 a 30 dias

%

% PL Vencidos 31 a 60 dias

%

% PL Vencidos 61 a 90 dias

%

% PL Vencidos 91 a 120 dias

%

% PL Vencidos 121 a 150 dias

%

% PL Vencidos 151 a 180 dias

%

% PL Vencidos 181 a 365 dias

%

% PL Vencidos acima de 365 dias

%

PDD até 15 dias R$
PDD 16 a 30 dias R$
PDD 31 a 60 dias R$
PDD 61 a 90 dias R$
PDD 91 a 120 dias R$
PDD 121 a 150 dias R$
PDD 151 a 180 dias R$
PDD 181 a 365 dias R$
PDD acima de 365 dias R$

% PL PDD até 15 dias

%

% PL PDD 16 a 30 dias

%

% PL PDD 31 a 60 dias

%

% PL PDD 61 a 90 dias

%

% PL PDD 91 a 120 dias

%

% PL PDD 121 a 150 dias

%

% PL PDD 151 a 180 dias

%

% PL PDD 181 a 365 dias

%

% PL PDD acima de 365 dias

%

Caixa

% Caixa

%

% Direitos Creditorios

%

Nivel de Risco

% PL Risco A

%

% PL Risco B

%

% PL Risco C

%

% PL Risco D

%

% PL Risco E

%

% PL Risco F

%

% PL Risco G

%

% PL Risco H

%

% PL WOP

%
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ANEXO VI - CARACTERISTICAS DAS COTAS EMITIDAS

Valor Unitario de

Classe Meta de Rentabilidade ..
Emissao
As Cotas Seniores possuem
Rentabilidade Prioritaria, em
relacéo as Cotas
. . o
Cotas Seniores Subordinadas Junior de 100% RS 25.000,00

(cem por cento) da Taxa DI,
acrescida de um spread de
5,00% (cinco inteiros por
cento) ao ano.

Cotas . Subordinadas | Classe Extinta Classe Extinta
Mezanino 1
Cotas . . .
. Subordinadas | Classe Extinta Classe Extinta
Mezanino 2
Cotas . . .
. Subordinadas | Classe Extinta Classe Extinta
Mezanino 3
As Cotas Mezanino possuem
Cotas Rentabilidade Prioritaria, em
Mezanin 4 Subordinadas | relagao as Cotas | R$ 25.000,00
Subordinadas Junior de 105%
da Taxa DI.
As Cotas Mezanino possuem
Rentabilidade Prioritaria, em
relagao as Cotas
. . o
Cotas _ Subordinadas Subordinadas Junior de 100% R$ 25.000.00
Mezanino 5 (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida de um spread de
6,00% (seis inteiros por cento)
ao ano.
R$ 25.000,00, a ser
li f
Cotas Subordinadas Junior Nao aplicavel atuallzado contorme
previsto no

Regulamento.




