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REGRAS DE INTERPRETAGCAO E DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento os termos e expressées em letra maiulscula aqui utilizados terdo
os significados atribuidos a eles na tabela abaixo.

Além disso, (i) os cabegalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou
afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento; (ii) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e
os pronomes masculino ou feminino incluirdo os géneros masculino e feminino; (iii) referéncias a este
Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma diversa, incluem seus anexos descritivos de
classes de cotas, assim como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as
suas alterac@es, substituicBes, consolidacBes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (iv) referéncias a disposicOes legais e normativas serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (v) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, cldusulas, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento.

“Administradora”: BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede
social na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n21.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n? 14.796, de 30 de dezembro de
2015.

“Afiliada”: (a) com respeito a qualquer pessoa juridica, qualquer outra
pessoa que, direta ou indiretamente, controle tal pessoa, seja
controlada por tal pessoa ou esteja sob o mesmo controle de tal
pessoa, (b) com respeito a qualquer pessoa fisica: (i) qualquer
pessoa juridica que, direta ou indiretamente, seja controlada pela
pessoa fisica em questdo; e (i) os parentes (em sentido
ascendente, descendente ou colateral) até o 32 grau da pessoa
fisica em questdo; e (c) com respeito a qualquer fundo de
investimento ou outro veiculo de investimento, (i) os outros
fundos de investimento ou veiculos de investimento geridos por
um mesmo gestor, (ii) as pessoas juridicas controladas por fundo
de investimento ou outro veiculo de investimento, ou sob
controle comum com tal fundo de investimento ou veiculo de
investimento; e (iii) os cotistas que detenham o controle de tal
fundo de investimento (por detengdo da maioria de suas cotas,
por acordo ou de outra forma). Para os fins desta definicdo, o
termo “controlar”, “controlada por” ou “sob controle comum
com” significa ter direta ou indiretamente poderes para dirigir ou
influenciar a direcdo da administracdo e as politicas de uma
pessoa, seja por meio da titularidade de valores mobilidrios com
direito a voto, por contrato ou de qualquer outra forma. O
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“Agente de Reavaliacdo”:

“ANBIMA”:

“Anexo Descritivo”

|//,

“Assembleia Gera

“Ativo Alvo”:

“Auditor Independente”:

IIB3H:

“Boletim de Subscricdo”:

“Capital Investido”:

“Capital Subscrito”:

conceito de Afiliada ndo se aplica aos investimentos em Outros
Ativos, realizado pelo Fundo, a qualquer tempo.

Empresa especializada e especialmente contratada para efetuar
a reavaliagdo dos ativos da Carteira, nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 252 deste Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA.

O anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas
das Classes de Cotas emitidas pelo Fundo, conforme aplicavel.

A assembleia geral de cotistas, pela qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Sdo os ativos representados por: (i) agdes, bdnus de subscricdo,
debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de
companhias abertas ou fechadas; (ii) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de crédito ou participacdo societaria
em sociedades limitadas; (iii) cotas de classe de outros fundos de
investimento em participacdes; (iv) cotas de classe de fundos de
investimento em ag¢des — mercado de acesso; e (v) opgdes de
compra, opg¢do de subscricdo, mutuos conversiveis em
participacBes societdrias, ou outros instrumentos ou arranjos
contratuais, conforme admitido na Resolugdo CVM n2 175/2022
e em seu Anexo Normativo IV, e demais regulamentacGes
aplicdveis que resultem em aporte de capital ou divida,
conversivel ou ndo na Sociedade Alvo.

A empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria
das contas e demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe
Unica, conforme o caso, credenciada na CVM, para prestar tais
Servigos.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

O boletim de subscricdo assinado por cada investidor para
subscricdo das Cotas emitidas pelo Fundo.

Em relacdo a cada Cotista, o valor de seu Capital Subscrito
efetivamente integralizado na Classe Unica, em espécie ou em
ativos, de acordo com este Regulamento e com o Compromisso
de Investimento.

Em relagdo a um Cotista, a contribuicdo agregada que tal Cotista
concordou em fazer a Classe Unica, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, ja integralizada ou ndo.
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“Carteira”:

“CDI”:

“Chamada(s) de Capital”:

“Classe Unica”

“CNPJ/MEF”:

“Cédigo ART ANBIMA™:

“Coinvestimento”

“Comité de Investimentos”

“Composicdo da Carteira”:

“Compromisso de Investimento”:

“Conflito(s) de Interesses”:

A carteira de investimentos da Classe Unica, formada por Ativos
Alvo e Outros Ativos.

Certificado de Depdsito Interbancario.

As chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientagdo,
diretrizes e prazos definidos pela Administradora sob orientacdo
do Comité de Investimentos, conforme previsto no Regulamento
e no Anexo Descritivo.

As Cotas pertencentes a emissdo de Cotas classe Unica do Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no Anexo Descritivo.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

O “Cdédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros”,
estabelecido pela ANBIMA.

Tem seu significado atribuido no item 2.4.1 do Anexo Descritivo

Significa o Comité de Investimentos da Classe Unica, formado por
representantes eleitos pelos Cotistas, que tera por funcdo
principal auxiliar e orientar a Gestora na gestdo da Carteira,
incluindo, mas ndo se limitando a determinacdo dos
investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe
Unica, conforme descrito no Anexo Descritivo e no Regulamento.

Tem seu significado determinado no item 2.5 do Anexo
Descritivo.

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e
Outras Avencgas, que serd assinado por cada Cotista na data de
subscricdo de suas respectivas Cotas, por meio do qual cada
Cotista se compromete a integralizar o Capital Subscrito, de
acordo com as Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, sob orientacdo do Comité de Investimentos, nos
termos deste Regulamento.

A situacdo em que uma Parte Relacionada possua interesse
pessoal, efetivo ou potencial, direto ou indireto, na deliberagdo
pela Assembleia Geral ou por reunido do Comité de
Investimentos, de determinada questdo ou negdcio relacionado
com o préprio Fundo, com a Classe Unica e/ou com Sociedades
Investidas, e nomeadamente, qualquer operagdo nos termos no
Artigo 229 deste Regulamento.
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“Cotas”:

“Cotista(s)”:

“Custodiante”:

”CVM”:

“Dia Util”:

“Emissdo Privada”:

“Encargos da Classe Unica”:

“Encargos do Fundo”:

“Fatores de Risco”:

“Fundo”:

“Gestora”:

Sdo as cotas de emissdo e representativas do Patrimonio Liquido
da Classe Unica, as quais poderdo ser subscritas e integralizadas
em moeda corrente nacional ou mediante a conferéncia de Ativos
Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, de acordo com as Chamadas
de Capital.

Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser investidores
profissionais, nos termos da Resolucdo CVM n2 30/2021.

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n?
1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios e
escrituracdo de cotas de Fundos de investimento, por meio do
Ato Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto de 2013, para
prestar os servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos
titulos e Ativos Alvo integrantes da carteira de investimentos do
Fundo, bem como a escrituracdo das Cotas do Fundo.

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou no local da sede da
Administradora ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancdario nacionalmente. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam
Dias Uteis, conforme definicio deste item, considerar-se-a4 como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A emissdo privada de cotas do Fundo, nos termos do Art. 82 e
seguintes da Resolucdo CVM n2 160/2022.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
Conforme definido na Parte Geral do Regulamento.

Os fatores de risco a serem observados pelos investidores quando
da decisdo de realizacio de investimento na Classe Unica,
conforme dispostos neste Regulamento.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES PANAMBY
HOTEIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

E a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede social na cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n? 1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 23.025.053/0001-62, a qual é
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“Instrucdo CVM n2 579/2016”:

“Investidor Profissional”:

“IPCA”:

“Oferta Publica”:

“Outros Ativos”

“Partes Relacionadas”:

“Patrimdnio  Liquido da Classe

Unica”:

“Patrimonio Liquido do Fundo”:

“Periodo de Desinvestimento”:

autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, nos termos da Instrugdo CVM n.2
558, de 23 de margo de 2015, por meio do Ato Declaratério
Executivo n? 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

Instrucdo da CVM n? 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, que dispGe sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contdbeis dos fundos de investimento em
participacdes.

Conforme definido na Resolugdo CVM n2 30/2021.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Oferta publica de cotas de emissdo do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n? 160/2022.

significam os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de
emissdo do Tesouro Nacional e operagdes compromissadas
lastreadas nestes titulos; ou (ii) cotas de fundos de investimento
de Renda Fixa que invistam exclusivamente em titulos indicados
no item (i), desde que na forma de condominio aberto, inclusive
aqueles administrados ou geridos pela Administradora ou
empresas a eles ligadas, se houver;

Quaisquer das seguintes pessoas: (i) Administradora e/ou
Gestora e qualquer membro ou funcionario, diretor, socio ou
representante legal da Administradora e/ou da Gestora, e
qualquer controladora ou Afiliada ou subsidiaria ou entidade sob
controle comum com a Administradora e/ou com a Gestora; e (ii)
qualquer fundo de investimento e/ou carteira de ativos
administrada ou gerida pela Administradora e/ou pela Gestora, e
(iii) os membros do Comité de Investimento e quaisquer Afiliadas
de tais membros.

Significa o valor do patriménio liquido da Carteira,
correspondente ao valor em moeda corrente nacional resultante
da soma algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

Significa o valor do patrimonio liquido do Fundo, correspondente
ao valor em moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Tem seu significado determinado no item 2.14 do Anexo
Descritivo.
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“Periodo de Enquadramento”:

“Periodo de Investimento”:

“Politica de Investimento”:

“Prazo de Duracio da Classe Unica”:

“Prazo de Duracdo do Fundo”:

“Prestadores de Servico Essenciais”:

“Primeira Data de Integralizacdo”:

“Projeto Tangara”

“Propriedade Tangard”

“Regulamento”:

“Resolucdo CVM n? 30/2021":

“Resolucdo CVM n2 160/2022":

“Resolucdo CVM n2 175/2022":

Tem seu significado determinado no item 2.5.7(i) do Anexo
Descritivo.

O periodo de 20 (vinte) anos contados a partir da primeira
integralizacdo de Cotas, quando a Classe Unica realizara, por meio
da sua Gestora, investimentos em Ativos Alvo e/ou em Outros
Ativos, sendo que tal periodo poderd ser encerrado
antecipadamente por determinacdo da Gestora ou por
deliberagdo da Assembleia Geral e pode ser estendido mediante
deliberacdo em Assembleia Geral.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.

Prazo de duracdo da Classe Unica, correspondente a 30 (trinta)
anos contados a partir da Primeira Data de Integralizacdo, sendo
gue tal periodo poderd ser estendido mediante aprovacdo em
Assembleia Geral.

Prazo de duragdo do Fundo, equivalente ao Prazo de Duracgdo da
Classe Unica.

Significa a “Administradora” e a “Gestora”, quando em conjunto.

Significa a primeira da de integralizacao de Cotas, qual seja, 15 de
abril de 2015;

significa o projeto de construgdo do “Hotel e SPA Tangard” a ser
desenvolvido em parte da Propriedade Tangara;

significa a propriedade localizada na Rua Deputado Laércio Corte,
1501, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, no Parque
Burle Marx, registrada perante o 119 Cartdrio de Registro de
Imoveis de Sdo Paulo sob a matricula n.2 285.316, de propriedade
indireta da Paldcio Tangara ParticipacGes S.A.;

O presente regulamento do Fundo, incluindo a Parte Geral e seu
Anexo Descritivo.

A Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

A Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo
primaria ou secundaria de valores mobilidrios e a negociacdo dos
valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
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“Sociedades Investidas”

“Sociedades(s) Alvo”

“Taxa de Administracdo”:

Taxa de Gestdo

“Taxa Maxima de Administracdo”

“Taxa Mdaxima de Custédia”

“Taxa Minima de Administracdo”

divulgacdo de informacBes dos Fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os Fundos.

O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

As Sociedades Alvo que recebam investimento da Classe Unica,
nos termos deste Regulamento.

Sociedades andnimas fechadas ou abertas, bem como sociedades
limitadas ou outras sociedades admitidas para investimento pelo
Fundo nos termos da Resolugdo CVM n2 175/2022, localizadas
em territorio nacional, atuantes em todos os segmentos da
economia e que atendam os requisitos exigidos pela
regulamentacdo aplicavel, de forma que sejam passiveis de
investimento pela Classe Unica, conforme previsto no Anexo
Descritivo.

A taxa devida aos prestadores de servicos de administracdo,
custodia, tesouraria e controladoria de titulos e valores
mobilidrios, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do Fundo e da
Classe Unica, conforme prevista no Anexo Descritivo.

A taxa devida a Gestora, referente aos servicos de gestdo da
Carteira e da Classe Unica, conforme prevista no item 3.2 do
Anexo Descritivo.

Tem seu significado determinado no item 3.1 do Anexo
Descritivo.

Conforme definido no Anexo Descritivo.

Tem seu significado determinado no item 3.1 do Anexo
Descritivo.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PANAMBY HOTEIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES PANAMBY HOTEIS MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ um fundo de
investimento em participacdes (“Fundo”) regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas
demais disposicBes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial pela Resolucdo CVYM n?
175/2022 e seu Anexo Normativo |V, pelo Cédigo ART ANBIMA, bem como pelas demais disposicdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo é classificado como “multiestratégia” nos termos do artigo 17
do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175/2022.

Paragrafo Segundo. O Fundo sera constituido, inicialmente, por uma classe Unica de cotas
(“Classe Unica” e “Cotas”) respectivamente.

Artigo 29. O Fundo terd prazo de duracdo equivalente ao Prazo de Duragéo da Classe Unica.
Artigo 39. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.
Artigo 49. Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, o Fundo poderd constituir diferentes classes de

Cotas, que terdo patrimdnio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do artigo 52 da
Resolugdo CVM n2 175/2022, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

CAPITULO Il — PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 5¢9. O Fundo é administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede social na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n? 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n2 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n? 14.796, de 30 de
dezembro de 2015 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por
empresa devidamente habilitada perante a CVM (“Auditor Independente”).

Paragrafo Segundo. Os servigos de custddia, controladoria, escrituracdo, tesouraria e liquidagdo do
Fundo e da Classe Unica serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimarges,
n? 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001.42, credenciada e
autorizada pela CVM a prestagdo de servicos de custddia de valores mobilidrios e escrituracao de
cotas de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto de
2013 (“Custodiante”).

Paragrafo Terceiro. A contratagdo de outros prestadores de servicos pelo Fundo dependerd da

10



Docusign Envelope ID: 7D3A490C-2CDD-4B37-8498-F47BA5257BC3

anuéncia prévia e expressa da Administradora ou da Gestora, a depender do servigo contratado,
devendo ser ratificada em Assembleia Geral, caso a remuneracdo do referido prestador de servicos
seja superior ao montante autorizado nos termos do item (xxi) do Artigo 302 deste Regulamento.

Artigo 69. Observadas, no que aplicavel, as atribuicBes do Comité de Investimentos previstas no
CAPITULO IV do Anexo Descritivo, as decisdes inerentes & composicdo da Carteira, bem como a
competéncia para gerir a Carteira, a qual engloba as atribuicGes de sele¢do, avaliacdo, aquisicao, alienacdo,
subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros
Ativos que integrem a Carteira, cabe exclusivamente a Gestora.

Paragrafo Primeiro. A Gestora tera poderes para representar o Fundo e realizar todos os
atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as disposi¢Ges deste Regulamento e da
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Cédigo ART ANBIMA, a Gestora deverd
assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de gest3o da Classe Unica, sera
composta por uma equipe de pessoas qualificadas para tais atividades, a serem indicados a critério
da Gestora.

Artigo 79. Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das demais atribuicdes legais que lhe
competem, observadas as delibera¢des da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos:

(i) diligenciar para que sejam mantidos as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e de atas de reunides do Comité de Investimentos,

bem como, se vierem a ser criados, atas de reunides dos conselhos consultivos e comités técnicos,
conforme aplicavel;

(c) o livro ou a lista de presenca dos Cotistas;

(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo e da
Classe Unica;

(e) os registros e demonstrages contdbeis referentes as operacdes realizadas pela Classe

Unica e seu patriménio; e

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
(iii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar, em conjunto com a Gestora, as informagdes periddicas e eventuais do Fundo
e/ou da Classe Unica, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes do Anexo Normativo

IV, da Resolugdo CVM n2 175/2022 e do presente Regulamento;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pelo Fundo
e/ou pela Classe Unica, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais informacé&es
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cadastrais do Fundo e a Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido no Regulamento;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(viii) cumprir e, na medida de suas atribuicBes, fazer cumprir, todas as disposi¢des constantes deste
Regulamento;

(ix) cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacGes das Assembleias Gerais
e das reunies dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme
aplicavel;

(x) em caso de instauracdo de um processo administrativo pela CVM, manter os documentos
mencionados no item (i) acima até a conclusdo de tal processo;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, a Classe
Unica e/ou as Sociedades Alvo;

(xii) informar imediatamente aos Cotistas a respeito de qualquer situacdo de Conflito de Interesses,
atual ou potencial, envolvendo a Administradora e/ou a Gestora, bem como qualquer membro ou
funcionario, diretor, sécio ou representante legal da Administradora e/ou Gestora, e qualquer controladora
ou Afiliada ou subsidiaria ou entidade sob controle comum com a Administradora;

(xiii) informar aos Cotistas acerca da participacdo de qualquer dos membros do Comité de
Investimentos em comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos administrados
e/ou geridos pela Administradora que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no
mesmo setor econdmico de Sociedades Investidas, assim que referida informacgdes chegar a seu
conhecimento.

(xiv) representar o Fundo e a Classe Unica em juizo e fora dele, observando as instrucdes do Comité de
Investimentos, empregando, na defesa dos direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as limitagGes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(xv) realizar Chamada(s) de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento, de
acordo com as diretrizes do Comité de Investimentos e/ou sempre que necessario para pagar Encargos do
Fundo ou Encargos da Classe Unica, caso em que n3o serd necessaria deliberacio do Comité de

Investimentos;

(xvi) receber dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos a Classe Unica;

(xvii) manter os Ativos Alvo integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(xviii)  Firmar, em nome do Fundo e/ou da Classe Unica, todos os documentos relacionados aos
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investimentos e desinvestimentos aprovados pelo Comité de Investimentos, incluindo, mas ndo se
limitando a contratos de subscricGes, contratos de compra e venda, escrituras de emissdo de debéntures,
protocolos de cisdo, fusdo ou incorporacdo, livros societarios, documentos de oferta publica, dentre outros;
e

(xix) Contratar os prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica aprovados pelo Comité de
Investimentos, nos termos do item 4.4 do Anexo Descritivo, observado que os servigos de auditoria do
Fundo poderdo ser prestados por empresa livremente escolhida pela Administradora dentre as 4 (quatro)
maiores empresas de auditoria registradas na CVM.

Artigo 8¢°. Incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; e (iii) auditoria independente.

Paragrafo Primeiro. Eventuais contratos firmados com prestadores de servicos de
tesouraria, controle e processamento dos ativos e escrituracdo da emissdo e resgate de Cotas
deverdo conter cldusula que estipule a responsabilidade solidaria entre a Administradora e os
terceiros contratados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica por eventuais prejuizos causados aos
Cotistas em virtude de condutas contrdrias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos
pela CVM.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Terceiro abaixo, sempre que
houver necessidade de contratacdo de advogados para medidas judiciais ou extrajudiciais para a
defesa dos interesses do Fundo em juizo ou fora dele, a Administradora comunicara previamente
aos Cotistas quanto as medidas a serem tomadas e solicitara a aprovacdo do Comité de
Investimentos para a contratacdo de advogados para tal efeito, sendo que os escritérios de
advocacia (i) Pinheiro Neto Advogados; (ii) Stocche, Forbes, Padis, Filizzola e Clapis Advogados; (iii)
Barbosa Muissnich Aragdo Advogados; e Machado Meyer, Sendacz e Opice Advogados sdo
considerados previamente aprovados para a defesa dos interesses do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A obrigagdo de comunicagdo e aprovagdo prevista no Paragrafo Segundo acima
ndo se aplicara aos casos de medidas urgentes quando o Comite de Investimentos ndo se manifestar
a tempo ou quando ndo houver tempo habil para convocar o Comite de Investimentos. Em tais
hipdteses, a Administradora podera decidir sobre as medidas a serem tomadas contratando um dos
escritorios indicados no Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quarto. Caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe Unica n3o se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo e/ou a Classe Unica.

Artigo 99. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, sem prejuizo das demais atribuicbes legais
que Ihe competem, observadas as deliberactes da Assembleia Geral:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico
por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;
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(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operacdes da Classe Unica;

(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢cdo e concentracao e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(v) observar as disposicGes do presente Regulamento e do Anexo Descritivo aplicaveis as atividades
de gestdo de carteira;

(vi) cumprir as deliberagGes das Assembleias Gerais e do Comité de Investimentos;
(vii) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o item (iv) do Artigo 92 acima;

(viii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anadlises de investimento, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacGes e respectivas decisGes;

(ix) firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos investimentos
e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe Unica, em estrita observancia a
Politica de Investimento, incluindo, mas ndo se limitando, acordos de acionistas ou socios de Sociedades
Investidas, acordos de investimento e/ou Coinvestimento, boletins de subscri¢cdo e livros de acionistas,
observados os procedimentos e previsdes deste Regulamento;

(x) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas, nos termos do disposto no § 12 do art. 52, e assegurar as praticas de governanca referidas no
art. 82, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM n? 175/2022; e

(xi) comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer
espécie de Sociedades Investidas, observadas as limitages legais e as previstas neste Regulamento;

(xii) elaborar o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como fornecer ou elaborar todos os documentos
necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas
utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo dos Ativos Alvo;

(xiii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, em nome do Fundo; e

(xiv) contrair empréstimos em nome da Classe Unica para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
gue deixem de integralizar as cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta limitado
ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe Unica ou para garantir a continuidade de suas operacdes.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos item
(viii) deste Artigo, a Gestora podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral,
tendo em conta os interesses da Classe Unica e dos demais Cotistas, bem como eventuais Conflitos
de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a Classe Unica tenha
investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.
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Paréagrafo Segundo. A Gestora devera encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo e/ou
da Classe Unica, sem prejuizo do envio, na forma e horario previamente estabelecidos pela
Administradora, de informacdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de
suas obrigacdes legais e regulamentares para com o Fundo e/ou a Classe Unica, os Cotistas e a CVM.

Artigo 109, Inclui-se nas obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacdo de operacles para a
Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da Carteira.

Parégrafo Unico. A Gestora podera contratar outros servicos nio especificados na Parte Geral do
Regulamento, em beneficio da Classe Unica, observado que:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovacdo em Assembleia Geral; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a
Gestora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 119. E vedada aos Prestadores de Servigo Essenciais, direta ou indiretamente, a préatica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto de
organismos de fomento, conforme condi¢Bes previstas no artigo 10 do Anexo IV da Resolugdo CVM nQ
175/2022; (b) caso previsto no plano de resolu¢do do patrimdnio liquido negativo, exclusivamente para
cobrir o referido patrimonio liquido negativo; ou (c) conforme disposto nos itens (xiii) e (xiii) do Artigo 92
acima;

(iii) vender Cotas do Fundo a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas Subscritas;

(iv) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos do Fundo e/ou da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vi) rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de Investimento ou renunciar aos

termos de qualguer Compromisso de Investimento sem a aprovacdo prévia da Assembleia Geral; e
(vii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo estiver autorizado a fazer
nos termos do Regulamento, conforme previsto no paragrafo 22 do artigo 118 da Resolugdo CVM n?

175/2022.

Paragrafo Primeiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
item (iii) acima, a Administradora deve zelar pela ampla disseminagdo das informagdes sobre todas
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as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informacgdes na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores.

Artigo 129 Exceto pelo disposto no pardgrafo primeiro do Artigo 82 deste Regulamento, os
Prestadores de Servico Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para o Fundo e/ou Classe Unica,
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo e/ou Classe Unica, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 1392, A Administradora e/ou a Gestora deverdo ser substituidas nos seguintes casos:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

(ii) rendncia; ou
(iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.
Paréagrafo Primeiro. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da

Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou descredenciamento e deve
ser convocada: (i) imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou (ii) imediatamente pela
CVM, nos casos de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacao
nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, os Cotistas e a
CVM serdo notificados imediatamente e deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo do Fundo.

Paréagrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVYM poderd nomear administradora e/ou
gestora tempordria até a eleicdo de nova administradora e/ou gestora.

Artigo 149, A Administradora e a Gestora estdo obrigados a cumprir, na medida de suas respectivas
atribuicGes, o disposto na Resolugcdo CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021, e na Lein29.613, de 3 de margo
de 1998, conforme alteradas, com o objetivo de prevenir e combater atividades relacionadas a crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou a ocultacdo de bens, direitos e valores identificados por tais normativos, e, na
medida de suas respectivas obrigacdes, ndo realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou receber
direta ou indiretamente subornos ou quaisquer outros pagamentos similares que possam violar quaisquer
disposicBes de qualquer lei ou regulamentacdo aplicavel no Brasil ou em outras jurisdicdes relativas a
pagamentos de subornos, em particular a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, e o
United States Foreign Corrupt Practices Act. Para os fins deste Regulamento, suborno ou corrupgdo sdo
entendidos como qualquer vantagem, financeira ou ndo, oferecida, prometida, autorizada, implementada
ou direta ou indiretamente recebida ou dada a outra pessoa, independentemente do exercicio de servigco
publico, com a finalidade de se obter qualquer tipo de vantagem ilicita ou ndo consistente com a atividade
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desenvolvida.
CAPITULO Ill — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 15¢9. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre as matérias abaixo, com os seguintes quéruns para deliberacdo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, contendo relatério do auditor;

(ii) Deliberar sobre a constituicdo, | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
composicdo, organizacdo e funcionamento do
conselho fiscal do Fundo;

(iii) deliberar sobre a alteracdo, modificacdo | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
ou renuncia a quaisquer disposicGes do presente
Regulamento do Fundo, ressalvado o Artigo 52, da
Resolugdo CVM 175/2022;

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

substituicdo de Prestador de Servigo Essencial e a
escolha de seu substituto;

(v) aprovar a Contratacdo de prestadores de | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
servico do Fundo, inclusive para prestar servigos
legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada.

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou
liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

(vii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
conforme proposta aprovada pelo Comité de
Investimentos da Classe Unica, bem como os
termos e condi¢des dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados e o preco de
emissao das novas Cotas;

(viii) 0 aumento da Taxa de Administracdo ou | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
na Taxa de Gestdo;

(ix) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Duracdo do Fundo, do Prazo de Duracdo da Classe
Unica, do Periodo de Investimento e/ou do
Periodo de Desinvestimento;

(x) deliberar sobre a alteracdo do quérum de | 2/3 (dois tercos) das Cotas Subscritas.
instalacdo e do qudérum de deliberacdo da
Assembleia Geral;

(xi) ainstalacdo, composicdo, organizacdo, do | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
Comité de Investimento e de outros comités e
conselhos do Fundo;

(xii) Eleger ou destituir os membros do | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
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Comité de Investimentos a serem indicados pelos
Cotistas.

(xiii) o requerimento de informaces por parte | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
dos Cotistas, observado o disposto 12 do Artigo
242 deste Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM
ne 175/2022;

(xiv) deliberar sobre operacdes com Partes | Maioria de votos dos Cotistas presentes.

Relacionadas, de acordo com a proposta do
Comité de investimentos

(xv) a aprovacdo dos atos que configurem | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
potencial Conflito de Interesses entre a Classe
Unica e a Administradora ou Gestora e entre a
Classe Unica e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas da Classe Unica;

(xvi) Celebrar, alterar, renunciar ou rescindir | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
quaisquer contratos firmados entre o Fundo e suas
Partes Relacionadas a qualquer Cotista ou
prestadores de servicos do Fundo, incluindo a
Administradora e a Gestora.

(xvii) deliberar sobre a cessdo de Cotas; Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(xviii)  Deliberar sobre o tratamento a ser | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
dispensado pelos membros do Comité de
Investimentos que participem em comités de
investimento ou conselhos de supervisdo de
outros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias que atuem no
mesmo setor econdmico de Sociedades Investidas;
e

(xix) a aprovacido e/ou inclusdo de encargos e | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.
despesas ndo previstos no Regulamento ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos
guando ja previstos, ressalvado o Artigo 52 da
Resolucdo CVM 175;

(xx) o plano de resolugdo de patrimbnio | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

liguido negativo, nos termos do artigo 122, da
Resolugdo CVM n2 175/2022; e
(xxi) o pedido de declaracdo judicial de | Maioria das Cotas subscritas do Fundo.

insolvéncia da Classe Unica;

Paragrafo Unico. Considerando que o Fundo é formado apenas pela Classe Unica, todas as
deliberagGes em Assembleias Gerais referentes ao Fundo serdo automaticamente aplicaveis a
Classe Unica. Caso haja a constituicio de diferentes classes de Cotas, este Regulamento devera
ser revisto para inclusdo das matérias especificas sujeitas as assembleias especiais de cada classe,
sendo que, em caso de siléncio do Regulamento a esse respeito, as deliberacdes da Assembleia
Geral serdo aplicaveis também a(s) respectiva(s) assembleia(s) especial(is) da(s) classe(s)
constituida(s).
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Artigo 169. Este Regulamento poderd ser alterado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica,
tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e/ou
(iii) envolver reducdo de taxas devida aos Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo. As alteracGes
referidas nos itens (i) e (ii) devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data em que tiverem sido implementadas e a alteracgdo referida no item (iii) deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Artigo 179. A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelos Prestadores de Servico
Essenciais, mediante solicitacdo de qualguer membro do Comité de Investimentos por Cotistas ou grupo
de Cotistas, representando, no minimo, 5% (cinco por cento) do total do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocagdo pelo Cotista ou grupo de Cotistas, pelo
Custodiante ou pela Gestora deverad ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Em se tratando de situacdo comprovada de impossibilidade de
observancia do prazo acima descrito, prorrogar-se-a o prazo pelo mesmo periodo para a realizacdo
da convocacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro.A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral deverdo ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Quarto. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-d por meio de correspondéncia
encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizacdo de correio eletrénico, ficando para tal os Cotistas
responsaveis pela atualizacdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo em periédico de grande
circulagdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrdrio a convocacdo, a Assembleia Geral ocorrera
na sede da Administradora.

Paragrafo Quinto. As convocacBes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter descri¢do dos
assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Sexto. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocagdo da respectiva

Assembleia Geral.

Paragrafo Sétimo. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de Cotistas que representem,
pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do Capital Integralizado do Fundos.

Paragrafo Oitavo. Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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Paragrafo Nono. A Assembleia Geral poderd ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletronico; ou

(ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrdnico.

Paragrafo Décimo. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 189, Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes legais dos
Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

Paragrafo Primeiro. Nas deliberagdes da Assembleia Geral, a cada Cota subscrita serd
atribuido o direito a um voto, desde que o respectivo Cotista esteja em dia com suas obrigacdes
perante o Fundo. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém o direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverdo exercer os seus direitos de voto no interesse do
Fundo e/ou da Classe Unica.

Pardgrafo Terceiro.Somente os Cotistas registrados como tal na data da convocacgéo da Assembleia
Geral poderdo votar na respectiva Assembleia Geral.

Artigo 199. Todos os procedimentos em Assembleias Gerais deverdo ser conduzidos em portugués e
em inglés. Os documentos relacionados com a Assembleia Geral deverdo ser elaborados em portugués e
em inglés, se solicitado expressamente pelos Cotistas, devendo prevalecer a versdo em portugués das atas
de Assembleia Geral.

Artigo 209, Os Cotistas poderdo (i)votar por meio de comunicagdo escrita, eletronica ou quaisquer
outros sistemas eletrénicos que permitam a participacdo remota, desde que recebida pela Administradora
antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no proprio edital de
convocacgao, ou (ii) participar e votar na Assembleia Geral mediante conferéncia telef6nica, caso no qual os
Cotistas deverdo encaminhar confirmacdo por escrito de manifestacdo de seus votos logo apds o término
da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. N&do podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte
do cdmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacdo:

(i) o prestador de servico, essencial ou ndo;

(ii) os socios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e funcionarios;
(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimdnio do Fundo.

Paragrafo Segundo. N&o se aplica a vedagdo prevista no caput quando:

(i) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo e/ou na Classe Unica,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do Pardgrafo Primeiro; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo e/ou da Classe
Unica, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia ou constar de permiss3o
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Pardgrafo Terceiro. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do caput deste Artigo, sem
prejuizo do dever de diligéncia da Administradora em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situagao.

Artigo 219, As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico. Na hipStese acima, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

Artigo 229, Qualquer operaco (i) entre o Fundo ou a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre
o Fundo ou a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou gerida pela Gestora
(carteira de investimentos ou fundo de investimento), excetuadas as aplicagcbes em QOutros Ativos; ou (iii)
entre Partes Relacionadas e as Sociedades Investidas, serd considerada uma hipétese de potencial Conflito
de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral.

CAPITULO IV- ENCARGOS DO FUNDO E/OU DA CLASSE UNICA

Artigo 239, Adicionalmente a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo, constituem encargos do
Fundo e/ou da Classe Unica:

(i) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacGes do Fundo;

(ii) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos, previstas na Resolugdo CVM n2 175/2022 e no seu Anexo Normativo
IV, neste Regulamento ou nas demais regulamentac@es pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;
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(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo, imputada ao Fundo, se for o
caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;
(xi) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo,

no valor maximo de RS 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social. Caso tais encargos excedam o
referido valor, deverdo ser previamente submetidos a aprovacdo da Assembleia Geral;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da Carteira;

(xiv) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro e admissdo para negociagado
em mercado organizado;

(xv) a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na
Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, observado o artigo 99 da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel,
(xviii)  despesas relacionadas ao servi¢o de formacgdo de mercado;
(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo e/ou da Classe Unica, caso

aplicavel, desde que de acordo com as hipodteses previstas na Resolugdo CVM n2 175/2022;

(xx) contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;

(xxi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, no valor maximo de RS 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social. Caso tais
encargos excedam o referido valor, deverdo ser previamente submetidos a aprovacdo da Assembleia Geral

e/ou do Comité de Investimentos;

(xxii) Taxa Maxima de Custddia;

(xxiii)  Prémios de seguro; e
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(xxiv)  despesas inerentes as reunides do comité técnico, de investimentos ou conselhos do Fundo, caso
aplicavel, no valor maximo de RS 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social. Caso tais encargos
excedam o referido valor, deverdo ser previamente submetidos a aprovacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput deste Artigo
como encargos do Fundo correrdo por conta da correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no paragrafo 52 do artigo 96 da Resolugdo CVM n@
175/2022 e no Anexo Descritivo, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Administradora e a Gestora, na qualidade de representantes do
Fundo e em nome deste, podem estabelecer que partes da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo, respectivamente, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo ou pela Classe
Unica aos seus prestadores de servicos.

Paragrafo Terceiro.As despesas indicadas no caput serdo alocadas na Classe Unica. Caso seja
constituida mais de uma classe, os Encargos do Fundo serdo suportados de maneira pro rata pelas
classes de acordo com a participacdo de cada classe no Patrimoénio Liquido do Fundo. Na hipdtese
de alguma(s) classe(s) do Fundo adiantar(em) e/ou cobrir(em) determinados montantes ao Fundo
em relagdo aos Encargos do Fundo, estes adiantamentos serdo considerados créditos contra o
Fundo, os quais deverdo ser reembolsados pelo Fundo a(s) classe(s) credoras do Fundo em um prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido adiantamento.

Paragrafo Quarto. Desde que devidamente comprovadas, as despesas indicadas nesta cladusula e
incorridas pela Administradora anteriormente a constitui¢cdo ou ao registro do Fundo perante a CVM
serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridos nos 12 (doze) meses anteriores a
data da concessdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM, observado o limite de
R$20.000,00 (vinte mil reais), e serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em
gue forem elaboradas as demonstracdes contdbeis do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo
maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira
integralizacdo das Cotas. Caso tais despesas excedam o referido valor, deverdo ser previamente
submetidas a aprovagdo da Assembleia Geral.

CAPITULO V - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 249, O Fundo tera escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicagBes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como daquelas do
Custodiante e do depositdrio eventualmente contratados pelo Fundo, observadas as disposi¢cdes da

Instrucdo CVM n2 579/2016 ou de norma que venha a substitui-la.

Artigo 259. Ndo obstante o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, a Administradora podera realizar
a reavaliacdo dos ativos da Carteira, observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, quando:

(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma das Sociedades Investidas;

(ii) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagBes relativamente aos Ativos
Alvo da Classe Unica;

(iii) houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia de
algumas das Sociedades Investidas, concessdo de plano de recuperacédo judicial ou extrajudicial de alguma
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das Sociedades Investidas, bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial envolvendo alguma das Sociedades Investidas;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienacdo significativa de ativos de Sociedades Investidas;

(vi) oferta publica de acGes de Sociedades Investidas;

(vii) mutac¢des patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo relevante com Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Investidas; e

(ix) da hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. A escolha do Agente de Reavaliagdo caberd ao Comité de
Investimentos, dentre 3 (trés) empresas de renome indicadas pela Administradora ou, ainda, pelos
Cotistas, a qual serd contratada as expensas do Fundo, observado orcamento estabelecido no
CAPITULO V. O resultado da reavaliacdo dos ativos efetuada pelo Agente de Reavaliacdo serd valido
para todos os fins de direito.

Paragrafo Segundo. No momento da subscrigdo de Cotas da Classe Unica e de acordo com
declaracdo que devera ser firmada no Compromisso de Investimento, os Cotistas tém ciéncia,
reconhecem e aceitam as regras relativas a precificacdo dos ativos da Carteira.

Paragrafo Terceiro.Para efeito da determinagdo do valor da Carteira a valor justo, deve ser
observado o disposto na Instrugdo CVM n2 579/2016 ou em norma posterior que vier a substitui-la.

Artigo 269. O exercicio social do Fundo terd duragdo de 1 (um) ano e encerra-se no Ultimo dia do més
de dezembro de cada ano.

Artigo 279. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacgdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos, as seguintes informacdes, nos seguintes prazos:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n?
175/2022;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a Composicdo da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo e Outros
Ativos que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social do
Fundo, as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria

independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocagdo e outros documentos relativos a
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Assembleia Geral, conforme o caso;

(v)

(vi)

em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral, conforme o caso; e

prospecto, material publicitdrio, conforme o caso, e anuncios de inicio e de encerramento de

oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Paragrafo Primeiro. A Administradora compromete-se, ainda, a disponibilizar aos Cotistas
todas as demais informac&es sobre o Fundo e a Classe Unica e/ou sua administracdo e a facilitar aos
Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame
de quaisquer documentos relativos ao Fundo, & Classe Unica e a sua administracdo, mediante
solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposicGes deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo
ou da Classe Unica n3o poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios
apresentados a CVM.

Paragrafo Terceiro.A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Quarto. Na ocorréncia de alteragdo do valor justo dos investimentos do Fundo ou da
Classe Unica, que impacte materialmente o seu respectivo Patriménio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ou a Classe Unica ser qualificado
como entidade de investimento nos termos da Instrugdo CVM n2 579/2016, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatdrio, elaborado pela Administradora, com as justificativas para a alteragdo no
valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des
atuais e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
do Fundo ou da Classe Unica apurados de forma intermediaria; e

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo ou da Classe Unica para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez)
meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas da Classe Unica
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovagdo por maioria das
Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas da Classe Unica.

Paragrafo Quinto. As demonstracGes contébeis referidas no subitem (ii) do item Paragrafo Quarto
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Artigo 289, A Administradora é obrigada a divulgar aos Cotistas na forma prevista no presente

Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a

entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer

ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos

integrantes de sua Carteira, assim que dele tiver conhecimento, através de qualquer meio de comunicacdo
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cuja comprovacgdo de recebimento pelo Cotista seja possivel. Adicionalmente, é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados; e
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas.

Paragrafo Segundo. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo coloca em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro.A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas.

Artigo 299. A publicacdo de informacG@es referidas neste Capitulo deve ser feita (a) nas paginas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, (b) ao menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do distribuidor
de Cotas na rede mundial de computadores, (c) mantida disponivel aos Cotistas na sede da Administradora,
(d) ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacgao,
se for o caso, e (e) a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informag&es na forma
determinada pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgacdo de
informacdo emanados pelo Cédigo ART ANBIMA.

CAPITULO VI - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 309. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros:
(i) as informacBes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pela Classe Unica, que
fundamentem as decises de investimento da Classe Unica, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacGes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacGes periddicas, que venham a
ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacdes da Classe Unica.

Pardgrafo Unico. Excetuam-se & vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das
informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com o
consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral, conforme o caso; ou (ii) se obrigado por
ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipotese, a Assembleia Geral,
conforme o caso, e a Administradora deverao ser informadas por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 319. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pela Administradora, de

guaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste
Regulamento ou na regulamentacdo vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail),
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inclusive convocagdes.

Paragrafo Primeiro. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
declaracdo entregue a Administradora, o envio das informacgdes previstas no caput por meio fisico,
sendo que nestes casos 0s custos de envio serdo suportados pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. ManifestacGes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou
guaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser
encaminhadas a Administradora por meio de correio eletrénico, desde que o endereco eletrénico
de origem seja previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados da Administradora. Nao
serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestacbes enviadas através de
enderecos de correio eletrénico ndo cadastrados na Administradora.

Artigo 329, Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questdes ligadas ao presente
Regulamento.

Artigo 339, Este Regulamento serd regido, interpretado e executado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Artigo 349, Para obtenc¢do de outras informac8es acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio do e-mail
faleconosco.BRA@apexgroup.com ou pelo telefone +55 11 3509-0600.

k ok k ok ok ok ok ok ok x
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PANAMBY HOTEIS MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES PANAMBY HOTEIS MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. A Classe Unica é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim entendidos como as
pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se enquadrem no conceito de investidor
profissional conforme definido na Resolu¢cdo CVM n2 30/2021, que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pela Classe Unica.

1.1.1. 0 valor minimo de investimento de cada cotista ("Cotista(s)”) na Classe Unica deverd
corresponder a, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no momento da subscricdo das
Cotas da Classe Unica.

1.1.2. Sem prejuizo do disposto no pardgrafo anterior, ndo hd valor minimo para manutencéo
de investimentos na Classe Unica ap6s a aplicacdo inicial de cada investidor.

1.1.3. 0O investimento na Classe Unica é inadequado para investidores n3o classificados como
profissionais ou que busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.

1.1.4. Nos termos do artigo 1.368-D, |, do Cdédigo Civil, a responsabilidade dos cotistas esta
limitada ao valor da integralizacdo das Cotas por eles subscritas, observado o procedimento para
resolucdo do patriménio liquido negativo previsto neste Anexo Descritivo.

1.2. O Classe Unica terd prazo de duragdo de 30 (trinta) anos contados a partir da Primeira Data de
Integralizacdo, sendo que tal periodo poderd ser encerrado antecipadamente ou estendido mediante
aprovacdo em Assembleia Geral, conforme solicitagdo da Gestora e/ou Comité de Investimento nesse
sentido.

CAPITULO Il - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA

2.1. O objetivo da Classe Unica é a obtenc3o de renda e apreciacio do capital investido pelos Cotistas,
mediante a gestdo profissional da Carteira pela Gestora, cujo modelo de gestdo mensura e avalia o
desempenho dos investimentos da Classe Unica com base no valor justo dos Ativos Alvo e Outros Ativos.

2.2. A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, durante o Periodo
de Investimento, sendo observado que, caso aplicavel, a Classe Unica deverd participar do processo
decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégia e na sua gestdo, na forma da Resolugdo CVM n? 175/2022 e demais disposi¢Bes
regulamentares aplicdveis, observadas eventuais dispensas ali previstas (“Politica de Investimento”).

2.2.1. A participacdo da Classe Unica no processo decisério e na definicdo das politicas
estratégicas e gestdo das Sociedades Investidas pode ocorrer, exemplificativamente, por meio da:
(i) celebracdo, pela Gestora, de acordos de acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas,
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conforme o caso; e (i) pela celebracdo, pela Gestora, de qualquer instrumento, memorando,
proposta, ato societario, contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que
assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administracao
e/ou Diretoria das Sociedades Investidas; ou (iii) titularidade de Ativos Alvo que integrem os
respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas.

2.2.2. Fica dispensada a participagdo no processo decisério das Sociedades Investidas quando:

l. o investimento da Classe Unica na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

II. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo pela maioria
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

2.3. Observada as dispensas previstas deste Anexo Descritivo e na Resolugdo CVM n2 175/2022, as
Sociedades Investidas que forem sociedades andnimas fechadas somente poderdo receber investimentos
da Classe Unica se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanca:

(i) seu estatuto social contenha disposicdo que proiba a emissdo de partes beneficidrias, sendo que,
a época da realizacdo do investimento pela Classe Unica, ndo poder3o existir quaisquer partes beneficiarias
de emissdo da Sociedade Investida em circulagdo;

(ii) os membros do conselho de administragdo, se houver, deverdo ter mandato unificado de até 2
(dois) anos;
(iii) disponibilizar informagdes para os acionistas/socios sobre contratos com Partes Relacionadas,

acordos de acionistas, programas de opc¢do de aquisicdo de a¢des e outros titulos ou valores mobilidrios de
sua emissdo, se houver;

(iv) aderir a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A obrigar-se, perante a Classe
Unica, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa de que
tratam os incisos anteriores; e

(vi) ter suas demonstragBes contdbeis auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

24, As Sociedades Investidas ndo poderdo desempenhar ou realizar negdcios relacionados a qualquer
das seguintes atividades: (a) produgdo ou distribuicdo de bebidas alcodlicas; ou (b) prostituicdo. O disposto
neste item visa esclarecer as restricdes aplicaveis as atividades das Sociedades Investidas e, portanto, aos
investimentos da Classe Unica, para fins de observancia as politicas internas dos Cotistas.

24.1. Observado o disposto no item 2.7 deste Anexo Descritivo, qualquer Cotistas, diretamente

ou por meio de quaisquer Afiliadas, pode vir a se tornar acionista de Sociedades Investidas
(“Coinvestimento”). A Administradora e/ou a Gestora diretamente ou por meio de qualquer
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membro ou funcionario, diretor, sécio ou representante legal, e qualquer controladora ou Afiliada
ou subsididria ou sob controle comum com a Administradora e/ou com a Gestora, ndo poderdo ser
acionistas de Sociedades Investidas.

2.4.2. A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os termos e condi¢des de tal Coinvestimento.

2.5. A Classe Unica investird seus recursos de acordo com as regras, politicas de investimentos e
objetivos estipulados neste Anexo Descritivo, observadas as orientacbes do Comité de Investimentos
observadas as orientacGes do Comité de Investimentos, os dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da
carteira de investimentos (“Composicdo da Carteira”) descrita a seguir:

(i) ao menos 90% (noventa) por cento do Patriménio Liquido da Classe Unica deverd ser investido em
Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo; e

(ii) o remanescente do Patriménio Liquido da Classe Unica que n3o estiver investida em Ativos Alvo
serd investido em Outros Ativos.

2.5.1. Para fins de verificagdo do enquadramento estabelecido neste item, observado o
disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser

somados aos Ativos Alvo, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica, desde que limitado a 5% do
Capital Subscrito da Classe Unica;

(ii) decorrentes de operagGes de desinvestimento:
(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2¢
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; e
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; ou
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Ativo Alvo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

2.5.2. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na cldusula acima perdure por periodo
superior ao Periodo de Enquadramento previsto neste Anexo Descritivo, a Gestora deverd, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(ii) devolver aos Cotistas, sem qualquer rendimento, proporcionalmente aos montantes por
eles integralizados, os valores que ndo forem enquadrados na Composicdo da Carteira e que
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ultrapassem 10% do Patrimonio Liquido, de modo que, apds a devolugdo dos referidos valores, pelo
menos 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido esteja investido em Ativos Alvo, observado
o disposto no item 2.5.1 acima. Os valores devolvidos aos Cotistas nos termos deste item (ii) ndo
devem ser contabilizados como Capital Investido e devem voltar a compor o Capital Subscrito e ndo
integralizado pelos Cotistas. Tais valores devolvidos poderdo ser requisitados em uma ou mais novas
Chamadas de Capital de acordo com as regras estabelecidas neste Regulamento.

2.5.3. Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes
que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos nos
Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, deverdo ser reconhecidas como receita e transitar pelo resultado
da Classe Unica e somente depois serem distribuidos aos Cotistas.

2.54. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificag8es e quaisquer outras remuneragdes
que sejam declarados pelas Sociedades Alvo como devidos a Classe Unica, por conta de seus
investimentos nos Ativos Alvo, poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas, conforme orientacdo
do Comité de Investimentos a Administradora, desde que a referida orientacdo seja informada a
Administradora com antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis da data do respectivo pagamento pela
Sociedade Alvo, sendo certo que deverdo ser retidos pela Administradora todos os impostos
incidentes, nos termos da regulamentacdo em vigor.

2.5.5. Ndo obstante os cuidados a serem empregados pela Gestora na implantagdo da Politica
de Investimento descrita neste Anexo Descritivo, e das orientacdes do Comité de Investimentos, os
investimentos da Classe Unica, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira e
a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a Administradora e/ou a Gestora, em hipdtese
alguma, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas, exceto nos casos de fraude, dolo ou culpa da Administradora e/ou
da Gestora.

2.5.6. A Classe Unica poderd adquirir Ativos Alvo de emiss3o, exclusivamente, de Sociedades
Alvo, e podera adquirir Outros Ativos, inclusive de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além
do disposto no caput deste item, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou
diversificacdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira.
O disposto no caput deste item podera implicar risco de concentracdo dos investimentos da Classe
Unica em Ativos Alvo e para os Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez,
0 que poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe Unica, tendo em vista,
principalmente, que os resultados da Classe Unica poderdo depender integralmente dos resultados
atingidos por um unico emissor.

2.5.7. Sem prejuizo do objetivo principal da Classe Unica, conforme descrito acima, na
formagdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados o0s seguintes
procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizacdo de
Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo Descritivo, até o uUltimo Dia Util do 24¢
(vigésimo quarto) més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas de cada Chamada de
Capital (“Periodo de Enguadramento”), sob pena de devolucdo aos Cotistas, sem qualquer
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rendimento, na proporc¢do por eles integralizada; ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de
despesas e Encargos da Classe Unica;

(ii) durante o Periodo de Enquadramento e até que os investimentos da Classe Unica nos
Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em
decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério do Comité de Investimentos, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pela Classe Unica, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo
e Outros Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracdes aos Cotistas,
a titulo de pagamento de amortizacdo (exceto dividendos, que poderdo ser distribuidos diretamente
aos Cotistas), tais recursos deverdo ser aplicados em Qutros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério do Comité de Investimentos, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas Classe Unica;

(iv) durante o Prazo de Durac3o da Classe Unica, a Gestora manterd parcela correspondente
a, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) dos ativos da Classe
Unica aplicados exclusivamente nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo observadas as
orientagdes do Comité de Investimentos. Na hipdtese de alteracdo do percentual acima
estabelecido, a Gestora devera adotar as medidas para enquadramento da Carteira; e

(v) o limite estabelecido no item (iv) acima ndo é aplicavel durante o Periodo de
Enguadramento de Cada Chamada de Capital.

2.5.8. Se a Composicdo da Carteira ndo for observada apds o encerramento de um determinado
Periodo de Enquadramento, a Administradora devera comunicar imediatamente a CVM e ao Comité
de Investimentos, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, devendo ainda
informa-los sobre o reenquadramento da Carteira, assim que ocorrer

2.6. A Classe Unica n3o realizara operacdes com derivativos, exceto (i) quando tais opera¢des forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opcBes de compra ou
venda de a¢des de emissdo de Sociedade Investida, com o propdsito de ajustar seu preco de aquisicdo e/ou
como parte de estratégia de desinvestimento na respectiva sociedade.

2.7. Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada
a aplicagdo de recursos da Classe Unica em Ativos Alvo de qualquer das Sociedades Alvo, caso dela
participem, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros do Comité de Investimentos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total de uma das Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operacdo de emissdo
ou oferta de valores mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condigdo
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de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal de uma das Sociedades Alvo,
antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

2.8. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pela
Classe Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no item acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora
e/ou pela Gestora, exceto Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
da Classe Unica.

2.9. A Classe Unica poderd realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com terceiros,
inclusive em conjunto com outros fundos de investimento e outras classes do Fundo, observadas as
restricdes previstas nos itens 2.3 e 2.4 acima.

2.10. A Administradora, a Gestora e os fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos,
bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderao realizar investimentos em companhias que
atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

2.11.  E vedado & Administradora, as instituicdes distribuidoras das Cotas e aos demais prestadores de
servigos da Classe Unica, bem como seus respectivos sucessores, serem titulares de Cotas, direta ou
indiretamente, a qualquer titulo.

2.12. O periodo de investimento da Classe Unica é de 20 (vinte) anos contados da data da Primeira
Integralizacdo, sendo que tal periodo pode ser encerrado antecipadamente por determinagdo da Gestora
ou estendido mediante aprovacdo em Assembleia Geral (“Periodo de Investimento”), conforme solicitacdo

da Gestora e /ou do Comité de Investimentos nesse sentido. Durante o Periodo de Investimento, a Classe
Unica realizard investimentos em Sociedades Alvo e Outros Ativos, mediante decisdo da Gestora e
observadas as orientacdes do Comité de Investimentos.

2.13. A Classe Unica poderd, excepcionalmente, realizar investimentos em Sociedades Alvo fora do
Periodo de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses da Classe Unica.

2.14.  Sem prejuizo do disposto no item acima, no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo
de Investimento, serd iniciado o processo de desinvestimento total da Classe Unica, mediante estudos,
analises, estratégias de desinvestimento e orientagdes do Comité de Investimentos que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, buscard propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal
processo ser concluido até a data de liquidagdo da Classe Unica (“Periodo de Desinvestimento”).

CAPITULO IIl - REMUNERAGAO PRESTADORES DE SERVICO

3.1. Pelos servicos de administracdo, custddia, tesouraria, liquidagdo, controladoria, escrituracdo e
distribuicdo de Cotas da Classe Unica, a Administradora fard jus a uma taxa de administracdo
correspondente a 0,07% a.a. (sete centésimos porcento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido da
Classe Unica (“Taxa de Administracdo”) observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)

(“Taxa Minima”) e o valor maximo mensal de RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais) (“Taxa Mdxima”).

3.1.1. A Taxa Minima e a Taxa Maxima serdo reajustadas anualmente pelo IPCA, desde a data
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em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

3.2. Pelos servigos de gestdo da Carteira, a Gestora fara jus a uma taxa de gestdo de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais), ja inclusos na Taxa de Administracdo (“Taxa de Gestdo”).

3.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas diariamente, com a aplica¢do da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos, a partir da Primeira Integralizacdo de Cotas
Classe Unica.

3.4. Os Prestadores de Servigo Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de
servicos que tenham sido contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme

0 caso.
3.5. N3o serdo cobradas taxa de ingresso ou saida da Classe Unica, tampouco Taxa de Performance.
3.6. A Taxa Méaxima de Custddia a ser cobrada da Classe Unica correspondera a no maximo RS 1.000,00

(mil reais), reajustado pelo IPCA, ou 0,03% do Patrimdnio Liquido do Fundo, o que for menor, desde a data
em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica (“Taxa Maxima de Custédia”), ja inclusa
na taxa de Administracdo.

3.6.1. A Taxa Maxima de Custddia serd apropriada diariamente (base 1/252), e paga
mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da
Primeira Integralizacdo de Cotas da Classe Unica, a qual sera deduzida da Taxa de Administracdo. O
célculo da Taxa Méxima de Custédia levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada
més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

3.7. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe Unica, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM n2 160/2022.

3.7.1. Caso a Administradora venha a ser contratada para a realizagdo da distribuicdo das Cotas,
a remuneracdo pelos servicos de distribuicdo estara englobada na Taxa de Administragdo, salvo se
negociado em contrario.

CAPITULO IV - COMITE DE INVESTIMENTOS

4.1. A Classe Unica possuird 1 (um) Comité de Investimentos, que terd por fungdo principal
acompanhar, estabelecer diretrizes e/ou aprovar, conforme o caso, determinadas func¢des atribuidas a
Gestora da Carteira, incluindo, mas ndo se limitando, em relacdo as atividades de investimentos,
reinvestimentos e desinvestimentos da Classe Unica.

4.1.1. O Comité de Investimentos sera formado por no minimo 02 (dois) e no maximo 5(cinco)

membros, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser
eleitos, inclusive, os Cotistas e/ou Partes Relacionadas dos Cotistas.
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4.2.

Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos pelos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral e exercerdo seus mandatos pelo prazo de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos por igual periodo,

renunciar ao cargo ou serem destituidos a qualquer tempo.

4.3.

4.2.1. Na hipotese de vaga em cargo do Comité de Investimentos, por destituicdo, renuncia,
morte ou interdicdo, um novo membro sera eleito em Assembleia Geral.

Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de quem venha

a indica-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos, conforme estabelecidos no Cddigo ART:

4.4.

(v)

(ii)

(i) possuir reputacio ilibada
(ii) possuir graduacdo em curso superior
(iii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiencia profissional em atividade

diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista setorial
com notério saber nos setores de atuacdo de Sociedades Investidas.

(iv) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimentos;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimentos;

(vi) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de
Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo sé de
deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

4.3.1. No caso de indicagdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimentos, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos
relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as
qualificagdes exigidas pelo item 4.3.

O Comité de Investimentos tera como fungdes:
(i) aprovar metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe Unica.
aprovar os projetos e propostas de investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da

Classe Unica, bem como de fus3o, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidacdo das Sociedades
Investidas ou, ainda, venda de parcela substancial de ativos das Sociedades Investidas;

(iii) orientar a Administradora quanto as Chamadas de Capital;

(iv) deliberar sobre a realizacdo de amortizacdes de Cotas;

analisar, aprovar e deliberar sobre os termos de todos os documentos relacionados com
investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe Unica nas/das Sociedades
Investidas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

4.4.1.

deliberar sobre instrucBes de voto da Classe Unica, a ser exercido pela Gestora nas
assembleias de acionistas das Sociedades Investidas;

deliberar sobre quest&es relevantes de interesse da Classe Unica;

deliberar a respeito de situacdes que possam configurar Conflito de Interesses e submeté-las
a Assembleia Geral;

informar, imediatamente, a Administradora a respeito da ocorréncia de qualquer fato
relevante relacionado as Sociedades Investidas e/ou a Classe Unica;

acompanhar o desempenho de todas as Sociedades Investidas, da Classe Unica, da Gestora e
da Administradora;

orientar e instruir a Gestora, quando do exercicio de todo e qualquer direito politico e/ou
econdmico inerente ou decorrente dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos integrantes da
Carteira, inclusive, mas n3o se limitando, de indicar os representantes da Classe Unica, dos
conselhos de administracdo das Sociedades Investidas, conforme o caso;

aprovar a celebracdo, pela Gestora, em nome da Classe Unica, de acordos de acionistas e
demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe Unica; e

demais matérias ndo atribuidas expressamente a Assembleia Geral, a Administradora ou a
Gestora neste Anexo Descritivo e no Regulamento ou na legislacdo aplicavel.

As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria de votos dos

membros participantes da respectiva reuniao.

4.5. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que necessario, atendendo a

convocacdo escrita, feita com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, realizada pela

Administradora ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A

convocacdo escrita sera dispensada quando estiverem participando da reunido todos os membros do

Comité de Investimentos.

4.5.1.

As reunioes do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede da Administradora ou

em outro lugar, com a participagdo de, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio.

4.5.2.

O Comité de Investimentos poderda se reunir por meio de teleconferéncia,

videoconferéncia ou outra forma similar, sendo certo que todas as deliberacdes tomadas por

intermédio de tais meios serdo consideradas validas, desde que enviadas na mesma data por

escrito (Email) a Administradora.

4.5.3.

Cada membro do Comité de Investimentos possui direito a um voto nas reunides do

Comité de Investimentos.

4.54.

Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
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membros presentes e, em até 10 (dez) Dias Uteis, pelos membros que tenham participado nos
termosdoitem 4.5.2.

4.5.5. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragdo do
Fundo e da Classe Unico pelo exercicio de suas fungdes.

45.6. Os membros do Comité de Investimentos, bem como, no caso de membro que seja pessoa
juridica, o seu representante, deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes e a
Administradora e a Gestora, qualquer situacdo que os cologue, potencial ou efetivamente, em Conflito
de Interesses a Classe Unica, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de
participar de qualquer discussdo que envolva matéria na qual tenha conflito. A atuacdo de
membro do Comité de Investimentos como diretor, membro do conselho de administragdo, do
conselho fiscal ou de quaisquer érgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo
estatutdria ou ndo, em Sociedades Investidas, devera ser devidamente informada nos termos deste
item, mas ndo impedira a participagdo na discussdo e na votagdo da matéria do respectivo membro do
Comité de Investimentos e ndo resultara em qualquer restricdo em sua atuagcdo como membro
do Comité de Investimentos.

4.5.7. Nos casos em que os membros do Comité de Investimentos participem ou venham a
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham
por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia de qualquer Companhia
Investida: (i) seu voto sera vedado em situagcBes que gerem conflito de interesses, caso assim
definido em Assembleia Geral; e (ii) o membro em questdo devera manter os demais membros e os
Cotistas informados sobre sua participacdo em tais érgdos e a extensdo do conflito, observados
os deveres de sigilo aplicaveis.

CAPITULO V - COTAS, PATRIMONIO DO CLASSE UNICA E EMISSAO INICIAL

5.1. A Classe Unica serd constituida por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais do Patrimoénio
Liquido da Classe Unica e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

5.1.1. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio Liquido
da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis a Classe Unica e as disposi¢des do presente Anexo Descritivo.

5.1.2. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.
5.2. A Classe Unica ndo é composta por subclasses de Cotas.
5.3. Durante o Periodo de Investimento, a Administradora, mediante prévia validagdo do Comité de

Investimentos, realizard Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante integralizacdo de Cotas,
nos termos deste Anexo Descritivo e dos respectivos Compromissos de Investimento, informando aos
respectivos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo dos investimentos
objeto das chamadas, na medida em que a Classe Unica, conforme orientacdo do Comité de Investimentos:

(i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, ou
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(ii) identifique necessidades de recebimento pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos para
pagamento de Encargos da Classe Unica.

5.3.1. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou
a totalidade de suas Cotas no prazo maximo de até 25 (vinte e cinco) dias, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento serd repetido para cada Chamada de
Capital, até que 100% (cem por cento) do Capital Subscrito tenha sido integralizado pelos Cotistas.

5.3.2. Os Cotistas, ao assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-se-3o a
cumprir com o disposto neste Regulamento e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe Unica na hipétese
de ndo cumprimento de suas obrigacdes.

5.3.3. Em caso de inadimplemento das obriga¢des do investidor ou Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a chamada para subscricio e
integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito corrigido monetariamente, bem como as medidas judiciais cabiveis para satisfacdo do débito.

5.34. O Cotista em atraso serd responsavel perante a Classe Unica por quaisquer perdas e
danos que causar, sendo facultado a Administradora utilizar as amortizacbes a que o Cotista
inadimplente fizer jus para compensar a Classe Unica até o limite de seus débitos, sem prejuizo das
demais penalidades estabelecidas acima.

5.3.5. O Cotista inadimplente terd seus direitos politicos (tais como voto em Assembleias Gerais
e o direito de eleger membros para qualquer conselho ou comité do Fundo ou da Classe Unica)
suspensos. A suspensao dos direitos politicos vigorara até que as obrigacdes do Cotista inadimplente
tenham sido cumpridas ou até a data de liquidac3o da Classe Unica, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente terd restabelecidos os seus direitos politicos
anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

54. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada (i) através do modulo de distribuicdo de ativos
operacionalizado pela B3; (ii) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel
—TED; ou (iii) por outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

5.5. As Cotas ndo serdo admitidas a negociagcdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado. As Cotas
ndo poderdo ser objeto de cessdo, salvo nos casos de (i) cessdo das respectivas Cotas pelo Cotista para
Afiliadas; ou (ii) aprovacao da cessdo pela Assembleia Geral, em ambos os casos, formalizado por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessiondrio e registrado em Cartério de Titulos e
Documentos.

5.5.1. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou,
caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente
perante o Fundo e a Classe Unica no tocante & sua integralizacdo, de forma que 100% (cem por
cento) do Capital Subscrito seja aportado na Classe Unica.

5.5.2. No caso de transferéncia de Cotas na forma deste Anexo Descritivo, o cessionario devera
comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as
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devidas providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no item a
seguir. Para tanto, a cessionaria devera enviar a Administradora o termo de cessdo, devidamente
registrado e com firma reconhecida pelas partes, conforme aplicdvel, bem como outros
documentos eventualmente solicitados pela Administradora.

5.5.3. Caso algum Cotista transfira quaisquer de suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas
sem observar as disposi¢cdes aqui previstas, tal operacdo serd nula e sem efeito.

5.6. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera observar os procedimentos
descritos na Resolucdo CVM n2 160/2022 a respeito do prazo e forma de alienacdo, bem como certificar-
se que o novo Cotista é investidor profissional, nos termos da Resolugdo CVM n2 30/2021.

5.7. As emissdes de novas Cotas da Classe Unica serdo realizadas por deliberacdo e aprovacio do
Comité de Investimentos e da Assembleia Geral, sendo que o preco de emissdo destas devera ser aprovado
pela Assembleia Geral, observados os ditames legais.

5.8. A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas da Classe Unica definird as
respectivas condicBes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na
regulamentacgdo vigente.

5.8.1. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.
5.8.2. As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova emissdo de Cotas, bem

como o instrumento de confirmacdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo
disponiveis a partir da data da Assembleia Geral, na sede da Administradora. Adicionalmente, a
Administradora enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias da
realizacdo da Assembleia Geral.

CAPITULO VI - AMORTIZAGOES E RESGATE

6.1. A distribuicio de ganhos, rendimentos e/ou quaisquer outros recursos da Classe Unica aos
Cotistas, inclusive retorno de Capital Investido em razdo de desinvestimentos, sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo total ou parcial de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

6.1.1. A Administradora promovera amortizages parciais ou a amortiza¢do total das Cotas, a
qualquer momento durante o Prazo de Duracéo da Classe Unica, conforme orientado pela Gestora,
na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe Unica, em funcdo de seus
investimentos nas Sociedades Investidas, sejam superiores ao valor de todos os Encargos do Fundo
e dos Encargos da Classe Unica, as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

6.1.2. As Cotas serdo amortizadas de acordo com os termos e condi¢Bes estabelecidos neste
Regulamento, na proporcdo das participacdes de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe

Unica, conforme aprovado pelo Comité de Investimentos.

6.1.3. Para fins de amortizacdo, serd considerado o valor da Cota no Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva amortizagao.

6.1.4. Os pagamentos de amortiza¢8es das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
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corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas neste sentido. Os pagamentos das amortizacGes de
Cotas em moeda corrente nacional poderdo ser realizados: (i) através dos maddulos
operacionalizados pela B3, observados os procedimentos por ela estabelecidos; (i) em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED); ou (iii) outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

6.1.5. As Cotas somente serdo resgatadas quando do término do Prazo de Duragdo da Classe
Unica ou da liquidacdo antecipada da Classe Unica

6.1.6. Em qualquer hipdtese de amortizacdo e inclusive em caso de dagdo em pagamento de
bens e direitos decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dard apoés a deducdo de todos
o0s Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica tratadas neste Anexo e na regulamentacéo
aplicavel.

CAPITULO VII- ENCARGOS DA CLASSE UNICA
7.1. Nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM n? 175/2022, sdo considerados encargos da Classe

Unica as despesas listadas no Artigo 232 da Parte Geral do Regulamento, quando sua ocorréncia se der em
razdo de ato ou fato imputével & Classe Unica (“Encargos da Classe Unica”), os quais deverdo ser pagos

conforme critérios de alocacdo de despesas previstos nos paragrafos 22 e 32 do referido Artigo 232.

CAPITULO VIIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

8.1. Aplicam-se & Classe Unica as disposices previstas nos Artigo 242 a Artigo 292 da Parte Geral deste
Regulamento.

CAPITULO IX- REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA
9.1. Na maxima extensdo permitida pela legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, e para os respectivos
fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada neste
Anexo Descritivo a limitagdo da responsabilidade:
(i) de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas; e
(ii) dos Prestadores de Servico Essencial, perante o Fundo e a Classe Unica e entre si, ao cumprimento
dos deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos casos sem qualquer

solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

9.2. Qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe Unica ensejard a Administradora
a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe Unica esta negativo.

9.3. Na hipdtese de a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido da Classe Unica estar negativo,
a Administradora devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e n3o realizar amortiza¢do de
Cotas; (b) ndo realizar novas subscricbes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido
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negativo a Gestora; (d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de
conversao;

(ii) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que resultaram
no patrimonio liquido negativo; (Il) balancete; (IIl) proposta de resolucdo para o patrimoénio liquido
negativo; e (b) convocar a Assembleia Geral, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio
liquido negativo.

9.3.1. Caso apos a adocdo das medidas previstas no item “(i)” da cldusula acima os Prestadores
de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimdnio liquido negativo n3o representa risco a solvéncia da Classe Unica, a ado¢do das medidas
referidas no item “(ii)” da cldusula acima se torna facultativa.

CAPITULO X - LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA

10.1. A liquidacdo da Classe Unica sé poderd ocorrer antes do término do Prazo de Durag3o da Classe
Unica mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, e observados os
procedimentos de liquidacdo da Carteira e distribuigdo de todos os recursos da Classe Unica aos Cotistas,
conforme disposi¢Ges abaixo.

10.2.  No caso de liquidagdo da Classe Unica, a Administradora promoverd a divisdo do patriménio da
Classe Unica entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, e quaisquer outras
despesas da Classe Unica ou comum ao Fundo, dentro da respectiva proporc¢do da Classe Unica dentro do
Patrimédnio Liquido do Fundo, na proporcdo de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
devendo a Assembleia Geral que deliberar a liqguidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento
em ativos aos Cotistas ou a alienacdo destes ativos em condi¢des especiais, observadas as deliberagdes do
Comité de Investimentos.

10.3.  Quando da liquidacdo da Classe Unica, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da
Classe Unica poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos
seus direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar
pela liquidacdo da Classe Unica.

10.3.1. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Ativos Alvo e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas existentes a época. Apds
decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo Descritivo e no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe Unica
perante as autoridades competentes.

10.3.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que eles elejam um administrador
para o referido condominio de bens e direitos, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil e (ii)
informando a propor¢do de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
gualguer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.
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10.3.3.  Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo, esta funcdo serd exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas integralizadas a época da liquidac3o da Classe Unica.

10.3.4. O Custodiante fara a custddia dos Ativos Alvo e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificagdo referida no item 10.3.2 acima, dentro do qual o administrador
do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida indicard a
Administradora e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e
Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacdo dos ativos da
Carteira, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

10.4. Quando da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora devera conferir tratamento igualitario a
todas as Cotas da Classe Unica.

CAPITULO XI - CONFLITO DE INTERESSES

11.1. O Comité de Investimentos informara imediatamente a Administradora a respeito de
qgualquer hipdtese de Conflito de Interesses antes de tomar qualquer decisdo a respeito de tal matéria.

11.2.  Quaisquer hipéteses de Conflitos de Interesses deverdo ser submetidas a apreciagdo e deliberagdo
em reunido do Comité de Investimentos. A aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral também
é exigida em qualquer caso em que a hipotese de Conflito de Interesses possa afetar a independéncia e a
imparcialidade de atuacdo da Administradora, da Gestora e/ou do Comité de Investimentos.

CAPITULO XII - FATORES DE RISCO

12.1. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe Unica est3o, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica
nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe Unica e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas est3o sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das operagdes da
Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operagGes contratadas e nao liquidadas. AlteragGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito
dos emissores podem acarretar oscilacdes no preco de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira;

(ii) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias: O surto de doencas transmissiveis em

todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil poderd afetar diretamente
o setor das Sociedades Investidas, o Fundo, a Classe Unica e o resultado de suas operagdes. Surtos ou
potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos (monkeypox), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio (MERS), a
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Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagées do
mercado como um todo e das Sociedades Investidas da Classe Unica do Fundo. Qualquer surto de uma
doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais e na economia brasileira. Surtos de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populagdo, o que pode prejudicar as operagbes das Sociedades
Investidas do Fundo, afetando a valorizacdo de Cotas da Classe Unica do Fundo e seus rendimentos;

(iii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e & Politica Governamental: A Classe Unica

também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagGes e
regastes. Ndo obstante, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no
passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroeconoémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os
resultados operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe Unica;

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precgos e na rentabilidade dos ativos da

Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito,
alteracGes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas;

(v) Riscos relacionados as Sociedades Alvo e aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo: Os

investimentos da Classe Unica s3o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n3o ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos estard concentrada em Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Alvo. Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisério
das respectivas Sociedades Alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, os pagamentos
relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
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de eliminacdo de tais riscos;

(vi) Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo: Apesar de a Carteira ser constituida,

predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas ndo
confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os Ativos Alvo e Outros Ativos da Carteira de modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento
e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém na Classe Unica;

(vii) Riscos Relacionados ao Setor Hoteleiro: uma das Sociedades Alvo é detentora indireta da

Propriedade Tangara, imoével no qual se pretende implementar o Projeto Tangard, cujos resultados
indiretamente afetardo a rentabilidade das Cotas. Por ser o Projeto Tangara relacionado ao setor hoteleiro,
seus resultados podem ser impactados por fatores tais como (a) a existéncia ou a necessidade de
desenvolvimento de infraestrutura de transporte adequada para acesso de potenciais hdospedes ao Projeto
Tangard, a qual depende do desenvolvimento de politicas publicas e questdes orcamentarias, e sobre os
quais a Classe Unica ou Sociedades Alvo detentora indireta da Propriedade Tangard ndo possuem
ingeréncia; (b) o langamento de novos empreendimentos hoteleiros em areas préximas a Propriedade
Tangard poderd impactar negativamente o Projeto Tangard, o que poderd gerar uma reducdo na
rentabilidade da Classe Unica; e (c) a vacancia de suas acomodacdes por auséncia de demanda de
hospedes.

(viii) Riscos Relacionados a Distribuicdo de Dividendos Diretamente aos Cotistas: Os recursos gerados

pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneragées que
sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes de sua Carteira, bem como pela alienacdo de referidos Ativos
Alvo. Portanto, a capacidade da Classe Unica de amortizar Cotas esta condicionada ao recebimento pela
Classe Unica dos recursos acima citados

(ix) Risco Operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participagdo em Sociedades Alvo, todos os

riscos operacionais das Sociedades Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a
Classe Unica impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, a Classe Unica influenciard na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo;

(x) Risco de Investimento em Sociedades Alvo Constituidas e em Funcionamento: A Classe Unica

podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo
de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe Unica e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
indicados acima;

(xi) Risco de Diluicdo: A Classe Unica poderad ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos
termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por
acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro, a Classe
Unica podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida;

(xii) Risco de Concentracdo da Carteira: A Carteira podera estar concentrada nos Ativos Alvo de

emissdo de uma Unica Sociedade Alvo. Quanto maior a concentragdo das aplicacBes da Classe Unica nas
Sociedades Alvo, maior sera a vulnerabilidade da Classe Unica em relacdo ao risco de tal emissora;
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(xiii) Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Ativos Alvo: A Classe Unica poderd ainda

incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios;

(xiv) Riscos de Liquidez dos ativos do Fundo: As aplicacBes da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam

peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que
n3o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso a Classe Unica precise vender os
Ativos Alvo, poderd ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patriménio da Classe Unica, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos Cotistas;

(xv) Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicacBes na Classe Unica e a

inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas da Classe ndo apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento;

(xvi) Risco do Mercado Secundario: A Classe Unica é constituido sob a forma de condominio fechado,

assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do Prazo de Duracdo da Classe Unica, raz3o pela
qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele
terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no
Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor;

(xvii) Risco de RestricGes a Negociacdo: Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos

publicos, podem estar sujeitos a restricGes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de drgdos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operacdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situagOes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢Ges de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas;

(xviii)  Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas da Classe Unica, pelo fato de a

Classe Unica ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
poderd ocorrer apds o término do Prazo de Durac¢do da Classe Unica, ocasiio em que todos os Cotistas
deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidacdo, conforme previsto neste Regulamento. Tal
caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe Unica,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

(xix) Risco de Amortizacdo em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos do Fundo,

as Cotas da Classe Unica, por orientacdo da Gestora, poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagdo;

(xx) Resgate por meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes da Carteira: Este Anexo

Descritivo estabelece que, ao final do Prazo de Duracdo da Classe Unica ou em caso de liquidacdo
antecipada, a Classe Unica poderd efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso
ainda existam na Carteira. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em
dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas propor¢des de participagdo na Classe
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Unica, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

(xxi) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacGes fornecidas em

qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou
Gestora tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda, ndo ha qualquer
garantia de que a Classe Unica encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de
forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duracdo da Classe
Unica, que poderd ser prorrogado, mediante deliberacio da Assembleia Geral em tal sentido, os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices
de inflagdo e variacdo cambial;

(xxii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer

fundo de investimento em participacdes no mercado ou na prépria Classe Unica ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacio dos recursos da Classe Unica em Sociedades Alvo, caso
elas apresentem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas respectivas
obrigacdes ndo permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para a Classe
Unica. Ademais, as aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio liquido do Classe Unica e, consequentemente, do capital investido
pelos cotistas.

(xxiii)  Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislagdo aplicdvel ao

Fundo, & Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem
limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracdes.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe Unica, bem como as
condicdes para distribuicio de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo e da Classe Unica;

(xxiv)  Risco de ndo realizacdo de investimento pela Classe Unica: Os investimentos da Classe Unica s3o

considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Alvo pode ndo ser condizente
com o esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica
estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento da Classe Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a néo realizacdo
destes; e

Inexisténcia de Garantia de Eliminac3o de Riscos: A realizacdo de investimentos na Classe Unica sujeita o

investidor aos riscos aos quais a Classe Unica e a sua Carteira estdo sujeitas, que poderdo acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas na Classe Unica. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicaces da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condicBes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.
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