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CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS
Caracteristicas

Artigo 1. 0 GCP I- FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES- EMPRESAS
EMERGENTES, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
Regulamento, pela Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucao
CVM 175"), e pelas demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis e destina-se a investidores qualificados, assim entendidos as pessoas fisicas
ou juridicas, fundos de investimento, brasileiros ou ndo residentes, que se enquadrem
no conceito de investidor qualificado, nos termos do Artigo 12 da Resolugao CVM ne
30,de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”). Os membros do Comité de
Investimentos, o Gestor, o Administrador e demais prestadores de servigos do Fundo
poderdo subscrever qualguer nimero de cotas da classe Unica do Fundo (“Classe”).

Paragrafo Primeiro — O patrimdnio do Fundo sera representado por uma Unica Classe
de cotas, de modo que este Regulamento dispGe sobre as informacdes gerais tanto do
Fundo quanto da Classe.

Paragrafo Segundo - Considerando que o Fundo é organizado sob uma Unica classe e,
portanto, sem divisdo patrimonial entre diferentes classes de Cotas, quaisquer
referéncias ao Fundo alcancam a Classe, da mesma forma que referéncias a Classe sao
referéncias ao Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Os termos aqui utilizados com as iniciais mailsculas e ndo
expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo ao presente Regulamento,
o qual é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo Quarto - A responsabilidade dos Cotistas ndo é limitada ao valor por eles
subscrito, portanto os Cotistas podem estar sujeitos a realizacdo de aportes adicionais
caso seja constatado Patrimonio Liquido negativo da Classe, na proporgado de suas
respectivas participacbes, até a reversdo do Patrimdnio Liquido negativo da Classe,
mediante requisicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, conforme, inclusive,
atestado pelo Cotista ao ingressar na Classe por meio do Termo de Ciéncia e Assuncdo
de Responsabilidade Ilimitada, nos termos previstos na Resolugao CVM 175.

Paragrafo Quinto — Considerando o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 1° acima,
quaisquer contingéncias que recaiam sobre o Fundo serdo arcadas por todos os Cotistas,
na proporcao de sua participagdo no capital comprometido total do Fundo.



Objetivo

Artigo 29. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, preponderantemente por meio do investimento em Valores Mobilidrios de
emissdo de Companhias Investidas, mediante proposta apresentada pelo Comité
Gestor e de Investimento, e posterior aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos dos Capitulos VI e VII deste Regulamento, respectivamente.

Duracao

Artigo 3°. O Fundo tera prazo de duragdo de 12 (doze) anos, contados a partir da
primeira subscricao de Cotas da Classe (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duragdo do
Fundo podera ser alterado ou prorrogado mediante proposta apresentada pelo Comité
Gestor e de Investimento e posterior aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, na
forma do Artigo 20, inciso VII, deste Regulamento.

CAPITULO II - ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Artigo 4°. O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeiracom sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o n® 59,281.523/0001-23, autorizada pela CVM para
exercer a atividade profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério n 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Paragrafo Primeiro — A carteira da Classe sera gerida pela GRAYCLIFF PARTNERS
BRASILADMINISTRADORADE RECURSOSLTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n°® 1123, salas 241 a 244,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n© 14.310.419/0001-54, autorizada pela CVM para
exercer a atividade profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratorio n® 12.642, de 26 de outubro de 2012 (“Gestor” e, em
conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Paragrafo Segundo - Os Prestadores de Servigos Essenciais sao instituigcoes
financeiras aderentes ao Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros
da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cddigo
AGRT” e "ANBIMA").

Paragrafo Terceiro — O Prestador de Servicos Essenciais e demais prestadores de
servicos da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao,
por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a




regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
previstas na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto - Caso o prestador de servigo contratado pelo Prestador de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador
de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo
e seus cotistas continuardao a exclusivo cargo do Prestador de Servigos Essenciais.

Paragrafo Quinto - O Prestador de Servigos Essenciais responde, perante os Cotistas,
em suas respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude
de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel com dolo
ou culpa grave, comprovados em decisao final judicial transitada em julgado.

Paragrafo Sexto — O Prestador de Servigos Essenciais ndo sera responsabilizado por
prejuizos, danos ou perdas, diretos ou indiretos, inclusive de rentabilidade, que o Fundo
venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagoes.

Paragrafo Sétimo - Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo
ADMINISTRADOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de
Créditos ("EGC").

Artigo 5°. O Gestor possui 0os poderes necessarios para exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, observadas as disposicbes deste Regulamento e das leis e/ou
regulamentacdes aplicaveis, bem como os poderes para que pratique todos os atos
necessarios a gestdo da carteira da Classe, assim entendidos os de selegdo, avaliagdo,
aquisicao, alienacdo, subscricdo e conversao, observadas as limitagdes impostas por
este Regulamento e demais disposicGes aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, implementar
as orientacdes de investimento da Classe emanadas do Comité Gestor e de
Investimento e aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto nos
Capitulos VI e VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Gestor € o Unico responsavel pela gestdo profissional dos
Valores Mobilidrios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
observadas as limitagOes legais e as previstas neste Regulamento, possuindo poderes
para negociar, em nome da Classe, os referidos Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagao em vigor e neste
Regulamento, com amplos poderes para realizar todos os atos relacionados ao
exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, inclusive os de (i) representar a Classe em juizo ou




fora dele, (ii) eleger membros para os cargos de administracao das Companhias
Investidas, (iii) comparecer e votar nas assembleias gerais ou especiais de acionistas
ou debenturistas das Companhias Investidas, bem como reunides de d&rgdos
administrativos de qualquer espécie, (iv) negociar estatutos sociais das Companhias
Investidas, assim como eventuais alteragdes, e (v) firmar contratos de compra e venda
dos Valores Mobilidrios e/ou dos Ativos Financeiros, acordos de acionistas, acordos de
investimento e/ou instrumentos de garantia; em qualquer caso sempre de acordo com
as orientacdes emanadas do Comité Gestor e de Investimento e aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto nos Capitulos VI e VII deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo - Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao Fundo, deste Regulamento , nos termos dos artigos 85,
86, 105 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 26 do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175, sdao obrigacbes do Gestor:

L. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

II. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo de que tenha conhecimento;

II1. preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas e ao Comité de
Investimentos, se instalado, quaisquer materiais necessarios as suas
deliberagoes;

Iv. realizar os investimentos do Fundo na forma decidida pela Assembleia Geral
de Cotistas ou pelo Comité de Investimentos, se instalado, podendo exercer
todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de
Valores Mobilidrios, transigir, dar e receber quitagdo, enfim, praticar todos
os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo, devendo sempre atuar
de acordo com as instrugdes transmitidas pela Assembleia Geral de Cotistas
ou pelo Comité de Investimentos, se instalado;

V. negociar os investimentos da Classe com as Companhias Investidas e seus
acionistas, segundo as orientagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou do
Comité de Investimentos, se instalado;

VI. cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos, se instalado;



VIL

VIIL.

IX.

XL

XIL.

XIII.

XIV.

XV.

XVL.

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, todas as disposigdes
constantes deste Regulamento;

delegar ao representante indicado pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo
Comité de Investimentos, se instalado, os poderes necessarios para que
este possa comparecer e votar em assembleias gerais e especiais de
acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas, devendo tal
representante atuar de acordo com as instrugdes de voto transmitidas pela
Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Comité de Investimentos, se instalado;

negociar e contratar, em nome do fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operagdes do fundo, representando o fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do fundo, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento, conforme estabelecido na politica de
investimentos do fundo;

monitorar os ativos investidos pelo fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acGes necessarias
para tal exercicio;

fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendagdes e respectivas decisodes;

fornecer aos cotistas, conforme contelido e periodicidade previstos no
regulamento, atualizagcGes periddicas dos estudos e analises que permitam
0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do fundo;

firmar, em nomedo fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que
o fundo participe;



XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXL.

XXII.

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da sociedade investida e assegurar as praticas de governanga, conforme
legislagao vigente;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do regulamento do fundo
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

contratar, em nome do fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do fundo nos ativos;

fornecer ao administrador todas as informacgGes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

a. as informagdes necessarias para que o administrador determine se o

fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil;

b. as demonstragdes contabeis auditadas das sociedades investidas;

c. o laudo de avaliagao do valor justo das sociedades investidas, quando

aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especffica, bem como
todos os documentos necessarios para que o administrador possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo gestor
para o calculo do valor justo.

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem,
estudos e analises de investimento, elaborados pelo Comité Gestor e de
Investimentos, que fundamentem as decisdes tomadas na Assembleia Geral
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisdes;

fornecer anualmente aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim
requererem, atualizacles periddicas dos estudos e analises elaborados pelo
Comité Gestor e de Investimentos, contendo o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do
investimento; e



XXIII. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa das Companhias Investidas de que o Fundo
participe, mediante prévia aprovacdo do Comité Gestor e de Investimento,
nos termos do Artigo 30, inciso XII, deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O gestor deve encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias
Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome do fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos
pelo administrador, de informagdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto
cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o fundo.

Artigo 6°. Sao obrigacdes do Administrador:

L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apods o encerramento do Fundo:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(o) o livro de presenga de Cotistas;

(d) 0 arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

(e) os registros e demonstracdes financeiras referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu Patrimo6nio Liquido;

) a documentacdo relativa as operagoes do Fundo;

(9) elaborar, em conjunto com o gestor, relatério a respeito das
operacoes e resultados do fundo, incluindo a declaragao de que
foram obedecidas as disposicdes mencionadas na Resolugao CVM
175 e deste regulamento.

II. receber, em nome da Classe, dividendos e repassar diretamente aos

Cotistas, quando aplicavel, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

III. disponibilizar aos Cotistas e a CVM, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a assembleias gerais, nho mesmo dia de sua
convocacgao;



Iv.

VI.

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL.

XIII.

XIV.

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Resolugao CVM 175;

elaborar, a partir das informagdes prestadas pelo Comité Gestor e de
Investimentos, as demonstragdes financeiras semestrais e anuais e o
parecer a respeito das operacoes e resultados da Classe, incluindo a
declaracao de que foram obedecidas as disposicdes regulamentares
aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso I acima até o término de tal inquérito;

exercerou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes
aos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
e as atividades da Classe;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador da Classe ou oriundo da
propria carteira administrada;

manter os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros fungiveis integrantes
da carteira da Classe custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio dessa atividade pela CVM, ficando ressalvado que os Valores
Mobiliarios de Companhias Investidas de capital fechado serao registrados
em livro proprio;

elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais informacgoes
previstas no Capitulo IX deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, todas as
disposicdes constantes deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicles, fazer cumprir, as deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité Gestor e de Investimento;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo e/ou as Companhias Investidas;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, toda a diligéncia
requerida pelas circunstancias e realizar todos os atos necessarios para

-10 -



assegura-los, incluindo mediante a tomada das medidas legais cabiveis,
conforme o caso;

XV. atualizar as informagdes aos Cotistas referentes a eventual conflito de
interesses entre o Administrador e o Gestor do Fundo;

XVI. disponibilizar aos Cotistas e a CVM, o sumario das decisdes tomadas na
assembleia geral de cotistas; e

XVII. disponibilizar aos Cotistas e a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos
apos a sua ocorréncia, a ata da assembleia geral de cotistas.

Paragrafo Unico - Nos termos do Pardgrafo Primeiro do Artigo 5° e mediante
determinacdo do Comité Gestor e de Investimento, o Gestor podera representar o
Fundo, ou outorgar procuracdo para que qualguer membro do Comité Gestor e de
Investimento represente o Fundo nas assembleias de acionistas das Companhias
Investidas integrantes da carteira da Classe, formulando seu voto na formado Artigo
30, inciso VIII deste Regulamento, devendo o Gestor, nesse caso, seguir as orientagdes
e instrugdes de voto transmitidas pelo Comité Gestor e de Investimentos, bem como
dar conhecimento a respeito das deliberacdes e disponibilizar aos Cotistas, ao
Administrador e ao Comité Gestor e de Investimentos copia da respectiva ata no prazo
de até 02 (dois) Dias Uteis apds a sua assinatura.

Vedacoes

Artigo 7°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, no ambito de suas
respectivas competéncias, a pratica, direta ou indiretamente, dos seguintes atos em
nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente propria;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo o disposto no Artigo 10° do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175 e nas modalidades estabelecidas pela
CVM;

III. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto

mediante aprovagdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Paragrafo Unico do artigo 24
deste Regulamento;

Iv. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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V. negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que
trata a Resolugdo CVMn© 163, de 13 de julho de 2022, ou outros titulos ndo
autorizados pela CVM;

VL aplicar recursos no exterior;

VII. aplicar recursos na aquisicdo de bens imoveis;

VIII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria

emissao;
IX. o exercicio da fungdo de formador de mercado para as cotas do fundo; e
X. vender cotas a prestagao.

Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme o disposto
no inciso III acima, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das
informacOes relativas a todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacdao de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacgdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Rentincia e Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

Artigo 8°. O Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a administracdo e/ou
gestdo do Fundo, conforme o caso, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa)
dias, enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM.

Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o
Administrador e/ou o Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
da atividade de administragdo e gestdo de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de renincia ou descredenciamento do Administrador
e/ou do Gestor, ficard o Administrador obrigado a convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto e/ou do Gestor, a se
realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas a convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Parégrafo Terceiro — No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, deverdo permanecer no exercicio de suas funcgbes até sua efetiva substituicao,
que devera ocorrer no prazo maximo disposto no caput deste Artigo. Caso os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nao indiquem instituicdo substituta no prazo
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de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da comunicacao da renuncia, ou
nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do
Administrador e/ou do Gestor no prazo maximo previsto no caput, o Administrador
convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da liquidacdo do
Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar
acerca da liquidacdo do Fundo, o Administrador procederd automaticamente a
liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Quarto — No caso de descredenciamento do Administrador, sem que os
Cotistas tenham aprovado a eleicdo de seu substituto, nos termos do Paragrafo
Segundo deste Artigo, a CVM podera indicar administrador temporario até a eleigdo do
administrador que vier a substitui-lo.

Paragrafo Quinto — Em caso de renuncia ou descredenciamento, o Administrador e/ou
Gestor substituidos, conforme o caso, deverdo, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicdo do novo administrador e/ou gestor que vier a substitui-los,
no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir da data da aprovacdo da sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, as Companhias Investidas e os Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Sexto - Nos casos de renuncia e destituicdo do Administrador e/ou do
Gestor, estes continuardo recebendo, até a sua efetiva substituigdo ou liquidagdo do
Fundo, a Taxa Global, respectivamente, estipulada no Artigo 9° abaixo, calculada pro
rata temporis até a data em que deixarem de exercer suas fungdes.

Remuneracao dos Prestadores

Artigo 99. Pela prestacdo de todos os servicos de que trata este Capitulo II, exceto
auditoria, o Administrador e demais prestadores de servicos do Fundo receberdo
remuneracdo anual global, a titulo de taxa global (*Taxa Global”), equivalente (a) a
uma taxa minima mensal de R$ 7.000,00, atualizada anualmente pela variacdo do
Indexador; ou (b) ao valor da Taxa Global, correspondente ao respectivo percentual
incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, conforme a tabela abaixo,
prevalecendo o maior valor entre os dois:
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Patrimonio Liquido do Fundo em R$ Taxa Global

Até R$ 100.000.000,00 0,15%

De R$ 100.000.000,00 a R$

o,
250.000.000,00 0,13%
De R$ 250.000.000,00 a R$ 0119
500.000.000,00 e
Acima de R$ 500.000.000,00 0,10%

Paragrafo Primeiro — A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), como Encargo do Fundo, e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Pardgrafo Sequndo - A primeira Taxa Global serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata
temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa Global
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
o0 montante total da Taxa Global fixada neste Regulamento.

Paragrafo Quarto — Ndo sera devida taxa de performance pelo Fundo aos Prestadores
de Servicos Essenciais.

Paragrafo Quinto — A descricdo completa da Taxa Global aplicavel ao Fundo e sua
respectiva segregagdo pode ser encontrada no site do  Gestor:
https://www.belavistainvest.com.br/.

Servicos de Tesouraria e Custodia e Demais Prestadores de Servicos ao Fundo

Artigo 11. Os servicos de liquidacdo, tesouraria, custddia e Distribuicdo de Cotas do
Fundo serdo prestados pelo BANCO BTG PACTUAL S.A, instituicdao financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 59 e 6° andares, inscrito no CNPJ] sob o n° 30.306.294/0001-45.

Paragrafo Primeiro — Os servigos de liquidacdo, tesouraria e custddia ja estdo inclusos
na Taxa Global.
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Paragrafo Segundo - Os servigos de controle de ativos e passivos, calculo de Cota,
processamento e contabilidade de Fundo serao desempenhados pelo Administrador,
estando ja inclusos na Taxa Global.

Paragrafo Terceiro - A contratacdo de prestadores de servigos habilitados para
assessorar os Prestadores de Servicos Essenciais na administragao e gestdao do Fundo
dependerada aprovacdao do Comité Gestor e de Investimentos, nos termos do Capitulo
VII deste Regulamento.

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores
mobiliarios da carteira da Classe, o Custodiante ndo fara jus a qualquer remuneragéo,
devendo o Fundo arcar, contudo, com as despesas relativas a liquidacdo, registro e
custédia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais.

Paragrafo Quinto. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa
Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto no°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, 13 de julho
de 2022.

CAPITULO III - COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
Cotas

Artigo 12. As Cotas do Fundo corresponderao a fragoes ideais de seu Patriménio Liquido
e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econdémicos.

Pardgrafo Unico - As Cotas tém o seu valor determinado com base na divis&o do valor
do Patrimoénio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas em circulacdo do Fundo ao final
de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 13. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.
Artigo 14. As Cotas ndo serao negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo

organizado. As Cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, observadas as leis e/ou regulamentacdes aplicaveis,
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apos 90 (noventa) dias, contados a partir da data da respectiva subscrigdo ou
aquisicao, contanto que tal negociacao seja previamente aprovada por Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos do Artigo 12 da
Resolugao CVM 30, bem como deverao aderir aos termos e condigcdes do Fundo por
meio da assinatura e entrega ao Administrador e, se for o caso, a B3 S.A. - Brasi,
Bolsa, Balcdo ("B3"”), dos documentos por estes exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagcao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Emissao e Colocacdo de Cotas

Artigo 15. A Classe podera emitir, inicialmente, até 50 (cinquenta) Cotas, ao valor
unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada, totalizando R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) (“Patrimobnio Previsto”).

Paragrafo Primeiro - O valor da Cota a ser utilizado para integralizacdo, tanto para a
primeira emissdo de Cotas quanto para futuras emissdes, sera de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais).

Paragrafo Segundo - A of erta publica de distribuicdo das Cotas da primeira emissdo da
Classe foi realizada com esforcos restritos e, portanto, estava automaticamente
dispensada de registro de distribuicdo perante a CVM, nos termos da Instrugcao CVM
n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476"), vigente a época.

Paragrafo Terceiro — Nos termos da Instrugdo CVM 476, vigente a época, as Cotas da
primeira emissdo do Fundo somente poderia ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte)
investidores.

Paragrafo Quarto - Novas distribuicdes de Cotas do Fundo dependerao de (i) prévia
deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as restricdes contidas na
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e (ii) registro da oferta publica de
distribuicdo das Cotas na CVM.

Artigo 16. Independentemente do valor do Patriménio Previsto, mediante simples
deliberacdo do Administrador, as atividades do Fundo puderam ter inicio a partir da
formalizacdo de Compromissos de Investimento que somassem a quantia minima de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Primeiro — Dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado a partir
da data de registro do Fundo na CVM, prorrogavel mediante aprovacdo da Assembleia
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Geral de Cotistas, os Cotistas integralizaram, individualmente, Cotas que totalizaram,
no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), conforme previsto.

Paragrafo Segundo - Ao ingressar no Fundo, cada cotista ou novo investidor devera
celebrar um Compromisso de Investimento do qual devera constar a quantidade de
Cotas a serem subscritas e o valor total do investimento que o Cotista se obriga a
integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, conforme aprovacdo do Comité Gestor e de
Investimento, na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob
as penas previstas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na
legislacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro — Ndo havera taxa de ingresso ou de saida da Classe.

Paragrafo Quarto - Para que seja aceito como Cotista do Fundo, cada investidor devera
subscrever Cotas com um valor equivalente a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

Paragrafo Quinto - Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem
conjuntamente o valor previsto no caput deste Artigo 15, o Administrador notificara os
Cotistas do inicio do Periodo de Investimento, e passara a requerer aos Cotistas que
realizem as integralizagdes das Cotas, nos prazos e condicdes estabelecidos no Artigo
16 abaixo.

Subscricao e Integralizacdo

Artigo 17. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo
ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada
neste Regulamento, ou (ii) o pagamento dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso de
Investimento e com a orientacdo do Comité Gestor e de Investimentos, devera
requerer aos Cotistas que realizem a subscrigao e integralizagao das Cotas dentro de
10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento de notificagdo enviada pelo
Administrador (“Chamada de Capital”), em razdo da:

a. aprovacdo pelo Comité Gestor e de Investimento da realizacdo de investimentos
pelo Fundo; ou

b. necessidade de pagamento da Taxa Global ou dos Encargos do Fundo, em todos
0s casos, observadas as disposicdes deste Regulamento e do Compromisso de
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Investimento. Neste caso, os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo, no
ambito de suas atribuicOes, enviar fatura aos Cotistas contendo todas as
despesas do Fundo de forma detalhada.

Paragrafo Segundo - A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Cotista
serd obrigado a cumprir as condicdes previstas neste Regulamento, no préprio
Compromisso de Investimento e na regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro — A Chamada de Capital devera ser realizada por meio de carta ou
correio eletrénico enviado ao Cotista, no qual constara o montante a ser integralizado
por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido e as instrugdes
para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo Quarto - O Cotista que ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas
neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo
Indexador, pro rata temporis desde a data estabelecida na Chamada de Capital para a
realizacdo da integralizacdo das Cotas até a data da sua efetiva integralizagdo,
acrescido de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido,
observado que o Administrador poderd nao aplicar as penalidades previstas neste
Capitulo IV caso receba manifestacdo nesse sentido do Comité Gestor e de
Investimento.

Paragrafo Quinto — As penalidades previstas no paragrafo anterior ndo serdo impostas
ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forga de limitages
ou vedagoes impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis,
inclusive nos casos em que a imposicdo de tais limitacdes ou vedagOes sejam
ocasionadas por atos de outros Cotistas, desde que referido Cotista justifique tais
limitagdes ou vedagdes ao Administrador.

Paragrafo Sexto - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacdao de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no Compromisso de
Investimento, as amortizagdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos
débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo Sétimo - O Administrador notificara o Cotista Inadimplente informando a
este a respeito da suspensdo de seus direitos de Cotista com relagdo as Cotas ja
integralizadas por tal Cotista Inadimplente e proporcionalmente as respectivas
obrigacGesde integralizar Cotas inadimplidas, os quais perdurardo suspensos até que
o Cotista Inadimplente cumpra sua obrigagdao mencionada no caput ou que o Fundo
tenha utilizado recursos de amortizagGes para compensar os débitos existentes.
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Paragrafo Oitavo — Podera o Administrador, segundo orientagdo, por escrito, do Comité
Gestor e de Investimento, promover contra o Cotista Inadimplente a cobrancga
extrajudicial das importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal
finalidade, constituindo o Compromisso de Investimento e o requerimento mencionado
no Paragrafo Primeiro deste Artigo titulo executivo extrajudicial nos termos da Lei n®
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (Cédigo de Processo Civil).

Paragrafo Nono - Por ocasido de qualquer subscricdo de Cotas do Fundo, o Cotista
devera assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, do qual deverdo constar: (i) o nome
e a qualificacdo do Cotista; (ii) o nimero de Cotas subscritas; e (ii) o preco de
subscrigao, o valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Paragrafo Décimo - A integralizagdo das Cotas do Fundo devera ser realizada por meio
de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito
(DOC) de conta do Cotista, para depdsito na Conta do Fundo ou, ainda, por meio de
sistema operacionalizado pela CETIP.

Paragrafo Décimo Primeiro - No ato de cada integralizagdo de Cotas, o subscritor
devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao, que

sera devidamente autenticado pelo Administrador ou emitido pela CETIP, conforme o
caso.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSIGCAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E
DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 18. A politica de investimento da Classe busca proporcionar aos seus Cotistas a
melhor remuneracdo possivel de suas Cotas, preponderantemente mediante o
direcionamento de seusinvestimentos para a aquisicao de Valores Mobilidrios emitidos
por Companhias Investidas, participando do processo decisorio de cada uma das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, observadas as diretrizes fixadas pelo Comité Gestor e de Investimento
e pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada
pelo Gestor e pelo Comité Gestor e de Investimento:

L. No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera

estar representado por agoes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros
titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lein® 6.385/76, e que
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sejam conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias
Investidas (“Valores Mobiliarios”);

II. No maximo 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser
aplicado em (a) cotas de fundos de investimento previstos na Resolugdo
CVM 175, de classificacdo renda fixa e administrados por instituicdo
financeira de primeira linha; (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (c)
titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; (d) operacoes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c”
acima; (e) titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissdo de
instituicdes financeiras de primeira linha; e (f) operagdes compromissadas,
de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional (“Ativos
Financeiros”).

Paragrafo Segundo. - As Companhias Investidas devem ter receita bruta anual de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) apurada no exercicio social encerrado
em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais.

Paragrafo Terceiro. - As Companhias Investidas referidas no Paragrafo Segundo ndo
podem ser controladas, direta ouindiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades,
de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos
e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais), no encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Quarto. - O disposto no Paragrafo Terceiro ndo se aplica quando a companhia
for controlada por outro FIP, desde que as demonstracGes contabeis desse FIP ndo
sejam consolidadas nas demonstragdes contabeis de qualquer de seus cotistas,
hipdtese em que a sociedade investida se sujeitara as regras contidas no Paragrafo
Segundo.

Paragrafo Quinto — Cabera ao Gestor a responsabilidade pela verificagdo da adequagdo
e manutengao dos percentuais de concentragao da carteira do Fundo estabelecidos no
Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Sexto - O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no inciso I
do Paragrafo Primeiro deste Artigo (i) ndo é aplicavel nas hipéteses previstas na
Resolugdo CVM 175; e (ii) sera calculado levando-se em consideragdo o do Artigo 9.

Paragrafo Sétimo - Com relagdo a politica de investimento da Classe, deve ser
observado que:
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L. a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma
Unica Companhia Investida;

II. ndo havera limite maximo para a participagdo do Fundo no capital das
Companhias Investidas; e

III. a aplicagdo dos recursos da Classe em titulos de divida esta limitada a 5%
(cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido, excluidos desse limite as
debéntures conversiveis em acodes e os titulos publicos.

Pardgrafo Oitavo - E vedada a Classe a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegdo
patrimonial.

Paragrafo Nono — Na realizacdo dos investimentos da Classe, o Gestor observara as
deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité Gestor e de Investimento,
tomadas de acordo com os Capitulos VI e VII deste Regulamento.

Paragrafo Décimo - Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser
aportados na Classe mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada chamada
de capital (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios até o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data em que seja realizada a primeira
integralizacdo de Cotas no @mbito de cada chamada de capital ou (b) poderdo ser
utilizados para pagamento de Encargos da Classe.

Paragrafo Onze - Caso os investimentos da Classe em Valores Mobilidrios ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo Sétimo acima, o Administrador
deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos, (i) reenquadrar a carteira aos limites de concentragao estabelecidos no
Paragrafo Primeiro acima; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem os referidos
limites de concentragdo aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de
capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada. O
Administrador e o Gestor ndao serao responsabilizados caso a ndo concretizagao do
investimento dentro do prazo previsto no item (a) do Paragrafo Sétimo acima decorra
de (i) auséncia de integralizacdo, total ou parcial, pelos Cotistas, ou (ii) auséncia de
aprovacgao das aplicagdes pelo Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Doze — As companhias fechadas objeto de investimento pela Classe deverdo,
ainda, atender aos seguintes requisitos:
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L. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisigao de agdes ou de
outros titulos ou valores mobilidrios de sua emisséo;

II. obrigar-se, perante o Fundo, na hipotese de abertura de capital, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de
mercado de balcdo que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica
de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

III. promover a auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Treze. Nos casos em que, apds o investimento pela Classe, a receita bruta
anual da Companhia Investida exceda ao limite referido no Paragrafo Segundo acima,
a investida da Classe deve atender as préticas de governanca abaixo, além das listadas
no Paragrafo Doze Acima, no prazo de até 2 (dois) anos, contado a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite:

L. proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
II. estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos paratodo o conselho

de administracdo, quando existente; e
III. adesdoacamara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios.

Paragrafo Quatorze - Cabera ao Comité Gestor e de Investimentos a responsabilidade
pela verificagdo da adequacdo e manutencgdo, durante o periodo de duracgdo do
investimento, pelas Companhias Investidas, aos requisitos estipulados neste
Regulamento.

Paragrafo Quinze — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicacdo de recursos da Classe em Valores Mobilidrios de companhias nas quais
participem, direta ou indiretamente:

I. o Administrador, o Gestor, 0s membros do Comité Gestor e de Investimento
ou dos conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superiora 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;
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IT. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejamenvolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira
de operagao de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem
subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdao de agente de
colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b. fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal de
Companhia Investida, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo.

Paragrafo Dezesseis - Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizagao de operacgdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso I do Paragrafo Décimo Primeiro acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo Dezessete — Nao obstante a diligéncia do Administradore do Gestor na
implantacao da politica de investimentos descrita neste Capitulo IV, os investimentos
do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes
aos setores de negdcios das Companhias Investidas, ndo podendo o Administrador e o
Gestor, em hipotese alguma, ser responsabilizados por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas ou a carteira do Fundo, exceto quando procederem com culpa ou dolo,
com violagao da lei, das normas editadas pela CVM e/ou deste Regulamento,
reconhecida em decisdo judicial ou administrativa transitada em julgado.

Paragrafo Dezoito - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital ("AFAC") nas companhias abertas ou fechadas que compdem a sua carteira,
desde que:

L. o Fundo possua investimento em agdes da companhia na data da realizagao
do referido adiantamento.

II. O AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em,
no maximo, 12 meses;

III. Seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do
Fundo.

Paragrafo Dezenove — Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentracdoda carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas
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Companhias Investidas em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista
estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel
de risco elevado quando comparados com outras alternativas existentes no mercado
de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo
deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os
riscos envolvidos nas aplicagdes, conforme descritos abaixo:

II.

I1I1.

Iv.

Risco Operacional das Companhias Investidas - Em virtude da participagao
nas Companhias Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das
Companbhias Investidas sdo também riscos operacionais do Fundo, visto que
o0 desempenho do Fundo decorre do desempenho das Companhias
Investidas. Desta forma, caso as Companhias Investidas tenham sua
faléncia decretada ou caso hajaa desconsideracdo da personalidade juridica
das Companhias Investidas, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos das Companhias Investidas podera ser atribuida ao
Fundo, impactando o valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimonio
Liquido negativo e a necessidade de os Cotistas realizarem aportes
adicionais de recursos no Fundo.

Risco Legal — A performance das Companhias Investidas pode ser afetada
em virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que
atuem, bem como por demandas judiciais em que as Companhias Investidas
figurem como rés.

Risco de Concentracdo - A carteira da Classe podera estar concentrada em
valores mobilidrios de emissao de uma ou poucas Companhias Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho das respectivas Companhias Investidas.

Risco de Lliguidez - As aplicagcbes do Fundo nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios, inclusive por ocasido do término do Prazo de Duragao do Fundo,
podera ndo haver comprador ou o prego de negociacdo obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Risco de Mercado - A variagao da taxa de juros ou do prego dos Ativos
Financeiros descritos no Artigo 18, Paragrafo Primeiro, II, acima, bem como
condigGes econémicas nacionais e internacionais que venham a afetar o
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VI.

VIL.

VIIL.

IX.

nivel das taxas de cambio e de juros e os pregos dos papéis podem gerar
impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de Crédito - Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo
compor a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores
de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percepgdao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liguidez Reduzida - O
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto,
somente admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo
do Fundo. A distribuicao de resultados e a amortizacao de Cotas serdo
realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo V deste
Regulamento, observadas as orientacdes Comité Gestor e de Investimento.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
poderdo realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condigdes previstos no Artigo 13
deste Regulamento e as demais disposicbes dos Compromissos de
Investimento e do presente Regulamento. Considerando que o mercado
secundario para negociagao de tais Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha
garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejados.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios - Apesar
de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores

Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas
ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que
detém no Fundo.

Nao Realizacao de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo
sdao considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas
Companbhias Investidas pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
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XL

XIl.

desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo de tais
investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagées no mercado
ou no proéprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagcdo dos recursos do Fundo em Companhias
Investidas que apresentem riscos relacionados a capacidade de geragaode
receitas e pagamento de suas obrigacdes ndao permite que seja determinado
qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as
aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos - O Fundo estda sujeito aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacdes especiais de mercadoou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem
de forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiros. Medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas politicas
econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que
possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacao da economia,
instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar os negdécios do Fundo. Além disso, o
Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes
poderao realizar alteragdes na regulamentacao dos setores de atuacao das
Companhias Investidas ou nos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar
a rentabilidade de sua carteira.

Riscos de Perdas Patrimoniais € Responsabilidade Ilimitada. Constatado o

Patriménio Liquido negativo do Fundo, os Cotistas estardo obrigados,
mediante requisicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, a efetuar
aportes adicionais para a reversdao do Patrimonio Liquido do Fundo.
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Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 19. O periodo de investimento do Fundo serade 6 (seis) anos, a contar da data
da primeira subscricdo de Cotas do Fundo (“Periodo de Investimento”), ndo podendo
ocorrer novos investimentos em Companhias Investidas apds este periodo, mesmo que
as integralizagées ndo tenham atingido o Patrimonio Previsto do Fundo, exceto
mediante autorizacdo do Comité Gestor e de Investimento devidamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas, na formado Artigo 21, inciso XI, deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os investimentos
realizados com recursos ja aportados no Fundo, para novos investimentos em
Companhias Investidas ja integrantes da carteira do Fundo, os quais poderdo ser
efetuados até 3 (trés) anos apos o término do Periodo de Investimento, mediante
deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento devidamente aprovada pel
Assembleia Geral de Cotistas, na formado Artigo 21, inciso XI, deste Regulamento.

Paragrafo Sequndo - Nos 6 (seis) anos seguintes ao Periodo de Investimento (*Periodo
de Desinvestimento”), os investimentos deverao ser liquidados de formaordenadae o
produto resultante serd obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das Cotas do
Fundo, nos termos do Capitulo V deste Regulamento, exceto se de outra forma
estabelecido pelo Comité Gestor e de Investimento. Ndo obstante o previsto neste
Paragrafo, os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, por proposta do Comité Gestor e de
Investimento devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, na forma do
Artigo 21, inciso XI, deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral de Cotistas, por recomendacdo do Comité
Gestor e de Investimento, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Periodo de
Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Quarto - Em caso de prorrogagado do Periodo de Investimento, mediante
aprovacao do Comité Gestor e de Investimento, o Administrador podera, caso as Cotas
ainda nao tenham sido totalmente subscritas e integralizadas, realizar Chamadas de
Capital para pagamento ou constituicao de reservas para pagamento de despesas e
obrigacdes do Fundo aprovadas pelo Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Quinto — Nao obstante qualquer decisdo do Comité Gestor e de Investimento,
na hipotese prevista no paragrafo anterior, o Administrador ndo podera exigir dos
Cotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento.
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CAPITULO V - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 20. Na liquidagao, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdo das
Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal
alienagao podera ser destinado a amortizacdo de Cotas, de acordo com as seguintes

regras:

II.

III.

Iv.

se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o
Administrador podera amortizar as Cotas no valortotal dos recursos obtidos
ou reter parte ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento,
conforme deliberagdo do Comité Gestor e de Investimento, na forma do
Capitulo VII deste Regulamento;

na hipotese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o
Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serdao obrigatoriamente
destinados a amortizagdo de Cotas, exceto se de outra forma estabelecido
pelo Comité Gestor e de Investimento, com a aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas;

mediante aprovacdo do Comité Gestor e de Investimento, na forma do
Capitulo VII deste Regulamento, o Administrador podera reter uma parcela
dos recursos oriundos da liquidacdo de Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo correspondente a 1% (um por cento) do valor do
Patrimonio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo;

dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas
Companhias Investidas, poderdo igualmente ser destinados a amortizagao
de Cotas, observando se que: (i) caso tais dividendos ou juros sobre o
capital proprio sejam distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais
recursos poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador,
para pagamento de Encargos do Fundo, mediante autorizacdo do Comité
Gestor e de Investimento; e (ii) caso a distribuicdo ocorra no Periodo de
Desinvestimento, os valores relativos aos dividendos serdao repassados
diretamente aos Cotistas, na forma do item V abaixo;

os valores distribuidos pelas Companhias Investidas a titulo de dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio poderdo ser repassados pelo
Administrador diretamente aos Cotistas, mediante decisdo do Comité Gestor
e de Investimento, na forma do Capitulo VII deste Regulamento; e
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VI. qualquer amortizagdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em
dinheiro, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo
pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do
efetivo ingresso dos recursos na Conta do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera
proceder a novas Chamadas de Capital, até o limite dos Compromissos de Investimento
e durante o Periodo de Investimento, ou reter a totalidade ou parte dos recursos
resultantes da alienacao, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira
do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais
investimentos, na forma dos itens III e IV acima.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo das demais disposicGes deste Capitulo V, mediante
deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento, devidamente aprovada pel
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador podera amortizar Cotas com ativos do
Fundo.

Paragrafo Terceiro — Para os fins do paragrafo segundo acima, no caso de (i) entrega
de Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas aos Cotistas, o
Administrador deverad proceder a transferéncia de titularidade de tais Valores
Mobilidrios, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios, incluindo, sem
limitagdo, a atualizacdo dos livros societarios da respectiva Companhia Investida; e/ou
(ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o
registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVvM
responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 21. Considerando que o Fundo é formado apenas pela Classe, todas as
deliberacdes referentes ao Fundo serdo automaticamente aplicaveis a Classe. Assim,
ndo se faz necessaria a realizagdo de assembleia especial para a Classe.

Paragrafo Primeiro — Além das matérias estabelecidas na regulamentacao propria, e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

I. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 150
(cento e cinquenta) dias apods o término do exercicio social, sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;
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II.

I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIIL

IX.

XL

XIL.

XIIL.

deliberar sobre a alteragdao do Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do
Gestor e escolha de seu substituto;

deliberar sobre a fusdo, incorporacgao, cisao ou eventual liquidagdao do
Fundo;

deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

deliberar sobre o aumento ou qualquer alteragdo na Taxa Global, inclusive
no que diz respeito a participacdo nos resultados do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteragao ou prorrogacao do Prazo de Duragdo,
do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento do Fundo,
formulada pelo Comité Gestor e de Investimento, na forma do Artigo 30
deste Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdao, composicao, organizacao e funcionamento do
Comité Gestor e de Investimento, ou de outros comités e conselhos do
Fundo;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por
Cotistas, observado o disposto na Resolugdao CVM 175;

deliberar sobre a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento
nas Companhias Investidas, de qualquer valor ou natureza, que tenham sido
identificados e submetidos a aprovacdo pelo Comité Gestor e de
Investimento, na forma do Artigo 31 deste Regulamento;

deliberar sobre amortizagoes e/ou liquidacdo nas hipéteses ndo previstas
neste Regulamento;

deliberar sobre as aplicagdes a serem realizadas pelo Fundo com os recursos
remanescentes que nao estiverem investidos em Valores Mobilidrios de
emissdo de Companhias Investidas, conforme o Artigo 18, Paragrafo
Primeiro, inciso II, acima, observada a politica de investimento do Fundo e
demais disposicdes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;
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XIV. deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

XV. a contratacdode partesrelacionadas ao administrador e ao gestor do fundo
para o exercicio da fungdo de formador de mercado;

XVI. a aprovacdo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de cotas do FIP de que trata o Artigo 20, paragrafo 6° do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175; e

XVII. plano de resolugdo de Patrimonio Liquido negativo, nos termos do Artigo
122 da parte geral da Resolugao CVM 175

Paragrafo Unico - Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos
Cotistas, exclusivamente se tal alteracao decorrer da necessidade de atendimento a
expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providendiada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos
Cotistas.

Convocacdo

Artigo 22. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, pelos membros do Comité Gestor e de Investimento ou por Cotistas
representando, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro — A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta ou correio eletronico,
e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo - As convocacOes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser
feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
Cotistas que detenham, em conjunto, a maioria das Cotas emitidas.

Paragrafo Quarto - Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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Paragrafo Quinto - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos
Cotistas das demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo, observados os
prazos estabelecidos na Resolugao CVM 175.

Artigo 23. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que, até
3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizacdo, estiverem inscritos na conta de
depdsito ou perante a B3, conforme o caso.

Paragrafo Unico - Tém qualidade para comparecer & Assembleia Geral de Cotistas os
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Artigo 24. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera
atribuido o direito a um voto.

Artigo 25. Todas as deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas
pela maioria dos votos dos Cotistas do Fundo, observado o disposto no Paragrafo Unico
abaixo.

Pardgrafo Unico — As deliberacdes relativas as matérias de que trata o item XV do
Artigo 21 deste Regulamento somente poderao ser tomadas por maioria qualificada,
representativa de titulares de Cotas correspondentes a, nho minimo, 2/3 (dois tergos)
das Cotas emitidas pelo Fundo.

Artigo 26. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 27. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a
cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

Pardgrafo Unico - A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar dentrode 7 (sete)
dias corridos e a auséncia de resposta neste prazo serd considerada como
desaprovacdo pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 28. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser enviados
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo, por meio de carta
ou correio eletrénico, enviado a cada Cotista.
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CAPITULO VII - COMITE GESTOR E DE INVESTIMENTO

Artigo 29. O Comité Gestor e de Investimento do Fundo serd composto por 3 (trés)
membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O prazo de mandato dos membros do Comité Gestor e de
Investimento sera de 1 (um) ano, admitida a reeleigao.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de vacancia de cargo do Comité Gestor e de
Investimento, por morte, interdigdo, rentlincia ou qualquer outra razdo, o Administrador
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a nomeacdo do novo
membro, no prazo de 10 (dez) dias contados da data em que o cargo ficou vago. O
novo membro completara o mandato do membro substituido. Até a realizacdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas, o Comité Gestor e de Investimento podera
deliberar, temporariamente, com um ndmero de membros inferior ao previsto no caput
deste Artigo.

Artigo 30. Os membros do Comité Gestor e de Investimento ndo terdo direito a
nenhuma remuneragao por ocasido de sua nomeagao ou por sua presenga nas reunioes
do comité.

Artigo 31. E de competéncia exclusiva do Comité Gestor e de Investimento:

L. identificar e submeter & Assembleia Geral de Cotistas, para prévia
aprovacao, os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios e
Ativos Financeiros a serem realizados pelo Fundo;

II. deliberar sobre as amortizagdes de Cotas do Fundo, inclusive sobre os
montantes a serem amortizados e 0s valores a serem retidos pelo
Administrador para fazer frente aos Encargos do Fundo, na forma do Artigo
20 deste Regulamento e sobre o repasse direto aos Cotistas dos dividendos
e juros sobre capital préprio distribuidos pelas Companhias Investidas;

III. submeter a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovagdo, proposta
de antecipacdo ou prorrogacao do Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento;

v. submeter a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovagado, proposta

de alteragdo do Prazo de Duragao do Fundo, na forma o Artigo 3° deste
Regulamento;
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VI.

VII.

VIIL

IX.

XL

XIL

XIIL

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive
aumento de participagao nas Companhias Investidas e a adogao de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

solicitar e aprovar as chamadas de capital, observado o disposto neste
Regulamento;

indicar as pessoas que deverao representar o Fundo nas assembleias gerais
e especiais das Companhias Investidas, na forma do Paragrafo Unico do
Artigo 6° deste Regulamento;

deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Administrador, ou seus
procuradores, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de acionistas das
Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo;

deliberar sobre o voto a ser proferido pelos conselheiros indicados pelo
Fundo nas reunides do conselho de administracdo das Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, conforme aplicavel;

deliberar sobre a contratacdao, pelo Fundo, dos servicos de auditoria
independente das demonstragdes financeiras do Fundo, bem como dos
demais prestadores de servigos para condugao das atividades do Fundo,
inclusive a substituicdo destes;

aprovar previamente quaisquer despesas de propaganda do Fundo a serem
incorridas pelo Administrador;

aprovar a celebracao, pelo Administrador, em nome do Fundo, de acordos
de acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos
do Fundo; e

autorizar quaisquer pagamentos ou movimentacdes financeiras pelo
Administrador, em nome do Fundo, em valor superiora R$ 100.000,00 (cem
mil reais).

Paragrafo Unico - Para os fins do disposto neste Artigo 31, o secretario de cada reunido

do Comité Gestor e de Investimento lavrard uma ata de toda e qualquer reunido do
Comité Gestor e de Investimento no idioma portugués, da qual fara constar a ordem
do dia da reunido e o resultado das respectivas deliberacdes tomadas.

Artigo 32. O Comité Gestor e de Investimento podera se reunir a qualquer tempo,
mediante solicitagao de 2 (dois) de seus membros, por solicitagdo do Administrador ou

- 34 -



do Gestor, sempre que necessario nos termos deste Regulamento ou sempre que os
interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro — As convocagoes das reuniées do Comité Gestor e de Investimento
deverdo ser realizadas por qualquer de seus membros e/ou pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, por meio de envio de carta ou correio eletrénico, com até 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia, comindicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva
pauta. Independentemente de convocacgdo, serao consideradas validamente instaladas
as reunides do Comité Gestor e de Investimento a que comparecerem todos 0s seus
membros.

Paragrafo Segundo — O quérum para instalacdo e deliberagdo das reuniées do Comité
Gestor e de Investimento sera sempre a maioria simples, com excegdo do quorum para
deliberacdo da matéria estabelecida no Artigo 31, inciso IX deste Regulamento, que
deverd ser sempre tomada de forma unanime pelo Comité Gestor e de Investimento.
Das reunies serdo lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas
aprovagoes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité Gestor
e de Investimento presentes a reunido.

Paragrafo Terceiro — Sera admitida a realizacdao de reunides por meio de conferéncias
telefonicas ou video conferéncia, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboracdo e
assinatura de ata da reunido, com descricao dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Comité Gestor e de Investimento por meio
de conferéncia telefonica ou video conferéncia, tal membro deverd apor assinatura, via
fac-simile, a ata elaborada ao fim da reunido.

Paragrafo Quarto — Qualquer deliberacao a ser adotada pelo Comité Gestor e de
Investimento também podera ser tomada mediante processo de consulta, formalizado
por escrito, que substituird a respectiva reunido do Comité Gestor e de Investimento e
segundo o qual todos os membros do Comité Gestor e de Investimento poderdo votar,
seja na data da correspondente reunido ou anteriormente, por meio de carta ou correio
eletrénico ao Administrador, devendo cada voto ser assinado pelo respectivo membro
do Comité Gestor de Investimentos (“Consentimento”). Deverd constar de cada
Consentimento a data de assinatura do voto proferido pelo respectivo membro do
Comité Gestor e de Investimento, ficando ressalvado que nenhum Consentimento sera
considerado valido para fins da tomada de deliberagdes pelo Comité Gestor e de
Investimento a menos que tal Consentimento seja (i) emitido por todos os membros
do Comité Gestor e de Investimentos de acordo com os termos deste Regulamento, os
quais deverdoaprovar a deliberagdo em questao por unanimidade; e (ii) entregue ao
Administrador na forma ora estabelecida. O Administrador devera fazer com que o
secretario de cada reunido do Comité Gestor e de Investimentos lavre e assine a
respectiva ata da reunido do Comité Gestor e de Investimentos no idioma portugués,
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disponibilizando a cada um dos membros do Comité Gestor e de Investimentos uma
copia de tal ata, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que qualquer
deliberacgao for tomada por Consentimento nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Quinto — Nos casos em que os membros do Comité Gestor e de Investimentos
participem ou venham a participar de comités de investimentos ou conselhos de
supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no
mesmo setor da economia de qualquer Companhia Investida: (i) seu voto sera vedado
em situacOes que gerem conflito de interesses; e (ii) 0 membro em questdo devera
manter os demais membros e os Cotistas informados sobre sua participacao em tais
orgdos e a extensdo do conflito, observados os deveres de sigilo aplicaveis.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 33.  Constituem encargos do Fundo:
I. a Taxa Global;

II. emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de
Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

III. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Iv. despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatoérios, formularios
e periodicos, previstas na Resolugdo CVM 175 ou na regulamentagdo
pertinente;

V. despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

VI. honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria
anual das demonstragoes financeiras do Fundo;

VII. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo
de defesados interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;

VIII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
funcoes;
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IX.

XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

XVL

XVIL

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacao do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, dentro
de limites estabelecidos neste Regulamento, os quais poderdo ser alterados
por Assembleia Geral de Cotistas;

taxa de custddia de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos
neste Regulamento, os quais poderao ser alterados por Assembleia Geral de
Cotistas;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas

admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas nao previstas nos incisos I a XVII acima ou

na Resolugao CVM 175 correrao por conta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme suas respectivas competéncias.

Paradgrafo Segundo - As seguintes despesas incorridas pelo Administrador

anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo na CVM foram passiveis de
reembolso pelo Fundo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo:

L.

despesa com o registro deste Regulamento em cartoério de titulos e
documentos; e
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II. abertura das contas do Fundo, caso aplicavel.
CAPITULO IX - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGCOES

Artigo 34. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragoes financeiras do Fundo ser segregadas das do Administrador e do
Gestor, bem como do custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Patrimoénio Liquido do Fundo corresponderd ao montante
constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo, acrescido do valor
dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo - Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdo apurados de acordo com os seguintes critérios:

L. AcOes sem Cotacdo de Mercado - serao avaliadas por seu valor justo,
respaldado em laudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por empresa
especializada;

II. AcOes com Cotacdes de Mercado:

a. as acdes com cotacdao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado serdo avaliadas utilizando-se a Ultima cotacdo diaria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde
gue tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa)
dias;

b. caso quaisquer agdes com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado
de balcao organizado nao tenham sido negociadas nos Ultimos 90
(noventa) dias, o valor de tais agdes devera ser avaliado pelo menor
entre os seguintes valores:

i custo de aquisicdo;

ii. ultima cotagdo disponivel;

iii. Ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou
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iv. valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adogao de
técnica ou modelo de precificagdo.

I1I. Debéntures - Serdo registradas pelo valor de seu principal, acrescido da
remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as disposicOes de
suas escrituras de emissdo, ou pelo valor das acdes em que sejam
conversiveis;

Iv. Ativos de Renda Fixa - Serao registrados pelo valor efetivamente pago,
inclusive corretagens e emolumentos, e classificados em (a) ativos para
negociagao; e (b) ativos mantidos até o vencimento;

V. Cotas de Fundos de Investimento - Serao registradas pelo seu valor
determinado pelo administrador do fundo, nos termos da regulamentagao
em vigor; e

VI Demais Titulos, Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros - Serdo

registrados em conformidade com os métodos indicados pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro - O administrador deve avaliar continuamente a existéncia de
eventos ou alteragdo de condigdes que possam influenciar materialmente o valor justo
dos investimentos, caso em que nova mensuracao do valor justo devera ser ef etuada
e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo de ocorréncia.

Paragrafo Quarto - O valor justo dos investimentos deve refletir as condigdes de
mercado no momento de sua mensuracao, entendido como a data do reconhecimento
inicial, de apresentacdo das demonstragGes contabeis ou aquela em que informagoes
sobre o patrimoénio do fundo sdo divulgadas ao mercado.

Paragrafo Quinto - A mensuracdo do valor justo dos investimentos deve ser
estabelecida em bases consistentes e passiveis de verificacdo.

Paragrafo Sexto - Nos casos em que o administrador concluir que o valor justo de uma
entidade ndo seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado
até que seja praticavel a mensuracao do valor justo em bases confidveis, devendo o
administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir que
o valor justo ndo é mensuravel de maneira confidvel, apresentando conjuntamente um
resumo das demonstracdes contabeis condensadas dessas investidas.

Artigo 35. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de fevereiro de
cada ano.
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Artigo 36. O Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informagodes:

L. quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do
Suplemento L da Resolugdao CVM 175;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composigao da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram.

I1I. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracbes contabeis auditadas referidas na
Secdo III, Capitulo VI da parte geral da Resolugdo CVM 175, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes e do relatério do administrador e
gestor a que se referem os Artigo 26, inciso I do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM 175.

Paragrafo Primeiro — As informagdes de que trata a alinea “a” do inciso II deste Artigo
36 devem ser enviadas a CVM com base no calendario civil, e as informagdes de que
tratam as alineas “b”, “c” e “d” do inciso II deste Artigo 36 devem ser enviadas a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo - O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, salvo com relagao a informagoes
sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador sob
compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos da respectiva
companhia.

Paragrafo Terceiro — O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

Paragrafo Quarto - O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em sua
sede aos Cotistas as informagdes constantes do caput deste Artigo.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 37. Exceto conforme previsto no Artigo 8°, Paragrafo Terceiro deste
Regulamento, o Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duragao ou de suas
eventuais prorrogacoes.
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Artigo 38. Na ocorréncia da liquidacdo do Fundo, o Administrador (i) liquidara todos os
investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento dos Encargos do Fundo
e a amortizagao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e
(ii) realizara a alienagdao dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo,
observado o procedimento previsto no Artigo 41, ou resgatara as Cotas em circulagdo
mediante a entrega de tais Valores Mobilidrios aos Cotistas.

Artigo 39. No caso de liquidacdao do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
Patrimonio Liquido em igualdade de condigdes e na proporcdo dos valores para resgate
de suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferénci,
prioridade ou subordinagdao entre os Cotistas.

Artigo 40. Apds a divisdo do Patrimoénio Liquido do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no
prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
liguidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 41. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacdao do Fundo
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opgao que
atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

L. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, observado
o disposto na legislacao aplicavel,;

II. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de
opgoes de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizacao dos
investimentos;

III. entrega aos Cotistas de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo na data da liquidagao.

Artigo 42. Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 40 deste Regulamento,
existam ativos remanescentes com dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, o Administrador, segundo orientacdo do Comité Gestor
e de Investimentos, realizara o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento dos
Valores Mobilidrios que ndo forem liquidados nos termos do Artigo 41 deste
Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou
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coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da participacdo de cada Cotista no
valor total das Cotas em circulagao.

Artigo 43. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, conforme o caso,
o Administrador devera verificar se o Patrimonio Liquido estd, ou se ha evidéncias de
gue pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos atipicos de flutuacbes de
mercado, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez, negociacbes atipicas nos
mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o risco de crédito de
contrapartes em operagOes da Carteira e resultem em necessidade de remarcagao do
valor de mercado dos ativos para baixo, aumento de provisdao para devedores
duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimdnio Liquido.

Artigo 44. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimonio Liquido
negativo do Fundo.

CAPITULO XI - PUBLICACOES E COMUNICACOES

Artigo 45. Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no
site da Administradora (www.btgpactual.com) e/ou por correio eletronico, sendo que
qualquer mudanca sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de carta ou
correio eletronico.

Artigo 46. Para uma total compreensdo das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos
relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), é recomendada a leitura deste Regulamento e
dos demais materiais relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), os quais estdo disponiveis
nos sites da Administradora (www.btgpactual.com) e da CVM (www.cvim.gov.br).

Artigo 47. Para obtencdo de outrasinformacgdes acerca do Fundo e/ouda(s) Classe(s),
esclarecimento de dlvidas ou reclamagoes, os Cotistas poderdo entrar em contato com
a Administradora: Website: www.btgpactual.com; SAC: 0800 772 2827; Ouvidoria:
0800 722 0048.
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CAPITULO XII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 48. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou
implementagado do disposto neste Regulamento serdo solucionados por recurso a
arbitragem, que se realizara em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, de acordo
com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada,
por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

Artigo 49. Exclusivamente para obtengao das medidas liminares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307, de 23 de setembrode
1996, e para a execucgdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renlincia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser.

Rio de Janeiro, 06 de junho de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO
AO REGULAMENTO DO GPCI - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

DEFINICOES

Administrador - é o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo,
n° 501, 59 andar (parte), Torre Corcovado, inscrita no CNPJsob o n® 59.281.523/0001-
23, autorizada pela CVM para exercer a atividade profissional de administragao de
carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n®

8.695, de 20 de margo de 2006.

Assembleia Geral de Cotistas - é a assembleia geral dos Cotistas do Fundo, 6rgdo
deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto no Regulamento no
Capitulo VI.

Auditor Independente - ¢ ERNST & YOUNG TERCO AUDITORES INDEPENDENTES
S/ S, sociedade com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Av. Pres. Juscelino Kubitscheck, n.© 1.830, Torre I, 5° e 6° andares, inscrita no

CNPJ/MF sob n.° 61.366.936/0001-25.

Boletim de Subscricdo - é o documento que formaliza a subscrigao de Cotas de emissdo
do Fundo pelos Cotistas.

Chamadas de Capital - sdo as convocagoes aos Cotistas para realizar integralizagdes
das Cotas subscritas, até o valor total do Compromisso de Investimento, para que tais
recursos sejam dirigidos a aquisicdo de investimentos e para atender as necessidades
de caixa do Fundo.

Comité Gestor e de Investimento — € o comité formado por 3 (trés) pessoas fisicas
indicadas pelos Cotistas, e cuja composicao e competéncias estdo indicadas no Capitulo
VII deste Regulamento.

Companhias Investidas - sdo companhias, abertas ou fechadas, que recebam
investimento do Fundo, nos termos do Regulamento.

Compromisso de Investimento — é o Termo de Compromisso de Investimento, por meio
do qual cada Cotista se obrigara a integralizar o valor das Cotas do Fundo que vier a
subscrever, nos termos nele previstos.
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Conta do Fundo - é conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Administrador,
para movimentacdo e transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Cotas - sao as cotas de emissao do Fundo.
Cotista — sdo os titulares das Cotas.
Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua

obrigagao de aportar recursos no Fundo, mediante a integralizagao de Cotas, na forma
estabelecida no Compromisso de Investimento.

CVM - é a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou
dias em que, por qualqguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
nacional, bem como na Cidade ou Estado de Sao Paulo.

Encargos do Fundo - sdo as obrigagoes e encargos do Fundo descritos no Artigo 32
deste Regulamento.

Fundo - é o GCP I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES.

Gestor — é a GRAYCLIFF PARTNERS BRASIL ADMINISTRADORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Tabapud, n® 1123, salas 241 a 244, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ] sob o n©
14.310.419/0001-54, autorizada pela CVM para exercer a atividade profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°
12.642, de 26 de outubro de 2012.

Indexador - é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Instrucdo CVM 476 - é a Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, que dispde
sobre as of ertas publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforcos restritos e a
negociacdo desses valores mobilidrios nos mercados regulamentados.

Lei n® 6.385/76 - é a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracdes
posteriores.

Patrimonio Liguido - € o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na
Conta do Fundo, acrescido do valor dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos
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Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do
valor dos Encargos do Fundo.

Patrimonio Previsto — é o patrimonio previsto para o Fundo, que é de até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Periodo de Investimento — é o periodo de 6 (seis) anos, contado da data da primeira
subscricao de Cotas, nos termos do Artigo 19 do Regulamento.

Periodo de Desinvestimento - é o periodo de 6 (seis) anos, contado do primeiro Dia
Util sequinte ao término do Periodo de Investimento.

Prazo de Duragdo - € o prazo de 12 (doze) anos que o Fundo tera para desenvolver
suas atividades.

Regulamento - é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.

Resolucdo CVM 30 - é a resolugdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que dispOe sobre o dever de verificacdo da adequacao dos produtos, servicos
e operacoes ao perfil do cliente.

Resolucdo CVM 175 - é a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgagao
de informagoes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos
para os fundos.

Taxa Global - é a taxa a que fara jus o Administrador e demais prestadores de servicos
do Fundo, exceto auditoria, pela execugao de seus servigos, conforme previstos no
Regulamento.

Valores Mobilidrios - sdo as agbes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos
e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n® 6.385/76, que sejam conversiveis
ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas, na forma do Anexo
Normativo IV da Resolugdao CVM 175, e cuja aquisicdo esteja em consonancia com os
objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento.
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