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PARTE GERAL

1. DEFINIGOES

Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos para fins do Regulamento, do Anexo e do Apéndice:

Acordo Operacional significa o Acordo Operacional de Gestdo da Carteira dos FUNDOS celebrado entre o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR.

Acoes significa acdes de emissdo de companhias abertas ou fechadas, sejam elas ordinarias ou preferenciais.

ADMINISTRADOR significa a instituigdo devidamente qualificada no item 3.1 do Regulamento.

ANBIMA significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo significa o(s) anexo(s) da(s) CLASSE(S), o(s) qual(is) estabelece(m) os termos e condigdes relacionados
especificamente a(s) CLASSE(S).

Apéndice(s) significa o(s) apéndice(s) da(s) SUBCLASSE(S), o(s) qual(is) estabelece(m) os termos e condi¢des
relacionados especificamente a(s) SUBCLASSE(S).

Assembleia de Cotistas significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, conforme

aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do FUNDO.

Assembleia Especial de Cotistas significa a assembleia especial de Cotistas da CLASSE.

Auditor significa qualquer das seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Ernst &
Young Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou KPMG Auditores
Independentes (ou empresas que vierem a sucedé-las), que venha a ser selecionada como auditora do FUNDO.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

Boletins de Subscrigao significa os boletins de subscri¢do por meio dos quais cada investidor subscrevera Cotas.



Capital Comprometido significa a soma de todos os Capitais Comprometidos Individuais.

Capital Comprometido Minimo significa o Capital Comprometido minimo que o FUNDO deve atingir para iniciar suas

operagdes, no valor de R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais).

Capital Comprometido Individual significa o valor total que cada investidor, nos termos do Compromisso de
Investimento e/ou dos respectivos Termos de Ades&o, tenha se obrigado a aportar em recursos no FUNDO, mediante
uma ou mais subscri¢des e integralizagdes de Cotas da 12 Emisséo.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na CLASSE.

Capital Investido significa o Capital Integralizado que tenha sido utilizado pelo FUNDO para a aquisi¢do de Valores

Mobiliarios de emissao de Companhias Alvo ou Companhias Investidas.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢ao firmados pelos investidores da CLASSE,

a titulo de subscri¢éo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizagéo.

Carteira de Investimentos significa os titulos e Valores Mobiliarios de emiss@o das Companhias Investidas que sejam

detidos pelo FUNDO, bem como os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

CETIP significa a CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

Chamada de Capital significa cada notificacdo a ser enviada aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo do GESTOR, de tempos em tempos, solicitando aporte de recursos na CLASSE mediante integralizacdo
de Cotas subscritas, nos termos de cada Compromisso de Investimento.

CLASSE significa a classe unica de cotas do FUNDO.

CLT significa o Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de maio de 1943, conforme alterado.

Codigo AGRT significa 0 Codigo ANBIMA de Administragéo e Gestao de Recursos de Terceiros.

Cadigo de Mineragao significa o Decreto-Lei n® 227, de 28 de fevereiro de 1967.



Cadigo Civil significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cadigo de Processo Civil significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Coinvestimento tem o significado atribuido no item 3.13 do Anexo Descritivo.

Comité de Acompanhamento significa o comité de acompanhamento do FUNDO.

Comité de Investimento significa o comité de investimento do FUNDO.

Companhias Alvo significa as companhias, abertas ou fechadas, brasileiras e sediadas no Brasil, nas quais o
GESTOR identifique boa gestéo e perspectiva de rentabilidade significativa, e que estejam comprometidas, ou venham
a se comprometer a adotar politicas de maior exposi¢do ao mercado de capitais, ampla divulgagao de informacao e
de melhores praticas de governanga corporativa, em que o FUNDO podera realizar seus investimentos de acordo com

os termos deste Regulamento.
Companbhias Investidas significa as companhias que tenham atendido aos requisitos previstos no item 3.4 do Anexo
Descritivo, cujos titulos e/ou Valores Mobiliarios de sua emissao tenham sido adquiridos ou subscritos pelo FUNDO

ou a ele atribuidos a qualquer titulo.

Compromisso de Investimento significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras
Avencas’, a ser celebrado entre a CLASSE, representada pelo ADMINISTRADOR, e cada Cotista.

Condigdes Socioambientais tem o significado atribuido no item 3.10 do Anexo Descritivo.

Cotas significam as cotas da CLASSE ou SUBCLASSE, conforme aplicavel, representativas de fragdes ideais do
patriménio da CLASSE ou SUBCLASSE, conforme aplicavel.

Cotas da 12 Emissao significa as Cotas da primeira emissdo do FUNDO.

Cotas Restritas significa as Cotas de classe distinta das demais Cotas, ja subscritas e integralizadas, na qual as

Cotas serdo convertidas em caso de inadimplemento pelo investidor de suas obriga¢des oriundas do Compromisso

de Investimento e/ou Termo de Adesao, se houver, conferindo direitos politicos restritos com relagéo as demais Cotas.



Cotistas significa os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente com suas obrigagdes perante o

FUNDO no ambito do Compromisso de Investimento ou Termo de Adesé&o, conforme o caso.

Cotista Nacional significa o cotista do NEO Capital Il FIP Multiestratégia que estiver domiciliado dentro do territério

brasileiro.

Custodiante significa o Itad Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, bem como qualquer

instituicdo que venha a sucedé-lo.
CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da 12 Emissao, a qual s6 devera ocorrer ap6s o

FUNDO atingir o Capital Comprometido Minimo.
Decreto n° 6.514 significa o Decreto n® 6.514, de 22 de julho de 2008.

Demandas significa decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel

processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo.

Desinvestimento significa qualquer alienagao parcial ou integral de Valores Mobiliarios de emisséo de Companhias
Investidas detidos pelo FUNDO.

Dia Util significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento néo sejam dia til, conforme

esta definigcdo, considerar-se-a como a data do referido evento o dia Util imediatamente seguinte.

Direito de Preferéncia tem o significado atribuido no item 3.6.7 do Apéndice

Disponibilidade de Caixa significa 0 montante de recursos em espécie aplicados em titulos publicos federais que o
FUNDO devera deter de tempos em tempos para pagar encargos previstos neste Regulamento, limitado a 5% (cinco

por cento) sobre 0s seguintes montantes (conforme o Periodo de Investimento esteja em curso ou tenha se encerrado):



(i) durante o Periodo de Investimentos, o valor do Capital Comprometido; ou (ii) apds o encerramento do Periodo de

Investimentos, o valor do Patrimonio Liquido.

D&O significa a modalidade de seguro que tem por objetivo resguardar o patrimdnio pessoal de administradores de
empresas de eventuais perdas que possam ocorrer em decorréncia das responsabilidades assumidas pelos

administradores (Directors and Officers Liability Insurance).

EBITDA significa Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization ou Lucro Antes de Juros, Impostos,

Depreciagao e Amortizagao.

Equipe-Chave tem o significado atribuido no item 4.13 do Regulamento.

Equipe Dedicada significa os profissionais que integram a equipe do GESTOR que estardo dedicados as atividades

do FUNDO, conforme item 4.13.6 do Anexo Descritivo.

Escriturador significa o Itau Corretora de Valores S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, bem como

qualquer instituico que venha a sucedé-lo.

Eventos de Avaliagao significa os eventos descritos no item 16 do Anexo Descritivo.

Eventos de Liquidagao Antecipada significam os eventos de liquidagéo antecipada do FUNDO descritos no item

17.2 do Anexo Descritivo.
ESG significa os principios de responsabilidade ambiental, social e de governanga corporativa.
FGTS significa o Fundo de Garantia por Tempo de Servico.

FUNDO significa o NEO Capital lll FUNDO de Investimento em Participagoes Multiestratégia Responsabilidade

Limitada.

GESTOR significa a Neo Private Equity Gestdo de Recursos Ltda., bem como qualquer instituicio que venha a
sucedé-la como GESTORA do FUNDO .

Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugédo CVM 30/21.



IPCA significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuragdo e calculo

semelhante.

Justa Causa significa, para fins de deliberagdo da Assembleia de Cotistas, em relagdo ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR, as Pessoas Chave ou a Equipe Dedicada, a comprovagdo de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou
qualquer das Pessoas Chave ou membros da Equipe Dedicada (i) atuou com dolo, ma-fé, fraude; culpa ou violagao
no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como ADMINISTRADOR do FUNDO ou GESTOR da Carteira
de Investimentos, conforme o caso, ou como Pessoa Chave ou membro integrante da Equipe Dedicada; (i) descumpriu
obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como ADMINISTRADOR do FUNDO, GESTOR da Carteira de
Investimentos ou como Pessoa Chave, conforme o caso; (iii) foi condenado em ultima instancia por crime de fraude
ou crime contra o sistema financeiro, ou ainda (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades
no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; (v) exclusivamente no caso do ADMINISTRADOR
e do GESTOR, (a) caso haja alienagao do controle direto ou indireto do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR (para
terceiros que nao sejam Pessoas Afiliadas dos sdcios, acionistas ou Cotistas do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,
conforme o caso), desde que assim decidido pela Assembleia de Cotistas, e (b) em caso de descumprimento, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, da Lei Anticorrupcéo; (vi) exclusivamente no caso do GESTOR caso tenha
substituido qualquer das Pessoas-Chave da Equipe Chave sem a devida observancia dos procedimentos previstos no
item 4.13 da Parte Geral e/ou em caso de ndo aprovagao, pela Assembleia de Cotistas, do profissional indicado pelo
GESTOR. Além das hipoteses previstas acima, sera considerada Justa Causa a faléncia, o pedido de autofaléncia, o
pedido de recuperagéo judicial ou extrajudicial do ADMINISTRADOR ou do GESTOR. A simples auséncia de

rentabilidade positiva na carteira do FUNDO nao &, por si s, motivo para Justa Causa.

Lei Anticorrupgao significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013.

Memorando de Entendimento significa o contrato preliminar celebrado entre 0 FUNDO e uma Companhia Alvo ou
os acionistas desta relativamente a potencial investimento pelo FUNDO em Valores Mobiliarios de emissao de tal

Companhia Alvo.
NEO Capital Mezanino FIP significa o Neo Capital Mezanino Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 10.720.618/0001-80 devidamente qualificado no item 4.12.8

da Parte Geral..

Notificagao Final tem o significado atribuido no item 3.6.10 do Apéndice.



Notificagdo do GESTOR tem o significado atribuido no inciso (i) do item 3.8.1.

Notificagao de Inteng¢ao de Aquisi¢ao tem o significado atribuido no item 3.6.8 do Apéndice.

Notificagao de Saida tem o significado atribuido no item 3.6.7 do Apéndice.

Operacao Societaria Relevante das Companhias Investidas pelo FUNDO significa (i) um evento de aumento de
capital de qualquer Companhia Investida, no qual terceiros tenham adquirido participagéo igual ou superior a 10%
(dez por cento), caso em que o preco de emissdo sera utilizado para a apuragdo do Patriménio de Referéncia do
FUNDO para Fins de Calculo da Taxa de Global ou (i) um evento de negociagéo de participagdo que represente, no
minimo, 10% (dez por cento) do capital de qualquer Companhia Investida, na qual pelo menos 10% (dez por cento)
tenham sido adquiridos por terceiros, caso em que sera utilizado o prego fixado na negociagao para a apuragao do

Patrimonio de Referéncia do FUNDO para Fins de Calculo da Taxa de Global.

Outros Ativos tém o significado atribuido no item 3.1.5 do Anexo Descritivo.

Parametro de Referéncia significa o parametro de referéncia do FUNDO, que consiste no IPCA acrescido de 8,0%

(oito por cento) ao ano.

Parte Receptora da Primeira Oferta tem o significado atribuido no item 3.6.7 do Apéndice.

Partes Adquirentes tem o significado atribuido no item 3.6.12 do Apéndice.

Patriménio Inicial Minimo significa o Patrim6nio Inicial Minimo que o FUNDO deve atingir para iniciar suas

operagdes, no valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Patrimonio Liquido significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do FUNDO, mais o valor da Carteira de
Investimentos, mais os valores a receber pelo FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO, ja deduzidas as baixas
parciais e totais.

Patriménio de Referéncia Para Fins de Calculo de Taxa da Global tem o significado atribuido no item 2.1 do

Apéndice.



Periodo de Desinvestimentos significa o periodo que se iniciara no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo

de Investimentos até o encerramento do Prazo de Duragao do FUNDO.

Periodo de Distribuigao significa, com relagéo a cada emissao de Cotas, o periodo de distribui¢do publica de Cotas,
que sera (i) com relacédo a oferta das Cotas da 1 Emiss&o, da data de inicio da Oferta até 30 de setembro de 2015, e
(i) com relagdo a oferta de Cotas emitidas posteriormente, o prazo definido pela Assembleia de Cotistas em

observancia da legislagéo aplicavel.

Periodo de Investimentos significa o periodo para a realizagdo de investimentos pela CLASSE no FUNDO Investido,
conforme estipulado no item 3.7.1. do Anexo Descritivo, que sera equivalente ao periodo para a realizagdo de

investimentos pelo FUNDO Investido em Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Pessoas Afiliadas significa as pessoas controladas, sob controle comum ou que controlem o GESTOR e/ou o
ADMINISTRADOR. Para os fins desta definigédo, o termo “controle” e suas variagdes significa deter, direta ou

indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) do capital votante de uma determinada pessoa.

Pessoa Chave tem o significado atribuido no item 4.13 da Parte Geral.

Pessoa Chave Retirante tem o significado atribuido no item 4.13.3.

Potencial Conflito de Interesses significa para fins de deliberagao a ser tomada em Assembleia de Cotista, toda
matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a determinado Cotista, seus
representantes e prepostos, membro do Comité de Investimento, Comité de Acompanhamento, ADMINISTRADOR,
GESTOR, Pessoas Chave e Pessoas Afiliadas, sécios do GESTOR, pessoas que participem direta ou indiretamente
da gestdo das Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestéo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que

dela possa se beneficiar.
Prazo de Duragéo significa o prazo de duragdo do FUNDO que é de 12 (doze) anos contados da Data de Inicio do
FUNDO, o qual pode ser prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, mediante deliberagdo da Assembleia

de Cotistas.

PREVIC significa a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.



Prestadores de Servigos Essenciais significam o ADMINISTRADOR e o GESTOR, em conjunto.

Proposta de Investimento significa qualquer proposta de investimento para aquisi¢do de titulos e Valores Mobiliarios

de emissé@o das Companhias Alvo que seja submetida pelo GESTOR ao Comité de Investimento do FUNDO.
Proposta de Desinvestimento significa qualquer proposta de desinvestimento, por alienagéo, liquidagdo ou outra
forma, relativamente aos titulos e Valores Mobiliarios de emisséo de Companhias Investidas, que seja submetida pelo
GESTOR ao Comité de Investimento do FUNDO.

Publico-Alvo significa (i) os Investidores Qualificados residentes na Republica Federativa do Brasil; e (i) Investidores

Qualificados n&o residentes devidamente registrados perante a CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel e da
Resolugdo CVM 13/2020, conforme alterada.

Regulamento significa este regulamento, que rege o FUNDO, incluindo seus Anexos, seus Apéndices, se houver, e

quaisquer de suas alteracoes.

Resolugdo CMN n° 4.994 significa a Resolugao n°® 4.994/22 do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada;
Resolugdo CVM 30/21 significa a Resolugéo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas alteragdes
posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagédo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente.

Resolugao CVM 175/22 significa a Resolugdo n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme
complementada pelo seu Anexo Normativo IV, e alteragdes posteriores, que dispde sobre a constitui¢do, o

funcionamento e a administracdo dos FUNDOS de Investimento em Participagdes.

Sistema de Envio de Documentos significa o sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede

mundial de computadores.

SUBCLASSE significa cada subclasse de cotas da CLASSE, se houver.

Taxa de Global tem o significado atribuido Apéndice.

Taxa de Ingresso significa a taxa que sera devida pelos investidores que subscreverem Cotas.



Taxa de Juros da Divida Soberana significa a taxa de juros dos titulos publicos federais de maior liquidez no
mercado, com prazos e indexadores equivalentes aos das debéntures ou outros Valores Mobiliarios de Divida, na data

de assinatura de um Memorando de Entendimento.

Taxa de Performance significa a taxa de performance que pode ser devida ao GESTOR, caso a rentabilidade do

FUNDO ultrapasse o Parametro de Referéncia, nos termos do item 2.12 do Apéndice.

Termo de Adesao significa cada Termo de Adesdo ao Compromisso de Investimento celebrado por um investidor
mediante o qual se vincula e adere ao Compromisso de Investimento e se obriga a subscrever e integralizar Cotas

nos termos nele dispostos, observados os procedimentos deste Regulamento.

Termo de Ciéncia de Risco significa 0 Termo de Ciéncia de Risco e Ades&o ao Regulamento do FUNDO, por meio

do qual o investidor da ciéncia e concordancia com relagao a politica de investimento e riscos do FUNDO.

Valores Mobiliarios significa as a¢des ordinarias ou preferenciais, debéntures, bonus de subscrigdo ou outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis em agdes ou permutaveis por agdes, em qualquer caso, de emisséo de Companhias

Alvo ou das Companhias Investidas.
Valores Mobiliarios de Divida tem o significado atribuido no inciso (i) item 3.1 do Anexo Descritivo.

1.1.  Parafins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular
ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas nesta Secéo de Definigdes e no
decorrer do documento; (i) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
artigos, paragrafos ou incisos aplicam-se a artigos, paragrafos ou incisos deste Regulamento; (i) em caso de conflito
entre este Regulamento, o Anexo Descritivo € 0 Apéndice, o conteudo deste Regulamento devera prevalecer; (iv)
todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cédigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) caso qualquer data
em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento n&o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista,
considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; e (vii) os termos definidos no

glossario acima englobam suas variagdes de numero e género.



2. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

21. O FUNDO é composto pela CLASSE e podera ter SUBCLASSES, a critério do ADMINISTRADOR e do

GESTOR, em conjunto, observada a regulamentacéo vigente.

2.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral, Anexo Descritivo e ocasionais Apéndices, que conterdo as
informagdes do FUNDO, da CLASSE e das SUBCLASSES. Para fins da interpretagao deste Regulamento, quaisquer
referéncias ao FUNDO abrangeréo também sua CLASSE e SUBCLASSES, conforme o caso, bem como quaisquer
referéncias ao Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, o Anexo Descritivo e ocasionais Apéndices, exceto quando
houver indicacdo expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo Descritivo prevalecera

sobre a Parte Geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a Parte Geral e o Anexo Descritivo.

2.3. Observado que o FUNDO sera composto exclusivamente de uma Classe de Cotas, pode-se, para efeito de
entendimento do Anexo Descritivo do presente Regulamento, considerar os termos definidos “FUNDQO” e “Classe”

como tendo o mesmo significado, quando tais termos se referirem a classe unica de Cotas do FUNDO.

2.4. Compdem a documentagdo formal de constituigo do FUNDO e de subscricdo de suas Cotas: (i) este
Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco, (iii) o Compromisso de Investimento e cada Termo de Adeséo,
conforme 0 caso, e (iv) cada Boletim de Subscricdo, sendo certo que no caso de eventual conflito de interpretagéo
entre o disposto neste Regulamento e nos demais documentos mencionados neste item, prevalecera o disposto neste

Regulamento.

2. PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1.1. ADMINISTRADOR

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada
a prestar servigos de administragdo de carteira de valores mobiliarios na modalidade administra¢ao fiduciaria por meio
do ato declaratorio da CVM n° 2528, de 29/07/1993.



3.1.2. GESTOR

Neo Private Equity Gestao de Recursos Ltda., sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.144 — conjunto 41, inscrita no CNPJ/MF sob n°
05.640.380/0001-42, controlada e administrada por brasileiros.

3.2. Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do FUNDO

3.2.1. Para a prestacdo dos servigos de custodia qualificada de valores mobilidrios, Ativos Financeiros e outros
instrumentos integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO contratou o Custodiante por meio da celebragéo do

Contrato de Custddia. Os servigos de custodia englobarao, entre outros:

(i) a abertura e movimentagéo das contas do FUNDO;

(ii) o recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o0 pagamento de valores aos Cotistas

a titulo de amortizagao ou resgate das Cotas, nas hipdteses previstas neste Regulamento;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de Investimentos e

demais aplicagdes do FUNDO; e

(iv) a liquidagao financeira de todas as operagdes do FUNDO.

3.2.2. Pela prestagdo dos servigos de custodia ao FUNDO, o Itau Unibanco S.A. fara jus a taxa maxima de custodia

correspondente a 0,01% (um centésimo por cento) ao ano, que incidira sobre o Patriménio Liquido do FUNDO.

3.3. O Escriturador prestara ao FUNDO os servicos de escrituragéo de Cotas, nos termos do contrato firmado entre

0 FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, e o Escriturador e de acordo com a legislagéo vigente.

3.4. Adestituicio e/ou substituigdo do Custodiante e/ou Escriturador dependera da aprovagéo prévia da Assembleia

de Cotistas.

4. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

41. O GESTOR e o ADMINISTRADOR séo os prestadores de servicos essenciais do FUNDO, responsaveis,
conjuntamente, pela constituicdo do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as limitagdes legais



e as previstas na regulamentacéo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo (no
caso do ADMNISTRADOR) e a gestao (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de servigo
essencial, na sua respectiva esfera de atuagao, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de

servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagéo do servigo contratado, quando aplicavel).

4.2. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagao dos Prestadores de Servicos Essenciais e
terceiros por eles contratados. O FUNDO elou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servigos em nome do FUNDO e/ou da CLASSE. Os
Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE
(conforme o caso), ndo respondem por tais obrigacées, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando

procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

4.3.  Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da
CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera
de atuagao da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e

omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentagéo vigente.

4.4. A responsabilidade de cada prestador de servigo essencial e demais prestadores de servigos perante o
FUNDO, as CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual e limitada exclusivamente
aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagéao
em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagéo de servigos celebrado junto ao FUNDO
elou as CLASSES. A avaliagao de responsabilidade dos prestadores de servigo também devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou das CLASSES e a natureza

de obrigagao de meio de seus servigos.

4.5.  Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou das CLASSES néao possuem responsabilidade solidaria entre si.

4.6. Obrigagoes do ADMINISTRADOR. Sao obrigagdes do ADMINISTRADOR, entre outras que lhe sejam ou
venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagéo e regulamentacéo aplicaveis:

(i) manter, a suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do FUNDO:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;



(i)

(i)

(v)

(vil)

(vii

(ix)

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas,
(c) o livro de presenca de Cotistas;
(d) os relatorios dos Auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO e ao patriménio do
FUNDO;

() copia da documentacéo relativa as operagdes do FUNDO; e

(9) as atas das reunidées do Comité de Investimento e do Comité de Acompanhamento, que Ihe

foram encaminhadas pelo GESTOR ou qualquer de seus membros.

representar o FUNDO em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o FUNDO for representado pelo
GESTOR e praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, observadas as limitagdes

legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO e

transferi-los aos Cotistas;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislagao

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de prazos previstos na Resolugdo CVM 175/22;

elaborar, em conjunto com 0 GESTOR, relatorio a respeito das operagdes e resultados do FUNDO,
incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175/22 e deste

Regulamento;

no caso de instauragé@o de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo referida

no inciso (i) deste Artigo até o término do respectivo procedimento administrativo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em decorréncia de sua condi¢do
de ADMINISTRADOR do FUNDO, nos termos deste Regulamento (inclusive a remuneragao a que
terdo direito os membros do conselho de administracdo ou da diretoria das Companhias Investidas,
desde que tais membros sejam da Equipe Chave, Equipe Dedicada, sécios ou possuam vinculo
empregaticio com o ADMINISTRADOR e enquanto perdurar tal vinculo);



)

(xii)
(xii)

(xviii)

(xix)
(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

manter os titulos e Valores Mobiliérios fungiveis integrantes da Carteira de Investimentos custodiados

junto ao Custodiante;

elaborar e divulgar as informagdes contabeis e demais informagdes do FUNDO previstas nos termos
da Resolugao CVM 175/22;

convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que o GESTOR assim solicitar;

submeter a aprovacao da Assembleia de Cotistas a destituicdo e/ou substituicdo do GESTOR e do

Custodiante;
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;
coordenar as Assembleias Gerais de Cotistas, bem como cumprir suas deliberagdes;

cumprir as decisdes do Comité de Investimento, Comité de Acompanhamento e da Assembleia de

Cotistas, no que couber;

realizar chamadas para integralizagéo de Cotas nos termos deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento e de cada Termo de Ades&o, inclusive para a realizagdo de investimentos pelo FUNDO,
informando aos respectivos investidores e Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para a
realizacdo dos investimentos objeto das chamadas, os quais deverdo respeitar 0s prazos
estabelecidos no Compromisso de Investimento para fins de investimentos em Companhias Alvo ou

Companhias Investidas, observado o prazo para realizagao do investimento;

informar cada Cotista individualmente sobre o saldo n&o integralizado do Capital Comprometido

Individual, sempre que solicitado;
adotar os procedimentos de cobranga de Cotistas Inadimplentes;
prestar informacgdes periddicas aos Cotistas;

caso solicitado por qualquer dos Cotistas, registrar as Cotas no segmento CETIP da B3 para
integralizagao ou negociagao;

comunicar a Assembleia de Cotistas qualquer hipotese de Potencial Conflito de Interesses de que tiver

conhecimento;

obter o ISIN (International Securities Identification Number) das Cotas do FUNDO;



(xxiv) observar as disposi¢oes que Ihe forem aplicaveis pela Circular BACEN n° 3.978, de 23 de janeiro de
2020, pela Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021 e pela Instrugdo SPC n° 18, de 24 de
dezembro de 2014, considerando as suas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de lavagem de dinheiro ou ocultagéo de bens,

direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613, de 03 de margo de 1998 e suas alteragdes; e

(xxv)  comunicar aos Cotistas a alteragdo do representante do FUNDO perante a CVM em até 10 (dez) Dias

Uteis a contar da data da efetiva substituigao;

4.7. Caso o ADMINISTRADOR constate comprovadamente a ocorréncia de qualquer irregularidade no processo para
realizacdo de investimentos previstos neste Regulamento, 0 ADMINISTRADOR podera postergar as chamadas para

integralizacdo de Cotas previstas no inciso (xvii) do item 4.6 até que tal inadimplemento seja sanado.

4.8. E facultado ao ADMINISTRADOR participar das reunides do Comité de Investimento e do Comité de
Acompanhamento como observador, por meio da indicagdo de um representante, desde que a pessoa indicada (a)
seja previamente aprovada pelo GESTOR, no caso de participagdo como observador em reunidao do Comité de
Investimento, ou pelos Cotistas, no caso de participacdo como observador em reunido do Comité de
Acompanhamento, e (b) assine termo de confidencialidade atestando que n&o divulgara a terceiros a realizagao da
referida reunido, bem como os assuntos nela discutidos, ndo tendo nenhuma responsabilidade pela deciséo final de

investimento.

4.9. A responsabilidade do ADMINISTRADOR, conforme item 4, observara o disposto na Resolugédo CVM 175/22.

4.10. O ADMINISTRADOR obriga-se a observar o disposto na Lei n.° 9.613/1998, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagao de bens, direitos e valores

identificados pela referida norma.

4.11. As PARTES estéo sujeitas aos termos da Lei Anticorrupgéo a si aplicaveis (“Lei Anticorrupgao”), entre outras a
que estejam sujeitas e que versem sobre atos de corrupgéo e atos lesivos a administragao publica, devendo abster-se
de qualquer atividade que constitua uma violagao das disposi¢oes destas regras, bem como a dar ciéncia aos demais
contratados do FUNDO, mediante compromisso formal. Nesse sentido, as Partes 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e
os prestadores de servigos do FUNDO, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como
seus socios que venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do

FUNDO, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar,



prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a

qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros,

com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem

indevida, ou direcionar negdcios para, qualquer pessoa, € que violem as regras da Lei Anticorrupgéo.

4.12. Atribuigoes do GESTOR. Cabera ao GESTOR, entre outras atribuigdes que Ihes sejam incumbidas nos termos

deste Regulamento e do Acordo Operacional:

(i)
(i)

(i)

(v)

(vii

identificar e estabelecer o contato inicial com as Companhias Alvo;

celebrar, em nome do FUNDO, acordos de confidencialidade com as Companhias Alvo e/ou seus
respectivos acionistas e/ou membros da administracdo e/ou consultores para inicio do processo de

avaliagdo dos negocios das mesmas;

conduzir a avaliagdo dos negécios das Companhias Alvo com vistas a determinar a viabilidade e

tamanho do investimento do FUNDO, observada a Politica de Investimento do FUNDO;

preparar as Propostas de Investimento e Propostas de Desinvestimento e submeté-las ao Comité de

Investimento;

preparar e submeter ao Comité de Investimento quaisquer outros materiais necessarios as suas

deliberagdes;
negociar os investimentos do FUNDO com as Companhias Alvo e seus acionistas;

realizar os investimentos do FUNDO, nas condigdes aprovadas pelo Comité de Investimento, mediante
celebragdo dos contratos, boletins de subscri¢éo, livros de acionistas, acordo de acionistas,
compromissos de investimento e/ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscri¢ao de Valores Mobiliarios das Companhias Alvo e Companhias Investidas ou aquisi¢do dos

referidos investimentos;

exercer todos os direitos inerentes aos titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira de
Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias
das Companhias Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos
e Valores Mobiliarios, transigir, dar e receber quitagdo, outorgar mandatos a diretores, empregados
e/ou advogados das Companhias Investidas, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao da



(xi)

(xii)

(xil)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Carteira de Investimentos, observadas as decisdes do Comité de Investimento, no que couber, as

limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;
cumprir as decisdes do Comité de Investimento e do Comité de Acompanhamento, no que couber;

comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento ao ADMINISTRADOR

e ao Comité de Acompanhamento;

selecionar e contratar, em nome do FUNDO, prestadores de servigos do FUNDO relativamente aos
investimentos ou desinvestimentos do FUNDO em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas,
incluindo, mas ndo se limitando ao Auditor, advogados, consultores ambientais e empresas de

cobranca;

elaborar relatérios trimestrais de acompanhamento das operagbes do FUNDO, a serem
disponibilizados a todos os Cotistas na sede do GESTOR e via correio eletrénico (e-mail), devendo o
GESTOR, ainda, caso solicitado pelos Cotistas, realizar uma teleconferéncia com todos os Cotistas
interessados, em data e horario pré-acordados, para dirimir eventuais duvidas acerca dos referidos

relatorios;

elaborar relatérios a serem disponibilizados aos Cotistas na sede do GESTOR e via correio eletrénico
(e-mail) com informagdes a respeito das variagdes positivas ou negativas do valor das Cotas, iguais
ou superiores a 15% (quinze por cento), que ndo sejam relacionadas a amortizagdes, verificadas em

qualquer intervalo de 30 (trinta) dias corridos;

indicar os representantes do FUNDO que compordo o conselho de administragdo das Companhias

Investidas;

monitorar as atividades das Companhias Investidas, mediante obteng&o de relatdrios socioambientais

periddicos nos casos pertinentes, a fim de averiguar a existéncia de contingéncias socioambientais;

sempre que existirem, enviar ao ADMINISTRADOR copia dos relatérios socioambientais referidos no
inciso (xv) acima com a maior brevidade possivel, acompanhados, quando for o caso, dos respectivos

planos de acao;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes junto as
Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias Investidas e do FUNDO,

tomando, inclusive, as medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis;
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(xviii) elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatorio de que trata o item 4.6, inciso (v);
(xix)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas no tocante as atividades de gestéo;

(xx)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(xxi)  fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste Regulamento, atualizagdes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o

resultado do investimento;
(xxii)  custear as despesas de propaganda do FUNDO;

(xxii) manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo da Companhia Investida,
nos termos do item 3 do Anexo Descritivo, e assegurar as praticas de governanca referidas no item

3.9.5 do Anexo Descritivo;

(xxiv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do Regulamento do FUNDO aplicaveis as atividades de

gestao de carteira;

(xxv)  submeter & aprovagédo do Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE e/ou outro érgéo ou
autarquia regulador, se aplicavel de acordo com a legislagdo vigente, no tempo devido, todos os

investimentos do FUNDO nas Companhias Investidas que requeiram tal aprovagéo nos termos da lei; -

(xxvi) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa

cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que 0 ADMINISTRADOR determine se o0 FUNDO se enquadra ou

nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo contabil especifica; e

b) as demonstracdes contébeis auditadas das Companhias Investidas previstas no inciso (v) do item
3.9.5 do Anexo Descritivo, quando aplicavel.
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(xxvii) realizar os desinvestimentos do FUNDO, nas condi¢cbes aprovadas pelo Comité de Investimento,
mediante celebracdo dos contratos e/ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes

relacionados a alienagao de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas; e

(xxviii) observar as disposicoes que Ihe forem aplicaveis pela Circular BACEN n° 3.978, de 23 de janeiro de
2020, pela Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021 e pela Instrugdo SPC n° 18, de 24 de
dezembro de 2014, considerando as suas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de lavagem de dinheiro ou ocultagéo de bens,

direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998 e suas alteragoes.

4.12.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xx) e (xxi) do item 4.12, 0 GESTOR,
em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questéo a prévia apreciagdo da Assembleia de Cotistas,
tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagéo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de

votar os Cotistas que requereram a informag&o.

4.12.2. Qualquer beneficio ou vantagem que 0 GESTOR venha a ter em decorréncia de sua condi¢édo de GESTOR da
Carteira de Investimentos, excegéo feita & sua remuneragéo pela gestdo da Carteira de Investimentos, e/ou que néo
seja atribuido ao GESTOR nos termos deste Regulamento, deve ser imediatamente repassado ao FUNDO (inclusive
a remuneracdo a que terdo direito os membros do conselho de administragdo ou da diretoria das Companhias
Investidas, desde que tais membros sejam da Equipe Chave, Equipe Dedicada, sécios ou possuam vinculo

empregaticio com 0 GESTOR e enquanto perdurar tal vinculo).

4.12.3. O GESTOR, no que for pertinente a sua atividade, possui todos os deveres e obrigacdes dispostos neste
Regulamento, assim como deve observar, as restricdes e vedagdes previstas nas Leis Complementares n° 108 e
109, ambas de 2003, bem como na Resolugdo CMN n° 4.994/22 ou normativo que venha a substitui-la, atinentes a

aplicagéo de recursos de entidades fechadas de previdéncia complementar.

4.12.4. O GESTOR obriga-se a observar o disposto na Lei n.° 9.613/1998, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagéo de bens, direitos e valores identificados

pela referida norma.

4.12.5. O GESTOR esta sujeito aos termos da Lei Anticorrupgéo, entre outras a que estejam sujeitas e que versem
sobre atos de corrupg¢éo e atos lesivos a administragao publica, devendo abster-se de qualquer atividade que constitua
uma violagao das disposi¢des destas regras, bem como a dar ciéncia aos demais contratados do FUNDO, mediante
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compromisso formal. Nesse sentido, 0 GESTOR, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes,
bem como seus socios que venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do FUNDO, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar,
oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer
coisa de valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou deciséo do agente ou do governo, ou para
assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar negdcios para, qualquer pessoa, e que violem as regras da Lei

Anticorrupcao.

4.12.6. O GESTOR devera assegurar que nos documentos referentes aos investimentos em Companhias Investidas
(tais como acordos de acionistas) conste obrigacdo da Companhia Investida em cumprir, e fazer com que seus
representantes legais cumpram, a partir da data do investimento, com as regras da legislacdo brasileira sobre

anticorrupcao (incluindo a Lei Anticorrupgao).

4.12.7. Restrigdo as Atividades do GESTOR. Salvo mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas, 0 GESTOR
nao podera assumir a gestdo da carteira de investimentos de qualquer outro fundo de investimento em participagdes
que adote uma politica de investimentos anéloga a politica de investimentos do FUNDO até que, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do valor do Capital Comprometido esteja investido, ou até o encerramento do Periodo de

Investimentos, 0 que ocorrer primeiro.

4.12.8. As vedagdes contidas no item 4.12.7 ndo se aplicam a gestdo do Capital Mezanino Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.448.421/0001-91 (“Capital Mezanino”), do Neo
Capital Mezanino Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 10.720.618/0001-80 (“Neo Capital Mezanino”) e a quaisquer fundos de investimento em
participagdes constituidos com o objetivo de investir em (i) Companhias Alvo ou Companhias Investidas em conjunto

com o0 FUNDO, ou (ii) companhias ja investidas pelo Capital Mezanino e Neo Capital Mezanino.

4.13. Equipe Chave do GESTOR. A equipe chave do GESTOR sera formada pelos seguintes integrantes da equipe

chave do GESTOR (“Pessoa Chave” individualmente e “Equipe Chave”, coletivamente):

(i) Lucas Lima Freire, portador da Cédula de Identidade RG n° 12.077.117-0, inscrito no CPF/MF sob o
n° 080.746.656-58;

(ii) Guilherme Moyses Borrelli, portador da Cédula de Identidade RG n° 34.185.723-3, inscrito no CPF/MF
sob o n°® 345.199.668-50; e
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(iii) Alexandre Milani de Oliveira Campos, portador da Cédula de Identidade RG n°® 24.620.735-8, inscrito
no CPF/MF sob o n° 245-985-808-60.

4.13.1. A Equipe Chave do FUNDO n&o podera assumir tal posi¢cdo em quaisquer outros fundos de investimento que
resultem alocagao de tempo ao FUNDO inferior aos percentuais indicados na tabela abaixo sem a aprovagao prévia

da Assembleia de Cotistas.

Pessoa Chave Durante o Periodo Apés o encerramento do
de Investimentos Periodo de Investimentos

Lucas Lima Freire 0% 35%

Guilherme Moyses Borrelli 75% 50%

Alexandre Milani de Oliveira Campos 50% 50%

4.13.2. Sera responsabilidade do GESTOR a verificagdo quanto ao cumprimento da alocagéo de tempo estipulada no

item 4.13.1, ficando facultado, no entanto, aos membros do Comité de Acompanhamento solicitar informacdes acerca

do cumprimento da referida alocacdo.

4.13.3. Na hipdtese de desligamento de uma Pessoa Chave do corpo de colaboradores do GESTOR (“Pessoa Chave
Retirante”) por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitando a, demiss&o voluntaria, demissdo involuntaria, com ou
sem Justa Causa, falecimento, doenga ou qualquer outro motivo de for¢a maior, 0 GESTOR devera comunicar tal fato
aos Cotistas e, no prazo de 90 (noventa) dias, indicar substituto da Pessoa Chave Retirante para aprovacao pela
Assembleia de Cotistas nos termos do inciso (xviii) do item 7.3 e do item 7.5 da Parte Geral, a realizar-se até 120
(cento e vinte) dias contados da data do evento de desligamento. Caso a Assembleia de Cotistas ndo aprove o
substituto da Pessoa Chave Retirante e desde que a néo aprovagao seja fundamentada com argumentos razoaveis
relacionados a personalidade ou capacitagéo técnica do candidato, 0 GESTOR devera indicar um novo substituto para
a Pessoa Chave Retirante e convocar (ou requisitar que o ADMINISTRADOR convoque) uma nova Assembleia de
Cotistas para deliberar a respeito da aprovagéo, que devera ser realizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
realizacdo da Assembleia de Cotistas que ndo aprovar a nomeagédo do primeiro candidato. Na hipotese de a
Assembleia de Cotistas ndo aprovar o segundo candidato, e desde que a ndo aprovagdo seja fundamentada em
argumentos razoaveis relacionados a personalidade ou capacitagao técnica de tal candidato, a mesma Assembleia de
Cotistas podera deliberar pela redugéo da Taxa de Global em um montante equivalente, no maximo, a 10% (dez por

cento), até que a Assembleia de Cotistas aprove a substituicdo da Pessoa Chave Retirante.
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4.13.4. No caso de a Equipe Chave nao ser restabelecida no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos a contar
do desligamento da Pessoa Chave Retirante em questéo, podera a Assembleia de Cotistas avaliar outras alternativas,

incluindo, mas nao se limitando, a destituicdo do GESTOR por Justa Causa.

4.13.5. Uma vez sanadas as causas que ensejaram a reducdo da Taxa de Global, nos termos do item 4.13.3 acima, e
a partir da data em que forem sanadas, a Taxa de Global sera restabelecida em seu valor integral sem caréater

retroativo.

4.13.6. Além das Pessoas Chave anteriormente citadas, 0 GESTOR devera manter a disposigdo do FUNDO uma
Equipe Dedicada, composta por 3 (trés) profissionais de seus quadros, com perfil adequado as suas atribui¢des na
prestacdo de servicos ao FUNDO. Na hipétese de saida conjunta da maioria dos membros da Equipe Dedicada do
FUNDO, cabera ao GESTOR informar o ADMINISTRADOR (o qual devera entao dar ciéncia de tal fato aos Cotistas),
bem como substituir o(s) mesmo(s), por outro(s) de semelhante experiéncia, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
devendo o GESTOR comunicar os Cotistas (ou solicitar que 0 ADMINISTRADOR o faga) acerca da conclusdo do
processo de substituicdo. Até que a substituicdo ocorra, as atividades deverao ser redistribuidas entre as Pessoas
Chave. Caso ndo sejam indicados os nomes da nova Equipe Dedicada no prazo acima estipulado, 0 GESTOR
submetera a questdo ao Comité de Acompanhamento, que podera deliberar sobre a suspensdo do pagamento da
parcela da Taxa de Global referente a remuneragéo do Gestor até que a situagéo seja regularizada. A lista com os
nomes e curriculos dos membros da Equipe Dedicada devera ser anualmente apresentada pelo GESTOR a

Assembleia de Cotistas.

4.14. Rentincia, Destitui¢cdo e Descredenciamento do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

4.14.1. O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR devem ser substituidos nas hipéteses de:
| - descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui 0 servigo prestado ao FUNDO, por decisao
da CVM;
[l - rentincia; ou

Il - destituigéo, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas

4.14.1. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR poderao, renunciar a administracao e gestao, respectivamente, do FUNDO,
mediante aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias, enderegado a cada Cotista e a CVM.

4.14.2. A Assembleia de Cotistas podera destituir o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, com ou sem Justa Causa.
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414.3. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao

menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

4.14.4. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada por qualquer Cotista caso ndo ocorra a convocagdo nos

termos no item 4.14.3.

4.14.4. No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rentncia,

sob pena de liquidagdo do FUNDO, observado, se for o caso, o disposto no item 17 do Anexo Descritivo.

4.14.5. Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido no item
4.14.4., 0 FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentagao aplicavel, devendo o GESTOR permanecer no
exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

4.14.6. No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a Superintendéncia competente pode
nomear ADMINISTRADOR ou GESTOR temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagéo de

assembleia de Cotistas, quando aplicavel.

4.14.7. Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de
Cotistas, 0o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacéo aplicavel, devendo o GESTOR permanecer no
exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

4.14.8. Nas hipoteses de substituigdo do GESTOR por motivo de Renuncia, destituigdo ou descredenciamento, a
Assembleia de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar pela
substituicdo do ADMINISTRADOR, em conjunto com a substituicdo do GESTOR, salvo se, a seu exclusivo critério, 0
ADMINISTRADOR em comunicagéo formal e prévia a referida Assembleia de Cotistas, informe aos Cotistas sua

intencdo de permanecer responsavel pela administracdo do FUNDO.
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4.14.9. A destituicdo do ADMINISTRADOR né&o implicara na destituicdo do GESTOR e a destituicdo do GESTOR nao
implicara na destituicdo do ADMINISTRADOR.

4.14.10.

No caso de alteragdo de prestador de servigo essencial, 0 ADMINISTRADOR ou GESTOR substituido

deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolugdo CVM n° 175, em até

15 (quinze) dias contados da efetivagao da alteragao.

4.15. Vedagdes. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em nome do FUNDO:

(i)
(if)
(i)

(v)

(vi)

(vii)

receber depositos em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas demais modalidades permitidas pela CVM;

prestar fianga, garantia, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo mediante prévia

aprovagao de Assembleia de Cotistas;

negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a Resolu¢do CVM n°

163, de 13 de julho de 2022), ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a) no exterior;

(b) na aquisi¢do de imoveis; e

(c) na subscri¢do ou aquisigao de agdes de sua propria emissao.

rescindir o Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesao relativamente a determinado Cotista,
transigir ou renunciar a direitos do FUNDO oriundos do Compromisso de Investimento e/ou Termo de
Adesao sem a aprovagao prévia da Assembleia de Cotistas;

(viii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.
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5.1.

6.1.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento em Participa¢des “FIP” e contara com classe unica de

Cotas.

ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sao debitadas diretamente:

(vii)

(vii

(xi)

taxas, impostos e contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacao vigente;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
honorarios e despesas do auditor independente encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
da CLASSE;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitagédo, custos relativos a arbitragens envolvendo o
FUNDO e o valor da condenacgéo imputada ao FUNDO, se for o caso, desde que néo decorrentes de dolo
ou culpa do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR no exercicio de suas fun¢des e observados os demais
termos deste Regulamento;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO entre
bancos;

despesas com a contratagdo de D&O para os membros integrantes da equipe do GESTOR, limitando-se
a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por ano;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fuséo, incorporagao, cisdo ou liquidagdo do FUNDO e a
realizacdo de Assembleia de Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando a assessoria legal e registros

cartorarios. As despesas constitutivas ficardo limitadas a R$350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais).
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Qualquer valor excedente ao limite previsto devera ser previamente autorizado pela Assembleia de
Cotistas;

xii)  despesas com liquidacao, registro e custodia de opera¢des com ativos da CLASSE;

i)  taxas de administragéo e de gestao;

xiv)  taxa méxima de custddia;

xv)  os montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragao, que
serao deduzidos da Taxa de Global, quando aplicavel;

(xvi)  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada até o limite equivalente a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido, observado que
despesas com a contratacdo de prestadores de servicos para assessorar o0 FUNDO no contexto da
abertura de capital de Companhia Investida devera ser precedida por processo seletivo junto a prestadores
qualificados que assegure ampla concorréncia;

(xvii)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado

organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociag&o.
6.1.1. A despesa mencionada no inciso (xii) dependera de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas.

6.1.2. Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servigos ao FUNDO deve ser precedida por cotagao de
precos junto a prestadores qualificados. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correrao por

conta do prestador de servigo essencial que a incorreu, salvo decisdo contraria da Assembleia de Cotistas.

6.1.3. Em caso de Patrimdnio Liquido negativo do FUNDO devera ser observado o disposto no item, os Cotistas ndo
responderéo pelo pagamento de encargos além do Capital Comprometido enquanto perdurar a situagao de Patrimbnio

Liquido negativo, exceto pelo encargo previsto item 23 do Anexo descritivo.

6.2.  Asdespesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da CLASSE
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas n&o se limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), seréo passiveis de reembolso
pela CLASSE, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que

as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

7.  ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

7.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos, por

correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do FUNDO. A presenca de todos os Cotistas
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supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima

indicados.

7.2. A convocacdo da Assembleia de Cotistas, da qual constarao o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da

Assembleia de Cotistas.

7.21. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagdo (podendo ser mantidas até a data da
Assembleia de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacao, todas as informagdes e documentos

necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

7.2.2. A Assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO. A convocagéo da assembleia por solicitagédo dos Cotistas,
conforme aqui estipulada, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito

de voto dos demais Cotistas.

7.3.  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR,

acompanhada do relatério dos auditores independentes;
(ii) alterar o regulamento do FUNDO;

(iii) deliberar sobre a destituicéo e/ou a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante
e/ou do Escriturador, bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

(iv) deliberar sobre a hipotese de destituicdo por Justa Causa do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,
bem como a escolha de seus respectivos substitutos, decorrente da alienagao de controle direto ou
indireto do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, nos termos do inciso (v) da definigdo de “Justa Causa”;

(V) deliberar sobre a transformagéo, fusao, incorporagao, ciséo ou liquidagdo do FUNDO,;
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(vil)

(vii)
(ix)

(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

deliberar sobre a emiss&o e distribuigdo de novas Cotas, bem como sobre 0s prazos e condi¢des para

distribuicao, subscri¢éo e integralizagdo das mesmas, observado o disposto na legislagdo aplicavel;

deliberar sobre alteracdes na taxa de remuneragdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, inclusive

no que diz respeito a participagao nos resultados do FUNDO;
deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragao;
deliberar sobre a alteragao do quérum de instalagéo e deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteragdo de regras referentes a instalacéo, organizagéo e
funcionamento de eventuais comités e conselhos do FUNDO, incluindo o Comité de Investimento e o

Comité de Acompanhamento;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Cotistas, observado o disposto

no paragrafo 1° do artigo 26 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22;
deliberar sobre alteragdes na politica de investimentos do FUNDO;

deliberar sobre a alteragdo da denominagdo do FUNDO;

deliberar sobre as hipdteses previstas nos itens 3.6, 3.6.1 e 3.6.2 do Anexo Descritivo;

deliberar sobre a realizagdo de investimentos do FUNDO mencionados no inciso (v) do item 3.7.1 do

Anexo Descritivo ap6s o encerramento do Periodo de Investimentos;

deliberar sobre a renuncia a qualquer direito do FUNDO no ambito do Compromisso de Investimento

e de cada Termo de Adeséo, se houver;
deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagéo
deliberar sobre qualquer Evento de Liquidag&o Antecipada;

deliberar sobre a escolha da pessoa indicada pelo GESTOR e recomendada pelo Comité de

Investimento como substituto de uma Pessoa Chave Retirante, nos termos do item 4.13.3.;

deliberar sobre a negociacédo privada de Cotas durante o Periodo de Investimentos nos termos do
inciso (i) do item 3.6 do Apéndice;
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(xxi)  deliberar sobre as despesas de auditorias fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e ambientais que (i)
individualmente (ou seja, por contrato firmado com cada fornecedor) totalizem mais de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) para o FUNDO por Companhia Alvo, ou (ii) em conjunto (ou seja, por
fornecedores em conjunto relativamente a uma mesma Companhia Alvo) totalizem mais de

R$1.500.000,00 (um milhao e quinhentos mil reais) por Companhia Alvo;

(xxii)  deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do FUNDO
(polo ativo), sendo tal aprovagédo desnecessaria nas hipoteses de defesa dos interesses do FUNDO
em qualquer situagdo na qual o FUNDO figure no polo passivo e nas hipoteses de medidas judiciais

consideradas emergenciais, essenciais e inadiaveis, a critério do GESTOR;
(xxiii)  deliberar sobre Amortizagdes e/ou Resgate que ndo sejam em espécie;
(xxiv)  no caso de nova emisséo de Cotas, deliberar sobre o ingresso de novos Cotistas;

(xxv)  deliberar sobre a prestagéo, pelo FUNDO, de fianga, garantia, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer

forma; e

(xxvi)  deliberar sobre a admissdo de novos Cotistas no FUNDO mediante a celebragéo de novos Termos de
Adeséo, bem como sobre a celebragdo de novos Compromissos de Investimentos por investidores
que ja sejam Cotistas apds decorrido o periodo de 12 (doze) meses da realizagdo do primeiro

investimento pelo FUNDO;

(xxvii)  deliberar sobre a admissédo de Investidor(es) Aderente(s) ao FUNDO caso ocorra alguma

manifestagéo contraria, desde que esta seja formal, pelos Cotistas Iniciais;
(xxviii) ~deliberar sobre as hipoteses previstas no item 2.7 e 2.11 do. do Apéndice;

(xxix) deliberar a inclus&o de encargos néo previstos no item 6 da Parte Geral ou o seu respectivo aumento

acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xxx)  deliberar sobre a aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo
de Cotas do FUNDO de que trata o art. 20, § 6° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22.

7.3.1. Qualquer alteragdo na politica de investimento do FUNDO que tenha como objetivo (i) acrescentar ativos; (i)
incluir prerrogativas ou (iii) ampliar limites nos termos da Resolugdo CVM 175/22, dependera de aprovagdo da
totalidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.
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7.3.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragéo:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos essenciais ou dos prestadores
de servigos do FUNDO, tais como alteragdo na razéo social, enderec¢o, pagina na rede mundial de computadores e

telefone; ou (iii) envolver redugdo da Taxas Global, , de custddia ou de performance.

7.3.2.1. As alteragdes referidas no subitem 7.3.2. (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até

30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

7.3.2.2. A alteragao referida no subitem 7.3.2. (iii) acima deve ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

7.4. Forma de Convocagao. A convocagdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita
encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao
de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de

correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile ou correio eletronico (e-mail).

7.4.1. Da convocagdo, realizada por qualquer meio previsto no item 7.4, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e

local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

7.4.2. A convocagédo da Assembleia de Cotistas deverd ser feita com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia, no

minimo, da data da realizacdo da referida Assembleia de Cotistas.

7.4.3. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou

por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas.

7.4.4. A convocacgdo da assembleia por solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto no item 7.4.3, deve:
(i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagéo da Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo

se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessérios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

33



7.4.5. O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao

exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da assembleia.

7.4.6. Independentemente da convocagao prevista no item 7.4, sera considerada regular a Assembleia de Cotistas a

qual comparecerem todos os Cotistas.
7.4.7. A Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local indicado pelo ADMINISTRADOR na respectiva convocagéo.

7.4.8. A Assembleia de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes financeiras do FUNDO somente pode ser
realizada ap6s o envio aos Cotistas das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos
estabelecidos na Resolugdo CVM 175/22.

7.4.9. Para o bom desempenho da Assembleia de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR elaborara(éo) e
enviara(ao) o material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada Assembleia de Cotistas até a data da

convocagao.
7.5. Instalacao e Deliberagoes. A Assembleia de Cotistas podera ser instalada com qualquer nimero de Cotistas.

7.5.1. As deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas subscritas presentes, ressalvado o

disposto nos itens subsequentes e nos itens 7.7 e 7.7.1

7.5.2. As deliberagdes com relagdo as matérias descritas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi) (vii), (viii), (ix), (x), (i), (xviii),
(xxviii), (xxix) e (xxx) do item 7.3, somente poderd@o ser adotadas mediante o voto favorével de Cotistas que sejam

detentores de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas subscritas com direito a voto.

7.5.3. As deliberagbes com relagdo a matéria descrita nos incisos (xiv) e (xxv) do item 7.3, somente poderdo ser
adotadas mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento)
das Cotas subscritas e com relagdo a matéria descrita no inciso (iii) do item 7.3, somente poderdo ser adotadas
mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Cotas

subscritas com direito a voto.

7.5.4. As deliberagdes com relagdo as matérias descritas no inciso (iv) do item 7.3, somente poderdo ser adotadas
mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

subscritas com direito a voto.

7.5.6. A alteracdo do item 17.3.2 item do Anexo Descritivo dependera do voto favoravel de Cotistas que sejam
detentores de 100% (cem por cento) das Cotas subscritas (inclusive os detentores de Cotas Restritas).
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7.5.7. Somente serdo computados os votos das Cotas Restritas proferidos nas Assembleias de Cotistas relativos as

matérias indicadas no inciso (i) do item 7.3, no item 7.5.4 acima e no item 7.5.8 abaixo.

7.5.8 - A aprovagéo de qualquer deliberagdo da Assembleia de Cotistas que vise a exclusdo ou diminuigao de direitos
politicos ou patrimoniais das Cotas Restritas, além daqueles ja estabelecidos neste Regulamento, dependera do voto
afirmativo da maioria das Cotas Restritas presentes a referida Assembleia de Cotistas e da metade, no minimo, das

Cotas subscritas.

7.5.9. Os Cotistas poderao participar da Assembleia de forma presencial ou por meio de audio conferéncias ou video
conferéncias, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagédo da Assembleia. Nesse
caso, os Cotistas deveréo enviar seus votos por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, devendo a manifestagéo
de voto ser enviada ao ADMINISTRADOR até o final do dia da realizagdo da Assembleia, e sera anexada a ata pelo

secretario da mesa.

7.5.10. Os Cotistas poderao enviar seu voto por meio de comunicacao fisica ou eletrénica, desde que a convocagéo
indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que nédo exclui a realizagdo da reunido
de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos
recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em item especifico deste Regulamento, quando assim

admitido na convocagéo.

7.6. Todos os Cotistas possuirao direito de voto em todas as matérias previstas no item 7.3. acima ou em quaisquer

outras matérias previstas no Regulamento.

7.7. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um)

ano.

7.7.1. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos
Cotistas do FUNDO ou mediante aprovacdo expressa da maioria dos demais Cotistas na propria Assembleia de
Cotistas ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia de Cotistas em que se dara a

permissao de voto:
a) 0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

b) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

C) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios, diretores e funcionarios;
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d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios;

e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO;

f) o0 Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram
para a formagéo do patriménio do FUNDO; e

a) os Cotistas, relativamente as deliberagdes referentes a aprovagéo de investimentos em Companhias Alvo de
que tais Cotistas ou pessoas ligadas participem como gestor, administrador, conselheiro, ou sécio direto ou

indireto.

7.7.2. N&o se aplica a vedag&o prevista neste item quando:

l. os Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “g”;
Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO manifestada na propria assembleia,
ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de

voto.

7.7.3. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo
de exercer seu voto, nos termos do item 7.7.1, incisos e e f, sem prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR

e do GESTOR em buscar identificar os cotistas que estejam nessa situacao.

7.8. Para fins da verificagcdo do quérum necessario para a aprovagao da matéria em que se verifique a existéncia de
Potencial Conflito de Interesses, as Cotas remanescentes de titularidade dos Cotistas que ndo sejam Cotistas
Inadimplentes e que ndo estejam envolvidos no Potencial Conflito de Interesses em questao seréo consideradas como

100% (cem por cento) das Cotas subscritas.

7.9. O GESTOR podera votar em nome de Cotista, nos termos do item 7.7 se (i) a declaragdo do voto for a ele
devidamente comunicada pelo Cotista em documento separado por escrito ou se constar da procuragéo outorgada
pelo referido Cotista, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da realizagdo da Assembleia de Cotistas,
em ambos 0s casos; e (i) a deliberagdo em questao ndo seja referente a destituicdo e/ou a substituigdo do GESTOR,
a alteracdo da Taxa Global ou da taxa de performance, ou sobre as hipoteses previstas nos itens 2.8 e 2.12 do
Apéndice.

7.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da
Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os

Cotistas manifestar@o seus votos no formato informado pelo ADMINISTRADOR; e (ii) as decisdes serao tomadas com
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base na maioria dos votos recebidos, observados os quoruns previstos no item 7.3. acima e desde que sejam

observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

7.5.1. Na hipotese a que se refere o item 7.5. acima, seré concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias
para manifestacédo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio

fisico.

7.6. O ADMINISTRADOR disponibilizara, no prazo em até 08 (oito) dias contados da data de sua realizagao, ata

da assembleia aos Cotistas.

8.  EXERCICIO SOCIAL

8.1. O exercicio social do FUNDO iniciar-se-a em 1° de abril e encerrar-se-a em 31 de margo de cada ano civil.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO

9.1. O FUNDO e a CLASSE, conforme aplicavel, utilizarao meios fisicos ou eletronicos de comunicagdo
relativamente as informagdes da CLASSE e do FUNDO, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberacdes e
resumo das assembleias gerais de cotistas do FUNDO e assembleias especiais de cotistas da CLASSE. Nesse
sentido, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio
de (i) disponibilizagdo, no enderego eletrénico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br), GESTOR e distribuidor
enquanto a distribuicao estiver em curso , conforme aplicavel; (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) ado¢do de
outra forma de disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagdo em vigor. Na hipétese
de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos
decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

9.2. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” por meio
eletronico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do

distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

10. DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

10.1. O FUNDO tera escrituragao contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis ser segregadas

das demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais e do custodiante. As demonstragdes financeiras
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do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e publicagéo previstas no Plano Contabil

e na legislag&o aplicavel.

10.1.2. O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser levantadas as

demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

10.1.3. A data do encerramento do exercicio do FUNDO deve coincidir com o fim de um dos meses do calendario civil.
10.1.4. O primeiro e o ultimo exercicio do FUNDO podem ter duragéo inferior a 12 (doze) meses.

10.1.5. As demonstragdes contabeis do FUNDO sujeitam-se as normas contabeis expedidas pela CVM.

10.1.6. O ADMINISTRADOR ¢ o responséavel pela elaboragéo e divulgagéo das demonstragdes contabeis do FUNDO
e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor dos investimentos do FUNDO, conforme previsto na

regulamentacéo especifica.

10.1.7. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das demonstragdes contabeis
do FUNDO, pode utilizar informagdes do GESTOR, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil

do FUNDO ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

10.1.8. Ao utilizar informagdes do GESTOR, nos termos do disposto no item 10.1.7, o ADMINISTRADOR deve, por
meio de esforgos razodveis e no @mbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequagao de

tais informagdes obtidas.

10.1.9. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o GESTOR também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas que visam a auxiliar o ADMINISTRADOR na

elaboragdo das demonstragdes contabeis do FUNDO.

10.1.10. As demonstragdes contabeis anuais do FUNDO devem ser auditadas por auditor independente registrado na

CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

10.2. Regras para Elaboragao e Auditoria. As demonstragdes financeiras do FUNDO deveréo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente

registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.
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11.  DISPOSIGCOES FINAIS

11.1. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento nas Cotas do FUNDO, analisar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagoes
disponiveis neste Regulamento e nos demais documentos de subscri¢do do FUNDO e, em particular, avaliar os fatores

de risco de investimento no FUNDO, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

11.2.  Em quaisquer calculos realizados nos termos deste Regulamento serdo utilizadas sempre cinco casas

decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 52 (quinta) casa decimal.

12. FORO E SOLUGAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

12.1.  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo.

12.2.  Sugestoes, reclamagdes ou pedidos de esclarecimentos, poderao ser direcionados ao atendimento comercial.

A Ouvidoria Corporativa Itail podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

S3a0 Paulo — SP, 06 de fevereiro de 2026.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
NEO CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N°19.933.445/0001-52

ANEXO DESCRITIVO

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

14. A CLASSE se caracteriza como CLASSE DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES e é constituida como

regime fechado.

1.2.  Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou integralizado,

observados os procedimentos previstos neste Anexo Descritivo.

1.3. A CLASSE tem prazo de duragéo de 12 (doze) anos contados da Data de Inicio do FUNDO, o qual pode ser

prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

2. QUALIFICAGAO

21. A CLASSE recebera recursos de investidores qualificados, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. Politica de Investimentos. O objetivo do FUNDO ¢é obter retornos superiores ao Parametro de Referéncia, por

meio de investimentos nos seguintes Valores Mobiliarios:

(i) debéntures emitidas pelas Companhias Investidas, conversiveis ou ndo em Acdes, da forma nominativa
escritural e/ou registrada no respectivo livro, podendo ser da espécie com garantia real, flutuante, quirografaria
e/ou subordinada, que assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em conjunto ou isoladamente, de seu
valor de principal, atualizado ou ndo monetariamente, de juros, fixos ou variaveis, de participagdo no lucro da
Companhia Investida e/ou de prémio de reembolso, sendo que os prazos finais de vencimento das debéntures

nao poderéo ser posteriores ao prazo de dura¢do do FUNDO (*Valores Mobiliarios de Divida®);
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(ii) Acoes emitidas pelas Companhias Investidas;

(iii) bonus de subscricdo emitidos pelas Companhias Investidas; ou

(iii) outros titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, que sejam conversiveis ou

permutaveis em Agoes.

3.1.2. Os investimentos do FUNDO mencionados no item 3.1. deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no
processo decisério das respectivas Companhias Investidas, sendo que tal participagdo podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (i) detencdo de agdes de emissdo das Companhias Investidas que integrem o respectivo bloco
de controle, (ii) celebragéo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas, (iii) eleicao de
membro(s) do conselho de administragdo com representatividade suficiente para influir na administragdo das
Companbhias Investidas, assegurando ao FUNDO participagéo (mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes
estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, ou (iv) celebragédo de escritura de debéntures ou de ajuste de
natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao FUNDO participagdo (mesmo que por meio de direito

de veto) em definigdes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas.

3.1.3. Os investimentos a serem realizados pelo FUNDO em Companhias Alvo deverao ocorrer, preferencialmente,
porém nao exclusiva ou taxativamente, por meio da aquisigéo de Valores Mobiliarios (i) que Ihe confiram participa¢éo
minoritaria no capital social das Companhias Alvo (em bases diluidas, ou seja, considerando a participag¢do conferida
ao FUNDO mediante a conversdo dos respectivos Valores Mobilidrios em agdes de emissdo das Companhias

Investidas em questéo); e (ii) que sejam objeto de emisséo priméria pelas Companhias Alvo em favor do FUNDO.

3.1.4. O FUNDO né&o podera realizar operagdes de derivativos, exceto quando tais operagdes sejam realizadas em
Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros, na modalidade com garantia, exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial por meio de operagdes que tenham como ativo subjacente Valor Mobiliario que integre a Carteira de
Investimentos do FUNDO ou no qual haja direito de convers&o, e desde que observadas as disposicdes da Resolugdo
CMN n°4.994/22 ou de normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicacdo de recursos de entidades fechadas de

previdéncia complementar.

3.1.5. Os recursos ndo investidos na forma do item 3.1., correspondentes a Disponibilidade de Caixa, devem ser
investidos em titulos publicos federais, sempre em conformidade com a Resolugdo CVM 175/22 e respeitadas as
vedacdes constantes da Resolugdo CMN n° 4.994/22 ou de normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicagao
dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar (“Outros Ativos”). Os
recursos oriundos (i) de integralizagdo de Cotas, enquanto ndo utilizados para realizar investimentos aprovados ou
enquanto ndo devolvidos aos Cotistas em caso de néo realizagdo de investimento no prazo previsto no item 3.7.4, e

(ii) da alienagao parcial ou total de investimento do FUNDO nas Companhias Investidas, bem como os frutos de tais
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investimentos recebidos (como juros, dividendos, entre outros) ndo seréo computados para o limite exposto acima por
um periodo n&o superior a 10 (dez) Dias Uteis, até seu efetivo investimento nas Companhias Alvo ou Companhias

Investidas e/ou distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas.

3.1.6. Os investimentos do FUNDO em debéntures ndo conversiveis em A¢des de emissao de determinada Companhia
Alvo estdo limitados ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do FUNDO e s6 poderéo
ser efetuados se, concomitantemente a tais investimentos, o FUNDO aplicar recursos em ativos de renda variavel de
emissdo da mesma Companhia Alvo ou em titulos conversiveis em, ou permutaveis por, A¢des de emissdo da mesma

Companhia Alvo, desde que assegurada a governanca requerida por parte do FUNDO.

3.2. O FUNDO podera investir até 30% (trinta por cento) do valor total por ele investido em determinada Companhia

Alvo em acgoes.

3.3. Os investimentos do FUNDO em Valores Mobiliarios de Divida so6 poderdo ser efetuados se respeitarem uma
remuneragdo no minimo equivalente a Taxa de Juros da Divida Soberana, admitida uma variagdo a menor

equivalente a 100 (cem) pontos base ao ano.

3.4. Condigdes Precedentes ao Investimento. Os investimentos do FUNDO s6 poderéo ser realizados nos termos
deste Regulamento, observado o disposto no item 3.4.2, se 0 GESTOR atestar que a Companhia Alvo, no momento

da aprovacao do investimento pelo Comité de Investimento, apresenta as seguintes caracteristicas:

(i) (a) receita bruta ndo inferior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou (b) EBITDA né&o inferior
a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) nos 12 (doze) meses anteriores a data base do

investimento;
(ii) patriménio liquido positivo no balancete levantado para fins de diligéncia;

(iii) nao desenvolve atividades econdmicas diretamente relacionadas a materiais bélicos, tabaco, bebidas
alcodlicas, jogos de azar, motéis, saunas, termas e atividade bancéria e/ou financeira que sejam

regulamentados pelo Banco Central Brasileiro (BACEN), ressalvado 0 apoio ao microcrédito;

(iv) n&o explora trabalho escravo ou infantil, nem utiliza mao de obra em condigdes degradantes, devendo
0 GESTOR verificar se a Companhia Alvo ou Investida consta do Cadastro de Empregadores previsto
na Portaria 540/2004 do Ministério do Trabalho;

(V) esta ha, no minimo, 5 (cinco) anos em atividade operacional;
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(xi)

(i)

(xil)

(xiv)

nao esta em processo de recuperacao extrajudicial, judicial, falimentar, ou, ainda, sob intervengao de

qualquer autoridade competente;
acompanha as praticas de ESG;
seja pessoa juridica com sede no Brasil;

esteja segurada, quando aplicavel, por apolices de seguros emitidas por seguradoras financeiramente
estaveis e de ilibada reputagdo, com cobertura de riscos usualmente praticada para empresas

atuantes no mesmo segmento;

situagéo de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada com a entrega da
Relacdo Anual de Informagdes Sociais - RAIS (art. 362, § 1°, da CLT; Decreto n° 76.900, de 23.12.75).
Caso constem pendéncias na referida RAIS, o requisito sera considerado cumprido se a Companhia
Alvo comprovar que a pendéncia apontada foi regularizada, estando pendente apenas a atualizagao

do sistema do Ministério do Trabalho e Emprego;

situacdo de regularidade com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada mediante apresentagéo
de certificado de regularidade expedido pela Caixa Econdmica Federal. Caso constem pendéncias no
referido certificado, o requisito sera considerado cumprido se a Companhia Alvo comprovar que a
pendéncia apontada foi regularizada, estando pendente apenas a atualizagdo do sistema da Caixa

Econdmica Federal;

certidbes comprobatérias de regularidade com os tributos federais, inclusive contribuicdes
previdenciarias, sendo que as certiddes positivas com efeito de negativa valerdo para os fins deste

inciso;

prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justi¢a do Trabalho, mediante a apresentacéo
de certidao negativa, nos termos da CLT. Caso constem pendéncias na referida certidao, o requisito
sera considerado cumprido se a Companhia Alvo comprovar que a pendéncia apontada foi
regularizada, estando pendente apenas a atualizagao do sistema da Justica do Trabalho;

declaragéo de que a Companhia Alvo cumpre normas, regulamentos e padrdes de prote¢do ambiental,
a saude e a seguranga do trabalho, tais como previstos na legislagéo brasileira em vigor (eventuais
processos em andamento sem o respectivo transito em julgado relacionados a tais temas envolvendo
a Companhia Alvo ndo seréo considerados descumprimentos deste item), observadas as disposicdes
do item 3.10;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

declaragéo de que néo esta descumprindo embargo de atividade nos termos do artigo 11, inciso I, do
Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007, cumulado com o artigo 16, Paragrafos 1° e 2°, e artigo
17 do Decreto n° 6.514, bem como nao ter sido notificada de qualquer sangao restritiva de direito, nos

termos dos incisos | a V do artigo 20, do Decreto n°® 6.514;

licenga prévia, de instalagdo ou de operacao, expedida pelo rgdo competente, integrante do Sistema
Nacional do Meio Ambiente - SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, oficialmente publicada, quando aplicavel,

observadas as disposi¢des do item 3.10.

declaragéo de inexisténcia, contra a Companhia Alvo em questéo e/ou seus administradores, decisao
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou érgédo competente, em razéo da pratica
de atos que importem discriminagdo de raga ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou
sentenga condenatéria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos referidos atos, ou, ainda,
de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem crime contra 0 meio ambiente,

observadas as disposicdes do item 3.10;

declaragéo afirmando que néo estao configuradas as vedagdes previstas no artigo 54, incisos | e Il da

Constituicio da Republica Federativa do Brasil de 1988; e

apresentar resultado satisfatério de diligéncia legal, econémica e financeira, a critério do GESTOR.

3.4.1. Caso a Companhia Alvo seja resultante de operagdes de fusdo, incorporagao, cisdo ou associagao de outras

empresas, a verificagdo quanto ao atendimento da(s) condigao(6es):

descritas nos incisos (i), (i) e (viii) do item 3.4 devera ser feita pelo GESTOR com base em

demonstragdes financeiras pro forma da Companhia Alvo relativos a data base do investimento;

descritas no inciso (v) do item 3.4devera ser feita pelo GESTOR com base em pelo menos uma das
sociedades originais operacionais antes da realizagdo de tais operagdes societarias.

3.4.2. Caso a Companhia Alvo seja uma holding pura de companhia(s) operacional(is), a verificagdo quanto ao

atendimento das condigdes do item 3.4 ser4 feita da seguinte forma: (a) as condicbes descritas nos incisos (i), (ii),

deverdo ser observadas pelo GESTOR em base consolidada de acordo com as demonstracdes financeiras

consolidadas (pro forma ou n&o) do grupo, e (b) as condi¢des descritas nos incisos (iii), (iv), (vi), (vii), (ix), (x), (xi)

(xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xviii) e (xix) deverdo ser observadas pelo GESTOR relativamente a cada sociedade

do grupo, conforme seja aplicavel.
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3.4.3. O GESTOR, o ADMINISTRADOR e o Custodiante ndo responderdo por eventual ndo observancia, pela
Companhia Investida, de uma ou mais das condigdes acima apds a realizagdo do investimento que tenha sido
previamente aprovado pelo Comité de Investimento e/ou pela Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, salvo as condi¢des descritas nos incisos (iii), (iv) e (viii) do item 3.4, que deverdo ser sempre
observadas pelo GESTOR.

3.4.4. Cabera ao GESTOR a responsabilidade pela verificagdo da adequacdo e manutencdo das Companhias
Investidas aos requisitos estipulados nas Condigdes Precedentes ao Investimento aqui previstas e a manutengao das
condigdes durante o periodo de duragédo do investimento na Companhia Investida, mediante a emisséo de relatério aos
Cotistas contendo as agbes a serem implantadas para a re-adequagao (se for possivel a execugado de um plano de
acao para re-adequacdo) ou atestando a conformidade da situagao verificada, ndo respondendo, no entanto, por atos
de responsabilidade imputaveis as Companhias Investidas, seus acionistas controladores ou terceiros, que porventura

ensejarem ndo atendimento das Condi¢bes Precedentes ao Investimento.

3.4.5. Adicionalmente as condicdes estabelecidas nos itens 3.4 e 3.4.1, os investimentos do FUNDO em Companhias
Alvo fechadas s6 poderao ser realizados nos termos deste Regulamento se as Companhias Alvos fechadas seguirem

as seguintes praticas de governanga:
(i) proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulag&o;
(ii) mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo;

(iii) disponibilizagéo, a seus respectivos acionistas, de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢ao de aquisi¢do de ag¢des ou de outros titulos ou Valores Mobiliarios de

emissao da Companhia Alvo;
(iv) ades@o a cdmara de arbitragem para resolugédo de conflitos societarios;
(v) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes registrados na CVM;

(vi) no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se formalmente, perante o
FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado
de balcéo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préaticas de governanga

corporativa previstos nos incisos (i) a (v) acima;

(vii)  permisséo de pleno acesso ao GESTOR dos relatdrios anuais de auditoria referidos acima;
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(vii)  prever em seus estatutos, no que couber, o atendimento aos padrdes de governanga corporativa
definidos na Resolu¢do CMN n° 4.994, ou em normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicagao
dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar, para as
companhias admitidas a negociagdo em segmento especial nos moldes do Novo Mercado ou

classificadas nos moldes do Nivel 2 da BM&FBovespa; e

(ix) prever em seus estatutos a instalagdo ndo permanente de um conselho fiscal, que devera ser instalado
somente nos exercicios fiscais em que for convocado, mediante deliberagdo de seus acionistas,

devendo ser reservado ao FUNDO a nomeac&o de, ao menos, 1 (um) membro.

3.5. Condigcoes Socioambientais associadas aos Investimentos. Sem prejuizo das demais obrigacdes
estabelecidas neste Regulamento, os investimentos em Companhias Alvo serdo precedidos de: (i) verificagdo da
Lista do Ministério do Trabalho e Emprego de empregadores, para garantir que ndo tenham mantido seus
empregados em condicdes analogas a de escravo; (i) avaliagdo da existéncia de processos judiciais e administrativos
sobre questdes ambientais; (iii) solicitagdo das licengas e autorizagdes ambientais validas relacionadas a atividade
da Companhia Alvo, quando exigiveis pela legislagdo aplicavel. Os investimentos em Companhias Alvo que
desenvolvam atividades potencialmente causadoras de significativa degradagao do meio ambiente, nos segmentos
de estradas de rodagem com duas ou mais faixas de rolamento; ferrovias; portos e terminais de minério, petréleo e
produtos quimicos; aeroportos, conforme definidos pelo inciso 1, artigo 48, do Decreto-Lei n° 32, de 18.11.66;
oleodutos, gasodutos, minerodutos, troncos coletores e emissarios de esgotos sanitarios; linhas de transmisséo de
energia elétrica, acima de 230KV, obras hidraulicas para exploragao de recursos hidricos, tais como: barragem para
fins hidrelétricos, acima de 10MW, de saneamento ou de irrigagdo, abertura de canais para navegagao, drenagem e
irrigagéo, retificagdo de cursos d'agua, abertura de barras e embocaduras, transposi¢éo de bacias, diques; extra¢éo
de combustivel féssil (petrdleo, xisto, carvao); extragdo de minério, inclusive os da classe Il, definidas no Cddigo de
Mineracao; aterros sanitarios, processamento e destino final de residuos toxicos ou perigosos; usinas de geragao de
eletricidade, qualquer que seja a fonte de energia primaria, acima de 10MW; complexo e unidades industriais e agro-
industriais (petroquimicos, siderurgicos, cloroquimicos, destilarias de alcool, hulha, extra¢do e cultivo de recursos
hidricos); distritos industriais e zonas estritamente industriais - ZEI; exploragédo econdmica de madeira ou de lenha,
em areas acima de 100 hectares ou menores, quando atingir areas significativas em termos percentuais ou de
importancia do ponto de vista ambiental; projetos urbanisticos, acima de 100ha. ou em areas consideradas de
relevante interesse ambiental a critério da SEMA e dos 6rgdos municipais e estaduais competentes; ou qualquer
atividade que utilize carvéo vegetal, em quantidade superior a dez toneladas por dia (ou “sujeitas ao EIA/RIMA,
conforme entendido pelo 6rgdo ambiental competente”), s6 serdo realizados ap6s obtengéo, pelo GESTOR, de

relatério com parecer socioambiental, elaborado por empresa especializada de primeira linha contratada pelo
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GESTOR a expensas do FUNDO, que fara parte da Proposta de Investimento.

3.5.1. Na hipétese de a Companhia Alvo apresentar alguma contingéncia socioambiental relevante, os investimentos
do FUNDO estarédo condicionados a adogéo de plano de acao pela Companhia Alvo com iniciativas para minimiza-la
ou elimina-la, a ser elaborado pelo GESTOR ou por terceiros por ele contratados, a expensas do FUNDO, sendo que
tais despesas, se existirem, sé poderdo ser incorridas apds prévia aprovagdo do Comité de Investimentos, cujo

conteudo sera informado ao ADMINISTRADOR e cujo cumprimento sera acompanhado pelo GESTOR.

3.5.2. Apés a efetivagdo do investimento e para fins de monitoramento socioambiental das Companhias Investidas o
GESTOR devera (i) consultar semestralmente o cadastro a que se refere o inciso (iv) do item 3.4 com relagdo a cada
Companhia Investida; e (i) obter relatério socioambiental da Companhia Investida, em periodicidade a ser definida
conforme previsdo de desenvolvimento das suas atividades, considerando os segmentos referidos no item 3.5,

elaborado por empresa especializada de primeira linha contratada a expensas do FUNDO.

3.5.3. No caso de ser necessaria a adogdo de medidas judiciais ou extrajudiciais (inclusive arbitrais) relativamente a
contingéncias socioambientais relevantes, 0 GESTOR devera informar o Comité de Investimento e convocar uma

Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a adogao de tais medidas.

3.5.4. O GESTOR e o ADMINISTRADOR deveréo informar um ao outro imediatamente sempre que tomarem

conhecimento de contingéncia socioambiental associada as Companhias Investidas.

3.5.5. Os acordos de investimento, boletins de subscrigdo, acordos de acionistas ou qualquer outro instrumento por
meio dos quais os investimentos do FUNDO em Companhias Investidas forem viabilizados contemplardo, quando a
atividade da Companhia Investida ensejar monitoramento socioambiental, (i) declaracdo da Companhia Investida de
que os recursos nao serdo utilizados em projetos causadores de danos socioambientais; (i) obrigagéo de a Companhia
Investida comunicar ao GESTOR sobre contingéncias socioambientais de que tenha conhecimento; (iii) possibilidade
de 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR vistoriarem as Companhias Investidas a qualquer tempo, independentemente
de prévia notificagao; e (iv) exercicio de direito de veto pelo representante do FUNDO nos 6rgéos sociais da Companhia

Investida, visando a impedir violagdes socioambientais.

3.6. Limitacdes ao Investimento. Salvo mediante aprovagao da maioria das Cotas subscritas, ndo se computando,
para tanto, o(s) voto(s) do(s) Cotista(s) que possam ter interesses conflitantes com o FUNDO na realizagdo do
investimento nos termos dos itens 7.7.1 e 7.7.2 da Parte Geral, bem como os votos do ADMINISTRADOR e do
GESTOR, é vedado ao FUNDO aplicar e/ou investir seus recursos em titulos e Valores Mobiliarios de emissdo das
Companhias Alvo nas quais participem:
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(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de Investimento ou outros comités e
conselhos criados pelo FUNDO, os membros da Equipe Chave e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, e seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social

votante ou total da Companhia Alvo; e

(ii) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (i) acima que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, por conta e ordem da Companhia Alvo, na estruturacdo financeira da operagéo de
emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢ao de agente de
colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao, ou (b) fagam parte de conselhos de administragéo,

consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, antes do primeiro investimento a ser realizado pelo FUNDO.

3.6.1. Salvo aprovagao de Cotistas representando 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas subscritas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, é vedado ao FUNDO realizar operagdes em que figurem como contrapartes quaisquer das
pessoas mencionadas no inciso (i) acima, bem como outros fundos de investimento ou carteira de Valores Mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

3.6.2. .E vedado ao FUNDO aplicar e/ou investir mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido
(considerado seu valor nominal no momento da aprovagéo da Proposta de Investimento pelo Comité de Investimento)
em titulos e Valores Mobilidrios emitidos pela mesma Companhia Investida, por meio de uma ou mais operagoes,
exceto (i) em relacéo ao primeiro investimento a ser realizado pelo FUNDO em uma Companhia Alvo, sendo que,
nesta hipdtese, o limite méaximo seré de 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido; ou (i) mediante
aprovagado de Cotistas representando 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas subscritas com direito a voto,

reunidos em Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (xiv) do item 7.3 e do item 7.5.1 ambos da Parte Geral.

3.6.3. Eventuais desenquadramentos dos limites mencionados no item 3.6.2 acima em decorréncia de valorizagao

e/ou desvalorizagdo de Companhias Investidas ou outros ativos do FUNDO n&o gerarao qualquer consequéncia.

3.6.4. O FUNDO deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio investido em agdes, debéntures,
bbnus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de

companhias, abertas ou fechadas.

3.6.5. O limite estabelecido no item 3.6.4 néo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido
neste Anexo Descritivo, de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas.
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3.6.5.1. Quando da ocorréncia de Chamadas de Capital para a realizagédo de investimentos nos ativos previstos no
item 3.6.4. acima, referido investimento devera ser realizado até o ltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente &

data da primeira integralizagao de Cotas por qualquer dos Cotistas no @mbito da correspondente Chamada de Capital.

3.6.6. O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no item
3.6.5.1, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da

carteira, no momento em que ocorrer.

3.6.7. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no item 3.6.4, deverdo ser somados aos ativos previstos

no item 3.6.4. 0s seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitado a 5% (cinco por cento) do

capital subscrito; e
(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em

ativos previstos no item 3.6.4;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia dtil do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos

em ativos previstos no item 3.6.4;
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(d) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos neste item 3.

3.6.8. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 3.6.4 perdure por periodo superior ao prazo de
aplicagéo dos recursos, 0 ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para

aplicagao dos recursos:
(i) reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a
ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.
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3.7. Periodo de Investimentos. O FUNDO devera realizar os investimentos mencionados no item 3.1. durante o

Periodo de Investimentos, que sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do FUNDO, ndo sendo permitida a

sua prorrogagao.

3.7.1. Excepcionalmente, o FUNDO poderé realizar investimentos ap6s o Periodo de Investimentos, desde que limitado

ao saldo do Capital Comprometido, a integralizar e que esses investimentos:

0)

(i)

sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo FUNDO e aprovadas pelo Comité de Investimento,
antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos, observado o prazo previsto no item 3.7.3

abaixo;

tenham sido anteriormente aprovados pelo Comité de Investimento, mas ndo tenham sido efetuados até
0 encerramento do Periodo de Investimentos em razdo de ndo atenderem a condi¢do especifica
constante da Proposta de Investimento, a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo

de Investimento, observado o prazo limite previsto no 3.7.3 abaixo;

tenham por objetivo a aquisi¢do de Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas, apos
aprovagao pelo Comité de Investimentos, a fim de prevenir a diluicdo de participagéo societaria do
FUNDO ou assegurar a manuten¢do de seus direitos e interesses econdmicos em Companhias

Investidas;

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscri¢cdo e/ou de opgdo de compra, conversao e/ou
permuta de Valores Mobiliarios de titularidade do FUNDO que tenha sido aprovado pelo Comité de

Investimento; ou

sejam aprovados pela Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (xiv) do item 7.3 e do item 7.5.1,

ambos da Parte Geral.

3.7.2. Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento do FUNDO nas Companhias Investidas, bem

como os frutos de tais investimentos recebidos pelo FUNDO (como juros, dividendos, entre outros) deverdo ser

distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagao de Cotas, nos termos do item 15 do Anexo Descritivo, e ressalvado

que os juros recebidos pelo FUNDO durante o Periodo de Investimento em decorréncia de detengao de debéntures

de emissao das Companhias Investidas ndo deverao ser distribuidos aos Cotistas salvo se excederem o limite referido

nos itens 3.6.4 e 3.6.8 deste Anexo Descritivo
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3.7.3. Apds a aprovagao de uma Proposta de Investimento pelo Comité de Investimento, 0 GESTOR teré o prazo de
até 6 (seis) meses para a realizagéo do 1° aporte de capital na Companhia Alvo ou Companhia Investida objeto da
referida Proposta de Investimento, sendo que, ap6s o decurso do prazo de 6 (seis) meses, nova Proposta de

Investimento devera ser submetida ao Comité de Investimento.

3.7.4. O ADMINISTRADOR devera, (i) caso os Cotistas ja tenham integralizado os recursos necessarios para a
realizacdo do investimento aprovado, efetuar o aporte na Companhia Alvo ou Companhia Investida até o Gltimo dia Util
do segundo més subsequente a data inicial para a integralizagdo das Cotas, sob pena de ter que devolvé-los em 10
(dez) Dias Uteis a contar do término do referido prazo; ou (ii) caso os Cotistas ainda néo tenham integralizado os
recursos necessarios para a realizagéo do Investimento aprovado, 0 mesmo devera passar por nova aprovagao do

Comité de Investimentos para ser realizado.

3.8. Coinvestimento. Sempre que o FUNDO identificar, 0 GESTOR, desde que respeitadas as restri¢des legais,
oferecera a Cotistas (que entdo nao sejam Cotistas Inadimplentes) oportunidades de investir nas Companhias Alvo
ou Companhias Investidas, em condi¢des equitativas e conjuntamente com o FUNDO, somente relativamente ao
montante excedente ao investimento que Comité de Investimento tenha deliberado realizar (“Coinvestimento”).
Quaisquer recursos utilizados por Cotista para a realizagao de Coinvestimento ndo consumirao o respectivo saldo de

Capital Comprometido Individual.
3.8.1. Caso tenha um Coinvestimento, 0 GESTOR devera observar os seguintes procedimentos:

(i) mediante o envio de notificagéo a ser encaminhada por escrito pelo GESTOR aos Cotistas, oferecer
a oportunidade de Coinvestimento aos Cotistas indistintamente, que terdo direito de realizar o
Coinvestimento proporcionalmente as suas respectivas participagdes detidas no FUNDO (descontada
a participacéo dos Cotistas Inadimplentes) e desde que nédo sejam, a época, Cotistas Inadimplentes,
devendo a notificagdo conter a descri¢do do Coinvestimento, inclusive preco (e suas condigdes),

prazo, direitos de indenizagdo e outras informagodes relevantes (“Notificagdo do GESTOR?);

(ii) os Cotistas que tiverem interesse em analisar a oportunidade de Coinvestimento nos termos do inciso
(i), deverdo se manifestar expressamente notificando o GESTOR, por escrito, até 10 (dez) dias ap6s
o recebimento da Notificacdo do GESTOR, sendo que a falta do envio da notificagdo por qualquer

Cotista devera ser entendida como rentncia ao direito de efetuar o Coinvestimento;

(iii) os Cotistas que tiverem manifestado interesse em analisar a oportunidade de Coinvestimento deveréo
notificar o GESTOR, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do primeiro Dia Util apés o

encerramento do prazo de 10 (dez) dias mencionado no inciso (i) acima, manifestando-se
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expressamente a respeito do seu interesse em participar ou ndo da oportunidade de Coinvestimento;

e

(iv) 0 saldo do Coinvestimento n&o coberto pelos Cotistas nos termos dos incisos (ii) e (iii) acima sera
oferecido pelo GESTOR a Cotistas, Pessoas Afiliadas do GESTOR ou investidores que ndo sejam
Cotistas do FUNDO, a exclusivo critério do GESTOR.

3.9. Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os ativos componentes da Carteira
de Investimentos seréo avaliados e contabilizados conforme os critérios estabelecidos na legislagdo contabil que

versa sobre fundos de investimento em participagdes, observados os seguintes critérios:

(i) O valor justo das Companhias Investidas previsto na legislacdo sera obtido por meio de laudo de
avaliagéo elaborado por empresa independente ao GESTOR, salvo se o ADMINISTRADOR, a seu
exclusivo critério, entenda que o laudo de avaliagdo nao mais reflete o valor justo do Ativo Investido,

hipdtese em que sera observado o disposto no item 3.9.1.

(ii) os demais titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a carteira do FUNDO serdo
apregados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamenta¢do em vigor e no Manual de

Marcagéo a Mercado do Custodiante.

3.9.1. Caso o ADMINISTRADOR entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais reflita o valor justo das Companhias
Investidas, o ADMINISTRADOR auferira o valor justo das Companhias Investidas levando em consideragao que: (i) a
mensuragdo do valor das Companhias Investidas deve ser estabelecida em bases consistentes e passiveis de
verificagéo; e (i) serdo observados os termos da legislagdo contabil que versa sobre fundos de investimento em

participagdes.

4. COMITE DE INVESTIMENTO

4.1. O FUNDO tera um Comité de Investimento, que tera as seguintes fungdes e atribuicdes:
(i) deliberar sobre as Propostas de Investimento;

(ii) deliberar sobre as Propostas de Desinvestimento; e
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(iii) deliberar sobre a realizagao de qualquer acordo ou operagao entre 0 FUNDO e a Companhia Investida,
relacionada aos investimentos nas Companhias Investidas, que afetem a condigdo inicial do

investimento.

4.2. Somente serdo levados ao conhecimento do Comité de Investimentos Propostas de Investimentos que

observarem o disposto no item 3.9.

4.3. Composig¢ao do Comité de Investimento. O Comité de Investimento sera formado por até 3 (trés) membros
nomeados pelo GESTOR dentre aqueles que fagam parte de sua equipe de investimentos e que atendam aos

seguintes critérios de elegibilidade:
(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no exterior;

(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a anélise ou a estruturagao de investimentos, ou ser especialista setorial com notdrio

saber na area de investimento do FUNDO;
(iii) possulir disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Comité de Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os requisitos

dos incisos (i) a (iii) acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagéo de Potencial
Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera nao sé de

deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

4.4. Os membros do Comité de Investimento poderdao nomear até 2 (dois) suplentes. Os membros do Comité de
Investimento deverao informar ao GESTOR, ao ADMINISTRADOR e aos demais membros do Comité de Investimento
uma lista com o nome e qualificacdo de até 2 (dois) suplentes pessoa fisica autorizados a comparecer nas reuniées

do Comité de Investimento.

4.5. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneragdo do FUNDO pelo exercicio de suas
fungdes.

4.6. Atribuicoes do Presidente do Comité de Investimento. O presidente do comité de investimento é o Sr.
Alexandre Milani de Oliveira Campos, portador da Cédula de Identidade RG n° 24.620.735-8, inscrito no CPF/MF sob
0 n° 245-985-808-60. Cabera ao presidente do Comité de Investimento (i) convocar reunides do Comité de

Investimento (ii) conduzir as reunides do Comité de Investimento, e (iii) nomear o secretario das reunides do Comité
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de Investimento, dentre outras atribuicdes mencionadas neste Regulamento.

4.7. Reunides do Comité de Investimento. O Comité de Investimento se reunira na sede do GESTOR sempre que
necessario para atender ao disposto no item 4.1. e seguintes. As reunides deveréo ser convocadas pelo presidente
do Comité de Investimento, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de qualquer membro do Comité de
Investimento, mediante o envio de notificagdo, inclusive por meio eletrénico, com pelo menos 5 (cinco) dias de
antecedéncia de cada reunido, sendo que tal notificagdo podera ser dispensada quando estiverem presentes a

reunido todos os membros do Comité de Investimento.

4.7.1. Os membros do Comité de Investimento poderéo participar de reuniées do Comité de Investimento por meio de
conferéncia telefonica ou meios de comunicagéo similares, pelos quais todas as pessoas presentes a reunido possam

escutar umas as outras e tal participacdo constituira presenca pessoal a reuniao.

4.7.2. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto sobre qualquer questio submetida ao Comité
de Investimento, sendo que ndo estardo aptos a votar nas deliberagdes do Comité de Investimento os membros que

estejam em Potencial Conflito de Interesses com as deliberagdes em questao.

4.7.3. O quorum de instalagao para qualquer reuniao do Comité de Investimento exigiré a participa¢éo pessoal ou por

meio de procurador de, no minimo, 2 (dois) membros do Comité de Investimento presentes a reunio.

4.7.4. Toda resolugdo, medida ou decis@o que deva ou possa ser tomada ou adotada pelo Comité de Investimento

devera ser tomada ou adotada pelo voto afirmativo da maioria dos membros do Comité de Investimento.

4.7.5. Alternativamente a realizag&o de reunido com a presenca fisica dos membros do Comité de Investimento, as
decisdes do Comité de Investimento poderdo ser tomadas por meio de manifestagdo por escrito encaminhada ao
presidente do Comité de Investimento, correspondendo cada manifestagao por escrito a um voto do respectivo membro
com relagdo a deliberagdo estabelecida na referida manifestagcdo por escrito. Uma cépia de toda e qualquer
manifestagdo escrita dos membros do Comité de Investimento devera ser arquivada pelo ADMINISTRADOR

juntamente com todas as atas das reunides do Comité de Investimento.

4.7.6. Para 0 bom desempenho do Comité de Investimento, 0 GESTOR enviard aos membros titulares e observadores
do Comité de Investimento, com antecedéncia, material descritivo contendo as informagdes descritas no item 5 deste

Anexo Descritivo.

4.7.7. O secretario de cada reunido do Comité de Investimento (i) lavrara ata da reunido, a qual devera ser
obrigatoriamente assinada por todos 0os membros presentes a reuniéo; (i) disponibilizara copia de ata ao GESTOR e
ao ADMINISTRADOR até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizagéo da respectiva reunido.
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4.7.9. Caso qualquer dos membros do Comité de Investimentos integre ou venha a integrar o comité de investimento

de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em Companhias no mesmo setor da economia

que o FUNDO, tal membro devera comunicar o Comité de Acompanhamento a este respeito.

5. Realizagao de Investimentos e Desinvestimentos. O GESTOR devera enviar a cada membro do Comité de

Investimento, para sua analise, observado o disposto no item 3.4, relatérios e documentos contendo estudos e

avaliages relativos as Propostas de Investimento e Desinvestimento, os quais deverao conter, sempre que possivel,

0s seguintes aspectos, ressalvado o disposto inciso (vii) abaixo, cujo envio prévio a aprovagao do investimento sera

sempre obrigatdrio:

(i)

(V)

(ix)

sumario executivo da Proposta de Investimento (tese de investimento) e da Proposta de

Desinvestimento e seu detalhamento;

em caso de investimento, historico da Companhia Alvo e da Companhia Investida e pessoas-chave
(socios, executivos, empregados), incluindo, sem limitacdo, demonstragdes financeiras relativas aos

3 (trés) ultimos exercicios, se houver;

em caso de investimento, anélise do mercado de atua¢do da Companhia Alvo objeto do investimento

Ou aquisicao;

em caso de investimento, analise econémico-financeira, de crédito e proje¢des de fluxo de caixa e dos

demonstrativos financeiros da Companhia Alvo objeto de investimento e aquisicao;

descricdo da estruturagao financeira da operagéo, incluindo retornos esperados e as principais

caracteristicas dos titulos ou Valores Mobilidrios objeto do investimento ou desinvestimento;
em caso de investimento, principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo;

em caso de investimento, nos casos pertinentes, conforme definido no item 3.5, relatdrio

socioambiental;

principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los, bem como
consideracdes acerca da necessidade ou ndo de prestacdo de garantias adicionais, de qualquer

natureza;

em caso de desinvestimento, um plano de desinvestimento, que incluira, sem limitagdo, uma descri¢do

das principais alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento;
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(x) cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de desembolsos parcelados;

(xi) minutas dos contratos, ajustes e acordos de acionistas de que o FUNDO venha a fazer parte em razéo

dos investimentos ou desinvestimentos; e
(xi)  qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento.

5.1. Nos casos pertinentes, 0 GESTOR devera enviar ao ADMINISTRADOR, para ciéncia, relatorio com parecer

socioambiental mencionado na alinea (vii) acima.

5.2. Uma vez aprovada a Proposta de Investimento ou Proposta de Desinvestimento, o FUNDO devera, observado o
disposto no item 3.7.3, efetuar o investimento e aquisicao objeto da referida Proposta de Investimento, da seguinte
maneira: (i) no caso de investimento, o ADMINISTRADOR devera realizar as chamadas para integralizagéo de Cotas,
nos termos do Compromisso de Investimento, ou Termo de Adesao, conforme o caso, e deste Regulamento; (i) o
GESTOR, conforme disposto neste Regulamento, devera assinar acordos de investimento, os respectivos contratos,
boletins de subscri¢ao, livros de acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes em nome
do FUNDO; e (iii) o GESTOR devera efetivamente nomear membros do conselho de administragdo das Companhias

Investidas.

5.3. O GESTOR compromete-se a manter cdpia dos documentos celebrados pelo FUNDO em relagdo aos

investimentos e desinvestimentos nas Companhias Investidas.

5.4. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os membros do Comité de Investimento ndo serdo responsaveis, judicial ou
administrativamente por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos do FUNDO, salvo se (i)
tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimentos estabelecidas neste
Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicaveis ao FUNDO, (ii) tais prejuizos decorrerem de atos
dolosos ou culposos do ADMINISTRADOR e do GESTOR, ou (iii) em relagdo ao GESTOR, tais prejuizos forem
comprovadamente decorrentes de atos ou omissdes dolosos ou culposos por parte de membro do conselho de
administragéo ou da diretoria de uma Companhia Investida que tenha sido indicado pelo GESTOR, desde que tais
prejuizos tenham sido determinados com base em decisao judicial ou arbitral final transitada em julgado. O voto
favoravel do GESTOR na eleigdo de um membro do Conselho de Administragdo ou da Diretoria de uma Companhia
Investida ndo sera considerado para os fins do disposto no inciso (iii) deste item 5.4, caso o referido membro néo tenha
sido indicado pelo GESTOR.

5.5. A aprovacdo dos investimentos do FUNDO pelo Comité de Investimento ndo exclui as responsabilidades do
ADMINISTRADOR e do GESTOR nos casos previstos no item 5.4.
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5.6. O FUNDO nao conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

6. COMITE DE ACOMPANHAMENTO

6.1. Fungoes e atribuigoes do Comité de Acompanhamento. O FUNDO tera um Comité de Acompanhamento, que

tera as seguintes fungdes e atribuigdes:

(i) deliberar sobre a hipdtese de néo substituicdo da maior parte dos membros da Equipe Dedicada, nos

termos do item 4.13.3;
(ii) acompanhar a estrutura de custos do FUNDO a partir da divulgagao do relatério anual;
(iii) acompanhar as praticas de ESG que tém sido utilizadas pelo GESTOR;
(iv) acompanhar a evolucao da equipe do GESTOR; e

(V) deliberar acerca da contratagdo de empresa para auditoria das demonstragdes financeiras do
FUNDO quando o valor da contratagdo ultrapassar R$ 100.000,00 (cem mil Reais) por ano, sendo este valor
corrigido anualmente pela variagdo do IPCA, a partir da Data de Inicio do FUNDO. Quando da contratagéo
do auditor, 0 FUNDO deveréa fazer uma cotacdo de precos dentre 3 (trés) empresas de auditoria, sendo que
a selecdo do prestador de servigos respeitara o valor maximo previamente estabelecido nesta clausula e
devera ser justificada pelo ADMINISTRADOR.

6.2. Composicao do Comité de Acompanhamento. O Comité de Acompanhamento seré formado apds a primeira
prorrogacéo do Periodo de Distribuigdo das Cotas da 12 Emissdo, ou ap6s o seu encerramento, 0 que ocorrer
primeiro, por até 10 (dez) membros com direito a voto nomeados pelos Cotistas. Podera eleger 1 (um) membro do
Comité de Acompanhamento, que podera ser pessoa natural ou juridica, cada Cotista ou grupo de Cotistas cujo(s)
Capital(is) Comprometido(s) Individual(is) (i) equivalham a 10% (dez por cento) do Capital Comprometido; ou (ii)
seja(m) igual(is) ou superior(es) a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), dentre eles o menor, excetuados
os Cotistas Inadimplentes. O Presidente do Comité de Acompanhamento podera convidar terceiros para participar
como ouvintes nas reunides do Comité de Acompanhamento, os quais nédo teréo direito de voto. O mandato dos

membros do Comité de Acompanhamento devera vigorar até o encerramento do Prazo de Duracao.

6.2.1. A eleicdo dos membros do Comité de Acompanhamento pelos Cotistas sera feita mediante comunicagéo ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR e notificada pela Assembleia de Cotistas subsequente a indicagdo. O Cotista ou
grupo de Cotistas que detiver(em) multiplos dos limites indicados no item 6.2 podera(ao) eleger o numero equivalente
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de membros para o Comité de Acompanhamento.

6.2.2. Nos casos em que os Cotistas sejam veiculos de investimento (como o caso de fundos de investimento), devera
ser considerada a participagdo que os cotistas de tais veiculos de investimento no Capital Comprometido, conforme

informacao dos Cotistas, para os fins dos limites indicados no item 6.2.

6.2.3. Caso profissionais da equipe do ADMINISTRADOR ou do GESTOR venham a ser indicados para compor 0
Comité de Acompanhamento nos termos do item 6.2, tais profissionais nédo terdo direito a voto no &mbito do Comité

de Acompanhamento e participaréo apenas como ouvintes em carater informativo.

6.2.4. Cada membro do Comité de Acompanhamento podera nomear até 2 (dois) suplentes pessoas fisicas. Os
membros do Comité de Acompanhamento deverdo informar ao GESTOR, ao ADMINISTRADOR e aos demais
membros do Comité de Acompanhamento uma lista com o nome e qualificagdo dos suplentes autorizados a

comparecer nas reuniées do Comité de Acompanhamento.

6.2.5. A lista referida no item 6.2.4 podera ser alterada mediante notificagcdo enviada pelo respectivo membro ao
GESTOR, ao ADMINISTRADOR e aos demais membros do Comité de Acompanhamento, exceto no periodo
compreendido entre a convocagao de determinada reunido do Comité de Acompanhamento e a sua realizagéo, caso

em que somente os suplentes e/ou representantes anteriormente indicados poderao participar.

6.2.6. Os membros do Comité de Acompanhamento n&o receberao qualquer remuneragao do FUNDO pelo exercicio

de suas fungdes.

6.2.7. Os membros do Comité de Acompanhamento poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagao por escrito
endere¢ada ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao presidente do Comité de Acompanhamento com 30 (trinta) dias

corridos de antecedéncia.

6.2.8. Em caso de rendncia ou destituicdo de qualquer membro do Comité de Acompanhamento, o Cotista ou o
GESTOR que o tenha nomeado, conforme 0 caso, devera nomear 0 membro substituto em até 30 (trinta) dias,

devendo os membros retirantes permanecer nos respectivos cargos até a sua efetiva substituigao.

6.2.9. Ficardo automaticamente destituidos de seus cargos os membros do Comité de Acompanhamento que nao

comparecerem a 3 (trés) reunides consecutivas ou 5 (cinco) reunides alternadas durante seus respectivos mandatos.

6.2.10. A substituicdo de um membro podera ser realizada a qualquer momento pelo Cotista ou pelo GESTOR que o

tenha nomeado, conforme o caso.

6.2.11. Caso qualquer dos membros do Comité de Acompanhamento integre ou venha a integrar o comité de
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acompanhamento de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo

setor da economia que o FUNDO, tal membro devera comunicar o Comité de Acompanhamento a este respeito.

7. Presidente do Comité de Acompanhamento. O GESTOR devera nomear 1 (um) membro para ocupar 0 cargo
de presidente do Comité de Acompanhamento, o qual devera integrar a equipe do GESTOR e possuir notorio

conhecimento de mercado e reconhecida notoriedade em tal mercado.

8. Atribuicoes do Presidente do Comité de Acompanhamento. Cabera ao presidente do Comité de
Acompanhamento (i) convocar reuniées do Comité de Acompanhamento, com copia para 0 ADMINISTRADOR (ii)
conduzir as reunides do Comité de Acompanhamento, e (iii) nomear o secretario das reunides do Comité de

Acompanhamento, dentre outras atribuigdes mencionadas neste Regulamento.

9. Reunides do Comité de Acompanhamento. O Comité de Acompanhamento se reunira, na sede do GESTOR,

semestralmente, ou sempre que necessario para atender ao disposto no item 6 deste Anexo Descritivo, mediante

convocagao do presidente do Comité de Acompanhamento feita por iniciativa propria, ou mediante solicitagdo do
GESTOR ou de qualquer membro do Comité de Acompanhamento, observado que ao menos uma das reunides
devera ocorrer apos as demonstragdes financeiras terem sido elaboradas e auditadas pelo Auditor e previamente a

realizacdo da Assembleia de Cotistas ordinaria, nos termos do item 7.3 da Parte Geral.

9.1. A convocagao sera realizada por meio de edital, encaminhado por correspondéncia escrita encaminhada pelo
presidente do Comité de Acompanhamento a cada membro titular e observador do Comité de Acompanhamento, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagéo
cuja comprovagao de recebimento pelos membros do Comité de Acompanhamento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile com confirmagéo
de recebimento, correio eletronico com aviso de recebimento (e-mail), sendo a convocagdo dispensada quando

estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Acompanhamento.

9.2. As reunides do Comité de Acompanhamento seréo validamente instaladas com a presenca da maioria simples de

seus membros eleitos.

9.3. As deliberagdes do Comité de Acompanhamento serdo consideradas aprovadas se objeto do voto afirmativo da
maioria dos membros do Comité de Acompanhamento presentes a reunido. Em caso de empate, a matéria em questao
devera ser submetida a nova deliberagdo do Comité de Acompanhamento. Persistindo o empate, a matéria sera
submetida pelo ADMINISTRADOR para deliberagao da Assembleia de Cotistas.

9.4. Alternativamente a realizagao de reunido com a presenga fisica dos membros do Comité de Acompanhamento,
as decisdes do Comité de Acompanhamento poderado ser tomadas por meio de manifestagdo por escrito encaminhada
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ao presidente do Comité de Acompanhamento, correspondendo cada manifestagéo por escrito a um voto do respectivo
membro com relagao a deliberacédo estabelecida na referida manifestagdo por escrito. Uma cépia de toda e qualquer
manifestagé@o escrita dos membros do Comité de Acompanhamento devera ser arquivada pelo ADMINISTRADOR

juntamente com todas as atas das reunides do Comité de Acompanhamento.

9.5. O secretario de cada reunido do Comité de Acompanhamento (i) lavrara ata da reuni@o, a qual devera ser
obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reuniao; (i) disponibilizara copia de ata ao GESTOR e
a0 ADMINISTRADOR em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizag&o da respectiva reunido; e (iii) encaminhara cépia
de ata a todos 0os membros do Comité de Acompanhamento ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR em até 30 (trinta)
dias corridos a contar da data da realizagéo da respectiva reunido. Os membros do Comité de Acompanhamento que
participarem de alguma reunido por meio de teleconferéncias deverdo encaminhar seu voto ao GESTOR e ao
ADMINISTRADOR (a) via fac-simile; ou (b) via correio eletrénico (e-mail) contendo o voto digitalizado em anexo, em
até 24 (vinte e quatro) horas a contar da realizagdo da reuniéo, sob pena de serem considerados ausentes e, assim,
possivelmente invalidar a deliberagdo tomada caso o quorum requerido ndo seja por consequéncia atingido. O
ADMINISTRADOR devera arquivar as atas de cada reunido do Comité de Acompanhamento, bem como os votos
proferidos, durante o Prazo de Durag&o, bem como informar qualquer atraso de envio de voto digitalizado que invalide

deliberacdo tomada, devendo nesse caso convocar nova reuniao do Comité de Acompanhamento.

9.6. Para 0 bom desempenho do Comité de Acompanhamento, 0 GESTOR elaborara e enviard aos membros do
Comité de Acompanhamento o material necessario @ avaliagdo da ordem do dia juntamente com o envio da

convocagao de cada reunido.

9.7. Qualquer membro do Comité de Acompanhamento podera solicitar ao Presidente do Comité de
Acompanhamento a convocagdo de reunidao para deliberar sobre matéria de responsabilidade do Comité de

Acompanhamento.

10. Remessa de relatério ao Comité de Acompanhamento. O GESTOR devera enviar a cada membro do Comité
de Acompanhamento, relatérios e documentos contendo estudos e avaliagdes relativos as Propostas de Investimento
aprovadas pelo Comité de Investimento, segundo modelo definido no item 5 na data da respectiva chamada para

integralizacéo de Cotas referente ao investimento.

10.1. Adicionalmente aos relatérios indicados no item 10, o GESTOR disponibilizara aos membros do Comité de
Acompanhamento, relatérios trimestrais de despesas do FUNDO, incluindo as despesas com prestadores de

Servigos.

10.2. Sem prejuizo da entrega, pelo GESTOR, dos relatorios referenciados no item 10, 0 GESTOR devera fornecer
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aos membros do Comité de Acompanhamento informacgdes referentes a Carteira de Investimentos e despesas do
FUNDO, sempre que solicitado por um dos membros do Comité de Acompanhamento ao Presidente do Comité de

Acompanhamento.

11. Obrigagcbes de Confidencialidade. Os membros do Comité de Acompanhamento deverdo manter as
informagdes constantes de materiais para anélise de investimento (potenciais ou realizados) do FUNDO, que venham
a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta
ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, quaisquer destas informagdes, salvo
(i) em virtude de lei, (i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR, ou (iii) se obrigado por ordem expressa
do Poder Judiciario, da CVM, da PREVIC ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais
de fiscalizagdo, sendo que, nesta hipotese, 0 GESTOR devera ser informado por escrito de tal ordem até 10 (dez)
dias Uteis do recebimento da ordem. Essa obrigagao vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apds a liquidagéo do
FUNDO, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos
feitos pelo FUNDO, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de Investimento.
E permitida a transmiss&o de informagdes confidenciais aqueles que estejam, de alguma forma, envolvidos com as
tomadas de decisbes dos membros do Comité de Acompanhamento e para os quais tais informagdes sejam
imprescindiveis para tais tomadas de decis6es, tais como advogados, diretores, executivos ou empregados dos
respectivos membros do Comité de Acompanhamento. Cada membro do Comité de Acompanhamento sera
igualmente responséavel pela confidencialidade e sigilo das informagdes fornecidas a seus advogados, diretores,

executivos ou empregados, fazendo com que respeitem tal confidencialidade e sigilo.

11.1. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Acompanhamento, ou de grave descumprimento das disposicoes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido
membro podera ser destituido de suas fungbes por decisdo da maioria dos demais membros do Comité de
Acompanhamento, devendo tal destituicdo ser imediatamente comunicada pelo presidente do Comité de
Acompanhamento as partes que o0 nomearam e devendo a Assembleia de Cotistas ou 0 GESTOR, conforme o caso,

nomear o0 seu substituto.

12. FATORES DE RISCO

12.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagdes do FUNDO, conforme descritos abaixo, ndo havendo,
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garantias, portanto, de que os recursos integralizados no FUNDO serdo remunerados conforme esperado pelos

Cotistas:

12.2. A politica de investimento do FUNDO descrita neste Regulamento estabelece que o FUNDO visa obter
rendimentos de longo prazo, principalmente por meio de investimento em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e
Companhias Investidas com potencial de crescimento. Os investimentos podem ser realizados sob a forma de
participagdes minoritarias, aquisi¢cdo de controle, joint ventures, subscri¢édo de novas agdes, recapitalizagdes, dentre
outros. Ndo ha garantias de que havera oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao FUNDO investir
todo seu Capital Comprometido em ativos que satisfagam os objetivos do FUNDO, nem de que tais oportunidades de
investimento levardo a realizacdo dos investimentos pelo FUNDO. A identificagdo de oportunidades de negdcios
atrativas é dificil e envolve incertezas. O FUNDO competird pela aquisi¢do de investimentos com muitos outros
investidores, alguns dos quais dispondo de mais recursos do que o FUNDO. Tais concorrentes podem incluir outros
fundos de investimentos, bem como pessoas fisicas, institui¢des financeiras e outros investidores institucionais. Além
disso, a disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente estard sujeita a condigdes e variaveis de

mercado, bem como, em alguns casos, ao clima politico e regulatério entdo vigente.

12.3. O Capital Comprometido sera integralizado na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagéo de
Cotas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento ou Termo de Adesé&o, conforme o caso.
N&o ha garantias, todavia, de que (i) todos os Cotistas adimplirdo com suas obrigagdes de integralizar Cotas nos
termos do Compromisso de Investimento ou dos Termos de Adesé&o, conforme o caso, (i) eventuais inadimplementos
dos Cotistas serdo compensados por meio da aplicagdo das penalidades contratuais ou legais disponiveis, e
consequentemente (iii) os investimentos propostos pelo FUNDO seréo efetivamente realizados, seja em fungao de
inadimplementos de um ou mais Cotistas, seja por outras dificuldades ou empecilhos na realizagdo dos investimentos

propriamente ditos.

12.4. A néo realizacdo de investimentos em Companhias Alvo ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior
ao pretendido pelo FUNDO, considerando os custos do FUNDO, podera afetar negativamente os resultados da

Carteira de Investimentos e, o valor da Cota.
Riscos de Liquidez

12.5. Os investimentos no FUNDO ser&o feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no
mercado. Caso (a) o FUNDO precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate
ou amortizagéo de suas Cotas (em ambos o0s casos inclusive para efetuar a liquidagdo do FUNDO), (i) podera ndo

haver mercado comprador de tais ativos, (i) a definicdo do preco de tais ativos podera ndo se realizar em prazo
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compativel com a expectativa do Cotista, ou (iii) 0 prego efetivo de alienagéo de tais ativos poderé resultar em perda
para 0 FUNDO, ou, conforme o caso, o Cotista. Nao h4, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel

ao FUNDO e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar quaisquer desses ativos.

12.6. A politica de investimento do FUNDO exige apenas que o FUNDO diversifique seus investimentos, de tal sorte
que até 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido do FUNDO podera ser investido em uma Unica
Companhia Investida, exceto (i) em relagdo ao primeiro investimento a ser realizado pelo FUNDO em uma Companhia
Alvo, sendo que, nesta hipétese, o limite méximo sera de 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido ou
(ii) mediante aprovagao da Assembleia de Cotistas. Assim, qualquer perda isolada relativa a tal Companhia Investida
podera ter um impacto adverso significativo sobre 0 FUNDO, sujeitando-0 a maiores riscos de perdas do que estaria

sujeito caso os investimentos estivessem mais diversificados.

12.7. O FUNDO é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Cotista consiga alienar suas
Cotas pelo prego e no momento desejados. Além disso, os Cotistas ndo poderdo resgatar suas Cotas, salvo no caso
de liquidagdo do FUNDO. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser

adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento por prazo indeterminado.
Riscos relacionados as Companhias Investidas

12.8. Uma parcela significativa dos investimentos do FUNDO seré feita em Valores Mobilidrios de emissao de
Companhias Investidas que, por sua natureza, envolvem riscos do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao
mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem
alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Embora o FUNDO tenha participagdo no processo
decisério das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Companbhias Investidas, (i) solvéncia das Companhias Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
Investimentos e o valor das Cotas do FUNDO. Nao se pode garantir que 0 GESTOR e/ou o Comité de Investimento
irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos do FUNDO podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do FUNDO e o valor de
seus investimentos. Consequentemente, 0 desempenho do FUNDO em um periodo especifico pode ndo ser

necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

12.9. O FUNDO pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Companhias

Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento
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do FUNDO e possa aumentar a capacidade do FUNDO de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o
FUNDO a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragdo da personalidade
juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia

Investida podera ser atribuida ao FUNDO, impactando o valor das Cotas.

12.10. Uma parcela dos investimentos do FUNDO pode envolver investimentos em Valores Mobiliarios de emissao de
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitar o FUNDO a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas.
Tais riscos incluem, sem limitagcdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de
divulgacéo de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade do FUNDO de alienar tais Valores Mobiliarios
em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo FUNDO, de informagdes ndo publicas
relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados

a cada um desses riscos.

12.11. Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Companhias
Investidas atuam. N&o ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho
das demais empresas do seu setor de atuagd@o, ndo ha garantia de que o FUNDO e os seus Cotistas nao

experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

12.12. O FUNDO poderé investir em Companhias Investidas que atuam em setores regulamentados. As operagdes de
tais companhias estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacéo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagdo de mercados
anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os dnus regulatorios podem
aumentar os custos operacionais dessas Companhias Investidas. Dessa forma, a criagdo de regulamentagéo ou a
alteracdo de regulamentagéo ja existente pode afetar o desempenho das Companhias Investidas. Em fungéo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos dos quais 0 FUNDO pode vir a depender no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o FUNDO conseguira exercer todos os seus direitos como
acionista das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de agbes ou outros valores mobiliarios de
emissdo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o FUNDO consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar

negativamente a rentabilidade da Carteira de Investimentos.
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12.13. Os investimentos do FUNDO poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
as praticas de governancga indicadas no item 3.9.5. ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode
representar uma dificuldade para o FUNDO quanto (i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados da
Companhia Investida e (ii) a correta deciséo sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira
de Investimentos e das Cotas. O FUNDO pode ter participagdes minoritarias em Companhias Investidas o que podera
limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Companhias Investidas. No entanto, para a realizagéo de
aporte de capital em uma determinada Companhia Alvo, serdo negociadas condigdes que assegurem ao FUNDO
direitos para proteger seus interesses em face da Companhia Investida e dos demais acionistas. Nao ha garantia que
todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao FUNDO, o que pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e

das suas Cotas.

12.14. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do Comité de Investimento, os
pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre
o capital proprio e outras formas de remuneragdo e bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, 0 FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza

quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

12.15. No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o0 FUNDO pode ser solicitado a oferecer
informagdes sobre o negdcio e situagéo financeira de uma Companhia Investida tipicas em situagdes de venda de
participagéo societaria. O FUNDO pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderéo
gerar obrigagéo de indenizagao pelo FUNDO aos adquirentes da Companhia Investida, o que pode afetar o valor das
Cotas do FUNDO. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que 0 FUNDO,
com a diminui¢do de sua participagdo na Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo

decisério da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.
Riscos de Mercado

12.16. As condigbes econdmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade de fontes alternativas de financiamento
podem afetar os resultados do FUNDO, inclusive o valor dos Valores Mobiliarios que o FUNDO detém e sua
capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Companhias Alvo ou Companhias Investidas pode ser afetado
por mudancas nas politicas do governo, tributacéo, inicio de constru¢ao de moradias populares, precos do petréleo,
leis sobre 0 salario minimo, sobre as flutuagdes da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto no Brasil quanto no

exterior.
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12.17. A precificagao dos Valores Mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, Valores Mobiliarios e demais
operacdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos,
tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos do FUNDO, resultando em

aumento ou redugao no valor de suas Cotas.
Riscos de Crédito

12.18. Os ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alterages nas
condigdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade

de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pre¢os e na liquidez dos ativos financeiros.

12.19. O FUNDO podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operag¢fes de compra e venda de ativos
em nome do FUNDO. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO poderéa sofrer

perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Distribui¢éo

12.20 - N&o se pode garantir que as operagdes do FUNDO ser&o rentaveis, que o FUNDO conseguira evitar perdas,
nem que os rendimentos de seus investimentos estarao disponiveis para distribui¢do aos Cotistas. O FUNDO n&o terd
outra fonte de recursos com a qual possa realizar distribuicdes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos

auferidos com os seus investimentos e o retorno do capital investido.
Risco de Descontinuidade

12.21. Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia de Cotistas podera optar pela liquidagdo
antecipada do FUNDO. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada pelo FUNDO, nao sendo
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer

Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco de Derivativos

12.22. Por poder operar com derivativos, nos termos do item 3.1.4., 0 FUNDO também esta sujeito ao risco de distor¢éo
de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos Cotistas. Ndo é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente para prote¢éo patrimonial na

modalidade “com garantia”, o FUNDO obtera “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas.
Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios

12.23. O FUNDO esta suijeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo brasileiro e demais variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvaloriza¢do da
moeda, controle de cdmbio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos,
elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios do FUNDO. Além disso,
0 Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteragbes na
regulamentagéo dos setores de atuacéo das Companhias Investidas ou nos titulos e Valores Mobilidrios integrantes
da carteira do FUNDO ou, ainda, outros relacionados ao préprio FUNDO, o que podera afetar a rentabilidade do
FUNDO.

Risco de Nédo Aproveitamento de Beneficio Fiscal

12.24. Nos termos do artigo 2°, Paragrafo 4° da Lei Federal n° 11.312, de 27 de junho de 2006, para que os Cotistas
do FUNDO, quando do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto
de renda na fonte, incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas, é
necessario que (i) Carteira de Investimentos seja composta de, no minimo, 90% (noventa por cento) de agdes de
emisséo de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscri¢do; e (i) sejam atendidos
os limites de diversificacdo de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em
caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (i) mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos
Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderao ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas
regressivas em funcdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) para

aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete
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virgula cinco por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo

superior a 720 dias.
Riscos de alteragbes da Legislagéo Tributaria

12.25. O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre 0 mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na
base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes
decorrentes da promulgacédo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. Algumas dessas medidas
poderao sujeitar o FUNDO e/ou as Companhias Investidas, os outros ativos integrantes da Carteira de Investimento
e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao FUNDO e/ou as Companhias Investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os

resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

Né&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

12.26. A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento
em participagdes no mercado ou no proprio FUNDO nao representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente,
a aplicagdo dos recursos pelo FUNDO em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragéo de
receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade

seguro para as Cotas do FUNDO.
Outros Riscos Exdgenos ao Controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR

12.27. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do ADMINISTRADOR e GESTOR, tais como moratéria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos, alteragao na politica monetaria,
0s quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do FUNDO e o valor de suas
Cotas.

Riscos de Concentragdo

12.28. O FUNDO pode adquirir valores mobiliarios de poucas Companhias Investidas, o que implicarad em riscos de
concentragao de investimentos do FUNDO em valores mobiliarios de poucos emissores e de pouca liquidez. Desta
forma, os resultados do FUNDO, poder&o depender dos resultados atingidos por poucas Companhias Investidas, bem
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como do setor econdmico de atuagéo de tais Companhias Investidas.

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Companhias Investidas — Socioambiental

12.29. Na eventualidade de a Companhia Investida explorar atividade potencialmente poluidora, referida atividade
estara sujeita ao risco de acidentes e contingéncias ambientais decorrentes de eventos como vazamentos, explosdes
ou outros incidentes de grande magnitude que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente
e a coletividade que poderéo gerar para a Companhia Investida dispéndios extraordinarios, além da possibilidade de

responsabilizagdo no &mbito administrativo, civil e penal, o que pode reduzir o valor da Cota do FUNDO.

13.  EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO E AMORTIZAGAO DAS COTAS

13.1. Emissao e Subscrigdo de Cotas. A emissdo das Cotas da 12 Emiss&o sera deliberada pelo ADMINISTRADOR
sem necessidade de aprovagé@o da Assembleia de Cotistas. Apds a emissao das Cotas da 12 Emisséo, a Assembleia
de Cotistas podera deliberar novas emissdes, conforme previsto no inciso (vi) do item 7.3 da Parte Geral. As Cotas
serdo de classe unica, podendo, contudo, ser convertidas em Cotas Restritas no caso de inadimplemento pelo
investidor de suas obrigagdes oriundas do Compromisso de Investimento ou Termo de Ades&o, conforme o caso,

conferindo direitos politicos restritos com relagéo as demais Cotas, conforme indicado no item 13.3.2.

13.1.1. Serdo emitidos até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em Cotas da 12 Emissdo, com valor
unitario inicial de R$ 1,00 (um real) cada. Para atingir tal montante serdo emitidas quantas Cotas forem necessarias
para cada subscritor no momento da integralizacéo, de acordo com o Compromisso de Investimento ou Termo de

Adesdo, conforme o caso.

13.1.2. O valor das Cotas, apds a Data de Inicio do FUNDO, sera o resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido
pelo numero de Cotas, utilizando-se o critério de Cota de abertura, exceto para os casos de (i) subscricdo de Cotas da
12 Emisséo, conforme mencionado no item 13.1.1 acima; e (ii) resgate de Cotas quando da liquidagdo do FUNDO, em
que se utilizara o critério da quota de fechamento.

13.1.3. As Cotas da 1?2 Emiss&o deverdo ser subscritas no momento da assinatura do Compromisso de Investimento,
Boletim de Subscricdo ou da adesdo ao mesmo mediante celebracdo de Termo de Ades&o, conforme o caso, e
integralizadas nos termos do item 13.2.

13.1.4. O FUNDO podera emitir novas Cotas mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso
(vi) do item 7.3 da Parte Geral.
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13.1.5. O valor minimo do Capital Comprometido Individual na data de assinatura do Compromisso de Investimento,
ou no momento da adesdo ao Compromisso de Investimento, conforme o caso, serd de R$1.000.000,00 (um milh&o

de reais).

13.1.6. A Assembleia de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas condigdes para

subscrigéo e integralizagédo de tais Cotas, observado o disposto na legislacao aplicavel.

13.2. Distribuicao de Cotas. Durante o Periodo de Distribui¢do, o Distribuidor acessara investidores e celebrara o

Compromisso de Investimento, Boletim de Subscri¢do ou Termo de Adesao, conforme o caso, com tais investidores

Investimento e/ou a ele aderir, o investidor devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o Distribuidor
entregara ao Cotista uma cdpia deste Regulamento. No ato de subscrigdo das Cotas, o Cotista devera assinar o

respectivo Boletim de Subscrigao. Dele constaréo, entre outras informagdes:
(i) nome e qualificagdo do subscritor;
(ii) numero de Cotas subscritas;
(iii) preco de subscrigéo e valor total a ser integralizado; e
(iv) condigdes para integralizacdo de Cotas.

13.2.1. Caso a totalidade das Cotas da 12 Emissao ou a totalidade das Cotas emitidas posteriormente, nos termos
deste Regulamento, ndo seja subscrita e integralizada até o final do Periodo de Investimento, 0 ADMINISTRADOR
podera cancelar o saldo de Cotas néo subscritas e integralizadas sem necessidade de aprovacao em Assembleia de

Cotistas.

13.2.2. Sera devida uma Taxa de Ingresso pelo(s) subscritor(es) de Cotas da 12 Emiss&o, no ato de sua primeira
integralizacéo de Cotas, que incidira sobre o valor do Capital Comprometido Individual. A Taxa de Ingresso sera
calculada com base na data de subscricdo de Cotas e paga pelo(s) subscritor(es) ao FUNDO quando da primeira

integralizacéo de Cotas.

A Taxa de Ingresso sera calculada da seguinte maneira:

Tl = PTCl,1 * FATOR DE CORREGAO

Onde:
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a) Tl=Taxa de Ingresso de cada nova subscrigdo de Cotas da 12 Emiss&o;

b) PTCln1= Percentual do capital comprometido que foi integralizado pelos demais subscritores, desde a data de

inicio do FUNDO até o Dia Util anterior a data da nova subscrigdo, representado pela seguinte formula:
PTCln-1=0 TCln.1 /1 TCCh
Sendo:

% TCly.1= Valor total das parcelas de capital integralizado até o Dia Util anterior a data de cada nova subscrico,

de todos os demais subscritores;

% CCn-1 = Valor total do Capital Comprometido Individual de Cotas da 12 Emisséo no Dia Util anterior a data de

cada nova subscrigdo, de todos os demais subscritores.
c) FATOR DE CORREGAO:
(i) no periodo de até 6 (seis) meses apos a Data de Inicio do FUNDO: DIy,
Sendo:
DIt = {[(Cl1 * w Dl4) + (Cl2 *  Dlp) +...+ (Cly * w DIn)] / (Cl1#Cl2+... +Clq)]} -1
Cl1..n= Valor de cada parcela de capital integralizado;

DI 1..n = Produto da corregéo diéria do CDI [(1 + CDI)'22], da data de integralizagao da cada parcela até o Dia

Util anterior a data de cada nova subscrigao, limitado a 6 (seis) meses da Data de Inicio do FUNDO;

CDI = significa a taxa de juros de Certificado de Depdsito Interbancario “Taxa DI — operagdes extra grupo”,
apurada com base nas operagdes de emissao de depdsitos interfinanceiros pré-fixados, publicada diretamente
pela CETIP S.A. Mercado Organizados.

(i) no periodo posterior a 6 (seis) meses ap6s a Data de Inicio do FUNDO: Pardmetro de Referéncia,
Sendo:
Parametro de Referénciat = {[(Cls + Cl2 +...+ Cl, * (m Par@metro de Referénciay)] / (Cl1+Cla+... +Cly)]} -1

Cly..n = Valor de cada parcela de capital integralizado;
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m Parametro de Referéncia + = Produto da corregdo do Parametro de Referéncia [(1 + IPCA)*(1 + 8%) 1252,
contados a partir do Dia Util posterior a 6 (seis) meses apos a Data de Inicio do FUNDO até o Dia Util anterior

a data de cada nova subscri¢&o, limitado ao encerramento do Periodo de Distribuigao.

IPCA = Variagéo percentual do IPCA, divulgado pela IBGE, contados a partir do Dia Util posterior a 6 (seis)
meses apds a Data de Inicio do FUNDO até o Dia Util anterior a data de cada nova subscri¢do. Caso para parte
do periodo de calculo ainda néo exista o IPCA divulgado pelo IBGE, devera ser utilizada, neste caso, a proje¢ao
do IPCA divulgada pela ANDIMA para tal periodo.

d) Nos termos da formula de Taxa de Ingresso acima, caso Z TCIn-1 seja igual a zero, na hipotese de ndo ter havido
qualquer integralizacdo de Cotas por outros Cotistas no momento da subscricdo pelo investidor, a Taxa de

Ingresso devida ao referido investidor sera igual a zero.
13.2.3. A Taxa de Ingresso sera sempre devida ao FUNDO, portanto aproveitara a todos os Cotistas.

13.2.4. As Cotas da 12 Emissao foram objeto de oferta destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, que se

qualifiquem no conceito de Publico-Alvo.
13.2.5. O ADMINISTRADOR, GESTOR ou Distribuidor poderao participar como Cotistas do FUNDO.

13.3. Integralizacao de Cotas. As Cotas deverao ser integralizadas na medida em que houver chamadas de capital
por parte do ADMINISTRADOR, em moeda corrente nacional em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao
ADMINISTRADOR, os quais serao alocados pelo ADMINISTRADOR em uma conta segregada em nome do FUNDO,
conforme previsto em cada Boletim de Subscrigdo, no Compromisso de Investimento ou em cada Termo de Adesé&o,
conforme o caso, sendo que no ato da integralizagédo, o Cotista devera receber uma via do documento comprobatério
da respectiva integraliza¢éo, que seré autenticado pelo ADMINISTRADOR. O prazo limite para integralizacéo de Cotas

se encerrara ao final do Prazo de Duragéo.

13.3.1. As Cotas poderdo ser integralizadas através do MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢ao liquidada e as Cotas custodiadas na CETIP.

13.3.2. As chamadas de capital serdo feitas de forma proporcional ao montante que cada Capital Comprometido
Individual represente vis-a-vis o Capital Comprometido, ressalvado o disposto no item 13.3.3 e no item 13, e no inciso
(iii) do item 13.2.

13.3.3. A primeira chamada para integralizagao de Cotas da 12 Emissdo devera ser realizada pelo ADMINISTRADOR,
apos solicitacdo do GESTOR, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos ou no Dia Util subsequente ao
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periodo de 10 (dez) dias corridos, caso o décimo dia corrido n4o seja Dia Util ou coincida com feriado municipal na
sede do ADMINISTRADOR e em montante equivalente a 5% (cinco por cento) de cada Capital Comprometido
Individual, independentemente da realizagdo de investimentos pelo FUNDO, desde que o FUNDO tenha atingido o
Capital Comprometido Minimo e o ADMINISTRADOR tenha comunicado a respeito da Data de Inicio do FUNDO.

13.3.4. O investidor que celebrar Termo de Ades&o apds a primeira chamada para integralizacao de Cotas da 12
Emisséo referida no item 13.3.3 e desde que tenha havido a comunicacéo pelo ADMINISTRADOR quanto a Data de
Inicio do FUNDO, sera chamado a integralizar, mediante uma ou mais chamadas a serem realizadas pelo
ADMINISTRADOR, apos solicitagdo do GESTOR, tantas Cotas da 12 Emiss&o quantas necessarias a equalizagao da
parcela subscrita e integralizada do seu Capital Comprometido Individual com a parcela ja integralizada dos demais
Capitais Comprometidos Individuais dos demais Cotistas em até 10 (dez) dias corridos contados a partir da solicitagdo
do GESTOR, ou no Dia Util subsequente ao periodo de 10 (dez) dias corridos, caso o décimo dia corrido ndo seja Dia
Util ou coincida com feriado municipal na sede do ADMINISTRADOR, podendo o GESTOR realizar tal chamada

inclusive para recompor a Disponibilidade de Caixa ou pagamento de encargos previstos neste Regulamento.

13.3.5. As demais chamadas de capital para integralizagéo de Cotas deveréo ser realizadas pelo ADMINISTRADOR
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos de sua ocorréncia ou no Dia Util subsequente ao periodo de 10
(dez) dias corridos, caso o décimo dia corrido ndo seja Dia Util ou coincida com feriado municipal na sede do
ADMINISTRADOR (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo nos termos do item 5
deste Anexo Descritivo, inclusive para cobertura das chamadas néo atendidas pelos Cotistas Inadimplentes; (i) para
recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; ou (iii) para o pagamento de despesas comprovadas ou

comprovaveis do FUNDO, observado os termos dos Compromissos de Investimento e de cada Termo de Adesé&o.

13.4. Inadimplemento na Integralizagdo. Em caso de inadimplemento pelo Cotista Inadimplente no é@mbito do
Compromisso de Investimento ou Termo de Adesao, conforme o caso, no atendimento a chamada para integralizagdo
de Cotas, ficara o Cotista Inadimplente sujeito as penalidades contratuais estabelecidas no Compromisso de

Investimento e ao seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR notificara o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento até 15 (quinze)

dias corridos;

(ii) caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 15 (quinze) dias a partir da
notificacdo descrita no inciso (i) acima, todas as Cotas da 12 Emissao ja detidas e integralizadas pelo
Cotista Inadimplente, se alguma, seréo imediata e automaticamente convertidas em Cotas Restritas

mediante notificagdo do ADMINISTRADOR ao Escriturador e ao Custodiante nesse sentido;
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(iii) concomitantemente a conversdo das Cotas em Cotas Restritas, conforme orientagdo do GESTOR, o
ADMINISTRADOR:

(a) realizard nova chamada de capital com o objetivo de que o saldo n&o integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas até 15 (quinze) dias corridos contados a partir do
encerramento do prazo de 15 (quinze) dias corridos contido na notificagdo do
ADMINISTRADOR mencionada no inciso (i), proporcionalmente a participagao de cada Cotista
na chamada em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido

Individual, sem prejuizo das penalidades contratuais e legais cabiveis ao Cotista Inadimplente;

(b) adicional e independentemente do disposto na alinea (a) acima, e conforme orientagdo do
GESTOR, podera promover contra o Cotista Inadimplente processo de execugao para cobrar o
pagamento da obrigagao pendente, juntamente com as respectivas penalidades estabelecidas
no Compromisso de Investimento ou no Termo de Adesdo, conforme o caso, servindo os

mesmos como titulos executivos extrajudiciais para tais fins.

13.4.1. Enquanto perdurar o inadimplemento do Cotista Inadimplente, todas as Cotas integralizadas por tal Cotista
Inadimplente serdo convertidas em Cotas Restritas e assim serdo mantidas mediante notificagdo do ADMINISTRADOR

ao Escriturador e ao Custodiante nesse sentido.

13.4.2. As Cotas Restritas terdo os mesmos direitos patrimoniais que as demais Cotas, portanto ndo havera
diferenciacdo do seu valor quando comparado ao valor das demais Cotas. Todavia, as Cotas Restritas terdo direitos
politicos limitados, conforme indicado no item 7.5.4 da Parte Geral. Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos
meios de cobranga aplicaveis, caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obriga¢éo de
aportar recursos no FUNDO estabelecido em Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢éo, as amortizagdes
a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o FUNDO até o limite de seus débitos,
sem prejuizo da aplicagdo de outras penalidades e outras possiveis formas de cobranga impostas ao Cotista
Inadimplente, nos termos deste Regulamento. Qualquer saldo, apds as dedugdes previstas neste item, sera transferido

ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagéo de suas Cotas.

13.4.3. As Cotas Restritas retomardo a condi¢do de Cotas sem quaisquer restricdes quanto aos direitos politicos que
conferem aos seus titulares nas seguintes situagdes: (i) caso o inadimplemento do Cotista cesse, ou (ii) caso a

Assembleia de Cotistas assim deliberar.

13.4.4. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele conferidos ao
ADMINISTRADOR para realizar, em nome do Cotista, os atos acima descritos, como condigao da aquisi¢do de Cotas
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e como meio de cumprir as obrigagoes estabelecidas no Compromisso de Investimento ou Termo de Adeséo, conforme

0 Caso.

13.4.5. Cabera ao GESTOR decidir sobre a aplicagdo dos procedimentos mencionados no inciso (iii) do item 13.4.

acima.

13.5. Comprovante de Titularidade. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagao das Cotas, o Cotista deve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagéo, que sera emitido pelo ADMINISTRADOR
ou pela instituicdo responsavel pela escrituragdo das Cotas do FUNDO. Adicionalmente, para as Cotas custodiadas
na CETIP, serd expedido extrato pela CETIP em nome dos titulares das Cotas, que servira de comprovante de

titularidade.

14. Resgate de Cotas. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo ou pela liquidagao
antecipada do FUNDO.

15. Amortizagao de Cotas. As Cotas serdo igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de
cada Cota representa relativamente ao Patriménio Liquido todas as vezes que houver pagamentos de dividendos
juros sobre capital proprio, desinvestimentos ou qualquer pagamento relativo aos titulos da Carteira de Investimentos,
no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis de seu recebimento pelo FUNDO, observadas as restrigdes a seguir, que
serdo feitas pelo ADMINISTRADOR:

(v) para recomposicdo da Disponibilidade de Caixa até o seu limite; e

(vi) caso a amortizagdo ocorra durante o Periodo de Investimentos e haja perspectiva de novo
investimento pelo GESTOR em Companhia Alvo ou Companhia Investida, sendo que o
reinvestimento devera ser realizado em prazo nao superior a 6 (seis) meses a partir do recebimento
dos valores pelo FUNDO, observado os eventuais prazos e limites menores previstos na
regulamentagéo aplicavel (findos os quais, sem que o investimento em questdo tenha sido

consumado, devera o ADMINISTRADOR amortizar Cotas pelo valor da retengdo antes feita).
15.1. Fica vedada a amortizacdo de Cotas em ativos da Carteira de Investimentos.

15.2. Na hipdtese prevista no item 15, a amortizagao recaira proporcionalmente sobre o valor principal investido e o
rendimento da Cota, se houver.

16. EVENTOS DE AVALIAGAO
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16.1. Eventos de Avaliagao. Na hipotese da aquisicdo, pelo FUNDO, de titulos e Valores Mobiliarios em desacordo
com a politica de investimentos do FUNDO, verificada pelo ADMINISTRADOR, conforme exposto no item 3, cabera
ao ADMINISTRADOR convocar uma Assembleia de Cotistas para que esta delibere sobre o tratamento a ser dado a

tal situacdo, observado o disposto no item 17 (“Evento de Avaliacdo’):

(i) aquisigéo, pelo FUNDO, de titulos e Valores Mobiliarios em desacordo com a politica de investimentos
do FUNDO, conforme exposto no item 3, verificada pelo ADMINISTRADOR; e

(ii) caso 40% (quarenta por cento) ou mais de todas as Cotas do FUNDO se transformarem em Cotas

Restritas.

17. LIQUIDAGAO

17.1. Prazo para Liquidagdo. O FUNDO entrard em liquidag¢do ao final de seu Prazo de Durag¢do ou quando

deliberado pela Assembleia de Cotistas.

17.2.Eventos de Liquidagao Antecipada. O FUNDO serd liquidado antecipadamente por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas convocada para este fim, devendo neste caso ser declarada a liquidagéo antecipada do

FUNDO pelo préprio ADMINISTRADOR, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) caso a Assembleia de Cotistas referida no item 16 n&o chegue a uma deciséo sobre o tratamento a

ser dado a um Evento de Avaliagdo que tenha sido observado;
(ii) caso o Patriménio Inicial Minimo nao seja atingido até 6 (seis) meses apds a Data de Inicio do FUNDO;
(iii) renuncia e ndo substituicdo do ADMINISTRADOR, observado o disposto no item 4.14. da Parte Geral
(iv) desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos.
17.3. Forma de Liquidagao. A liquidagao dos ativos do FUNDO sera feita por meio de uma das formas abaixo:

(i) venda dos ativos da Carteira de Investimentos em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em
mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo do ativo, observado o disposto na

legislag&o aplicavel; e/ou

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, em mercado de balcao néo organizado ou

em negociagdes privadas, de opc¢des de venda dos ativos da Carteira de Investimentos, negociadas pelo GESTOR
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quando da realizag&o dos investimentos.

17.3.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de fechamento do dia do pagamento.

17.3.2. Caso 0 GESTOR ou o ADMINISTRADOR entendam, de forma justificada, ser necesséria a prorrogagao do
Prazo de Duragéo (ap6s o decurso da extenséo de 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada deliberada pela Assembleia
de Cotistas, nos termos do item 7.3 e do item 7.5, de forma que se torne possivel a liquidagéo dos ativos do FUNDO,
na forma prevista acima, devera convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar esta matéria, nos termos do
inciso (viii) do item 3.7.1 e do item 7.5.2.ficando estabelecido, ainda, que a prorrogacao, para esse fim, ndo poderéa ser

superior a 1 (um) ano.

18. ENCARGOS

18.2.0s encargos sdo as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma unica CLASSE, todos os encargos
estdo listados na Parte Geral do Regulamento.

19. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

19.1.Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias da CLASSE e do

FUNDO constardo apenas da Parte Geral do Regulamento.
20. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
20.1. Osresultados da CLASSE serdo automaticamente incorporados ao seu patriménio, observado o item 15 acima
21.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
21.1. O ADMINISTRADOR prestaré as informacdes periddicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes

eventuais sobre 0 FUNDO aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacéo especifica
e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informagdes do FUNDQ").
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21.1.1. As Informagbes do FUNDO serdo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis
aos Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

21.2. O ADMINISTRADOR manterd sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua versao vigente e atualizada.

21.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente a divulgacao das Informag6es do FUNDO referida no item 21.1.1. deste
Anexo Descritivo, enviara as Informagdes do FUNDO a entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

21.3.1.. As Informagdes do FUNDO poderé&o ser remetidas aos COTISTAS por meio eletronico ou disponibilizados por

meio de canais eletronicos.

21.3.2. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do FUNDO, que impacte materialmente o seu
patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, no caso de o0 FUNDO ser qualificado

como entidade para investimento nos termos da regulamentacéo contabil especifica, 0 ADMINISTRADOR deve:
| - disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, com as justificativas para a alteragdo no valor

justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagéo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do FUNDO apurados de forma

intermediaria; e

Il - elaborar as demonstracdes contabeis do FUNDO para o periodo compreendido entre a data de inicio do exercicio
e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b) as Cotas sejam admitidas & negociagdo em mercados organizados; ou

¢) haja aprovagéo por maioria das Cotas presentes em Assembleia de Cotistas convocada por solicitagéo dos Cotistas
do FUNDO.
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21.3.3. As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do item 21.3.2 devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e @ CVM em até 90 (noventa) dias ap6s a data do

reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo.

21.3.4. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragbes contabeis referidas no item 21.3.3. quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do FUNDO, salvo se houver aprovagao

dos Cotistas reunidos em assembleia nos termos do disposto no inciso Il, alinea “c”, do item 21.3.2.

21.5. Divulgagao de Fato Relevante. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminagéo dos

fatos relevantes relativos ao FUNDO.

21.5.1. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdes de investimento no
FUNDO, bem como quaisquer outras informagdes a ele relacionadas, serdo imediatamente informadas a CVM, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo e divulgadas aos
Cotistas por meio de envio de correspondéncia eletronica ou por correspondéncia registrada no enderego indicado
pelo Cotista no Termo de Ciéncia de Risco e de Adesdo ao Regulamento ou através da sua disponibilizagado no site
do GESTOR na Internet.

21.5.2. Considera-se relevante qualquer deliberagao da Assembleia de Cotistas, do ADMINISTRADOR, ou qualquer
outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado

ao FUNDO que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decis&o dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular das Cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.

21.5.3. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o ADMINISTRADOR

entender que sua revelacédo pde em risco interesse legitimo do FUNDO ou das Companhias Investidas.

21.5.4. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informagéo

escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotagéo, prego ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.
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21.5.5. O ADMINISTRADOR néo estara obrigado a remeter as informagdes de que trata este item 21, caso a Ultima
remessa de informagdes tenha sido devolvida por incorregdo no endereco declarado, e o Cotista ndo tenha

comunicado ao ADMINISTRADOR a respectiva atualizagéo de seu enderego.

21.6. Remessa de Demonstragées Financeiras e Outros Documentos. O ADMINISTRADOR devera remeter a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, a entidade administradora de mercado organizado e aos Cotistas,

as informagdes exigidas pela regulamentagéo e autorregulamentagao em vigor.

21.6.1. No caso de texto publicitario que apresente incorre¢des ou impropriedades que possam induzir o investidor a
erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as retificacdes e os esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com
igual destaque, através do(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma

expressa, que a informagao esta sendo republicada por determinagéo da CVM.

21.6.2. O ADMINISTRADOR devera encaminhar ao Cotista, sempre que solicitado, a composi¢ado da carteira do
FUNDO, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integrarem, o Patriménio Liquido
e a quantidade de Cotas do FUNDO.

21.6.3. O ADMINISTRADOR devera encaminhar diariamente ao Cotista o valor da Cota.

21.6.4. O GESTOR devera encaminhar aos Cotistas ou disponibilizar para que o0 ADMINISTRADOR encaminhe, no
minimo trimestralmente, relatérios de acompanhamento da Carteira de Investimentos do FUNDO, bem como reunir-

se com os Cotistas, no minimo anualmente, para discutir tais relatorios.

21.7. Solidez das Informagdes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo FUNDO deverdo estar em

conformidade com relatério anual ou com as informagdes protocoladas na CVM, conforme o caso.

21.7.1. O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas

ao FUNDO divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

21.7.2. Se alguma informagdo do FUNDO for divulgada com incorre¢des ou impropriedades que possam induzir o
Cotista a erros de avaliagdo, o FUNDO utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgagéo, no qual foi prestada a informagéo
errbnea, constando de modo expresso que a informagdo esta sendo republicada para corregdo de informagdes

errbneas ou improprias.

22.  PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE
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221. O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

() houver pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da CLASSE; ou
(ii) o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a
CLASSE invista.
222. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) interromper eventual procedimento de amortizagdo de cotas em
andamento e n&o realizar amortizagdes adicionais; (b) ndo aceitar novas subscricbes de cotas; (c) comunicar a
existéncia de patriménio liquido negativo ao GESTOR; (d) proceder a divulgacéo de Fato Relevante, nos termos da

regulamentagéo vigente.

22.3. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugéo de patriménio liquido negativo em conjunto com 0 GESTOR (“Plano de
Resolugédo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo
que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item
22.7 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para
cobrir o patriménio liquido negativo.

(ii) convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugéo
(“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocagao devera ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apds

a conclusao do Plano de Resolugéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocacao.

22.4. Caso, apds a adogéo das medidas previstas no item 22.2., 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em
conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a solvéncia

da CLASSE, a adogao das medidas referidas no item 22.3. se torna facultativa.

22.5. Caso o patrimdnio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolucéo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido
atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham
a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.
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22.6. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia
de Resolugéo e anteriormente a@ sua realizagdo, a referida Assembleia deve ser realizada para que o GESTOR
apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no

patrimoénio liquido negativo (‘Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 22.7. abaixo.

22.7. Em caso de ndo aprovacéo do Plano de Resolu¢do na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar

sobre as seguintes possibilidades:

() cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipotese na qual seria permitida a
subscri¢cao de novas cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro FUNDO que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

(iii)  liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv)  determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

22.8. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugado ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao

impde ao ADMINISTRADOR qualquer dbice quanto a realizagao das referidas Assembleias.

22.9. Na Assembleia de Resolugao, € permitida a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista

na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

22.10. Caso a Assembleia de Resolugéo néo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade no item 22.7, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da CLASSE.

22.11. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situacéo na qual o
patrimdnio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para

a integridade do sistema financeiro.

22.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o

ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente e deste Regulamento.
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22.13. Téo logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as

seguintes medidas:

() divulgar Fato Relevante; e

(ii) efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

22.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o0 ADMINISTRADOR néo adote a
medida disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado

ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.13.2. O cancelamento do registro da CLASSE nédo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais

infracBes cometidas antes do cancelamento.

22.14. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e obrigacoes distintos,
nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM 175. Caso o
patrimoénio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe
as demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de

coobrigagao entre classes.

22.15. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO n&o s&o responsaveis por
quaisquer obrigacoes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO, incluindo, mas nédo se limitando, as despesas
atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, exce¢éo feita as situagdes expressamente

previstas na legislagéo vigente.

22.15.1. A renlncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR em CLASSE com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipotese, como
assuncao de responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

23. EXERCICIO SOCIAL

23.1.Como o FUNDO possui uma unica CLASSE, o exercicio social correspondera ao exercicio social do FUNDO,

conforme estabelecido na Parte Geral do Regulamento.
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24. DISPOSIGOES GERAIS

24.1. Concordancia com o Regulamento. A apresentacéo, pelo Cotista, do Termo de Ciéncia de Risco devidamente
firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a cujo

cumprimento estara obrigado.

24.2. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacoes, perante 0 ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao

incapaz, observadas as prescricoes legais.

24.3. Arbitragem e Foro. Em caso de qualquer disputa e/ou litigio entre 0 FUNDO, a ADMINISTRADORA, o
GESTOR, os Cotistas e/ou os demais prestadores de servicos do FUNDO relativamente a este Regulamento, com
excecdo do disposto no item 24.3.13., as partes envidardo seus melhores esforgos para alcangar uma solugao
amigavel e negociada, sempre no melhor interesse do FUNDO. Ocorrendo uma disputa e/ou litigio, uma parte devera
notificar a outra sobre sua intengao de dirimir a questdo, em 30 (trinta) dias da data da notificagdo, por meio de

negociagoes de boa-fé.

24.3.1. As disposicdes deste Regulamento relacionadas a resolugéo de conflitos e Arbitragem vinculam n&o apenas o
FUNDO, o ADMINISTRADOR e os Cotistas, mas também quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham
a deter Cotas do FUNDO.

24.3.2. As partes convencionam que, ndo logrando éxito a tentativa de composi¢éo amigavel das controvérsias, o caso
sera obrigatoriamente resolvido por meio de arbitragem, nos termos da Lei 9.307/1996, a ser instituida e administrada
pelo Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil-Canada (CCBC), em conformidade com as regras do
regulamento de referido Centro de Arbitragem (“Regulamento”). Caso o Regulamento seja silente em qualquer aspecto

procedimental, este sera suplementado pelas disposi¢des da Lei n° 9.307/96.

24.3.3. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, a serem indicados segundo as regras do Regulamento
do CCBC. Caso haja mais de uma parte como Demandante e/ou como Demandada, as partes no mesmo polo deverao
indicar um Unico arbitro que sera escolhido de comum acordo; caso ndo cheguem a um acordo, cabera ao CCBC a
indicacao do arbitro.

24.3.4. A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo e o idioma a ser utilizado na arbitragem

sera o portugués.

24.3.5. O procedimento arbitral ficara sujeito a total e absoluta confidencialidade, salvo nas hipoteses de
obrigatoriedade de prestacdo de informagdes a CVM, incluindo a hipdtese de divulgacédo de fato relevante.
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24.3.6. O Tribunal Arbitral decidira com base na lei brasileira, sendo expressamente vedada a possibilidade de

julgamento por equidade.

24.3.7. A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a outra por todos e quaisquer dispéndios

incorridos no procedimento arbitral, incluindo as despesas com os honorérios dos arbitros e dos advogados.

24.3.8. O prazo para a prolagéo da sentenca arbitral atendera ao disposto no Regulamento do CCBC e ao que decidir

o Tribunal, prevalecendo os seus prazos sobre os previstos na Lei n° 9.307/96.

24.3.9. Uma vez instaurado o Tribunal Arbitral, cabera ao Tribunal Arbitral resolver todas as questdes oriundas ou

relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho incidental, acautelatdrio, coercitivo ou interlocutorio.

24.3.10. As Partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor medidas cautelares que sejam
necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem que isso indique renuncia a opgao pela arbitragem. Apds o
inicio da arbitragem, eventuais medidas cautelares e/ou a manuten¢do ou revogagdo das medidas cautelares

previamente determinadas pela Justica serdo necessariamente submetidas ao Tribunal Arbitral.

24.3.11. Fica assegurado ao FUNDO o direito de, a seu exclusivo critério, promover a execugéo para cobranga de
crédito liquido, certo e exigivel decorrente de obrigacdo de pagar que comporte, desde logo, processo de execugao
judicial e aquelas em que possam ser exigidas execucdo especifica diretamente perante a autoridade judicial

competente, sem que isso caracterize violagao a op¢ao pela arbitragem.

24.3.12. Fica expressamente convencionado que quaisquer oposi¢des em relagdo as execucdes eventualmente
propostas serdo necessariamente apresentadas perante o Poder Judiciario, ficando neste caso, e tdo somente neste

caso, afastada a aplicagéo da Clausula Compromissoria de Arbitragem prevista neste contrato.

24.3.13 Qualquer ordem, determina¢do ou decisdo do Tribunal Arbitral serdo sempre definitivos e vinculantes,
obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como proferido, na forma e prazos nele consignados,

independentemente da recusa em participar do procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

24.3.14. Na hipbtese de as partes recorrem ao Poder Judiciario, o Foro da Comarca da cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo, sera o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Sao Paulo — SP, 06 de fevereiro de 2026.
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APENDICE DA SUBCLASSE DA CLASSE UNICA
DO NEO CAPITAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°19.933.445/0001-52

ANEXO APENDICE

1. PUBLICO ALVO

1.1. A SUBCLASSE recebera recursos exclusivamente de pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento
elou veiculos de investimento administrados e/ou geridos por entidades ou membros do grupo econdémico do
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, regido pelo Regulamento, pelo Codigo Civil, pela Resolugdo CVM 175 e pelas

demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, que sejam investidores qualificados ou profissionais.

2. REMUNERAGAO

2.1. A taxa global e maxima é de 1,64% (um inteiro, seis décimos e quatro centésimos por cento) ao ano (“Taxa Global”

e “Taxa Maxima Global”), observados os conceitos definidos a seguir:

a) durante o Periodo de Investimentos, que tera duragdo desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento

do Periodo de Investimentos, a Taxa de Global sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido;

b) durante o Periodo de Desinvestimentos, a Taxa de Global incidira sobre o Patriménio Liquido de Referéncia

Para Fins de Calculo de Taxa de Global, observados os seguintes conceitos:

c) O Patriménio de Referéncia do FUNDO para fins de célculo da taxa global é o valor referente ao patriménio
apurado, que seré apurado pelo menor valor entre: (i) o Custo de Aquisigao dos Valores Mobilidrios Atualizado
do FUNDO (que devera ser corrigido conforme indicado abaixo), (ii) a Operagao Societéria Relevante das
Companhias Investidas pelo FUNDO, ou (iii) o laudo de avaliagdo por novo modelo de precificagdo, quando

houver.

86




d) O Custo de Aquisicdo dos Valores Mobiliarios Atualizado do FUNDO n&o devera ser corrigido durante o
periodo compreendido entre a Data de Inicio do FUNDO e o encerramento do Periodo de Investimentos. A
partir da data de inicio do Periodo de Desinvestimentos, o Custo de Aquisicdo dos Valores Mobiliarios

Atualizado do FUNDO devera ser corrigido da seguinte forma:

(i) primeiramente, na data em que a variagdo percentual do IPCA, conforme apurada a partir da data de
inicio do Periodo de Desinvestimentos, atingir ou ultrapassar 12% (doze por cento), ocasido em que
o0 Custo de Aquisi¢ao dos Valores Mobiliarios Atualizado do FUNDO devera ser corrigido pela variagéo

do IPCA entio verificada; e

(ii) apds a primeira corre¢do, mencionada no inciso (i) acima, pela variagao percentual do IPCA, sempre
que a variagao percentual do IPCA atingir ou ultrapassar 6% (seis por cento), ocasido em que o Custo
de Aquisicdo dos Valores Mobiliarios Atualizado do FUNDO devera ser corrigido pela variagdo do
IPCA entéo verificada, observado que (a) tais corre¢cdes néo deverdo ocorrer em prazo inferior a 12
(doze) meses contados da data da Ultima corregéo; e (b) em nenhuma hipétese, a corre¢do podera
exceder a variagdo maxima de 8% (oito por cento) do IPCA. Caso o valor acumulado nos ultimos 12
(doze) meses seja superior a 8% (oito por cento), a correcdo do Custo de Aquisi¢do dos Valores
Mobilidrios Atualizado do FUNDO limitar-se-a a 8% (oito por cento), salvo deliberagao em contrario da

Assembleia de Cotistas.

2.2. A Taxa Global representa o somatério das taxas de administracdo e de gestdo, da taxa de estruturagéo de
previdéncia (se houver) e da taxa maxima de distribuicdo da SUBCLASSE, porém n&o inclui a remuneragao dos
prestadores de servigos de custodia e auditoria das demonstragdes financeiras da CLASSE, tampouco os valores
correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais serdo debitados da CLASSE de
acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentag&o. A individualizagao das taxas que compdem a Taxa

Global pode ser verificada no seguinte website: www.neo.com.br e, a partir de 31 de margo de 2026, acesse a Plataforma

de Transparéncia de Taxas no enderego www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

2.3. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima Global da SUBCLASSE, as taxas cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas
classes/subclasses investidas, quando geridas por partes nao relacionadas ao GESTOR.

2.4. A Taxa Global seréa provisionada diariamente e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao dos servigos prestados, ou data posterior que o Administrador considere conveniente, desde
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que tal data posterior ngo ultrapasse 90 (noventa) dias contados do referido 5° (quinto) Dia Util de cada més, sendo o

seu calculo realizado pré-rata em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

2.5. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragdo, gestdo, distribuicao e/ou
estruturacao de previdéncia (as quais podem ser somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas
de custédia, performance, ingresso, saida e/ou outros encargos, de acordo com os seus respectivos

regulamentos.

2.6. Nao havera cobrancga de Taxa Global enquanto perdurar a situagéo de Patriménio Liquido negativo.

2.7. A Taxa Global remunerara, além do Administrador, o Gestor e o Escriturador. O Administrador e o Gestor poderao
estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor (e cujas despesas nao sejam classificadas como encargos

do fundo), desde que, assim, o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Global.

2.7. A Taxa Global sera reduzida em percentual a ser decidido pela Assembleia de Cotistas, nas hipéteses de (i)
realizacdo de investimento pelo FUNDO em uma determinada Companhia Alvo que ja seja uma companhia investida
de (a) outro fundo gerido pelo GESTOR ou (b) outro fundo em que 0 GESTOR detenha participacdo relevante, direta
ou indiretamente; ou (ii) outro fundo gerido pelo GESTOR ou o préprio GESTOR realizar investimento, direta ou

indiretamente, em uma Companhia Investida.

2.8. As disposigdes previstas no item 2.7. acima ndo se aplicaréo em relag¢do ao coinvestimento existente entre o Neo
Capital lll FIP Multiestratégia Responsabilidade Limitada e o Neo Capital Mezanino FIP, realizado na Companhia
Investida denominada Marelli Mveis Para Escritdrios S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 88.766.936/0001-79.

2.9. Nos casos de renuncia, de descredenciamento pela CVM, de destituicdo ou da abertura de processo de
intervengao ou liquidagao extrajudicial ou de intervencéo judicial envolvendo o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o0
Escriturador, conforme o caso, néo fara(&o) jus ao recebimento da Taxa Global, assim como a Taxa de Performance,
no caso do GESTOR, a partir da data de seu efetivo desligamento.

2.10. Em caso de prorrogagao do Prazo de Duracgéo, o valor da Taxa Global sera reduzido em percentual a ser definido

pela Assembleia de Cotistas.

2.11. A Assembleia de Cotistas podera deliberar pela redugéo da Taxa Global, até o limite de 5% (cinco por cento),

em caso de descumprimento, pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, de quaisquer de suas obrigagdes, deveres
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ou atribuicbes previstas neste Regulamento ou na legislacdo aplicavel, desde que tal descumprimento seja
devidamente fundamentado e ratificado pela referida Assembleia de Cotistas. Nessas hipéteses, o ADMINISTRADOR
sera notificado pelos Cotistas e, mediante recebimento da referida notificacéo, devera convocar, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis, uma Assembleia de Cotistas para que o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso,
apresente explicagdes sobre o eventual descumprimento, hipétese em que a reducéo somente sera aplicavel (i) caso
a maioria dos Cotistas ndo concorde com as explicagdes apresentadas pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR,
conforme o caso; (i) 0 descumprimento néo seja sanado pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, conforme o caso,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas acima referida; e (iii) durante

0 prazo em que perdurar referido descumprimento, sem retroatividade.

2.12. Taxa de Performance. O GESTOR fara jus, a partir do Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de

Investimentos, & Taxa de Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do FUNDO que
exceder o Parametro de Referéncia. A Taxa de Performance devera ser provisionada diariamente e paga sempre que
houver amortizagdo de Cotas, ou outros pagamentos aos Cotistas autorizados por este Regulamento, desde que com
periodicidade n&o inferior a 6 (seis) meses e observada a disponibilidade de caixa, conforme definicao de “Va” abaixo,
bem como por ocasiéo da liquidagédo do FUNDO, em qualquer caso, desde que o valor total aportado ao FUNDO a
titulo de integralizagao de Cotas, corrigido pelo Parametro de Referéncia a partir da data da respectiva integralizagéo,
tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagdes, pagamentos ou resgates de suas Cotas. A
Taxa de Performance seréa calculada para fins de pagamento, nos termos da formula abaixo, desde que seja superior
a zero (TP>0):

TP = 0,20 * [Va - (Zi Corrigido — Zp Corrigido)]-TPpg
Onde:
TP = Taxa de Performance

Va = valor total que esta sendo distribuido (i) aos Cotistas a titulo de amortizagao, resgate de Cotas ou repasse
de rendimentos, conforme permitido nos termos deste Regulamento; e (ii) ao GESTOR a titulo de pagamento da

Taxa de Performance.

i Corrigido = somatério de todos os valores pagos pelos Cotistas a titulo de integralizagéo de Cotas, corrigidos
pelo Parametro de Referéncia desde a data da respectiva integralizacdo até a data de calculo da Taxa de

Performance para fins de pagamento.
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>p Corrigido = somatério de todos os pagamentos anteriormente feitos pelo FUNDO a titulo de (i) amortizagéo,
resgate de Cotas ou repasse de rendimentos, conforme permitido nos termos deste Regulamento, e (ii) Taxas de
Performance anteriormente pagas; pagamentos esses devidamente corrigidos pelo Parametro de Referéncia

desde a data em que forem efetuados até a data de célculo da Taxa de Performance para fins de pagamento.

TPpg = valores de Taxas de Performance anteriormente pagos, pagamentos esses devidamente corrigidos pelo
Parametro de Referéncia desde a data em que forem efetuados até a data de calculo da Taxa de Performance

para fins de pagamento.

2.12.1. Somente havera cobranca de Taxa de Performance, que sera sempre calculada e devida exclusivamente com

relacdo a valores pagos aos Cotistas em dinheiro, quando o resultado da formula acima for positivo.

2.12.2. A Taxa de Performance sera paga em consonancia com o disposto na Resolugdo CMN 4.994, ou com o

normativo que eventualmente vier a substitui-la.

2.12.3. O célculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as seguintes regras adicionais:

() nas hipdteses de renuncia, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR com Justa Causa, 0 GESTOR

deixara de fazer jus ao recebimento das parcelas vincendas da Taxa de Performance;

(i) na hipotese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, 0 GESTOR tera direito a receber a Taxa de
Performance proporcional ao montante do Capital Comprometido aplicado pelo FUNDO em Companhias
Investidas até o momento da referida destituicao, calculada pro rata temporis, observado o periodo em
que exerceu suas funcdes e o prazo de duragao do FUNDO, a medida da realizagdo de Amortizagao de
Cotas, relativas aos referidos investimentos, que vierem a ocorrer, ap6s a destituigdo do GESTOR, ou
ainda, quando da liquidag¢do do FUNDO. De qualquer forma, 0 GESTOR destituido somente fara jus ao
recebimento de Taxa de Performance, caso os Cotistas ja tenham recuperado a totalidade do Capital

Integralizado, conforme corrigido pelo Parametro de Referéncia, nos termos deste Regulamento.

3. APLICAGOES

3.1.  As aplicagbes ocorrerdo nos termos descritos no Anexo Descritivo e nos respectivos Compromissos de

Investimento.

3.2.  Osrecursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais
do patriménio da CLASSE.
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3.3.  Oinvestidor sera considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se

dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

3.6. Negociagcao de Cotas. As Cotas poderdo ser negociadas, observado que: (i) tal negociagdo sera admitida
anteriormente ao encerramento do Periodo de Investimentos e ap6s sua integralizagdo, desde que previamente
autorizada pela Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (xix) do item 7.3 da Parte Geral; e (i) tal negocia¢do
ocorra apés o encerramento do Periodo de Investimentos e apds sua integralizagdo. Serd, ainda, admitida a
negociacao de parte das Cotas de um mesmo Cotista, desde que, como resultado da negociagao, o valor da totalidade
das Cotas detidas pelo Cotista adquirente ou pelo Cotista alienante nao seja inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de

reais), com base no valor da Quota na Data de Inicio do FUNDO.

3.6.1. Nao se aplicara o disposto no item 3.6 em relagdo as Cotas negociadas anteriormente ao encerramento do
Periodo de Investimentos nos casos de (i) sucessdo de Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturagéo
societaria do Cotista, entre outros eventos de sucessdo como doagdo como evento de antecipagdo de sucesséo), (i)
de transferéncias de Cotas a pessoas controladas pelos Cotistas, sob controle comum com o Cotista ou que controlem
os Cotistas, ou (iii) de transferéncia de Cotas para conjuge ou qualquer parente do Cotista, em linha reta, ou colateral
até o quarto grau; ou (iv) de transferéncia de Cotas a fundos de investimento exclusivos ou restritos do Cotista

alienante.

3.6.2. Os adquirentes das Cotas que ainda n&o sejam Cotistas deverao igualmente preencher o conceito de Investidor
Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condigdes do FUNDO por meio da assinatura e entrega ao
ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagédo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia descrito neste item, o Cotista alienante
(ou o administrador do seu espdlio ou da sociedade resultante de reestruturagao societaria ou dos fundos,
nas hipoteses previstas nas alineas (i) e (iv) do item 3.6.1 devera (i) assegurar que a aquisicdo seja feita por
investidor qualificado, (ii) obter cadastro atualizado do Cotista adquirente, nos termos da Resolugdo CVM 50 e demais
normas em vigor sobre cadastro de cliente ou normas que venham altera-las, (iii) obter de adquirentes de Cotas que
ainda nao sejam Cotistas Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento assinado, por meio do qual o investidor
ira aderir aos termos e condi¢des deste Regulamento, (iv) obter as informagdes solicitadas pelo Escriturador
necessarias para mudanga de titularidade, nos casos em que as Cotas estejam custodiadas junto ao Escriturador, e
enviar imediatamente ao ADMINISTRADOR os documentos de que trata este item. O cumprimento destes requisitos
é condi¢do para o registro da transferéncia das cotas no livro de registro dos Cotistas, pelo Escriturador. O

ADMINISTRADOR tera um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do recebimento de tal comunicagéo para
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proceder ao registro como novo Cotista, desde que o requisito de ser Investidor Qualificado tenha sido

cumprido, na avaliagao exclusiva do ADMINISTRADOR.

3.6.3. Caso solicitado por algum Cotista, as Cotas poderao também ser registradas para negocia¢do no SF — Modulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, apds o encerramento do Periodo de Investimento, cabendo

aos intermediérios assegurar que a aquisigao seja feita por Investidor Qualificado.
3.6.4. As Cotas Restritas ndo poderao ser alienadas.

3.6.5. Adicionalmente as restricbes estipuladas a negociagdo de Cotas, é vedada a criagdo de qualquer 6nus real

sobre as Cotas.

3.6.6. Observado o disposto na regulamentagéo vigente, na hipotese de as Cotas serem registradas para negociagao
e custodia no SF — Médulo de Fundos, a liquidacédo financeira dos eventos envolvendo tais Cotas sera realizada

utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP.

3.6.7 O Cotista que deseje alienar Cotas, devera manifestar sua intengdo por comunicagéo escrita (‘Notificacdo de
Saida”), enviando copia da comunicagéo para 0 ADMINISTRADOR e GESTOR, oferecendo-as aos demais Cotistas

(‘Parte Receptora da Primeira Oferta”), que teréo direito de preferéncia para adquiri-las em igualdade de condigdes,

na propor¢do das Cotas respectivamente detidas, excetuadas da base de célculo as Cotas detidas pelo Cotista
ofertante, especificando o prego, condi¢des de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta (“Direito de
Preferéncia”), sendo certo que o referido Direito de Preferéncia so tera eficacia se todas as Cotas ofertadas forem

adquiridas por um ou mais Cotistas.

3.6.8. Os demais Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da Notificagdo de Saida para manifestar
seu interesse ao ADMINISTRADOR em exercer seu Direito de Preferéncia e efetuar eventual reserva de sobras de
Cotas nédo adquiridas por outros Cotistas, na proporgao das Cotas detidas, excetuadas da base de calculo as Cotas

detidas pelo Cotista ofertante, através de notificacéo ao Cotista ofertante (“Notificacéo de Intencdo de Aquisicéo”).

3.6.9. O ndo envio da Notificacdo de Intencdo de Aquisicdo por uma Parte Receptora da Primeira Oferta dentro do

prazo acima estabelecido sera considerado como rendincia ao seu Direito de Preferéncia.

3.6.10. Cada Cotista que manifestar através da Notificagdo de Intencdo de Aquisicdo seu interesse em adquirir as
Cotas ofertadas, devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, com o objetivo de informar os demais Cotistas, uma
notificagdo (“Notificacdo Final”), em até 30 (trinta) dias corridos a contar da Notificagdo de Saida, manifestando se

pretendem exercer o Direito de Preferéncia sobre a totalidade das Cotas ofertadas, caso os demais Cotistas ndo
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pretendam exercer o seu Direito de Preferéncia, sendo certo que caso mais de um Cotista envie a Notificagdo Final, o

Direito de Preferéncia a aquisi¢do das Cotas ofertadas sera na proporgéo das Cotas por eles detidas.

3.6.11. Caso os Cotistas ndo demonstrem interesse firme em adquirir 100% das Cotas objeto da Notificagdo de Saida,
ficara o Cotista ofertante livre para alienar ou ndo suas Cotas a terceiros, desde que observados os termos e condi¢bes

informados na respectiva Notificagdo de Saida.

3.6.12. Os Cotistas que enviarem a Notificagao Final (‘Partes Adquirentes”) deverao liquidar a aquisicao da totalidade

das Cotas ofertadas em até 5 (cinco) dias Uteis subsequentes ao prazo limite da Notificagdo Final. Ndo havendo a
referida liquidag&o no prazo em tela, o ofertante, se n&o tiver dado causa ao fato, podera optar (i) pela promogao da
execucao especifica desta obrigacdo contra as Partes Adquirentes, ou (i) pela desvinculagdo das Cotas que tiverem
sido ofertadas, que poderdo ser alienadas a terceiros, desde que em condigdes idénticas aquelas informadas na

Notificagdo de Saida.

3.6.13. N&o havera Direito de Preferéncia nas hipdteses de (i) sucessao de Cotista (causa mortis ou decorrente de
reestruturacdo societaria do Cotista, entre outros eventos de sucessao), (i) de transferéncias de Cotas a Pessoas
Afiliadas dos Cotistas, (iii) em se tratando de Cotista pessoa fisica, seu cdnjuge ou qualquer parente do Cotista até o
quarto grau, em linha reta ou colateral; ou (iv) de transferéncia de Cotas a fundos de investimento exclusivos ou

restritos do Cotista alienante.

3.6.14. Na hipdtese de negociacao privada de Cotas, cabera ao Cotista vendedor obter do adquirente (i) a assinatura
de termo de ades&o ao presente Regulamento, de conteudo idéntico ao Termo de Ciéncia de Risco assinado pelo
Cotista vendedor; e (i) cadastro do adquirente, nos termos da Resolugdo CVM n° 50, conforme alterada, e demais
normas em vigor sobre cadastro de clientes ou normas que venha a altera-las, ficando estabelecido que a escrituragéo
das Cotas objeto de tal alienagdo pelo Escriturador estara condicionada a entrega, pelo Cotista vendedor ao

ADMINISTRADOR, dos documentos descritos nos incisos (i) e (i) acima.
Para mais informagdes sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, visite a pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores.

Sao Paulo — SP, 06 de fevereiro de 2026.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos
os dias, 24h. Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itai Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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