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Regulamento

TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ n° 19.158.838/0001-36

CAPITULO 1 -FUNDO

11 TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDO”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugado n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“‘CVM” e “Resolucédo 175"), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado com 13 (treze) anos de duragdo, a contar da sua data de
constituicdo, podendo ser prorrogado (i) por até 2 (duas) vezes consecutivas,
por periodos de 1 (um) ano, mediante aprovacdo dos cotistas, representando
Prazo de Duracgéo a maioria das cotas emitidas pelo FUNDO, reunidos em assembleia geral de
cotistas; ou (ii) apos esse periodo, havendo ativos iliquidos ainda n&o
desinvestidos, sera convocada assembleia geral de cotistas para deliberar
sobre a liquidacdo dos ativos remanescentes ou prorrogacdo do FUNDO.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessa Juridica - CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteirade valores mobiliarios, na
categoria “administragéo fiduciaria”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico
Essencial”).

Administrador

Spectra Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio e
Estado de Séo Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 7° andar, Jardim Europa, CEP
01448-00, inscrita no CNPJ sob o n°® 44.011.526/0001-42, autorizada a
prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na
categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério CVM rP
12.556, de 6 de setembro de 2012 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico
Essencial” e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro.

Exercicio Social Encerramento no udltimo dia Gtil do més de marco de cada ano.

1.2 Este regulamento (“Regulamento”) é composto por esta parte geral (“Parte Geral”) e um anexo
descritivo da unica classe de cotas (“Anexo I”). O Anexo | dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informac0es previstos naregulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo aindicacdo
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e
amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos cotistas; (v) remuneragdo de todos os prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipGteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar 0s atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo
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se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragcdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servi¢cos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (@)
intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
formador de mercado de classe fechada,; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestadoao FUNDO ndo se encontre
dentro da esfera de atuacéo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizagéo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacéo deste
tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuar@o a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral final.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operagfes, bem como ndo responderéo perante o FUNDO ou os cotistas do FUNDO, individual ou
solidariamente, por eventual patriménio liquido negativo das suas respectivas classes de cotas.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s cotistas,
0 FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo sé&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por demais
prestadores de servicos, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderéao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
guaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucéo 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

412 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgdo, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

415 Acadacotistacabe umaquantidade de votos representativa de sua participacéo na classe de cotas.

41.6 O quorum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, exceto 0s qudmns
especificos da classe de cotas.
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4.1.7 As deliberaces relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que nao contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 NAao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no artigo 78 da parte geral da Resolucéo
175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacao vigente.

4.2 As deliberaces privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (de2)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas péginas na rede mundia de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* k %
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 -CARACTERISTICAS GERAIS
11 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado com 13 (treze) anos de duragdo, a contar da sua data de
constituicdo, podendo ser prorrogado (i) por até 2 (duas) vezes consecutivas,
porperiodos de 1 (um)ano, mediante aprovacéo dos cotistas, representando
Prazo de Duracao a maioria das cotas emitidas pelo FUNDO, reunidos em assembleia geral de
cotistas; ou (ii) apos esse periodo, havendo ativos iliquidos ainda nao
desinvestidos, sera convocada assembleia geral de cotistas para deliberar
sobre a liquidac&o dos ativos remanescentes ou prorrogacdo do FUNDO.

Fundo de investimento financeiro.

Classe deInvestimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

O objetivo da classe € buscar retorno por meio da aplicacdo de pelo menos
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liqguido em cotas e/ou
classes de cotas de fundo de investimento, sem 0 compromisso de
o concentracdo em nenhum fator de risco em especial ou em fatores diferentes
Objetivo das demais classes de cotas existentes.

Oobjetivodaclasse decotas ndo representa, sob qualquer hip étese, garantia
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidor profissional.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Tore
Custodia e Tesouraria Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o r°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(o] plie] ETe [IENRT i le=08 ADMINISTRADOR.

KPMG Auditores Independentes S.S. Ltda., sociedade limitada com sede
no municipio e Estado de Sédo Paulo, na Rua Verbo Divino, n° 1400, conjunto
Térreo 801, Chacara Santo Anténio, CEP 04.719-911, inscrita no CNPJ sob
0 n° 57.755.217/0001-29.

Auditor Independente

O valorde cadaemissaode cotas, volume e valor unitario da cota, bemcomo
SNIEEEORNCEEN LI CB6 8 0 regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
Distribuicdo de Cotas emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existénciade direito de
preferéncia dos cotistas.
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CLASSE UNICA DO TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissfes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacéo

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

Utilizacao de Ativos
Financeiros na
Integralizacdo, Resgate e

Amortizacao

Adocao de Politica de Voto

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta classe deverdo ser
aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como
0s seus termos e condi¢Oes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o0 exercicio do direito de preferéncia devera
ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emissao de cotas.

As cotas nao poderao ser admitidas a negociacéo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
ou por meio de negociacao, se aplicavel, em mercado organizado em que as
cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas hipéteses previstas na
Resolucéo 175 e alteracdes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Anexo |, no Regulamento, na Resolucdo 175 e alteracGes posteriores e
demais regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado mensalmente, com base em avaliagéo
patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira e realizada de acordo comas normas e procedimentos
vigentes.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas nao realiza amortizagdes.
Nos feriados estaduais e municipais, a classe de cotas possui cota e realiza
amortizagdes.

A classe de cotas incorporard ao seu patrimdnio liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a
sua carteira.

Sem prejuizo do disposto acima, as quantias que forem atribuidas a classe
de cotas do FUNDO, atitulo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio
advindos de ativos que integrem sua carteira, poderdo ser destinadas
diretamente aos cotistas, a exclusivo critério do GESTOR.

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquida¢do que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais.

O GESTOR, em relagédo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundia de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1
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CLASSE UNICA DO TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da classe de
cotas esta negativo:

() qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
guerepresentem maisde 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de referéncia;

(ili)  pedidoderecuperacgdo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo FUNDO,; e

(iv)  condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou ad ministrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimoénio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liguido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas ap licaveis previstas na Resolucdo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢oes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

CAPI'TULONB — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 Nao haveraresgate de cotasando serpelo término do prazo de duragdo ou amortizagao total da classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.3 Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicéo anterior
de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢cfes de integralizac&o seguirdo o disposto no documento
de aceitacdo daofertade cotasda classe fechadaaserassinado pelo cotista, conforme definido na assembleia
de cotistas que deliberou a emissao.

3.5 A amortizacdo de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos,
mediante aprovacdo em assembleia de cotistas.

3.6 Sujeito a prévia instrugcdo dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizar4 amortiza¢fes parciais
e/ou integrais das cotas a qualquer momento no decorrer do prazo de duragdo, a medida que o valor dos
ganhos e rendimentos desta classe de cota, decorrentes dos seus investimentos, seja suficiente para pagar o
valordetodasas exigibilidades e provisdes destaclasse de cotas. Qualquer distribui¢do a titulo de amortizagdo
de cotas abrangera todas as cotas em beneficio da totalidade dos cotistas.

3.7 A amortizacao de cotas prevista acima, serd paga ao cotista em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data da entrada dos recursos na classe de cotas e abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo
pagamento uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a
serem distribuidas sem reducdo do nimero de cotas emitidas.

3.8 As amortizagdes de cotas do SPECTRA LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY Il FIM dever&o ser
computadas para futuras amortizagdes de cotas da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

3.9 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagéo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
caso a liquidacéo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.
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CAP[TULO 4-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, € responsavel por deliberar sobre as matéras
especificas da Resolucdo 175, conforme as regras e procedimentos nela descritas, sem prejuizo das matéras
abaixo:

(i) demonstracGes contdbeis, nos termos do art. 71 da parte geral da Resolucéo 175;
(i) aprorrogacéo do prazo de duragao;
(iii) a substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais ou do CUSTODIANTE;

(iv) afusao, aincorporacéo,aciséo, total ouparcial, atransformagdo oualiquidacdo daclasse de cotas
ou do FUNDO;

(v) ainstituicdo ou o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima
de custodia;

(vi) aalteragédo da politica de investimento;
(vii) aamortizacdo de cotas e o resgate compulsério de cotas; e

(viii) aalteragcéo deste Anexo I, bem como do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte
geral da Resolucéo 175.

4.1.1 A convocacgdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrbnico.

412 A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 Acadacotistacabe umaquantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

41.6 O quoérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, exceto para as matérias
dos subitens (i), (iii), (iv), (v), (vi) e (viii) do item 4.1 acima, o qual precisardo de uma maioria
gualificada de 75% (setenta e cinco por cento) das cotas emitidas e integralizadas pela classe de
cotas.

4.1.7 A deliberacdo da qual decorra a necessidade de se realizar qualquer alteracdo a este Anexo |, bem
como Regulamento, somente sera tomada se, cumulativamente ao quérum estabelecido no item
acima, for aprovada por, no minimo, um terco da totalidade das cotas emitidas e integralizadas pela
classe de cotas.

4.1.8 AsdeliberacBesrelativas, exclusivamente, as demonstragfes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacbes de competéncia da assembleia especial de cotistas poderéo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta ho prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacéo da consulta formal € de maioria simples,
sendo certo que, quando a deliberacdo ensejar anecessidade de qualquer alteracédo a este Anexo |, bem como
ao Regulamento, devera ser observada, cumulativamente a aprovagao por, no minimo, um terco da totalidade
das cotas emitidas e integralizadas pela classe de cotas.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolucéo 175.

4.4 N&o terdo direito a voto os cotistas que estiverem inadimplentes com a classe de cotas na data de
realizacdo da respectiva assembleia de cotistas.

4.5 Nao podem votar na assembleia especial de cotistas:
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(i) o prestador de servigo, essencial ou nao;

(ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; o cotista
gue tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria em
votacdo; e

(iv) o cotista, na hipotese de deliberacéao relativa a laudos de avaliacéo de bens de sua propriedade.

4.6 Nao se aplica a vedacdo acima, quando os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso na classe
de cotas, as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (iv) acima, ou houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais cotistas, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permisséo previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remunerac¢des serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido
Taxa de Administracao da classe de cotas, apropriada diariamente e paga mensalmente,
incidente sobre o patriménio liquido da classe.

1,42% (um inteiro e quarenta e dois centésimos por cento) sobre 0
patrimonio liquido da classe de cotas durante o os primeiros 4
(quatro) anos desde a data da primeira integralizacdo de cotas e
Taxa de Gestao 0,92% (noventa e dois centésimos por cento) sobre o patrimdnio
liquido da classe de cotas, a partir do 5° (quinto) ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio
liquido da classe de cotas.

A Taxa de Administracdo e de Gestdo poderdo ser acrescidas as
taxas de administragcéo e de gestdo dos fundos de investimento ou
Taxa Maxima de Administracéo e |fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que

Gestao a classe invista, desde que o somatério dessas parcelas néo
exceda o montante total da Taxa de Administracéo ou da Taxa de
Gestéo, conforme o caso.

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

Taxa Méaxima de Custodia AP
patrimonio liquido da classe.

Tendo em vista que a classe de cotas tem natureza de classe
Taxa Maxima de Distribuicao fechada, ataxae despesas com adistribuicéo de cotas sdo descritas
nos documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida Nao ha.

A titulo de prémio pela eventual valorizagdo das quotas da classe
Taxa de Performance acima da variagéo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
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Estatistica - IBGE, acrescidode 6% a.a (seis por cento ao ano), no
respectivo periodo de apuragcdo, doravante denominado
INDEXADOR, serd apropriada diariamente e paga, conforme
paragrafo segundo deste Artigo, se devida, uma remuneracado de 3%
(trés por cento), que sera apurada pela seguinte formula,
observando-se ainda as demais disposi¢des abaixo.

P = {CGBd - [CGLb x (1 + R)]} x Q x 3,0%}

Onde: P - Prémio incidente sobre a valoriza¢@o da classe de cotas
gue exceder a variagdo do INDEXADOR, no periodo considerado;

R - Variacdo do INDEXADOR em % no periodo considerado;
CGBd — Cota Gerencial bruta do dia

CGLb - Cota Gerencial liguida na data base de prémio; e

Q — Quantidade de cotas atual da aquisi¢ao.

(i) Para o célculo da CG (Cota Gerencial) ndo serdo considerados 0s
impactos, nas cotas de emissédo do Fundo, quando darealizagcdo de
amortizacdes, nos termos deste Regulamento.

(ii) Fica desde ja estabelecido que o pagamento da Taxa de
Performance somente ocorrera a partir da data em que todos os
cotistas receberem via amortizagdo ou na liquidagdo da classe de
cotas, o valor correspondente a 100% (cem por cento) do valor
integralizado corrigido pela variagdo do INDEXADOR, sujeito a
liquidez na carteira da classe de cotas que permita a realiza¢do do
pagamento do prémio e de eventuais encargos.

(iii) O prémio sera calculado individualmente em relacdo a cada
cotista e, separadamente por aquisicdo dos mesmos.

(iv) Na apuracéo do prémio, o nimero de quotas de cada quotista
ndo sera alterado. O prémio sera apropriado diariamente junto ao
patrimdnio da classe, utilizando-se a variacdo do INDEXADOR de
forma pro rata temporis.

(v) O Prémio sera apropriado diariamente durante todo o prazo de
duracao da classe de cotas, sendo certo que ndo havera pagamento
de prémio enquanto ndo forem atendidas as condi¢cdes do item (ii)
acima, ficando o valor provisionado na carteira da classe.

(vi) A proviséo sofrera ajustes diarios, positivos ou negativos, de
acordo com a variacao do Prémio calculado pela formula constante
acima.

(vii) A database para efeito de afericdo de prémio a ser ef etivamente
pago correspondera ao Ultimo dia Util dos meses de ocorrénciada
amortizacao, desde que tenha sidoatendida as condi¢cdes do item (ii)
acima.

CAPITULO 6 —POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA

CARTEIRA

6.1 A classe de cotas é classificada como uma classe de investimento em cotas do tipo multimercado, de
modo que sua politica de investimento envolve vérios fatores de risco, sem compromisso de concentracdo em

nenhum fator especifico.
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6.2 A classe de cotas, inclusive, para fins tributarios, aplicara, direta ou indiretamente, no minimo, 95%
noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em classes de cotas das seguintes categorias de fundos
de investimento (“Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos”):

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em

relacdo ao patriménio relagdo ao patriménio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)

a) Cotas ou classes de cotas de fundos de indice
de acdes negociadas em mercado organizado Sem Limites
e cotas ouclassesde cotasdefundosde acdes

b) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento Financeiro — FIF multimercado de Sem Limites
tributacdo de renda variavel

c) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Participagcbes - FIP Sem Limites
classificados como “entidade de investimento”

d) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
classificados como “entidade de investimento”
e cuja carteira seja composta por, no minimo, Sem Limites
67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios, observada a regulamentacdo do

CMN Sem Limites,

observada a aplicagcdo

de, no minimo, 95%
Sem Limites (noventa e cinco por
cento)

e) Cotas ou classes de cotas de FIP em
Infraestrutura — FIP-IE e de FIP na Producdo
Econbmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagcdo — FIP-PD&lI

f) Cotas ou classes de cotas de FIDC-NP
classificados como “entidade de investimento”
€ cuja carteira seja composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios, observada a regulamentacdo do
CMN

Sem Limites

g) Cotas ou classes de cotas de Fundos de

Investimento Imobiliario — FlI Sem Limites

h) Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Sem Limites
Agroindustriais — FIAGRO

i) Cotas ouclasses de cotas de FIAGRO, cujas
politicas de investimento admitam a aquisicao Sem Limites
de direitos creditérios ndo-padronizados
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)

Cotas ou classes de cotas de Fundos de
Investimento em Debéntures de Infraestrutura
— Fl-Infra

Sem Limites

6.3

relacdo aos emissores e recursos excedentes de seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

Sem prejuizo do disposto no item acima, a classe de cotas obedecera, ainda, aos seguintes limites em

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patriménio | relagdo ao patriménio
liquido da classe de | liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Fundos e classes de cotas de fundos de Sem limites
investimento
b) Fundo_s e classe_s.de cotas de fu_ndos de Sem limites
investimento administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou Sem limites
companhias integrantes de seu gmpo
econdmico
c) Unido Federal Até 5%
d) Instituicdo Financeira autorl_zada a funcionar Até 5%
pelo Banco Central do Brasil
e) Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Até 5%
securitizadora registrada na categoria S2
A 10,
f) Pessoa natural ou pessoa juridica de direito Ate 5%
privado que ndo seja companhia aberta ou .
L X : : Até 5%
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil
g) Ativos financeiros de emissdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou de 4 50
. . Até 5%
companhias integrantes de seu gmpo
econdmico
h) Companhia aberta Vedado
i) Renda Variavel (acdes e certificados de
depésito de acdes admitidos & negociagso em Vedado
mercado organizado; b6nus e recibos de Vedado
subscricdo admitidos a negociacdo em
mercado organizado; cotas de classes
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tipificadas como “agdes”; ETF de agdes; BDR-
AcOes; e BDR-ETF de acdes)

j) Acbes de emissdo do GESTOR e de

companhias integrantes de seu grpo Vedado
econdmico
‘ LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Cotas de fundos de investimento financeiros —
FIF, inclusive destinados exclusivamente a Sem limites Sem limites
investidores profissionais

b) Titulos publicos federais e operagdes

X " Até 5%
compromissadas lastreadas nestes titulos 0

c) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

Até 5%

A 10,
d) Valores mobiliarios representativo de divida de Ate 5%

A [0,
emisséo de companhia ndo registrada na CVM Ate 5%

e) Certificados de recebiveis, incluindo
certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios néo- Até 5%
padronizados, conforme definidos na
Resolugéo 175

f) Ouro financeiro, desde que negociado em

. Vedado
mercado organizado

g) Bobnus e recibos de subscricdo, cupons e
guaisquer outros ativos decorrentes dos Vedado
valores mobiliarios referidos acima

h) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETE Vedado

Vedado

i) BDR-Ac¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-

ETF e AcOes Vedado

i) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido Vedado
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 9de 14



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

k) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a

Py ; ) . Vedado
politica de investimento da classe e 0s ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
[) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado
m) Criptoativos Vedado

n) Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

0) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que ndo os Vedado
constantes nesta politica de investimento

p) CBIO e créditos de carbono Vedado

gq) Outros ativos financeiros ndo previstos nesta

politica de investimento Vedado

6.4 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

CARACTERISTICAS ADICIONAIS APLICAVEIS A CARTEIRA DA CLASSE DE COTAS

PERCENTUAL (em relagdo ao atriménip liguido da
classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE ATE 100%,
DERIVATIVOS exclusivamente para fins de protecdo patrimonial

b) ATIVOS FINANCEIROS ]
CLASSIFICADOS COMO CREDITO ATE 50%
PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS ATE 20%,
NO EXTERIOR INDIRETAMENTE

d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO

e) MARGEM ATE 100%

f) Emprestar ativos financeiros Vedado

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado
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6.5 Os fundos de investimento investidos pela classe de cotas poderdo estar expostos a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores com o0s riscos dai decorrentes, podendo aplicar a totalidade de
seu patrimdnio liquido em ativos de um Unico emissor.

6.6 A classe de cotas podera investir em fundos e classes de cotas de fundos de investimento que utilizam
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da foma
como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais a classe de cotas e, por conseguinte,
aos cotistas.

6.7 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagfes onde figurem como
contraparte, direta ou indiretamente, o ADMINISTRADOR, 0 GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas d emais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definida no presente Regulamento, a qual
0 GESTOR busca perseguir, os cotistas estarao sujeitos ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagéo Periddica”, de acordo com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei n°
14.754”), sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da carteira da

_ : classe de cotas sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo

Operacdes da carteira: sujeitas ao Imposto sobre Operagées Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serao tributados pelo IRF a aliquota de 15% (quinze por
cento) exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no
resgate das cotas.

Imposto de Renda na Fonte
(“IRF”):

No caso de amortizagéo de cotas, o IRF incidira sobre a diferenca
positiva entre o preco da amortizacdo e a parcela do custo de
Amortizacdo de cotas: aquisicao da cota calculada com base na proporcdo que o preco da
amortizagao representar do valor patrimonial da cota, & aliquota de
15% (quinze por cento).

7.2 Caso, por qualguer motivo, a Aplicacdo Minimanos Fundos Investidos néo seja observada pelo
GESTOR, néo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especffico dos Fundos Néo Sujeitos a
Tributagdo Periédica.

7.21 Neste caso aclasse de cotas poderatero tratamento tributario de longo prazo, segundo
classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacdo vigente, sendo
aplicavel a seguinte tributagéo:

o ] De acordo com a legislagéo vigente, as opera¢cdes da carteira da classe séo
r ira: . 2 o DY
‘ CPERES LR CEEl isentas do IR e estéo sujeitas ao IOF/TVM, a aliquota zero.
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro no caso de cobranca semestral (‘Come-Cotas”) e na amortizagcido de cotas, conforme as
seguintes aliquotas regressivas em fung¢ao do prazo de aplicagéo:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da classe de cotas for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se
aquela cuja composicéo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacéo: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipotese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracao da classe de cotas ou sua liquidagdo, o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das
Cobranca do IRF: cotas aaliquotaaplicavel combase no prazo médio dostitulos componentes
da carteira da classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista. A
cobranca do imposto sera realizada pela retengcdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicac&o na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas desctitas
Amortizacéo de Cotas: a hipotese de resgate das cotas, definidas em fung&o do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagcéo de cotas, serd apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagao.
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Il. IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagédo na classe de cotas
sofrerao tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcao do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagao.

7.3 Aporte de ativos financeiros

7.3.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracOes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacao dos documentos
e comprovagdes nele previstos.

7.3.2 Porocasido do aporte, 0o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicao para a efetivacdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, 0 AD MINISTRADOR se reserva
no direito de reclassificar operagcfes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.4 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamenta¢&o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a classe de cotas
do FUNDO e nao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislacdo e
regulamentacdo em vigor.

7.5 Ha excecoes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos comrelagéo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na classe de cotas do FUNDO.

CAPITULO 8 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas, bem como a carteira dos fundos investidos, estdo sujeitas as flutuacdes
de precos e/ou cotacbes do mercado, conforme o0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de
precos e cotagdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de
cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em considerac&o a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para 0 gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possamserincorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esté sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do GESTOR, Risco de
Crédito, Riscodeliquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Risco de Patrimdnio Negativo, Risco Decorrente
de Investimento em Fundos Estruturados.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas sejacapaz de gerar retornos para 0s cotistas.
Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
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Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO TALER FUNDO DE FUNDOS EM PRIVATE EQUITY FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O inteiro teordosfatores de riscos e amétricacompleta adotada pelo GESTOR e 0 ADMINISTRADOR,

descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

8.4.1 Os fatores de risco ora descritos poderéo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima
serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.5 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderéo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, ao cotista.

8.6 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentracéo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opg¢des de
investimento, os investimentos da classe de cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* * %
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