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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
DO REGULAMENTO DO INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL - NAO PADRONIZADO

Definigdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados
por letra maildscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além
disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Regulamento
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o
feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii)
referéncias a disposi¢Oes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas
disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

Acordo Operacional: Acordo Operacional de Administragdo Fiduciaria e
Gestdo de Carteira de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios firmado entre a Administradora
e a Gestora em 10 de outubro de 2024.

Administradora: E a QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na Avenida Rebougas, n?
2.942, 72 ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, Sao Paulo
- SP, CEP 05.402-00, inscrita no CNPJ sob o n?
62.285.390/0001-40;

Anexos: Sao0 os anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral: E a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e/ou
extraordinaria,realizada nos termos do Capitulo IV
deste Regulamento;

Ativos Financeiros: Significam os seguintes ativos financeiros: (i)
titulos de emissdo doTesouro Nacional pés fixados;
(ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil
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pos fixados; (iii) certificados de depdsito bancario
emitidos pelas instituigdes financeiras, ou
operagfes compromissadas com as instituicdes
financeiras lastreadas pelos ativos financeiros
mencionados nos itens (i) e/ou (ii); e (iv) cotas de
Fundos de Investimento da classe Renda Fixa,
registrados perante aCVM nos termos da Resolugao
da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, sendo admitidos fundos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pela
Gestora;

E o Banco Central do Brasil;

E a meta de rentabilidade prioritaria que o Fundo
buscara atingir para as Cotas Seniores de cada série
e para as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
conforme o disposto no respectivo Suplemento;

Tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 62
deste Regulamento;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica;

Significa a carteira de investimentos do Fundo,
formada por CotasFIDC e Ativos Financeiros;

S3do empresas, sediadas no territério nacional,
indicadas pela respectiva Consultora, que cedam
Direitos Creditérios ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao;

E o Conselho Monetario Nacional;

E a INVISTA CREDITO E INVESTIMENTO S.A.,
companhia com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapua, n? 81, 112 andar, Itaim Bibi,
CEP 04.533-010, inscrita no CNPJ sob o ne
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12.049.737/0001-88;

E cada um dos contratos que regulam as cessdes
de Direitos Creditérios entre o Fundo, a
Administradora e as Cedentes;

Sao as cotas de emissao dos FIDCs;
S3do as cotas de subclasse sénior do Fundo;

Sdo as Cotas de subclasse Subordinadas Junior
cujas caracteristicas encontram-se descritas neste
Regulamento, especialmente no Artigo 61 acima;

S3ao0 as Cotas de subclasse Subordinadas
Mezanino, cujas caracteristicas encontram-se
descritas no respectivo Suplemento e neste
Regulamento, em especial no Artigo 59 acima;

Sao as subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas, quando em conjunto

S3o0 as Cotas de subclasse Subordinadas Junior e
as Cotas de subclasse Subordinadas Mezanino,
consideradas em conjunto;

sdo as cotas de emissdo da classe uUnica de cotas
do fundo;

S3o os titulares das Cotas de emissao do Fundo;

E a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na aAvenida Reboucas.
ne 2.942, 72 ao 122 andar - Parte I, Pinheiros, Sao
Paulo - SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.285.390/0001-40;
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E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

S3do os direitos creditorios adquiridos ou a serem
adquiridos pelos FIDCs representados por direitos
e titulos representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles atreladas,
incluindo, sem limitagcdo, duplicatas, contratos de
locagao econtratos mercantis de compra e venda
de produtos e/ou mercadorias performados e/ou
para entrega ou prestacdo futura, bem como titulos
ou certificados representativos desses contratos,
decorrentes de operagbes nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de
prestagao de servigos, 0os quais poderao, ainda, nos
termos da regulamentacdao aplicavel: (a) estar
vencidose pendentes de pagamento quando de sua
cessdo para o fundo; (b)resultar de agdes judiciais
em curso, constituir seu objeto de litigio,ou ter sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (c)
tera validade juridica de sua cessdo para o Fundo
considerada um fator preponderante de risco; (d)
ser originados por sociedades em processo de
recuperagao judicial ou extrajudicial; (e) ser de
existéncia futura e montante desconhecido, desde
que emergentesde relagdes ja constituidas; e/ou (f)
ter natureza diversa, ndo enquadravel no disposto
na regulamentacdo aplicavel,;

E o diretor da Administradora designado para, nos
termos dalegislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela  gestdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdao de informagdes relativas ao Fundo;

Sao as situagdes descritas no Artigo 88 deste
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Regulamento;

Eventos de LiquidagdoSao as situagdes descritas no Artigo 89 deste

Antecipada: Regulamento;

Excesso de Garantia:

Fundo:

Gestora:

Grupo |nvestidor:

Grupo Subordinado:

indice de Subordinacio:

indice de Subordinacio Junior:

E a parcela do Patriménio Liquido representado por
Cotas Subordinadas Junior sem a qual
permanecem atendidas todos os indices de
Subordinagao.

significa os Fundos de Investimento em Direitos
Creditodrios, disciplinados pela RCVM 175;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1
deste Regulamento;

E a INVISTA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n2 19.907.396/0001-83, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Tabapuad, n? 81, 112 Andar, conjunto 114, Itaim
Bibi, CEP 04533-901, instituicdo devidamente
autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 15.270,
de 21 de setembro de 2016;

Significa o bloco de Cotistas formado pelos
titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em conjunto;

Significa o bloco de Cotistas formado pelos
titulares de CotasSubordinadas Junior;

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinagdo Junior, o indice de Subordinago
Mezanino e o indice de Subordinagao Subordinadas,
conforme aplicavel.

Relagdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio
Liguido da Classe, conforme prevista no
Regulamento.
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indice de SubordinagaoRelagdo minima que deve ser observada entre o

Subordinadas valor de Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido
da Classe;

Instituicdes FinanceirasBanco Bradesco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.,

Autorizadas: Caixa Econbmica Federal, Banco do Brasil S.A. e

Banco Itau Unibanco S.A.;

Investidores Profissionais: Sao todos os investidores autorizados nos termos
da regulamentagao em vigor a investir em fundos
de investimento em direitos creditérios néo
padronizados;

Ordem de Subordinacdo: E a ordem de subordinagdo das Cotas, descrita no
Capitulo IX deste Regulamento.

Patriménio Ligquido: E a diferenca entre (i) a soma algébrica dos valores
correspondentes as Cotas FIDC e aos Ativos
Financeiros disponiveis na Carteira, determinados
de acordo com este Regulamento e (ii) o total das
exigibilidades nao consideradas na determinagao
do valor de tais Cotas FIDC e Ativos Financeiros;

Patrimonio Liquido Negativo  PatriméOnio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Prestadores de ServigosA Administradora e a Gestora, quando referidas em
Essenciais: conjunto.
Politica de Investimentos: E a politica de investimentos do Fundo descrita no

Capitulo VII deste Regulamento;

Regulamento: E o Regulamento do Fundo;

Reserva de Amortizagao: Reserva de Amortizagao: a reserva constituida para
0 pagamento das amortizagOes das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino de emissao do
Fundo;

Resolucdo CVM 160 E a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
que revogou a Instrugao CVM 400 e Instrucao CVM
476 e alteragOes posteriores
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Resolugdao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de
informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestagao de servigos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimdnio
Liguido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes
de sua carteira de Ativos.

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

E o documento cujo modelo é parte integrante do
Regulamento que prevé e estabelece as principais
regras para cada série de Cotas Seniores e para
cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
de emissao do Fundo;

E a remuneragdo mensal devida pelo Fundo a
Administradora, conforme definida no Artigo 15
deste Regulamento;

Remuneracgdo devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no
Anexo da Classe Unica.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados
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REGULAMENTO DO INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n217.198.845/0001-36

CAPITULO I
DA DENOMINAGCAO, REGIME, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 1. O INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, doravante denominado Fundo, € um fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios regido por este Regulamento e
constituido sob a forma de condominio fechado, em Classe Unica de cotas, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragao indeterminado, nos termos da
Resolucdo n? 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo
Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e
pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme
o disposto abaixo.

Paragrafo Unico. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados
em letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste
Regulamento, aplicaveis tantoas formas no singular quanto no plural.

Artigo 2. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, os cotistas somente serdao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condicdes
estabelecidas no respectivo boletim de subscricao e neste Regulamento. Assim,
caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou compromisso de
subscricao e integralizagdao de cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito pelos cotistas, os cotistas nao serao obrigados a realizar
novos aportes de recursos ao Fundo, mesmo na hipétese de a Classe apresentar
patrimonio liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a
suas obrigacdes passivas.

Paragrafo Gnico. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que
se refere aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipotese
de Patrimonio Liquido negativo da Classe.
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CAPiTULO I
DO OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 3. O objetivo do Fundo é a valorizag3o de suas Cotas de Classe Unica, por meio
da aquisicdo de cotas de emissdo dos FIDC, sejam elas de subclasse sénior ou
subordinada.

Artigo 4. O Fundo buscara atingir o respetivo Benchmark de rentabilidade para cada
série de Cotas Seniores e para cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas, conforme Suplementoespecifico, sem que isto represente, tampouco possa
ser considerado, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa,
obrigagao, garantia ou sugestdo de rentabilidade da Gestora, da Administradora e/ou
do Custodiante.

Artigo 5. As Cotas Subordinadas Junior nao possuem meta ou limite de rentabilidade.

Artigo 6. O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, nao
havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Profissionais para
fins de aquisicdo e subscricao de Cotas do Fundo.

Artigo 7. E indispensavel, por ocasido da subscrigdo de Cotas do Fundo, a adesdo do
Cotista aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de
adesdo, por meio do qual o Cotista atestara que tomou conhecimento: (i) da Taxa de
Administragdo; (ii) dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; e
(iii) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos FIDCs e Cotas
FIDCs em venham a integrar a Carteira do Fundo, assim como dos Direitos Creditorios
que integram o patrimbnio de tais FIDCs.

Paragrafo Unico. Quando se tratar de oferta publica nos termos daResolugdo CVM
160, cada Cotista assinara declaragdo atestando sua ciéncia em relagdo a ausénciade
registro perante a CVM da oferta e as restricdes a negociagao das Cotas previstas na
Resolugao CVM 160.

Artigo 8. O investidor recebera também informagdes referentes a classificagao de
risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver.

Artigo 9. Na hipdtese de oferta publica de Cotas nos termos da Resolucido CVM 160,
além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se houver,
estardo disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da
Administradora e dasinstituicdes que coloquem Cotas do Fundo. Os exemplares do
Regulamento e do prospecto, se houver, serao fornecidos pela Administradora
sempre que solicitado.
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CAPIiTULO Il
DA ADMINISTRAGAO, GESTAO, CONTROLADORIA, ESCRITURAGAO E CUSTODIA

Artigo 10. As atividades de administragao, controladoria, escrituragao e custddia do
Fundo serdo exercidas pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28 de agosto de
1990, com sede na Avenida Rebougas, n? 2.942, 7° ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, Sao
Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40 (“Administradora®).

Artigo 11. A atividade de gestdo da carteira do Fundo é exercida pela INVISTA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n? 19.907.396/0001-83, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n? 81, 112 Andar, conjunto 114, Itaim Bibi,
CEP 04533-901, instituicdo devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n2 15.270, de 21 de setembro de 2016 ("Gestora”).

Artigo 12. As atribuicdes da Administradora sao aquelas previstas na RCVM 175
e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste
Regulamento e no respectivo contrato de prestagdao de servigos ou Acordo
Operacional, conforme aplicavel.

Artigo 13. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacao, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do
Fundo, excetos nas hipdteses autorizadas pelo referido artigo.

Artigo 14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, mediante aviso divulgado por meio
de correio eletrénico enviado a cada Cotista, podem renunciar a prestacido de servigos
do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidagao deste, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Nas hipoteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais e de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes
de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
estes deverdo permanecer em sua funcaoaté que a Assembleia Geral eleja uma nova
administradora, gestora ou decida sua liquidagdo. Se, no prazo maximo de 90
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(noventa) dias, contado a partir da renuncia, a Assembleia Geral nao indicar um
substituto, a Administradora podera promover a liquidagdo do Fundo.

Artigo 15. A remuneragao total paga pelo FUNDO pelos servicos de administragao,
gestao, custodia, escrituragao e controladoria dos ativos e passivos do Fundo sera:

a) Sera devida a Administradora para a classe Unica de cotas do fundo, a titulo de
honorarios pela atividade de administracdo, custddia, tesouraria, controle e
processamento de titulos e valores mobiliarios, uma Taxa de Administracdo no valor
fixo mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), que sera reajustada
anualmente pela variagao positiva do IGP-M a partir da Data da 12 Integralizagao de
Cotas;

b) Sera devida a Gestora para a classe unica de cotas do fundo, a titulo de
honorarios pela atividade de gestdo, uma Taxa de Gestdo no valor fixo mensal de R$
13.291,43 (treze mil e duzentos e noventa e um reais e quarenta e trés centavos), que
sera reajustada anualmente pela variagdo positiva do IGP-M a partir da Data da 12
Integralizagdao de Cotas.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao serdo calculadas e
provisionadas diariamente, tendo como base o PatrimoOnio Liquido do primeiro Dia
Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo.A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracido e da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme
0 caso.

Paragrafo Terceiro. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, o presente Regulamento nao prevé uma taxa
maxima de distribuigao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdao CVM n2160, de
13 de julho de 2022.

Artigo 16. N3o serdo cobradas dos Cotistas taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance.
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CAPITULO IV
DA ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

Artigo 17. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral, observados os quéruns
de deliberagaodefinidos no Artigo 25 abaixo:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras deste;

(ii) alterar o Regulamento do Fundo;

(iii) deliberar sobre a substituicao da Administradora e da Gestora;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Consultora, nos termos do artigo 88,
item (vii);

(v) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de

reducao;

(vi) deliberar sobre incorporagao, fusado, cisdo, total ou parcial, a
transformacdo ou a liquidagao do Fundo e da Classe;

(vii) alteracdo dos termos e condicdes de séries de Cotas Seniores e das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino;

(viii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais
Eventos deAvaliagao devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

(ix) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais
Eventos de Liquidagao devem acarretar na liquidagdao antecipada do Fundo; e

(x) alterar os qudruns de deliberagdao das Assembleias Geral do Fundo,
conforme previsto neste Capitulo.

Convocagdo

Artigo 18. A Assembleia Geral reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para



iINvista /asser QITECH

deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.

Artigo 19. A convocacgdo da Assembleia Geral do Fundo far-se-3a, pela Administradora,
por correio eletrébnico enderecado a cada Cotista do qual constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral,
sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou
exclusivamente eletrénica. Ainda, de forma sucinta, devera constar os assuntos a
serem tratados.

Artigo 20. Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.

Artigo 21. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdao do primeiro anuncio
do correio eletrénico a cada.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo
anuncio de segunda convocagdao ou novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento oucorreio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
segunda convocacgdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com correio
eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 22. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral em que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 23. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrbénico; ou

(b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagido
escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo Unico. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.
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Artigo 24. O caso de decretacdao de intervengao ou liquidagao extrajudicial da
Administradora implicara em automatica convocagdao da Assembleia Geral, no prazo
de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacgao, para: (i) nomeacdo de representante
de Cotistas; e (ii) deliberagcdo acerca (a) da substituicdo da Administradora e/ou do
Custodiante; (b) liquidagao antecipada do Fundo.

Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 25. As Assembleias Gerais serdo instaladas em primeira convocagdao com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento)
das Cotas em circulagao e, em segunda convocagao, com a maioria dos Cotistas
detentores de cotas do Grupo Subordinado, acrescido, quando o caso, pela maioria
dos detentores de cotas da subclasse ou série afetada. As deliberagcdes relativas a
mateéria prevista no Artigo 17, devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas
dos Cotistas presentes, sendo necessario, em qualquer caso, o voto afirmativo da maioria
dos Cotistas detentores de Cotas do Grupo Subordinado, correspondendo a cada Cota um
voto, ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 17, itens
(iii), (iv), (v) e (vi), deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocagao pela
maioria dos detentores de Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria
dos detentores de Cotas presentes.

Paragrafo Segundo. A deliberagdo relativa as matéria prevista no Artigo 17, item (i),
(i), (vii), (viii), (ix) e (x) deste Regulamento serao tomadas em primeira ou em segunda
convocagao pela totalidade dos detentores de cotas do Grupo Subordinado e, quando
0 caso, pela maioria dos detentores da respectiva subclasse ou série de cota afetada.

Artigo 26. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, a Gestora e
seus respectivos empregados, salvo quando se tratar de fundo destinado

exclusivamente a esses.

Representante dos Cotistas

Artigo 27. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes paraexercerem as fungdes de fiscalizagdao e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dosdireitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 28. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas, pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos



iINvista /asser QITECH

interesses dos Cotistas;
(ii) nao exercer cargo ou fungcdao na Administradora, na Gestora, em seus
controladores, em sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e em

coligadas ou outrassociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditorios integrantes
da Carteira.

Disposic6es Gerais

Artigo 29. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico. A divulgagio referida no caput deste Artigo deve ser providenciada
por correio eletrdnico.

Artigo 30. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral,sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazode 30 (trinta) dias, a

necessaria comunicagdo aos Cotistas.

Artigo 31. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(i) copia da ata da Assembleia Geral,;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas,
devidamenteregistrado em cartério de titulos e documentos; e

(iv) modificagdes procedidas no prospecto, se houver.
CAPITULO V - DA PRESTAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 32. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds
a respectiva ocorréncia as seguintes informagdes:

(i) a data da primeira integralizagao de Cotas do Fundo; e
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(ii) a data do encerramento de cada distribuicao de Cotas.

Artigo 33. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramentode cada més do calendario
civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo devem
ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva
ocorréncia.

Artigo 34. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informacdes que possam, diretaou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informagdes previstas neste Artigo deve ser
mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas
instituicdes que coloquem Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve atualizar as publicagdes aqui previstas em
seu site e no site da CVM, em caso de mudanga, deve ser precedida de aviso aos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatosrelevantes os seguintes:

(i) a alteracdo da classificagdo de risco das subclasses ou séries de Cotas,
bem como, quando houver, dos demais Ativos Financeiros da carteira;

(i) a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestagao de
servigos decustodia ou gestao da Carteira;

(ili) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critériosde composicdo e os limites de diversificagdo da Carteira, bem
como o comportamento dacarteira de Direitos Creditorios, no que se refere
ao historico de pagamentos; e

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicado de rendimentos aos Cotistas do
Fundo.
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Artigo 35. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apo6s o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
meés; e

(i) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros da carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.
Artigo 36. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a
Administradora devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteragdo do Regulamento;

(ii) substituicao da instituicdo Administradora;

(iii) incorporagao;
(iv) fusao;
(v) cisao; e

(vi) liquidagao.

Artigo 37. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacdao do Fundo
nao podem estarem desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o
prospecto, se houver.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢des ou impropriedades
que possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as
retificagdes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do
veiculo usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informacdo esta sendorepublicada por determinagdo da CVM.

Artigo 38. Toda informacgdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:
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(i)  mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(ii) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada
a

(iii) divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(iv) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua
constituicao, se mais recente;

(v) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido
apurado no ultimo Dia Util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua
constituicao, se mais recente; e

(vi) devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao Fundo, bem como a indicagao de como
obter maiores informagdes sobre a avaliagdo efetuada.

Artigo 39. Observada as disposi¢cOes da regulamentacdo aplicavela esse respeito, o
Diretor Designado ou soécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo Fundo, devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem
ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposigdo dos Cotistas do Fundo,
bem como ser examinados por ocasidao da realizagao de auditoria independente.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o
calendario do anocivil.

CAPITULO VI
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 40. O Fundo tem escrituragdo contabil propria e suas demonstragdes
financeiras serdao auditadas por auditor independente devidamente registrado na
CVM.

Artigo 41. O exercicio social do Fundo tem duragdao de um ano, encerrando-se em 31
de margo de cada ano.

Artigo 42. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.
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Artigo 43. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO VII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 44. O Fundo devera ter, ao menos, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimonio Liquido representado por Cotas FIDC.

Artigo 45. O Fundo podera investir a totalidade de seu Patrimdnio Liquido em um
Unico FIDC, inclusive FIDCs administrados pela Administradora, gerido pela gestora
e/ou cuja custodia seja realizada pelo Custodiante, e/ou com os riscos de
concentracgdo dai decorrentes.

Artigo 46. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios elegiveis sera necessariamente alocada pela Gestora em Ativos
Financeiros.

Paragrafo Unico. A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos
Financeiros cujosvencimentos propiciem a Carteira a classificacdo de longo prazo,
para fins de tributagdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a
Administradora e a Gestora nao assumem qualquercompromisso nesse sentido.

Artigo 47. E vedado ao Fundo: (i) aquisicdo de ativos de renda variavel e/ou cotas de
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); (ii) realizar operagdes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, excetuada a hipotese
prevista no Artigo 50 abaixo;e (iii) realizar operacdes em mercados de derivativos,
ainda que seja com o objetivo de proteger posigdes detidas no mercado a vista, sendo
permitidas operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao
patrimonial ou desde que nao resulte em exposicao a Risco de Capital, troca de
indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de Referéncia de cada Subclasse.

Artigo 48. Os percentuais referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 49. A Gestora podera contratar operagdes para a composicao da Carteira onde
figurem como contraparte a Administradora e/ou a Gestora, seus controladores,



iINvista /asser QITECH

sociedades coligadas e/ou subsidiarias ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados ou geridos por tais pessoas,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdode caixa e liquidez do Fundo.
Todas as informacgdes relativas as operagdes ora referidas serdo objetode registros
analiticos segregados.

Artigo 50. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdao incorporados ao seu
Patrimonio Liquido, de maneira diferenciada para cada série ou subclasse de Cotas
conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 51. N2o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da
Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes
dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 52. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VIII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 53. Os investimentos do Fundo e as Cotas estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos deriscos e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos,ndo ha garantia de eliminagdao da possibilidade
de perda total do capital investido pelos Cotistas.

Artigo 54. Os Ativos Financeiros e as Cotas FIDC que compdem a Carteira estdo
sujeitos aos seguintesfatores de risco:

l. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros pelos emissores
e coobrigados dos ativosou pelas contrapartes das operacdes do FIDC e/ou do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdao dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no prego de negociacdo dos titulos que compdem a Carteira.

1. Risco de liquidez da Carteira: o investimento do Fundo em Cotas FIDC apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Cotas FIDC. Caso o Fundo precise vender Cotas FIDC, podera nao
haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Cotas FIDC podera causar
perda de patriménio do Fundo.
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. Risco de concentracao: A alocagao de investimento esperada corresponde a
100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas FIDC, sendo que a alocagdo
minima de investimento corresponde a, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do Patriménio Liquido em Cotas FIDC. Em ambos os casos, o Fundo podera investir
em um unico FIDC, o que representa risco de concentracdo dos investimentos do
Fundo em Cotas FIDC de um unico FIDC e pode afetar negativamente o Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas, tendo em vista que os resultados do Fundo poderao
depender integralmente dos resultados atingidos por um uUnico FIDC. O risco da
carteira de cada FIDC possui forte correlagcdo com a concentragdo de sua carteira,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance do Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas
FIDC. O Fundo ndo possui limitede concentragado por Devedor dos Direitos Creditorios
sendo aqueles previstos pela regulamentagao aplicavel. Por tais razdes, o Fundo
podera estar exposto a significativa concentragdo por Devedor, coobrigado e/ou
Cedente.

IV. Risco de liquidez da carteira dos FIDC: consiste no risco de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos Direitos Creditorios detidos pelos FIDCs nos quais o
Fundo investe seus recursos nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condigdes especificas atribuidas a essesativos ou aos proprios mercados em que
sdao negociados. Em virtude de tais riscos, os FIDCs poderdao encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a respectiva estratégia de gestdo, hipotese em que o FIDC
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos Direitos Creditérios que podem, inclusive, obrigar a suas respectivas
instituicdesadministradoras e/ou gestoras a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgatee/ou amortizagao das Cotas FIDC.

V. Risco de mercado: consiste no risco de flutuagao dos precos e da rentabilidade
dos Ativos Financeiros do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémicas monetaria,
fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes
de pregos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

VI. Risco de concentracdo da carteira dos FIDCs: O risco associado as aplicagdes
de cada FIDC é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes do FIDC em um Unico emissor de titulos, ou em
Direitos Creditérios cujo Devedor ou coobrigado seja um mesmo Devedor ou
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coobrigado, maior sera a vulnerabilidade do FIDC em relagdo ao risco de crédito desse
emissor ou Devedor. O Fundo podera, ademais, investir em FIDCs que invistam em
Direitos Creditorios sem limitacdes de concentracao por Cedente, coobrigado e/ou
Devedor, nos termos da regulamentagao aplicavel.

VIl. Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira dos
FIDC sdo, em sua maioria, contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos
resultados auferidos pelos FIDC as Cotas FIDC de classe sénior e mezanino sera
determinada de acordo com determinadas rentabilidades alvo, usualmente atreladas
a indices de prego e/ou taxas de juros. Neste caso, se a taxa de juros se elevar além
da rentabilidade das carteiras dos FIDC, os recursos dos FIDCs podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as
Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino. Do mesmo modo, caso as
Cotas FIDCvalorizem-se insuficientemente, seja em razdo da performance do FIDC
ou dos indexadores usados na precificacdo das Cotas FIDC, e/ou a Gestora ndo
encontre Cotas FIDC para aquisicdoque apresentem remuneragao suficiente, o Fundo
pode ndo ter recursos suficientes para fazerjus ao Benchmark das Cotas Sénior e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino, comprometendo o rendimento dos Cotistas.

VIIl. Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do Fundo, em situagdes de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duragao de cada série e/ou
classe de Cotas ou em casode liquidagao antecipada do Fundo, razdao pela qual se,
por qualquer motivo, antes de findo talprazo, o Cotista resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtengao de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

IX. Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos
Creditorios: O FIDC emissor de cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagcdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da Carteira, como nas hipoteses de
liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego
de negociagdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo, bem como afetar
adversamente a rentabilidade das Cotas.

X. Risco de descontinuidade dos FIDC: A existéncia de cada FIDC no tempo
dependera da manutencgdo do fluxo de cessido de Direitos Creditérios nos termos de
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cada um dos Contratos de Cessdo e dos respectivos regulamento. Conforme previsto
neste Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada do Fundo em situacdes
pré-determinadas ou mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tal
situagdo pode acarretar o desenquadramentoda Carteira, bem como gerar dificuldade
a Consultora em identificar Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos deste
Regulamento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo seu horizonte original
de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos que
detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo,
nao sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultora ou pelas Cedentes dos Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XI. Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios e
poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizagao
e/ou de resgate das Cotas Seniores de cada Série, e das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderao
nao ser cumpridas, havendo o atraso na amortizacao e/ou no resgate de tais Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino.

XIl.  Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagao
de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretagao diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativosa operacgdes ja efetuadas.

XIll.  Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O Fundo esta sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicao e da cessao dos Direitos Creditorios,
bem como o comportamento doconjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados.

XIV. Risco de guarda e de verificagcdo por amostragem da documentacdo relativa aos
Direitos Creditorios: Os custodiantes contratados por cada FIDCs sdo os responsaveis
pela guarda dos documentos comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios.
Todavia, cada custodiante podera contratar empresa especializada para que realize a
guarda dos originais dos referidos documentos comprobatérios que tenham sido
emitidos em suporte analédgico. A guarda da documentagdo por terceiro podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga dos respectivos
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Devedores, podendo gerar perdas aos FIDCs e consequentemente ao Fundo.
Adicionalmente, eventos fora do controle do custodiante ou do terceiro por ele
contratado, incluindo, mas ndo se limitando a, incéndios, inundagdes e outras
hipoteses de forga maior, poderdao acarretar a perda dos referidos documentos
comprobatérios, gerando prejuizos ao FIDC e ao Fundo. Nos termos deste
Regulamento, o Custodiante realizara, diretamente, ou através de terceiro
contratados, verificagdo periddica da documentagdo referente aos Direitos
Creditorios. Além disso, ndo é possivel garantir que os FIDCs venham a adquirir
Direitos Creditérios cujos respectivos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades, as quais poderao obstar o pleno exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

XV. Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditorios
ao Fundo: Por adquirir Direitos Creditdorios de uma multiplicidade de Cedentes
domiciliadas em diversas localidades no territorio brasileiro, determinados FIDCs
adotam como politica ndo registrar os Contratos de Cessado, ou seus termos de cessao,
em cartoério de registro de titulos e documentosem funcdo dos custos do registro.
Assim sendo, a ndo realizagdo do referido registro podera representar risco aos FIDCs,
e por conseguinte ao Fundo, em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessionario. Os FIDCs
ndo poderdo reclamar Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relagao
a Direitos Creditérios cedidos pagos por Devedores a terceiros de boa-fé adquirentes
dos mesmos Direitos Creditérios cedidos. Nestas hipoteses, a rentabilidade dos FIDCs
e, porconseguinte, do Fundo, pode ser afetada adversamente.

XVI. Risco pela auséncia de classificagdo de risco das Cotas: O Fundo podera emitir
Cotas Subordinadas, séries de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino que ndo possuam classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora
de risco, desde que permitido pela regulamentagdo aplicavel, o que pode dificultar a
avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Além
disso, a auséncia de classificagao de risco pode restringir a negociagdo dessas Cotas
no mercado secundario a um numero menor de investidores e, assim,reduzir a liquidez
destas nesse mercado. Caso os titulares das Cotas desejem se desfazer de seu
investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer
descontossubstanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda
de parte de seu vencimento. Nao ha garantias de que os investidores conseguirdo se
desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

XVIl. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar
sujeito a outrosriscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da
Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
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extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores, e (c) incremento significativo
nas solicitacdes de resgates de cotas seniores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

XVIIl. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: Adicionalmente, tendo em
vista: (i) que os FIDCs buscardo adquirir, de tempos em tempos Direitos Creditorios
originados por cedentes distintos; (ii) que cada carteira de Direitos Creditorios dos
FIDCs tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos; e (iii) que os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelos FIDCs terdo
processos de origem e de politicas de concessdo de créditovariadas, os investimentos
dos FIDCs em Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma seérie de fatores de risco
peculiares a cada operacgdo de cessdo de Direitos Creditérios ao respectivo FIDC, os
quais poderdao impactar negativamente nos resultados do FIDC, inclusive riscos
relacionados: (@) aos critérios adotados pelo cedente para originagdo de Direitos
Creditorios;(b) aos negocios e a situagdo patrimonial e financeira dos devedores; (c)
a possibilidade dos Direitos Creditorios virem a ser alcangados por obrigagdes dos
devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao
dos Direitos Creditorios cedidos ao FIDC, bem como ao comportamento do conjunto
dos Direitos Creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditorios aos FIDCs que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao, liquidagaoou
amortizagao dos pagamentos.

XIX. Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digitais e virtuais: Os FIDCs podem adquirir
Direitos Creditérios formalizados por duplicatas digitais ou virtuais. Essa € uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético ou de gravagao eletronica através da representacdo do Direito Creditério
por boleto de cobranga bancaria acompanhadode instrumento de protesto (quando
vencido e ndo pago) e a respectiva documentagdo fiscal que comprove a entrega da
mercadoria ou da prestagdo de servigos, conforme entendimento do Superior
Tribunal de Justica (Embargos de Divergéncia em Recurso Especial n? 1.024.691), ou
seja, em qualquer caso, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a




iINvista /asser QITECH

possibilidade do endosso virtual, isso porque, em tese, a duplicata possuiria regras
proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais
titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de
execucdo da duplicata virtual, o FIDC devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicagdo acompanhado da respectiva documentagao fiscal que
comprove a entrega da mercadoria ou da prestagao de servigos, e nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao
se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no
caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, os FIDCs
poderdao encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas digitais ou virtuais, ocasionando perdas aos
FIDC, e, possivelmente, ao Fundo.

XX.  Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigagbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos aos FIDCs, podera ser
efetuada a cobranca judiciale/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, nem de que os FIDCs recuperarao a totalidade dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos FIDCs. Os FIDCs, caso
os custos da cobrancga judicial sejam muito elevados, poderdo optar por ndo efetuar
tal cobranca judicial, o que podera acarretar perdas aos FIDC, e, possivelmente, ao
Fundo.

XXI. Risco de Crédito Decorrente do Investimento Preponderante em Direitos
Creditorios Vencidos. Consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos apoés o
respectivo vencimento nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das agdes de cobranga e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos
Devedores.

XXIl. Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara melhores esforgos para compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros
e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificagao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios.
Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e portanto,
nao ha garantia de que a Gestora conseguirafazer com que o Fundo seja classificavel
como de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

XXII. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e
das politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes aos Devedores. Tendo em vista
que os FIDCs buscarido adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados
por Cedentes distintos, os quaisnao necessariamente serdao devidos pelos mesmos
Devedores, e que cada Direito de Crédito tera sido objeto de processos de origem e
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de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo esta contida neste Regulamento, descricdo dos processos de origem e
das politicas de concessao dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo,
tampouco descrigao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, ndo € possivel garantir que os Direitos Creditorios que vierem
a ser adquiridos pelo Fundo estardo livres de eventuais vicios na sua originagao e/ou
formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira pelo Fundo.

XXIV. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, nao constituam patrimonio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o
Fundo nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditdorios ou de fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

XXV. Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-
pagamentos em relagdoa um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas
ao Fundo. A ocorréncia de prépagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte
original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditérios, uma vez
que o pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documentagao do Direito
Creditorio ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de
emissdo do Direito de Crédito atualizado até a data do pré- pagamento pela taxa de
juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditorios, de
modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser
devidos ao Fundo.

XXVI. Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo. Em seucurso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelos FIDC
serdao cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente em conta do FIDC ou em conta
escrow. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem
ser devidamente repassadosao FIDC. Desse modo, eventualmente, uma vez que os
valores referentes aos Direitos Creditorios poderdo transitar por contas bancarias de
outra instituicdo até o seu recebimento pelo respectivo FIDC, ha o risco de que tais
recursos sejam com atrasos ou nao repassados absolutamente, por motivo,
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exemplificativamente, de intervengao ou indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em
decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Nessas
hipoteses, a rentabilidade das Cotas FIDC pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou
Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo.

XXVIl. Risco de fungibilidade em fungdo da existéncia de agentes de cobrancga. A
cobranga dos Direitos Creditorios a vencer dos FIDCs podera ser feita pelo
respectivo cedente ou por terceiros contratados, nos termos do respectivo
regulamento e/ou instrumentos que formalizam os Direitos Creditorios.
Eventualmente, os FIDCs poderao contratar um ou mais agentes de cobranga para a
realizar a cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos.
Deste modo, ndo é possivel garantir que o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Direitos Creditérios inadimplidos sera feito em conta do respectivo FIDC e/ou
em contas segregadas, o que podera afetar negativamente o patriménio liquido dos
FIDCs e, consequentemente, do Fundo.

XXVIIIl. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pela administradora,
gestora e/ou custodiante dos FIDC podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

XXIX. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes
entre os sistemaseletronicos do custodiante, da administradora, da gestora, do FIDC
e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, se dardo livres de erros. Casoqualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicao, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

XXX. Risco Legal. A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criagdao das classes e subclasses de cotas, por
exemplo. Toda essa nova dindmica regulatoéria dependera de novo entendimento, ndo
s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados,
juizes, entre outros. Isso significa que decisGes e manifestacdes equivocadas a
respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo
as Classes e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentagdes ou
entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais
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mudangas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os
Cotistas.

XXXI. Demais riscos: O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios de
titularidade dos FIDC serem alcangados por obrigacdes assumidas pelas Cedentes
e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou liquidagdo extrajudicial. Os principais
eventos que podem afetar a cessdao dos Direitos Creditorios consistem (i) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios e/ou constrigdes judiciais,
constituidas antes da sua cessao ao FIDC, sem conhecimento de sua administradora,
gestora, custodiante ou consultora, (ii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelas Cedentes, e (iii) na revogagao
da cessdo dos Direitos Creditorios, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com aintengao de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipdteses
os Direitos Creditérios cedidos aos FIDC poderdo ser alcangados por obrigagdes das
Cedentes, eventualmente comprometendo a rentabilidade das Cotas FIDC e, por
conseguinte, a rentabilidade do Fundo.O Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras,
revolugbes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancgas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica
econOmica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO IX
DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Artigo 55. O patrimo6nio do Fundo e/ou da Classe é formado por Cotas de sua emissao,
cujas caracteristicas, direitos,e condigdes de emissao, subscricdo, integralizagao e
resgate sdao descritos neste Regulamento e nos Suplemento de suas respectivas
subclasses e séries, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A Classe de cotas podera ser dividida em Subclasses de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme
disposto neste Regulamento, se for o caso.

Paragrafo Segundo. A subclasse de Cotas Sénior subdivide-se em séries distintas,
que poderao diferenciar-se entre si exclusivamente por prazos e valores para
amortizagao, resgate e remuneragdo, quando houver, conforme descrito nos
respectivos Suplementos.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em
subclasses que se subordinarao entre si conforme descrito neste Regulamento,
sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderao ter prazos, amortizagdes
e/ou remuneracgdo distintos, conformedescrito nos respectivos Suplementos.
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Artigo 56. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta
de depdsito emnome do Cotista.

Paragrafo Primeiro. O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora,
sera o documento habil para comprovar a propriedade do numero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Paragrafo Segundo. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada a vista em
moeda corrente nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos
disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora, por
qualguer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através
de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A confirmagdo da integralizagdo de Cotas do Fundo esta
condicionada a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta corrente
do Fundo.

Paragrafo Quarto. As Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizacdo e de resgate,
nas hipdteses definidas neste Regulamento, calculado pela Administradora com base
na Cota de fechamento dotodo Dia Util anterior.

Artigo 57. As Cotas (a) terdo a forma escritural, (b) serdo mantidas em conta de
depdsito em nome de seus respectivos titulares, (c) correspondem a fragles ideais
de seu patrimdnio, e (d) serdo integralizadas, resgatadas e amortizadas nos termos
previstos neste Regulamento.

Cotas Seniores

Artigo 58. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagcdescomuns:

a) Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagcdo as Cotas
Subordinadas, em casode liquidacdao antecipada do Fundo;

b)  Valor unitario de emissao de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); Valor
unitario calculado todo Dia Util para efeito de definigdo do valor de
integralizagao, amortizagdo e/ou resgate; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais, excecdo feita a matéria prevista no Artigo 18, item (vii),
deste Regulamento, conforme previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 26
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acima, sendo que a cada Cota Sénior corresponderaa 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Ndo ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Seniores de qualquer seérie.

Paragrafo Segundo. E vedada a integralizacdo ou amortizagdo de Cotas Seniores em
Direitos Creditorios, sendo admitido o resgate somente na hipotese de liquidagao
antecipada do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Seniores em circulagdo, conforme o caso, serdo
trimestralmente avaliadas pela agéncia classificadora de risco. Nao obstante, caso
entenda necessario, a agéncia classificadora de risco podera solicitar informacgdes
adicionais e rever a classificagdo de risco das Cotas Seniores em periodicidade
inferior.

Cotas Subordinadas Mezanino

Artigo 59. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagao as Cotas
Subordinadas Junior, para efeito de amortizacdo e/ou resgate em caso de
liquidagcdo antecipada do Fundo;

b)  Valor unitario de emissdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

c)  Valor unitario calculado todo Dia Util para efeito de definigdo do valor de
integralizagao,amortizagao e/ou resgate; e

d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, excecao feita a matéria prevista no Artigo 17,
item (vii), deste Regulamento, conforme previsto no Paragrafo Segundo do
Artigo 25 acima, sendo que cada Cota Subordinadas Mezanino correspondera
a 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. N3o ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio
entre ostitulares de Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior

Artigo 60. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas,
direitos e obrigagdes:
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a) Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao paraefeito de amortizagdo e/ou resgate em caso de liquidagao
antecipada do Fundo;

b)  Valor unitario de emissao de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais);

c)  Valor unitario serad calculado todo Dia Util para efeito de definigdo do
valor deintegralizagdo, amortizagao e/ou resgate; e

d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera
1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Admite-se a integralizagdo, resgate e amortizagdo de Cotas
Subordinadas em Direitos Creditérios, Cotas FIDC e/ou Ativos Financeiros observadas
as disposicdes deste Regulamento, da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
incluindo sem se limitar a, as normas relativas ao recolhimento sobre a renda na
fonte, desde que: (a) os Cotistas do Grupo Investidor,reunidos em Assembleia Geral,
aprovem unanimemente o valor a ser atribuido aos ativos a serem alienados em
pagamento da integralizagao, resgate ou amortizagao, conforme o caso, ou o critério
especifico para fixacdo de seu valor; (b) permanecam atendidas as disposi¢cdes da
Politica de Investimentos; e (¢) apenas para o caso de integralizagcdo de Cotas em
Direitos Creditérios: (b.7) o Fundo tenha subscrito Cotas FIDC passiveis de
integralizagdo - na mesma data em que ocorrer a integralizagdao das Cotas em
Direitos Creditorios — por meio da entrega da totalidade dos Direitos Creditorios
recebidos pelo Fundo em razao da integralizagdo de Cotas; (b.3) as condigles de
integralizagdo das Cotas FIDC sejam igualmente aprovadas nos termos do item “(a)”
acima; e (b.3) os Direitos Creditérios ndo permanegam, em qualquer hipdtese, na
Carteira do Fundo no fechamento dos mercados.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas ndo serdo submetidas a avaliacdo pela
agénciaclassificadora de risco.

Paragrafo Terceiro. Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas
as CotasSeniores e ou Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

CAPITULO X
DA EMISSAO DE COTAS

Artigo 61. Na emissdo de Cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no proprio diada efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
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Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 62. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara Boletim de
Subscricao, que sera autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscrigao
constardo no minimo as seguintes informagdes: (i) nome e qualificagao do subscritor;

(ii) numero e subclasse de Cotas subscritas; e (iii) preco e condicdes para sua
integralizagao.

Artigo 63. Mediante aprovacdao da Administradora novas Cotas poderao ser emitidas,
desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentagao da CVM e as
normas deste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o haverd direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na
aquisicao e subscricao das eventuais novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino mencionadas nocaput.

Artigo 64. O Fundo podera realizar distribuicdo concomitante de subclasses e séries
distintas de Cotas, em quantidades e condicdes previamente estabelecidas no
respectivo Suplemento, anuncio de iniciode distribuicdo de Cotas e no prospecto do
Fundo, se houver, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel.

Artigo 65. O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre
o valor previstopara amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado
organizado.

Artigo 66. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo seréo
deduzidas dovalor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

CAPITULO XI
DA DISTRIBUIGAO DE COTAS

Artigo 67. Exceto na hipdtese de distribuicdo publica de Cotas do Fundo com dispensa
de requisitos ou de registro nos termos Resolugao CVM 160, a distribuicao das Cotas
sera precedida de registro especifico na CVM e da publicagdo de anuncio de inicio de
distribuicao contendo todas as informagdes exigidas na regulamentacido expedida
pela CVM.

Artigo 68. Cada série de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino que seja destinada a colocagdo publica deve ser avaliada por empresa
classificadora de risco em funcionamento no pais
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CAPITULO XII
DA AMORTIZAGAO, DA RESERVA DE AMORTIZAGCAO E DO RESGATE

Artigo 69. O Administrador, por conta e ordem do Fundo, promovera amortizagdes
das Cotas de acordo com o disposto neste Regulamento e no respectivo Suplemento,
observada a Ordem de Subordinagao.

Paragrafo Unico. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdao e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

Artigo 70. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdao ser resgatadas apds o
resgate de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, admitindo-se,
porém, a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior na medida em que haja Excesso
de Garantia e desde que atendidas as demais disposi¢cdes deste Regulamento e da
regulamentacgao aplicavel.

Artigo 71. Verificado Excesso de Garantia pela Administradora, as Cotas Subordinadas
Junior poderao ser amortizadas por solicitacdo por e-mail da Gestora, desde que,
considerada pro forma:

(i) a Reserva de Amortizagao;

(i) o Fundo esteja adimplente com suas obrigagdes, inclusive, sem limitar-se
a, aquelas relativas as amortizacdes e resgates de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino;

(iii) nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdao e/ou Eventos de
Liquidacao;

(iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis.

Paragrafo Unico. Verificados pela Administradora os requisitos do caput e recebida a
solicitacdo, unanime e por escrito, dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Junior para que se proceda aamortizagao do Excesso de Garantia, a Administradora
terd até 10 (dez) Dias Uteis para efetuar a amortizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino.

Artigo 72. A Administradora constituira Reserva de Amortizagao para pagamentos das
Cotas Seniorese das Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com a estrutura abaixo
descrita:
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(i) 10 (dez) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar
alocados na Reserva de Amortizacao ativos em valor equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor estimado da amortizagao das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino.

(i) 5 (cinco) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar
alocados na Reserva de Amortizagao ativos em valor equivalente a 100% (cem
por cento) do valor estimado da amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Primeiro. Caso a Administradora nao consiga formar a Reserva de
Amortizagao de acordo com o descrito no caput, a Administradora devera interromper
a aquisicdo de Cotas até que a Reserva de Amortizacdo esteja devidamente
constituida.

Paragrafo Segundo. Os recursos da Reserva de Amortizagao serdo exclusivamente
alocados pela Gestora na aquisicdo de Ativos Financeiros. Os rendimentos auferidos
pelas aplicacdes da Reservade Amortizagdo serdo revertidos exclusivamente a Classe.

Artigo 73. No pagamento de amortizagdes e resgates de Cotas sera utilizado o valor
da respectiva Cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento
respectivo.

Artigo 74. Os titulares das Cotas nao poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo
o resgate de suas Cotas em termos outros que nao os expressamente previstos neste
Regulamento.

Artigo 75. Caso a data prevista para qualquer amortizagdo ou resgate nao seja dia
util, referida amortizagio ou resgate ocorrerda no Dia Util subsequente. Da mesma
forma, considerar-se-a feito noprimeiro Dia Util subsequente o pedido de aplicagio,
amortizag3o ou resgate feito em dia que nio seja Dia Util.

CAPITULO X1l
DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 76. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
registradas: (i) para distribuicdo primaria, por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao
de Ativos, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e
as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino custodiadas eletronicamente na
B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do Fundo, sendo a
distribuicdo e as negociagbes liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas
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eletronicamente pela B3.

Artigo 77. Sem prejuizo do disposto no Artigo 76 acima, (i) os Cotistas serao
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferénciade suas Cotas; e (ii) cabera exclusivamente
aos eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes das Cotas
sejam Investidores Profissionais.

Artigo 78. Na hipdétese de negociagcdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de
titularidade para a contade depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do
preco sera processado pela Administradora somente apods a verificagdo, pelo
intermediario que representa o adquirente, da condicdo de investidor profissional do
novo Cotista; (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagido ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo Unico. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado
de balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadagao de
receitas federais quecomprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de
capital incidente na alienagao oudeclaragao sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XIV
DO PATRIMONIO LiQUIDO E DO iNDICE DE SUBORDINAGAO

Artigo 79. O Patrimoénio Liquido corresponde a diferenga entre (i) a soma algébrica
dos valores correspondentes as Cotas FIDC e aos Ativos Financeiros disponiveis na
Carteira, determinados de acordo com este Regulamento e (ii) o total das
exigibilidades nao consideradas na determinagao do valor de tais Cotas FIDC e Ativos
Financeiros.

Paragrafo Unico. Na subscricdo de Cotas representativas do patriménio inicial do
Fundo que ocorrer em data diferente da data da primeira integralizagao, sera utilizado
o valor da Cota de mesma subclasse em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

Artigo 80. O indice de Subordinagdo Junior serd a relagdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe, o qual
devera, diariamente, representar o percentual minimo de 12% (doze por cento). Isso
significa que, no minimo, 12% (doze por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve
ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

Artigo 81 O indice de Subordinagdo Subordinadas sera a relagdo minima a ser
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observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a
qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 13% (treze por cento).
Isso significa que, no minimo, 13% (treze por cento) do Patrimonio Liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

Artigo 82 Os indices de Subordinagdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipotese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de desenquadramento de qualquer indice de
Subordinacgao, os respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, conforme o
caso, serdo imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a
informacgdo a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula
acima.

Paragrafo Segundo. Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora,
com coOpia para a Gestora, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia
subsequente a data do recebimento da comunicagdo referida na Clausula acima,
informando por escrito se desejam integralizar, ou nao, novas Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem
integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel,
a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme
o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do
respectivo indice de Subordinagio, em até 30 (trinta) dias do recebimento da
comunicagdo referida na Clausula acima, integralizando-as em moeda corrente
nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Paragrafo Terceiro. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de
Subordinagdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

CAPIiTULO XV
DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

Artigo 83. Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos abaixo e na legislagao em vigor.

Artigo 84. As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracdo do valor dos Direitos Creditorios e dos demais
Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios
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consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informacdes externas e
internas que levem em consideragao aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se, sempre
quando houver, o valor de mercado, observando-se as disposi¢cdes da Instrugao CVM
489.

Artigo 85. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagao ou
resgate,respeitadas as caracteristicas de cada subclasse ou série.

CAPITULO XVI
DO REBAIXAMENTO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 86. Caso seja contratada agéncia classificadora de risco e ocorra o
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo, serdo adotados os
seguintes procedimentos: (i) comunicagdo a cada Cotista das razbes do
rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis, através de divulgacao de
informacgdes do Fundo ou através de correio eletronico; (ii) envio a cada Cotista de
correio eletrénico contendo copia do relatério da empresa de classificagdo de risco
que deliberoupelo rebaixamento.

CAPITULO XVII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 87. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa
de Gestado, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagbdes periddicas previstas neste
Regulamento e na RCVM 175;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico

quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratagdo do Auditor
Independente e da Agéncia de Classificagao de Risco;

(v) emolumentos e comissOes pagas sobre as operaglOes da carteira de
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ativos;

(vij despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com Devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
Ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacgao ou liquidacdo da classe;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos
da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de Ativos;

(xiv) distribuicao primaria das Cotas;

(xv) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneragao com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de

performance, observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
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(xix) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
desde que acordo com as disposi¢Oes regulatorias aplicaveis;

(xxi) taxa de performance;
(xxii) taxa maxima de custodia;
(xxiii) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais,
despesas relacionadas a contratagao da Consultora Especializada e do Agente
de Cobranca, caso aplicavel.
Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nio previstas como encargos do Fundo correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do

disposto neste Regulamento.

CAPITULO XVIII
DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 88. Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliagdo”)
quaisquer dosseguintes eventos:

(i) caso os indices de Subordinagdo n3o sejam observadas por um periodo
de 45 (quarenta e cinco) dias consecutivos contado da data de recebimento
da notificagao de desenquadramento pelos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas Junior;

(i) caso haja a redugao do nivel de classificagcdo de risco, se houver, de
qualquer das séries ou subclasses de Cotas em circulagdo em 2 (dois) sub-
niveis ou mais;

(iii) caso as amortizagbes programadas de qualquer série ou de qualquer
subclasse nao sejam efetuadas nas datas estabelecidas;

(iv) em caso de nao atendimento da Politica de Investimentos por 10 (dez)
Dias Uteisconsecutivos;

(v) convocagao para assembleia de cotistas dos FIDC que tenha por ordem
do dia deliberar acerca de evento de avaliagao, evento de liquidagdao e/ou sua
liquidagdo antecipada;
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(vij em caso de liquidagao antecipada de qualquer dos FIDCs, resgate e/ou
amortizagao de Cotas FIDC que resulte na entrega de Direitos Creditorios ao
Fundo;

(vii) cessacao pela Consultora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos consultoria especializada aos FIDCs investidos, desde
que nao substituida dentro de 90 (noventa) dias contados de referida cessao
da prestacao dos servigos;

(viii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos
neste Regulamento desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fagano prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao; e

(ix) inobservancia pela Administradora dos deveres e das obrigagdes
previstos neste Regulamento, desde que, notificada por estes para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagao.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada
Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razao dorespectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia Geral deliberar (i)
pela nao liquidagcdodo Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos
para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocagao de nova Assembleia
Geral.

Paragrafo Segundo. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da
realizacdao da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia
Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidagdo do Fundo.

Artigo 892. Podera haver a liquidagdo antecipada do Fundo nas seguintes situagdes
(“Eventos de Liquidacao Antecipada”):

(i)  por deliberagcdo de Assembleia Geral; e
(i)  renuncia da Administradora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem a substituicdo dos mesmos dentro do prazo de 90

(noventa) dias contados da renuncia.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao,
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independentementede qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i)
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, (ii) comunicar a Gestora, a
Consultora e o Custodiante; e (iii) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer amortizacao e/ou resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. Em qualquer uma das hipdteses descritas no paragrafo acima,
caso a decisdoda Assembleia Geral for a de nao liquidagdao do Fundo, fica desde ja
assegurado o resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino dos
Cotistas dissidentes que o solicitarem, caso aplicavel. No caso de dissidéncia, o
pagamento das Cotas aos Cotistas dissidentes observara o cronograma estabelecido
na respectiva Assembleia Geral, sendo que a Administradora devera observar o
cronograma de pagamento que possibilite a saida mais rapida do Fundo pelos Cotistas
dissidentes.

Paragrafo Terceiro. Na ocorréncia do Evento de Liquidagdo definido no inciso lll, o
Fundo sera liquidado automaticamente cabendo a Administradora convocar
Assembleia Geral para deliberarsobre os procedimentos de liquidacdao do Fundo.

Paragrafo Quarto. Deliberada pela liquidagdo do Fundo, esta sera irreversivel.

Artigo 90. Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstragcdo da movimentagdo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

CAPITULO XIX
DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 91. A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 92. Caso a Administradora verifique que o patriménio liquido da Classe esta
negativo, deve:

I. imediatamente:

fechar para resgates e ndo realizar amortizagado de Cotas;

nao realizar novas subscrigdes de Cotas;

comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo a GESTORA; e
divulgar fato relevante;

cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

©oo o
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Il. em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:

i. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo;

ii. balancete; e

iii. proposta de resolugdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério
dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no item 21.1.4 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolucdo do patriménio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2
(dois) dias uteis apo6s concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano
junto a convocagao.

Paragrafo Primeiro. Caso apos a adocdo das medidas previstas no inciso | do artigo
92 acima os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao representa risco
a solvéncia da classe de cotas, a adogado das medidas referidas no inciso Il do artigo
92 acima se torna facultativa.

Paragrafo Segundo. Caso anteriormente a convocacgao da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso Il do artigo 92 acima, a Administradora verifique que o patrimdnio
liguido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de
prosseguir com os procedimentos previstos no referido item, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimonio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo.

Paragrafo Terceiro. Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso Il do artigo 92 acima, e anteriormente a sua realizagado, a
ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, a
assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos cotistas o
patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
patrimdnio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no paragrafo quarto abaixo.

Paragrafo Quarto. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do artigo 92
acima, em caso de ndo aprovagdo do plano de resolugdo do patrimoénio liquido
negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

l. cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da
classe, hipdtese que afasta a proibicdo disposta no artigo 92, inciso I, alinea
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“b”.
’

lI. cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

l1l. liquidar a Classe, desde que ndao remanescam obrigagdes a serem honradas
pelo seu patrimdnio; ou

IV.determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial
de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Quinto. A Gestora deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b”
do inciso Il do artigo 92 acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer
Obice quanto a sua realizac3o.

Paragrafo Sexto. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do artigo 92
acima, € permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo. Caso a assembleia nao seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo
quarto acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da classe.

Artigo 93. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu patrimoénio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 94. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante.

Artigo 95. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de Classe, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas:

l.divulgar fato relevante; e
ll.efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Primeiro. Caso a Administradora ndao adote a medida disposta no inciso Il
de modo tempestivo do artigo 95, a superintendéncia competente da CVM deve
efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora
e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. O cancelamento do registro da classe ndao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do
cancelamento.
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CAPITULO XXX
DAS DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 96. A cessdo de Direitos Creditorios pelo Fundo para qualquer pessoa, inclusive
para efeitos de dacdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater
definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagao do Fundo ou da Administradora.

Artigo 97. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a
Administradora, a Gestora e o Custodiante.

Artigo 98. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com
rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

CAPITULO |
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SENIORES

11. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depoésito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(@) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdao as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao e remuneragao;

(c) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(d)  seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdao, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdao pari passu entre si, nao havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores;
e

(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no
respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Seniores da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto,
os Cotistas Seniores somente receberao rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.
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1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a
fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificagao de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.5. Aintegralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

1.6. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdao, ndao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

1.8. Na integralizagdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior
em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de
fechamento de D+0).

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento. No ato de subscrigdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Caberda a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.11. Novas Séries de Cotas Seniores poderdo ser emitidas a qualquer momento, a
critério da Gestora. Ficara a critério da Administradora decidir sobre a realizagdo de
oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos
da Resolugdao CVM 160, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo
Suplemento.
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112. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas
Seniores de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacao aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentacgao vigente.

1.14. As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricao.

1.15. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

1.16. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condigdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das
Cotas Seniores.

1.17. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagcdo ou transferéncia de suas Cotas
Seniores.

CAPIiTULO Il
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1. As amortizagOes de cada Série de Cotas Seniores serdo realizadas nas datas
de amortizacdo definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores e
condi¢Oes de remuneragao constardao do referido Suplemento.

2.2. Para fins de amortizagado e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizagao e/ou resgate.

2.3. As Cotas Seniores deverdao ser amortizadas na ultima data de amortizacdo da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros:

| — por deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §12, |
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;
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Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico,
do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175; ou

[l — em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.

2.5. As Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, mediante solicitacdo da Gestora.

2.6. A amortizagdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer antes
dos respectivos prazos de amortizagao previstos para cada Série, na impossibilidade
de enquadramento da Classe a sua Politica de Investimentos, em razao da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis.

2.7. Nao havera resgate de Cotas Seniores, a nao ser pelo término do prazo de
duracdo de cada Série de Cotas Seniores ou de liquidacdo antecipada da Classe,
observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais
ou feriado na cidade sede da Administradora, devendo tais amortizagdes, resgates e
aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

1. O presente documento constitui o suplemento n? [ ] (“Suplemento”) referente a [
]2 Série de Cotas Seniores da Classe Unica (“Cotas Seniores da [ ]2 Série”) emitida nos
termos do regulamento do INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n®
17.198.845/0001-36, administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Avenida Rebougas, n?
2.942, 7?2 ao 122 andar - Parte |, Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita
no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissdao das Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Seniores da [ ]2 Série no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscrigdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscrigdo

Inicial”), totalizando o montante de R$ [ ] ([ ]).

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizagio das Cotas Seniores da [ ]2
Série.

3.2 Prazo: O prazo de duragdo das Cotas Seniores da [ ]2 Série € de [ ] ([ ]) meses,
contados da data da Data de Emissao.

4. Da Subscrigao e Integralizagdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas Seniores da [ ]2
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Série, sera utilizado o valor de emissdo da cota descrito no item 3 acima. Em data
diversa da Data de Subscrigao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Seérie
em vigor no fechamento do dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [ ]2 Série possuem um benchmark
de rentabilidade correspondente a [ 1% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo", expressas na forma decimal
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, por meio do informativo
diario disponivel na pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre
as Cotas. Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizagao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade [ ] ([ ])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més,
inclusive, as Cotas Seniores da [ ]2 Série, terdo seus valores proporcionais de
principal investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela
abaixo:

Més de | Fracdo do Valor | Més de | Fragao do Valor
Amortizacao principal Amortizacao principal
[] [] [] []

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]2 Série serdo resgatadas ao término
do prazo estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada do
Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]2 Série serdao objeto de distribuicdo
nos termos da Resolugdo CVM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [ ]2 Série [poderdo] [ndo poderdo] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderdo] [nao
poderdo] ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento
CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a Administradora.
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Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposi¢cdes deste Suplemento.

[local e data]

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

CAPITULO |
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

11. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo escriturais e serao mantidas em contas
de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depodsito caracteriza a
qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino A para efeito de amortizagido, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao e remuneragao;

(c) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimoénio
Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no
respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do
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Patrimonio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas
Subordinados Mezanino. Portanto, os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
somente receberao rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas
Subordinadas Mezanino estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma
vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderdo ser objeto de
classificagcdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada (i) por
meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos Creditorios que se enquadrem na politica
de investimento da Classe.

1.6. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdao, ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas. Ndao havera, portanto, requisitos de dispersao das
Cotas Subordinadas Mezanino.

1.8. Na integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o valor
da Cota Subordinada Mezanino em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terdo valor unitario
de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera
ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da Cota de
fechamento de D+0).

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados
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cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrbnico.
Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteragao de seus dados
cadastrais.

1.11. Novas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas a qualquer
momento, a critério da Gestora. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre
a realizacdo de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de distribuigao
estipuladas no respectivo Suplemento.

1.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas
Subordinadas Mezanino de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela
Classe.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos na regulamentagao aplicavel. O saldo ndo colocado podera
ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscrigao.

115. As Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderdo ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado.

1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das
Cotas Subordinadas Mezanino.

1.17. Os cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino serao responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagao
ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas Mezanino.

CAPITULO Il
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

2.1. As amortizacdes de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino serdo
realizadas nas datas de amortizagdo definidas no respectivo Suplemento da Série,

cujos valores e condicdes de remuneragado constarao do referido Suplemento.

2.2. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino deve ser
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utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior
ao dia do pagamento da amortizagao e/ou resgate.

2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser amortizadas na ultima data de
amortizagao da respectiva série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizagao de Cotas Subordinadas Mezanino em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

| - por deliberacdao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §12, |
da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico,
do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175; ou

Il — em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.

2.5. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdao, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, mediante solicitagcao da GESTORA.

2.6. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer das Séries
podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagdo previstos para cada
Série, na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis.

2.7. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, a ndo ser pelo término
do prazo de duragdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino ou de liquidagao
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais
ou feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagdes, resgates
e aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [ ]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [ ] DA CLASSE
UNICA DO INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

1. O presente documento constitui o suplemento n? [ ] (“Suplemento”) referente a [
]2 Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino [ ] da Classe Unica (“Cotas Subordinadas
Mezanino [ ]”) emitida nos termos do regulamento do INVISTA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob
0 n2 17.198.845/0001-36, administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Avenida Rebougas, n?
2.942, 7° ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, Sao Paulo - SP, CEP 05.402-500, inscrita
no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Publico-alvo: [ ]

3. Da Emissdao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Subordinadas Mezanino [ ] no valor de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) cada na data da primeira subscrigao de Cotas da presente Série
(“Data de Subscricao Inicial”), totalizando o montante de R$ [ ] ([ ]).

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino [ ].

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino[]éde []([]) meses,
contados da Data de Emisséo.

4. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: Na subscricido de Cotas Subordinadas
Mezanino [ ] sera utilizado o valor de emissdo da cota descrito no item 3 acima. Em
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data diversa da Data de Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma
Série em vigor no fechamento do dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [ 1% ([ ]) das taxas médias diarias dos
DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo", expressas na forma
decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"),
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa
DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre
as Cotas. Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizagao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade [ ] ([ ])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més,
inclusive, as Cotas Subordinadas Mezanino [ ], terdo seus valores proporcionais de
principal investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela
abaixo:

Més de | Fracdo do Valor | Més de | Fragao do Valor
Amortizacao principal Amortizacao principal
[] [] [] []

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidacdo
antecipada do Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serao objeto de
distribuigcdo nos termos da Resolugao CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] [poderao] [nao poderao] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderdo] [nao
poderdo] ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento
CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a Administradora.
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Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposi¢cdes deste Suplemento.

[local e data]
QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

CAPITULO |
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

1.1. As Cotas Subordinadas Junior serao escriturais e serdao mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade
de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) excetuado o disposto no item 2.2 abaixo, somente poderdo ser amortizadas
e/ou resgatadas apos a amortizagdo e/ou o resgate da totalidade das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino;

(c) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio
Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares
de Cotas Subordinadas Junior; e

(f) nao possuem meta de rentabilidade definida.
1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas

Junior estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos,
passam a fazer parte integrante deste Apéndice.
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1.4. As Cotas Subordinadas Junior, quando emitidas, nao serdao objeto de
classificagcdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.5. A integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio
de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido
pelo BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de
investimento da Classe.

1.6. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdao, ndao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Subordinadas Junior emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das
Cotas Subordinadas Junior.

1.8. Na integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da
Cota Subordinada Junior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdao ao presente
Regulamento. No ato de subscrigdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

1.11. Novas Cotas Subordinadas Junior poderao ser emitidas a qualquer momento,
a critério da GESTORA. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a
realizacdo de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser realizada
nos termos da Resolugcdao CVM 160, ficando as regras de distribuicao estipuladas no
respectivo Suplemento

1.12. N3ao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas
Subordinadas Junior de eventuais novas emissdes.
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1.13. As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel. O saldo ndo colocado podera
ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscrigao.

1.15. As Cotas Subordinadas Junior ofertadas publicamente poderao ser registradas
para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicdo ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das
Cotas Subordinadas Junior.

1.17. Os Cotistas Subordinados Junior serdao responsaveis pelo pagamento de todos
os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagdao ou transferéncia de
suas Cotas Subordinadas Junior.

CAPIiTULO Il
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

2.1. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior poderdo ser amortizadas, desde que
todas as condi¢cdes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apds a amortizagdo da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior e
das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino prevista para o periodo indicado no
respectivo Suplemento; e,

(ii) considerada proforma a amortizagdao das Cotas da Subclasse Subordinada
Junior, as Subordinagdes Minimas e a Reserva de Caixa previstas no Anexo nao fiquem
desenquadradas.

2.2. Nao obstante o disposto acima, caso, a qualquer momento, as Cotas
Subordinadas Junior excedam as Subordinagdes Minimas, o valor excedente podera
ser utilizado para amortizagao das Cotas Subordinadas Junior, a critério da GESTORA
(sem necessidade de observancia aos requisitos previstos no item 2.1 acima), nos
termos do Regulamento e observados os indices de Subordinag3o.

2.3. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera efetuada,
desde que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data em
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que ocorrer, de forma integral, a amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento.

2.4. Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja
em curso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidagao, e/ou caso esteja
em curso a liquidagao antecipada da Classe ou do Fundo.

2.5. Para fins de amortizagao e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior
ao dia do pagamento da amortizagao e/ou resgate.

2.6. Admite-se o resgate e a amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros.

2.7. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Junior, a nao ser pela liquidagéo
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais
ou feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagdes, resgates
e aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 17.198.845/0001-36

1. O presente documento constitui o suplemento n? [ ] (“Suplemento”) referente
a [ ]2 Emissao de Cotas Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) emitida
nos termos do regulamento do INVISTA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n®
17.198.845/0001-36, administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Avenida Rebougas, n?
2.942, 7° ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, Sao Paulo - SP, CEP 05.402-500, inscrita
no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissdao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas
Junior.

3.2 Prazo: O prazo de duragdo das Cotas Subordinadas Junior é indeterminado, sendo
que as cotas serado resgatadas apenas na data de liquidagao da Classe ou do Fundo,
ou ainda por deliberagcao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Da Subscricao e Integralizagao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Junior sera utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme
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o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Junior nao possuem meta de
rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre
as Cotas. Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de distribuigao
nos termos da Resolugcdo CVM 160.

6.1 As Cotas Subordinadas Junior [poderdo] [ndo poderdo] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Mddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderdo] [ndo
poderado] ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento
CETIP UTVM).

7. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposigdes deste Suplemento.

[local e data]
QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.



