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CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
AUTOPECAS ¢é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”),
pela Resolugcdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tera prazo de duracao de 10 anos a partir de 22 de maio de 2020, tendo como
término em 22 de maio de 2030, conforme deliberado em Assembleia Geral de Cotistas ocorrida
em 13 de maio de 2020, observado que referido prazo de duracdo podera ser prorrogado
novamente ou antecipado mediante deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES
2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes,

os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maidscula, no singular
ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: € o acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA
e a GESTORA,;
ADMINISTRADORA: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituicdo financeira com

sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno,
n° 474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.318.407/0001-19, instituicdo autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao fiduciaria, conforme Ato
Declaratério CVM n° 11.015, de 20 de abril de 2010;

ANBIMA: € a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Anexo Normativo Il significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175;

Apéndices: sdo as partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;




Apensos: sdo as partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas: Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;
Auditor Independente: significa uma das seguintes empresas de auditoria

independente, que seja responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do FUNDO e da Classe: (i) KPMG
Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; ou (iv) PricewaterhouseCoopers Auditores

Independentes;
B3 € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
BACEN: o Banco Central do Brasil;
Citibank: significa o Banco Citibank S.A., instituicdo financeira, com sede

na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 33.479.023/0001 80;

Classe: significa a Classe unica de Cotas do FUNDO, bem como cada
classe de Cotas que venha a ser emitida pelo FUNDO, as quais
podem contar com direitos e obrigagdes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patrimbnio segregado para
cada classe de Cotas;

CMN: é o Conselho Monetario Nacional;

Conta da Classe: significa a conta corrente mantida pela Classe junto ao
CUSTODIANTE, na qual serédo (i) depositados os recursos
provenientes da liquidagado dos Direitos Creditérios e do
pagamento dos Direitos Creditdrios, dos Direitos Creditorios em
Atraso e dos Direitos Creditdrios Inadimplidos efetuados pelos
Devedores por meio de pagamento de Boleto Bancario; e (ii)
transferidos os recursos provenientes da liquidagédo dos Direitos
Creditérios e do pagamento dos Direitos Creditérios, dos
Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos Creditorios
Inadimplidos efetuados na Conta Vinculada;

Conta Vinculada: significa a conta corrente mantida pelo Cedente, aberta no
Citibank, e controlada pelo CUSTODIANTE, na qual serao
depositados os recursos provenientes da liquidacdo dos
Direitos Creditérios e do pagamento dos Direitos Creditdrios,
dos Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos Creditérios
Inadimplidos efetuados pelos Devedores por meio de




transferéncia eletrénica disponivel. O CUSTODIANTE realizara
diariamente a conciliagdo dos recursos provenientes da
liquidacao dos Direitos Creditérios e do pagamento dos Direitos
Creditoérios, dos Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos
Creditérios Inadimplidos depositados na Conta Vinculada e
Citibank providenciara a transferéncia dos referidos recursos
para a Conta da Classe, mediante instrugcdo do
CUSTODIANTE;

Cotas: todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de Classe,
Subclasse ou Série;

Cotista: € o investidor que venha a subscrever Cotas de emissdo do
FUNDO;
CUSTODIANTE: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituicdo financeira com

sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno,
n° 474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.318.407/0001-19, instituicdo autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao fiduciaria, conforme Ato
Declaratério CVM n° 11.015, de 20 de abril de 2010;

CVM: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Dia Util: significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na praga em que a
ADMINISTRADORA ¢ sediado ou em ambito nacional,
ressalvados os casos em que eventuais pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional;

Distribuidor: € o terceiro contratado pela GESTORA para distribuir as cotas
do Fundo.
Encargos: sdo as despesas especificas que podem ser debitadas

diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas
taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

Eventos de Liquidagao do sao as situagdes descritas no Capitulo XlII da Parte Geral;

Fundo:

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS AUTOPECAS;

GESTORA: CULTINVEST ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragédo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria




de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n°
11.321, de 8 de outubro de 2010, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Afonso de Freitas, n® 559,
conjunto 41, CEP 04006-052, inscrita no CNPJ sob o n°
12.160.857/0001-58, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Instrugdo CVM 489: € a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteragdes;
Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais, conforme definidos na

Resolugdo CVM 30;

Oferta Automatica: é toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas sob o regime do
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugao CVM 160;

Parte Geral significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

Partes Relacionadas: sdo as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patriménio Liquido: significa a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros disponiveis na
Carteira, menos as exigibilidades da Classe;

Periodico: significa o Diario Comércio Industria & Servigos (DCI);

Prestador de Servigo Essencial: | significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

Regulamento: significa o presente regulamento do FUNDO;

Resolugdao CMN 2.907: € a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;

Resolugao CVM 30: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Resolugao CVM 160: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Resolugao CVM 175: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

SELIC: significa o Sistema Especial de Liquidagcdo e de Custddia —
SELIC;




Séries: sao as séries de Cotas de uma mesma Subclasse;

Subclasse: significa a subclasses Unica de Cotas, ou quaisquer outras
subclasses de Cotas que venham a ser criadas, de Classe do
Fundo, sendo definidas de acordo com o Anexo e o respectivo
Apéndice;

Suplemento: € o suplemento de cada Série de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

Taxa de Administragao: é a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por ela
contratados;

Taxa de Gestao: € a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os

prestadores dos servigos por ela contratados;

Taxa DI: significa a taxa média dos depésitos interfinanceiros de um dia,
extra-grupo, calculada com base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis e publicada diariamente pela B3.

Termo de Adesao: significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Mercantis Autopecas”, a ser assinado por cada Cotista no ato
da primeira subscricdo de Cotas, na forma do Adendo Il deste
Regulamento.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagéo dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composic¢ao e diversificagdo estabelecidos no(s) Anexo(s) deste
Regulamento e demais disposigdes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica Classe de Cotas, Classe esta que tera uma unica
Subclasse.

CAPITULO IV —- DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracéo e custédia dos ativos integrantes da Carteira do FUNDO
serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. A atividade de distribuicdo de Cotas da Classe unica do FUNDO sera exercida pelo
Banco Crédit Agricole Brasil S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 75.647.891/0001-71.

4.1.3. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

€) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;



Il — Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas de Classe fechada em mercado
organizado;

Il — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagées periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais informagoes
cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagoes;

VII — monitorar as hipéteses de liquidagéo antecipada, se houver;
VIII — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

IX — cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

X - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
Registradora, consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um
lado; e a Classe, de outro;

Xl - encaminhar ao Sistema de Informacbes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

Xl — realizar melhores esforgos para obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de
comprovagao, para fins de consulta as informagdes constantes do SCR; e

XIII — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituragado de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em Registradora, custdédia de direitos creditérios, custddia de valores
mobiliarios, guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidagao
fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditoérios.

4.1.4. O documento referido no inciso Xl do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.5. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Resolucdo CVM 175 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FUNDO.

4.1.6. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.7. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentagao relativa aos Direitos
Creditérios.

4.2. As atividades de gestédo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.



4.2.1. Incluem-se entre as obrigactes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigac¢des legais
e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

| - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢cdes previstas no Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175;

Il - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a Carteira, o que inclui, no minimo:

(a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios se
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificagao; e

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica
de investimento;

Il - decidir pela aquisicao e alienagéo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditérios na(s) Registradora(s) competente(s) ou entrega-los ao
CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos
termos da politica de investimento;

VI - efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditoérios;
VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdérios;
VIII - controlar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

IX - monitorar os indicadores de gestéo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestéao
da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

X - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servigos: a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c)
consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos; e)
classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; f) formador de mercado
da Classe; g) cogestao da carteira de ativos;

XI - monitorar:

a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagao aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de
acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;

b) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

Xl — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador
de servigo por ele contratado;

XIII — providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XIV —diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo
relativa as operagdes de aquisicéo e alienagao de Direitos Creditérios de cada Classe de Cotas;



XV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e, se for
0 caso, de exposi¢cao ao risco de capital,

XVI — observar as disposi¢gdes constantes do Regulamento;

XVII — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de
Cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacgdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanga do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgagao atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, néo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas; e

XXIl - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - na verificagado e validagéo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - no registro dos Direitos Creditérios na(s) Registradora(s) competente(s), conforme aplicavel;
Il — na verificagdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagcédo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4, Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagéo a qualquer Classe:

(i) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias
em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que
representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios;

(i) receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja Conta Vinculada;

(iii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;



(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

4.4.1. A vedacao de que trata o inciso | do item 4.4 acima é inaplicavel no dmbito de emissdes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunh&o de investidores,
que sao representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedagao de que trata o inciso Il do item 4.4 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servigco do FUNDO.

4.5. E vedado 8 GESTORA e & consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver),
sugestao de aquisi¢cao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informagao relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do FUNDO ou em razao de
relagcdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

51. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

() realizar a custédia da carteira de Direitos Creditorios ndo passiveis de registro na
Registradora e Ativos Financeiros do FUNDO;

(1 realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

() cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta
Vinculada;

(V) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

(V) conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios,
durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira,
verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicéo,
assim como os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios
Inadimplidos no mesmo periodo;

(V1) acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel ef/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados;

(VII)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacgdes da
Classes de Cotas.
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5.2.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no inciso
V do item 5.2 acima.

5.2.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE néo
podem ser, em relagdo a Classe de Cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou Partes Relacionadas a eles.

5.3. O CUSTODIANTE podera contratar terceiros para a realizagao da atividade prevista no
item IV do item 5.2 acima, sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE por tal atividade.

5.3.1. O contrato de prestacao de servigos, que regulara a eventual contratagcao de terceiros para
realizar os servigos previstos no item 5.3 acima, devera garantir e avencgar que a documentagao
sera segregada dos demais arquivos depositados pelo respectivo terceiro contratado, observado
um processo detalhadamente pré-definido, e que envolva a adogdo de agdes periddicas de
controle por parte do CUSTODIANTE.

5.3.2. Nao poderao figurar como terceiros contratados para a realizacao das atividades previstas
no item 5.3 acima:

(a) o Cedente;

(b) o originador

(c) consultor especializado, se aplicavel,

(d) a GESTORA; ou

(e) Partes relacionadas as pessoas mencionadas nos itens (a) a (d) acima.

5.3.3. Na hipétese de contratacdo de terceiros para realizar a guarda e custoddia fisica dos
Documentos Comprobatérios mencionada no item 5.2. acima, o CUSTODIANTE mantera regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que Ihe permitem diligenciar
0 cumprimento, pelos terceiros contratados, de suas obrigagdes inerentes a guarda e custodia
fisica dos Documentos Comprobatérios;

5.4. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depésito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a consultoria especializada (se
houver), o consultor especializada (se houver) o agente de cobranca dos direitos creditérios
inadimplidos (se houver) e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe
responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente
pelas suas respectivas atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacbes
assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigagdes decorrentes de normas legais,
desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de
negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de
multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicéo legal ou decisdo expedida por
autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo com decisdo definitiva e
irrecorrivel.

CAPITULO VIl — DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

71. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado
para a divulgacdo de informagdes do FUNDO ou por meio de comunicagao enderegada aos
Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracéo e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacéo,
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sendo facultada a convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos
da Resolugdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes
até a conclusdo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO
na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal Classe deve ser cindida
do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberagao e
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servigcos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos) somente poderéo ser
substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar
sobre:

l. as demonstragdes contabeis;

Il. a substituicho da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE e de
eventuais outros prestadores de servigos do FUNDO, com excegdo do Auditor
Independente, que sera substituido a critério da ADMINISTRADORA, respeitado o
disposto na definicdo de Auditor Independente constante do item 2.1 desta Parte Geral;

M. a fusao, a incorporagéo, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao do
FUNDO;

V. a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
sempre que tal alteragdo:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas da Classe sejam admitidas a negociagéo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislac&o aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il — for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da Classe, tais como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

Il — envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. As alteracoes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
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8.1.3. A alteracao referida no inciso Il do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM
em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacgéo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas referida no item 8.1.5 acima somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da
assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagéo
deve conter informacbes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagédo
e votacgao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao
do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocagéo, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos endereg¢os na rede mundial de
computadores onde a informagédo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacéo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagéo da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas.

8.3.7. A presencga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

8.3.8. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
sera publicado novo anuncio de segunda convocagéo ou novamente providenciado o envio da
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convocagao nos termos do item 8.3 acima, salvo se a convocagao original previa a realizagao da
segunda convocagao em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocacédo da
Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas seja providenciada
juntamente com a primeira convocagao.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacgdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser
dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacgéo e a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenga de qualquer numero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas podem ser realizadas:

| — de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico.

8.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas realizada
exclusivamente de modo eletrbnico €& considerada como ocorrida na sede da
ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Ressalvado o disposto no item 8.7.1 abaixo, as deliberagbes da Assembleia Geral de
Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

8.7.1. As matérias previstas nos incisos Il e Ill do item 8.1 acima deverao ser aprovadas pelo
voto favoravel de Cotistas que representem a maioria das Cotas emitidas e em circulagdo em
primeira convocacdo e, em segunda convocacdo, pelo voto favoravel de Cotistas que
representem a maioria das Cotas presentes a respectiva Assembleia Geral.

8.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagcdo no
FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas

podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos
Cotistas.
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8.9.1. Na hipodtese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagao do
Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizagao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de Cotistas:

| — O prestador de servigo, essencial ou nio;

Il — Os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votagao; e

V — O Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedagéo prevista no item 8.11 acima quando:

| — os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberagbes, cabe ao Cotista de que trata o inciso IV do item
8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisdes da assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentagao aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢do e publicacédo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operag¢des da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execug¢ao de garantia
ou de acordo com devedor;
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VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagdo de assembleia de Cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidagéo
da Classe;

XII — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;
Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
XIV = no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e
b) admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV — Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVII — registro de Direitos Creditorios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administragao, taxa de performance ou Taxa de Gestéo, observado o disposto
no art. 99 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuigao;

XX — Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXII - contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que n&o sejam comuns a todas as Classes estao discriminados
em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como
ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe Unica de
Cotas.

9.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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9.4. Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

CAPITULO X - DAS INFORMAGOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrbnico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

Il — encaminhar o demonstrativo de composigao e diversificagado das aplicagdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagées; e

Il — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que n&o foram
aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acado judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de cotas, bem como a indicagdo do
percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatorio trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27
do Anexo Il da Resolugdo CVM 175;

10.2. A informacgéao de que trata a alinea “c” do inciso Il do item 10.1 acima:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas ac¢des judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgagéo
possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditorios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso Ill do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério contendo:

| — os efeitos de eventual alteragcédo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

Il — em relag&o aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nédo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

Il — eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
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IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e
b) indicagao do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da
carteira;

VI — condig¢des de alienagéo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacao;

VIl — impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos Creditérios; e

VIIl — informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas néo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidacdo ou amortizagdo antecipada de Direitos Creditérios.

10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
na alinea “d” do inciso Ill do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso nao receba a informagéo no prazo estipulado no item 10.3 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composigao da carteira, a
mesma informagdo deve ser colocada a disposigdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informagbes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicao estiver em curso, do Distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:
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| — alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;
II- contratacao de formador de mercado e o término da prestagao desse servico;
Ill — contratagao de agéncia de classificagao de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
IV — mudanga na classificagéo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de cotas;
V — alteracao de Prestador de Servigo Essencial;
VI — fusao, incorporacgao, cisao ou transformagao da Classe de cotas;
VIl — alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;
VIII — cancelamento da admissado das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
IX — emisséo de Cotas de Classe fechada.
11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe
de Cotas ou dos Cotistas.
11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese
de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO XIl - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragdo contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das

demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duragado de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragdo e a divulgagdo das demonstragbes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
0 exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatéria para fundos e Classes em
atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO Xill - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
I por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a
liquidagao de todas as respectivas Classes.
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CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acOes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento

e seus Anexos.
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INVESTOR SERVICES

ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS AUTOPEGAS

| - DO OBJETIVO, PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Profissionais, observado os termos da regulamentacéao aplicavel.

1.1.1. Fica vedada a subscrigdo e/ou aquisicdo de Cotas pela ADMINISTRADORA, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou
familiares destes e, ainda, sociedades controladas por estes.

1.1.2. Sao considerados familiares dos empregados e diretores da ADMINISTRADORA:
marido, esposa, companheiro(a), e filhos menores do empregado ou diretor, e, ainda, quaisquer
pessoas que (i) convivam no mesmo domicilio do empregado ou diretor; (i) sejam
financeiramente dependentes do empregado ou diretor; ou (iii) de quem que o empregado ou
diretor seja financeiramente dependente.

1.1.3. Nao existe valor minimo para subscrigdo e manutengéo de investimentos na Classe.
1.2, A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas
podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO e/ou na Classe

Il - DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DA CLASSE

21. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

22 Esta Classe se enquadra como classe de investimento em direitos creditérios, regida nos
termos do Anexo Normativo II.

Il - DO PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO

3.1. A Classe tera prazo de duragéo determinado de 10 anos, tendo como término em 22 de
maio de 2030, observado que referido prazo de duragcéo podera ser prorrogado novamente ou
antecipado mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo.

3.2. O patrimbnio da Classe sera formado por uma uUnica Subclasse de Cotas.

3.3. A Classe tera Patrimonio Autorizado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).
3.3.1. Novas emissdes de Cotas até o limite do Patrimdnio Autorizado poderao ser realizadas
pela GESTORA, independentemente de aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas. Novas
emissdes de Cotas em valor superior ao Patrimdnio Autorizado somente poderao ser realizadas
se previamente aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

3.4. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissdo, subscri¢ao,

integralizagdo, remuneracao, amortizagao e resgate das Cotas seguem descritos na forma deste
Anexo, bem como no respectivo Suplemento.
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IV - DAS DEFINIGOES

4.1. Os termos e expressfes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem em
relacdo as definigbes previstas na Parte Geral do Regulamento, exceto caso o referido termo
nao esteja previsto neste Anexo, hipétese na qual aplica-se a definicdo prevista no item 2.1 da
parte geral do Regulamento:

Afiliadas: Significa, em relagdo a qualquer sociedade, qualquer outra
sociedade direta ou indiretamente controladora, controlada ou
sob o controle comum da referida sociedade.;

AGENTE DE COBRANCA: Significa cada prestador de servigo contratado pela Classe,
representada pela GESTORA, para efetuar a cobranga
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios em Atraso e
Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos deste Anexo e de
cada Contrato de Cessdo. Cada Agente de Cobranca sera
contratado pela Classe para prestar servicos de cobrancga
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios em Atraso e
Direitos Creditérios Inadimplidos para cada carteira de Direitos
Creditorios cedidos a Classe. Podem ser contratados como
Agente de Cobranga pessoas fisicas ou juridicas, inclusive
aqueles que sejam Cedentes de Direitos Creditérios a Classe;

Amortizagao Extraordinaria: Significa a amortizagao extraordinaria das Cotas em circulagao
nas hipoteses previstas no Capitulo Il do Apéndice;

Ativos Financeiros: Significam as cotas de classes de fundos de investimento
financeiros renda fixa ou referenciados DI, cuja carteira seja
composta por titulos classificados de baixo risco de crédito (tais
como titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco
Central e/ou operagbes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais), incluindo fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA, e desde que tais fundos de. investimento sejam
administrados e geridos por entidades cuja classificagdo de
risco de crédito da propria entidade e/ou de quaisquer suas
controladoras, controladas, coligadas e afiliadas que sejam
parte de seu grupo econdmico seja igual ou superior a
classificagdo de risco soberano do Brasil por agéncia de
classificagédo de risco do FUNDO, se houver;

Bancos de Cobranga: Significa o Banco Bradesco S.A., o Itau Unibanco S.A. e outras
instituicdes financeiras a serem indicadas pelos Cedentes, a
seu exclusivo critério, responsaveis pela emissao dos Boletos
Bancarios;

Benchmark: Significa o pardmetro de rentabilidade a ser buscado pela
Classe para remunerar as Cotas de determinada emissao,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

Boletos Bancarios: Significam os boletos bancarios emitidos pelos Bancos de
Cobrangca e enviados aos Devedores para cobranca dos
Direitos Creditérios, dos Direitos Creditérios em Atraso e dos
Direitos Creditérios Inadimplidos;

Carteira: Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
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Cedentes:

Significa qualquer pessoa juridica que venha a ser aprovada
pela GESTORA para originar e ceder Direitos Creditérios a
Classe por meio da celebragdo de Contrato de Cessdo. Para
fins do disposto neste Regulamento, conforme aplicavel,
“Cedente” significa outras sociedades Afiliadas ao Cedente que
venham a ceder Direitos Creditdrios a Classe, nos termos deste
Anexo. Os Cedentes aprovados serdao comunicados a
ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE pela GESTORA,;

CNPJ/MF:

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda;

Cédigo de Processo Civil
Brasileiro:

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

Condigoes de Cessao:

Significam as condi¢cdes de cessdo que o Cedente devera
declarar e garantir que séo aplicaveis a cada Direito Creditério,
na respectiva Data de Aquisicao, conforme descrito no item 6.2
abaixo;

Contrato de Cessao:

Significa cada contrato de cessdo a ser celebrado entre a
Classe, representada pela GESTORA, e cada Cedente, com a
interveniéncia do CUSTODIANTE e da ADMINISTRADORA, o
qual regulara (i) os termos e condigbes em que os Direitos
Creditorios seréo cedidos a Classe; e (ii) os termos e condi¢des
em que, conforme o caso, o Cedente atuara como AGENTE DE
COBRANCA e prestara os servigos de cobranga de Direitos
Creditérios em Atraso e Direitos Creditérios Inadimplidos;

Cotista Dissidente:

Significa o Cotista que discordar da decisdo da Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar pela nao liquidagéo
antecipada da Classe, quando da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagdo Antecipada;

Critérios de Elegibilidade:

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pela
GESTORA, ou por terceiro por ela contratado, na Data de
Aquisicao, conforme descrito no item 6.1 abaixo;

Data de Amortizagao:

Significa cada data em que houver pagamento de amortizacao
das Cotas, nos termos do Apéndice e do respectivo
Suplemento;

Data de Aquisigao:

Significa a data na qual a Classe e o Cedente formalizaréo a
cessao, transferéncia e pagamento dos Direitos Creditérios do
Cedente para a Classe, por meio da celebragao e formalizagao
do correspondente Contrato de Cesséao e/ou Termo de Cesséo,
conforme o caso. Sem prejuizo do disposto acima, os
pagamentos devidos por meio de Boletos Bancarios poderéao
ser realizados em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de
Aquisicao;

Data de Emissao:

Significa a data em que ocorrer a subscrigdo e integralizagao
das Cotas, conforme definida no respectivo Suplemento;

Data de Resgate:

Significa a data em que houver o ultimo pagamento de
amortizacao das Cotas;
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Devedores:

Significam as pessoas juridicas que celebrarem Operagbes
com os Cedentes, as quais sao devedoras dos Direitos
Creditorios;

Direitos Creditorios:

Significam os direitos e titulos representativos de crédito
originados de Operagdes;

Direitos Creditorios em Atraso:

Significam os Direitos Creditérios devidos e nao pagos, cujo
Devedor ndo se encontre em Inadimplemento;

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Significam os Direitos Creditérios devidos e nao pagos, cujo
Devedor se encontre em Inadimplemento;

Disputa Comercial:

Significa a recusa por parte de qualquer Devedor em pagar um
Direito Creditério, parcial ou integralmente, pelo fato: (i) do
produto entregue e/ou do servigo executado, ndo ter se dado, a
exclusivo critério/julgamento do Devedor, de acordo, parcial ou
integralmente, com o seu pedido de compra, em termos de
quantidade, qualidade e/ou tempestividade; ou (ii) de qualquer
outra operagao comercial entre qualquer Devedor e o Cedente
que resulte e/ou dé causa a uma disputa pelo respectivo
Devedor em face do Cedente que possa resultar no nao
pagamento tempestivo do Direito Creditério em questéo (i.e. da
fatura que represente o respectivo Direito Creditério). Para fins
de esclarecimento do item (ii), restara caracterizada a Disputa
Comercial, caso o0 AGENTE DE COBRANGCA n&o consiga
efetivamente cobrar o referido Direito Creditdrio, recebendo o
pagamento do Direito Creditério, em um prazo de 180 (cento e
oitenta dias) da data de vencimento original do Direito Creditério
(sendo certo que, neste caso, apenas serado resolvidas as
cessoes dos Direitos Creditérios (i.e. as faturas) cuja cobranga
nao foi possivel em decorréncia de questionamento que tem
origem a operacgéo nao relacionada ao Direito Creditério cedido
a Classe) e ndo sera considerada uma Disputa Comercial o
mero inadimplemento do Direito Creditdrio, insolvéncia do
Devedor, faléncia, recuperacéo judicial e/ou extrajudicial ou
qualquer procedimento similar do Devedor;

Documentos Adicionais:

Significam os documentos a serem enviados pelo respectivo
Cedente ao CUSTODIANTE, nos termos do respectivo Contrato
de Cessao, conforme o disposto no item 7.7 deste Anexo;

Documentos Comprobatérios:

Significam (i) as notas fiscais eletrOnicas emitidas pelos
Cedentes em favor dos Devedores no ambito de Operacgdes, as
quais representam os Direitos Creditérios e sdo mantidas
eletronicamente no sistema da Secretaria da Fazenda Estadual
e Receita Federal, conforme previsto na legislacédo e
regulamentacdo aplicaveis; e (ii) o respectivo Contrato de
Cesséao e/ou Termo de Cessao, conforme o caso;

Euler Hermes:

Significa a Euler Hermes Seguros de Crédito S.A., sociedade
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 2.421, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.°04.573.811/0001-32;

Eventos de Avaliagao:

as situagdes descritas no Capitulo XIV deste Anexo;

Eventos de Liquidagao
Antecipada:

as situagdes descritas no Capitulo XV deste do Anexo;
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FGC: Significa o Fundo Garantidor de Créditos;

IGP - M: Significa o indice Geral de Precos ao Mercado — IGP-M,
publicado mensalmente pela Fundagio Getulio Vargas;

Inadimplemento: Significa a condigdo de inadimplemento de um Devedor, que
ocorrera quando: (i) o Devedor tiver um valor em aberto
equivalente ou superior a 5% (cinco por cento) do valor total a
ser pago, por um prazo superior a 65 (sessenta e cinco) dias
contados da respectiva data de vencimento (ou seja, até 90
(noventa) dias contados da data de emissdo da fatura do
respectivo Direito Creditorio); (ii) sejam iniciados procedimentos
de insolvéncia em relagdo a um Devedor; (iii) uma divida sujeita
a Disputa Comercial seja resolvida e seu valor em aberto
represente percentual superior a 5% (cinco por cento) do valor
total em aberto das dividas a serem pagas no prazo de 30
(trinta) dias contados da respectiva resolugdo da Disputa
Comercial; (iv) um protesto contra o Devedor se torne
exequivel; ou (v) for iniciada uma reclamagdo nos termos da
apolice de Seguro de Crédito;

Instituigcoes Financeiras Significam as seguintes instituicdes financeiras de primeira
Autorizadas: linha: (i) Banco Crédit Agricole Brasil S.A.; (ii) Itau Unibanco
S.A; (iii) Banco Itai BBA S.A.; (iv) Banco Bradesco S.A.; (v)
Banco do Brasil S.A.; (vi) Banco Citibank S.A.; (vii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; ou (viii) outras instituicdes financeiras
com classificagao de risco AAA ou equivalente da (a) Moody's
America Latina Ltda.; (b) Fitch Ratings Brasil Ltda.; e (c)
Standard & Poor's Ratings Services, de acordo com sua escala
brasileira de classificagao de risco de crédito;

MDA: Significa o Méoddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA,
administrado e operacionalizado pela B3;

Opcao de Recompra: Significa a faculdade dos Cedentes de recomprar os saldos em
aberto dos Direitos Creditorios, em sua totalidade, em cada
Data de Amortizagado, durante o Periodo de Amortizagéo, de
acordo com os termos e condigdes estabelecidos no item 7.4.
deste Anexo e no Contrato de Cessao;

Operagodes: Significam as operagdes realizadas entre os Cedentes e os
Devedores nos segmentos comercial e/ou de prestacao de
Servicos;

Patriménio Autorizado: Significa o patriménio autorizado da Classe para investimento

em Direitos Creditérios, que permite a GESTORA,
independente de aprovagdo da Assembleia Especial de
Cotistas, decidir pela emissao de novas Cotas até o limite global
de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado o
disposto neste Regulamento. O valor do Patrimbnio Autorizado
sera aumentado na medida em que novas carteiras de Direitos
Creditérios sejam cedidas a Classe por novos Cedentes;

Periodo de Amortizagao: Significa o periodo que se inicia no primeiro Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo Revolvente e que se estendera até o
resgate das Cotas, no qual a Classe n&o investira em Direitos
Creditorios;
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Periodo Revolvente:

Possui o significado que lhe é atribuido no Suplemento;

Politica de Investimento:

Significa a politica de investimento da Classe, descrita no
Capitulo V deste Anexo;

Politica de Seguro de Crédito:

Significa a politica de seguro de crédito, por meio da qual os
Seguros de Crédito serdo contratados pelos Cedentes com a
Seguradora;

Politica Minima de Cadastro e
Concessao de Crédito:

Significa a politica minima de cadastro e concessao de crédito
a ser observada pelos Cedentes para a realizagdo das
Operagdes, conforme disposto neste Anexo e no Contrato de
Cessao;

Politica Minima de Cobranga:

Significa a politica minima de cobranca a ser observada pelos
Agentes de Cobranga com relagdo a cobranga dos Direitos
Creditorios em Atraso e dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme disposto neste Anexo e no Contrato de Cessao;

Prazo Médio de Pagamento:

Significa a média do prazo de pagamento de um recebivel, que
demonstra o nimero de Dias Uteis necessarios/esperados para
a liquidagdo de um Direito Creditério;

Prego de Aquisigao:

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios,
conforme disposto no Contrato de Cessao e/ou nos Termos de
Cessao, conforme o caso;

Reserva de Caixa:

Significa a reserva de caixa a ser constituida e mantida pela
GESTORA durante o Periodo Revolvente, nos termos deste
Anexo;

Seguradora:

Significa a Euler Hermes, na qualidade de seguradora dos
Direitos Creditérios, nos termos da respectiva apdlice de
Seguro de Crédito;

Seguro de Crédito:

Significa cada seguro de crédito contratado pelos Cedentes
com a Seguradora, tendo como beneficiario a Classe e/ou o
FUNDO;

Termo de Cessao:

Significa cada termo de cessao a ser celebrado entre a Classe
e cada Cedente na respectiva Data de Aquisicdo, para a
formalizagdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe,
conforme aplicavel, a ser preparado substancialmente na forma
estabelecida no respectivo Contrato de Cesséo;

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

51. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe unica do FUNDO alocara seus recursos na
aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislagdo vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.1.1. A Classe buscara atingir para as Cotas o Benchmark estabelecido no respectivo
Suplemento.

5.1.2. O Benchmark das Cotas n&o representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE e/ou dos Cedentes, tampouco constitui
uma limitagdo a rentabilidade que pode ser atribuida as Cotas. Nesse sentido, os Cotistas
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poderéo fazer jus a valores superiores ao Benchmark, em razéo da valorizagéo de suas Cotas,
cujo valor sera apurado de acordo com a férmula constante do respectivo Suplemento.

5.2. Os Cedentes sdo pessoas juridicas previamente aprovadas pela GESTORA, que, no
curso normal de seus negocios, realizam Operagdes com os Devedores.

5.2.1. O Devedor interessado em realizar a Operagao deve apresentar a documentagao
necessaria e ter seu cadastro aprovado pelo respectivo Cedente, de acordo com a Politica
Minima de Cadastro e Concessao de Crédito descrita no respectivo Contrato de Cessao.

5.2.2. Integram o conceito de Direitos Creditérios as parcelas vincendas das Operagdes
devidas pelos Devedores aos Cedentes, incluindo, mas nao se limitando, aos valores devidos a
titulo de contraprestagdo, reajustes monetarios, juros, encargos e quaisquer multas ou
penalidades de qualquer natureza decorrentes das Operacgdes, bem como todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos
Creditorios.

5.2.3. Os Direitos Creditérios contardo com Seguro de Crédito da Seguradora. Observados os
termos e condigdes estabelecidos na respectiva apdlice de Seguro de Crédito, as perdas liquidas
definitivas resultantes da inadimpléncia de cada Devedor seréo indenizaveis a Classe, pelo valor
equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) do valor de face de cada Direito Creditério
Inadimplido.

5.2.4. A aquisi¢cao dos Direitos Creditorios pela Classe sera realizada com base nas regras,
condi¢des e procedimentos estabelecidos nos respectivos Contrato de Cessao e/ou Termo de
Cessao, conforme o caso, e neste Regulamento.

5.2.5. Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverdo atender aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao descritos no Capitulo VI abaixo.

5.2.6. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n°
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na seg¢éo Il do
referido oficio), os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe seréo registrados na Registradora,
devidamente autorizada pelo Banco Central, cuja evidéncia do registro sera disponibilizada para
consulta e guarda do Custodiante.

526.1. A GESTORA e o Distribuidor, sempre que necessario, solicitardo ao
Administrador/Custodiante os relatérios e/ou evidéncias dos registros dos direitos creditérios,
informando o periodo e o ativo.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizagao das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimbnio Liquido na aquisi¢cao de Direitos Creditérios Elegiveis.

5.3.1. A aquisigdo de Direitos Creditérios pela Classe somente podera ocorrer durante o
Periodo Revolvente, de acordo com os termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento.

5.4. E vedado 8 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA e ao CUSTODIANTE, eventual consultor
especializado ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios a Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios da Classe.

5.4.1. Observado o disposto no item 5.16.3. abaixo, a Classe podera investir em ativos de
emissao ou que envolvam coobrigagdo da GESTORA ou partes a ele relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

5.5. A cesséao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da

plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.
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5.6. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que
comporéo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil Brasileiro, bem como
pela eficacia da venda e cesséo dos Direitos Creditérios a Classe, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA qualquer responsabilidade a esse
respeito.

5.7. Adicionalmente ao disposto no item 5.6 acima, os Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pela Classe ndo contardo com a coobrigagédo do Cedente.

5.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas
nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios alienados a Classe, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagdo e liquidez de tais Direitos
Creditorios.

5.9. A parcela do Patriménio Liquido que nio seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros,
conforme decisdo da GESTORA.

5.9.1. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros poderao ser realizados pela GESTORA
durante todo o prazo de duragéo da Classe.

5.9.2. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros nos quais a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA atuem como contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez da Classe, sem limitagbes para além dos limites de concentragdo
estabelecidos neste Regulamento.

5.10. A GESTORA desta Classe podera adotar politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o0 processo decisério e quais sao as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
GESTORA em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de
voto. A versao integral da Politica de Voto da GESTORA, caso haja, encontra-se disponivel no
website da GESTORA com acesso através do link https://www.cultinvest.com.br/.

5.11. E vedado a esta Classe:

(i) realizar operacdo em mercados derivativos;

(i) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacao
cambial;

(iii) realizar operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo; e

(iv) realizar operagdes com warrants.

5.12. Os limites de concentragéo previstos neste Capitulo devem ser cumpridos mensalmente,
com base no patriménio liquido desta Classe ao final do més imediatamente anterior.

5.13. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patriménio.
VI - DAS CONDIGOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, na respectiva Data
de Aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i a data de vencimento (original ou estendida) do respectivo Direito Creditério devera
ser de, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data da emisséo da fatura pela entrega
dos bens ou prestagdo dos servigos, conforme o caso;

(i) o Direito Creditdrio ndo poderéa estar em atraso ou inadimplido;
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(i) o Devedor ndo podera ter qualquer outro Direito Creditério devido a Classe e
vencido por prazo igual ou superior a 31 (trinta e um) dias contado da respectiva data de
vencimento;

(iv) o Direito Creditdrio devera ser elegivel a uma cobertura de 95% (noventa e cinco
por cento) do seu valor de face, nos termos da Politica de Seguro de Crédito contratada
junto a Seguradora em beneficio da Classe, considerando todos os demais Direitos
Creditdrios de propriedade da Classe devidos pelo mesmo Devedor apés a efetiva cessao;

(v) o Cedente devera ser pessoa juridica previamente aprovada pela GESTORA para
originar e ceder Direitos Creditorios a Classe;

(vi) o Direito Creditério devera ser devido, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis apds a data da
respectiva cessao a Classe;

(vii) o Devedor devera ser pessoa juridica, exceto pessoas juridicas de direito publico; e

(viii) a Operagéo que originou o respectivo Direito Creditdrio devera ter sido realizada
com um Devedor sediado no Brasil.

6.1.1. A GESTORA, ou terceiro por ela contratado, sera responsavel por verificar e validar, na
respectiva Data de Aquisi¢cdo, o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade.

6.1.2. Os Documentos Comprobatoérios, com exceg¢do do Contrato de Cessdo e/ou do Termo
de Cesséo, serdo custodiados no sistema eletrénico da Secretaria da Fazenda Estadual e
Receita Federal, nos termos da legislagdo aplicavel. Para tanto, o Cedente devera enviar a
GESTORA e ao CUSTODIANTE, na respectiva Data de Aquisicao, a chave eletrdnica de acesso
aos sistemas eletrénicos mencionados acima e aos Documentos Comprobatérios, sendo que (i)
a GESTORA, ou terceiro por ela contratado, procedera a analise dos Documentos
Comprobatérios trimestralmente e (i) o CUSTODIANTE procedera a analise dos Documentos
Comprobatérios trimestralmente relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos
no periodo.

6.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.1. acima, o Cedente devera, adicionalmente, declarar e
garantir que cada uma das seguintes Condigdes de Cesséo é aplicavel a cada Direito Creditério,
na respectiva Data de Aquisigao:

(iy a Operagao que originou o respectivo Direito Creditério devera ter sido realizada no
Brasil, em moeda corrente nacional;

(i) o Devedor nao podera ser: (a) controlador do respectivo Cedente, (b) afiliada do
respectivo Cedente, (c) controlada ou estar sob controle comum com o respectivo Cedente
e/ou (d) uma subsidiaria do Cedente; e

(iii) cada produto ou servigo que originar uma Operagao devera ter sido: (a) coletado pela
transportadora contratada pelo respectivo Devedor (com o comprovante de coleta pela
referida transportadora), se o Devedor foi o responsavel pelos servicos de coleta e
transporte do produto; ou (b) remetido pelo Cedente a transportadora contratada pelo
Cedente para realizar a entrega do respectivo produto ao Devedor (com o comprovante
de recebimento pelo Devedor), se o Cedente foi o responséavel pelos servigcos de transporte
e entrega do produto.

6.2.1. Cada Cedente sera responsavel por verificar e validar o atendimento das Condi¢des de
Cesséao pelos Direitos Creditérios.

6.2.2. A ADMINISTRADORA possui regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificagéo, que permitem a ADMINISTRADORA acompanhar o cumprimento, por cada Cedente,
da obrigacdo de que trata o item 6.2.1 acima. Tais regras e procedimentos estdo disponiveis
para consulta no endereco eletronico da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.
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6.2.2. Cada Cedente devera ter realizado o pagamento a Seguradora de todo e qualquer
prémio devido pela cobertura contratada nos termos dos Seguros de Crédito. Cada Cedente
devera possuir os documentos necessarios para comprovar o pagamento de tais prémios ou de
parcelas de tais prémios, conforme o caso, mediante solicitacdo da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitac&o.

VIl - DA FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS A CLASSE E DAS
REGRAS GERAIS REFERENTES A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DOS
DIREITOS CREDITORIOS EM ATRASO E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Formalizagao da Cessao

71. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios durante o Periodo Revolvente e
que atendam a Politica de Investimento da Classe.

7.2. Os Direitos Creditorios deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente a Classe por
meio da celebragdo do respectivo Contrato de Cessao e/ou Termo de Cesséo, conforme o caso.

7.3. O pagamento do Prego de Aquisigao, a ser efetuado pela Classe ao Cedente, devera ser
realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra
forma autorizada pelo BACEN, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo do
Cedente.

7.3.1. O processo de aquisigdo dos Direitos Creditérios devera ser determinado no respectivo
Contrato de Cesséao e/ou Termo de Cessao, conforme o caso, com base no Preco de Aquisicdo.

7.3.2. 0O pagamento do Preco de Aquisicdo podera ocorrer mediante o envio do Contrato de
Cessdo e/ou Termo de Cessdo em via assinada por meio eletrbnico em plataforma de
assinaturas, contendo a assinatura do respectivo Cedente e Cessionario.

7.4, Durante o Periodo de Amortizagao, o Cedente tera a faculdade de recomprar o saldo em
aberto dos Direitos Creditérios, em sua totalidade, a seu exclusivo critério, em qualquer Data de
Amortizagdo. Caso o Cedente exerga a faculdade de que trata este item, tal Cedente devera
pagar o valor correspondente ao valor de principal das Cotas, incluindo o montante equivalente
a remuneracdo das Cotas, bem como eventuais despesas e encargos devidos pela Classe ou
pelo respectivo Cedente nos termos de todo e qualquer documento relacionado a emissao das
Cotas, a Classe ou a aquisigao das Cotas pelos Cotistas.

7.4.1. A faculdade de recompra de que trata o item 7.4. devera ser realizada nos termos do
respectivo Contrato de Cessao.

Regras Gerais Referentes a Cobran¢a Ordinaria dos Direitos Creditérios

7.5. A cobrancga ordinaria dos Direitos Creditérios sera feita de acordo com os termos e
condicdes descritos nos subitens abaixo.

7.5.1. Os Bancos de Cobranga providenciarao a emissao e o envio dos Boletos Bancarios aos
Devedores para pagamento das respectivas Operacdes.

7.5.2. Os recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos Creditérios e do pagamento dos
Direitos Creditorios efetuados pelos Devedores por meio de Boleto Bancario seréo
automaticamente direcionados para a Conta da Classe.

7.5.3. Os recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos Creditérios e do pagamento dos
Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores por meio de transferéncia eletrénica disponivel
serao direcionados para a Conta Vinculada.

7.5.4. O CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliagdo de todos os recursos provenientes
da liquidagéo dos Direitos Creditérios e do pagamento dos Direitos Creditérios depositados na
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Conta Vinculada e providenciara a transferéncia dos referidos recursos para a Conta da Classe
na data da respectiva conciliagao.

Regras Gerais Referentes a Cobrangca dos Direitos Creditérios em Atraso, incluindo
Direitos Creditérios Inadimplidos

7.6. Cada AGENTE DE COBRANCA sera responsavel pela cobranga e recebimento, em
nome da Classe, dos respectivos Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, e devera depositar os valores eventualmente recuperados diretamente na Conta
da Classe.

7.6.1. Cada AGENTE DE COBRANCA podera, independentemente de prévia notificagdo por
escrito da GESTORA e da Seguradora, estender o prazo de vencimento original dos Direitos
Creditérios, caso necessario, observado que tal prazo (original ou estendido) ndo podera ser
superior a 90 (noventa) dias contados da data de emissao da respectiva fatura. Nenhuma
prorrogagao adicional sera permitida.

7.6.2. Os valores eventualmente recuperados por um AGENTE DE COBRANCA deverao ser
depositados diretamente na Conta da Classe.

7.6.3. Os procedimentos de cobranga adotados pelo Agente de Cobranga serdo descritos no
respectivo Contrato de Cesséo.

7.7. Verificado o inadimplemento de determinado Direito Creditério, o respectivo Cedente
devera enviar ao CUSTODIANTE, com copia para a GESTORA, no prazo de 5 (cinco) dias
contados do recebimento de solicitacdo expressa do CUSTODIANTE ou da GESTORA neste
sentido, os seguintes documentos relacionados ao referido Direito Creditorio: (i) notificagdo de
ndo pagamento devidamente assinada (o modelo de notificagdo encontra-se disponivel no site
da Seguradora); (ii) fatura original (eletrbnica ou impressa); (iii) comprovante de entrega do
produto ou servigo, com a assinatura do respectivo Devedor (fatura/nota emitida pela
transportadora); (iv) duplicata ou boleto bancario, conforme aplicavel (a duplicata equivalente a
fatura que descreva as condigbes do crédito ndo requer a assinatura do comprador, mas deve,
obrigatoriamente, conter o endosso do Cedente); e (v) instrumento de protesto protocolado junto
ao cartorio.

7.8. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para protecdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais adotados para
cobranga de Direitos de Crédito em Atraso e Direitos Creditérios Inadimplidos serao suportados
exclusivamente pelo AGENTE DE COBRANCA, nao sendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA
e 0 CUSTODIANTE, de qualquer forma, responsaveis pelo adiantamento ou reembolso de tais
custos e despesas ao AGENTE DE COBRANCA. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE nao serdo responsaveis por quaisquer custos, despesas, taxas, multas e
honorarios relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios em Atraso, incluindo Direitos
Creditorios Inadimplidos.

7.9. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE nao serao responsaveis por
qualquer dano ou perda sofrida pela Classe e/ou pelos Cotistas decorrente da ndo adogao dos
procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessarios, pelo AGENTE DE COBRANCA, para a
protecéo dos direitos e prerrogativas da Classe.

VIl - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1. Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos e titulos representativos de crédito
originados de Operacgdes.

8.2. A originagdo das Operacdes se da por meio da atuagdo dos Cedentes nos segmentos
comercial e/ou de prestagao de servigos.
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8.3. Os Cedentes deverdo observar a Politica Minima de Cadastro e Concessdo de Crédito
indicada em cada respectivo Contrato de Cesséo.

IX — DA VERIFICAGAO DE LASTRO

9.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA, ou por terceiro por ela contratado, por amostragem.

9.1.1. Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA podera contratar um
prestador de servigo que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagcéo a
quantidade de créditos cedidos:

| - Tendo em vista (i) a politica de investimento da Classe disposta neste Anexo Regulamento, a
qual limita a concentragéo de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira seja composta
por uma quantidade significativa de Direitos Creditérios; (ii) a natureza uniforme dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe; e (iii) a estratégia de investimento da Classe, a
GESTORA, diretamente ou por meio de seus agentes, por este contratados, realizara, em cada
Data de Aquisigao, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, adquiridos pela Classe na
referida Data de Aquisicdo. A verificacdo pela GESTORA limitar-se-a a verificagdo dos
Documentos Comprobatérios por meio de suas Chaves de Acesso Eletrénico. O procedimento
sera realizado por amostragem a partir da primeira aquisi¢gdo de Direitos Creditérios pela Classe.

Il - Tendo em vista (i) a politica de investimento da Classe disposta neste Anexo, a qual limita a
concentracdo de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma
quantidade significativa de Direitos Creditérios, com expressiva diversificagdo de clientes; (ii) a
natureza uniforme dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe; e (iii) a estratégia de
investimento da Classe, a GESTORA, diretamente ou por meio da empresa de verificagdo de
lastro, por este contratada, realizara, trimestralmente, por amostragem, a verificagdo do lastro
dos Direitos Creditérios (ou seja, dos Documentos Comprobatérios) integrantes da carteira da
Classe nao vencidos ou em atraso na data de verificacao, inclusive Documentos Adicionais, sem
prejuizo de sua faculdade de realizar verificagdes na sede da respectiva Cedente.

Il - A determinagéo do tamanho da amostra e a selegao dos Direitos Creditérios para verificagdo
nos termos do item (1) acima sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte férmula
matematica: q

Nx—g

-
M+

£,
onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10%
(dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditérios
ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe desde a ultima verificagao, exceto para
a primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios).

A selecao da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populagao “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k”;
(i) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra. A
verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados os parametros de
diversificagcdo de devedores quando da verificagao do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, a GESTORA nao podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta a Classe ou aos Cotistas por conta de qualquer
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irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatoérios, sem prejuizo das
responsabilidades da respectiva Cedente nesse sentido.

9.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que trata o item
9.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do contrato de
prestacao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagéo.

9.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

9.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o
que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

9.4.1. Observado o disposto no item 9.4 acima, o CUSTODIANTE, diretamente ou por meio da
empresa de verificagdo de lastro, por este contratada, devera verificar os Documentos
Comprobatérios que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério em Atraso ou Direito
Creditério Inadimplido e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido, a qualquer titulo,
substituido ou cedido pela Classe a Cedente no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de
sua faculdade de realizar verificagdes na sede da respectiva Cedente, caso assim entenda
necessario. As verificagbes acima serdo realizadas, conforme periodos definidos, sendo que,
para a primeira verificagdo a ser realizada, o CUSTODIANTE, diretamente ou por meio da
empresa de verificagdo de lastro, por este contratada, devera verificar a totalidade dos Direitos
Creditérios em Atraso ou Direitos Creditérios Inadimplidos, de titularidade da Classe na ocasiao,
e/ou a totalidade dos Direitos Creditérios que tenham sido, a qualquer titulo, cedidos pela Classe
a Cedente no trimestre de referéncia, enquanto que nas demais verificagbes serdo verificados
apenas os Direitos Creditorios, integrantes da carteira da Classe, que, no periodo compreendido
entre a data-base da ultima verificagdo e a data-base da verificagdo a ser realizada, tenham se
tornado vencidos e ndo pagos (inadimplidos) e/ou que tenham sido, a qualquer titulo, substituidos
ou cedidos pela Classe a Cedente no curso do respectivo trimestre.

9.4.2. Concomitantemente aos procedimentos acima referidos, o CUSTODIANTE, diretamente
ou por meio da empresa de verificacdo de lastro, por este contratada, utilizando-se a mesma
amostra acima definida, devera realizar verificagdo dos Documentos Adicionais vinculados a
cada Direito Creditério objeto deste procedimento, o qual devera ser enviado ao CUSTODIANTE
ou seu agente previamente designado, nos termos do Regulamento.

9.4.3. Em decorréncia do disposto nos itens acima, o CUSTODIANTE n&o podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta a Classe ou aos Cotistas por conta
de qualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatérios e/ou
inexisténcia dos Documentos Adicionais, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva
Cedente nesse sentido.

9.4.4. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacées oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informagdes sao consistentes e adequadas a verificagao.

9.5. Os Documentos Comprobatorios, com excegdo do Contrato de Cessao e Termo de
Cessao, serao custodiados no sistema eletrénico da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita
Federal, nos termos da legislagao aplicavel. Para tanto, o Cedente devera enviar ao
CUSTODIANTE, na respectiva Data de Aquisigédo, a chave eletrOnica de acesso aos sistemas
eletrbnicos mencionados acima e aos Documentos Comprobatoérios.

X - DAS TAXAS
10.1. Pela prestagcado dos servigos de administragao e custédia do FUNDO, que incluem as

atividades de tesouraria e de controle e processamento, a distribuicao de Cotas, a escrituragao
da emissao e resgate de Cotas, guarda de Documentos Comprobatdérios e verificagdo de lastro,

33



a Classe pagara a ADMINISTRADORA o percentual indicado na tabela abaixo, incidente sobre
o valor do Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 111.940,65 (cento e onze
mil, novecentos e quarenta reais e sessenta e cinco centavos), valor atualizado na data base de
abril de 2022 pelo IPCA acumulado em 2021 (10,06%), o qual passara a ser corrigido anualmente
pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Administrac&o”):

Patrimonio Liquido Taxa de Administracao

Até R$ 200.000.000,00 0,38% ao ano

De R$ 200.000.000,01 a R$400.000.000,00 | 0,34% ao ano

Acima de R$ 400.000.000,01 0,32% ao ano

10.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do ‘més
subsequente ao més da prestagcéo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados
em nome da Classe ou do FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da referida taxa.

10.2. Pelos servigos de gestdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, a GESTORA
recebera da Classe uma remuneragao equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00
(quinze mil reais) (“Taxa de Gest&o”).

10.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do ‘més
subsequente ao més da prestagcao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.2.3. Os valores minimos mensais acordados no item 10.2 acima serdo reajustados
anualmente a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas, pela variagao positiva do IPCA.

10.2.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

10.4. Nao ha taxa maxima de distribuicdo, tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas
que prestem servigos de forma continua a Classe, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°®
1/2023/CVM/SIN/SSE.

Xl - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
11.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

(i) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracéo e da Taxa de Gestao, inclusive
na hipoétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
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(iii) deliberar sobre a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidagao da Classe;

(iv) deliberar sobre a alteracdo deste Anexo;
(v) deliberar sobre a substituicdo do AGENTE DE COBRANCA,;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, conforme definido
abaixo, tais Eventos de Avaliagao devem ser considerados como um Evento de Liquidacao
Antecipada,;

(vii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, tais
Eventos de Liquidagdo Antecipada devem acarretar na liquidagédo antecipada da Classe;

(viii) deliberar sobre as condigbes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, nos
termos do item 16.2 deste Anexo;

(ix) deliberar sobre novas emissdes de Cotas em valor superior ao Patriménio Autorizado;

(x) deliberar sobre a ndo prorrogagéo do Periodo Revolvente a cada intervalo de 364
(trezentos e sessenta e quatro) dias.

11.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacgéo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

11.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

11.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 11.1.2.

11.1.4. As demonstrag¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

11.2. Ressalvado o disposto no item 11.2.1 abaixo, na Assembleia Especial de Cotistas, a ser
instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as deliberagdes serao tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

11.2.1. As matérias previstas nos incisos Il, lll, V, do item 11.1 acima deverao ser aprovadas pelo
voto favoravel de Cotistas que representem a maioria das Cotas emitidas e em circulagdo em
primeira convocacdo e, em segunda convocacdo, pelo voto favoravel de Cotistas que
representem a maioria das Cotas presentes a respectiva Assembleia Especial.

11.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deveréo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicagao da Administradora

11.4. Todas as informagbes ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizagdo” estado
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
(www.s3dtvm.com.br) ou no website da GESTORA (https://www.cultinvest.com.br/), conforme

aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.
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Procedimentos Aplicaveis As Manifestagées de Vontade dos Cotistas

11.5. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagcbes de vontade serdo
realizadas por meio eletrdnico, mediante envio de correio eletrbnico para
sc_admsocietario@s3caceis.com.br.

11.5.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condigdes previstos na Resolugao CVM 175.

Xl - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

12.1. Entende-se por Patriménio Liquido da Classe a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira,
menos as exigibilidades da Classe.

12.1.1. Os seguintes eventos obrigardo a ADMINISTRADORA a verificar se o Patrimdnio Liquido
da Classe esta negativo: (i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
e/ou (ii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagéo judicial, declaragao de insolvéncia
ou de faléncia dos Cedentes e/ou de qualquer outro emissor dos Ativos Financeiros que
comp&em a carteira da Classe Unica.

12.2. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pela
ADMINISTRADORA: (i) os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagéo a mercado) € no
Manual de Marcacdo a Mercado da ADMINISTRADORA; e (ii) os Direitos Creditérios serédo
contabilizados e registrados com base em seu valor de aquisigdo, com apropriagdo de seus
respectivos rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

12.3. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serdo reconhecidos em razéo do
recebimento de seu valor pela Classe, computando-se a valorizagédo e eventuais amortizagdes
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

12.4. A ADMINISTRADORA constituira, para Direitos Creditérios em Atraso e Direitos
Creditorios Inadimplidos, provisao para créditos de liquidagdo duvidosa de acordo com os
critérios a seguir estabelecidos:

| - Os reajustes nos valores dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
da Classe, resultantes da aplicagdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, seréo
verificados e considerados frente as receitas e despesas incorridas no periodo correspondente,
observado os procedimentos definidos nos resultados do periodo correspondente e os
procedimentos definidos na Instru¢do CVM 489/11.

Il - Decorridos 90 (noventa) dias contados da data de emissédo da fatura, 100% (cem por cento)
dos Direitos Creditérios deverdo estar provisionados. No caso dos Direitos Creditérios que
contem com garantia e/ou com seguro de crédito, a ADMINISTRADORA podera estabelecer um
percentual de provisionamento inferior a 100% (cem por cento).

12.5. As demonstragdes financeiras anuais da Classe e do FUNDO terdo notas explicativas
divulgando informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e os valores
de cada Direito Creditério e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros
estabelecidos neste Capitulo.
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Xl - DOS FATORES DE RISCO

13.1.  Os ativos da Classe estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores
de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

13.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesao,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao (suitability)
do investimento implementado pela Classe em vista do seu perfil de risco, condigao financeira e
em virtude da regulamentacao aplicavel.

13.1.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe
e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e o Cedente nao poderdo ser
responsabilizados, entre outros: (a) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos;
(b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditérios cedidos a
Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1 — Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo da reagéo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagbes de
pregcos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

2 — A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagao
(i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. A Classe podera sofrer
perdas em razéo de tais descasamentos, ndo sendo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE
e/ou a GESTORA responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas,
em razao dos descasamentos de que trata este subitem.

3 — A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos,
tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variagbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

4 — A Classe somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos respectivos Devedores e
os valores correspondentes sejam transferidos a Classe. Os Direitos Creditérios contardo com
Seguro de Crédito da Seguradora. O Seguro de Crédito garantira o pagamento de 95% (noventa
e cinco por cento) do valor face de cada Direito Creditério Inadimplido. Nao ha qualquer garantia
de que as amortizagdes ou o resgate das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas
de Amortizagao estabelecidas no Suplemento. Nessas hipéteses, nao sera devido pela Classe,
pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE e/ou pela GESTORA, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos pelos respectivos Devedores, caso tais Direitos Creditérios nao
sejam cobertos pelo Seguro de Crédito. Nestes casos, a Classe somente tera recursos
suficientes para proceder a amortizagdes ou resgate de Cotas na medida em que os Direitos
Creditérios sejam pagos pelos respectivos Devedores e/ou pela Seguradora.
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5 — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes
nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracbes nas condi¢des econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgédo da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

6 — A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidagdo das operacbes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagées de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposigdo de pagamento
de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

7 —Nos termos do Contrato de Cessao, considerar-se-a resolvida a cessao: (i) de todo e qualquer
Direito Creditério que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de énus,
gravame ou encargo constituido sobre tal Direito Creditério, previamente a aquisicdo do mesmo
pela Classe; (ii) de todo e qualquer Direito Creditério que ndo tenha cumprido com os Critérios
de Elegibilidade ou nao tenha sido legalmente originado ou ndo esteja devidamente amparado
pelos Documentos Comprobatérios; (iii) de todo e qualquer Direito Creditério que ndo esteja
devidamente amparado pelos Documentos Adicionais; (iv) de todo e qualquer Direito Creditorio
que tenha sido adquirido pela Classe e ndo cumpra com as Condicdes de Cessado entre outras
eventuais condi¢gdes para cessao incluidas nos respectivos Contratos de Cesséo; (v) caso seja
verificado que qualquer das declaragbes e garantias do Cedente previstas no respectivo Contrato
de Cessdo sejam falsas ou incorretas; e (v) caso qualquer Direito Creditério ndo seja
integralmente pago pelo respectivo Devedor em decorréncia de descumprimento, pelo Cedente,
de suas obrigagdes, por comprovada culpa, dolo, omissdao ou ma-fé do Cedente ou seja
verificada qualquer discussdo comercial. Para fins de esclarecimento, “discussdo comercial”
significa a recusa, pelo respectivo Devedor, em pagar, parcial ou totalmente, o Direito Creditério
em decorréncia de o produto entregue ou o servigo prestado nao ser considerado, a exclusivo
critério do Devedor, de acordo com os termos e condi¢gdes contratados, no que se refere a
quantidade, qualidade ou prazo. Em ocorrendo um dos Eventos de Resolugido da Cessao,
conforme indicado no Contrato de Cesséo, o Cedente serd obrigado a (i) notificar imediatamente
a GESTORA e o CUSTODIANTE sobre a ocorréncia do Evento de Resolugéo; e (ii) no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, celebrar o instrumento de resolugéo de cesséo e transferir & Classe o
montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao valor de face do Direito Creditério
objeto de resolugao de cessdo, conforme identificado no Anexo Ill ao Contrato de Cesséo,
subtraidos os valores ja pagos pelo Devedor para o respectivo Direito Creditério. Nao ha
garantias de que o Cedente cumprira com as suas obrigagdes referidas acima e, caso nao as
cumpra, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

8 — AGESTORA, ou terceiro por ela contratado, realizara verificagao trimestral, por amostragem,
nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios para verificar o lastro dos Direitos
Creditérios e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que a
verificagéo trimestral por amostragem acima referida sera realizada apds a cessao dos Direitos
Creditérios a Classe, a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pela Classe,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Esse fato podera trazer
perdas a Classe e aos Cotistas.

Riscos de Liquidez
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9 — Os fundos de investimento em Direitos Creditorios, tal como a Classe, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de a Classe
ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente da Classe sao: (i) deliberagdo de liquidagdo antecipada da Classe; e/ou (ii)
venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender
suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimbnio ao Cotista. Ainda, as Cotas objeto de Oferta
Automatica somente podera ser negociadas entre Investidores Profissionais.

10 — O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe precise
vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagéo
de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
da Classe.

Riscos Operacionais envolvendo a Classe

11 — O Cedente e 0 AGENTE DE COBRANCA poderao ser a mesma pessoa juridica,
responsavel pelas fungbes de cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. O descumprimento de suas fung¢des pode dificultar ou impossibilitar o recebimento,
pela Classe, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que a
Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais
destacam-se os seguintes:

12 — Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos: O Agente de Cobranca sera responsavel
pela cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em beneficio da
Classe, observado o disposto neste Regulamento, na Politica Minima de Cobranga e no Contrato
de Cesséo. Nao ha como assegurar que o Agente de Cobranga atuara de acordo com o disposto
neste Regulamento, na Politica Minima de Cobranga e no Contrato de Cesséo, o que podera
acarretar perdas para a Classe e os Cotistas. Ndo ha garantias de que o Agente de Cobranga
consiga receber a totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente,
a seus Cotistas.

13 — Formalizagéo das Operagdes. O Cedente é responsavel pela formalizagdo das Operagoes.
N&o ha como assegurar que o Cedente atuara de acordo com o0s requisitos legais para a
formalizacdo das Operagdes, o que podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas.

14 — Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios ndo séo titulos executivos
extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos ndo podera
se beneficiar da celeridade de um processo de execugéo, ficando ressalvada a cobranga pelas
vias ordinarias, por meio da propositura de agdo de cobranga ou agao monitéria, por exemplo. A
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
mais demorada do que uma agao executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde
ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de
sentenca. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor ndo mais
possuir patrimonio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobrancga
for concluido. Para a propositura de demanda de cobranga e/ou monitéria, poderdo ser
necessarios documentos e informagdes adicionais que deverao ser fornecidos pelo Cedente a
época, 0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar
ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

15 — Risco de Sucumbéncia. Os Documentos Comprobatérios, representados exclusivamente
por notas fiscais eletrénicas, ndo sao suficientes para comprovar que a Operacao foi de fato
realizada entre Cedente e Devedor. Neste sentido, a Classe podera ser condenado ao
pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da
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cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento
judicial instaurado pela Classe, o juizo competente decida que a Classe ndo faz jus a tutela
jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagbes, podera ocorrer caso, apds a instrugao
de acgao ordinaria de cobranca e/ou uma agdo monitéria, a Classe nao consiga evidenciar que
os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sao validos.

16 — Documentos Eletrénicos. As notas fiscais eletrbnicas emitidas pelo Cedente e armazenadas
eletronicamente em sistema préprio da Receita Federal permanecem disponiveis para consulta
no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apds transcorrido este
prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrdnicas sera substituida pela prestacado de informacdes
parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informagdes parciais
ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera
haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios.

17 — Conciliacdo de Pagamentos. Os recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos
Creditérios e do pagamento dos Direitos Creditérios, dos Direitos Creditérios em Atraso e dos
Direitos Creditérios Inadimplidos poderao ser depositados e/ou transferidos na Conta da Classe
ou na Conta Vinculada, conforme aplicavel. O processo de conciliagdo da Conta Vinculada
podera depender de informagbes a serem enviadas pelos Devedores e/ou Cedentes e, na
hipétese de atraso ou de envio incompleto destas informagdes, a conciliagdo e a respectiva
transferéncia dos referidos recursos para a Conta da Classe poderao sofrer atrasos ou mesmo
ser interrompido até o recebimento das mesmas.

18 — O CUSTODIANTE sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros da Classe, observado o disposto no item 9.5. Caso o CUSTODIANTE n&o exercga
suas funcoes, a Classe podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar
em atraso no cronograma de amortizagao ou resgate das Cotas ou até mesmo em perdas aos
Cotistas e a Classe.

19 — Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Agente de
Cobranga podem afetar negativamente a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

20 — Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em Direitos
Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos da
Classe, da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA e do Cedente ocorrerao livre
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga, liquidagao e/ou baixa
dos Direitos Creditérios e/ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Riscos de Descontinuidade

21 — Conforme previsto neste Regulamento, a Classe podera resgatar as Cotas em datas
anteriores a Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquidagao
Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembleia Especial. Deste modo, os Cotistas
poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela
Classe, pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pela GESTORA, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

22 — Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Especial podera
optar pela liqguidagédo antecipada da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, nas hip6teses em
que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe;
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

40



Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Cessao

23 — Os Direitos Creditérios poderdo ser alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente.
Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem (i) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao a
Classe, sem conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigao
judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdao a Classe e sem o
conhecimento da Classe; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugado praticadas pelo Cedente; e (iv) na revogagado da cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe, quando restar comprovado que tal cesséo foi praticada com a intencao de
prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipoteses os Direitos Creditérios poderdo ser
alcangados por obrigagbes do Cedente e o patriménio da Classe podera ser afetado
negativamente.

24 — Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei
de Registros Publicos), para que os termos e condi¢cées do Contrato de Cesséo surtam efeitos
contra terceiros desde a data de sua respectiva assinatura, os Contratos de Cessao, conforme
definido nos respectivos Contratos de Cesséo, devem ser levados a registro nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido acima produzira
efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua apresentagao nos respectivos Cartoérios
de Registro de Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos
plenos, é necessario que o Contrato de Cessdo, contenha informagdes que permitam a
individualizagao dos Direitos Creditérios. Caso o Contrato de Cess&o nao seja levado a registro
nos termos da Lei de Registros Publicos, ou seja levados a registro depois de decorrido o prazo
legal referido acima ou, ainda, caso os registros do Contrato de Cessao ndo seja considerado
como habeis para produgdo de efeitos plenos em fungdo do nivel de detalhamento de
informagdes relativas aos Direitos Creditérios, a Classe podera sofrer perdas, caso terceiros,
com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessao dos
Direitos Creditérios a Classe.

Riscos do Originador

25 — Os Cedentes estdo sujeitos a competicdo com outras empresas na realizagao de
Operacgdes, e seu desempenho financeiro depende das condi¢gées dos mercados em que atua e
do ambiente macroeconémico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais
mudancgas setoriais e no ambiente macroecondmico do Pais podem afetar a capacidade do
Cedente de cumprir com suas obriga¢des previstas neste Regulamento e no Contrato de Cesséo.

Risco de Concentragéao

26 — Na data de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, a Classe podera manter em sua Carteira
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou sociedade, observado o disposto no Capitulo V e seus subitens deste Anexo.
A Classe podera apresentar um aumento na concentragcao de Direitos Creditdrios ou Ativos
Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou sociedade ao
longo do seu prazo de duracgéo, especialmente em periodo mais préximo a Data de Resgate. Tal
fato podera expor a Classe a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera ter
um efeito negativo na rentabilidade da Classe. O disposto neste item implicard risco de
concentragao da Carteira e risco de pouca liquidez para a Classe, o que podera, eventualmente,
acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os
resultados da Classe poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por poucos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira.

Risco de Governanga
27 — Novas emissdes de Cotas até o limite do Patrimdnio Autorizado poderao ser realizadas pela
GESTORA independentemente de aprovagao da Assembleia Especial. Novas emissdes de

Cotas em valor superior ao Patriménio Autorizado somente poderdo ser realizadas se
previamente aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial. O disposto neste item
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podera, eventualmente, resultar em diluicdo da participagdo dos atuais Cotistas no Patriménio
Liquido e, consequentemente, modificar a relagdo de poderes para alteragdo dos termos e
condi¢gdes deste Regulamento.

Outros Riscos

28 — Além das hipoteses de exclusdo e de suspensao da cobertura dos Direitos Creditérios pela
apolice de Seguro de Crédito, a inobservancia, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo Cedente das
respectivas obrigagdes previstas neste Regulamento e/ou no Contrato de Cessao podera resultar
em nao cobertura de Direitos Creditérios pela apdlice de Seguro de Crédito.

29 — A propriedade das Cotas nio confere aos Cotistas propriedades diretas sobre os Direitos
Creditérios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por
cada Cotista.

30 — As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA, ou do FGC, podendo ocorrer perda
total do capital investido pelos Cotistas.

31 — Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelo Cedente a Classe, a GESTORA néao
verificard se os respectivos Direitos Creditorios (i) estdo amparados por Documentos
Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, sendo certo que tal verificacdo
sera realizada a posteriori, por meio de verificagdo por amostragem; (ii) apresentem qualquer
vicio ou defeito que prejudique a sua cobranca em face dos Devedores; ou (iii) sejam objeto de
onus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pela Classe. A
inexisténcia de Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e
a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redugdo no valor do
Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

32 — A Classe néo esta sujeita aos riscos decorrentes de pré-pagamento e fungibilidade.

XIV -DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO DA CLASSE
14.1. Sao considerados Eventos de Avaliacdo da Classe quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) qualquer notificacdo da GESTORA a ADMINISTRADORA informando sobre:
(i) evento que resulte em transferéncia ou alteracdo, direta ou indireta, do controle do
Cedente vis-a-vis a estrutura societaria vigente no momento da constituicdo da Classe
(exceto no caso de transferéncia ou alteragdo do controle dentro do grupo econémico do
respectivo Cedente); ou (ii) cisdo, fusdo ou reestruturacdo societaria envolvendo o
Cedente que resulte em transferéncia ou alteragao, direta ou indireta, do controle do
Cedente vis-a-vis a estrutura societaria vigente no momento da constituicdo da Classe
(exceto no caso de transferéncia ou alteragdo do controle dentro do grupo econémico do
respectivo Cedente);

(i) notificacdo da GESTORA a ADMINISTRADORA informando sobre alteracdo do
objeto social do Cedente que impeca o Cedente de realizar as Operagoes;

(iii) rebaixamento da classificagdo de risco, quando aplicavel, das Cotas atribuida pelo
Banco Crédit Agricole Brasil S.A. (e/ou outras empresas de seu grupo econdmico) para
nota interna inferior aquela equivalente ao rating global A3 pela Moody’s ou A- pela S&P
e Fitch;

(iv) no melhor conhecimento da ADMINISTRADORA, descumprimento, pelo Cedente ou
pelo AGENTE DE COBRANCA, de qualquer de suas obrigag¢des incluindo, mas néo se
limitando a obrigacdo de realizar os pagamentos de prémios nas respectivas datas de
vencimento, de forma a manter a Politica de Seguro de Crédito vigente e eficaz, bem como
elaborar os relatérios ou os documentos necessarios para manter eficaz ou assegurar, de
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forma integral, a indenizagdo devida em beneficio a Classe por qualquer reclamagao
elegivel a cobertura ou feita nos termos do Seguro de Crédito;

(v) caso, a qualquer tempo, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE verifique que
qualquer das declaragdes e garantias fornecidas pelo Cedente, pela GESTORA e/ou pelo
AGENTE DE COBRANCA ¢ incorreta, e tal incorrecdo ndo seja sanada no prazo de 28
(vinte e oito) dias. Nao serdo consideradas para os fins deste item as declaragbes e
garantias previstas no item 6.2 deste Anexo, bem como aquelas que dadas no dmbito de
cada Contrato de Cessao e que dizem respeito especificamente aos Direitos Creditérios,
desde que tenham sido dadas em boa fé e que a cessao de tais Direitos Creditorios seja
resolvida nos termos do respectivo Contrato de Cesséao;

(vi) caso, a qualquer tempo, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE verifique que o
Contrato de Cesséao ou este Regulamento seja contestado, ou caso a ADMINISTRADORA
ou o CUSTODIANTE sejam notificados pela GESTORA que qualquer documento
relacionado a Classe seja contestado, em ambos os casos, a qualquer tempo, por qualquer
parte ou deixou de ser vinculante nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis
ou nos termos de uma decisao definitiva e inapelavel proferida por juizo competente;

(vii) caso a ADMINISTRADORA seja notificada pela GESTORA sobre qualquer obrigagcao
pecuniaria da Cedente ou da respectiva Controladora (conforme definido abaixo), em
montante igual ou superior a US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddélares) ou o seu
equivalente em outras moedas, (i) ndo tenha sido paga ou reembolsada na respectiva data
de vencimento (observados eventuais prazos de cura aplicaveis); ou (ii) tenha se tornado
devida antes da respectiva data de vencimento, em decorréncia de descumprimento de
obrigagbes previstas no respectivo contrato (observados eventuais prazos de cura
aplicaveis), desde que, em qualquer dos casos acima, tal descumprimento nao tenha sido
objeto de consentimento prévio e expresso nos termos do respectivo contrato;

(viicaso a GESTORA notifique a ADMINISTRADORA que o Indice de
Sobrecolaterizagdo Minima (conforme definido abaixo) seja inferior a 1 (um), por prazo
igual ou superior a 15 (quinze) dias;

(ix) caso a GESTORA notifique a ADMINISTRADORA que a Garantia de Performance
(conforme definido abaixo) prestada pela Controladora deixe de ser vélida ou eficaz;

(x) caso a ADMINISTRADORA seja notificada pela GESTORA de inadimplemento, pela
Controladora, do Indice de Cobertura Consolidado (conforme definido abaixo);

(xi) caso a GESTORA notifique a ADMINISTRADORA que em qualquer més calendario,
o Indice Trimestral de Diluigdo da Carteira (conforme definido abaixo) seja superior a 6%
(seis por cento);

(xii) caso a GESTORA notifique a ADMINISTRADORA que em qualquer més calendario,
o Indice Trimestral de Direitos Creditérios Inadimplidos 61-90 Dias (conforme definido
abaixo) seja superior a 5% (cinco por cento);

(xiif) caso a GESTORA notifique a ADMINISTRADORA que, em qualquer més calendario,
o Indice Trimestral de Direitos Creditérios Inadimplidos Acima 91 Dias (conforme definido
abaixo) seja superior a 10% (dez por cento); e

(xiv) caso a ADMINISTRADORA seja notificada pela GESTORA de que (i) a Politica de
Seguro de Crédito ou o Seguro de Crédito deixarem de ser eficaz; (ii) a Seguradora deixou
de pagar ou atender qualquer reclamacgao relacionada a indenizag¢ao prevista nos termos
do Seguro de Crédito; (iii) o Cedente, na qualidade de administrador da Politica de Seguro
de Crédito, deixe de cumprir com qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada ao
pagamento de prémios ou de qualquer honorario devido a Seguradora (apos o decurso de
eventuais prazos de cura previstos na Politica de Seguro de Crédito); (iv) houve um
descumprimento, por qualquer AGENTE DE COBRANCA, na qualidade de administrador
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da Politica de Seguro de Crédito, de obrigagao materialmente relevante relacionada aos
relatérios e procedimentos de cobranga nos termos do respectivo Seguro de Crédito.

14.1.1. Para fins de interpretagédo do disposto nos subitens do item 14.1. acima, os termos terdo
os significados atribuidos conforme abaixo:

“Diluigao”: significa qualquer ocorréncia, em relagdo a qualquer Direito Creditério cedido, de
retorno do produto vendido pelo Devedor da Operacao, de abatimento no preco, de vendas
subsidiadas, de descontos ou ajustes de pregos, bem como relacionadas a Disputas Comerciais.

“Garantia de Performance”: tem o significado atribuido nos termos do respectivo Contrato de
Cessaéo.

“Indice de Cobertura Consolidado”: tem o significado atribuido nos termos do respectivo
Contrato de Cesséo.

“Indice de Diluigdo da Carteira”: significa o valor, expresso na forma percentual, equivalente a
uma fragao, cujo numerador é igual ao valor agregado de Diluigdes efetivamente verificadas no
respectivo més calendario, e cujo denominador € igual ao valor em aberto de Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe durante o més calendario imediatamente anterior.

“Indice Trimestral de Direitos Creditérios Inadimplidos Acima 91 Dias”: significa, para
qualquer més calendario, a média trimestral de indices de Direitos Creditérios Inadimplidos
Acima 91 Dias, considerando o respectivo més calendario e os dois meses imediatamente
anteriores. O calculo deste indice se inicia com o final do terceiro més contado da data de
constituicdo da Classe.

“Indice de Direitos Creditérios Inadimplidos Acima 91 Dias”: significa, para qualquer més
calendario, o percentual equivalente a uma fragdo cujo numerador € igual a soma (i) do saldo
dos Direitos Creditérios cedidos que, a partir do ultimo dia do respectivo més, se encontrem
inadimplidos por um prazo igual ou superior a 91 (noventa e um) dias; e (ii) do total de Direitos
Creditérios expressamente caracterizados como “néo recuperados”, desde que néo inadimplidos
por prazo igual ou superior a 91 (noventa e um) dias; e o denominador é igual ao saldo total dos
Direitos Creditérios vincendos, a partir do ultimo dia do respectivo més.

“indice de Direitos Creditérios Inadimplidos 61-90 Dias”: significa, para qualquer més
calendario, o percentual equivalente a uma fragdo cujo numerador é igual ao saldo dos Direitos
Creditdrios cedidos que, a partir do ultimo dia do respectivo més, se encontrem inadimplidos por
um prazo superior a 61 (sessenta e um) e inferior a 90 (noventa) dias; e o denominador € igual
ao saldo total de Direitos Creditérios vincendos, a partir do ultimo dia do respectivo més. Para
fins de calculo deste indice, o numerador da fragdo indicada acima nao incluira os Direitos
Creditérios devidos pelo maior Devedor de Direitos Creditdrios cedidos que, a partir do ultimo dia
do respectivo més, se encontrem inadimplidos por um prazo superior a 61 (sessenta e um) e
inferior a 90 (noventa) dias.

“indice Trimestral de Direitos Creditérios Inadimplidos 61-90 Dias”: significa, para qualquer
més calendario, a média trimestral dos indices de Direitos Creditérios Inadimplidos 61-90 Dias,
considerando o respectivo més calendario e os dois meses imediatamente anteriores. O calculo
deste indice se inicia com o final do terceiro més contado da data de constituicdo da Classe.

“Indice de Sobrecolaterizagdo Minima”: significa o indice calculado nos termos do respectivo
Contrato de Cesséo.

“Indice Trimestral de Diluigdo da Carteira”: significa, para qualquer més calendario, a média
trimestral de indices de Diluicéo da Carteira, considerando o respectivo més calendario e os dois
meses imediatamente anteriores. O calculo deste indice se inicia com o final do terceiro més
contado da data de constituicdo da Classe.
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14.1.2. Cada Cedente devera enviar notificagéo por escrito a ADMINISTRADORA, a GESTORA
e ao CUSTODIANTE sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao descritos acima,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento de tal fato.

14.1.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA convocara,
imediatamente, uma Assembleia Especial de Cotistas, a qual decidira, observado o quérum de
deliberacao de que trata o Capitulo XI deste Anexo:

(i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou n&o considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada da Classe, assim como se havera liquidagao da Classe e quais os procedimentos a
serem adotados; ou

(i) pela ndo liquidagdo da Classe e adogao de medidas adicionais a serem tomadas pela Classe
com relagdo a procedimentos, controles e prestadores de servicos da Classe, de forma a
minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagéo.

14.1.4. Caso a Assembleia Especial de Cotistas determine pela liquidagao antecipada da Classe,
ou caso a mesma nao seja instalada por falta de quérum, a Classe resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, observados os procedimentos previstos no item 15.1 abaixo e a ordem de
preferéncia estabelecida no item 15.1.5. abaixo.

14.1.5. Caso a Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagado constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe, a ADMINISTRADORA observara os
procedimentos de que tratam os itens abaixo, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagao
de uma nova Assembleia Especial. Nesse sentido, a Assembleia Especial que considerar um
Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe devera deliberar
sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo da Classe, independentemente de qualquer
notificagdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Especial.

14.1.6. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, deixar de adquirir novos Direitos
Creditérios, a qualquer tempo, mediante notificagdo por escrito a ser enviada aos Cedentes com,
no minimo, 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de antecedéncia.

XV - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE

15.1. Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de
Liquidagcédo Antecipada da Classe qualquer das seguintes ocorréncias:

(i) anotificacdo pela GESTORA a ADMINISTRADORA da recuperacéo judicial, faléncia
ou insolvéncia de um Cedente ou de sua Controladora;

(i) inadimplemento de obrigac&o pecuniaria pela Classe;

(i) caso a ADMINISTRADORA tenha conhecimento ou receba evidéncia que um
Cedente (i) emitiu ou permitiu a emissdo, por culpa ou dolo, de Documentos
Comprobatérios para Direitos Creditérios sem lastro; ou (ii) ofereceu a Classe Direitos
Creditérios que possuam Onus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisicao do mesmo pela Classe;

(iv) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a liquidacdo antecipada da
Classe;

(v) descumprimento, pelos Cedentes, de qualquer obrigagdo prevista neste
Regulamento ou em qualquer outro documento relacionado a Classe em que seja parte,
incluindo, mas néao se limitando ao respectivo Contrato de Cesséao, desde que, notificados
para sanar tal inadimplemento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) dias contados do
recebimento de referida notificagao; e

(vi) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada.
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15.1.1. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada (exceto com
relagdo ao evento indicado na alinea (d) do item 15.1 acima), a ADMINISTRADORA convocara,
imediatamente, Assembleia Especial para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada da
Classe.

15.1.2. Na Assembleia Especial mencionada no item 15.1.1 acima, os Cotistas poderao optar,
de acordo com o quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo XI deste Anexo, por nao
liquidar antecipadamente a Classe.

15.1.3. Na hipétese: (i) de ndo instalagcdo da Assembleia Especial por falta de quérum; ou (ii) de
aprovacgao pelos Cotistas da liquidagao antecipada da Classe, a ADMINISTRADORA devera dar
inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate
compulsério de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e a
ordem de preferéncia estabelecida no item 15.1.5. abaixo.

15.1.4. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere pela ndo liquidagdo antecipada da
Classe quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, sera
concedido aos Cotistas Dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito de resgate
antecipado de suas Cotas, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste
Regulamento.

15.1.4.1. Os Cotistas Dissidentes deverao informar a ADMINISTRADORA sobre a sua intengao
de exercer o direito de dissidéncia na Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela ndo
liquidacdo antecipada da Classe, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu direito de
dissidéncia em momento posterior.

15.1.4.2. Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas
Dissidentes serao realizados pela ADMINISTRADORA no prazo estipulado na Assembleia
Especial de que trata o item 15.1.4. acima, em moeda corrente nacional, na medida em que a
Classe tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos.

15.1.5. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidagdo antecipada da Classe quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, todas as Cotas seréo resgatadas
no prazo estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 15.1.3. acima, pelo valor da Cota
do dia do pagamento, calculado na forma descrita no respectivo Suplemento, observada a
seguinte ordem de prioridade:

a) pagamento das despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas para a
cobranga dos Direitos Creditérios, Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos
Creditérios Inadimplidos; e

b) pagamento dos valores correspondentes a rentabilidade e a amortizagdo de principal
das Cotas.

XVI - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE A
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

16.1. Observado o disposto no item 16.1.1 abaixo, caso a Classe nao detenha, na data de
liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar
0 pagamento do resgate devido as Cotas em circulagdo, as Cotas em circulagdo poderao ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.

16.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizagao de procedimento de rateio,
considerando a proporgédo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio em relagdo ao Patrimbénio Liquido, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos neste Capitulo. A entrega de Direitos Creditérios referida neste item devera ser
realizada fora do ambiente da B3.
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16.2. A Assembleia Especial de Cotistas, de acordo com orientagao da GESTORA, devera
deliberar sobre as condigdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de resgate das Cotas, observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo Xl deste Regulamento e o disposto na regulamentagéo
aplicavel.

16.2.1. Na hipétese da Assembleia Especial de Cotistas referida no item 16.2. acima ndo chegar
a um consenso referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicao de
um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigado em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

16.2.2. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, por meio de: (i) carta enderegada a
cada um dos Cotistas; (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii)
publicacdo de aviso no Periddico, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas
apos a constituicdo do condominio.

16.2.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungéo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulacao.

16.2.4. O CUSTODIANTE e/ou empresa contratada para prestagao de servigos de custédia dos
Documentos Comprobatérios (na hipotese de o CUSTODIANTE n&o estar mais prestando os
servigos de custddia, guarda e conservagao dos Documentos Comprobatérios) fara(ao) a guarda
dos Direitos Creditérios e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias contado da notificagdo referida no item 16.2.2. acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido atribuida
nos termos do item 16.2.3. acima, indicara ao CUSTODIANTE e/ou a empresa contratada para
prestacao de servigos de custddia dos Documentos Comprobatérios, conforme o caso, hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios
respectivos e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o CUSTODIANTE podera promover
a consighacao dos Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cadigo Civil.

CAPITULO XVII - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
17.1.  Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente:

| - Despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente
de cobranga;

Il — Consultoria especializada, se houver.
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CAPITULO | - DAS CARAC~TERiSTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

1.1. As Cotas correspondem a fragbes ideais do Patriménio Liquido e serdo de uma unica
Subclasse.

1.2. Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo CUSTODIANTE, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragdo das
Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do
Cotista.

Direitos Patrimoniais
11.3. Na&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.
Direitos de Voto das Cotas

14. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais/Especiais.

Colocagao das Cotas

1.5. As Cotas serdo objeto de Oferta Automatica ou serdo distribuidas de acordo com safe
harbour previsto no Art. 8° da Resolugao CVM 160.

Subscrigao e Integralizagdao das Cotas

1.7. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da Oferta
Automatica, conforme prazo estabelecido no respectivo Suplemento. As Cotas que nao forem
subscritas no prazo acima referido serdo canceladas pela ADMINISTRADORA. O Cedente nao
podera subscrever ou adquirir Cotas.

1.8. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de
subscrigao, que sera autenticado pela instituicio intermediaria da respectiva Oferta Automatica;
(ii) assinara declaragéo de Investidor Profissional, e (iii) recebera exemplar deste Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de termo de adesao: (a) estar ciente das disposigdes contidas
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao
da Carteira, a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo e na Classe, conforme descritos neste Regulamento, e da possibilidade
de ocorréncia de patriménio liquido negativo e de sua obrigagdo por aportes adicionais de
recursos na Classe; (c) de que registro da Oferta Automatica n&o se sujeita a analise prévia da
CVM; e (d) de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.
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11.9. Os investidores que adquirirem Cotas no mercado secundario, observadas as exigéncias
regulatorias e aplicaveis, aderirdo automatica e incondicionalmente aos termos do presente
Regulamento.

1.10. As Cotas serdo subscritas e integralizadas a vista, em recursos imediatamente
disponiveis.

1.11.  Independentemente do disposto acima, a integralizagao das Cotas sera feita pelo prego
de emissao, conforme definido no respectivo Suplemento.

1.12. A integralizagdo das Cotas podera ser efetuada: (i) por meio do MDA, mantido e
operacionalizado pela B3 ou (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida pelo
BACEN, em moeda corrente nacional.

Critérios para Apuracao do Valor das Cotas

1.13. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a Data de Emiss&o, cada Cota tera seu
valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagao, amortizagdo ou
resgate, conforme o caso, na forma estabelecida no respectivo Suplemento.

Negociagao das Cotas

1.14. As Cotas ndo serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais. Tendo em vista a dispensa de classificacado de risco nas Cotas, é vedada a negociagao
no mercado secundario. Sem prejuizo, as Cotas serdo registradas para distribuicdo no MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO, DO RESGATE DAS COTAS E DA RESERVA DE CAIXA

21. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento.

2.2. Durante o Periodo Revolvente, a ADMINISTRADORA promovera a amortizagao e/ou o
resgate das Cotas, em regime de caixa, a ser pago aos Cotistas nas respectivas Datas de
Amortizagao, conforme determinado pela GESTORA, de acordo com os termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

2.21. Em cada Data de Amortizagdo, desde que nado haja qualquer Evento de Liquidagao
Antecipada em curso, a Classe devera destinar os recursos provenientes do pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira conforme a seguinte ordem de prioridade:
(i) pagamento das despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, inclusive despesas incorridas
para a cobranga dos Direitos Creditérios, dos Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;
(i) pagamento dos valores correspondentes a rentabilidade das Cotas;
(iii) constituicdo da Reserva de Caixa;
(iv) pagamento de principal das Cotas e de qualquer Amortizagdo Extraordinaria,
conforme determinado pela GESTORA, desde que precedido pelo pagamento dos itens
“a)!!’ “b)!! e HC)H aCima; e
(v) aquisi¢éo de Direitos Creditérios.

2.3. Durante o Periodo de Amortizagdo, a ADMINISTRADORA promovera a amortizagao
e/ou o resgate das Cotas, em regime de caixa, a ser pago aos Cotistas nas respectivas Datas
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de Amortizagao, conforme determinado pela GESTORA, de acordo com os termos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

2.3.1. Durante o Periodo de Amortizacédo, a Classe devera destinar os recursos provenientes
do pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira conforme a seguinte ordem de
prioridade:

(i) pagamento das despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, inclusive despesas incorridas
para a cobranga dos Direitos Creditérios, dos Direitos Creditérios em Atraso e dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;

(i) pagamento dos valores correspondentes a rentabilidade das Cotas; e

(i) pagamento de principal das Cotas e de qualquer Amortizagdo Extraordinaria,
conforme determinado pela GESTORA, desde que precedido do pagamento dos itens “a)”
e “b)” acima.

2.3.2. No 1° (primeiro) Dia Util do Periodo de Amortizagdo, os recursos disponiveis na
Reserva de Caixa serao destinados ao pagamento da amortizagao e/ou resgate das Cotas,
observada a ordem de prioridade estabelecida no item 2.3.1 acima.

2.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 2.2 e 2.3 acima, a GESTORA podera determinar, a
qualquer momento ao longo do Periodo Revolvente, pela realizagdo de uma Amortizagao
Extraordinaria das Cotas em circulagao, sujeito a disponibilidade de recursos da Classe, sempre
que a GESTORA verificar que os Ativos Financeiros representam mais de 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido. Nesta hipétese, a GESTORA devera notificar a ADMINISTRADORA, que
devera efetuar a Amortizagao Extraordinaria nos termos do Capitulo Il abaixo.

2.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagao e/ou resgate das Cotas deverao
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em
beneficio de todos os Cotistas. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto do
resgate serao canceladas.

2.6. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na forma
descrita no respectivo Suplemento, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

2.7. No ambito do processo de liquidagdo antecipada da Classe ou do FUNDO, os Cotistas
poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, conforme
o disposto neste Regulamento.

2.8. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacéo e/ou resgate de Cotas cair em
dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da
Cota do dia do pagamento.

2.9. Durante todo o Periodo Revolvente, a GESTORA devera instituir e manter Reserva de
Caixa para fins de pagamento de despesas que venham a ser incorridas pela Classe.

2.9.1. O valor disponivel na Reserva de Caixa devera corresponder ao valor total das despesas
a serem incorridas pela Classe nos 3 (trés) meses subsequentes a cada data de verificagao da
Reserva de Caixa, que ocorrerd no 1° (primeiro) Dia Util de cada més durante o Periodo
Revolvente.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

3.1. A ADMINISTRADORA realizara a Amortizagao Extraordinaria das Cotas em circulagao,

pelo valor atualizado das Cotas em circulagdo na data da Amortizagao Extraordinaria, calculado
de acordo com este Anexo | ao Regulamento e do respectivo Suplemento, (i) caso o patrimbnio
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da Classe nao esteja enquadrado a Alocagao Minima de Investimento durante o prazo de 10
(dez) dias consecutivos; ou (ii) conforme determinado pela GESTORA, de acordo com os termos
e condi¢des estabelecidos neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

3.2. Na hipétese de realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas nos termos deste
Capitulo, todos os Cotistas serdo informados por escrito no prazo de até 1 (um) Dia Util apés a
caracterizagdo de qualquer dos eventos descritos no item 3.1 acima, por meio de (i) carta
enderegada a cada um dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos
Cotistas.

3.3. Qualquer Amortizagdo Extraordinaria (i) sera realizada no Dia Util imediatamente
subsequente a comunicacao referida no item 3.2 acima; (ii) sera realizada em montante
necessario ao reenquadramento da Carteira a Alocacdo Minima de Investimento, caso aplicavel;
e (iii) afetara todos os Cotistas, de forma proporcional e em igualdade de condig¢des.
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MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Autopecas, que
constitui parte integrante e inseparavel deste Suplemento.

Caracteristicas da [*] Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Cotas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Mercantis Autopecgas (“Classe”)

Numero de Emisséo

Esta emissdo compreende [*] emissao de Cotas da Classe.

Valor Total da Emissao

O valor total das Cotas da [*] Emissdo é R$ [*] ([*] reais).

Valor Unitario das Cotas da
[*] Emisséo

As Cotas da [*] emissdo terdo um valor unitario de R$ [*] ([*]) na Data
de Emissao.

Valor Minimo de
Investimento em Cotas da [*]
Emissao

[]-

Data de Emisséo

A data em que ocorrer a subscrigéo e integralizagdo das Cotas da [*]
emissao da Classe.

Preco de Emissao

[]-

Subscrigao das Cotas da [*]
Emissao

[]-

Preco de Subscrigao e
Integralizacao

As Cotas seréo subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissao.

Benchmark das Cotas da []
Emisséao

[]-

Periodo Revolvente

Significa o periodo que tera inicio na Data de Emiss&o das Cotas da
primeira emissdo do Fundo e se estendera até (i) 5 (cinco) anos
contados da referida Data de Emissdo; ou (ii) a aprovagédo pelos
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, pelo encerramento do
Periodo Revolvente, nos termos do Regulamento; ou (iii) a ocorréncia
de um Evento de Liquidagao Antecipada, o que ocorrer primeiro,
durante o qual o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios.

Data de Amortizacao

Significa o primeiro Dia Util de cada més.

Amortizagao das Cotas da []
Emisséo

A amortizagao das Cotas da [*] emissdo sera realizada a partir da
primeira Data de Amortizagao, inclusive, em cada Data de Amortizacao
e calculada na forma do anexo a este Suplemento.
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Vencimento Legal [*]-

Quantidade Total de Cotas [].
apos a [+] Emisséao

Patriménio Liquido Total do R$ [*] ([*] reais).
Fundo considerando a
emissao das Cotas da []
Emissao

Negociacao das Cotas da[] | As Cotas da [*] emissdo deverdo ser registradas para negociagdo no
Emisséao mercado secundario.
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ANEXO A AO APENSO | DO APENDICE DAS COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS AUTOPEGAS

1. Ap6s a Data de Emissao, o valor de cada Cota sera calculado em cada Dia Util para fins
de determinar o valor a ser integralizado, amortizado ou resgatado em relagdo a tal Cota,
observado que referido montante deve ser igual ao menor entre (i) o Patriménio Liquido dividido
pelo numero de Cotas em circulacdo; e (ii) o valor calculado de acordo com a seguinte férmula:

252
DI, | 1l Spread o

VSQ, =(VS —VPAA,_, )x
Or ( Or, T—l) 100 100

onde:
VSQT Valor de cada Cota, calculado a partir da data “T”.

VSQT-1 Valor de cada Cota, calculado no Dia Util imediatamente anterior & data
"T". Em relag&o ao calculo a ser efetuado a partir do Dia Util seguinte a
Data de Emissao, VSQT-1 sera equivalente ao prego de emisséo de
cada Cota.

VPAAT-1 Valor por Cota do valor de amortizag&o efetivamente pago aos Cotistas,
no Dia Util anterior a data “T”.

DIT-1 Benchmark das Cotas, correspondente & Taxa DI para o Dia Util anterior
a data "T". Exemplo: se a Taxa DI é igual a 12,00%, entdo, DIT-1 =
12.00.

Spread Valor igual ao custo de investimento incorrido pelos Cotistas ("CoF"),
acrescido de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento por
cento) do valor total das Cotas em circulagdo. O CoF é o custo incorrido
pelos Cotistas na subscricdo e integralizagdo das Cotas, a ser
determinado pela GESTORA e informado a ADMINISTRADORA e aos
Cotistas no 25° (vigésimo quinto) dia de cada més calendario e eficaz
para o proximo més calendario. O CoF pode ser extraordinariamente
aumentado pela GESTORA, a qualquer momento, durante cada més
calendario, observado que tal aumento extraordinario somente podera
ser realizado uma vez a cada més calendario. Em qualquer caso, o novo
CoF sera eficaz a partir do Dia Util imediatamente seguinte a data em
que for informado.

2. Se a Taxa DI estiver temporariamente indisponivel no momento do célculo do valor de
cada Cota, sera utilizada a ultima Taxa DI disponivel, hipétese em que nenhuma compensagao
financeira sera devida pela Classe aos Cotistas, quando a Taxa DI tornar-se disponivel
novamente.

3. No caso de indisponibilidade ou proibi¢ao legal da divulgagdo da Taxa DI para fins de
célculo do valor de cada Cota, ou no caso de a Taxa DI ndo estar disponivel por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta)
dias anteriores a ocorréncia de qualquer evento, a ADMINISTRADORA devera convocar uma
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Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, sendo que tal Assembleia Geral
de Cotistas deliberara sobre o novo critério a ser adotado para o calculo do valor das Cota. Até
0 momento em que o novo critério for determinado, a ultima Taxa DI disponivel devera ser
utilizada para fins de calculo do valor das Cotas, hipétese em que nenhuma compensagio

financeira sera devida pela Classe aos Cotistas, quando a Taxa DI tornar-se disponivel
novamente.
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS AUTOPECAS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Autopecas, que
constitui parte integrante e inseparavel deste Suplemento.

Caracteristicas da Primeira Emissao de Cotas da Classe Unica de Cotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Autopecgas (“Classe”)

Numero de Emisséo

Esta emissdo compreende primeira emissdo de Cotas da
Classe.

Valor Total da Emissdo

O valor total das Cotas da primeira emissdo é R$
2.100.000.000,00 (dois bilhées e cem milhdes de reais).

Valor Unitario das Cotas
da Primeira Emissao

As Cotas da primeira emissdo terdo um valor unitario de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) na Data de Emissao.

Valor Minimo de
Investimento em Cotas da
Primeira Emisséao

R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais).

Data de Emissao

A data em que ocorrer a subscricdo e integralizacdo das Cotas
da primeira emissao da Classe.

Preco de Emissao

R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais).

Subscrigao das Cotas da
Primeira Emisséao

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta Restrita. A Oferta Restrita tera inicio na
data da concesséao do registro de funcionamento do Fundo pela
CVM e prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias. As Cotas
que nao forem subscritas no prazo acima referido serao
canceladas pela ADMINISTRADORA, caso o prazo maximo da
Oferta Restrita ndo tenha sido prorrogado nos termos da
legislacéo e regulamentacéo aplicaveis.

Preco de Subscrigao e
Integralizagao

As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo Preco de
Emissao.

Benchmark das Cotas da
Primeira Emissao

O Benchmark das Cotas sera correspondente a variagao da
Taxa DI.

Se a Taxa DI estiver temporariamente indisponivel no momento
do calculo do valor de cada Cota, sera utilizada a ultima Taxa DI
disponivel, hipétese em que nenhuma compensagéo financeira
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sera devida pela Classe aos Cotistas, quando a Taxa DI tornar-
se disponivel novamente.

No caso de indisponibilidade ou proibigédo legal da divulgagao da
Taxa DI para fins de calculo do valor de cada Cota, ou no caso
de a Taxa DI ndo estar disponivel por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis dentro de um periodo de
180 (cento e oitenta) dias anteriores a ocorréncia de qualquer
evento, a ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembleia
Geral de Cotistas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, sendo que tal
Assembleia Geral de Cotistas deliberara sobre o novo critério a
ser adotado para o calculo do valor das Cota. Até o momento em
qgue o novo critério for determinado, a ultima Taxa DI disponivel
devera ser utilizada para fins de calculo do valor das Cotas,
hipétese em que nenhuma compensacao financeira sera devida
pela Classe aos Cotistas, quando a Taxa DI tornar-se disponivel
novamente.

Periodo Revolvente

Significa o periodo que terd inicio na Data de Emissao das Cotas
da primeira emissao do Fundo e se estendera até (i) 10 de maio
de 2027; ou (ii) a aprovagdo pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, pelo encerramento do Periodo Revolvente,
nos termos do Regulamento; ou (iii) a ocorréncia de um Evento
de Liquidagdo Antecipada, o que ocorrer primeiro, durante o qual
o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios.

Data de Amortizagao

Significa o primeiro Dia Util de cada més

Amortizacdo das Cotas da
Primeira Emissao

A amortizagdo das Cotas da primeira emissao sera realizada a
partir da primeira Data de Amortizagao, inclusive, em cada Data
de Amortizacdo e calculada na forma do anexo a este
Suplemento.

Vencimento Legal

2 (dois) anos ap6s o final do Periodo Revolvente.

Quantidade Total de
Cotas apo6s a Primeira
Emissao

2.100 (duas mil e cem) Cotas.

Patrimdnio Liquido Total
do Fundo considerando a
emissao das Cotas da
Primeira Emisséo

R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de reais).
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ANEXO A AO APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS AUTOPEGAS

1. Ap6s a Data de Emissao, o valor de cada Cota sera calculado em cada Dia Util para fins
de determinar o valor a ser integralizado, amortizado ou resgatado em relagado a tal Cota,
observado que referido montante deve ser igual ao menor entre (i) o Patriménio Liquido dividido
pelo numero de Cotas em circulacdo; e (ii) o valor calculado de acordo com a seguinte férmula:

252
DI, | 1l Spread o

VS = (VS —VPAA X
0, =(so,, ) o0 00

onde:
VSQT Valor de cada Cota, calculado a partir da data “T”.

VSQT-1 Valor de cada Cota, calculado no Dia Util imediatamente anterior & data
"T". Em relag&o ao calculo a ser efetuado a partir do Dia Util seguinte a
Data de Emissao, VSQT-1 sera equivalente ao prego de emisséo de
cada Cota.

VPAAT-1 Valor por Cota do valor de amortizag&o efetivamente pago aos Cotistas,
no Dia Util anterior a data “T”.

DIT-1 Benchmark das Cotas, correspondente & Taxa DI para o Dia Util anterior
a data "T". Exemplo: se a Taxa DI é igual a 12,00%, entao, DIT-1 =
12.00.

Spread Valor igual ao custo de investimento incorrido pelos Cotistas ("CoF"),
acrescido de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) do
valor total das Cotas em circulagdo. O CoF é o custo incorrido pelos
Cotistas na subscricédo e integralizacdo das Cotas, a ser determinado
pela GESTORA e informado a ADMINISTRADORA e aos Cotistas no
25° (vigésimo quinto) dia de cada més calendario e eficaz para o préximo
més calendario. O CoF pode ser extraordinariamente aumentado pela
GESTORA, a qualquer momento, durante cada més calendario,
observado que tal aumento extraordinario somente podera ser realizado
uma vez a cada més calendario. Em qualquer caso, o novo CoF sera
eficaz a partir do Dia Util imediatamente seguinte & data em que for
informado.

2. Se a Taxa DI estiver temporariamente indisponivel no momento do célculo do valor de
cada Cota, sera utilizada a ultima Taxa DI disponivel, hipétese em que nenhuma compensacgao
financeira sera devida pela Classe aos Cotistas, quando a Taxa DI tornar-se disponivel
novamente.

3. No caso de indisponibilidade ou proibi¢ao legal da divulgagdo da Taxa DI para fins de

calculo do valor de cada Cota, ou no caso de a Taxa DI n&o estar disponivel por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta)
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dias anteriores a ocorréncia de qualquer evento, a ADMINISTRADORA devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, sendo que tal Assembleia Geral
deliberara sobre o novo critério a ser adotado para o calculo do valor das Cota. Até o momento
em que o novo critério for determinado, a ultima Taxa DI disponivel devera ser utilizada para fins
de calculo do valor das Cotas, hipdétese em que nenhuma compensacao financeira sera devida
pelo Fundo aos Cotistas, quando a Taxa DI tornar-se disponivel novamente.
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ADENDO |

MODELO DE TERMO DE ANUENCIA
ADENDO I-A

(i) Minuta aplicavel aos Contratos de Fornecimento
“Sao Paulo, [] de [e] de [e].

Ao
[Cliente]
[Enderecgo]
A/C: [o]

Ref.: Cesséao de Direitos Creditorios referentes ao [identificar instrumento] celebrado com a
[CEDENTE]

Prezados Senhores,

1. Vimos, pela presente, notificar V.Sas. que estamos avaliando uma possivel cessao dos
direitos creditorios a serem originados no contexto de nossa relagao comercial com V.Sas. (sem
qualquer alteragéo as condi¢cdes comerciais vigentes) a um fundo de investimento em direitos
creditérios (“FIDC”) a ser constituido nos termos da legislagao aplicavel (Resolugdo CVM n.
175/22, conforme alterada).

N.° DO CONTRATO DATA DE ASSINATURA
[e] [o]

2. Assim, uma vez implementadas todas as medidas necessarias para que o FIDC seja
devidamente constituido e registrado junto a Comisséo de Valores Mobiliarios e a cessdo acima
referida seja aperfeicoada, e mediante o aceite de V.Sas. a este instrumento, todos os valores
devidos por V.Sas. a [CEDENTE] (“CEDENTE”) durante o prazo de vigéncia do contrato acima
indicado deverdo ser pagos a uma nova conta de titularidade da CEDENTE, cujos dados seréao
informados oportunamente pela CEDENTE a V.Sas.

Permanecemos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,
[CEDENTE]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

[DENOMINACAO SOCIAL DO CLIENTE]
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Data do Aceite: [o]”
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ADENDO I-B
(ii) Minuta aplicavel aos Termos de Compra
“Sao Paulo, [] de [e] de [e].

Ao
[Cliente]
[Endereco]
A/C: [e]

Ref.: Cesséao de Direitos Creditdrios de Titularidade da [CEDENTE]
Prezados Senhores,

1. Vimos, pela presente, notificar V.Sas. que estamos avaliando uma possivel cessao dos
direitos creditérios a serem originados no contexto de nossa relagdo comercial com V.Sas. (sem
qualquer alteragéo as condi¢cdes comerciais vigentes) a um fundo de investimento em direitos
creditérios (“FIDC”) a ser constituido nos termos da legislagdo aplicavel (Resolugdo CVM n°
175/22, conforme alterada).

2. Assim, uma vez implementadas todas as medidas necessarias para que o FIDC seja
devidamente constituido e registrado junto a8 Comisséo de Valores Mobiliarios e a cessédo acima
referida seja aperfeicoada, e mediante o aceite de V.Sas. a este instrumento, todos os valores
devidos por V.Sas. a [CEDENTE] (“CEDENTE”) deverdo ser pagos a uma nova conta de
titularidade da CEDENTE, cujos dados serdo informados oportunamente pela CEDENTE a
V.Sas.

3. Esclarecemos que os pagamentos devidos por V.Sas. a CEDENTE deverdo ser
efetuados na conta que indicaremos oportunamente [pelo prazo de 1 (um) ano a contar da data
em que informarmos os novos dados para pagamentos] / [a partir da data em que informarmos
os novos dados para pagamentos, até que V.Sas. sejam notificados pela CEDENTE, por escrito,
em sentido contrario].

Permanecemos a disposigao para quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,
[CEDENTE]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

[DENOMINAGAO SOCIAL DO CLIENTE]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Data do Aceite: [o]”
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ADENDO Il

TERMO DE ADESAO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS AUTOPECAS

[*], na qualidade de subscritor de cotas emitidas pela classe unica de cotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Auto Pegas (“Cotas”, “Classe” e “Fundo”), inscrito
no CNPJ/MF sob o n°® 12.796.029/0001-00, administrado pela S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.,
devidamente qualificada no regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Administrador”), declaro,

por meio do presente, o quanto segue:

1. Recebi, no ato da assinatura deste termo um exemplar do Regulamento do Fundo
devidamente atualizado e em conjunto com seu anexo e com o apéndice referente as cotas
subscritas por mim, tendo lido e entendido seu inteiro teor e por meio deste, concordo
expressamente minha adesao irrevogavel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos.

2. Tenho total conhecimento de que a concesséao do registro de funcionamento nao implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacgio do
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus
prestadores de servigos.

3. Tomo conhecimento de que o meu investimento podera ocorrer por meio de chamadas
de capital, estando previsto no Boletim de Subscricdo ou em Compromisso de Investimento, se
aplicavel, o procedimento para tanto.

4, Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢cdo e diversificagdo da carteira do Fundo, da remuneragdo dos
prestadores de servigos essenciais do Fundo e dos demais prestadores de servigos do Fundo,
dos fatores de risco descritos no Anexo ao Regulamento, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estédo sujeitos, bem como da possibilidade de perda
de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patriménio liquido negativo
do Fundo, quando terei a obrigagdo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante
solicitacao do Gestor, conforme disposto no Regulamento.

5. Neste ato tomo conhecimento de que os cinco principais fatores de risco aos quais estou
sujeito séo: (i) Risco de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros; (ii) Riscos de
Liquidez; (iii) Riscos do Originador; (iv) Risco de Concentragéo; e (v) Riscos Operacionais
envolvendo a Classe.

6. Tenho ciéncia de que as aplicagbes realizadas no Fundo ndo possuem qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais € que representam depésitos bancarios e ndo contam com
garantia quaisquer prestadores de servico do Fundo ou de suas partes relacionadas e de
qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Tenho ciéncia de que os prestadores de servigo do Fundo, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo, mediante decisdo judicial transitada em julgado, ndo seréo
responsaveis por eventuais perdas que o Fundo venha apresentar em decorréncia de sua politica
de investimento, depreciagéo dos ativos ou por prejuizos em caso de sua liquidagao.
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8. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragées aqui prestadas, bem como por
ressarcir quaisquer prejuizos decorrentes de eventual falsidade, inexatidao ou imprecisao das
referidas declaragdes.

Todos os termos e expressdes, em forma singular ou plural, utilizados neste instrumento e nele
ndo definidas tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [] de [*]

Nome:
CNPJ/MF
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