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CAPITULO | - FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 12: O AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao, regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 12: O FUNDO é destinado a investidores qualificados, conforme definido na
regulamentacdo da CVM, de acordo com o Suplemento de cada série de Cotas
Seniores que venha a ser emitida.

Paragrafo 22: O FUNDO podera apresentar séries de Cotas Seniores com prazos e
regras de amortizacao distintas.

Paragrafo 32: As séries de Cotas Seniores terdo prazo de duragdo e suas principais
regras conforme definidos nos respectivos Suplementos, nos termos do modelo
definido como Anexo VI deste Regulamento.

Paragrafo 42: O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Fomento Mercantil, nos termos da Deliberacdo n2 72, de 17 de dezembro de
2015 da ANBIMA.

Paragrafo 52: Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em
letras maiusculas terdao o significado a eles atribuidos no Anexo | do presente
Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto as no plural.

CAPITULO Il - OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 22: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-
Alvo, a valorizacdo de suas cotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos do
FUNDO na aquisi¢ao de Direitos de Crédito Elegiveis e ativos financeiros, de acordo com os
critérios de composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo 12: As séries de Cotas Seniores do FUNDO buscardo atingir rentabilidade
(benchmark) prevista no respectivo Suplemento de cada série “n” de Cotas Seniores. O
benchmark aplica-se somente as Cotas Seniores.

Paragrafo 2°: Uma vez atingido o benchmark das Cotas Seniores, conforme acima
mencionado, o excedente da rentabilidade sera destinado as Cotas Subordinadas razado
pela qual estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes entre si.

Paragrafo 32: A aquisicdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas do FUNDO ndo
representa qualquer garantia ou promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da
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GESTORA ou da CONSULTORA acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do
FUNDO.

Paragrafo 492: As aplicagbes no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicacdes poderdo consistir, dentre outras,
na aquisi¢ao de Direitos de Crédito ou ativos financeiros que poderao ter rentabilidade
inferior a esperada.

Paragrafo 592: Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado ndo

representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Il — POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 32: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seus recursos na aquisicao de Direitos de
Crédito Elegiveis.

Paragrafo Unico: As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e
composicao da carteira do Fundo prevista neste Capitulo Ill serdo observadas
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 42: A CVM, a seu exclusivo critério, podera prorrogar o prazo estipulado no caput por
igual periodo, desde que a ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem tal
prorrogacao.

Artigo 52: A parcela do patrimoénio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos de
Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:
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a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) operagGes compromissadas, conforme previsto no artigo 62 abaixo;

e) certificados de Depdsitos Bancarios (“CDB’s”) de emissdo das seguintes
instituicOes financeiras: (i) Banco Bradesco S.A; (ii) Banco Safra S.A; (iii) Banco
Itau S.A; (iv) Banco do Brasil S.A; (v) Banco Santander Brasil S.A; e (vi) HSBC
Banco Multiplo S.A.; e

f) cotas de emissdo de fundos de investimento e/ou cotas de emissdo de fundos
de investimento em cotas de fundo de investimento de renda fixa e/ou de fundo
de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria;
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Paragrafo 12: O FUNDO podera realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, ou fundos de investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem
como contraparte do FUNDO desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do FUNDO.

Paragrafo 22: O FUNDO ndo podera adquirir Direitos de Crédito da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, da CONSULTORA e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo 32: O FUNDO ndo podera realizar:

a) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial;

b) operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;

¢) aquisicdo de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social;

d) aplicacdo de recursos no exterior;

e) operagbes empréstimo de titulos e valores mobilidrios; e

f) operacbes em mercado de derivativos.

Artigo 62: O FUNDO poder3, ainda, concentrar até 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido em opera¢cGes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como
lastro os ativos previstos no artigo 52 acima, alineas “a”, “b” e “c”.

Artigo 72: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 82: Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os Direitos de Crédito
devem ser previamente analisados e aprovados pela GESTORA com o auxilio da
CONSULTORA.

Artigo 92: O FUNDO podera adquirir Direitos de Crédito originados de empresas em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que (i) o respectivo crédito seja
performado e sem coobrigacdo do Cedente; e (ii) o plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial do Cedente tenha sido homologado em juizo.

CAPITULO IV — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

Artigo 10: Os Direitos de Crédito deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos abaixo, os quais deverdo ser validados pelo Custodiante, nos termos deste
artigo:
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a) os Direitos de Crédito ofertados ao FUNDO ndo poderdo ser de Sacados de
Direitos de Crédito Inadimplidos para com o FUNDO a mais de 15 (quinze) dias;

b) a carteira de Direitos de Créditos devera ter prazo médio de no maximo 90
(noventa) dias;

c) as negocia¢des para a aquisicdo de Direitos de Crédito serdo realizadas com
taxa de desconto para a aquisicdo de Direitos de Crédito equivalente a, no
minimo, a 160% (cento e sessenta por cento) do CDI; e

Paragrafo 12: O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no
momento de cada cessdo. Na hipotese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer
condicdo de elegibilidade apds sua aquisicao pelo FUNDO, ndo havera direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA e a CONSULTORA, salvo na existéncia
de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo 22: Observados os termos e as condicGes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva

Paragrafo 32: O Cedente serda responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdoa dos Diretos de
Crédito que comporao a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil
Brasileiro, podendo responder pela solvéncia dos Direitos de Crédito, conforme o caso.
A ADMINISTRADORA, a GESTORA e a CONSULTORA nao respondem pela solvéncia,
originagao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao
FUNDO.

Paragrafo 42: A cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis serd irrevogavel e irretratavel,
sendo a plena titularidade dos Direitos de Crédito, transferida juntamente com todos
os direitos (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢des a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos.

Paragrafo 52: Observadas as vedagOes e limites previstos no presente regulamento e
na regulamentacdo em vigor, o FUNDO podera ceder, alienar os Direitos de Crédito
Inadimplidos. No caso de cessdo, alienacdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a
cobranca dos pagamentos dos Direitos de Crédito Elegiveis sera realizada pelo novo
titular dos mesmos.
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Paragrafo 62 Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que

poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento,

deverdo atender, cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessao:

(a) para todos os Direitos Creditoérios:

(i)

(v)

(vi)

(vii)

os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restrigdes de qualquer natureza;

a carteira de Direitos de Créditos devera ter prazo médio de no maximo 90
(noventa) dias;

o vencimento dos Direitos de Crédito ndo poderd exceder o prazo de
vencimento da série mais longa das Cotas Seniores em circulacao;

o total de Direitos de Crédito devidos por um mesmo Sacado ndo podera
exceder 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do FUNDO;

o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO, por um mesmo
Cedente ou Grupo Econémico do Cedente, ndo poderd representar, a
gualguer momento, mais que 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO, observado o disposto no item (8) abaixo;

as negociagdes para a aquisicao de Direitos de Crédito serdo realizadas com
taxa de desconto para a aquisicdo de Direitos de Crédito equivalente a, no
minimo, a 160% (cento e sessenta por cento) do CDI; e

o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO pelos 5 (cinco)
maiores Cedentes e 5 (cinco) maiores Sacados, considerando o conceito de
Grupo Econdmico, ndo podera representar mais do que 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO.

Paragrafo 72: O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender
adquirir as CondicGes de Cessdo sera verificado e validado pela Gestora previamente a
cada cessao.

Paragrafo 82: Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a
verificagao pela Gestora do atendimento as Condi¢des de Cessdao sera considerada
como definitiva.
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Paragrafo 92: O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢Ges de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
CAPITULO V — ADMINISTRAGAO, GESTAO E DISTRIBUIGAO
Artigo 11: As atividades de administracdo e distribuicdo serdo exercidas pela SOCOPA -
SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n2 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355 — 32 andar, inscrita no CNPJ sob o n2
62.285.390/0001-40.(“ADMINISTRADORA”).

Paragrafo 12: Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de
outras obrigacOes legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigacOes e as vedacOes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucdo

CVM n? 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em cartério de registro de titulos e documentos

da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(c) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este

Regulamento;

(d) providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco trimestralmente, no minimo, a

atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas, quando aplicavel;
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(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo

de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;

(f) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func¢des atribuidas a Gestora e
ao Custodiante, nos termos do Contrato de Gestao e demais prestadores de servicos,

respectivamente;

(g) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
ou a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatdrias e de preservacao de direitos, sem prejuizo das obrigacdes do
Custodiante previstas neste Regulamento e do Agente de Cobranca previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, desde que previamente comunicado a

Gestora;

(h) celebrar ou realizar qualquer acordo, transac¢do ou ato de alienagdo ou transferéncia,
no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos ou aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os direitos,

interesses e prerrogativas dos Cotistas;
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(i) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigdvel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (1) as
procuracGes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) as procuragdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com

finalidade especifica; e

(j) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitam verificar o cumprimento pela instituicdo responsavel da obrigacdo de
validar os Direitos Creditdrios em relacdo as eventuais condi¢Ges de cessao que venhas a

ser estabelecidas no presente Regulamento, conforme o caso;

(k) executar os servicos de escrituracdo que incluem, dentre outras obrigacdes, (1) a
escrituragao das Cotas, incluindo a abertura e manutengdo das respectivas contas de
depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutencdo de registros analiticos completos de
todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em
nome dos Cotistas; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento
contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e

respectivo valor.
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Paragrafo 22: A divulgagao das informagdes, prevista no inciso IV deste artigo, pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em Periddico de ampla veiculacdo, devidamente indicado
no Prospecto do FUNDO, se houver, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA
pela regularidade na prestacdo destas informacgdes.

Artigo 12: E vedado 8 ADMINISTRADORA:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO;

Il — utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de cotas deste.

Paragrafo 12: As vedacGes de que tratam os incisos | a Ill deste artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo 22: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizacdo de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura
de margem de garantia de operacdes de que tratam o Capitulo Ill deste Regulamento.

Artigo 13: E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:
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| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos na Instru¢ao CVM 356;

lll — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do proprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instru¢do CVM 356, bem como no Regulamento;

VI - vender cotas do FUNDO a prestacao;
VII — vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento

mercantil cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se tratar de Cotas
Subordinadas;
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VIII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso Il, da Instrugdao CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

Xll — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 14: A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida Toth Capital Asset Management
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 18.038.439/0001-79 sociedade com sede na Cidade e Estado
de S3o Paulo, na Rua Luis Coelho, n2 320, 62 andar, CEP 01.309-000 (“GESTORA”).

Paragrafo 12: A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela GESTORA, de suas
obrigacGes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gest3o.

Paragrafo 22: A GESTORA, ao representar o FUNDO nas assembleias gerais dos fundos de
investimento nos quais o FUNDO detenha participacdo, ou qualquer outro ativo financeiro que
o FUNDO venha a adquirir, adotard os termos e condicdes estabelecidos na “Politica de Voto”
da GESTORA, registrada na ANBIMA .

CAPITULO VI - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado no Periddico utilizado para divulgacdo de informacbes do Fundo ou por meio de
correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que
convogue, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias
contados da convocacgdo, para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidacdo do
Fundo.

Paragrafo 12: Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidagao.

Paragrafo 22: No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagcdo extrajudicial da Administradora, também deve
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automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de
sua decretagdo, para: (a) nomeagao de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca
da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 32: Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidacdo do Fundo.

Paragrafo42: A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substitui¢ao, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo, de
forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da Administradora;
bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracio do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Paragrafo 52: Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Artigo 16: No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou
liguidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

a) nomeacdo de representante de cotistas; e
b) deliberacdo acerca de: i) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das
fungdes de administragdo do FUNDO; ou ii) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

CAPITULO VII - CUSTODIA E VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 17: As atividades de controladoria, escrituracdo e de custédia do FUNDO serdo
exercidas pela SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituigao financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355 —
32 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 62.285.390/0001-40 (“CUSTODIANTE”).

Paragrafo 12: O CUSTODIANTE sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) - validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo IV deste Regulamento;

b) - receber e verificar os Documentos Representativos do Crédito que evidencie o
lastro dos Direitos de Crédito, observado o disposto no paragrafo segundo deste
Artigo;

c) — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos do Crédito;
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d) - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e pelos Documentos Representativos do Crédito;

e) - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e demais
ativos da carteira do FUNDO;

f) - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentagao dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e
de livre acesso para o auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada
pelo FUNDO e érgdos reguladores, observado o disposto no pardgrafo quinto deste
Artigo; e

g) - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow
instituida pelas partes, em instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolherd os
depdsitos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo
apos o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 22 - Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos de Crédito
e expressiva diversificagdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, o CUSTODIANTE realizara a verificacdo do lastro que trata os itens (b) e (c) do
paragrafo primeiro acima por amostragem.

Paragrafo 32 - O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos de
Crédito com base nos parametros estabelecidos no Anexo VIl deste Regulamento, sempre
que permitido pela legislagdo aplicavel.

Paragrafo 42 O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do Paragrafo 32 acima,
deverd obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor independente do Fundo.

Paragrafo 52 - Para atendimento ao disposto no paragrafo 39, inciso IV, do Artigo 82 da
Instrugdo CVM 356, a ADMINISTRADORA considerara os resultados da verificagdo dos
Documentos Representativos do Crédito, por amostragem, realizada no trimestre
anterior.

Paragrafo 62: A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo CUSTODIANTE, de
suas obrigac¢des descritas neste Regulamento e no Contrato de Custddia.

Paragrafo 72 - A guarda dos Documentos Representativos do Crédito, emitidos a partir
dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com os
termos da Instrucdao CVM 356, serdo realizados pelo CUSTODIANTE. O Depositério fara a
guarda dos Documentos Representativos do Crédito fisicos, ou seja, dos originais
emitidos em suporte analdgico, se houver.

Paragrafo 82: O CUSTODIANTE dispOe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
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passiveis de verificagao, que |he permitirao diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de
suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Depdsito, caso aplicavel.

CAPITULO VIII - CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 18: Conforme faculta o artigo 24, inciso Xl, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da
Instrucdo 356, o FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados da CONSULTORA, como
auxiliar da GESTORA, conforme descrito nos paragrafos abaixo.

Paragrafo 1°: A CONSULTORA prestara os servicos abaixo nos termos do Contrato de
Consultoria Especializada:

a) cadastramento prévio dos Cedentes;

b) analise de crédito de potenciais Cedentes e Sacados dos Direitos de Crédito a
serem cedidos ao FUNDO; e

Paragrafo 2°: A remuneracdo da CONSULTORA esta contida na Taxa de Administracdo
devida a ADMINISTRADORA.

Paragrafo 32: A CONSULTORA serd responsavel pelo recolhimento dos tributos que
incidam ou venham incidir sobre a prestacdo de servicos pactuada nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Consultoria Especializada.

Paragrafo 4°: Observado o disposto no paragrafo abaixo, a CONSULTORA somente poderd
ser destituida de suas func¢des, com a consequente rescisdo do Contrato de Consultoria
Especializada, com aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO sendo
assegurado as Cotas Subordinadas o direito de veto.

Paragrafo 5°: A CONSULTORA podera ser destituida de suas atribui¢gdes a qualquer tempo
no caso de comprovacdo de que atuou com dolo e/ou ma-fé ou cometeu fraude no
desempenho de suas funcdes e responsabilidades previstas neste Regulamento e no
Contrato de Consultoria Especializada.

Paragrafo 62: A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdao diligenciar o cumprimento, pela
CONSULTORA, de suas obrigacGes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Consultoria Especializada.

CAPITULO IX - DA EMPRESA DE COBRANCA

Artigo 19: O FUNDO contratou a EMUNA SERVICOS LTDA e TEFILAH SERVICOS DE
COBRANCA LTDA (“Empresas de Cobranca”), como auxiliar da Gestora para atuar
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como empresas de cobranca especializada na prestacdo dos servicos de cobranca judicial e
extrajudicial e recuperagdao dos Direitos Creditérios Inadimplidos analise e selegdo dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos.

Paragrafo unico - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Empresa de Cobranca, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Cobranga.

CAPITULO X - DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 20: Serd devida a Administradora, a titulo de honorarios pelas atividades de
administracdo, gestdo, distribuicdo, controladoria, escrituracdo e consultoria, a remuneracao
equivalente a somatdria dos seguintes montantes, calculados individualmente (a “Taxa de

Administracao”):

a) 0,475% a.a. (quatrocentos e setenta e cinco milésimos) por cento ao ano,
incidente sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO com o minimo de RS
10.000,00 (dez mil reais) atualizados anualmente pela variacdo do IGP-M, acrescida
da TEvento calculada de acordo com os eventos definidos no Anexo VIII;

b) 0,175% a.a (cento e setenta e cinco milésimos) por cento ao ano, incidente
sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO com o minimo de RS 5.000,00 (cinco
mil reais) atualizados anualmente pela variacdo do IGP-M, referindo-se ao
pagamento devido para a GESTORA;

c) 0,30% (trinta centésimos) por cento ao més calculado diariamente sobre o
valor de face de cada titulo adquirido pelo FUNDO no dia, acrescidos de RS
200.000,00 (duzentos mil reais) por més, a titulo de remuneracdo devida para a
EMPRESA DE CONSULTORIA; e

d) RS 330.000,00 (trezentos e trinta mil reais) fixo por més para a Emuna
Servigos Ltda referindo-se ao pagamento devido para a EMPRESA DE COBRANCA I.

e) 0,30% (trinta centésimos) por cento ao més calculado diariamente sobre o
valor de face dos direitos creditdrios em carteira, acrescidos de RS 300.000,00
(trezentos mil reais) por més para a Tefilah Servicos de Cobranca Ltda, referindo-se
ao pagamento devido para a EMPRESA DE COBRANCA II.

Paragrafo 12: Os valores devidos a ADMINISTRADORA sdo calculados e apropriados por
Dia Util, com base no percentual referido no caput deste artigo sobre o valor diario do
patrimonio liguido do FUNDO do dia anterior, e serdo pagos mensalmente até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.
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Paragrafo 22: A Taxa de Administragdo, serd reajustada anualmente com base no indice
da variacdo positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 32 O pagamento das despesas com prestadores de servico, ndao consideradas
como encargos do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de
servico, desde que o0s correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de
Administragao.

Paragrafo 42: A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que
o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo

acima fixada.

Paragrafo 52: O FUNDO ndo possui taxa de entrada, saida e performance.

CAPITULO XI - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 21: A politica de concessdo de crédito pelos Cedentes aos Sacados encontra-se
descrita no Anexo lll.

Paragrafo Unico: A monitoracdo da politica de concessdo de crédito serd realizada
observando os procedimentos descritos no Anexo lll deste Regulamento.

Artigo 22: A cobranga bancdria dos pagamentos dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao
FUNDO sera realizada pelo Agente de Cobranga.

Paragrafo 12: Todas as despesas necessarias a efetivagdo da cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo arcadas pelo FUNDO.

Paragrafo 22: Os Cedentes deverdo transferir ao FUNDO, no prazo de 24 (vinte e quatro)

horas da verificagdo de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venha a
receber dos Sacados, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

CAPITULO XIl — AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 23: A primeira valoracdao das Cotas Seniores ocorrerd a partir do primeiro dia util
seguinte a primeira data de subscricdo inicial de Cotas Seniores, e a ultima na data de
Resgate da ultima das Cotas Seniores em circulagdo.
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Paragrafo 1°: A partir da data de subscricdo inicial de Cotas Seniores, o valor unitario das

Cotas Seniores serd calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de

integralizacdo, Amortizacdo ou Resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes

valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; e
(ii) o valor obtido por meio da seguinte formula:
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VQsSnT = [VQSnT-1 — (BxVan)] x {[(DIT-1/100 + 1)¥252] x (Sobretaxa n/100 + 1)+/252}

onde:

VQasnT valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, Amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, Resgate, calculado para a data “T”.

vVQsSnT-1 valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, Amortizagdo ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, Resgate, calculado no dia util imediatamente anterior a
data “T”. No caso de o calculo ser efetuado no dia util seguinte a Data
da 12 Emissdo, VQSnT-1 é igual a R$1.000,00.

B Igual a 1(hum) todo dia seguinte a uma Data de Amortizacdao “n”. Igual a
0 (zero) em qualquer outro dia.

Van Valor da Amortizacdo programada referente a cada Cota Sénior na Data
de Amortizacdo “n”

DIT-1 CDI referente ao dia util anterior a data “T”.
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Sobretaxa a ser definida em cada Suplemento de cada série de Cotas Sénior do
Fundo

Paragrafo 22: Quando da definicdo do valor das Cotas Seniores, o CDI devera ser utilizado
considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3. No caso de
indisponibilidade temporaria do CDI quando da apuracao do valor das cotas seniores, sera
utilizada em sua substituicdo a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo CDI conhecido
até a data do respectivo evento, sendo que eventuais compensagdes financeiras, tanto
por parte do Fundo quanto pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores, quando da
divulgacdo do CDI aplicdvel, serdo devidas na Data de Amortizacdo imediatamente
seguinte.

Paragrafo 32: Na hipdtese de extincdo ou impossibilidade legal de aplicacdo do CDI como
critério para definicdo do valor das Cotas Seniores ou de auséncia de apuragdo ou
divulgacdo do CDI por prazo superior a 10 (dez) dias uteis consecutivos ou a 15 (quinze)
dias uteis alternados durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente
anterior a ultima data em que se verificar a ocorréncia do respectivo evento, a
ADMINISTRADORA deverd convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que seja
deliberado o novo parametro a ser utilizado para defini¢gao do valor das Cotas Sénior. Até
a definicao do novo parametro, sera utilizado, sem solugao de continuidade, para calculo
do valor das Cotas Seniores, o ultimo CDI conhecido, sendo que eventuais compensacodes
financeiras, tanto por parte do FUNDO, quanto pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores,
quando da eventual divulgacdo posterior do CDI, serao devidas na Data de Amortizagao
imediatamente seguinte.
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Paragrafo 42: As Cotas Subordinadas serdo valoradas pelo resultado da divisao do valor
do patrimonio liquido do FUNDO, apurado para o respectivo dia, deduzido do valor
atualizado das Cotas Seniores em circulagao, apurado conforme o disposto no paragrafo
anterior, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em circulagao na respectiva data de
apuracgao.

Paragrafo 52: Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo Dia Util,
de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por
informacgdes externas e internas que levem em consideragao aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao,
conforme a seguinte metodologia de apuracdo do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira observada as disposicbes da
Instrucao CVM 489.

Paragrafo 62: O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos de Crédito
Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as Cotas
Subordinadas, até o limite equivalente a somatodria do valor total das mesmas. Uma vez
excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito
Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as Cotas Seniores.

Paragrafo 7°: Por outro lado, na hipotese do FUNDO atingir o benchmark definido no
Capitulo Il, os valores excedentes serdo destinados as Cotas Subordinadas, razdo pela
gual esta podera apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Paragrafo 82: A partir da data da primeira integralizagao de cotas e até a liquidagdo do
FUNDO, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a GESTORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

l - no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

Il - no pagamento do prego de aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis, em
moeda corrente nacional;

I - na constituicao da Reserva de Amortizagao
IV - no Resgate e Amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores em

circulacdo, observados os termos e as condi¢cGes do Regulamento; e

V- no Resgate e Amortizacdo de principal e rendimentos de Cotas Subordinadas,
observados os limites, os termos e as condi¢Oes deste Regulamento.
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Paragrafo 92: Para a provisdao dos valores referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis
vencidos e ndo pagos sera realizada de acordo com os parametros definidos abaixo pela
Administradora, observada ainda as regras da Instrugao CVM 489.

| — Até o 152 (décimo quinto) dia de atraso ndo sera realizada qualquer provisao;

Il — Para cada dia decorrido a partir do 162 (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;
[1l — A partir do 452 (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o
valor da provisdo correspondera ao valor de face do mesmo.

Artigo 24: Entender-se-a por patrimonio liguido do FUNDO a soma do disponivel mais o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 25: Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

CAPITULO XIlIl — FATORES DE RISCO

Artigo 26: N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢Oes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que
a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e
para o Cotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os cotistas est3o
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdao do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagcdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
carteira do FUNDO;

(ii) Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cessao: Por se tratar de
um FUNDO que poderd adquirir Direitos de Crédito de uma multiplicidade de
Cedentes domiciliados em diversas localidades no territério brasileiro, o FUNDO
adota como politica ndo registrar os contratos de cessdo e seus anexos em cartério
de registro de titulos e documentos em funcdo da complexidade operacional e dos
custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo
utilizacdo de instrumento publico para a formalizacdo dos contratos de cessdo e

anexos podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados
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por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario. O FUNDO ndo podera reclamar Direitos de Crédito cedidos a terceiros
ou valores em relagao a Direitos de Crédito Elegiveis pagos por Sacados a terceiros
de boa fé adquirentes dos mesmos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO. O
FUNDO poderd sofrer perdas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a
CONSULTORA ser de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

(iii) Risco de Liguidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a
GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de Resgates
e/ou amortizacdes aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

(iv) Risco _de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das cotas e perdas aos Cotistas.

(v) Risco de Concentracdo: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O
risco associado as aplicagcdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentracdo
das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do FUNDO em um
Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito Elegiveis cujo devedor seja um
Unico Sacado, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em relacdo ao risco de
crédito desse emissor ou Sacado.

(vi) Risco _de Descasamento: Os Direitos de Crédito Elegiveis componentes da
carteira do FUNDO s3do contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos
resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas tem como parametro a taxa média
do CDI, conforme previsto no Regulamento. Se de maneira excepcional, a taxa de
remuneracdo do CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se
tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as cotas, inclusive as Cotas Seniores.

(vii) Risco_Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da GESTORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
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extraordindrios ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e de
mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou
Sacados. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos de Amortizagdes e ou regastes.

(viii) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO estda apto a adquirir
Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes
ndo sdo previamente conhecidos pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes e os respectivos Sacados podem ndo ser previamente identificados pelo
FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA. Caso os Direitos de Crédito
Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia
de qualquer problema de natureza comercial entre o Sacado e o respectivo
Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devoluc¢do do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo
restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional, correspondente ao
valor dos referidos Direitos de Crédito Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo
ser afetados negativamente.

(ix) Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o Resgate das cotas seniores s6 podera ser feito ao
término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele
terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(x) Risco de guarda e de verificacdo por amostragem da documentacao relativa aos
Direitos de Crédito: O CUSTODIANTE serd responsavel pela guarda dos Documentos
Representativos do Crédito relativos aos Direitos de Crédito. Todavia o
CUSTODIANTE podera contratar o Depositario para que realize a guarda do original
dos Documentos Representativos do Crédito que tenham sido emitidos em suporte
analégico. Mesmo que o CUSTODIANTE possua regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo e que o contrato de prestacdo garanta o
efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacdo dos Documentos
Representativos do Crédito e demais ativos integrantes da carteira do fundo sob
guarda do Depositario, a guarda da documentacdo por terceiro pode representar
uma limitacdo ao FUNDO, em termos de verificacdo da originacdo e formalizacdo
dos Direitos de Crédito. Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 17 deste
Regulamento, o CUSTODIANTE realizara, diretamente, ou através de terceiros

contratados, verificacdo periddica da documentacao referente aos Direitos de
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Crédito. Uma vez que essa verificacdo é realizada por amostragem apds a cessao
dos Direitos de Crédito, o FUNDO podera adquirir Direitos de Crédito que, na data
da cessdo, nao apresentem evidéncias da comprovagdao de entrega da mercadoria
ou da prestacao do servico. Além disso, a carteira do FUNDO podera conter Direitos
de Crédito cujos Documentos Representativos do Crédito apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

(xi) Titularidade dos Direitos de Crédito: O FUNDO é uma comunhdo de recursos
gue tem por objeto a aquisicdo de Direitos de Crédito, e suas Cotas representam
porc¢des ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo
confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos de Crédito ou sobre os ativos financeiros que
integram a carteira do FUNDO. Em caso de liquidacdo antecipada do FUNDO,
poderd haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos de
Crédito, nas hipdteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos
Direitos de Crédito serd transferida do FUNDO para os Cotistas. Ndo caberd ao
Cotista a escolha dos Direitos de Crédito que lhe serdo atribuidos por ocasido do
resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito.

(xii) Risco _de execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos
de Crédito formalizados através de duplicatas digitais. Essa € uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou
seja, nao had a emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como a jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplica possui regras proprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de execu¢ao da
duplicata virtual, o FUNDO devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a
cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdao feitos por
boleto bancario. Dessa forma, o FUNDO podera encontrar dificuldades para realizar
a execucao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

(xiii)Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera ser efetuada a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia
de que, em qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO. O FUNDO, caso
os custos da cobranca judicial sejam muito elevados, podera optar por ndo efetuar
tal cobranca judicial, o que podera acarretar perda patrimonial para o FUNDO.
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(xiv)Riscos relacionados aos procedimentos de cobranca: A Empresa de Cobranca
serd a responsavel pela cobranca dos Direitos de Crédito, caso os devedores dos
Direitos de Crédito realizem o pagamento para a Empresa de Cobranga para o
Cedente ou advogados contratados e estes nao repassem o recurso recebido
imediatamente para o FUNDO, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada. Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportados até o limite do valor total das
Cotas Subordinadas. A Administradora, a Gestora ou a Consultora n3do sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo de
referidos procedimentos caso o FUNDO ndo disponha de recursos suficientes
necessarios para tanto.

(xv) Risco_de Resgate das Cotas Seniores do FUNDO em Direitos de Crédito:
Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do FUNDO em
situacGes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no
Regulamento que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
de Crédito recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(xvi) Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Poderda haver atraso no
pagamento do resgate, uma vez que os Direitos de Crédito Elegiveis sdo
classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os
mesmos podem ainda ndo ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

(xvii) Demais Riscos: O Regulamento prevé que os Direitos de Credito deverdo
atender aos Critérios de Elegibilidade, porém os referidos Critérios de Elegibilidade
poderdo ser insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo FUNDO. O FUNDO podera incorrer no risco de os Direitos
de Crédito serem alcangados por obrigacdes assumidas pelas Cedentes e/ou em
decorréncia de sua intervengdo ou liquidagao extrajudicial. Os principais eventos
gue podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao
FUNDO, sem conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma
de constrigao judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao
FUNDO e sem o conhecimento do FUNDO, (iii) na verificagdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelas Cedentes, e (iv) na
revogacao da cessao dos Direitos de Crédito ao FUNDO, quando restar comprovado
que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores das Cedentes.
Nestas hipdteses os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO poderdo ser alcangados
por obrigacGes das Cedentes e o patrimonio do FUNDO podera ser afetado
negativamente. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancgas

nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, alteracdo na politica econ6mica,
decisdes judiciais, etc.

Artigo 27: As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO XIV - EMISSAO, DA SUBSCRICAO, DA INTEGRALIZAGCAO E DO RESGATE DE COTAS
DO FUNDO

Artigo 28: As cotas do FUNDO serdo de classes sénior e subordinada. Todas as cotas serdo
escriturais, e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta
de depdsito caracteriza a qualidade de cotista. Observado o abaixo disposto, as
caracteristicas, os direitos e obrigacbes da Cota Sénior e da Cota Subordinada serdo
idénticos.

Paragrafo 12 - as cotas da classe subordinada mezanino dividem-se em subclasses | e I
com respectivas emissdes identificadas conforme segue:

lllll

a) Cotas Subordinadas Mezanino classe sdo representadas pelas Cotas
Subordinadas Mezanino “A”, “G”, “G2”, “1” e “K”.

b) Cotas Subordinadas Mezanino classe “II” sdo representadas pelas Cotas
Subordinadas Mezanino “B”, “E”, “H” e “)”.

Paragrafo 22 -identificadas conforme nomenclatura definida pela Administradora,
sendo que as emissdes identificadas como subordinadas mezanino classe “II”
subordinam-se as cotas da classe sénior e tém prioridade em relagao as cotas
subordinadas junior e cotas subordinadas mezanino classe “I” para efeito de
amortiza¢ao e resgate;

llIII

Paragrafo 32 - as cotas subordinadas mezanino classe “I” subordinam-se as cotas
seniores e as cotas subordinadas mezanino classe “II” e tém prioridade em relagdo as
cotas subordinadas junior para efeito de amortizacdo e resgate;

ll””

Paragrafo 42— as emissdes das cotas subordinadas mezanino classe sdo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre
elas, subordinam-se as cotas seniores e tém prioridade em relacdo as cotas
subordinadas mezanino classe “I” e as cotas subordinadas junior para efeito de
amortizagao e resgate;

IIIlI

Paragrafo 52 —as emissdes das cotas subordinadas mezanino classe “1” sdo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre

elas, subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino classe “1I” e
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tém prioridade em relagdo as cotas subordinadas junior para efeito de amortizagao e
resgate;

Paragrafo 62 - as cotas da classe subordinada junior subordinam-se as cotas seniores e
as cotas subordinadas mezanino para efeito de amortizacao e resgate;

Artigo 29: As cotas Seniores e as cotas Subordinadas Mezanino serdo emitidas por seu valor
calculado na forma prevista neste Regulamento, na data em que os recursos sejam
colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a disposi¢do do Fundo (valor da
cota de D + 0), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacdo.

Artigo 30: A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela ADMINISTRADORA, de

Artigo 31:

Artigo 32:

conta de depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 12 - Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu
respectivo endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicagées
gue lhe sejam enviadas pela ADMINISTRADORA nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 22 - No ato de subscricdao de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim
de subscricdo (que também sera assinado pela ADMINISTRADORA), e (ii) se
comprometerd a integralizar as Cotas subscritas na forma prevista neste
Regulamento e no Suplemento, quando for o caso de subscricio de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 32 - O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da ADMINISTRADORA, perante
o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores da respectiva série,
seu respectivo valor unitdrio serd calculado todo dia util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido
pelo numero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitdrio da Cota Sénior no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na
meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a série no respectivo
Suplemento.

Paragrafo 12 - Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores,
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definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da
ADMINISTRADORA, do Custodiante, do Fundo, da CONSULTORA ou da GESTORA.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores nao fardo jus, em hipdétese, alguma, quando da amortizacdo ou resgate
de suas Cotas, a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva
Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para essa classe de Cotas.

Paragrafo 22 - Em todo dia util, apds a incorporacao dos resultados descritos no
caput deste Artigo nas Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
valorizacdo da carteira do Fundo no periodo serda incorporado as Cotas
Subordinadas Mezanino, observado o valor que a estas é atribuido no respectivo
Suplemento.

Artigo 33: A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino,
seu respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido, menos o Patrimonio atribuido as Cotas Seniores,
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) o valor unitdrio da Cota
Subordinada Mezanino no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a série no
respectivo Suplemento.

Paragrafo 12 - Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Subordinadas
Mezanino, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a
parcela do Patrimbnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino na hipdtese de amortizacdo e/ou
resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipdtese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de
remuneragdao por parte da ADMINISTRADORA, do FUNDO ou da GESTORA.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino ndo fardo jus, em hipdtese, alguma, quando da
amortizagao ou resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor de
tais Cotas, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que
representa o limite maximo de remuneracdo possivel para essa classe de Cotas.

Paragrafo 22 - Em todo dia util, apds a incorporacao dos resultados descritos no
caput deste Artigo nas Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do FUNDO no periodo sera incorporado as
Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 34: A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, seu
valor unitario serd calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
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integralizagao, amortizagao ou resgate, devendo corresponder a divisao do valor total do
Patrimbnio Liquido do FUNDO apds o pagamento das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, pela quantidade de Cotas Subordinadas JUnior em circulacgao.

Artigo 35: Ao aplicar no FUNDO, o cotista:
| - receberd copia do presente Regulamento do FUNDO;
Il - assinara o Termo de Adesdo ao presente Regulamento;

Il - declarara sua condicdo de investidor qualificado ou profissional, conforme o caso,
nos termos da legislacdo vigente; e

IV — assinara o Boletim de Subscri¢do de cotas.

Paragrafo 12: Do Boletim de Subscri¢cdo constardo as seguintes informacées:
| - nome e qualificacdo do subscritor;

Il - nimero e classe de cotas subscritas; e
Il - preco e condi¢Ges para sua integralizacao.

Paragrafo 22: Apenas as Cotas Seniores serdo publicamente distribuidas, conforme
definido no Suplemento de cada série, ao passo que as Cotas Subordinadas serdo
subscritas somente pela CONSULTORA ou por seus sdcios ou pessoas juridicas integrantes
de seu grupo econdmico, ou seja, que sejam controladas, coligadas ou controladoras da
CONSULTORA.

o _n

Artigo 36: As Cotas Seniores da Série “n” do FUNDO serdo avaliadas pela Agéncia
Classificadora de Risco, conforme estipulado no respectivo Suplemento. Caso haja avaliagao,
esta avaliagdo sera feita periodicamente a cada trimestre.

Paragrafo Unico: Havendo avaliagdo de risco das Cotas Seniores, se ocorrer o
rebaixamento do rating, serdo adotados os seguintes procedimentos, além daqueles
descritos no Artigo 55 do Capitulo XVI:

| — comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicacdo no
Periddico utilizado para a divulgacdo de informagGes do FUNDO ou através de correio
eletronico; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério
da empresa de classificacdo de risco.

Artigo 37: A integralizacdo, a Amortizacdo e o Resgate de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas do FUNDO podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta

corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletrbnica
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disponivel, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil - BACEN.

Paragrafo 12: Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdo, serdao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou
despesas previstas neste Regulamento.

Paragrafo 22: Serd admitida a subscricdo total ou parcial de Cotas Subordinadas do
FUNDO, com Direitos de Crédito Elegiveis que se enquadrem na politica de investimento
do FUNDO. Nesta hipdtese, serdo observadas os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento, bem como os critérios definidos no boletim de subscricdo, ficando,
desde ja definido, que a integralizacdo das Cotas Subordinadas deverd ser realizada nos
termos da legislacdo aplicavel ao caso. Caso a Cota Subordinada seja parcialmente
integralizada em Direitos de Crédito Elegiveis, o valor restante devera ser integralizado
em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis utilizados na referida integralizacdo.

Paragrafo 32: As Cotas Subordinadas poderdo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em
Direitos de Crédito Elegiveis.

Artigo 38: Na emissdo de Cotas Seniores e Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o
valor de fechamento da cota em vigor do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de Amortizacdo e
Resgate das Cotas Seniores e Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota do
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento do resgate.

Paragrafo 12: As Cotas Seniores da Série “n”, bem como as Cotas Subordinadas, terdao
valor unitdrio de emissao idéntico na primeira data de emissdao das cotas da respectiva
Série.

Paragrafo 22: O preco de subscricdio das Cotas Seniores de cada Série “n” podera
contemplar d4gio ou desagio sobre o valor previsto para Amortizacdo, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento
de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 39: A critério da ADMINISTRADORA, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagdo dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados
os procedimentos exigidos pela Instrucdo 356 e até o limite do Patrimonio Autorizado do
Fundo estipulado neste Regulamento.

Paragrafo 12 O FUNDO podera distribuir e manter séries distintas de Cotas Seniores
concomitantemente em circulagdo, com valor unitario de emissao, na 12 data de emissado
das cotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série “n” de Cotas Seniores e em
guantidades e condicOes previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento.

Paragrafo 22 Ficard a critério da ADMINISTRADORA, quando da deliberacdo de emissao
de novas cotas, sem prejuizo das regras aplicaveis contidas na Instrucdo CVM n° 356,
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decidir sobre a realizacdo de oferta publica das mesmas, sendo que a oferta podera ser
realizada nos termos da Instrugao CVM n° 400 ou ser com esforgos restritos nos termos
previstos na Instrugdo CVM n° 476, ficando as regras de distribuicao estipuladas no
respectivo Suplemento.

Paragrafo 32: Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas.

Paragrafo 42: Na emissao de cotas mencionadas no paragrafo 12 acima, a
ADMINISTRADORA devera emitir, sem exceder o Patrimonio Autorizado do Fundo, tantas
Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para que seja observada a Razdo de
Garantia.

Paragrafo 52: As cotas mencionadas no “caput” deverdo ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos no Boletim de Subscricédo.

Paragrafo 62: O saldo ndo colocado podera ser cancelado pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 72: O Benchmark relativo as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas nos termos do “caput” serda definido de forma conjunta pela
Administradora e pela Gestora, sendo certo que podera: (i) tanto basear-se a indice de
preco ou taxa de juros distintos dos ja estabelecidos para as Cotas anteriormente
emitidas, como utilizar-se do mesmo indice de preco ou taxa de juros; e (ii) ser superior
ou inferior ao Benchmark estabelecido para as Cotas anteriormente emitidas.

Paragrafo 82: Excedido o montante estabelecido para o Patrim6nio Autorizado, novas
emissdes de Cotas dependerdo de aprovagao pela Assembleia Geral.

Artigo 40: Desde que obtidos os registros necessarios e exigidos pelas normas aplicaveis e
considerando a modalidade de oferta publica em que ocorreu a distribuicdo das Cotas
Seniores, estas poderdao ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcao
organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja
feita por investidores qualificados.

Paragrafo Unico: As Cotas Seniores do FUNDO poderdo ter registro para distribuicdo e
negocia¢do no mercado secunddrio na B3.

Artigo 41: As amortizagdes, ou seja, o pagamento de principal e juros, de cada Série de Cotas
Seniores serdo realizadas nas datas de Amortizacdo definidas no respectivo Suplemento da
Série “n”, cujos valores e condi¢cdes de remuneracdo constarao do referido Suplemento.

Paragrafo Unico: Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacio, o FUNDO
obrigatoriamente deverd observar a Razdo de Garantia.

Artigo 42: As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas caso o
FUNDO atenda a todos os indices e parametros previstos neste Regulamento e no
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Suplemento da Série “n” de Cotas Seniores, especialmente a Razao de Garantia, ressalvadas
a hipotese prevista no paragrafo primeiro abaixo.
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Paragrafo 12: Na hipdtese de as Cotas Subordinadas Juniores representarem mais de 15%
(quinze por cento) do patriménio liquido do FUNDO, ou seja, havendo Excesso de
Cobertura, a ADMINISTRADORA podera proceder a Amortizacdo das mesmas, observado
o minimo de 30% (trinta por cento) do patrimonio liquido do FUNDO representado por
Cotas Subordinadas, mediante solicitacdo de todos os Cotistas Subordinados, até o limite
do Excesso de Cobertura, observados os seguintes requisitos:

| - a Reserva de Amortizacdo, prevista no Artigo 42 deste Regulamento, esteja
regularmente constituida;

Il — todos os pagamentos de encargos e despesas vencidos do FUNDO estejam em dia,
inclusive os pagamentos referentes a amortizacGes e Resgates de Cotas Seniores;

Il - ndo ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham
ocorrido tais eventos, que eles tenham sido adequadamente sanados, até a data da
Amortizacao; e

IV — existéncia de Ativos Financeiros liquidos na carteira do FUNDO para a efetivacdo
do pagamento da Amortizacao ora prevista.

Paragrafo 22 - Os Cotistas Subordinados poderdo encaminhar consulta a
ADMINISTRADORA sobre a ocorréncia de Excesso de Cobertura. Caso tenha ocorrido
Excesso de Cobertura, os Cotistas Subordinados deverdo encaminhar comunica¢do a
ADMINISTRADORA para informa-la sobre o valor a ser amortizado com relagdo as Cotas
Subordinadas de sua titularidade. Nesse caso, a ADMINISTRADORA efetuara o pagamento
da Amortizacdo das Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura, em até 5
(cinco) dias uteis subsequente ao recebimento da solicitagdo de Amortizagao apresentada
pelos Cotistas Subordinadas, desde que sejam atendidos, cumulativamente, os requisitos
relacionados neste artigo.

Artigo 43: A ADMINISTRADORA constituird Reserva de Amortizacdo, de acordo com a
estrutura abaixo descrita:

a) 28 (vinte e oito) dias corridos antes de qualquer Amortizacdo prevista, o
somatdrio dos 50% (cinquenta por cento) do valor nominal dos titulos a vencer nos
proximos 28 (vinte e oito) dias corridos, o depdsito a vista e os valores alocados nos
ativos relacionados no artigo 52 deste Regulamento, deverd ser equivalente a 80%
(oitenta por cento) do valor estimado da Amortizacdo das cotas seniores.

b) 14 (quatorze) dias corridos antes de qualquer Amortizacdo prevista, o

somatorio dos 25% (vinte e cinco por cento) do valor nominal dos titulos a vencer

nos proximos 14 (catorze) dias corridos, o depdsito a vista e os valores alocados nos

ativos relacionados no artigo 52 deste Regulamento, devera ser equivalente a 100%
(cem por cento) do valor estimado da Amortizacdo das cotas seniores.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 |
www.socopa.com.br



Juridico/
Socopa /
Adm
Fundos

c) 07 (sete) dias corridos antes de qualquer Amortizacdo prevista, o somatério
do depdsito a vista e dos valores alocados nos ativos relacionados no artigo 52
deste Regulamento, deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado da Amortizagdo das cotas seniores.

Paragrafo 12: Caso a ADMINISTRADORA nao consiga formar a Reserva de Amortizagdo de
acordo com o descrito no “caput”, a ADMINISTRADORA devera interromper a aquisigao
de Direitos de Crédito Elegiveis até que a respectiva Reserva de Amortizagdo seja
devidamente constituida.

Paragrafo 22: Os recursos da Reserva de Amortizacdo serdo exclusivamente alocados pela
GESTORA na aquisicdo dos ativos indicados no artigo 52 deste Regulamento. Os
rendimentos auferidos pelas aplicacbes da Reserva de Amortizacdo serdo revertidos
exclusivamente ao FUNDO.

Artigo 44: A amortizacdo das Cotas Seniores de quaisquer das séries do FUNDO podera
ocorrer antes dos respectivos prazos de Amortizacdo de cotas previstos para cada série de
Cotas Seniores, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de
investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo Unico: A antecipacdo do inicio da Amortizacdo de Cotas Seniores do FUNDO
poderd ser operacionalizada mediante comunicacdo através de publicacdo no Periédico
utilizado para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou através de correio eletronico
com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relagdo a data da efetivagdo da Amortizagdo.

Artigo 45: O pagamento das amortizagcdes das Cotas Seniores obedecerd as condigdes,
datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva Série “n”.

Artigo 46: Nao havera Resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracao de cada
série do FUNDO ou de sua liquidagao antecipada.

Artigo 47: O FUNDO somente efetuard amortizaces, Resgates e aplicacdes em Dias Uteis.
Se a data de Amortizacdo ou Resgate ocorrer em dia nao util, o pagamento da Amortizacdo
ou do Resgate sera efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XV - RAZAO DE GARANTIA

Artigo 48: O Fundo terd como razdo de garantia o percentual minimo de 142,86% (cento e
guarenta e dois virgula oitenta e seis por cento) (a “Razdo de Garantia”). Isso significa que,
no minimo, 30% (trinta por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo deve ser representado
pela soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulacdo (o “indice de Subordinacdo”).
O Fundo terd como razdo de Garantia Mezanino Classe Il o percentual minimo de 133,34%
(cento e trinta e trés virgula trinta e quatro por cento) (a “Razdo de Garantia Mezanino
Classe II”). Isso significa que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimoénio Liquido

do Fundo deve ser representado pela soma do valor total das Cotas Subordinadas
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em circulac3o (o “Indice de Subordinacdo

Mezanino Classe 11”). O Fundo tera como razdo de Garantia Mezanino Classe | o percentual
minimo de 117,65% (cento e dezessete virgula sessenta e cinco por cento) (a “Razdo de
Garantia Mezanino Classe 1”). Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (o
“Indice de Subordinacdo Mezanino Classe 1”).

Paragrafo 12: Para o cdlculo da Razdo Garantia das Cotas Seniores e da Razdo de Garantia

das Cotas Subordinadas Mezanino, o CUSTODIANTE utilizara as seguintes
formulas:

Razdo de Garantia das Cotas Seniores = 1 - [(VTQS — Reserva para Amortizacdo
de Cotas Seniores) / (Patrimonio Liquido — Reserva para Amortiza¢cdo de Cotas
Seniores)]

Razdo de Garantia das Cotas Mezanino = 1 - [(VTQS + VTQM - Reserva para
Amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino) / (Patrimonio Liquido — Reserva
para Amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino)]

Onde:
VTQS significa Valor Total das Cotas Seniores em circulagdo
VTQJ significa Valor Total das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo

Paragrafo 22: Na hipdtese de inobservancia do percentual mencionado no caput, com Cotas
Subordinadas representando menos que 30% (trinta por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO serdo adotados os seguintes procedimentos:
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| - A ADMINISTRADORA imediatamente interromperd a aquisicdo de novos Direitos de
Crédito Elegiveis.

Il - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletrénico, pela qual:

noticiara a inobservancia do percentual mencionado no “caput” e a

interrupgao da aquisicao de novos Direitos de Crédito Elegiveis e solicitara aos
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas que providenciem o restabelecimento
da relagdo minima em até de um prazo de 05(cinco) dias corridos contados do
recebimento da comunicacao, e;

informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas o humero minimo

de Cotas Subordinadas e os respectivos valores para subscricdo, que deverdo ser
subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado no caput.
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[l — Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverdo subscrever, dentro do
prazo mencionado no inciso |l deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Junior
guantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia.

IV - Na hipotese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il
deste paragrafo, ndo se alcancou o restabelecimento da Razdo de Garantia, quer em
virtude da ndo subscri¢do, por parte dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
JUnior, de um numero de Cotas Subordinadas Junior suficientes para atender ao
disposto no inciso Il deste paragrafo quer por qualquer outro motivo, devera convocar
a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas
pela ADMINISTRADORA; e/ou b) pela liquidagdo antecipada do FUNDO.

Paragrafo 12 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas caso o FUNDO atenda a todos os indices e parametros previstos neste
Regulamento, especialmente a Razdo de Garantia, ressalvadas a hipdtese prevista no
Paragrafo 22 abaixo.

Paragrafo 22 Os detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo encaminhar
comunicacdao a ADMINISTRADORA para informa-la sobre o valor a ser amortizado.
Nesse caso, a Administradora efetuara o pagamento da amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior, observada a Razdo de Garantia, em até 5 (cinco) dias uteis
subsequente ao recebimento da solicitacdo de amortizagdo.

Paragrafo 32: Em razao do disposto no “caput”, a ADMINISTRADORA podera
providenciar a emissao de Cotas Subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de
reestabelecer a Razao de Garantia, as quais poderao ser subscritas em dinheiro, ou nos
moldes do previsto no Capitulo XIV deste Regulamento.

CAPITULO XVI— ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 49: Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, serd de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;

Il - prorrogar o prazo de duracdo de quaisquer séries do FUNDO, desde que
previamente submetido e devidamente aprovado pela Agéncia Classificadora de Risco;

IV - aprovar a emissdo de novas Cotas Seniores, em montante superior ao Patimonio
Autorizado;

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 |
www.socopa.com.br



V - aprovar a emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino, em montante superior
ao Patimonio Autorizado;

VI - deliberar sobre a substituigado da ADMINISTRADORA,;

VIl — deliberar sobre a substituicdo da CONSULTORA ou contratacdo de novas
empresas de consultoria;

VIl - aprovar a contratagdo e substituicdo da GESTORA, mediante a alteragdao do
Regulamento, quando necessario;

IX - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducdo;

X - deliberar sobre incorporacao, fusdo e cisdao do FUNDO;

Xl — deliberar sobre a alteracdo da remuneracdao alvo das Cotas Seniores, conforme
definido neste Regulamento;

XIl — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devam acarretar a liquidagdo antecipada do FUNDO;

XIll — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos
de Liquidacdo devam acarretar a liquidacdo antecipada do FUNDO;

XIV — deliberar sobre a liquidacdao do FUNDO;
XV - deliberar sobre a substituicdo e/ou contratacdo de nova Empresa de Cobrancga; e
XVI - deliberar sobre a alteragdo do Patrim6nio Autorizado do Fundo.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO poder3 ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessdaria comunicagdo aos cotistas.

Artigo 50: A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagGes
do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas, pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

|- ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas; e
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Il - ndo exercer cargo ou fungao na ADMINISTRADORA ou na CONSULTORA ou em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum das mesmas.

Artigo 51: A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-d4 mediante carta
com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou por correio eletrénico, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12: A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, contado da data de envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo 22: N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera providenciado o
envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrébnico aos cotistas para a
segunda convocacdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 32: Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde
a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, as cartas ou correios eletronicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 492: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
cotistas.

Paragrafo 52: Para efeito do disposto no paragrafo 22, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta ou correio
eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 52: Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convoca¢cdo da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas
que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das cotas emitidas.

Artigo 53: Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos
um cotista, as deliberacdes relativas a matéria prevista no artigo 49, inciso |, devem ser
tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada
cota a um voto, seja Cota Sénior ou Cota Subordinada, ressalvado o disposto no paragrafo 12
deste artigo.

Paragrafo 12: As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 49 incisos VI, IX, X
e XIV serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das cotas emitidas e, em
segunda convocacdo, pela maioria das cotas dos presentes.
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Paragrafo 22: Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, os cotistas do
FUNDO, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de um ano.

Paragrafo 32: Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a
ADMINISTRADORA e seus empregados.

Paragrafo 42: A deliberagdo relativa a matéria prevista no Artigo 49, inciso lll, sera tomada,
em primeira convocag¢ao, pela maioria das cotas afetadas, e em segunda convocagao, pela
maioria das cotas dos presentes.

Artigo 54: As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Paragrafo 12: A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, ou por meio correio eletrénico.

Paragrafo 22: Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo Fundo,
podem, em Assembleia Geral de Cotistas, dispensar a ADMINISTRADORA do envio do
resumo das decisdes.

Artigo 55: As modificagcOes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de cotistas presentes na Assembleia geral;
Il — cépia da ata da Assembleia geral; e

[l — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos.

CAPITULO XVII — EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 56: Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, caberda a
ADMINISTRADORA, ou aos cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidacao antecipada, e consequente
definicdo de cronograma de pagamentos dos cotistas:
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I- inobservancia pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE de seus deveres e
obrigacOes previstas neste Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidacgao;

[I- rentincia da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE ndo resolvida em 30 (trinta)
dias;

Il - aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento;
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IV - rebaixamento da classificagao de risco atual de Cotas Seniores do FUNDO em dois
niveis, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

V - ndo pagamento, nas datas de Amortizagdo, de valor: (i) integral da Amortizagdo de
qualquer Série das Cotas Seniores, ou (ii) superior a 75% (setenta e cinco por cento) da
Amortizagdo de Cotas Subordinadas;

VI - caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as cotas seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias;

VIl - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de
gue os Direitos de Crédito Elegiveis ndo foram regularmente e devidamente
formalizados;

VIl — alteracdo do controle estatutario da CONSULTORA, conforme dever de informar
a ADMINISTRADORA, por esta assumido no Contrato de Consultoria Especializada;

IX — se houver recompra de Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO, considerando um
periodo de 30 (trinta) dias, que atinja valor superior a 10% (dez por cento) do
montante total de Direitos de Crédito integrantes da carteira do FUNDO; e

X - ocorréncia de quaisquer eventos que no entendimento da ADMINISTRADORA
acarrete um potencial risco adicional aos titulares de Cotas Seniores de quaisquer
séries.

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a
ADMINISTRADORA (i) poderd suspender, a seu exclusivo critério, os procedimentos de
aquisicdo de Direitos de Crédito; e (ii) devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 10 (dez) dias, para que seja
avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembleia Geral decida que
qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao, a
ADMINISTRADORA deverd implementar os procedimentos definidos no artigo 59,
incluindo a convocagao de nova Assembleia Geral.

Artigo 57: Na hipdtese de liquidagao do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patrimonio na proporcdao dos respectivos valores previstos para
Resgate na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinac¢do entre os titulares de Cotas Seniores.

CAPITULO XVIII - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 58: Cada Série “n” de Cotas Seniores do FUNDO sera liquidada por ocasido do término
do seu prazo de duracao.

Artigo 59: O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses
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(“Eventos de Liquidag¢do”):
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| - sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas,
especialmente convocada para tal fim, sem prejuizo de outras hipdteses descritas
neste Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos de Crédito;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacao;

IV — impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica
de investimentos;

V - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na
hipdtese de ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no artigo 55 acima;

VI - na hipdtese de serem realizados pagamentos de Amortizacdo ou Resgate de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento; e

VIl - rentncia da ADMINISTRADORA com a consequente ndo assunc¢do de suas fungoes
por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

Artigo 60: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera suspender imediatamente o
pagamento de qualquer Resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicao de Direitos de Crédito; e dar inicio aos procedimentos de liquidagdao antecipada de
cotas do FUNDO definidos abaixo. A ADMINISTRADORA deverd convocar, no prazo de 05
(cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias,
para que os cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de Resgate dos cotistas
dissidentes de que trata o pardgrafo 12 abaixo.
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Paragrafo 12: Se a decisdo Assembleia Geral for a de nao liquidacdo do FUNDO, fica desde
ja assegurado o Resgate das Cotas Seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem,
pelo valor das mesmas.

Paragrafo 22: Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de
recursos, os cotistas do FUNDO poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes
da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento.

Paragrafo 32: Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos
ativos financeiros para fins de pagamento de Resgate das cotas, os Direitos de Crédito e
os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos cotistas, mediante a constituicdo de

um condominio, cuja fracdo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a
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proporgdo de cotas detida por cada titular sobre o valor total das cotas existentes a
época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 42: A ADMINISTRADORA deverd notificar os cotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de direitos de crédito e ativos
financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporgdo de direitos de crédito e ativos financeiros a que cada cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os cotistas apos
a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo 52: Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, os titulares das cotas deverdo, na medida do
possivel, fazer a divisdo do patrimonio do FUNDO e, no caso da impossibilidade de fazé-la,
sera dado aos Cotistas Seniores o direito de comprar a parte do ativo que cabe ao cotista
subordinado, pelo preco a ser definido pelas partes.

Paragrafo 62: Havendo mais de um Cotista Sénior interessado na compra do ativo, sera
dada preferéncia ao cotista majoritario.

Paragrafo 72: Caso nenhum dos Cotistas Seniores do FUNDO queiram comprar tais ativos,
o Cotista Subordinado terd o direito de comprar a parte que cabe aqueles pelo preco
estabelecido no paragrafo 52 acima.

Paragrafo 82: Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio, tampouco exer¢gam a faculdade prevista no paragrafo 5° acima, a fungdo de
administrador do condominio serd exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a
maioria das Cotas Seniores existentes.

Paragrafo 92 - Na hipdtese de liquidagao do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o
direito de partilhar o patrimdénio na proporgao dos valores previstos para amortizagdao ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de cotas seniores.

Artigo 61: Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patrimonio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o
artigo 22 deste Regulamento, em vigor na proépria data de liquidacdo, proporcionalmente ao
valor das cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade
de cotas de cada titular, observando-se:
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| - os cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos do
paragrafo 22 do artigo 59, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto
no artigo 22, desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este
fim, e;
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Il — que a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de
crédito de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao
que dispbe o artigo 22, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liqguidagao e extingao do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdao no
Resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Artigo 62: A liquidacdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e;
ii) que cada cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ao conferido as
demais cotas de mesma classe.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 63: Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:
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a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo

pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des
aos cotistas;

d) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o

mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembleia Geral de cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos cotistas, como representante dos cotistas;
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k) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao; e

I) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do
art. 39 da Instrugdao CVM 356.

Paragrafo Unico: Quaisquer outras nio previstas como encargos do FUNDO devem correr
por conta da ADMINISTRADORA.

Artigo 64: Por exclusiva decisdao da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos em funcgdo: (i) da inércia ou da
morosidade da Empresa de Cobranca em efetivar os procedimentos de cobranca; (ii) da
verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca implementados e iniciados ou,
ainda, (iii) do descumprimento dos termos do Contrato de Cobranca. Neste caso, todas as
despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do FUNDO.

CAPITULO XX — PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 65: A ADMINISTRADORA irad divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do
FUNDO ou dos direitos de crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de
modo a garantir, a todos os cotistas, acesso as informagBes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

Paragrafo 12: A divulgacao das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio
de publicagao no Periddico utilizado para a divulgagao de informagdes do FUNDO ou
através de correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da
ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo 22: Em caso de substituicdo do Periddico indicado pela ADMINISTRADORA do
FUNDO, os cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante publicacdo no
Periddico anteriormente utilizado, por correio eletronico ou carta com aviso de
recebimento enderecado a cada cotista.

Artigo 66: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

| — o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos do
FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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Artigo 67: A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90

(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

Artigo 68: As demonstragdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de

escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

Paragrafo Unico: O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-
se em 31 de marc¢o de cada ano.

CAPITULO XXI - FORO

Artigo 69: Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de

guaisquer acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questes decorrentes da aplicacdo deste
Regulamento.

Sao Paulo, 03 de margo de 2020.

SOCOPA, SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA SA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do
“AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”
ANEXO I- GLOSSARIO

l. 12 Série: a 12 série de Cotas Seniores;

Il. ADMINISTRADORA: SOCOPA, SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA SA, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355 —
32 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001;

M. Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores
do FUNDO, conforme previsdo de cada Suplemento;

V. Agente de Cobrancga: é o instituicdo financeira contratada pelo Custodiante para
receber os pagamentos relativos aos boletos relacionados aos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo;

V. Amortizacdo: o pagamento, aos cotistas de fundo fechado de investimentos, de
parcela do valor de suas quotas, sem reducdo do seu niumero.

VI. BACEN: o Banco Central do Brasil;

VII. BOVESPA: BM&F BOVESPA — Bolsa de Mercadorias, Futuros e Valores, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua XV de Novembro, n2 275 e inscrita no
CNPJ sob n? 02.584.094/0001-19;

VIII. B3: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, Centro, S3o Paulo — SP, CEP: 01010-901, e inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n? 09.346.601/0001-25;

IX. CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do BACEN;

X. CDI: Certificado de Depésito Interbancdrio de 01 (um) dia — “over extra grupo”,
expresso na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculado e divulgado pela B3;

XI. Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas na CONSULTORA;

XII. Contrato de Cessao: o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito com
ou sem Coobrigacdo e Outras Avencas celebrado entre o FUNDO, e os Cedentes;

XIII. Contrato de Cobranca: os contratos de prestacdo de servicos de cobranca
celebrado entre o FUNDO e a Empresa de Cobranca;
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XIV. Contrato de Consultoria Especializada: os contratos de prestacdao de servicos de
consultoria especializada para analise e selegao de Direitos de Crédito celebrado entre o
FUNDO e a CONSULTORA;

XV. CONSULTORA: KS Fomento Mercantil SA com AV: Ataulfo de Paiva, 226 / 602 —
Leblon —na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro - CEP 22440-033 e inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n? com o CNPJ 10.720.020/0001-90;

XVI. COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

XVII. Cota Sénior: sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
Amortizacdo, Resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do FUNDO;

XVIII. Cota Subordinada: sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
Amortizacdo, Resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do FUNDO;

XIX. Cotas Subordinada Mezanino: Conforme descrito no §12 do Artigo 28;

XX. Cotas Subordinadas Mezanino classe “I”. Conforme descrito no subitem a) do §1¢
do Artigo 28;

XXI. Cotas Subordinadas Mezanino classe “II”. Conforme descrito no subitem b) do §1¢
do Artigo 28;

XXI1. Cotistas: os investidores que venham adquirir cotas de emissao do FUNDO;

XX, Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito

cedidos ao FUNDO conforme estabelecido no artigo 10 deste Regulamento, os quais serao
verificados pelo CUSTODIANTE;

XXIV. CVM: a Comissao de Valores Mobilidrios;

XXV. Data de Amortizagao: € a data do pagamento das amortizagdes de cada Série

de Cotas Seniores definidas no respectivo Suplemento da Série “n”, cujos valores e
condicOes de remuneracao constardo do referido Suplemento;

XXVI. Data da 1° Emissao de Cotas Seniores: a data da primeira integralizagao de Cotas
Seniores do FUNDO;

XXVIl.  Depositario: Empresa especializada em servicos de guarda que venha a ser
contratada pelo CUSTODIANTE;

XXVIIl.  Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro;
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XXIX. Direitos de Crédito: direitos de crédito performados decorrentes de operacdes
realizadas pelas Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestacao de servicos;

XXX. Direitos de Crédito Elegiveis: sdao os direitos de crédito que atendam
cumulativamente as aos Critérios de Elegibilidade na data de aquisicdo e que sejam cedidos
ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

XXXI. Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

XXXIl.  Documentos Representativos do Crédito: as duplicatas e/ou outros titulos de
crédito referentes as operacbes de venda de produtos ou prestacdo de servicos pelos
Cedentes aos seus respectivos Sacados;

XXXIIl.  Eventos de Avaliacdo: as situacOes descritas no Capitulo XVI deste Regulamento;
XXXIV. Eventos de Liquidacdo: as situacoes descritas no Capitulo XVII deste Regulamento;

XXXV. Excesso de Cobertura: situacdo prevista no paragrafo primeiro do art. 41. Na
hipdtese de as Cotas Subordinadas Juniores representarem mais de 15% (quinze por cento)
do patrimbénio liquido do FUNDO, ou seja, havendo Excesso de Cobertura, a
ADMINISTRADORA podera proceder a Amortizacdo das mesmas, observado o minimo de
30% (trinta por cento) do patrimonio liquido do FUNDO representado por Cotas
Subordinadas, mediante solicitacdo de todos os Cotistas Subordinados, até o limite do
Excesso de Cobertura, observados os seguintes requisitos.

XXXVI. FUNDO: o AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP;

XXXVII.  Grupo Econdmico do Cedente: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o
mesmo controle que o Cedente, (ii) sejam controladas direta ou indiretamente pelo
Cedente, (iii) sejam controladoras, de modo direto ou indireto, do Cedente ou (iv) filiais do
Cedente ou inscritas no CNPJ do Ministério da Fazenda sob nimero com a mesma raiz que o
Cedente;

XXXVIII.  Grupo Econémico do Sacado: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o
mesmo controle que o Sacado, (ii) sejam controladas direta ou indiretamente pelo Sacado,
(iii) sejam controladoras, de modo direto ou indireto, do Sacado ou (iv) filiais do Sacado ou
inscritas no CNPJ do Ministério da Fazenda sob nimero com a mesma raiz que o Sacado;

XXXIX.  indice de Subordinacdo: Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulagdo e (b) o Patrimonio Liquido do Fundo.

XL. indice de Subordinacdo Mezanino Classe I: Significa a razdo entre (a) a soma do
valor total das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; e (b) o Patrimonio Liquido do
Fundo.
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XLI. indice de Subordinacdo Mezanino Classe II: Significa a razdo entre (a) a soma do
valor total das Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino Classe “I” em
circulacdo; e (b) o Patrimoénio Liquido do Fundo

XLII. indice de Subordinag3o Junior: Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; e (b) o Patrimonio Liquido do Fundo

XLIII. Instituicdes Financeiras Autorizadas: Banco Bradesco S.A, Banco Itau S.A e Banco
do Brasil S.A.;
XLIV. Instrucdo CVM 356: a Instrugcdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001 e

suas alteragdes;

XLV. Instrugcdo CVM 555: a Instrucdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteracdes;

XLVI. Instrucao CVM 476: a Instrucdao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009;

XLVII. Instrucdo CVM 489: E a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
alteragGes posteriores;

XLVIIl.  Patrimobnio Autorizado: é o valor do patrimonio liquido em cotas emitidas e
subscritas, que permite a Administradora decidir pelas emissGes de novas Cotas de qualquer
classe ou série do Fundo, que estara limitado ao montade dado pela férmula abaixo:

PAd = (Jr / PMCS ) - PLd-1

Onde:

PAd = Patrimonio Autorizado em um Dia Util “d”;

Jr = Somatdrio do valor unitdrio das Cotas Subordinadas Junior no fechamento
do Dia Util anterior ao Dia Util “d”;

PMCS = Proporgao Minima de Cotas Subordinadas, equivalente a 30% (trinta
por cento);

PLd-1 = Patriménio Liquido do Fundo no fechamento do Dia Util anterior ao Dia

Util “d”.
XLIX. Periddico: significa o jornal de grande circulagao;
L. Publico-Alvo: Investidores qualificados e/ou profissionais, conforme definido na

regulamentacdo da CVM, de acordo com o Suplemento de cada série de Cotas Seniores que
venha a ser emitida;

LI. Razao de Garantia: Significa a razdo entre (a) o Patrimonio Liquido do Fundo e (b) o
valor total das Cotas Seniores do Fundo em circulacdo.

LII. Razdo de Garantia Mezanino Classe |: Significa a razdo entre (a) o Patrimonio
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Liguido do Fundo, e (b) o valor total das Cotas subordinadas Mezanino em circulacdo e
Sénior em circulacdo (se houver).

LIII. Razdo de Garantia Mezanino Classe Il: Significa a razdo entre (a) o Patrimonio
Liquido do Fundo, e (b) o valor total das Cotas subordinadas Mezanino Classe Il e Sénior em
circulagdo (se houver).

LIV. Regulamento: o presente Regulamento do FUNDO;
LV. Resgate: o recebimento do total ou parte dos recursos investidos.
LVI. Reserva de Amortizacdo: a reserva constituida para o pagamento das amortiza¢des

das Cotas Seniores;

LVII. Sacados: os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

LVIII. SERASA: a SERASA S/A;

LIX. SPC: o Servico de Protecdo ao Crédito; e

LX. Suplemento: documento cujo modelo é parte integrante deste Regulamento que

prevé e estabelece as principais regras para cada emissdo de Cotas.
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ANEXO Il REGRAS PARA O CADASTRAMENTO PREVIO DE CEDENTES INFORMAGOES
CADASTRAIS MiNIMAS DOS CEDENTES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS DA CONSULTORA

Os Cedentes serdo pessoas juridicas que deverdo ser previamente cadastradas pela
CONSULTORA para que possam ofertar Direitos de Crédito ao FUNDO. Para que tenha
seu cadastro aprovado, cada Cedente devera atender, cumulativamente, aos seguintes
requisitos:

a) entregar a CONSULTORA os documentos e informagcOes necessarios ao seu
cadastramento, quais sejam, informacdes cadastrais minimas indicadas no item 2
abaixo, e acompanhadas da via original ou de copia autenticada dos seguintes
documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartdo de inscricdo no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ e indicacdo das pessoas capazes de representar o
Cedente em operagOes de cessdo de direitos, acompanhada dos documentos que
comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado deverd manter sempre atualizada
referida documentacdo probatdria de poderes dos seus representantes. A critério da
CONSULTORA, outros documentos poderdo ser solicitados ao Cedente para a
aprovacao de seu cadastro;

b) no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do respectivo
exercicio social, entregar a CONSULTORA cdpia autenticada do balango anual relativo
ao ultimo exercicio e, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o
encerramento de cada més, entregar cdpia autenticada do respectivo balancete
mensal; e

c) ndo possuir registro no CCF ou na SERASA relativos a titulos protestados ndo
contestados, inadimpléncia de obrigacdes ou quaisquer apontamentos nos cadastros
referidos neste item, em valor agregado igual ou superior a RS 100.000,00 (cem mil
reais) ou apontamentos de pedido de faléncia, estar em processo de recuperacdo
judicial ou extrajudicial ou procedimento similar.

Informagdes cadastrais minimas:
a) Informacgdes Relativas a Identificacdo da Pessoa Juridica:

1) Denominac¢do/Razédo Social;
2) CNPJ;
3) NIRE;
4) Forma de constituicdo;
5) Data de constituicdo;
6) Endereco completo;
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7) Atividade principal;
8) Telefones;

9) Fax;

10) Email.

b) Informagdes Relativas a Identificagdo dos Controladores, Administradores,
Diretores, Sécios e/ou Procuradores:

1) Nome ou Razdo Social;

2) CPFou CNPJ;

3) Documento de Identidade ou NIRE;
4) Endereco Completo;

5) Profissdo ou Atividade Principal;

6) Telefones;

7) Fax;
8) Email.
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Este Anexo lll é parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXO Ill - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO PELOS CEDENTES AOS SACADOS

A politica de concessdo de crédito pelos Cedentes aos Sacados é desenvolvida e monitorada
pela CONSULTORA, e pode ser sintetizada como sendo:

I- Os Cedentes serdo pessoas juridicas que deverao ser previamente cadastradas pela
CONSULTORA, para que possam ofertar Direitos de Crédito ao FUNDO. Para que tenha seu
cadastro aprovado, cada Cedente deverd atender, cumulativamente, aos seguintes
requisitos elencados no Anexo Il ao presente.

II-Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no inciso
I, acima, a CONSULTORA efetuara uma analise de cada Cedente para a concessdao de um
limite operacional que observara as seguintes etapas:

a) O gerente operacional é responsavel pela analise de Cedentes;

b) Na primeira visita sdo recolhidos dados suficientes para a elaboragdo do
relatorio gerencial e para que a area de cadastro elabore a ficha cadastral da
sociedade que cederd seus Direitos de Crédito de acordo com os requisitos
previstos no inciso I, acima;

c) Com os referidos relatorios devidamente preenchidos com os dados do
Cedente, a diretoria da CONSULTORA analisa se este tem o perfil para ceder
Direitos de Crédito ao FUNDO. Em caso positivo, o diretor operacional da
CONSULTORA solicita visita ao Cedente cadastrado;

d) Nas reunides realizadas pelo Comité de Crédito da CONSULTORA, os diretores
e o gerente operacional decidem o limite, os fatores, taxas e tarifas que
incidirdo sobre a cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis do Cedente
cadastrado ao FUNDO. Em caso de duvidas, solicita-se nova visita ao Cedente
cadastrado com o diretor superintendente, ou novos levantamentos a serem
realizados pela area de cadastro da CONSULTORA,;

e) O gerente operacional solicita a insercdo do Cedente no sistema da
CONSULTORA ao diretor administrativo/financeiro, o qual o fard mediante
apresentagdo de ficha devidamente preenchida e assinada pela drea de
Cadastro e pelo diretor superintendente; e

f) Verificadas todas as etapas acima, poderd ocorrer a cessdo de Direitos de
Crédito pelo Cedente.

Il — Apds a andlise dos Cedentes, a CONSULTORA efetua a analise de cada operacdo de
cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) O Cedente cadastrado envia o arquivo contendo os Documentos
Representativos de Crédito (por correspondéncia eletronica ou fac-simile) e o
assistente da CONSULTORA faz a insercdo dos referidos Documentos

Representativos de Crédito no sistema da CONSULTORA,;
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b)

d)

O gerente operacional faz a primeira andlise da operacao, utilizando as
ferramentas de analise que do sistema dispde, tais como:

(i)

(ii)

para o Cedente:

- analisar o grau de concentracdo por Cedente para verificar a
possibilidade de o mesmo realizar a cessao;

- verificar a liquidez recente do Cedente;

- verificar a posicao de Direitos de Crédito Elegiveis vencidos;

- verificar a confirmagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis em
carteira; e

- verificar se o Cedente tem alguma informacdo relevante no
SERASA.

para os Sacados:

- analisar o grau de concentracdo por Sacado em relagdo ao

Patrimoénio Liquido do FUNDO;

- observar a concentragdo por Sacado junto ao Cedente;

- observar a liquidez do Sacado;

- verificar o histérico de pagamento;

- verificar no SERASA se o Sacado tem alguma informacgdo
relevante, e verificar se o perfil do Sacado é compativel com
os valores dos Direitos de Crédito Elegiveis contra ele; e

- verificar se o Sacado admite a cessao de Direitos de Crédito a

terceiros.

O diretor superintendente/diretor operacional da CONSULTORA faz a analise a
fim de aprovar ou reprovar, total ou parcialmente a operacdao de cessao e,
apos esta andlise e, em conjunto com o gerente operacional, aprova ou
reprova a concretizacdo da cessao; e

Se a operacao for aprovada total ou parcialmente, o diretor deverd apor sua
assinatura eletrénica no sistema, e o assistente providenciard o envio de
relatério com os Direitos de Crédito aprovados para validagdao da GESTORA.
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Este Anexo IV é parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXO IV - PROCEDIMENTO DE CONFIRMAGAO JUNTO AOS SACADOS

Posteriormente a cada cessao de Direitos de Crédito ao FUNDO, a CONSULTORA:

| — verificara a exatiddo das informacgGes dos Documentos Representativos de Crédito e a
veracidade dos mesmos junto aos Sacados, informando imediatamente por e-mail enviado a
Diretoria e ao gerente operacional ou ao assistente responsavel da CONSULTORA quaisquer
divergéncias que porventura sejam encontradas;

Il - cobrara dos gerentes operacionais ou assistentes responsaveis da CONSULTORA as
solugbes para as divergéncias eventualmente encontradas, nos termos do item | acima;

lll - mantera o sistema atualizado com relacdo aos titulos confirmados/ndo confirmados, por
Cedente;

IV - verificard, junto aos Sacados, observadas as regras estabelecidas no Contrato de
Cobranca e de Consultoria Especializada, se os mesmos receberam o boleto de cobranca e a
notificacdo da cessdo do Direito Creditdrio Elegivel com o FUNDO. Na hipdtese dos Sacados
nao terem recebido o boleto de cobranga, a CONSULTORA ird providenciar junto a
ADMINISTRADORA o envio da segunda via do boleto, bem como enviard uma segunda via da
notificagdo da cessdo para o Sacado.
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Este Anexo V é parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXO V - POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

A cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

| — através de ligacdo telefénica, informar ao Sacado, no 32 (terceiro) dia de atraso, que o
Direito Creditério estd vencido e nao pago;

Il - novo telefonema ao Sacado no 102 (décimo) dia de atraso; e

lIl - na hipdtese dos procedimentos delineados nos itens | e Il acima ndo serem suficientes
para provocar a quitacdo do Direito Creditério Inadimplido em até 30 (trinta) dias de seu
vencimento, encaminhamento do mesmo a drea juridica da CONSULTORA para que sejam
tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos serdo suportadas diretamente pelo FUNDO.

Os Cedentes deverdo transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da
verificacdo do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber
dos Sacados, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares * Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (565 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 |
www.socopa.com.br



SOCOPA

Juridico/
Socopa /
Adm
Fundos

CORRETORA

Este Anexo VI é parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXO VI
SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DO AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP
Ng(ll.ll)

Suplemento n? “n” referente a emissdo Unica da [...]2 Série emitida nos termos do
regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP”, do qual este Suplemento é parte integrante.

1. PrRAZO. O prazo de duracdo da [...]2 Série é de 07 (sete) meses, contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

2. PUBLICO ALVO: Investidores Qualificados.

3. BENCHMARK. A 12 emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino da 12 emissdo, representativa
do patriménio liquido do FUNDO, possui um Benchmark de rentabilidade correspondente a
150% (cento e cinquenta por cento) do CDI, expressa na forma de percentual ao ano, base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias

3.1. N3o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA acerca da rentabilidade das aplicagGes dos recursos
do FUNDO.

4.VALOR DA SERIE E QUANTIDADE DE COTAS:

RS[.]([.]de reais), totalizando [ .] ([ . ]) Cotas Subordinadas Mezanino da 12 emissdo, com
um valor inicial, na data de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino da 12 emissdo, de RS
[.] ([.]reais) cada

5.VALOR DE SuBscRICAO.Na subscricao de cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO deve ser
utilizado o valor de fechamento de mesma classe em vigor no mesmo dia ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias, observando o Boletim de Subscricao.

Se for o caso inserir

Por se tratar de uma oferta com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, caso
os investidores sejam pessoas fisicas ou juridicas descritas no item no item IV do Artigo 109
da Instrucdo CVM 555, sera exigida subscricio de Cotas Subordinadas Mezanino em
montante equivalente, no minimo, a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

6. Distribuicdo. A distribuicdo da 12 emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO,
colocadas na forma de oferta publica com esforcos restritos, conforme previsto na Instrucdo
CVM 476.
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6.1. A subscricdo das Cotas da 12 série estara limitada a 20 (vinte) investidores, conforme
estipulado na Instrugdo CVM 476. Sendo que Fundos de Investimento sob mesma gestdo
serdo considerados em conjunto, ou seja, sera computado como investidor o gestor apenas.

6. Amortizacao e Resgate. A partir do 072 (sétimo) més contado da data da primeira
integralizagao de cotas Subordinadas Mezanino da 12 emissao do FUNDO terdo seus valores
de principal investido e rendimentos amortizados mensalmente conforme a proporgao
abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:

N2 de amortizacgdo Saldo de Més de Amortizacdo
amortizacao
1/07 1/07 072
2/07 1/06 062
3/07 1/05 052
4/07 1/04 042
5/07 1/03 03¢
6/07 1/02 0292
7/07 1/01 012

6.1. O pagamento das amortizacoes e do Resgate, ou seja, dos juros e do principal, deverd
ser feito no 52 (quinto) dia util de cada més. Se a data prevista para pagamento da
Amortizacdo e ou resgaste cair em dia ndo util, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia
util subsequente.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
guando utilizados neste Suplemento.
O presente Suplemento devera ser registrado no Servico de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

S3do Paulo, [¢] de [¢] de [e].

SOCOPA, SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA SA

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Este Anexo VIl é parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

Parametros para a verificacao do lastro por amostragem

1. O CUSTODIANTE analisara em até 5 (cinco) dias depois da cessdo dos Direitos
Creditérios e trimestralmente a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinag¢do de um
intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos de Crédito.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Crédito
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativo de

Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrante da carteira do
FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
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(c) verificacdo fisica dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificacgdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos de Crédito
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados;

(f) verificacdo das condicbes de guarda fisica dos Documentos Representativo do
Crédito junto ao Depositario do FUNDO, quando aplicavel; e
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(8) A verificagdo trimestral deve contemplar:

| — os Direitos de Crédito integrantes da carteira do FUNDO; e
Il — os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a
qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugao CVM 356.

A critério do CUSTODIANTE, a verificacdo do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo
apos a cessdo dos Direitos de Crédito, podera ser de 100% (cem por cento) dos Documentos
Representativos do Crédito.
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Anexo VIII — ao Regulamento do AURUM -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

e Transformacdo de FIDC padronizado em ndo padronizado (ou vice-versa) apés
o registro do regulamento na CVM: RS 5.400,00;

e Alteracdo de regulamento ou contrato: RS 1.200,00 por documento;

e Confeccdo de atas de AGE com convocacdo: RS 750,00;

e Confecgdo de atas de AGE sem convocagdo: RS 600,00;

e Cisdo, fusdo ou incorporagdo: RS 1.800,00;

e Audiéncia em a¢des judiciais: RS 600,00 + despesas de deslocamento;

e Participacdo na assinatura de documentos fora da Socopa: RS 400,00 +
despesas de deslocamento;
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