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CAPITULO L. DISPOSICOES INICIAIS
Defini¢Ges
Artigo 1° Fica estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maitisculas neste

Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢oes trazidas neste Artigo

1°, conforme abaixo:
ABVCAP — Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador — é o BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.793, 21° Andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 62.232.889/0001-90, autotizado pela CVM para a atividade de administracao de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.” 17.552, de 05 de dezembro de 2019 |
institui¢ao autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao fiduciaria de
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratorio CVM n® 17.552, de 05 de dezembto
de 2019.

Amortizacdo — ¢ o procedimento de distribuicao aos Cotistas das disponibilidades financeiras da
respectiva Classe, resultantes da alienagcao de um investimento, ou do recebimento de dividendos,
juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que nao repassados
diretamente aos Cotistas), conforme disposto no Anexo.

ANBIMA — ¢ a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo - Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas — ¢ o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta

previsto no do Regulamento.
Ativos Financeiros — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez - significam: (i) titulos de emissaio do Banco Central do Brasil e¢/ou do

Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) titulos
cambiais emitidos por institui¢oes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii) acima; e (iv)
cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme

avaliacio do Gestor.

Ativos Alvo — sdo agoes, bonus de subscricao, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes das Companhias Alvo ou que que

confiram o direito ao recebimento de a¢des, ou de outros titulos e valores mobiliarios adequados
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a exigeéncias especificas das Companhias Alvo ou a estratégias de investimento do Fundo, e cuja

aquisi¢do ou negociagao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.

Ativos no Exterior — sdo os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo e
cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil ou receita bruta
apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquelas
constantes das suas demonstracdes contabeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos localizados no
exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstrac¢oes contabeis. Em qualquer caso, devem ser consideradas as demonstra¢Ses contabeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia
economica dos negocios para fins da referida classificacdo. A avaliagio quanto as condicbes

descritas acima deve ser realizada no momento do investimento de Ativos no Exterior.
BACEN — ¢é o Banco Central do Brasil.

Baixa Parcial — é a baixa contabil parcial de um investimento do Fundo efetuada pelo
Administrador, quando, por orientacao do Auditor Independente, do Gestor ou da Assembleia
Geral de Cotistas, se concluir que tal investimento gerara retorno ao Fundo inferior ao previsto
inicialmente. Caso realizada a Baixa Parcial, o novo valor apurado passara a integrar o Patrimonio

Liquido e o Patriménio de Referéncia Para Fins de Calculo da Taxa de Administragao do Fundo.

Baixa Total — é a liquidagdo ou baixa contabil de um investimento do Fundo efetuada pelo
Administrador, quando, por orientacao do Auditor Independente, do Gestor ou da Assembleia
Geral de Cotistas, se concluir que tal investimento nao gerara retorno ao Fundo. Caso realizada a
Baixa Total, o referido valor deixara de integrar o Patrimoénio Liquido e o Patrimonio de Referéncia

Para Fins de Célculo da Taxa de Administracao do Fundo.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscri¢iao de Cotas pelo Cotista.

Capital Apurado — é o somatério das distribuicdes das Amortizagdes financeiras do Fundo ja
realizadas aos Cotistas, resultantes da alienagao, total ou parcial, de um investimento integrante da
carteira do Fundo, ou de Proventos, e de eventuais valores originarios da integralizagdo de Cotas
que ndo tenham sido efetivamente investidos pelo Fundo, conforme mencionado no Paragrafo
Terceiro do Artigo 42° deste Regulamento, devidamente atualizada pelo Indexador desde a data
em que tal distribui¢do foi realizada até a data de calculo do Capital Apurado. O Capital Apurado
¢ utilizado para fins de calculo da Taxa de Performance e nido podera ser superior ao valor do

Capital Integralizado Corrigido.

Capital Comprometido — é o valor total a que se obrigam os Cotistas a aportar no Fundo mediante

as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma deste Regulamento, do Boletim

de Subscricao e do Compromisso de Investimento firmados pelos Cotistas.
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Capital Integralizado — é o valor efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao Fundo, a titulo de

integralizacao de suas Cotas.

Capital Integralizado Cortrigido - é o valor do Capital Integralizado, corrigido pelo Indexador a
partir da data de integralizacdo até a data de calculo do Capital Integralizado Corrigido.

Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagao do
Gestor, notificara os Cotistas para que eles integralizem as Cotas de acordo com os respectivos
Boletins de Subscri¢cio e Compromissos de Investimento.

Cetip — ¢ a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Classe - Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tnica de Cotas,
todas as referéncias a Classe no Regulamento serao entendidas como referéncias ao Fundo e vice-
versa.'

CNPJ/MF — ¢é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Conlflito de Interesse - sera considerada uma hipétese de conflito de interesse, efetivo ou potencial,

qualquer transagao e/ou contratagao entre (i) o Fundo, o Administrador ou o Gestor; ou (ii) o
Fundo e qualquer entidade coligada, administrada ou gerida pelo Gestor ou pelo Administrador;
ou (iii) qualquer Companhia Investida, o Administrador e o Gestor; ou (iv) qualquer Companhia
Investida e qualquer entidade coligada, administrada, gerida, coligada ou controlada pelo
Administrador ou Gestor; e (v) qualquer Companhia Investida e as entidades em que os Cotistas

sejam signatarios de acordo de acionistas ou indiquem membro no conselho de administragao.

Comité de Investimentos — é o comité formado nos termos do Artigo 35° e seguintes do Anexo,

cujas regras de funcionamento e competéncias estio determinadas no Anexo.

Companhias-Alvo — sdo as sociedades por agoes, abertas ou fechadas brasileiras, que atuem nos
Setores-Alvo, nas quais se identifique nivel excelente de gestdo e perspectiva de rentabilidade
significativa, e que estejam comprometidas, ou que venham a se comprometer a adotar politicas de
maior exposi¢ao ao mercado de capitais, ampla divulgagdao de informagoes e de melhores praticas

de governanga corporativa, em que o Fundo podera realizar seus investimentos.

Companhia Investida — é uma Companhia-Alvo cujos Valores Mobiliarios de sua emissao tenham

sido adquiridos ou subscritos pelo Fundo.

1 As disposi¢oes da Resolugdo CVM n° 175/22 referentes a possibilidade de o Fundo ser constituido
com diferentes classes de Cotas entrardo em vigor apenas em 1° de abril de 2024.
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Compromisso de Investimento — é o documento por meio do qual os Cotistas se obrigarao a

integralizar o valor das Cotas que vierem a subscrever.

Controle — é o poder de conduzir as atividades sociais, a administragao e as politicas de uma pessoa
juridica, seja por meio da titularidade de a¢des, por meio de acordo de acionistas, por contrato ou
qualquer outro meio.

Cotas — sdo as fragoes ideais do patriménio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo — sdo as Cotas da primeira emissao do Fundo prevista no Paragrafo

Primeiro do Artigo 44° do Anexo.

Cotista — sdao as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, que sejam titulares de
Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigaces de

integralizacao de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado.

CVM — ¢é a Comissao de Valores Mobiliatios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizagao de Cotas.

Data de Encerramento da Distribuicdo — ¢ a data em que a distribui¢io das Cotas junto aos

investidores for encerrada pelo agente de distribuicdo das Cotas, por meio de encerramento da
oferta das Cotas do Fundo e do cumprimento das exigéncias previstas na Instru¢io CVM 476,

conforme decisao do Gestor, isto ¢é, 21 de janeiro de 2014..

Data de Fechamento — ¢ a data fixada pelo Gestor a partir da qual o Fundo iniciou as suas
atividades, desde que ja tenham sido formalizadas subscri¢cées de Cotas da primeira emissao do
Fundo que totalizem o valor minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais), isto é, 21
de janeiro de 2014.

Despesas de Constituicdo — sao as despesas diretamente relacionadas a constitui¢ao do Fundo, as

quais serdo imputadas ao Fundo, tais como assessoria legal, taxas de registro na CVM, confecciao
de prospectos, registros em cartorios e despesas para registro no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica junto a Receita Federal do Brasil, limitadas ao valor de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais).
Outras despesas que possam ser comprovadas como tendo sido necessarias a constituicio do

Fundo poderao ser imputadas ao Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.
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Direitos Economicos — representa o conjunto de direitos dos Cotistas referente ao recebimento de

quaisquer valores que venham a ser distribuidos pelo Fundo por ocasidao da Amortizacao de suas
Cotas, repasse de Proventos distribuidos pelas Companhias Investidas e/ou da Liquida¢io do
Fundo.

Direitos Politicos — representa o conjunto de direitos referente ao exercicio do Direitos de

Preferéncia, direito de voto pelo Cotista em Assembleia Geral de Cotistas e por seu respectivo

representante no Comité de Investimentos do Fundo.

Direitos de Preferéncia — ¢ o direito de preferéncia garantido aos Cotistas do Fundo proporcional
as Cotas subscritas por cada Cotista, caso qualquer Cotista alienante pretenda alienar suas Cotas,
no todo ou em parte. O Direitos de Preferéncia somente tera eficacia se todas as Cotas ofertadas

pelo Cotista alienante forem adquiridas por um ou mais dos demais Cotistas do Fundo.
Demais Prestadores de Servicos - Prestadores de servigos contratados pelo Administrador ou pelo
Gestor, em nome do Fundo, nos termos do CAPITULO III da parte geral do Regulamento,

conforme detalhados no Artigo 9° ao Artigo 12° do Anexo.

Dia Util - Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme
especificado na Resolugio CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Diligéncia - ¢ a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria

especializada a ser realizada relativamente a cada Companhia Investida.

Disponibilidades — sao todas as disponibilidades financeiras do Fundo, provenientes de Proventos,

de Investimentos Liquidos e dos desinvestimentos nas Companhias Investidas e de eventuais
valores originarios da integralizacdo de Cotas que nao tenham sido efetivamente investidos pelo
Fundo.

EFPC — sao as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Encargos — sdo os encargos do Fundo descritos no Artigo 33° deste Regulamento, além da Taxa

de Administracdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance.

Equipe Dedicada — sao os profissionais que integram a equipe do Gestor, formado por pelo menos

2 (dois) profissionais de seu quadro, que estardo dedicados a execugao das atividades do Fundo

durante o Prazo de Dura¢io do Fundo.

Exigibilidades — sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente
existentes.
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Fundo — é o DGF FIPAC 2 FIP - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Gestor — é o DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FUNDOS LTDA., sociedade empresétia
com sede na Cidade de Siao Paulo, na Avenida Paulista 1337, 20° andar, Bela Vista, CEP 01311-
200, insctito no CNPJ/MF sob o n° 04.557.602/0001-03, devidamente autotizado a prestagio do
servico de administrador de carteiras, modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério
n® 6.632, de 13 de dezembro de 2001.

Holdings Puras — sao as companhias de participagdes que tenham como tnico objeto a titularidade

de controle de Companhia-Alvo, sem exercer qualquer outro tipo de atividade.
Indexador - ¢ o valor anualizado do IPCA, apurado mensalmente, acrescido de 10,0% (dez por
cento) ao ano, capitalizado e calculado prv rata dies, considerado o ano de 360 (trezentos e sessenta)

dias.

Informacdées Confidenciais — sao aquelas que contém dados e informacdes financeiras, comerciais,

técnicas, bem como sistemas e modelos econémicos, financeiros ou gerenciais, e demais
informagoes pertencentes ao Fundo, as Companhias Investidas, aos administradores ou aos
Cotistas transmitidas verbalmente, por escrito, eletronicamente, ou por qualquer outro meio,
referente a0 Fundo ou aos seus Cotistas, devendo a classificagio confidencial constar da
informagao. Incluem informacdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo
Administrador ou Gestor sob o compromisso de confidencialidade, ou em razao de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administragdo ou consultivos das
Companhias Investidas, ou prestador de servigos. Nao incluem informagoes que: (a) ja estejam em
poder das partes; (b) tornaram-se disponiveis ao publico por outras fontes; ou (c) tenham sido

fornecidas sem o carater de confidencialidade.

Instrucao CVM 476 — ¢é a Instrugado CVM n.” 476, de 16 de janeiro de 2009, ja revogada que

dispunha sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e a

negocia¢ao desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Instrucao CVM 579 — ¢ a Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre a elaboracao e divulgacao das demonstracdes contabeis dos

Fundos de Investimento em Participagoes.

Integralizacdao Inicial — é o aporte inicial de até 2% (dois por cento) do Capital Comprometido
constante do respectivo Boletim de Subscricio e do Compromisso de Investimento, que devera
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta dias), a contar da data da concessao de registro de
funcionamento do Fundo pela CVM, devendo ser integralizado por cada Cotista em até 10 (dez)

dias tuteis contados apos a comunicac¢ao pelo Administrador da Data de Fechamento.
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Integralizacio Remanescente — sao os valores remanescentes dos respectivos Boletins de
Subscricdo que deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas, apds a Integralizaciao Inicial,
mediante solicitagdes do Administrador, na forma disciplinada neste Regulamento, a serem
realizadas a medida que tais valores sejam necessarios para: (a) a realizacao de investimentos pelo
Fundo, e¢/ou (b) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo, sempre limitadas ao

Compromisso de Investimento.

Investidores Autorizados — sao os Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Investimentos Liquidos — sdo titulos de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN.

IPCA — é o Indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo adotando

metodologia de apurag¢ao e calculo semelhante.

Justa Causa — significa (a) culpa, dolo, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcio, pelo Gestor ou
pelo Administrador, conforme o caso, relacionado ao desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigagoes nos termos deste Regulamento; (b) violagao, pelo Gestor
ou pelo Administrador de suas obrigaces nos termos deste Regulamento ou normativos aplicaveis
expedidos pela CVM; (c) fraude cometida pelo Gestor ou Administrador, conforme o caso, ligada
ao cumprimento de suas obrigagoes ou desempenho de suas fungdes nos termos deste
Regulamento; (d) descredenciamento perante a CVM do Gestor ou Administrador; (e) abertura
de processo de intervencao ou liquidagao extrajudicial, regime de administragao especial temporario
ou de recuperacio ou qualquer outra forma de intervencao judicial do Administrador e/ou Gestor;
(f) qualquer alteragao e/ou substituicio das Pessoas-Chave que seja processada em desacordo com
o previsto no ; (g) transferéncia e/ou alteracio do grupo de controle do Administrador ou do
Gestor que nao seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas apos a comunicacao, pela parte
interessada aos Cotistas, nos 10 (dez) dias subsequentes ao evento; e (h) reprovacao de indicagao

de substituto das Pessoas-Chave, conforme previsto no Paragrafo Quarto do Artigo 13°.

Lein®10.973 - éalein®. 10.973, de 2 de dezembro de 2004, que dispoe sobre incentivos a inovagao

e a pesquisa cientifica e tecnolégica no ambiente produtivo.

Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera
apurado o valor resultante da soma dos Ativos Financeiros, disponibilidades do Fundo, e valores
a receber, menos as Exigibilidades, o qual serd entregue aos Cotistas na propor¢ao de suas

participagoes do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Anexo.

Membro Observador — sdao as pessoas fisicas convidadas pelo Gestor indicadas por Cotistas

detentores de pelo menos R$3.000.000,00 (trés milhoes de reais) em Cotas, no ato da subscricao

das Cotas, que poderao participar de todas as reunides do Comité de Investimentos, sem qualquer
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direito de voto ou de registro de qualquer manifestacio em ata, estando sujeito a0s mesmos
requisitos que os membros do Comité de Investimentos, previstos no Artigo 36° do Anexo, e as
mesmas obrigacoes, devendo, inclusive, assinar termo de confidencialidade e termo que o obrigue

a declarar eventual situacdo de Conflito de Interesse.

Membros Representantes dos Investidores — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, inclusive os

proprios Cotistas, quando atuarem como membros do Comité de Investimentos que representam

Cotistas e que nao sejam vinculados ao Administrador ou ao Gestor.

Operacao Societaria Relevante — é (a) um aumento de capital de qualquer Companhia Investida
pelo Fundo, no qual terceiros tenham adquirido participagao igual ou superior a 10% (dez por
cento) do capital da Companhia Investida, caso em que o preco de emissao sera utilizado para
apuragao do Patrimonio de Referéncia Para Fins de Calculo de Taxa de Administraciao , quando
aplicavel; (b) negociagdo de participagdo que represente, no minimo, 10% (dez por cento) do
capital da Companhia Investida e na qual, pelo menos, 10% (dez por cento) tenham sido adquiridos
por terceiros, caso em que sera utilizado o prego fixado na negociagao para apuragao do Patrimonio

de Referéncia Para Fins de Calculo de Taxa de Administracao , quando aplicavel.

Patrimonio de Referéncia Para Fins de Calculo de Taxa de Administragcdo — é o patrimonio apurado
pela mesma metodologia do Patrimonio Liquido do Fundo, sendo que, no caso do Patrimonio de

Referéncia Para Fins de Calculo de Taxa de Administracao , os Valores Mobiliarios serdo avaliados
pelo menor valor entre: (a) custo de aquisicdo dos investimentos aprovados pelo Comité de
Investimentos, e desde que tais investimentos tenham sido realizados no prazo previsto no
Paragrafo Sétimo do Artigo 39° do Anexo; (b) valor apurado em Operagao Societaria Relevante; e

(c) valor apurado em reavaliagdo economica (caso tenha havido).

Patriménio Liquido — é o montante constituido pela soma das Disponibilidades do Fundo, mais o

valor da carteira de Ativos Financeiros do Fundo precificado da forma prevista no Regulamento,

ja deduzidas as Baixas Parciais e Baixas Totais, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Patrimonio Minimo de Funcionamento — ¢ o patrimoénio correspondente a 300.000 (trezentas mil)
Cotas, representado pela soma do Capital Comprometido de todos os Cotistas por meio de
subscri¢ao de Cotas que totalizem o compromisso de integralizar o total de R$ 300.000.000,00

(trezentos milhoes de reais).

Patrimonio Previsto — é o patrimonio do Fundo na data de sua constitui¢do, representado por

365.000 (trezentas e sessenta e cinco mil) Cotas, no valor de R§ 365.000.000,00 (trezentos e sessenta
e cinco milhoes de reais). O efetivo patriménio do Fundo podera ser menor, dependendo da
quantidade de Cotas que venham a ser subscritas pelos Cotistas. Eventual saldo de Cotas nao
distribuidas até a Data de Encerramento da Distribuicao serd considerado automaticamente

cancelado.



Daycoval servigos Fiduciir

Periodo de Desinvestimento — ¢ o periodo que comega ap6s o término do Periodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duragao do Fundo ou até sua Liquidagao.

Periodo de Investimento — ¢ o perfodo de 4 (quatro) anos contados da Integralizacao Inicial.
Durante o Perfodo de Investimento o Fundo podera realizar as Chamadas de Capital para aquisi¢ao
de Ativos Financeiros, nos termos do Artigo 45° do Anexo ao Regulamento. Tal perfodo podera
ser estendido uma unica vez, por at¢ 1 (um) ano ou encerrado antecipadamente mediante
deliberacao dos Cotistas, especialmente reunidos para tal em Assembleia Geral de Cotistas ou

quando da utilizagao dos recursos disponiveis para investimento pelo Fundo.
Pessoas-Chave — sdo os profissionais qualificados integrantes do quadro de funcionarios, sécios ou
colaboradores do Gestor que sio responsaveis pela gestao da carteira do Fundo e pelo

acompanhamento das suas atividades, conforme definido no Artigo 13° deste Regulamento.

Politica de Investimento — refere-se aos ativos elegiveis para a composi¢ao da carteira do Fundo e

respectivos limites, conforme definido no Artigo 25° do Anexo.

Politica de Gestao de Liquidez — é o documento formal que descreve a Politica de Gestao do Risco

de Liquidez dos ativos geridos pelo Gestor, inclusive o Fundo.

Prazo de Duragdo — é o prazo de 8 (oito) anos, contados da data da Integralizagao Inicial, podendo

ser prorrogado por 1 (um) periodo de 2 (dois) anos e por 3 (trés) periodos consecutivos de 1 (um)
ano, findando em 27/01/2027.

Preco de Subscriciao — € o prego unitario de subscrigdo das Cotas, fixado em R$1.000,00 (mil reais).

Prestadores de Servicos Essenciais - O Administrador e o Gestor, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

Proventos — sdao os valores efetivamente recebidos em dinheiro pelo Fundo a titulo de dividendos,
juros, prémios, e quaisquer outros rendimentos provenientes ou em conexao com os investimentos
do Fundo.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo.

Regulamento da BM&F Bovespa — é o Regulamento da Camara de Arbitragem da BM&F Bovespa

S.A. vigente a época.

Resolucao CVM 30 — significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada de tempos em tempos, que dispoe sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos,

servi¢os e operagoes ao perfil do cliente.
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Resolucao CVM 160 - é a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicao primaria ou secundaria de

valores mobiliarios e a negociagao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Resolucio CVM 175 — é a Resolucio CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispée sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a divulgacao de
informagoes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagao de servicos para os fundos,

e revoga as normas que especifica.

Resolucdo 4.661 — é a Resolugido do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 4.661 de 25.05.2018,

e suas alteracOes posteriores, que dispoe sobre as normas que estabelecem as s diretrizes de

aplicagao dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de

previdéncia complementar.

Resultado — ¢ o resultado oriundo do somatorio (a) dos dividendos distribuidos pelas Companhias
Investidas diretamente em favor dos Cotistas do Fundo, (b) de todo e qualquer valor que venha a
ser recebido diretamente pelo Fundo em funcao da titularidade dos Ativos Financeiros; e (c) do

produto da alienagao de qualquer Ativo Financeiro.

Setores-Alvo — sdo os setores estratégicos, tais como servicos e tecnologia da informag¢ao, mas nao

limitados a estes, dos quais fazem parte as Companhias-Alvo.
Taxa de Administracio — Remuneracao devida nos termos do Artigo 13° do Anexo.

Taxa de Gestao - Remuneragio devida nos termos do Artigo 14° do Anexo.

Taxa de Custédia — Remuneragao devida nos termos do Artigo 21° do Anexo.

Taxa Maxima de Distribuicdo - Remuneragao devida nos termos do Artigo 22° do Anexo.

Taxa de Performance — Remuneracao devida nos termos do Artigo 20° do Anexo.

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco — é o termo de adesdao ao Regulamento e de

ciéncia de riscos a ser assinado pelo Cotista, ao ingressar no Fundo, no qual atestara que recebeu
exemplar deste Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de
Investimento, da composi¢ao da sua carteira, da Taxa de Administra¢ao, da Taxa de Performance,
dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagao
e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital

investido.

Valor Minimo de Subscriciao — é o montante de R§ 1.000.000,00 (um milhao de reais) a ser subscrito
por cada Cotista.
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Valor a Distribuir — é o valor a que fazem jus os Cotistas em cada distribuicdo de Proventos,

Amortizagao ou na Liquida¢ao do Fundo, sendo certo que somente serdo levados em consideragao
no calculo da Taxa de Performance os valores recebidos em moeda corrente nacional ou na
hipétese prevista no Artigo 57° do Anexo.

Valores Mobilidrios — sao agoes, certificados de depodsito de acdes, debéntures, bonus de
subscricao, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por a¢oes, ou que
confiram o direito ao recebimento de a¢des, ou de outros titulos e valores mobiliarios adequados
a exigeéncias especificas das Companhias-Alvo ou a estratégias de investimento do Fundo, e cuja

aquisi¢do ou negociacdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.

Valor Patrimonial — correspondera ao valor diario das Cotas do Fundo determinado com base na

divisao do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas.
Caracteristicas

Artigo 2° DGF FIPAC 2 FIP - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, é regido pelo presente
Regulamento, pela Resolugao CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela Instru¢io CVM 579 e

pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo tera inicialmente apenas 1 (uma) Classe, sendo preservada a
possibilidade de constituicao de Subclasses, na forma do Artigo 5°, {3° da parte geral da Resolucao
CVM 175, e observado o disposto no Artigo 140, §2° da referida resolugao. As caracteristicas e os
direitos, assim como as condi¢bes de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracio,

amortizacao e resgate das Subclasses da Classe unica serdo descritos no Anexo e/ou Apéndices.

Paragrafo Segundo. Em caso de divergéncia entre as condi¢oes estipuladas no Regulamento,
devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre

a parte geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a parte geral e o Anexo, conforme aplicavel.

Obijetivo

Artigo 3° O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duragao,
a valorizacao, em longo prazo, do Capital Investido mediante a aquisi¢ao preponderantemente de
Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro. A Classe pode adquirir direitos creditorios que nao estao listados no caput,

desde que sejam emitidos por Companhias Investidas.
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Paragrafo Segundo. A Classe pode investir nas Companhias-Alvo por meio de instrumentos que
lhe confiram o direito de adquirir participagao societaria, independente do momento do efetivo
aporte dos recursos, tais como contratos de op¢ao de compra ou subscri¢ao de agdes ou cotas,
mutuos conversiveis em participa¢ao societiria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que

resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Artigo 4° Os Valores Mobiliarios de emissio de uma mesma Companhia Investida nao
poderio representar, ao valor de custo de aquisi¢cdao, mais de 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido, sendo certo que nio serdo consideradas Holdings Puras para este fim. Neste caso
a restricdo imposta se aplicara a participacao diteta e/ou indireta do Fundos nas sociedades objeto

de investimento pela companhia de participacao.

Paragrafo Primeiro. O Fundo nio podera investir, a valor de custo de aquisi¢do, nenhum
montante do Capital Comprometido em Companhias Alvo cujo faturamento no exercicio social

anterior ao investimento tenha sido inferior a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Paragrafo Segundo. Até o maximo de 20% (vinte por cento) do total do Capital Comprometido
efetivamente investido em Companhias Investidas podera ser destinado a aquisicio de acoes
previamente emitidas, devendo os demais montantes efetivamente ingressados serem aportados
por aumento de capital nas Companhias Investidas ou adquiridos por meio da subscri¢ao de titulos

e/ou valores mobilidrios conversiveis em acoes.

Paragrafo Terceiro. Os limites previstos neste Artigo poderdo ser excedidos, observadas as
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, desde que aprovados pela Assembleia

Geral, convocada para esse fim.

Artigo 5° A Classe deve participar do processo decisorio das Companhia Investidas, com
efetiva influéncia na defini¢io de sua politica estratégica e na sua gestdao, conforme estabelecido
neste Regulamento. O Fundo participara do processo decisorio das Companhias Investidas na
qualidade de acionista controlador ou integrante do bloco de Controle mediante a celebragao de
acordo de acionistas, ou pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao
de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao da politica estratégica
e na gestao da Companhia Investida, inclusive por meio da indicagao de membros do conselho de

administragao, observado o disposto no Capitulo VI do Anexo.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participa¢ao do Fundo no processo decisorio de qualquer

Companbhia Investida quando:
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(a) oinvestimento do Fundo na respectiva Companhia Investida for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela

inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacio da
Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprova¢ao da maioria do Capital

Comprometido presente.

Paragrafo Segundo. A participa¢ao do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas

pode ocorrer:
(a) pela detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

(b) pela celebragao de acordo de acionistas que, a critério do Comité de Investimento,
assegure a0 Fundo efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua

gestao; ou

(c) pela celebragiao de adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio
da indica¢ao de membros do conselho de administracao das Companhias Investidas

(incluindo membros observadores), conforme aplicavel.

Artigo 6° O requisito de efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na gestao
das Companhias Investidas de que trata o caput do Artigo 5° nao se aplica as Companhias Investidas
listadas em segmento especial de negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balciao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. O limite de que trata o caput acima sera de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos

eventos de Integralizagao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no caput por motivos alheios
a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo mes e tal desenquadramento perdure quando
do encerramento do més seguinte, o Administrador deve: (a) comunicar a CVM imediatamente a
ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e (b) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que

ocofrrer.
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CAPITULO II. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administrador

Artigo 7° A administra¢ao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A,,
institui¢ao financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita
no CNP]J sob o n° 62.232.889/0001-90.

Artigo 8° O Administrador, observadas as limitagoes estabelecidas no Regulamento e na
legislacio e na regulamentacdao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 9° Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administrador obriga-se a:
(@i) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 25 do Anexo
Normativo IV a Resolu¢ao CVM 175;

(ii) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(iii)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,

inclusive apds o encerramento do Fundo:
a) o registro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do fundo;

(iv)  solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das cotas de classe fechada em mercado

organizado;
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V) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagio vigente, por cada

dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
(vi)  elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

(vii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(viii) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas

e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;
(ix)  monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;
(%) observar as disposi¢oes constantes do Regulamento;
(xi)  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento;

(xii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢aio CVM
n°® 175/22;

(xiii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos

a Classe; e

(xiv) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 25 do Anexo Normativo IV a Resolu¢gao CVM
175.

Paragrafo Unico.  Também constituem obrigacdes do Administrador, traspassadas as
obrigacdes previstas no cput do presente Artigo, aquelas dispostas no “Codigo Anbima de Gestao
e Administragao de Recursos de Terceiros”, Anexo Complementar VIII — Regras e Procedimentos
para FIP, Capitulo 111, Se¢ao 1.

Gestor

Artigo 10° A gestao do Fundo sera realizada pelo DGF Investimentos Gestio de Fundos
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sio Paulo, na Avenida Paulista 1337, 20° andar,
Bela Vista, CEP 01311-200, insctito no CNPJ sob o n 04.557.602/0001-03, autotizado pela CVM
para o exercicio profissional de administragao de carteira, conforme Ato Declaratério n® 6.632, de
13 de dezembro de 2001.
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O Gestor, observadas as limitagoes estabelecidas no Regulamento, incluindo as

decisoes do Comité de Investimento e, quando aplicavel, da Assembleia Geral de Cotistas, na

legislagao e na regulamentagao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da

Classe, na sua respectiva esfera de atuagao, inclusive:

(@)

(i)

(iii)

Artigo 12°

negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operagoes da Classe, representando o Fundo, para todos os

fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros
para a prestacao de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica

de investimentos da Classe; e
monitorar os ativos integrantes da carteira da Classe e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Financeiros, realizando todas as demais agoes necessarias para

tal exercicio.

Sem prejuizo das demais obrigac¢oes oriundas da legislacdao aplicavel em vigor, sao

obrigacoes do Gestor:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 26 do Anexo
Normativo VI a Resolu¢ao CVM 175;

observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢io CVM n° 175/22 e no artigo 27 do
Anexo Normativo IV a Resolucao CVM 175;

informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracio de qualquer dos

Demais Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;
providenciar, as suas expensas, a elaboracio do material de divulgagao da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentagao relativa as operacoes da Classe;
observar as disposi¢oes do Regulamento;

cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento;
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(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
175;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
elaborados, que fundamentem as decisdes tomadas em Comité de Investimentos,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e
respectivas decisoes;

disponibilizar aos Cotistas trimestralmente, ou em prazo inferior, caso assim solicitado
por Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das Cotas emitidas, atualiza¢Ges periddicas dos estudos e analises elaborados
pelo Gestor, os quais contenham o mesmo nivel de informacdes exigidas para
divulgacio por empresas listadas em bolsa de wvalores, e que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagao de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento,

mediante envio direto a cada Cotista;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda,
contratos de investimento, peti¢oes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa relativos as Companhias Investidas e exercicio de direitos

no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste
Regulamento, bem como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se
limita, a ado¢io ou aprimoramento de procedimentos de controles internos
(compliance) pelas Companhia Investidas para fins de prevengdo a corrupgio,
preservagao do meio ambiente, respeito as leis e relacdes do trabalho, privacidade e
protecao de dados pessoais, prevengao a lavagem de dinheiro e financiamento ao

terrorismo dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado; e

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livtos de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de

investimento.

fornecer a0 Administrador (i) as informagdes necessarias para que o administrador
determine se o Fundo se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos
da regulamentagao contabil especifica; (if) as demonstragdes contabeis auditadas da
Companhias Investidas, e (iif) o laudo de avaliagio do valor justo das Companhias

Investidas quando aplicavel;

comunicar ao Administrador, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, as decisdes do

Comité de Investimentos;
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(xvi) fornecer ao Administrador, de forma imediata, todo e qualquer documento que

justifique a modificagao do Patriménio Liquido.

(xvii) fornecer aos Cotistas, mensalmente, no prazo de 30 (trinta) dias apds o encerramento

de cada meés, as seguintes informacdes em forma de relatério:
(a) Destaques do més; e
(b) Informacgdes operacionais.

(xviii) fornecer aos Cotistas, trimestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes informacées em forma
de relatério, o qual deve ser apresentado em reunidao do Comité de Investimentos:

(a) Estrutura societaria;

(b) Integralizacdes realizadas;

(c) Informacdes financeiras;

(d) Acgodes de governanga relevantes;
(e) Comentarios do trimestre; e

(f) Demonstracoes financeiras.

(xix) fornecer aos Cotistas, semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apods o
encerramento de cada semestre civil a que se referirem, as seguintes informag¢des em
forma de relatério:

(g) Comentarios do semestre; e

(h) Demonstracoes financeiras

(xx) fornecer aos Cotistas, anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento

do exercicio social, as seguintes informac¢des em forma de relatorio:
(i) Descricao do investimento;
(j)  Estrutura societaria;

(k) Integralizagoes realizadas;
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(1) Principais atividades no periodo;

(m) Informacdes operacionais;

(n) Informagoes financeiras;

(o) Comentarios do desempenho no exercicio social;

(p) Demonstragoes financeiras; e

(q@) Fornecer aos Cotistas comparagao do atual modelo financeiro de cada Companhia
Investida com o modelo que foi aprovado pelo Comité de Investimentos,

explicando os eventuais desvios ocorridos.

Paragrafo Primeiro. O material a ser enviado pelo Gestor do Fundo aos membros do Comite de

Investimentos devera dispor, no minimo, sobre os seguintes itens:

I - idoneidade dos controladores e da Companhia-Alvo;
II - fundamento do modelo de negbcios apresentado;

III - existéncia de potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e a Companhias-
Alvo, Cotistas e Companhias-Alvo, ou outros quaisquer que meregam registro;

IV - estruturagao basica da operagao (o term sheet);
V - existéncia de passivos relevantes;
VI - alinhamento com os focos de atuacao do Fundo;

VII - analise do mercado de atuagdo e econdmico-financeira da Companhias-Alvo

objeto do investimento;

VIII - projecoes de fluxo de caixa e demonstrativos financeiros da Companhias-
Alvo;

IX - avaliacao do investimento;

X - estruturacdo financeira da operagao envolvendo o investimento na Companhias-
Alvo;

XI - possiveis opgoes de desinvestimento;
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XII - riscos do investimento e seus mitigantes;

XTIT - descricao da participagdo do Fundo na governanga da Companhias-Alvo
objeto do investimento;

X1V - apresentacao de licengas prévias ou de instalag¢ao, quando couber; e

XV - analise de aspectos juridicos do investimento, que aborde, principalmente,
aspectos societarios, fiscais, trabalhistas e ambientais, bem como quaisquer outros
riscos decorrentes do investimento e respectivas estratégias ou medidas que
possam mitiga-los.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nas alineas (ix)
e (xiv) do caput, o Gestor em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demaisCotistas, e eventuais Conflito de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os

Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Terceiro. Também constituem obrigagdes do Gestor, traspassadas as obrigacoes
previstas no aaput deste Artigo, aquelas dispostas no “Codigo Anbima de Gestio e Administragao
de Recursos de Terceiros”, Anexo Complementar VIII — Regras e Procedimentos para FIP,
Capitulo 111, Secao II.

Paragrafo Quarto. Sempre que forem requeridas informacGes na forma prevista no inciso X
do caput, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questao a prévia apreciagao da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os intetesses da Classe e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a
Classe tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a

informacao.

Paragrafo Quinto. Os relatérios, analises e fundamentagdes produzidos pelo Gestor, nos
termos deste artigo deverao abordar, em linguagem clara e concisa, os principais motivos que
levaram ao investimento ou desinvestimento na Companhia Investida, bem como os riscos
identificados e as medidas que deverdo ser tomadas apds as operagdes de investimento ou
desinvestimento para mitigacao de tais riscos, bem como ponderagoes e as projecdes adotadas para
os efeitos sobre o patrimonio do Fundo na hipdtese materializagao de eventos adversos relativos
aos riscos apontados. Os documentos produzidos que fundamentem os relatérios e decisdes do
Gestor, o que inclui, mas nao se limita, a relatérios de auditoria, due diligence juridica, pareceres de
especialistas e de outros prestadores contratados pelo Gestor em conexao as operagoes do Fundo,

deverio ser disponibilizados na forma deste Regulamento aos Cotistas do Fundo.
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Artigo 13° O Gestor mantera uma equipe de gestio do Fundo integrada pelos seguintes
profissionais: a) SIDNEY CHAMEH, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da
Cédula de Identidade RG n° 12.893.579, expedida pela SSP/SP, e insctito no CPF/MF sob o n°
030.073.568-57; ¢ b) FREDERICO D’ANDREA GREVE, brasileiro, casado, engenheiro,
portador da Cédula de Identidade RG n° 14.636.415-6, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob
o n° 264.737.568-25.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo da responsabilidade atribuida ao seu diretor designado acima,
responsavel perante a CVM, as Pessoas-Chave abaixo indicadas serao também responsaveis pela

gestio do Fundo e deverdo dedicar seu tempo as atividades do Fundo, nos termos abaixo indicados:

NOME ALOCACAO DURANTE | ALOCACAO DURANTE
O PERIODO DE O PERIODO DE
INVESTIMENTO (%) DESINVESTIMENTO (%)
Sidney Chameh 62,5 50,0
Frederico D’Andréa 75,0 60,0
Greve

Paragrafo Segundo. As Pessoas-Chave do Fundo deverdo dedicar seu tempo as atividades do
Fundo de acordo com os percentuais de tempo acima discriminados, tomando por base uma
semana de 40 (quarenta) horas uteis, devendo o Gestor, mediante a solicitacao de qualquer Cotista,
apresentar os demonstrativos que sejam necessarios para a verificagao da respectiva alocagao de

tempo das referidas Pessoas-Chave, nos termos previstos neste Artigo.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de desligamento ou extingao do vinculo empregaticio de
qualquer uma das Pessoas-Chave com o Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se
limitando, a: (a) demissdao voluntaria; (b) demissdo involuntaria com ou sem Justa Causa; (c)
falecimento ou doenga; ou (d) for¢a maior, devera o Gestor comunicar o fato aos Cotistas e ao
Administrador em até 5 (cinco) dias uteis da data do afastamento, morte ¢/ou desvinculacio do
profissional. Nesse caso, o Gestor devera indicar substituto de qualificagdao técnica equivalente ao
da Pessoa-Chave afastada em até 60 (sessenta) dias da data do seu afastamento. Assim que o Gestor
houver definido quem sera o substituto, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas
a realizar-se em até 90 (noventa) dias contados da data do afastamento para aprovar a respectiva

indicagdo e a alteragao deste Regulamento.

Paragrafo Quarto.  Caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas resolvam nao
aprovar, desde que por motivo justificado, o(s) substituto(s) indicado(s) pelo Gestor, nos termos
do Paragrafo Terceiro deste Artigo, o Administrador devera convocar nova Assembleia Geral de
Cotistas, a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da efetiva rejeicao, para o fim especifico de

deliberar sobre a destitui¢ao do Gestor com ou sem Justa Causa.
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Paragrafo Quinto. Além das Pessoas-Chave citadas no quadro anterior, o Gestor devera
manter a disposi¢ao do Fundo uma Equipe Dedicada, formada por pelo menos 1 (um) profissional
de seus quadros, com perfil adequado as suas atribui¢des na prestagao de servicos ao Fundo. Na
hipétese de saida da maioria da Equipe Dedicada ao Fundo, cabera ao Gestor substituir o(s)
mesmo(s), por outro(s) de semelhante experiéncia, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias e
informar aos Cotistas por escrito o nome do(s) novo(s) profissional(is). Até que isso ocorra, as
atividades deverdo ser imediatamente redistribuidas entre as Pessoas-Chave. Caso nao sejam
indicados os nomes da nova Equipe Dedicada no prazo acima estipulado, devera ser suspenso o
pagamento da parcela da Taxa de Administragdo relativa ao Gestor até que a situagdo seja

regularizada, ndo sendo esta justificativa para renuncia do Gestor conforme previsto no Artigo 21°.

Paragrafo Sexto. A lista com os nomes dos membros da Equipe Dedicada devera ser

semestralmente apresentada ao Comité de Investimentos.

Paragrafo Sétimo. O Gestor podera contratar, as suas expensas € por sua conta e ordem, com
o conhecimento dos Cotistas representados no Comité de Investimentos, consultores especificos
para apoio na analise de mercado e de tecnologia das oportunidades de investimentos verificadas

pelo Gestor.

Paragrafo Oitavo. O Gestor, diretamente ou por meio de seus sbécios e/ou afiliadas,
compromete-se, a aportar 1% (um por cento) do Capital Comprometido do Fundo, sujeitando-se
as mesmas regras aplicaveis aos demais Cotistas do Fundo e comprometendo-se a ndo alienar suas
Cotas enquanto estiver exercendo as fun¢oes de Gestor.

Vedagoes aos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 14°  E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuacao, em nome do Fundo:
@) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugao CVM

175 e pelo Regulamento;

(iii)  prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, com exce¢ao

da hipétese prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 14°, abaixo;

(iv)  vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das Cotas

subscritas a prazo;

V) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(vi)  utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos

Cotistas; e
(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer
frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,

observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Segundo. Mediante aprovacio da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera
prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, em nome da Classe,

relativamente a operagdes relacionadas a sua carteira.

Artigo 15° E vedado ao Gestor e a empresa de consultoria, se houver, receber qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua
independéncia na tomada de decisio ou, no caso da empresa de consultoria, na sugestao de

investimento.

Artigo 16° E vedado o repasse de informacio relevante ainda nio divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razao de

relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do fundo.

Artigo 17° Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicacao de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou

indiretamente:

@) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) de patrimonio da Classe, seus sdcios
e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10%

(dez por cento) do capital social votante ou total;
(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao
de emissdao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condi¢ao de agente de colocagiao, coordenagao ou garantidor da

emissao; ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administraciao, Consultivo ou Fiscal da Companhia

Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ igualmente vedada a
realizacio de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do caput acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira

de valores mobilidrios administrados e/ou geridos por Prestador de Servico Essencial.

Paragrafo Segundo. O disposto no Paragrafo Primeiro acima niao se aplica quando o

Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

(a) como administrador ou gestor de classes investidas, ou na condi¢ao de contraparte
de classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liquidez

da Classe; e

(b) como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipotese de
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patrimoénio do

Fundo em uma dnica classe.

Artigo 18° Sempre que o volume do investimento a ser realizado em uma determinada
Companhia-Alvo for superior ao capital disponivel para investimento pelo Fundo, de acordo com
os limites estabelecidos no Regulamento, os Cotistas terdo o direito de participar, diretamente e em
igualdade de condi¢ées com o Fundo do investimento a ser efetivado, proporcionalmente a sua

participagao no Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Gestor devera comunicar a oportunidade de investimento aos Cotistas,
por escrito e com confirmagao de recebimento, que deverdo se manifestar também por escrito e
com confirmag¢ao de recebimento, sobre o exercicio ou nao desta preferéncia no prazo maximo de

30 (trinta) dias corridos a contar da comunicagdo do Gestor.

Paragrafo Segundo. Caso o direito de co-investimento dos Cotistas nao seja exercido, o Gestor
podera oferecer a oportunidade de investimento as respectivas a empresas e/ou entidades ligadas
direta ou indiretamente ao Administrador ou Gestor, e em condi¢oes equitativas e juntamente com
o Fundo.

Artigo 19° O Administrador e o Gestor estdo cientes de que existem, dentre os Cotistas do
Fundo, uma ou mais EFPC, entidades regidas especialmente pelas normas da Lei Complementar
n°® 109, de 29 de maio de 2001, e da Resolugiao 4.661, e que tem por objeto, nos termos de seus
respectivos estatutos, administrar e executar planos de beneficios previdenciarios, e se obrigam a
atuar, e fazer com que terceiros contratados para prestar servigos ao Fundo igualmente atuem em
suas respectivas esferas, de forma a assegurar: (i) a gestio prudente dos recursos aplicados no
Fundo pelo Gestor, consoante a politica de investimento e objetivos estabelecidos neste
Regulamento; (ii) observancia estrita da legislacao aplicavel as EFPC, em especial, mas sem a estas
se limitarem: as resolucoes do Conselho Monetario Nacional; as resolucoes do Conselho de Gestao

da Previdéncia Complementar, do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), da
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Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) e BACEN; as normas
aplicaveis das extintas Secretaria de Previdéncia Complementar e Conselho de Gestio da
Previdéncia Complementar, as instru¢gdes e normativos da CVM e Receita Federal do Brasil; e,
ainda, as decisGes-conjuntas emanadas destes 6rgaos, (iii) observancia as normas expedidas pela
ABVCAP, B3, SELIC, ANBIMA, dentre outras aplicaveis ao Fundo e as operagoes relativas aos
ativos integrantes de sua carteira; e (iv) observancia aos limites de enquadramento para as EFPC,

especialmente a Resolu¢io 4.661 e demais normas aplicaveis.
Responsabilidades

Artigo 20° O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos nao responderao
perante o Fundo e seus Cotistas por perdas ou eventual Patriménio Liquido negativo da Classe,
porém responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, quando agirem com
dolo ou ma-fé, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM 175 e deste Regulamento, desde
que tais danos tenham sido devidamente comprovados e quantificados em juizo arbitral, ou judicial,

ou administrativamente pela CVM

Paragrafo Primeiro. Para fins do cput, a afericio da responsabilidade do Administrador, do
Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos terd como parametros as obrigacoes previstas (a) na
Resolugao CVM 175 e nas demais disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c) nos respectivos

contratos de presta¢ao de servigos, se houver.
Substitui¢do, Renuncia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 21° O Administrador ¢ o Gestor deverdo ser substituidos nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administraciao de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,

respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicao, por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Havendo pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado
ao Administrador renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 36° da parte geral do Regulamento, sendo permitida, contudo, a sua

destitui¢ao por delibera¢ao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 22°  Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Geral de
Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de

Servico Essencial.
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Artigo 23°  No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a

convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Artigo 22°, acima.

Paragrafo Primeiro. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido
pela Assembleia Geral de Cotistas prevista no Artigo 22°, acima, a Classe devera ser liquidada,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungoes até que a liquidagao seja concluida e o

Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 24°  No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungOes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no

maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 22°, acima, aprove
a substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas nio nomeie um prestador de servi¢o
habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia Geral de

Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

Paragrafo Segundo. Se (a) a Assembleia Geral de Cotistas prevista no Artigo 22° acima, nao
aprovar a substituicio do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no Artigo
24°, acima, sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fungoes do
Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacgao seja concluida e o Administrador, até

o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 25° O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para a Classe, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data
da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informagoes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da
Resolucao CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e
obriga¢oes do Prestador de Servigo Essencial sem solugao de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administra¢do fiduciaria ou a gestaio do Fundo, conforme o caso, que

razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

Artigo 26°  No caso de decretagdao de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
funcdes, podendo convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (a) a substitui¢ao

do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagao da Classe. A partir de pedido fundamentado
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do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera

nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Artigo 27° Em caso de descredenciamento, rentincia ou destitui¢io com ou sem Justa Causa,
o Gestor continuara a deter suas Cotas e manterd os direitos e deveres inerentes a condicio de

Cotista (incluindo, sem limitagao, o direito de receber quaisquer distribui¢oes).

Paragrafo Primeiro. Nestas hipoteses, caso o Gestor decida alienar suas Cotas, o gestor o
substituto podera, respeitado o Direitos de Preferéncia dos Cotistas, adquirir todas as Cotas do
Gestor por montante igual ao Valor Patrimonial das Cotas do Fundo atribuido a tais Cotas,
obrigando-se o gestor substituto a integralizar os valores remanescentes nao integralizados,

mediante a assinatura do correspondente Compromisso de Investimento.

Artigo 28° As disposi¢oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

aplicam-se, no que couberem, a substitui¢ao dos Demais Prestadores de Servigos.
CAPITULO III. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS?

Artigo 29° O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:
(i) auditoria independente; e

(i)  custédia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, nos termos

previstos na regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a contratagao do servico de custddia para os investimentos

cm:

(a) ag¢des, bonus de subscricao, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢oes de emissio de companhias
fechadas;

(b) titulos ou valores mobilidrios representativos de participagdo em sociedades

limitadas; e

(c) ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados 5% (cinco por
cento) do capital subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos a negocia¢ao em
mercado organizado ou registrados em sistema de registro e liquidagao financeira

de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

2 A ser preenchido de acordo com as caracteristicas do Fundo e da Classe.
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Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no paragrafo acima, o Administrador deve assegurar

a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdao que evidencia e comprova a

existéncia do lastro dos ativos;

(b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem

a documentagdo comprobatoria dos ativos; e

(c) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos

referentes aos ativos custodiados.

Artigo 30° O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacao da
CVM.

Artigo 31° O Gestor devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autotizados, os servigos de:

(i) intermediacao de operacOes para a carteira da Classe; e

(i) distribuicao das Cotas.
Artigo 32° O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da
CVM.

CAPITULO IV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33° Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugio CVM 175 e do artigo 28 do

Anexo Normativo IV a Resolucio CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:’

3 Considerando que as cotas de FIP sdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, o Regulamento podera prever outros encargos que nao aqueles estabelecidos no artigo 117
da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 28 do Anexo Normativo IV a Resolucao CVM
n° 175/22.



(@)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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taxas, impostos ou contribui¢Oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagoes do Fundo ou da Classe,
incluindo contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a

negociagao;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicio e publicagio de

relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive

comunicacOes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira da Classe;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da execugao de garantia

ou de acordo com um devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a patcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores

de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes

da carteira da Classe;
despesas com a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constitui¢ao, a fusao, a incorporagao, a cisao, a transformagao ou

a liquidacao da Classe;

despesas com a liquidagdo, o registro e a custdédia de opera¢bes com os ativos

integrantes da carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira da Classe;
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despesas inerentes a distribuicio primaria das Cotas e a admissio das Cotas a

negociacao em mercado organizado;
Taxa de Administracio e Taxa de Gestio;
Taxa de Performance;

Taxa de Custddiad;

a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), na hipétese de acordo de remunera¢ao com
base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de Performance, nos
termos do artigo 99 da parte geral da Resolugao CVM 175, montantes devidos aos

fundos investidotes;
a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao;
despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolugao CVM 175 e do Regulamento;

despesas inerentes a realizacdo de reunides ou conselhos, dentro de limites

estabelecidos no Regulamento;

despesas com a contratagao de terceiros para prestar servicos de assessoria e diligéncias
legais, fiscais, contabeis e de consultoria técnica especializada, (a) durante o Periodo de
Investimento, até o limite total e ndo por ano de 1,0% (um por cento) do Capital
Comprometido e (b) durante o Periodo de Desinvestimento de até o limite de 0,30%
(zero virgula trinta por cento) ao ano do Patrimoénio Liquido, excluida a remuneragao
devida ao Administrador, ao Gestot, ¢/ou ao Custodiante, desde que tais terceiros
tenham relacio com investimentos e desinvestimentos aprovados pelo Comité de

Investimentos.

contratacao de empresa especializada para avaliacio dos titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira do Fundo, sem limite de valor.

Paragrafo Primeiro. Qualquer despesa nao prevista acima como um encargo do Fundo ou da

Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

N

4 O artigo 28 do Anexo Normativo IV a Resolu¢do CVM n° 175/22 faz referéncia a “taxa maxima de
custddia”. No entanto, ndo encontramos disposi¢do, na Resolu¢do CVM n° 175/22, acerca da
obrigatoriedade de previsao da taxa maxima de custédia no regulamento de fundo de investimento em
participacoes.
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Paragrafo Segundo. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todos os

encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimoénio da Classe.

Paragrafo Terceiro. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas neste Artigo incortidas pelo Administrador e/ou Gestor anteriormente 2
constituicao do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde
que incorridas nos 18 (dezoito) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento
do Fundo na CVM. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis
de serem auditadas no momento em que forem elaboradas as demonstra¢des contabeis do primeiro

exercicio social do Fundo.

CAPITULOV. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE,
DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Artigo 34° O Patrimonio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel

com o valor dos Ativos Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Paragrafo Primeiro. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instru¢ao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual

de Marca¢ao a Mercado do Administrador.

Paragrafo Segundo. Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracao do valor contabil da

carteira de investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(a) as aces e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda variavel sem cotacio
em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado serdo contabilizadas pelo
respectivo valor justo formalizado por meio de laudo de avalia¢ao elaborado por

empresa especializada a ser contratada em nome do Fundo;

(b) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo

prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(c) os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou varidvel com cotacio
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagao

de ativos do Administrador.
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Paragrafo Terceiro. As demonstracoes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Paragrafo Quarto. A elaboragiao das demonstracées financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informag¢des necessarias ao Administrador, incluindo, mas nio se limitando, as
demonstracoes contabeis das Companhias Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o
atraso no envio das informagoes necessarias, seja pelas Companhias Investidas, pelo Comité de
Investimento ou pelo Gestor podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes

com ressalvas ou absten¢ao de opiniao.

Artigo 35°  As Cotas terdao o seu valor determinado com base na divisao do valor do Patrimoénio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas

contabeis aplicaveis ao Fundo.
CAPITULO VI. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 36°  Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, o
Administrador imediatamente (@) suspendera a subscricio de novas Cotas e o pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagao do Patrimoénio Liquido negativo
ao Gestor, que devera interromper a aquisi¢ao de novos ativos; e (c) divulgara fato relevante, nos

termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagio do Patrimonio Liquido
negativo, o Administrador devera (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolucao
do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolu¢ao CVM 175; e (b) convocar a Assembleia Geral de Cotistas,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano

de resolugao do Patrimoénio Liquido negativo.

Paragrafo Segundo. Se, apds a adocao das medidas previstas no cput pelo Administrador, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das medidas

previstas no Paragrafo Primeiro, acima, sera facultativa.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas
de que trata o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, o Administrador verificar que o Patriménio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste Artigo 36° devendo a Administrador divulgar

novo fato relevante, nos termos deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do
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Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio

Liquido negativo.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas de que trata o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, e anteriormente a sua realizagio, o
Administrador verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de
Cotistas devera ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo,

nao se aplicando o disposto no Paragrafo Quinto, abaixo.

Paragrafo Quinto. Na Assembleia Geral de Cotistas prevista no o item (b) do Paragrafo
Primeiro, acima, caso o plano de resolugao do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os
Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, {4°, da parte
geral da Resolugao CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimoénio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidag¢ao da Classe, desde que nao haja obrigacGes remanescentes a serem

honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Sexto. O Gestor sera obrigada a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas
mencionada o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, na qualidade de responsavel pela gestao da
carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestor ndo impedira a realizagao da Assembleia
Geral de Cotistas pelo Administrador. Sera permitida a manifestacio dos credores da Classe na
referida Assembleia Geral de Cotistas, desde que prevista na convocagao da Assembleia Geral de

Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo. Se a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item (b) do Paragrafo
Primeiro, acima, ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas nado aprovarem qualquer das
alternativas referidas no Paragrafo Quinto, acima, o Administrador devera ingressar com o pedido

de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 37° A CVM podera pedir a declara¢ao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situa¢ao em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 38°  Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da

Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedagao de renincia da Administrador conforme Paragrafo
Primeiro do Artigo 21°, acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial de
insolvencia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragdo tera

prioridade em relagao aos demais encargos do Fundo e da Classe.
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Paragrafo Segundo. Tio logo tenha ciéncia da declaragio judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera (a) divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugao CVM 175.

CAPITULO VII. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia
Artigo 39°  Além das matérias estabelecidas na regulamentacido prépria, e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de

Cotistas deliberar sobre as matérias descritas abaixo, de acordo com os quéruns respectivos:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovagao

I. as demonstraces contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do auditor mais da metade das Cotas
independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término Subscritas

do exercicio social a que se referirem;

II. destituicio ou substituicio do Administrador e/ou Gestor, i
. 63% das Cotas Subscritas
conforme o caso, e escolha de seus substitutos;

II1. emissao e distribui¢ao de novas Cotas, conforme proposta
do Gestor, inclusive sobre (a) os prazos e condi¢des para
subscricao e integralizacao dessas Cotas; (b) os termos e
condi¢oes dos novos Compromissos de Investimento a serem )
N L ) . 70% das Cotas Subscritas
celebrados em razdo da emissio das novas Cotas, incluindo o
valor de emissao das novas Cotas; e (c) definicio sobre se os
Cotistas possuirdao direito de preferéncia na subscricdo das

novas Cotas; sem prejuizo do disposto no Artigo 1° do Anexo;

IV. fusio, incorporacio, cisao, total ou parcial, transformagao .
L 70% das Cotas Subscritas
ou eventual Liquidagao do Fundo;

V. alteracio do Regulamento do Fundo (salvo se quérum
superior ou inferior for previsto neste Regulamento, quando se 63% das Cotas Subscritas

aplicara o quérum especial aqui previsto);

VI. o plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo; maioria dos Cotistas presentes

VII. o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe e
as demais alternativas previstas Pariagrafo Quinto do Artigo | maioria dos Cotistas presentes

36°, acima;
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Deliberagdes sobre

Quoérum de Aprovagio

VIIL requerimento de informagoes por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 do Anexo
Normativo IV a Resolu¢ao CVM 175;

mais da metade das Cotas

Subscritas

IX. prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma

de coobrigacgao e garantias, em nome do Fundo;

63% das Cotas Subscritas

X. aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo, de um lado, e o Administrador e/ou
o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das
Cotas subscritas do Fundo, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no artigo 78 da parte geral da Resolugio CVM 175;

mais da metade das Cotas

Subscritas

XI. inclusdo no rol de Encargos do Fundo de encargos nao
previstos na regulamentagdo em vigor, ou aumento dos valores
maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo neste

Regulamento, conforme aplicavel

mais da metade das Cotas

Subscritas

XII. deliberar sobre a realizacao de operacdes pelo Fundo de

que trata o Artigo 17° deste Regulamento;

63% das Cotas Subscritas

XIII. alteragao do quérum de instalagdo e do quérum de
deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas;

70% das Cotas Subscritas

XIV. alteracao na Taxa de Administragao, da Taxa de Gestao,
da taxa de performance, ou, ainda, inclusao de taxa de ingresso

ou taxa de saida;

70% das Cotas Subscritas

XV. aprovagiao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos

utilizados na integralizacao de Cotas;

mais da metade das Cotas

Subscritas

XVL. alteracao das classificagoes do Fundo previstas no Artigo

1° do Anexo;

70% das Cotas Subscritas

XVII. a alteragao dos procedimentos de liquidagao descritos
nos Artigo 55° a Artigo 59° do Anexo;

70% das Cotas Subscritas

XVIIL deliberar sobre a contratagao de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais e contabeis e de consultoria especializada
pelo Gestor, desde que em valores superiores a (a) 1,0% (um
por cento) do Capital Comprometido durante o Periodo de
Investimento, e (b) a 0,30% (zero virgula trinta por cento) ao
ano do Patriménio Liquido durante o Periodo de

Desinvestimento;

63% das Cotas Subscritas
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Deliberagdes sobre

Quoérum de Aprovagio

XIX. deliberar pela contratacaio de empresa independente
especializada, nos termos da Instrugao CVM 579, com objetivo
de efetuar a avaliagdo econdémica dos ativos e passivos do
Fundo

63% das Cotas Subscritas

XX. as atribuigdes, composicdo e o0s requisitos para

convocacio e deliberacio do Comité de Investimentos

70% das Cotas Subscritas

XXI. deliberar sobre a alteracio do Prazo de Duragio do
Fundo,

antecipag¢ao do prazo do Periodo de Investimento;

inclusive quanto a eventual prorrogacio ou

70% das Cotas Subscritas

XXII. deliberar sobre as AMORTIZACOES e/ou a

Liquidagao que nao sejam em dinheiro;

70% das Cotas Subscritas

XXIII. deliberar sobre os investimentos apos o encerramento

do Periodo de Investimento do Fundo

70% das Cotas Subscritas

XXIV. deliberar sobre a alteragio, substituicio e a contratagao
de novos profissionais que passarao a integrar a equipe de

Pessoas-Chave;

mais da metade das Cotas

Subscritas

XXV. deliberar sobre a propositura de medidas judiciais e
extrajudiciais em processos de iniciativa do Fundo (pdlo ativo),
sendo tal aprovacao desnecessaria nas hipoteses de defesa dos
interesses do Fundo em qualquer situagdao na qual este figure
no poélo passivo e nas hipéteses de medidas judiciais
consideradas emergenciais, essenciais e inadidveis, nas quais
nao seja possivel observar o prazo de convocagao de
Assembleia Geral de Cotistas sem que se coloque em risco os

interesses legitimos do Fundo;

mais da metade das Cotas

Subscritas

XXVII. deliberar sobre a orientacio ao Administrador de
Baixa Parcial ou Baixa Total de um investimento do Fundo,
bem como deliberar sobre a recomendacio ao Administrador

para cancelar uma Baixa Parcial ou Baixa Total realizada;

70% das Cotas Subscritas

XXVII.  deliberar
inadimplidas, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 47°

sobre a integralizacgio de Cotas

do Anexo do Regulamento.

70% das Cotas Subscritas
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Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido ainda que as demonstracdes contabeis cujo relatério de
auditoria nao contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas

caso a Assembleia Geral nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (a) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, tais como altera¢ao na razao social, enderego, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunica¢ao aos Cotistas; e (c) envolver redugao de taxa devida a prestador de

Servicos.

Paragrafo Terceiro.  As alteragoes referidas nos itens (a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdao. A alteracdao

referida no item (c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
Convocacio e Instalagiao

Artigo 40° Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse da

Classe ou da comunhio de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas serao custeadas pelos requerentes, salvo

se a2 Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Segundo. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas devera ser encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e,

durante a distribui¢ao publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Na convocagio, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto Artigo 43° da Parte Geral do Regulamento,
abaixo. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos

gerais, haja matérias que dependam da aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral de Cotistas devera ser convocada com, no minimo,

30 (trinta) dias de antecedéncia da data da sua realizagao.
Paragrafo Quinto. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de, pelo

menos, 1 (um) Cotista.
Deliberagoes

Artigo 41° Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.

Artigo 42°  As deliberacoes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas de acordo com
o quoérum estabelecido no Artigo 39° da Parte Geral do Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas
inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da convocac¢ao da Assembleia Geral de Cotistas,

bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo, ndo poderio votar na
Assembleia Geral de Cotistas (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos; (b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberagdo; ou (e) o

Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

Paragrafo Quarto. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia
Geral de Cotistas (a) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servigos; (b) por socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos; (c) por partes relacionadas dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) pelo Cotista
que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em deliberagio; e (e) o
Cotista, na hipotese de deliberacio relativa a laudo de avaliacao de bens de sua propriedade, nio se

aplicando a vedacdo prevista no paragrafo acima.
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Paragrafo Quinto. A vedagao de que trata o Paragrafo Terceiro também nao se aplicara quando
(a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos seus itens () a (e), acima; ou (b) houver
a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que
podera ser manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas ou constar em permissao,

especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administrador.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito

a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

Artigo 43° A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do
artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente sera admitida a participagao presencial

dos Cotistas, caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada de modo parcialmente eletronico.

Paragrafo Primeiro. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranga na transmissao de informagoes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacio dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,

desde que recebida pelo Administrador até a data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo, ainda, ser

tomadas por meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Quarto. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicag¢ao pelo Administrador
a todos os Cotistas, nos termos Artigo 63° do Anexo, que devera conter todos os elementos

informativos necessatrios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas terdo, no minimo, 30 (trinta) dias para se manifestar no ambito

da consulta formal.

Paragrafo Sexto. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devera ser

disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

CAPITULO VIII. DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

5 Nos termos do item 1.25 do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
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Artigo 44° O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade Administrador de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio sistema disponivel

na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

@A) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagoes referidas no Suplemento L da
Resolucio CVM 175;

(i)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie

dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis da Classe, acompanhadas de relatério do auditor

independente;

(iv)  edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas,

no mesmo dia de sua convocagao; e
V) até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informacdes de que trata o inciso II do caput devem ser enviadas a CVM

com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administracio, nao considerados confidenciais pela
regulamentacao em vigor, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze)

dias, observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentagio aplicavel.
Fatos Relevantes e Demonstracoes Financeiras

Artigo 45° O Administrador sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira da Classe. O Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar

imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel

no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.
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Paragrafo Segundo. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade Administrador do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociac¢ao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido
nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicio publica das Cotas, dos

distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (@) a alteracio no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a
contratagao de formador de mercado e o término da prestagao de tal servigo; (c) observado o
disposto no Anexo, a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacao de
tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificagao de risco atribuida as
Cotas; (e) a substitui¢ao da Administrador ou da Gestor; (f) a fusao, a incorporacio, a cisao ou a
transformagao da Classe; (g) a alteracao do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociagao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e

(i) 2 emissao de novas Cotas.

Artigo 46° O Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgacao das demonstragoes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacio contabil entre entidade ou nao de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensura¢io e divulgacio do valor dos

investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstra¢oes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor

justo dos seus investimentos.

Paragrafo Segundo. Ao utilizar informagoes do Gestor, nos termos do Paragrafo acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter

o conforto necessario sobre a adequagdo de tais informagdes obtidas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informagoes previstas no “Capitulo V —
Metodologia de Avaliagao dos Ativos da Classe, do Patrimonio Liquido e das Cotas” deste
Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaborac¢ao das demonstragdes contabeis
do Fundo.

Artigo 47°  Caso o Gestor participe na avaliacao dos investimentos do Fundo ao valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

@A) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios

consistentes e passiveis de verifica¢ao;
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(ii) a Taxa de Administracio nao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor

justo dos investimentos ainda nao alienados; e

(iii)  ataxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remunera¢ao de desempenho baseada
na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida

quando da distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 48°  Na ocorréncia de alteracao no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de a Classe ser qualificado como entidade para investimento nos termos da

regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

@A) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apos a data do reconhecimento

contabil:

(a) um relatoério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para
a alteracio no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e

estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do

Fundo apurados de forma intermediaria; e

(ii) elaborar as demonstragoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos

da nova mensuracio caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil dos

efeitos da nova avaliacao;
(b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao em mercados organizados; ou

(c) haja aprovagiao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas

Geral convocada por solicitagao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstragoes contabeis referidas no inciso Il do caput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elabora¢io das demonstragoes contabeis referidas no

Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
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exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral

({9

de Cotistas Geral nos termos do disposto na alinea “c” do inciso II do caput deste Artigo.

Artigo 49° O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicacOes, as contas e as
demonstracoes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor,

do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Artigo 50° O exercicio social do Fundo tera inicio em 01 de abril e encerramento em 31 de

marco de cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o dltimo exercicio do Fundo podem ter duracao inferior a 12

(doze) meses.
CAPITULOIX.  DISPOSICOES FINAIS

Artigo 51° Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizagao ou o resgate das Cotas em dias
que nao sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragao do valor das

Cotas e de realizacao da integralizacdo, da amortizagiao e do resgate das Cotas.

Artigo 52°  Todas as obrigagoes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢ées de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serio cumpridas no Dia Util

imediatamente subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 53°  Todos os prazos previstos no Regulamento serao contados na forma prevista no
artigo 132 do Codigo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do

vencimento.

Artigo 54° O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagées, por meio do telefone: 0800-
7750500, do e-mail: pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo.

Artigo 55°  Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador e/ou Gestor,

conforme o caso, que cabiam ao de c#jus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais aplicaveis.
Arbitragem
Artigo 56° O Administrador, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de

Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem nos termos da Lei 9.307/96, toda

e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou
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a constitui¢dao, operag¢do, gestao e funcionamento do Fundo e que niao possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos membros do Comité de
Investimento e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A
arbitragem sera realizada sera administrada pela Camara de Arbitragem da BM&F Bovespa S.A, de
acordo com o Regulamento da BM&F Bovespa em vigor na data do pedido de instauracao da
arbitragem, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagoes

prevalecerao em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. A arbitragem tera sede na cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
e sera conduzida no idioma portugués por trés arbitros, sendo um nomeado pelo requerente e
outro nomeado pelo requerido, na forma do Regulamento da BM&F Bovespa. Se houver mais de
um requerente ou mais de um requerido, os requerentes e/ou requetidos devem indicar em
conjunto seu respectivo arbitro. Os dois arbitros assim indicados nomearao, de comum acordo, o
terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso os dois arbitros indicados
pelas partes deixem de nomear o terceiro arbitro no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data em que o ultimo dos dois arbitros foi nomeado, cabera a Camara de Arbitragem da BM&F
Bovespa S.A indicar o terceiro arbitro. Toda e qualquer controvérsia ou omissao relativa a indicagao
dos arbitros pelas partes, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida ou suprida pela
Camara de Arbitragem da BM&F Bovespa S.A.

Paragrafo Segundo. A lei aplicavel sera a brasileira, e os arbitros nao poderdo decidir por
equidade. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa. O Tribunal
Arbitral podera conceder as tutelas urgentes, provisorias e definitivas que entender apropriadas,

inclusive as voltadas ao cumprimento especifico das obrigacGes previstas no presente
REGULAMENTO.

Paragrafo Terceiro. Cada parte arcara com os custos e as despesas a que der causa no decorrer
da arbitragem e as partes ratearao em partes iguais os custos € as despesas cuja causa nao puder ser
atribuida a uma delas. A sentenca arbitral atribuira a parte vencida, assim considerada aquela a que
o tribunal arbitral conceda menos de 50% (cinquenta por cento) dos valores em disputa, a

responsabilidade final pelo custo do processo, inclusive honorarios advocaticios.

Paragrafo Quarto. Se necessario, para fins exclusivos de (a) assegurar a instituicio da
arbitragem, e (b) obter medidas urgentes para prote¢do ou salvaguarda de direitos previamente a
instauracao do tribunal arbitral, fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, sem que isso seja considerado
como rendncia a arbitragem. Qualquer medida concedida pelo 6rgio judiciario devera ser
prontamente notificada pela parte requerente a Camara de Arbitragem da BM&F Bovespa S.A, e

o tribunal arbitral podera rever, manter ou revogar a medida.
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Paragrafo Quinto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral serda definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o

determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.
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ANEXO

DGF FIPAC 2 FIP - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo ¢ parte integrante do Regulamento do DGF FIPAC 2 FIP - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maidscula, terdo
os significados a eles atribuidos no Artigo 1° da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural.
I. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 1° Para fins do artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, o Fundo ¢
classificado como Multiestratégia, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento

em diferentes tipos e portes de Companhias Investidas

Artigo 2° O Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou a

vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

Artigo 3° A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término do prazo de duragao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de

liquidagao da Classe.

Artigo 4° O Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou a

vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Artigo 5° A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de

liquidagao da Classe.

Artigo 6° A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor de suas Cotas e cada um

responde, apenas, pela integralizacao das Cotas por ele subscritas.
II. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
Artigo 7° A Classe tera o mesmo Prazo de Dura¢ao do Fundo.

III. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
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Artigo 8° As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados que que,
declarem (i) possuir interesse em investimentos de longo prazo compativel com a Politica de
Investimento do Fundo, (ii) disposi¢ao de se expor aos riscos e retornos dos Setores-Alvo e das
Companhias Investidas, (iii) tolerar uma maior volatilidade e risco em suas aplicacoes, (iv) ter
ciéncia da auséncia de registro da distribuicao das Cotas na CVM, (v) que as Cotas estao sujeitas as
restricdes de negociagao previstas na regulamentacao aplicavel, e (vi) que subscrevam, no minimo,
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

IV. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo
Auditor Independente

Artigo 9° O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes contabeis

do Fundo, respeitado o disposto neste Regulamento.
Custodiante

Artigo 10° Os servicos de tesouraria, liquidacdo financeira, contabilizagdo, controladoria de
ativos e passivos e custodia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°

da Parte Geral do Regulamento.

Paragrafo Unico. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servicos
relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara ao Fundo os servicos de (a) abertura
e movimentag¢ao de contas bancarias, em nome da Classe, (b) recebimento de recursos quando da
emissdao ou integralizacao de Cotas, e pagamento quando de amortizagao ou do resgate de Cotas
ou quando da liquida¢ao do Fundo; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;

e (d) liquidacao financeira de todas as operagoes do Fundo.
Intermediarios

Artigo 11° O Gestor devera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servi¢os de

intermediacao de operacOes para a carteira da Classe.
Distribuidores

Artigo 12° A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores

devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

V. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS



Daycoval

Artigo 13° Pela prestagao dos servigos de administra¢ao fiduciaria do Fundo, que incluem as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos Ativos Financeiros e a escritura¢ao da
emissao e resgate de cotas, a Classe pagara ao Administrador a Taxa de Administracao, equivalente
a 0,21% (zero virgula vinte e um por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio de Referéncia
para Fins de Calculo da Taxa de Administracao, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

Artigo 14°  Pela prestagao dos servigos de gestao do Fundo, a Classe pagara ao Gestor a Taxa
de Gestao, equivalente a 1,46 (um inteiro e quarenta e seis décimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimonio de Referéncia para Fins de Calculo da Taxa de Administragao, com base em

um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Paragrafo Primeiro. Apos o periodo de 2 (dois) anos contados da data da Integralizacao Inicial,
caso o minimo de 30% do Capital Comprometido (“Primeira Meta”) nao tenha sido aprovado pelo
Comité de Investimentos para investimento nas Companhias-Alvo; ou apos o periodo de 3 (trés)
anos contados da data da Integralizacao Inicial, caso o minimo de 60% do Capital Comprometido
(“Segunda Meta”) nao tenha sido aprovado pelo Comité de Investimentos para investimento nas
Companhias-Alvo, a Taxa de Administracio devida ao Administrador e ao Gestor sera reduzida

proporcionalmente, conforme tabela abaixo:

% de Atingimento da Meta Coeficiente de Reducao
(Primeira Meta ou Segunda Meta)
100% ou mais 0%
Entre 75% e 99,99% 12,50%
Entre 50% e 74,99% 25,00%
Entre 25% e 49,99% 37,50%
Entre 0 e 24,99% 50,00%

Paragrafo Segundo. Caso os percentuais previstos para o atingimento da Primeira e Segunda
Metas venham a ser atingidos durante os 12 (doze) meses subsequentes aos perfiodos previstos para
as referidas metas, respectivamente, a Taxa de Administragao voltara a ser devida em sua totalidade

a partir do més imediatamente seguinte ao da ocorréncia de tal evento.

Paragrafo Terceiro. Para fins de calculo do atingimento da Primeira e Segunda Metas, caso
decorra prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias corridos a contar da data da aprovacao do
investimento pelo Comité de Investimentos, sem que tenha assinado contrato vinculativo com o
Fundo, como pot exemplo, contrato de investimento e¢/ou acordo de acionistas, o valor aprovado
pelo Comite de Investimentos devera ser desconsiderado. Transcorrido este prazo, e revalidado
pelo Comité de Investimentos, caso venha a ser assinado o referido contrato vinculativo com o
Fundo, o valor referente a tal investimento voltara a ser considerado como valor aprovado pelo

Comité de Investimentos a partir do més imediatamente seguinte ao da ocorréncia de tal evento
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para efeito de calculo da Primeira Meta ou da Segunda Meta, conforme o caso, e da Taxa de

Administragao, nos termos previstos neste Artigo 14° do Anexo.

Artigo 15° A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo

Dia Util e pagas no 3° (terceiro) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos.

Artigo 16° O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o valor total

da Taxa de Administracio ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

Artigo 17° Os valores mensais minimos previstos nos artigos acima serao atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagao acumulada do IGP-M ou outro

indice que venha a substitui-lo.

Artigo 18° A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do

Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimoénio da Classe.

Artigo 19° A Taxa de Administragio e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de
administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item Artigo 19°, nao
serdo consideradas as aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que sejam (@) admitidas a
negociacao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes

nio relacionadas ao Gestor.°

Artigo 20°  Adicionalmente a Taxa de Gestao, o Gestor fara jus a Taxa de Performance, cujo

detalhamento do célculo e da forma de pagamento consta no Suplemento A deste Anexo.

Paragrafo Unico. As disposi¢oes do artigo 28, §1°, §2° e §{5°, do Anexo Normativol a

Resolu¢ao CVM 175 nao serao aplicaveis a Taxa de Performance.

Artigo 21° Pela prestacao do servico de custddia, sera paga diretamente pela Classe a Taxa de
Custédia correspondente a 0,03 (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio de
Referéncia para Fins de Calculo da Taxa de Administracao, no maximo. A Taxa de Custodia sera
calculada sobre o valor do Patrimonio de Referéncia para Fins de Célculo da Taxa de Administragao
do Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, sendo provisionada

diariamente e paga mensalmente no 3° (terceiro) dia util do més subsequente ao vencido.

6 Nos termos do artigo 98, §1°, da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, 0 Anexo podera
estabelecer taxas maximas, compreendendo as taxas das classes investidas, e taxas minimas, que nao
incluam as taxas das classes investidas.
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Artigo 22°  Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribui¢ao, nos termos do
Oficio-Citcular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragio dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista

nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160

Artigo 23°  Naio serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas ou comissoes, tals como

taxa de ingresso ou taxa de saida.
VL POLITICA DE INVESTIMENTO’

Artigo 24° Constitui objetivo da Classe proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas
Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisi¢cao de Ativos
Alvo, participando do processo decisério de cada uma das Companhias Investidas, com efetiva
influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme disposto no Anexo
Normativo IV a Resolugao CVM 175, observadas as decisdes do Comité de Investimento e as

disposicoes previstas neste Regulamento.

Artigo 25° O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Companhias Investidas, sendo certo
que 35% (trinta e cinco por cento) dos valores efetivamente investidos sejam aportados em
Companhias-Alvo que apresentem caracteristicas inovadoras, amplo senso, nos termos da Lei n°
10.973, de 2 de dezembro de 2004.

Paragrafo Unico. Na realizaciao dos investimentos do Fundo, o Gestor observara as deliberacoes

do Comité de Investimentos.

Artigo 26°  As Companhias-Alvo deverdo atender aos melhores padrdes de operagao e

desenvolvimento exigidos legalmente em suas atividades.

Paragrafo Primeiro. O Fundo nio investira em Companhias-Alvo que estejam em condicoes
irregulares quanto ao pagamento de tributos e contribui¢des federais, estaduais ou municipais,
quanto a obrigagoes relativas ao FGTS ou perante o Ministério do Trabalho e Emprego, ou que
tenham sofrido qualquer sangao restritiva de direito, nos termos dos incisos I, II, IV e V artigo 20
do Decreto n® 6.514, de 22 de julho de 2008 e de estar descumprindo embargo de atividade nos
termos do artigo 11 do Decreto n® 6.321, de 21 de dezembro de 2007.

Paragrafo Segundo. E vedado o investimento em COMPANHAS-ALVO que guardem relagio
com atividades bélicas, de carater especulativo, fumo, e jogos de azar, bem como aquelas cujas

atividades possam, de forma efetiva ou potencial, atentar contra a moral e os bons costumes.

7 A ser preenchido de acordo com as caracteristicas do Fundo e da Classe.
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Paragrafo Terceiro. Adicionalmente, deverdao ser priorizados, investimentos em Companhias-
Alvo que tenham incorporado ou que estejam incorporando principios basicos de responsabilidade
social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para Investimento Responsavel - PRI,
como por exemplo:

(a) Publicacao de Balanco Social;

(b) Declaragao de nio utilizagdo de mao-de-obra infantil ou trabalho compulsério;

(c) Tratamento equanime entre mao-de-obra prépria e terceirizada;

(d) Protecao ao meio-ambiente;

(e) Politicas de inclusao social e de geragao de renda;

(f)  Participacdo em projetos sociais;

(2) FEtica e transparéncia;

(h) Certificagao ISO 14.000.

Paragrafo Quarto. A classe ndo podera investir em Ativos no Exterior.

Paragrafo Quinto. F vedado o investimento pela Classe em Ativos Alvo de emissio de
sociedades que ja estejam envolvidas em processo de reestruturagao (distressed), recuperagao judicial

ou extrajudicial.

Paragrafo Sexto. A Classe podera investir em cotas de outros fundos de investimento em
participagoes ou em cotas de fundos de agdes — mercado de acesso para fins de atendimento ao

limite minimo referido no Artigo 25° do Anexo, acima.

Paragrafo Sétimo. Caso a Classe invista em outros fundos nos termos do Paragrafo Sexto,
acima, o Fundo devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive para fins de
apuragao dos limites de concentracao da carteira, exceto as aplicagdes em fundos geridos por

terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

Paragrafo Oitavo. TFica vedada a aplicagigo em cotas de fundos de investimento em

participagoes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.
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Paragrafo Nono. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera estar representada
por Ativos Alvo emitidos por uma ou mais Companhias Investidas. Qualquer parcela do
Patrimoénio Liquido nio aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no

Paragrafo Décimo, abaixo.

Paragrafo Décimo. Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto nao investidos
ou reinvestidos nas Companhias Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser
aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez. Nos termos do artigo 31, da
Resolucao CVM n° 175, os Cotistas, na condicao de Investidores Profissionais, autorizam a
aplicacao de recursos da Classe, residualmente, em cotas de fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou por partes ligadas ao Administrador, que sejam

considerados “Ativos de Liquidez” de acordo com a defini¢do do Regulamento.

Paragrafo Décimo primeiro. E vedada a Classe a realizacio de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operagoes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial da Classe; ou (b) envolverem op¢oes de compra ou venda de a¢ées de Companhias
Investidas com o proposito de (x) ajustar o preco de aquisi¢ao de tal Companhia Investida com o
consequente aumento ou diminui¢ao futuro na quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar essas

acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Paragrafo Décimo segundo. Na realizacio dos investimentos e desinvestimentos do
Fundo, o Gestor somente agira de acordo com as deliberacdes do Comité de Investimento e,

quando aplicavel, da Assembleia Geral de Cotistas, tomadas de acordo com este Regulamento.

Artigo 27°  As Companhias Investidas constituidas sob a forma de sociedade an6nima deveriao

adotar as seguintes praticas de governanga corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento

pelo Fundo:
@A) proibi¢ao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;
(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 1 (um) ano para todo o Conselho de

Administragao, quando existente;

(iii)  disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢oes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de sua emissao;

(iv)  adesdao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante

o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)
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de mercado de balcio que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca

corporativa previstas nos incisos anteriores; e

promover a auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

implementar, caso ainda nao possuam, (a) politica de atuagao que procure minimizar
os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (b)
planos de agdo que busquem a melhora do seu relacionamento com as comunidades

onde suas unidades estejam instaladas;

atuar com boas praticas de gestao de recursos humanos de maneira a desenvolver, na
medida do possivel, o seu capital humano, devendo adotar, dentro de melhores
esforcos, padroes de responsabilidade socioambiental; implementar os padroes de
governanga corporativa definidos na Resolugao 4.661, atinente a aplicagiao dos recursos
dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar, para as
companhias admitidas a negociagdo em segmento especial nos moldes do Novo
Mercado ou classificadas nos moldes do Nivel 2 da BM&FBovespa;

nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

conduzir e realizar, em condi¢cbes de mercado, conferindo tratamento idéntico ao
usualmente dado as demais sociedades/empresarios individuais de mercado, quaisquer
operagdes comerciais e/ou financeiras, o mesmo se aplicando na celebragao de
quaisquer contratos com (a) sociedades de que a companhia e os acionistas
controladores, individualmente ou em conjunto, detenham o controle acionario ou dele
participem, direta ou indiretamente; (b) sociedades coligadas da companhia, e (c)
quando e se aplicavel, pessoas relacionadas aos acionistas controladores por vinculos
de parentesco, tais como conjuge e parentes por consanguinidade ou afinidade em linha

direta ou colateral até 4° grau;

formalizar perante o Fundo que, no caso de obtengao de registro de companhia aberta
categoria A, obrigar-se-a a aderir a segmento especial de bolsa de valores (BOVESPA
MAIS) ou entidade mantenedora de mercado de balcao organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa, conforme disposto

na Resolugao 4.661, bem como os previstos nos incisos anteriores;

ser brasileira e estar sediada no Brasil.

Paragrafo Primeiro. Cabera ao Gestort, a priori, e ao Administrador, a posteriori, a responsabilidade

pela verificacao quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no paragrafo anterior.
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Paragrafo Segundo. A Gestora de forma discricionaria busca perseguir a rentabilidade ao
investidor em observancia a presente Politica de Investimento, passando os cotistas a se sujeitarem
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica disposto na Lei n® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, e suas altera¢oes, com a produgao de efeitos completos a partir de 1°

de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Caso, por qualquer motivo, as condi¢Ges para

classificagio como entidade de investimento nao sejam observadas pela Gestora, de acordo com
as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissio de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel
assegurar a aplicacio do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. O
disposto no presente Paragrafo nao se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacao especificas,

na forma da legislagdo em vigor.

Paragrafo Terceiro. O Gestor adotard politica de coinvestimento, na qual podera investir
diretamente na Classe através dos processos de oferta publica de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobilidrios e a negociacao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados
regulamentados de acordo com a Resolugio CVM 160, ou indiretamente nas Companhias

Investidas somente se realizado em periodo anterior ao Periodo de Investimento.

Paragrafo Quarto. O Gestor nao utilizara metodologia especifica para rateio de ordens em

relacao ao Fundo, devendo todas as operagoes serem emitidas em nome do Fundo.

Paragrafo Quinto. Sera de responsabilidade exclusiva do Gestor a verificagio do
enquadramento do Fundo a Politica de Investimento do Fundo e, consequentemente, aos

requisitos previstos no presente Capitulo.

Paragrafo Sexto. A Companbhia Investida, antes da primeira subscri¢do ou primeira compra
de ativos de sua emissao por parte do Fundo, devera ser submetida a Diligéncia, a qual devera
versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a completa avaliacao
da Companhia Investida, como por exemplo questdes de ordem financeira, contabil, fiscal,
previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobiliaria, de propriedade
intelectual e tecnolégica, além de aspectos relacionados a ética e integridade, devendo o Gestor dar
ciéncia a0 Administrador e aos membros do Comité de Investimentos acerca dos aspectos
relevantes resultantes da Diligéncia sempre que houver solicitagio nesse sentido por parte de

quaisquer de seus membros.
VII. PERIODO DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Artigo 28° O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente

podem ser alterados por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 29° O Fundo devera realizar os investimentos Classe nos Ativos Alvo durante o

Periodo de Investimento.
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Paragrafo Primeiro. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, nenhum novo investimento
sera realizado pelo Fundo, nem tampouco sera exigida qualquer Integralizagio Remanescente,

ressalvado o disposto nos paragrafos seguintes e no Paragrafo 4° do Artigo 36° do Anexo.

Paragrafo Segundo. Excepcionalmente, o Fundo podera, apés o término do Perfodo de
Investimento, realizar investimentos, na forma dos itens abaixo, e, o Gestor podera exigir
integralizacdes, limitado ao Capital Comprometido, ressaltando-se que nenhum Cotista respondera
por valores que excedam aos respectivos Boletins de Subscri¢ao e Compromissos de Investimento.

Tais integralizagoes serdo utilizadas para o pagamento:

(a) de compromissos de investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no
momento do término do Periodo de Investimento, desde que aprovados pelo

Comité de Investimento; ou

(b) do valor de emissao de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas,
com a finalidade de impedir dilui¢io dos investimentos ja realizados, ou a perda de
Controle nas Companbhias Investidas desde que aprovado pela Assembleia Geral de

Cotistas; ou

(c) dosinvestimentos aprovados antes do término do Perfodo de Investimento, e que,
por qualquer motivo nao tenham sido implementados até o encerramento do
Periodo de Investimento, poderdo ser realizados no prazo de até 180 (cento e

oitenta) dias ap6s o encerramento do Perfodo de Investimento.

Paragrafo Terceiro. Fora do periodo disposto no caput deste Artigo, desde que nio tenha sido
autorizado o investimento nos termos previstos no Paragrafo Segundo do presente Artigo, o
exercicio dos direitos do Fundo decorrentes de sua condi¢io de acionista de Companhias
Investidas relacionados ao direito de preferéncia para capitalizagao destas, poderdao ser objeto de
cessao aos Cotistas do Fundo que reunidos em Assembleia Geral de Cotistas deverao manifestar
seu interesse para exercicio de tais direitos proporcionalmente a sua participagio no Fundo.
Referida Assembleia Geral de Cotistas devera ocorrer em prazo compativel com a deliberacao de

aumento de capital da Companhia Investida

Paragrafo Quarto. O Periodo de Investimento podera ser estendido por recomendacao do
Gestor aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas um prazo adicional de até 12 (doze) meses,
sendo que a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custédia passardo a ser

calculadas com base no Patriménio de Referéncia Para Fins de Calculo da Taxa de Administracio.

Paragrafo Quinto. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente por (a)
decisao da Assembleia Geral de Cotistas; e (b) em caso de alteragoes legais, regulamentares, ou por

conta de decisdes administrativas ou judiciais que tornem tal encerramento necessirio ou
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recomendavel pelo interesse dos Cotistas, ou (c) pela utilizacao de todo capital disponivel para

investimento.

Paragrafo Sexto. Caso algum desinvestimento seja efetuado durante o Periodo de
Investimento, a totalidade da receita auferida com o referido desinvestimento, apos a deducao dos
Encargos do Fundo, se houver, devera ser destinada a Amortizagao proporcional das Cotas de cada
Cotista do Fundo.

Artigo 30°  Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagoes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao. Ainda que o Administrador e o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. F recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no Artigo

40° e seguintes do presente Anexo.

Artigo 31° O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Artigo 32°  Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n® 027, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administragao de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Unico. A politica de exercicio de direito de voto o Gestor esta disponivel na pagina do

Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.dgf.com.br.

Artigo 33°  No caso de eventos atipicos de iliquidez, sem a disponibilidade de Ativos Liquidos,

o Gestor devera executar a sua Politica de Gestao de Liquidez.

Paragrafo Primeiro A Politica de Gestao de Liquidez do Gestor encontra-se publicada no

seguinte endereco: www.dgf.com.br.

VIII. COMPOSICAO DA CARTEIRA, DESENQUADRAMENTO E LIMITES
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Artigo 34°  Observado o disposto neste Regulamento, a composicao da carteira do Fundo

devera atender ao disposto a seguir:

@A) No minimo 95% (noventa e cinco por cento) da carteira do Fundo devera estar

representada por Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas; e

(i) Até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido podera estar aplicado em

Investimentos Liquidos, respeitadas as vedag¢Oes constantes neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O limite de que trata o Artigo 25° deste Anexo ndo ¢ aplicavel durante o
prazo de aplicacao dos recursos de cada um dos eventos de integralizacio de Cotas previsto no
Compromisso de Investimento, de acordo com o estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 45°

deste Anexo, previstos

Paragrafo Segundo. Para o fim de verifica¢ao de enquadramento previsto neste Artigo, deverdo

ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Companhias Investidas os seguintes valores:

(a) destinados ao pagamento de Encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco

por cento) do Capital Comprometido;
(b) as Disponibilidades do Fundo, decorrentes de operagdes de desinvestimento:

1. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

2. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor
decida pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas

Companhias Investidas; ou
3. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(c) areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢es financeiras.

Paragrafo Terceiro. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, até o final do Dia
Util seguinte ao término do prazo mencionado no acima, a ocorréncia de desenquadramento da
carteira de investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da

carteira, no momento em que ocofrret.
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Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput deste Artigo nao sera aplicavel até o ultimo
dia util do segundo més subsequente a data da primeira integralizagao de Cotas por qualquer dos
Cotistas no ambito de cada chamada de capital e ndo serdo exigiveis relativamente aos recursos
recebidos a titulo de Integralizagao Inicial. Caso o desenquadramento perdure por periodo superior
ao prazo de aplicagao dos recursos, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término
do prazo para aplicacdo dos recursos, observadas as competéncias do Comitée de Investimentos e
da Assembleia Geral de Cotistas:

(a) reenquadrar a carteira; ou

(b) solicitar a0 Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a dltima Chamada de Capital,

sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto.  Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Terceiro, acima,
nao serdao contabilizados como Capital Investido e deverao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas

de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento, mediante instrucdes do Gestor.

Paragrafo Sexto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Artigo 25° deste Anexo,
por motivos alheios a vontade do Gestor (desenquadramento passivo), por 15 (quinze) dias uteis

consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve:

(a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com

as devidas justificativas, bem como apresentar a previsiao para reenquadramento; e
(b) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que Ocorfet.

Paragrafo Sétimo. Na composi¢io da carteira do Fundo serdo respeitadas as vedagoes
constantes da Resolucao 4.661, ou do normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicacao dos

recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar.

Paragrafo Oitavo. O disposto no Paragrafo 1° acima nio se aplica quando o Administrador ou

Gestor do Fundo atuarem:

(a) como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na condi¢ao de contraparte
do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liquidez do

Fundo; e
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(b) como administrador ou gestor do fundo investido, exclusivamente na hipotese de
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patrimoénio do

Fundo em um tnico fundo de investimento.
IX. COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 35° A Classe contarda com um comité de investimento, composto serd composto por 8
(oito) membros, e respectivos suplentes, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas, sendo que: (i) 01 (um) membro sera indicado pelo Gestor (que é
obrigado a promover tal indicag¢do), (ii) 07 (sete) membros serdo indicados pelos Cotistas,
conforme Paragrafo Primeiro abaixo. Os membros do Comité de Investimentos podem ser
substituidos a qualquer tempo por quem os indicou, sem necessidade de autorizagao dos demais

membros do Comité de Investimentos ou da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que nao sejam o Gestor ou pessoas relacionadas ao Gestor terao
o direito, mas nao a obrigacao, de indicar os membros do Comité de Investimentos, observado os

seguintes critérios:

(a) Cotistas terdo o direito de indicar até 7 (sete) membros, sendo que o direito de
indicagao sera do Cotista que detiver o maior nimero de Cotas em detrimento do
detentor do menor nimero de Cotas, desde que detenha quantidade de cotas
correspondente a no minimo R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais) do Capital

Comprometido;

(b) Caso o Cotista abra mao do seu direito de indicar um membro ao Comité de
Investimentos, o direito de indicagdo passa a ser do Cotista de participagao

imediatamente inferiot;

(c) Qualquer Cotista detentor de pelo menos R$3.000.000,00 (trés milhoes de reais) em
Cotas podera indicar Membros Observadores ao Comité de Investimentos,

limitado a quatro Membros Observadores por reunido.

Paragrafo Segundo. Aos membros do Comité de Investimento sdao atribuidos os mesmos
deveres e obrigacdes atribuidos a gestores de carteira de valores mobiliarios, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A existéncia do comité de investimento da Classe nao exime o Gestor da

sua responsabilidade pelas operagdes da carteira da Classe.

Paragrafo Quarto. Os membros do comité de investimento da Classe deverdo informar ao

Administrador, o qual, por sua vez, devera informar aos Cotistas, qualquer situagdo que coloque
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os membros do comité de investimento da Classe, potencial ou efetivamente, em situacao de

conflito de interesses com a Classe.

Artigo 36°

Poderiao ser nomeados membros do Comité de Investimento quaisquer pessoas

fisicas ou juridicas, inclusive os proprios Cotistas do Fundo, os funcionarios, diretores e

representantes do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso. No caso de eleicio de pessoa

juridica, fica dispensada a eleicao de suplente.

Paragrafo Primeiro. Somente poderio ser eleitos para o Comité de Investimento aqueles que

preencham os seguintes requisitos, na forma do artigo 21 do Anexo Complementar VIII das Regras
e Procedimentos do Cédigo ANBIMA:

()

)

(©)

possuam, no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos;
(b) certificagdes por associagdes de mercado locais ou internacionais; (c) notorio
conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificagio e/ou

declaracao formal, conforme o caso;

possuam disponibilidade e compatibilidade para participacio das reunides do

Comité de Investimento; e

assinem termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para

preencher os requisitos descritos neste artigo.

Paragrafo Segundo. Quando de sua elei¢ao, cada membro do Comité de Investimento devera:

()

(®)

(©

assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher

os requisitos previstos no Paragrafo Primeiro acima;

assinar termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informagdes a que
tiver acesso a respeito do Fundo e¢/ou em func¢io de seu cargo como membro do
Comite de Investimento, responsabilizando o Cotista que o indicou por qualquer

violagao a este Regulamento; e

assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagdo de conflito de interesses
sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera nao sé de deliberar,

como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Terceiro. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera de

3 (trés) anos, sendo o mandato renovado automaticamente, em caso de siléncio da Assembleia
Geral de Cotistas.
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Paragrafo Quarto. Na hipotese de vacancia de cargo do Comité de Investimento, por morte,
interdicao ou qualquer outra razao, cabera aos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas

a nomeac¢ao do membro substituto, que completarda o mandato do membro substituido.

Paragrafo Quinto. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seus cargos
mediante o envio de notificacgio ao Administrador ¢ aos demais membros do Comité de
Investimento, com antecedéncia minima de 3 (trés) meses da data de que pretende deixar o
exercicio desta funcdo. No caso de renincia de qualquer membro do Comité de Investimento, a
Assembleia Geral de Cotistas elegera um novo membro para substitui-lo. O membro que

renunciou a seu cargo devera permanecer no cargo até a eleicao de seu substituto.
Artigo 37° A atuagdo dos membros do Comité de Investimentos niao sera remunerada.

Competéncia e Reunides

Artigo 38°  F de competéncia exclusiva do Comité de Investimento:
@) acompanhar e supervisionar as atividades do Gestor no desempenho de sua fungao;
(ii) deliberar sobre todos os investimentos a serem realizados pelo Fundo em Companhias-

Alvo apresentadas pelo Gestor;

(iii)  deliberar sobre os desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo, apresentados pelo

Gestor;

(iv)  deliberar sobre a realizagiao de investimento aprovado e nao efetivado no prazo de 180
(cento e oitenta) dias, contados de sua aprovagao, conforme disposto no Parigrafo
Sétimo do Artigo 39° do Anexo; e

) acompanhar trimestralmente o resultado das Companhias Investidas e do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Caso, a qualquer momento, o Comité de Investimento ndo consiga, em
reunido, aprovar qualquer das matérias acima, os membros do Comité de Investimento deverio
comunicar o Administrador da existéncia de um impasse. O Administrador devera declarar tal
impasse por escrito e convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, na qual Cotistas detentores da

maioria das Cotas deverao decidir sobre o impasse no Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo. Para os fins do disposto neste Artigo, os membros do Comité de
Investimento lavrardo em livro préprio uma ata de toda e qualquer reunido do Comité de
Investimento, a qual devera ser assinada pelos membros presentes e da qual fardo constar a pauta

da reunido e o resultado das deliberacbes nela tomadas. Cada ata, acompanhada da lista de presenca
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devidamente assinada pelos participantes da reuniao, devera ser encaminhada ao Administrador no

prazo maximo de 10 (dez) dias.

Paragrafo Terceiro. Sera admitida a realizacao de reunides do Comité de Investimento por meio
de conferéncias telefonicas ou video conferéncia, nao excluida a obrigatoriedade de elaboracao e
assinatura de ata da reunido nos termos do Paragrafo Terceiro acima. Caso qualquer membro
participe de tal reunido do Comité de Investimento por meio de conferéncia telefonica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via arquivo eletronico enviado por e-mail, a ata

elaborada ao fim da reuniao.

Artigo 39° O Comité de Investimentos se reunird, no minimo, trimestralmente, apos 45
(quarenta e cinco) dias do encerramento deste, podendo reunir-se sempre que os interesses do
Fundo assim o exigirem. Adicionalmente, o Comité de Investimento se reunira a qualquer tempo,
mediante solicitagdo de qualquer de seus membros, que informario ao Administrador da
necessidade da reunido, ou por solicitacio do Administrador, sempre que necessario nos termos

deste Regulamento ou sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro. As convocagoes das reunides do Comité de Investimento deverdo ser
elaboradas pelo Administrador e enviadas a cada membro do Comité de Investimento, por fac-
simile ou correio eletronico, com até 30 (trinta) dias de antecedéncia, com indicagao de data, horario
e local da reunido, e respectiva pauta. Independentemente de convocagao, serdo consideradas
validamente instaladas as reunides do Comité de Investimento a que comparecerem todos os seus

membros.

Paragrafo Segundo. Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, o Gestor elaborara
e enviarad a todos os membros do Comité de Investimentos o material necessario a avaliacao da
ordem do dia de cada reunidao do Comité de Investimentos conforme disposto no Paragrafo

Segundo do Artigo 39° do Anexo até a data da convocagao.

Paragrafo Terceiro. Caso qualquer membro do Comité de Investimentos solicite a
complementac¢ao da documentagao referida no Paragrafo anterior, o Gestor tera o prazo de 05
(cinco) dias uteis, contados a partir da data do recebimento, pelo Gestor, da mencionada solicitagao,
para enviar a complementagdio da documentacdo requerida pelo membro do Comité de
Investimentos a todos os membros do Comité de Investimentos. Caso o Gestor nao a atenda no
prazo de 05 (cinco) dias tteis acima previsto, o prazo de 30 (trinta) dias corridos, mencionado no

Paragrafo Primeiro do Artigo 39° do Anexo, ficara suspenso até o envio do referido material.

Paragrafo Quarto. O quoérum para instalagdao das reunides do Comité de Investimento sera de

6 (seis) membros.

Paragrafo Quinto. Para que qualquer matéria seja aprovada pelo Comité de Investimentos é

necessario o voto favoravel de:
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(a) no minimo, 5 (cinco) membros que nao estejam em situagao de efetivo ou potencial

Conflito de Interesse; ou

(b) no minimo 4 (quatro) membros, nas situagoes em que até 2 (dois) membros

estiverem em situac¢ao de efetivo ou potencial Conflito de Interesse;

(c) nas situages em que houver 3 (trés) Membros Representantes dos Investidores em
situagao de efetivo ou potencial Conflito de Interesse, sera necessario o voto

favoravel de pelo menos 4 (quatro) membros.

Paragrafo Sexto. Das reunides do Comité de Investimentos sera lavrada ata, a qual devera ser
assinada pelos membros a elas presentes. Para efeito de celeridade de processos, serdo aceitas atas

assinadas pelo presidente e pelo secretario.

Paragrafo Sétimo. O Gestor tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, para realizar os
investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos mediante a assinatura de contratos
vinculativos pelo Fundo, como, por exemplo, acordo de investimentos e/ou acordo de acionistas.
Caso a contratagao nao ocorra dentro desse periodo de 180 dias, os investimentos aprovados
deverio ser submetidos a uma nova apreciacao do Comité de Investimentos para que este ratifique
ou altere sua aprovagiao, nos termos da alinea (iv) do Artigo 38° do Anexo, desde que essa

submissiao ocorra ainda dentro do Periodo de Investimento.

Paragrafo Oitavo.  Todos os membros do Comité de Investimento deverio informar por
escrito aos demais integrantes do Comité de Investimento, bem como ao Gestor e ao
Administrador, e estes ultimos deverao informar aos Cotistas, sobre qualquer situagao ou potencial
situacdo de conflito de interesses dos membros do Comité de Investimento com o Fundo,
imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussoes
que envolvam matéria na qual tenham conflito. Neste caso, devera ser subtraido o membro

conflitado do numero total de votos validos para fins de definicio da maioria absoluta.

Paragrafo Nono. Observada a obriga¢io de informar prevista no Paragrafo anterior, os
membros do Comité de Investimento poderao integrar comités de investimentos ou conselhos de
supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em sociedades que atuem no(s)

mesmo(s) setor(es) de atuagao das Sociedades Alvo e das Companhias Investidas.

Paragrafo Décimo. Os membros do Comité de Investimento deverao manter as informacoes
constantes de materiais para analise de investimento (potenciais ou realizados) do Fundo, que
venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, quaisquer destas informagoes, salvo (a) com o consentimento prévio deliberado em

Assembleia Geral de Cotistas, ou (b) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM,



Daycoval

da Secretaria de Previdéncia Complementar ou qualquer outra autoridade administrativa
constituida com poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nesta hipotese, os Cotistas deverao ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao e, em
qualquer hipétese, somente poderdo ser reveladas as informacdes exigidas pela autoridade em
questdo. Essa obrigacdo vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos ap6s a liquidagao do Fundo, salvo se
prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos
feitos pelo Fundo, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité

de Investimento.
X. FATORES DE RISCO

Artigo 40° Os investimentos na Cotas sujeitam-se a0s riscos inerentes a concentra¢ao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negocios desenvolvidos pelas Companhias Investidas em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas

aplicagoes.

Artigo 41° Nio obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e/ou dos membros do
Comité de Investimento em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuagdo e, mesmo que o Administrador, o Gestor e/ou os membros do Comité de Investimento
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nio podendo os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ser responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda de valor ativos integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste

Anexo.

Paragrafo Unico. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas
e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesao ao Regulamento.

Artigo 42°  Os recursos que constam na carteira do Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva, de modo que os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo,
nao havendo garantias de que o Capital Integralizado sera remunerado conforme esperado pelos

Cotistas, existindo a possibilidade de o Fundo apresentar perda do capital investido:
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Risco de Crédito: Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo podem
estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais ativos, podendo ocasionar, conforme
o caso, a reducdao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacoes
contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacio do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagao dos titulos que

compoem a carteira do Fundo.

Risco de Liquidez: Os Ativos Alvo poderio ter liquidez significativamente baixa em
comparag¢dao a outras modalidades de investimento. Os investimentos no Fundo nos
Ativos Alvo serdo realizados, preponderantemente, em ativos nao negociados
publicamente no mercado. Assim, ha risco de redu¢ao ou inexisténcia de demanda
pelos Ativos Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condi¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢oes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestio adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo perfodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociacio em mercado. Nao ha, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢des
ou realizar a venda de quaisquer desses ativos. Estes fatores podem prejudicar o

pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagoes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragoes politicas, econoémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacio, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas. A precificagao dos Valores Mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo sera realizado de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacado de titulos, valores mobilidrios e demais operagoes estabelecidos
neste Regulamento e na regulamenta¢ao em vigor. Referidos critérios de avaliacao de
ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos

ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor de suas Cotas.

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des economicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode causar um efeito adverso

sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
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dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro ¢/ou de capitais brasileiro, incluindo variagoes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
economica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas economica
e monetiria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outros medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconoémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuacio da moeda, indexacio da economia,
instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente

poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragées na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteragcdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracoes incluem
modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagao
de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteragoes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as
Companhias Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Companhias Investidas, as sociedades
por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera

impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.



(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

Daycoval

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a Gestora deixe de
satisfazer as condi¢oes previstas no 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteragoes, e neste Regulamento; e¢/ou o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado
como entidade de investimento com base nas normas editadas pelo Conselho
Monetatio Nacional e/ou Comissao de Valores Mobilidrios, nao ¢ possivel garantir que
o Fundo e/ou Classe continuario a receber o tratamento tributirio destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica, considerando a

hipétese prevista no capitulo de tributagao.

Risco relacionado a morosidade da justiga brasileira: O Fundo e as Companhias
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolu¢ao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, nio ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negécios das Companhias Investidas e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Restrigdes a negociagao de Cotas: Caso as Cotas sejam objeto de oferta publica nos
termos da Resolugago CVM 160, somente poderdo ser negociadas em mercados

regulamentados dentro dos prazos nela previstos.

Risco de amortizagio e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este
Regulamento estabelece situagoes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Financeiros. Nessas hipoteses,

os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos Financeiros.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, nio admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacao das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo de niao conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcao da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das
Cotas, os Cotistas poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou

poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

iscos relacionados a a izacao de as: Os recursos gerados pelo Fundo serao
Riscos relacionado mortizac¢io de Cotas: O d lo Fundo ser
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas

aos Valores Mobilidrios de uma das Companhias Investidas e ao retorno do
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investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as

Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de concentragao dos investimentos do Fundo: Os investimentos do Fundo
em Valores Mobiliarios poderdo ser efetuados em um numero restrito de Companhias
Investidas ou mesmo em uma unica Companhia Investida. O risco associado as
aplicages do Fundo ¢ diretamente proporcional a concentracao das aplicagoes. Quanto
maior a concentracao das aplicagdes do Fundo em uma unica Companhia Investida,
maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagio ao risco de tal Companhia Investida.
O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um ndimero

reduzido ou mesmo em uma unica sociedade.

Riscos relacionados as Companhias Investidas e as sociedades por elas
investidas: Os investimentos do Fundo sio considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do
Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Companhias Investidas, que,
por sua vez, poderdo ter seu patrimonio concentrado em participagdes societarias em
outras sociedades. Embora o Fundo tenha sempre participagao no processo decisério
das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas e¢/ou das sociedades por elas investidas, (b)
solvéncia das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (c)
continuidade das atividades das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o
cuidado do Comité de Investimento, do Gestor e do Administrador, os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissio das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remunera¢io/bonificacio podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companbhia Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento economico de atuagao de
cada Companhia Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas e/ou de
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao
de tais riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas opera¢oes, nao

ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de socio das



(xv)

Daycoval

Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobiliarios de emissao de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderio ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga indicadas neste Regulamento, nao estao obrigadas a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgagdio de suas
informag¢oes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Companhia Investida e (b) a correta decisdao sobre a liquidagdao do investimento, o que

pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de nio realizagido de investimentos: Nio ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacido de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacao dos mesmos. O Capital
Comprometido do Fundo serd integralizado a vista na medida em que ocorrerem
Chamadas de Capital, nos termos deste Regulamento e de cada Compromisso de
Investimento. Todavia, ndo ha garantias de que (@) eventuais inadimplementos dos
Cotistas serao compensados por meio da aplicagao das penalidades contratuais ou legais
disponiveis; (b) os investimentos propostos pelo Fundo serao realizados; e (c) todos
os Cotistas adimplirdo com suas obriga¢oes de integralizar Cotas nos termos de seus
respectivos Compromisso de Investimento. Se ocorrer o inadimplemento dos Cotistas,
os investimentos nas Companhias Investidas poderao ser prejudicados afetando
negativamente a performance do Fundo. A ndo realizacio de investimentos em
Companhias-Alvo ou a realizacao desses investimentos em valor inferior ao pretendido
pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de
Administragao, podera afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Cota.
O Fundo compete por oportunidades de investimento contra outros investidores, tais
como investidores institucionais, fundos de investimentos em participagdes, grupos
industriais e institui¢oes financeiras, entre outros. A competi¢ao por oportunidades de
investimento pode afetar negativamente os termos e condi¢oes dos investimentos
negociados pelo Fundo. Além disso, tal competicio pode impedir que o Fundo
encontre um numero suficiente de oportunidades de investimento condizentes com 0s
objetivos do Fundo. As Companhias Investidas podem necessitar de recursos
adicionais, por meio de aporte de capital, emissao de divida, ou ambos, com intuito de
atingirem seus objetivos e maturacao do investimento. Se o Fundo nio tiver capital
disponivel para participar das adigdes de capital subsequentes, esta indisponibilidade
pode ter impacto negativo tanto na Companhia Investida como no investimento do
Fundo. Embora o Fundo procure manter liquidez suficiente para permitir que participe

em eventuais integralizacGes de capitais subsequentes, o Fundo pode nao ser capaz de
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providenciar toda a integralizacdao requerida e a integralizacao por terceiros pode ser
necessaria. Nao ha garantia de que tais recursos de terceiros estarao disponiveis ou
serdo oferecidos em condi¢oes adequadas para a Companhia Investida, o que pode

afetar o desempenho do Fundo.

Risco de Descontinuidade: Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que
a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidaciao antecipada do Fundo.
Nessas situagoes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor
e nem pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em

decorréncia desse fato.

Risco de Derivativo: O Fundo, ao operar com derivativos, nos termos deste
Regulamento, esta sujeito ao risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Nao é possivel assegurar que a
utilizacdo de derivativos mesmo que exclusivamente para prote¢ao patrimonial evitara

perdas para o Fundo.

Risco Ambiental: As operacoes do Fundo, das Sociedades Investida e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Companhias Investidas ¢/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regioes ou areas ambientalmente sensiveis.
O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar
a imposi¢ao de sang¢bes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente os negoécios do
Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente
as atividades do Fundo, das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Companhia Investida ou sociedade
por ela investida e antes de sua conclusio, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os
resultados do Fundo, das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas poderao ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos
Cotistas.
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Patrimoénio Liquido negativo: As aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao, nio havendo
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimoénio Liquido
seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe nido possua recursos

suficientes para satisfazer as suas obriga¢oes.

Desconhecimento técnico do Administrador: O Administrador nido possui
conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Companhias Investidas, nao sendo responsavel pelas decisoes de negocio tomadas pelo
Gestor, uma vez que nao tem capacidade técnica de avaliar o mérito de referidas
decisbes. Neste sentido, o Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente do risco da

expertise do Gestor na administracao dos investimentos nas Companhias Investidas.

Classe fechada e mercado secundario: A Classe é constituida em regime fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragio da
respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacao da Classe. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
dificultando a sua aliena¢do ou ocasionando a obten¢ao de um preco de venda que
cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienagao

das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

Interrupgao ou falhas operacionais na prestagao de servigos: O funcionamento
do Fundo e da Classe conta com a atuagao conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servigos Essenciais ¢ dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrupgao ou
falha na prestagao dos servigos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razao da sua substituicio, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja
substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a

contratacao de um novo prestador de servigos.

Auséncia de Solidariedade: nio hi solidariedade entre o Administrador e o Gestor,
respondendo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na forma deste
Regulamento, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou
com o Fundo. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que eventuais reclamacdes
relacionadas a gestdo do Fundo, decisoes de investimento, desinvestimento em Ativos

Financeiros, forma de condugao de negécios das Companhias Investidas, ou quaisquer
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outras matérias de responsabilidade do Gestor, que niao envolvam obrigagoes e

responsabilidades do Administrador, deverdo ser encaminhadas ao Gestor.

(xxiv) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas
aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas no Fundo nio contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XI. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 43°  As Cotas corresponderao a fragoes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e serdo
de classe unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos

direitos e deveres politicos, patrimoniais e economicos, sem qualquer distingao de classes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisao do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as

normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas

respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo do Fundo, sendo

permitidas a Amortizacao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Naio sera admitido penhor ou qualquer outra forma de garantia ou oneragao

sobre as Cotas.
Emissao, Distribuicao e Colocacio de Cotas

Artigo 44° O valor do Patrimoénio Liquido minimo inicial para a Classe ¢ de R$ 365.000.000,00
(trezentos e sessenta e cinco milhdes reais). Serdo emitidas no minimo 300.000 (trezentas mil) e no

maximo 365.000 (trezentas e sessenta e cinco mil) Cotas da Primeira Emissdo, pelo valor de
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emissaio de R§ R$ 1.000,00 (mil reais) cada, totalizando uma emissio de até R$ 365.000.000

(trezentos e sessenta e cinco milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Primeira Emissao do Fundo foram objeto de oferta restrita nos
termos da Instrumento CVM 476, as quais (a) foram destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b) foram intermediadas por sociedades integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, e (c) foram automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, nos
termos da Instrucao CVM 476.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo deverdo, quando de sua adesio ao Fundo, firmar
Compromissos de Investimento e assinar um Boletim de Subscrigdo. Nao havera limite para

subscri¢ao de Cotas por um unico investidor.

Paragrafo Terceiro. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor (a) firmara o Boletim de
Subscri¢ao individual da totalidade das Cotas subscritas e receberda o recibo de pagamento (nos
casos em que aplicavel), que sera autenticado pelo Administrador; (b) comprometer-se-a, em
carater irrevogavel, a remeter ao Fundo o Capital Comprometido, mediante assinatura do
Compromisso de Investimento; (c) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, declarando,
mediante assinatura de Termo de Adesiao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, ter conhecimento
das disposi¢oes contidas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento; (d) recebera
breve descricio da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Gestor; e (€)
recebera documento de que constem descriminadas claramente as Despesas de Constitui¢ao e

outras imputadas ao Fundo nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Cada Cotista devera subscrever, no minimo, o numero de Cotas
correspondente ao Valor Minimo de Subscri¢ao, por meio de assinatura dos respectivos Boletins

de Subscri¢ao e Compromissos de Investimento.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera emitir novas Cotas ap6s a emissao das Cotas da Primeira
Emissao mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera definir as condi¢Oes para a subscrigao e
integralizacdao de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissdo, o qual ndo podera acarretar a
dilui¢do injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos
e condi¢oes dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricio a serem

celebrados em razao da emissao das novas Cotas.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas terao direitos politicos e econémicos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Paragrafo Sétimo.  Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas

Cotas na propor¢ao da respectiva participa¢ao no Patrimonio Liquido.
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Paragrafo Oitavo. A quantidade de Cotas subscritas por cada EFPC nao podera exceder 25%

(vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.
Integralizagao

Artigo 45°  Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizagio de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo, neste dltimo caso
sem necessidade de prévia aprovacio pelo Comité de Investimentos. As Cotas serdo integralizadas

pelo seu valor de emissao.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverio ser integralizadas em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do MDA
- Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado e operacionalizado pela Cetip, caso sejam

admitidas a negocia¢ao em mercado por ela administrado.

Paragrafo Segundo. Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o Gestor
instruira o Administrador a realizar Chamadas de Capital. O Administrador, mediante instru¢des
do Gestor, enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunicagao escrita pelos meios
normalmente utilizados para comunicagao com os Cotistas (fisico ou eletronico), que terao 30
(trinta) dias corridos para realizar as respectivas integralizagoes, a contar do envio da Chamada de

Capital.

Paragrafo Terceiro. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizagao das Cotas
emitidas deverdo ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util do 2°
(segundo) més subsequente a data inicial para a integralizagao das Cotas. Caso nao seja realizado o
investimento no prazo estabelecido, os valores da Chamada de Capital serao devolvidos aos
Cotistas em até 5 (cinco) dias uteis, mediante Amortizagao de Cotas, salvo se parte ou a totalidade
das Chamadas de Capital sejam requisitadas pelo Administrador e aprovadas pelo Comité de
Investimentos em razao de pagamento dos Encargos do Fundo, devidamente comprovados, desde
que eventual saldo seja devolvido. Em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos
termos da regulamentagdao especifica, o prazo maximo referido no Paragrafo Terceiro sera

considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Quarto. O procedimento disposto neste Artigo sera repetido a cada nova decisao de
investimento do Fundo em Companhias-Alvo ¢/ou em Companhias Investidas, conforme for o
caso, e¢/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de despesas e Encargos do Fundo,

limitado ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista.
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Paragrafo Quinto. Até que os investimentos do Fundo na Companhia Investida sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados em
Ativos de Liquidez.

Cotista Inadimplente

Artigo 46° A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento, no
proprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricio, bem como na regulamentagao

aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigagdes nos
termos deste Regulamento e do respectivo Boletim de Subscrigao e Compromisso de Investimento,
inclusive sua obriga¢ao de Integralizacio de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada de Capital
realizada, ficara de pleno direito constituido em mora independentemente de qualquer notificagao

do Administrador e sera considerado um Cotista Inadimplente.

Paragrafo Segundo. Em relagio a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as

seguintes provideéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obriga¢oes, sendo que as Cotas do Cotista Inadimplente

serao desconsideradas no ambito das Assembleias Gerais Cotistas; e

(b) quando da realizacio de amortizacdes de Cotas ou de distribui¢oes de resultados
do Fundo, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de
Amortizacao de Cotas ou de distribuicio de resultados do Fundo deverao ser
primeiramente usados para quitar as obriga¢Ges pecuniarias de tal Cotista
Inadimplente para com o Fundo, incluindo pagamento de despesas e encargos do
Fundo, quaisquer valores devidos ao Fundo relacionados as Cotas nao
integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12% (doze por cento),
(b) a variagao anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, e (c) custos incorridos para cobranca dos valores inadimplidos.
Para fins de esclarecimento, o saldo, se houver, apds os pagamentos dos valores
mencionados nas alineas (@) a (c) acima, sera entregue ao Cotista em questao como

pagamento de Amortizacao de Cotas e de distribui¢ao de resultados; e

(c) voto no Comité de Investimentos, se for o caso, sendo que o voto do Cotista
Inadimplente sera desconsiderado no ambito das das reunides do Comité de

Investimentos do Fundo.
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Artigo 47°  Sem prejuizo do disposto no Artigo acima, o Administrador podera iniciar, de
forma discricionaria, ou submeter a decisdao para deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, os
procedimentos judiciais para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, o qual sera atualizado, a partir da data especificada para
pagamento da Chamada de Capital até a data de quita¢ao do débito, pelo Indexador, pro rata temporis,
acrescido de uma multa ndo compensatéria equivalente a 2,0% sobre o débito corrigido, e

acrescidos dos custos de tal cobranga, cujo montante sera revertido em favor do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Adicionalmente, sem prejuizo do disposto nos Artigos acima, caso qualquer
Cotista deixe de integralizar suas Cotas, nos termos do Artigo 46° deste Anexo, o Administrador
podera, ainda, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a integralizagao das
Cotas inadimplidas pelos demais Cotistas adimplentes, desde que nio seja exigido que nenhum
Cotista realize aportes em montante superior ao respectivo Capital Comprometido, ou a qualquer

outro limite imposto pela legislacao e regulamentagido em vigor.

Paragrafo Segundo. As mesmas providéncias previstas nos Paragrafos acima serdo aplicaveis ao
Cotista que inadimplir com as Chamadas de Capital previstas no Compromisso de Investimento,
servindo este como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso III do artigo 784 da lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015 (Cédigo de Processo Civil).

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o
Cotista das penalidades previstas neste Regulamento, desde que referido atraso nio acarrete em
descumprimento de obrigacao precisamente assumida pelo Fundo e desde que referido atraso nao

ultrapasse 5 (cinco) dias uteis.

Paragrafo Quarto. O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que,

comprovadamente, venha a causar ao Fundo e/ou ao Administrador e/ou ao Gestor

Paragrafo Quinto. O Administrador devera enviar a cada Cotista adimplente notificagio por

escrito a respeito da inadimpléncia imediatamente apds a sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto. Nenhum direito ou poder conferido ao Administrador nos Artigo 45° e
seguintes deste Anexo serdo exclusivos, e cada direito ou poder serao cumulativos a cada um dos
demais direitos e poderes conferidos pelos Artigo 45° e seguintes, autorizados por lei ou de outra
forma autorizados. Adicionalmente, o Administrador podera utilizar-se de medidas judiciais contra
qualquer dos Cotistas Inadimplentes para exigir o cumprimento especifico de sua obrigagao em
realizar as integralizacbes conforme determinados no Artigo 45° a Artigo 46° deste Anexo e nos
respectivos Boletins de Subscrigao e para exigir as integralizagoes devidas e ainda nao realizadas,
com a multa calculada de acordo com a taxa definida no Artigo 47° deste Anexo, e cada Cotista
concorda que o Fundo devera arcar com todos os custos e despesas (incluindo honorarios

advocaticios razoaveis) incorridos por ou em nome do Fundo relacionados ao cumprimento das
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obrigacOes previstas neste Regulamento e do Boletim de Subscri¢ao contra o Cotista Inadimplente
em decorréncia de sua inadimpléncia, sem prejuizo da obrigacio do Cotista Inadimplente de

indenizar o Fundo pelos prejuizos que a sua mora tenha causado aos Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Cada Cotista atesta que, pela assinatura de seu Boletim de Subscricao,
Compromisso de Investimento e Termo de Adesio ao Regulamento e Ciéncia de Risco, aceitou
participar do Fundo, e reconhece ainda que o Administrador envidara os melhores esforcos para

encontrar a melhor solugdo para resolver os problemas decorrentes da inadimpléncia.

Paragrafo Oitavo.  Observado o disposto no Artigo 45° e seguintes deste Anexo, caso um
Cotista Inadimplente cumpra inteiramente com suas obrigagdes apds a suspensao de seus Direitos
Politicos e Direitos Econoémicos, o Cotista Inadimplente recuperara os seus Direitos Politicos e

Direitos Econémicos.
Negociagio e Transferéncia das Cotas

Artigo 48°  As Cotas do Fundo serao registradas para negociagdo no mercado secundario no
mecanismo disponibilizado pela entidade administradora do mercado organizado, cabendo ao
intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisi¢ao de cotas somente seja feita por investidores
qualificados, observadas as restricdes de negociacao eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham
sido distribuidas nos termos da Resolugao CVM 160 e da Resolugao 4.661. O Fundo podera ser
registrado para custddia eletronica através do mecanismo disponibilizado pela entidade
administradora do mercado organizado e para integralizacio primaria no mecanismo

disponibilizado pela entidade administradora do mercado organizado.

Paragrafo Primeiro. As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde
que admitido e observadas as condigoes descritas neste Regulamento e na legislagio aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as
cotas do Fundo somente poderio ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao estejam,
se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacoes deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizacao. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestara o recebimento do termo de cessao, encaminhando-o ao escriturador das cotas para que s6
entao seja procedida a alteragao da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo
a citada alteracdo, como data base, a data de emissao da confirmacao do termo de cessdao pelo
Administrador. O direito de preferéncia descrito no Paragrafo Terceiro abaixo ndo se aplica as
hipéteses de transferéncias decorrentes de reorganizacao societatia e/ou patrimonial do Cotista em
questdo, desde que cumulativamente (a) as Cotas do Fundo, ou o novo veiculo de investimento,
sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por conjuge
ou parentes até o 2° (segundo) grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal
transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou

indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.
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Paragrafo Segundo. A transferéncia de Cotas, tanto nos termos do “caput” quanto nos termos

do Paragrafo Primeiro, acima devera ter a ciéncia expressa do Administrador.

Artigo 49° A transferéncia da titularidade das Cotas do Fundo fica condicionada a verificacdo
pelo Administrador do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na regulamentacgao
vigente, cabendo ao Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, manifestar sua
inten¢ao ao Administrador, que, no prazo de 2 (dois) dias uteis, notificara os demais Cotistas, uma
vez que os Cotistas tém direito de preferéncia para adquiri-las integralmente, ou entdao, na
proporcao das Cotas detidas, caso mais de um Cotista exerca o Direito de Preferéncia especificando

em tal comunicagao o preco, condi¢oes de pagamento e demais condigoes aplicaveis a oferta.

Paragrafo Terceiro. Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do
recebimento da comunica¢io do Administrador, para exercerem seu direito de preferéncia,
manifestando seu interesse em exercer seu Direitos de Preferéncia e efetuar eventual reserva de
sobras de Cotas nao adquiridas por outros Cotistas, na propor¢ao das Cotas detidas, excetuadas da
base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista vendedor, através de notifica¢ao ao Cotista vendedor,

com copia para o Administrador e para o Gestor (“Notificagao de Intencio de Aquisi¢ao”),

Paragrafo Quarto. O nio envio da Notificacio de Inten¢do de Aquisicao dentro do prazo
acima estabelecido sera considerado como sua rentncia pelo respectivo Cotista ao seu Direitos de

Preferéncia.

Paragrafo Quinto. Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera
informar aos Cotistas que exerceram seu Direitos de Preferéncia para que estes, no prazo de 30
(trinta) dias, informem sua inten¢ao de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagao a esse respeito
ao Cotista ofertante, com copia para o Administrador (“Notificagdo Final”), caso os demais
Cotistas nao pretendam exercer o seu Direitos de Preferéncia, sendo certo que, caso mais de um
Cotista envie a Notificacdo Final, o Direitos de Preferéncia a aquisi¢ao das Cotas ofertadas sera na

proporcao das Cotas de cada Cotista que enviou uma Notificagao Final.

Paragrafo Sexto. Caso nenhum Cotista envie a Notificagdo Final, ou a totalidade das Cotas
ofertadas nao forem adquiridas, ficara o Cotista vendedor livre para alienar suas Cotas a terceiros,
no prazo subsequente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condigdes nao mais favoraveis do

que os da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo Sétimo.  Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das Cotas
ofertadas nio tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢oes aplicaveis a
eventual alienacdao sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste

item devera ser reiniciado.

Paragrafo Oitavo.  Observado o disposto no caput desta clausula, o Cotista ofertante podera,

alternativamente ao procedimento previsto nos paragrafos anteriores, solicitar a concordancia
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expressa dos demais Cotistas para a alienag¢ao de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio

ou sem ele.

Artigo 50°  Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverao liquidar a aquisi¢ao da
totalidade das Cotas ofertadas até o 5° (quinto) dia util subsequente ao prazo limite fixado na
Notificagao encaminhada pelo Administrador para exercicio do Direito de Preferéncia. Em nao
havendo a referida liquidagao no referido prazo, o Cotista ofertante, se nao tiver dado causa ao
fato, podera optar (i) pela promocao da execugao especifica desta obrigagao contra as o Cotista
em questdo ou (ii) pela desvinculagio das Cotas que tiverem sido ofertadas, que poderdo ser

alienadas a terceiros.

Paragrafo Nono. O Administrador devera ter recebido do Cotista, conforme aplicavel, (a) o
contrato de transferéncia e demais documentos necessarios que possam ser razoavelmente
solicitados pelo Administrador, incluindo, mas nao se limitado a, contrato firmado pelo adquirente
vinculando-o a este Regulamento, e (b) demais documentos necessarios para o cumprimento da
legislacao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do Fundo, aderindo aos termos e

condic¢bes do Fundo.

Paragrafo Décimo. A transferéncia das Cotas nao devera implicar a necessidade de registro de
uma oferta de valores mobiliarios no Brasil ou em qualquer outro pais, bem como nao violara

qualquer dispositivo legal ou regulamentar aplicaveis a valores mobiliarios.

Paragrafo Décimo primeiro. Os adquirentes das Cotas que ainda nio sejam Cotistas

deverdo igualmente preencher o conceito de Investidor Autorizado.

Paragrafo Décimo segundo. O Cotista alienante e/ou o adquirente das Cotas ofertadas
pagarao todas as despesas extraordinarias comprovadamente incorridas pelo Fundo, pelo
Administrador, incluindo honorarios de advogados, e a transferéncia de Cotas ndo podera ser

efetivada e nem produzira efeitos até que tal pagamento seja realizado.

Artigo 51° Caso um Cotista venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou outros Cotistas sem

observancia do disposto neste Regulamento, tal transferéncia de Cotas sera considerada nula.

Artigo 52°  Na hipotese de instituicao de usufruto sobre as Cotas do Fundo, o Cotista (nu-
proprietario) obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor c6pia do instrumento por meio
do qual o usufruto tiver sido instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigado a cumprir
as disposi¢oes constantes no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) dias tteis apos

o seu recebimento.

Paragrafo Unico. O instrumento de constituicio de usufruto das Cotas do Fundo devera ser
encaminhado ao Administrador e ao Gestor no prazo de 10 (dez) dias corridos apos a sua

celebragao ou o seu registro no registro publico competente.
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XII. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 53°  Os dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, bem como o produto oriundo da liquidacao, total ou
parcial, dos Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo,

serdo destinados 2 Amortiza¢ao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

@) O Gestor podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte
ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme deliberagao do Comité

de Investimento, na forma deste Regulamento;

(ii) Os valores poderio ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo que sejam possiveis de serem

provisionados;

(iii)  Qualquer Amortizacao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data
a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco)

dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

(iv) Todas as Amortizacdes que o Fundo venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento
de imposto de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente

por Cotista.

) No ambito de cada Amortizag¢ao, as Disponibilidades serdo distribuidas aos Cotistas na
proporcao de suas participagoes, observadas as excegoes aplicaveis aos Cotistas

Inadimplentes nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os pagamentos de amortizagao das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, (a) por meio da entidade administradora do mercado organizado, conforme as
Cotas estejam custodiadas na entidade administradora do mercado organizado; ou (b) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de
cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de

crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Segundo. Encerrado o Periodo de Investimento, para atender as suas necessidades de
caixa, o Fundo podera proceder a novas Chamadas de Capital, até o limite do Capital
Comprometido de cada Cotista, sem a necessidade de prévia aprovacao pelo Comité de

Investimentos
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Paragrafo Terceiro. Na Liquidacio do Fundo serdo revertidos aos Cotistas, na propor¢ao do
numero de Cotas que cada um detiver, os recursos nao utilizados da reserva fixa de que trata o

paragrafo anterior.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das demais disposi¢oes deste Anexo, mediante deliberacao do
Comité de Investimento, devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor

podera amortizar Cotas com ativos do Fundo.
XIII. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 54°  Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverio

ser adotadas as medidas previstas no CAPITULO VI da parte geral do Regulamento.
XIV. LIQUIDACAO

Artigo 55° A Classe entrara em liquidacao ao final do Prazo de Dura¢ao ou de suas eventuais

prorrogacoes.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidacio, o Administrador devera iniciar a divisaio do
Patrimonio Liquido da Classe entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participacoes
percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de

Duracao ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste Anexo.

Paragrafo Segundo. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidacdao, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na regulamentacao aplicavel, prorrogar o

prazo acima previsto nas seguintes hipoteses:

(a) liquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua
liquidagao;

(b) existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagao ao Fundo, ainda nio
prescritos;

(c) existéncia de agoes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou
passivo; ou

(d) decisées judiciais que impegam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo Terceiro. Mediante aprovacio da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagao do
Fundo podera ser feita, a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir,

sempre levando em consideracdo a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(a) venda através de transacoes privadas dos Valores Mobiliarios que compdem a
carteira do Fundo e nio sido negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de

balcao organizado, no Brasil;
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(b) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, observado o

disposto na legislagao aplicavel;

(c) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opgdes de

venda, negociadas pelo Gestor, quando da realizagao dos investimentos;

(d) entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcio ou nos mercados financeiros, bem como de
Ativos Alvo de Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da

Liquidagao.

Paragrafo Quarto. Em qualquer das hipoteses acima, o Gestor fard jus a uma remuneracao pela
venda de tais ativos que sera fixada de acordo com os mesmos critérios e principios aplicaveis a
Taxa de Performance, calculada como se o Fundo nao tivesse sido extinto, sendo que o valor
efetivo de venda dos referidos ativos ou valor de proposta vinculante apresentada pelo Gestor para

a venda dos ativos sera computado para fixagao dessa remuneragao.

Artigo 56°  Em qualquer caso, a Liquida¢ao de ativos sera realizada com observancia das

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Artigo 57°  Na hipdtese em que, encerrado o Prazo de Duragdo do Fundo ou ao término do
prazo para liquida¢ao do Fundo na forma do Paragrafo Segundo do Artigo 55°, existam ativos
integrantes da carteira que ndo tenham sido alienados ou resgatados integralmente, tais ativos serao
avaliados, para fins de apura¢ido da Taxa de Performance devida ao Gestor, de acordo com as

seguintes regras:

(i) a partir do inicio do exercicio anual relativo ao encerramento do Prazo de Duracao, os
ativos integrantes da carteira que tenham sido objeto de oferta firme de compra
formulada por terceiros interessados, mas nao tenham sido alienados por decisao do
Comité de Investimentos no ultimo ano, deverdo ser avaliados pelo preco ofertado,

atualizado de acordo com a variacio do Indexador desde a data da oferta;

(ii) os ativos que, na data de encerramento do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, e ndo tenham sido objeto de oferta de compra na forma do
item (i) acima, devem ser considerados, para efeito de calculo do patriménio liquido

naquela data, como sem nenhum valor.

Paragrafo Primeiro. Mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, os ativos de que

tratam o caput deste Artigo poderao:
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(a) ser adquiridos pelos Cotistas, proporcionalmente as Cotas detidas, em dinheiro;

(b) distribuidos aos Cotistas, na propor¢ao das Cotas detidas no Fundo, na data do
encerramento do Prazo de Duragiao do Fundo, desde que respeitadas as vedacoes

legais e normativas aplicaveis a cada Cotista; ou

Paragrafo Segundo. Por ocasiao da liquida¢io do Fundo, o Administrador promovera:

(c) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios de cada espécie e classe entre os Cotistas,
na estrita propor¢ao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na

regulamentacao em vigor;

(d) o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas,
conforme determina¢ao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos, observado

o disposto na regulamenta¢ao em vigor; e

(e) arealizacdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua aliena¢ao por meio
de transagdes privadas, alienacao em bolsa de valores ou mercado de balcio, resgate
de aplicagdes financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia
Geral de Cotistas, sendo que o produto resultante sera entregue aos Cotistas como

forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinagdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagao

desses ativos a prego justo.

Artigo 58° A Classe podera ser liquidada antes do fim do Prazo de Duracao por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese do put, o Administrador imediatamente (@) suspenderd a
subscri¢ao de novas Cotas; (b) comunicara tal fato ao Gestor, que devera interromper a aquisi¢ao
de novos ativos; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o plano de
liquida¢ao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolu¢ao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam

ser contatados.

Paragrafo Segundo. Naio sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas referida no paragrafo
acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos

procedimentos de liquida¢ao da Classe, de acordo com o disposto no Artigo 55° deste Anexo
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Artigo 59°  No ambito da liquidagao da Classe, respeitado o disposto na Resolugao CVM 175,
o Administrador (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagao da Classe a todos os
Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificagao e a liquidez da carteira da Classe asseguram um

tratamento isonomico na distribuicio dos resultados aos Cotistas.

Artigo 60°  Apos a divisao do patrimonio entre os Cotistas, o Administrador devera promover
o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data
em que os recursos provenientes da Liquidagao foram disponibilizados aos Cotistas, a
documentagao referida na regulamentagao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios

a0 seu encerramento perante quaisquer autoridades.

XV. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 61° O Administrador e o Gestor nio tém conhecimento sobre qualquer situacao ou

potencial situagao de conflito de interesses com a Classe no momento de constitui¢ao da Classe.

Paragrafo Primeiro. O Gestor e o Administrador possuem Coédigo de Etica com Diretriz de
Prevencao e Gestiao de Conflito de Interesses em relacido aos seus veiculos de investimento, dentre

eles o Fundo, disponiveis nos seguintes websites, tespectivamente: www.dgf.com.br/
Paragrafo Segundo. A parte conflitada devera:

(a) informar a referida situagdo ao Administrador, o qual informara essa mesma
situacao ao Gestor e demais membros do Comité de Investimentos ou da
Assembleia Geral de Cotistas;

(b) abster-se de participar das discussdes do Comité de Investimentos ou da
Assembleia Geral de Cotistas relativas a tal situacdo, salvo se detiver informacdoes

que desabonem o investimento ou desinvestimento do Fundo;

(c) abster-se de votar nas deliberagoes do Comité de Investimentos ou da Assembleia

Geral de Cotistas relativas a situacao de potencial ou efetivo Conflito de Interesse;

(d) abster-se de votar nas deliberagcdes e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolucdo da situacao de potencial ou efetivo Conflito de Interesse

em questao.

Paragrafo Primeiro. O Gestor levara tal situacdo de potencial ou efetivo Conflito de Interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a situagao e deliberar sobre

operagoes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.



Daycoval

XVI. CONFIDENCIALIDADE

Artigo 62°  Os Cotistas, o Administrador, o Gestor e os membros representantes dos
investidores no Comité de Investimento serdo responsaveis pelo sigilo das Informagoes
Confidenciais a que tiverem acesso em funcao de sua condi¢do ou do exercicio de suas atividades

junto ao Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Fica liberada a transmissao de Informagdes Confidenciais aqueles que
estejam, de alguma forma, envolvidos com as tomadas de decisao dos Cotistas e dos membros do
Comité de Investimentos representativos de cada um dos Cotistas, referentes as propostas de
investimento e desinvestimento que vierem a ser apresentadas pelo Gestor, e para os quais tais
informagoes sejam imprescindiveis para tais tomadas de decisdes, tais como diretores, executivos,
empregados, advogados e consultores. Fica liberada também a transmissao de Informagdes
Confidenciais que os Cotistas sejam obrigados a fornecer por for¢a de lei, regulamento ou decisio
judicial, arbitral ou administrativa. Cada Cotista ¢ os membros do Comité de Investimento
representativos de cada um dos Cotistas serdo igualmente responsaveis pela confidencialidade e
sigilo das informagoes fornecidas a seus representantes, fazendo com seus representantes respeitem

tal confidencialidade e sigilo.

Paragrafo Segundo. A obrigacao de confidencialidade prevista neste Artigo devera ser observada
desde a data de inicio de funcionamento do Fundo até a Liquidagao total do Fundo, salvo

disposi¢ao, expressa das partes, em contrario.

XVII. COMUNICACOES AOS COTISTAS

Artigo 63° A divulgacdo de informagoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informagoes exigidas pela Resolugao CVM 175 deverao ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicac¢ao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacio” ou “disponibilizacio” na Resolu¢ao CVM n°175/22 serio

consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.
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Paragrafo Segundo. Nas hipoteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas

pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
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Paragrafo Quarto.  Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as informacdes
previstas na Resolucao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorre¢ao no enderego informado.
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SUPLEMENTO A - TAXA PERFORMANCE

Este suplemento ¢ parte integrante do Anexo ao Regulamento do DGF FIPAC 2 FIP - FUNDO DE
INVESTIMENTO  EM  PARTICIPACOES  MULTIESTRATEGIA  DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiascula,
terdao os significados a eles atribuidos no Artigo 1° da Parte Geral do Regulamento, aplicaveis tanto

no singular quanto no plural.

1. Calculo da Taxa de Performance

1.1. O Gestor fara jus a Taxa de Performance, calculada por ocasiao de cada Amortizagao de
Cotas do Fundo e da Liquidacao, calculado pelo método do ativo, de acordo com as seguintes

regras:

I - O Capital Apurado sera primeiro distribuido entre os Cotistas na propor¢io de suas

participagoes até que estes tenham recuperado todo o Capital Integralizado Corrigido.
IT - O remanescente do Valor a Distribuir, apds a distribuicao de que trata o inciso anterior, sera
repartido na proporcao de 20% (vinte por cento) para o Gestor, a titulo de Taxa de Performance,

e 80% (oitenta por cento) para os Cotistas, na proporc¢ao de suas participagoes.

1.2.  Desta forma, o Gestor fara jus a Taxa de Performance, sempre que a Taxa de Performance

(TP), calculada segundo a férmula abaixo, resultar em valores positivos:
TP = (VD - (CI-CA)) x 0,20

Onde:

- TP é a Taxa de Performance;

- VD ¢ o Valor a Distribuir, conforme definido no Artigo 1° da Parte Geral;
- CI ¢é o Capital Integralizado Corrigido, conforme definido no Artigo 1° da Parte Geral;

- CA ¢ o Capital Apurado, conforme definido no Artigo 1° da Parte Geral;
1.3.  Desde que todo o Capital Integralizado Corrigido, ja tenha sido devolvido aos Cotistas, a

Taxa de Performance sera paga ao Gestor por ocasidao de cada Amortiza¢ao observado o disposto

no artigo 33 da Resolugao 4.661, e do pagamento aos Cotistas das quantias relativas a Liquidagao
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do Fundo, em qualquer caso, e estara sujeita as regras, limites e condi¢oes estabelecidas neste

Regulamento.

1.4.  Nos casos de renuncia, descredenciamento pela CVM e de destituigao por Justa Causa, ou
da abertura de processo de intervencao ou liquidagdao extrajudicial ou de intervencao judicial, o
Administrador ou o Gestor, conforme o caso, nao fara(ao) jus ao recebimento da Taxa de
Administragao, assim como a Taxa de Performance, no caso do Gestor, a partir da data de seu

efetivo desligamento.

1.5.  Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor tera direito a receber a Taxa de
Performance relativa aos investimentos do Fundo realizados até a data da destituicao, calculada pro
rata temporis, observado o perfodo em que exerceu suas fungdes e o prazo de dura¢ao do Fundo, a
medida da realizacao de Amortizagao de Cotas, relativas aos referidos investimentos, que vierem
ainda a ocorrer, apos a destituicdo do Gestor, ou ainda, quando da Liquidacao do Fundo. De
qualquer forma, o Gestor destituido somente recebera a Taxa de Performance, no caso de os

Cotistas terem recuperado o Capital Integralizado Corrigido.

1.6.  Todos os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimento, total ou parcial
de Companhias Investidas, serdo destinados a Amortizacao de Cotas, assim como no caso de
Proventos recebidos pelo Fundo, os quais deverdo ser destinados a Amortizacao de Cotas. Tais

valores serdo considerados para o calculo e o pagamento de Taxa de Performance.

1.7. Caso o Gestor receba Taxa de Performance sobre Amortizagoes de Cotas, respeitadas as
regras dispostas neste Artigo, no momento da Liquidacio do Fundo, for verificada que a
rentabilidade acumulada das Cotas ¢ inferior ao Indexador ou seja, que o valor total correspondente
a Taxa de Performance paga ao Gestor foi maior do que aquele previsto no item 1.2. acima, o
Gestor devera devolver ao Fundo o valor recebido a maior a titulo de Taxa de Performance,

corrigido pelo IPCA acrescido de 5,5% (cinco virgula cinco por cento) ao ano.



