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CAPITAL TECH II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n.© 18.093.847/0001-23

REGULAMENTO DO CAPITAL TECH II - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - O FUNDO

Artigo 1° - Das Definigoes — Os termos iniciados em letras maiusculas no
presente Regulamento terdo o significado que Ihes é atribuido neste artigo:

“Administrador” - significa o administrador do Fundo BRL TRUST
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, bairro Pinheiros, Sdao Paulo/SP CEP
05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.025.053/0001-62.

“ANBIMA" - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Anexo Normativo IV” - significa o Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175, conforme alterado.

“Assembleia Geral de Quotistas” - significa o 6érgao maximo de
deliberacao do Fundo com a fungao de apreciar, discutir e deliberar as
matérias previstas no Artigo 15, Paragrafo Primeiro do Regulamento do
Fundo.

“Ativos Alvo” - significam as acdes, debéntures, bonus de subscricdo ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de
emissao das Companhias Alvo que confiram ao seu titular participagao no
processo decisério das Companhias Alvo, com efetiva influéncia na definicdo
de suas politicas estratégicas e nas suas gestodes.

“B3"” - B3 Brasil Bolsa Balcao.

“Boletim de Subscricao” - documento a ser assinado por cada Quotista no
momento de ingresso no Fundo, contendo as informagdes do Paragrafo
Quinto do Artigo 28 deste Regulamento.

“CAM"” - significa a Camara de Arbitragem do Mercado indicada no
Regulamento para resolver desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos
da interpretacao e/ou implementagao do disposto no Regulamento.

“Capital Comprometido” - significa o0 montante total que os Quotistas se
comprometeram a integralizar, de forma irrevogavel e irretratavel.
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“"Codigo ART"” - significa o Cédigo de Gestdao e Administracdao de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado, disponivel no endereco
eletronico http://www.anbima.com.br na rede mundial de computadores.

“"Comité de Investimentos” - significa o érgdo composto por até 7
(sete)membros e respectivos suplentes, eleitos pelos Quotistas e pelo Gestor
do Fundo, que tem por finalidade deliberar sobre as matérias previstas no
Artigo 13 Regulamento.

“Companhias Alvo” - significam as companhias abertas ou fechadas
voltadas para o setor de tecnologia da informagao e comunicagao.

“Companhias Investidas” - significam as Companhias Alvo que
efetivamente receberem aporte de recursos pelo Fundo, nos termos do Artigo
89, Paragrafo Primeiro do Regulamento.

“"Compromisso de Investimento” - documento a ser assinado por cada
Quotista, por meio do qual o Investidor se obriga a integralizar as Quotas
subscritas na medida em que o Administrador fizer as chamadas de capital,
de acordo com os prazos, processos decisorios e demais procedimentos
estabelecidos no respectivo Compromisso de Investimento e no
Regulamento.

“Conflito de Interesses” - significa o disposto no Artigo 14, caput, do
Regulamento do Fundo.

“Custodiante” - BRL TRUST DTVM S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°® 1212, bairro Pinheiros, Sao
Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°., 13.486.793/0001-
42, responsavel pela custédia, controladoria e distribuicdo de Quotas do
Fundo.

“CVM" - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“"Datas de Calculo” - significam as datas em que o Gestor devera calcular o
Prémio de Performance, conforme Paragrafo Sexto do Artigo 30 do
Regulamento.

“'Direito de Preferéncia” - significa o direito dos demais Quotistas em
adquirir as Quotas ofertadas pelo Quotista Alienante de forma proporcional as
participacoes que tais Quotistas detiverem no Patrimonio Liquido do Fundo na
data da oferta.

“Equipe Chave do Gestor” - significa determinados membros da Equipe do
Gestor indicados no Artigo 6° do Regulamento do Fundo, que deverao dedicar
determinada parte de seu tempo as atividades de gestao do Fundo.

“Fundo” - significa o fundo de investimento em participagdes denominado
“Capital Tech II - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia -
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Responsabilidade Limitada”, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.093.847/0001-
23.

“"Gestor” - significa o gestor do Fundo Invest Tech Participacdes e
Investimentos S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua dos Pinheiros, 870 - conj. 153 - Pinheiros - Sao Paulo/SP - CEP
05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.189.550/0001-40, autorizada a
administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM na forma do Ato
Declaratério CVM n.° 8750, datado de 18/04/2006.

“Investidores” - significam os investidores qualificados, domiciliados no
Brasil ou no exterior conforme definidos na Resolugao CVM 30 e que estejam
dispostos a subscrever, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em
Quotas do Fundo.

“IPCA” - Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Metas de Investimento” - significam a Primeira Meta de Investimento e
a Segunda Meta de Investimento.

“Notificacao de Compra pelo Preco do Leilao” - tem o significado que
Ihe é atribuido pelo Paragrafo Primeiro do Artigo 25.

“Notificacao de Oferta” - tem o significado que |he é atribuido pelo
Paragrafo Primeiro do Artigo 24.

“Oferta” - significa cada oferta de Quotas, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

“"Partes Compradoras” - tem o significado que lhe é atribuido pelo
Paragrafo Primeiro do Artigo 25.

“Partes sob Confidencialidade” - significa o Quotista, o Administrador, o
Gestor, os membros votantes e observadores do Comité de Investimentos e,
no caso de o membro votante do Comité de Investimentos ser pessoa
juridica, os seus representantes no referido Comité.

“Patrimonio Inicial Minimo"” - Significa o montante de R$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de Reais), a ser apurado pelo valor do Capital Comprometido
do Fundo.

“Patrimonio Investido” - significa a parcela do capital investido em Ativos
Alvo do Fundo, descontada do valor dos desinvestimentos realizados pelo
Fundo e das perdas realizadas pelo Fundo.

“Patrimonio Liquido” - significa o patrimoénio liquido do Fundo, obtido pelo
calculo do disponivel, mais o valor da carteira do Fundo, mais valores a
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receber, menos exigibilidades.

“Periodo de Desinvestimento” - significa o periodo contado a partir do
término do Periodo de Investimento e até o fim do Prazo de Duracdo, para
maturagao e liquidagao dos ativos do Fundo.

“"Periodo de Investimento” - significa o periodo de 5 (cinco) anos contados
do registro do Fundo para a realizagcdao de investimentos em ativos pelo
Fundo.

“Politica de Investimentos” - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
80,

“Prazo de Duracao” - significa o prazo de 8 (oito) anos de duragao e
funcionamento do Fundo, contado da data de registro do Fundo na CVM.

“"Prémio de Performance” - significa uma remuneracdo a ser paga pelo
Fundo ao Gestor, calculada com base na férmula descrita no Paragrafo
Primeiro do Artigo 30 do Regulamento do Fundo, a titulo de participacao nos
resultados decorrentes do desempenho do Fundo.

“Prestadores Essenciais” ou “Prestadores de Servicos Essenciais” -
significa o Administrador e o Gestor quando mencionados de forma conjunta
e/ou indistinta.

“Primeira Emissao” - significa a primeira emissao de Quotas, nos termos do
Artigo 28.

“"Primeira Meta de Investimento” - significa a realizagao de ao menos 2
(dois) investimentos em Companhias Alvo distintas nos primeiros 24 (vinte e
quatro) meses contados o registro do Fundo na CVM.

“"Principios para o Investimento Responsavel” ou “"PRI" - Principles For
Responsible Investment - significa o conjunto das melhores praticas globais
para o investimento responsavel, disponivel no website www.unpri.org.

“"Quota” ou “Quotas” - significam as fracoes ideais do Patrimonio Liquido do
Fundo distribuidas pelo Fundo e subscritas pelos Quotistas.

“Quotista Alienante” - significa o Quotista que deseja transferir suas Quotas.

“Quotista” ou “Quotistas” - significa(m) o(s) Investidor(es) que
subscrever(em) Quotas do Fundo.

“"Regulamento” - significa o Regulamento do Capital Tech II - Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada,
que tem por finalidade reger o Fundo.

“Representantes das Partes” - significam aqueles envolvidos, de alguma
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forma, com as tomadas de decisdao dos Quotistas e das Partes sob
Confidencialidade, referentes as propostas de investimento e
desinvestimento apresentadas pelo Gestor, e para os quais tais informagodes
sejam imprescindiveis para tomadas de decisdes incluindo, porém nao se
limitando a, diretores, executivos, funcionarios, advogados, representantes
junto a comités do Fundo e consultores.

“Resolucao CVM 30" - significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“"Resolugao CVM 175" - significa a Resolugao CVM n© 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, incluindo o Anexo Normativo IV.

“Segunda Meta de Investimento” - significa a realizagdao de ao menos 4
(quatro) investimentos em Companhias Alvo distintas nos primeiros 36 (trinta
e seis) meses contados o registro do Fundo na CVM.

Artigo 2° - Da Constituicao e Publico Alvo - CAPITAL TECH II -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES
MULTIESTRATEGIA ¢é um fundo de investimento destinado & aplicacdo
em carteira diversificada de valores mobilidrios de emissdao de empresas
inovadoras nos campos de tecnologia da informacao e comunicacgao,
constituido sob a forma de condominio fechado. O Fundo sera regido pelo
presente regulamento, pela Resoluggo CVM 175 e pelas demais
disposicoes legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo tem como publico alvo exclusivamente
investidores qualificados, domiciliados no Brasil ou no exterior, conforme
definidos pela Resolugao CVM 30, que busquem obter retorno diferenciado
no longo prazo. Para que se torne Quotista do Fundo, cada Investidor
devera subscrever, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em
Quotas do Fundo no ambito de cada Oferta, de acordo com o Capitulo VII
deste Regulamento. O Gestor também podera adquirir Quotas.

Paragrafo Segundo. Para os fins do disposto no "“Cddigo
ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de
Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes”, editado pela Associacdao Brasileira de Private
Equity e Venture Capital e pela ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de
janeiro de 2022, o FUNDO era classificado como Diversificado Tipo 1. A
nova classificacdo do Fundo nos termos do Cddigo ART sera definida apds
o conselho de administragdao da ANBIMA definir as regras e procedimentos
aplicaveis a fundos de investimento privados. A atualizacdo da
classificacdo do FUNDO nos termos do Cddigo ART ndo dependera de
aprovacgao dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. O patrimbnio previsto para o Fundo é de
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais), representado
por 240 (duzentas e quarenta) Quotas, sendo certo que tal valor de
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patrimonio podera ou ndo ser atingido. Sem prejuizo do aqui disposto, o
Fundo poderd iniciar suas atividades quando atingir o Patrimonio Inicial
Minimo, de acordocom o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Tendo o Fundo uma classe Unica de Quotas, todas as
informacdes constam deste Regulamento em documento Unico
consolidado, sem anexo segregado destinado a classe. Nesse sentido,
todas as referéncias a “Fundo” equivalem a referéncias a sua classe Unica
de Quotas.

Artigo 3° - Do Prazo de Duracgao - O Fundo tem prazo de duragao e
funcionamento de 8 (0ito) anos, contados da data do registro do Fundo na
CVM.

Paragrafo Primeiro. Os 5 (cinco) primeiros anos de duragao do Fundo
constituirdo o Periodo de Investimento, ficando os anos restantes
reservados para o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Segundo. O Periodo de Investimento, tratado no Paragrafo
anterior, poderd ser prorrogado por mais 1 (um) ano, a critério da
Assembleia Geral de Quotistas, mantido o Prazo de Duracao do Fundo de
que trata o caput do presente Artigo e sem prejuizo da possibilidade de
extensao do Prazo de Duracdo do Fundo de que trata o Paragrafo Quarto
abaixo.

Paragrafo Terceiro. Nao poderdao ocorrer novos investimentos apds o
encerramento do Periodo de Investimento, mesmo que o Capital
Comprometido do Fundo nao tenha sido totalmente integralizado,
excetuando-se o0s investimentos: a) aprovados pelo Comité de
Investimentos para capitalizagao das Companhias Investidas que tenham
recebido investimento do Fundo durante o Periodo de Investimento, desde
que tais investimentos ndo ultrapassem o menor valor entre 40% do
Capital Comprometido ou o valor correspondente as Quotas nao
integralizadas pelos Investidores; ou b) que tenham sido aprovados pelo
Comité de Investimentos ainda no Periodo de Investimento.

Paragrafo Quarto. O Prazo de Duracdo do fundo podera ser prorrogado,
mediante justificativa fundamentada do Gestor, e subsequente aprovacao
dos Quotistas em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo VI desse
Regulamento.

Paragrafo Quinto. Conforme deliberado em AGC ocorrida em dezembro
de 2024, o fundo devera ser liquidado até o dia 31/10/2025.

CAPITULO II - A ADMINISTRACAO

Artigo 4° - Do Administrador - O Fundo serd administrado por BRL
TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, bairro Pinheiros,
Sao Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
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23.025.053/0001-62, autorizada a administrar carteira de valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério CVM n© 14.796, de 30
de dezembro de 2015.

Artigo 5° - Das Obrigacoes do Administrador - S3ao obrigacdes do
Administrador, entre outras que venham a I|he ser impostas em
decorréncia da legislacdo/regulamentacao aplicavel:

a) agir sempre de acordo com os interesses do Fundo,
estabelecendo procedimentos apropriados para evitar situagdes de
conflito de interesses;

b) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

i) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

ii) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

iii) o livro de presencga de Quotistas;

iv) 0 arquivo dos pareceres dos auditores;

v) 0s registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio
do Fundo;

vi) a documentacdo relativa as operagdes do fundo ocorridas até a a
entrada em vigor do presente regulamento.

c) receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificacdes e quaisquer
outros rendimentos ou valores devidos ao Fundo;

d) empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas e do Fundo, a
diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios a assegura-los, inclusive acdes, recursos e excecoes;

e) manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da
carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM;

f)  pagar, as suas expensas, multas impostas pela CVM em virtude de
atraso no cumprimento dos prazos previstos nas normas da CVM;

g) elaborar, em conjunto com o GESTOR, parecer a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, semestralmente, incluindo a
declaracdao de que foram obedecidas as disposicdes da Resolugao CVM
175 e do presente Regulamento;

f) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais
informagdes previstas na Resolugago CVM 175, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
deliberacbes emitidas pela ANBIMA, devendo, ainda, com o auxilio do
GESTOR, atualizar quaisquer informagdes que representem conflito de
interesse aos Quotistas;
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g) no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacao referida na alinea “b” deste Artigo até o
término do mesmo;

h) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicao de Administrador do Fundo;

j) elaborar e divulgar as informagdes previstas na Resolugao CVM 175;

k) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo
FUNDO, observado o disposto no artigo 83, §3°, da Resolugao CVM n©°
175, e no Paragrafo Segundo abaixo;

) zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pela
ampla disseminacdo das informagdes, por meio, no minimo, de
divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informagbes na pagina do administrador do Fundo na
rede mundial de computadores;

m) representar o FUNDO em juizo e fora dele, exceto naquilo em que
este Regulamento outorgar poderes especificos ao GESTOR, observadas
as limitagdes legais e regulamentares em vigor;

n) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informagodes cadastrais;

0) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas;

p) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdoes deste Regulamento e
do Cddigo ART,;

gq) contratar, nos termos previstos no Cddigo ART, instituicdes
legalmente habilitadas para execugao dos servicos de distribuicao
publica das Quotas do Fundo e, ainda, para prestacao de servicos de
tesouraria, tais como: (i) abertura e movimentacao de contas bancarias,
em nome do Fundo; (ii) recebimento de recursos quando da emissao ou
integralizacao de Quotas, e pagamento quando da amortizacdo ou do
resgate, pelo Fundo, de Quotas ou quando da liquidacao do Fundo; (iii)
recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e (iv)
liguidagao de todas as operagoes do Fundo;

r) proteger e promover os interesses do Fundo junto as
Companhias Investidas;
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s) divulgar a todos os Quotistas e a CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, conforme especificado no Capitulo XI deste
Regulamento;

t) efetuar o registro de funcionamento do Fundo perante a CVM e
perante a ANBIMA;

u) comunicar imediatamente a CVM, apods o prazo referido no
paragrafo terceiro do Artigo 9° deste Regulamento, a ocorréncia de
desenquadramento da carteira do Fundo, com as devidas justificativas,
informando ainda o seu reenquadramento, no momento em que
ocorrer;

v) realizar Chamada(s) de Capital para integralizagao de Quotas nos
termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento;

w) manter servico de atendimento ao Quotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes,
conforme definido neste Regulamento; e

X) monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver.

Paragrafo Primeiro. Apds o transcurso do prazo da manutencao da
documentacao mencionado na alinea (b) do caput deste Artigo 5°, o
Administrador devera encaminhar toda documentacao digitalizada aos
Quotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o prestador de servico contratado pelo
Administrador ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacao
da Autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. O Administrador obriga-se a observar o disposto em
qualquer legislacao aplicavel ou regulacao, incluindo, sem limitagao, na Lei
n.29.613/1998, conforme alterada e na Instrucao n° 301, com a finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com o0s crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou ocultacao de bens, direitos e valores
identificados pelos referidos normativos.

Paragrafo Quarto. O Administrador devera transferir integralmente ao
Fundo todo e qualquer tipo de remuneracao, direta ou indireta, recebida
por atuar como consultor ou prestar qualquer tipo de assessoria as
Companhias Investidas, incluindo-se nesta obrigacao o dever de transferir
ao Fundo qualquer tipo de remuneracdo recebida pelas pessoas fisicas
vinculadas ao Administrador que sejam indicadas para ocupar cargo, em
conselho de administracao ou em conselho fiscal, ou que venham a ter
qualquer tipo de relacdo empregaticia ou contratual com as Companhias
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Investidas.

Paragrafo Quinto. O Administrador mantém servico de atendimento ao
Quotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento
de reclamacgodes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.brltrust.com.br/

SAC: 0800 7999804
Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com

CAPITULO III - A GESTAO

Artigo 6° - Do Gestor — A Gestao do Fundo cabera a Invest Tech
Participagoes e Investimentos S.A., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870 - conj. 153 - Pinheiros -
Sao Paulo/SP - CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
07.189.550/0001-40, autorizada a administrar carteira de valores
mobilidrios pela CVM na forma do Ato Declaratério CVM n.° 8750, datado
de 18/04/2006.

Paragrafo Primeiro. A Equipe Chave do Gestor sera constituida, pelos
seguintes profissionais:

a) Gilmar Roberto Pereira Camurra, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da carteira de identidade RG n©
7.990.926.7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n©810.374.908.78,
residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua dos Pinheiros, 870 - conj. 153 - Pinheiros - Sao Paulo/SP - CEP
05422-001;

b) Felipe Zaghen, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da carteira de identidade RG n© 1.983.270.1 SSP/SP, inscrito
no CPF/MF sob o n°® 213.761.988.19, residente e domiciliado na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870 - conj.
153 - Pinheiros - Sdo Paulo/SP - CEP 05422-001;

c) Wagner Mourao de Araajo, brasileiro, casado, economista,
portador da carteira de identidade RG n© 5.225.497.5 SSP/SP, inscrito
no CPF/MF sob o n°® 391.384.883.53, residente e domiciliado na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870 - conj.
153 - Pinheiros — Sdo Paulo/SP - CEP 05422-001; e

d) um associado, um analista e um estagiario, selecionados pelos
executivos mencionados nos itens (a), (b) e (c) acima dentre os
integrantes da equipe do Gestor.

Paragrafo Segundo. A Equipe Chave do Gestor devera dedicar seu tempo
11
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as atividades de gestao do Fundo de acordo com os respectivos
percentuais abaixo discriminados.

Nome / Cargo Tempo de dedicacao
A Gilmar Camurra 20%
B Felipe Zaghen 20%
C Wagner de Araujo 20%
D Associado 20%
E Analista 20%
F Estagiario 20%

Paragrafo Terceiro. O Gestor devera, até a data da realizagdo do
primeiro investimento do Fundo em uma Companhia Alvo, informar ao
Administrador e a cada um dos Quotistas, por meio de notificagcao por
escrito, o nome e identificagao completa dos membros da Equipe Chave do
Gestor mencionados na alinea (d) do Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto. Caso qualquer membro da Equipe Chave do Gestor
referido nos subitens A, B, C e D acima deixe de integrar a Equipe do
Gestor, este devera comunicar aos Quotistas, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis contados da data de desligamento do membro da Equipe Chave do
Gestor, sobre o referido desligamento e propor novos membros com
gualificacbes equivalentes as do membro da Equipe Chave do Gestor
dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de tal
desligamento e convocar uma Assembleia Geral de Quotistas para apontar
0S novos membros propostos no prazo de 90 (noventa) dias contados da
data de tal desligamento. Caso a Assembleia Geral de Quotistas,
deliberando nos termos deste Regulamento, rejeite a indicagao proposta
pelo Gestor, este devera convocar nova Assembleia Geral de Quotistas, a
qual devera ocorrer em até 60 (sessenta) dias a contar da data da primeira
reunido, na qual o Gestor apresentara nova proposta de substituicdo da
pessoa da Equipe Chave do Gestor. Caso essa segunda Assembleia Geral
de Quotistas nao aprove a substituicao da pessoa em questdo, a Taxa de
Gestao, por ocasido dessa mesma reunido, sera reduzida em um montante
equivalente a um percentual por pessoa da Equipe Chave do Gestor que
nao tenha sido substituida até que a Assembleia Geral aprove o substituto.
Caso a Equipe Chave do Gestor ndo seja restabelecida no prazo de 150
(cento e cinquenta) dias contados da data do desligamento podera a
Assembleia Geral de Quotistas deliberar (i) pela destituicao do Gestor por
justa causa, na forma do Paragrafo Quinto do Artigo 7°; (ii) pelo
encerramento antecipado do Periodo de Investimento ou (iii) pela
liguidagao do Fundo.

Paragrafo Quinto. A Equipe Chave do Gestor sera acrescida de pelo menos
um analista pleno até o ultimo dia util do terceiro més apds a data em que
o Capital Comprometido do Fundo superar o valor de R$ 210.000.000,00
12
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(duzentos e dez milhdes de reais). Na hipotese de o Capital Comprometido
exceder o valor de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de
reais) o Gestor devera apresentar uma proposta de reestruturacdo da
Equipe Chave do Gestor para anadlise e aprovacdo da Assembleia Geral de
Quotistas, de acordo com o Capitulo VI.

Artigo 7° - Poderes e Fungoes do Gestor - O Gestor, de acordo com
as deliberacdes do Comité de Investimentos, tem poderes para, em nome
do Fundo, exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de acdo e o de
comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias das
Companhias Investidas, assim como o de indicar membros para os 6rgaos
sociais das Companhias Investidas, observadas as obrigagdes e
responsabilidades definidas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do
presente Artigo. O Gestor pode, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, transigir, dar e
receber quitagdao, outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou
advogados, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira
do Fundo, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem
como o disposto neste Regulamento, devendo sempre ser observadas as
determinagdes do Comité de Investimentos, conforme aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. S3o obrigacdes do Gestor:

a) elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério de que
trata o Artigo 59, alinea (g) deste Regulamento;

b) fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises
de investimento, que fundamentem as decisbes tomadas em
Assembleia Geral de Quotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;

c) fornecer aos Quotistas, trimestralmente, atualizagdes periddicas
dos estudos e andlises, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

d) providenciar a elaboragao do material de divulgagao do Fundo para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

e) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

f) transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de gestor do Fundo;

g) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades
de que o Fundo participe;

13
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h)

b))

k)

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao da Sociedade Alvo investida, nos termos do disposto no § 1°
do art. 5° do Anexo Normativo IV, e assegurar as praticas de
governancga referidas no art. 8° do Anexo Normativo 1V;

cumprir as deliberacdes da e do Comité de Investimentos e do
Comité de Investimentos no tocante as atividades de gestdo que
estejam em consonancia com o Regulamento e a regulamentagdo
aplicavel;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao
de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente
com o investimento ou o desinvestimento nos ativos referidos no
Artigo 49 deste Regulamento;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os
intermediarios para realizar operagdes do Fundo, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

m) celebrar e discutir acordos e contratos para aquisicao, alienacao,

subscricao, conversao, permuta e demais direitos inerentes aos
titulos, Valores Mobilidrios e Outros Ativos que integrem ou venham
a integrar a Carteira do Fundo;

exercer, em nome do Fundo, o direito de voto nas assembleias
gerais e especiais das Sociedades Alvo investidas, dentre outras
reunides e/ou assembleias em que seja necessario;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagoes, incluindo,
dentre outros:

i) as informagdes necessarias para que o administrador
determine se o Fundo se enquadra ou nao como entidade de
investimento, nos termos da regulamentagao contabil especifica;

i) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo
investidas previstas no art. inciso VI do Artigo 8° do Anexo Normativo
IV, quando aplicavel;

iii) o laudo de avaliagdao do valor justo das Sociedades Alvo
investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentacgao contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo;
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p) agir sempre de acordo com os interesses do Fundo, estabelecendo
procedimentos apropriados para evitar situagdes de conflito de
interesses;

q) efetuar a gestdo de controles internos e de risco da carteira do Fundo;

r) propor a Assembleia Geral de Quotistas a escolha do auditor
independente do Fundo;

s) implementar sistema de controle gerencial do Fundo voltado ao
controle e avaliagao da carteira de investimentos e do desempenho dos
prestadores de servicos do Fundo, visando dar cumprimento ao disposto
na alinea “b” do presente Paragrafo;

t) acompanhar os investimentos realizados pelo Fundo, bem como o
gerenciamento e evolugcdo das Companhias Investidas, indicando
periodicamente o valor do portfdlio;

u) prospectar Companhias Alvo e executar as transacdes de
investimento e desinvestimento do Fundo, desde que aprovadas pelo
Comité de Investimentos;

v) apoiar as Companhias Investidas, em defesa dos interesses do
Fundo e sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de
orientacdo estratégica, incluindo estratégias, alternativas de
distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros
estratégicos, bem como de reestruturacao financeira;

w) prestar ao Administrador as informacgdes necessarias para a
administragao do Fundo;

x) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as
solicitacdoes da CVM e dos demais 6érgaos competentes, os dados,
posicoes de carteira, informacdes, anadlises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha
integrado, ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer
limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais
orgdos regulamentadores possam ter com relagdo a tais operagoes;

y) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

z) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor;

aa) cumprir as deliberacdoes da Assembleia Geral de Quotistas e do
Comité de Investimentos;
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bb) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

cc) representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as
Companhias Investidas e monitorar os investimentos do Fundo;

dd) fornecer relatérios em periodicidade e modelo a serem aprovados
pelos Quotistas em Assembleia Geral de Quotistas;

ee) elaborar um plano anual de investimentos;

ff) verificar se a condicao de pessoa politicamente exposta, conforme
definido na Resolugao n° 40, de 22 de novembro de 2021 do Conselho
de Controle de Atividades Financeiras - COAF, se aplica a qualquer
Investidor interessado em subscrever Quotas do Fundo, bem como a
qualquer sécio, acionista ou executivo vinculado a qualquer Companhia
Alvo e adotar os procedimentos necessarios, nos termos da Lei n°
9.613/1998, da Resolugcao CVM n° 50 e da referida Resolugao COAF n©°
40, conforme alteradas de tempos em tempos;

gg) submeter a aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas o orcamento
anual do Fundo e suas eventuais alteragdes;

hh)diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita
ordem, as suas expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos e de investimentos.

ii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operagdes do Fundo ocorridas a
partir da data de registro do Instrumento Particular de Alteragao do
regulamento do Fundo, elaborado para sua adaptacao a Resolugao CVM
no 175;

jj) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao
e concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

kk)informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracao em prestador de servigo por ele contratado.

Paragrafo Segundo. Em caso de contratacdo de prestador de servico
para auxiliar o Gestor em qualquer atividade relacionada ao investimento,
acompanhamento e desinvestimento das Companhias Investidas,
ressalvado o disposto no Artigo 31, os custos decorrentes de tal contratagao
serao arcados pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. O Gestor responde por eventuais prejuizos causados
aos Quotistas, em virtude de dolo ou culpa, bem como pelas perdas
resultantes de atos ou omissdes de quaisquer membros de conselho de
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administragao das Companhias Investidas nomeados pelo Fundo que
caracterizem condutas contrarias a legislacdo, ao presente Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Quarto. O Gestor deve transferir integralmente ao Fundo todo
e qualquer tipo de remuneragao, direta ou indireta, recebida por atuar
como consultor ou prestar qualquer tipo de assessoria as Companhias
Investidas, incluindo-se nesta obrigacao o dever de transferir ao Fundo
qualquer tipo de remuneracdo recebida pelas pessoas fisicas vinculadas ao
Gestor que sejam indicadas para ocupar cargo em conselho de
administragao ou em conselho fiscal, ou que venham a ter qualquer tipo de
relacdo empregaticia ou contratual com as Companhias Investidas.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do
Capitulo VI, podera deliberar pela destituicdo do Gestor:

(@) com justa causa, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

i) descumprimento de quaisquer de suas obrigacdes, deveres
ou atribuicdbes nos termos previstos neste Regulamento ou na
legislagao e regulamentacao aplicavel;

i) culpa, dolo ou ma-fé do Gestor no exercicio de suas atividades;
iii) descredenciamento do Gestor pela CVM;

iv) qualquer alteracdo do controle direto ou indireto, a qual
devera ser notificada aos Quotistas com 10 (dez) dias de
antecedéncia da efetiva alteragdo do controle;

V) caso o Gestor nao proponha novos membros para a Equipe
Chave do Gestor, nos termos do Artigo 69, Paragrafo Quinto, deste
Regulamento, ou caso os novos membros sugeridos ndo sejam
aceitos pela Assembleia Geral de Quotistas, conforme previsto no
Artigo 6°, Paragrafo Quinto, deste Regulamento;

vi) se qualquer membro da Equipe Chave do Gestor deixe de
cumprir com o tempo de dedicacdo, conforme Artigo 6°, Paragrafo
Terceiro;

vii) se, em qualquer momento durante a existéncia do Fundo,
forem baixados investimentos em montante superior a 50%
(cinquenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo e desde
gue o restante dos investimentos ndo gere retorno equivalente a
pelo menos a variagao do IPCA, acrescido de 10% ao ano, em
relacdo a totalidade do Capital Comprometido;

viii) caso, apds o decurso de seis anos contados da data de
registro do Fundo na CVM, o Fundo nao tenha atingido uma Taxa
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Interna de Retorno Minima Estimada por pelo menos dois periodos
consecutivos, conforme abaixo:

Periodo Numero de Meses Taxa Interna
desde a data de de Retorno
registro do Fundo Minima
Estimada (%)
1 72 -20
2 84 -15
3 96 -8
4 108 1
5 120 5

viii.a) No caso de extensdao do Periodo de Investimento conforme
Artigo 39, Paragrafo Segundo, a primeira avaliacdo da Taxa Interna
de Retorno Minima Estimada, sera feita no Periodo 2 acima.

viii.b) O cadlculo da Taxa Interna de Retorno para fins do subitem
(viii) acima sera feita de acordo com a metodologia da European
Private Equity and Venture Capital Association (EVCA).

viii.c) Se, em relacdo a qualquer periodo mencionado no subitem
(viii) acima, for tomada qualquer medida pelo governo brasileiro que
possa afetar negativa e significativamente os negdcios das
Companhias Investidas em geral, seja por diminuicao da demanda
por produtos, aumento de custos ou limitacao de capacidade
produtiva, incluindo qualquer instabilidade social ou outros eventos
econOmicos e politicos oriundos de novas politicas governamentais,
ou a reacao do governo brasileiro a tais eventos; bem como
acontecimentos em outras economias que impactem as condigdes
financeiras da empresas em geral, entdo o cdlculo da Taxa Interna
de Retorno sera suspenso e as provisoes desse subitem (viii) ndo
serao aplicdveis. Esta clausula abrange o0s impactos
macroeconémicos dos eventos descritos acima e nao devera
abranger quaisquer riscos normais de concorréncia empresarial.

ix) ndo devolucdo ao Fundo dos valores excedentes do Prémio
de Performance, conforme previsto no Artigo 30, Paragrafo Sexto
adiante.

(b) sem justa causa:
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i) pelos Quotistas em Assembleia Geral de Quotistas, de acordo com

o previsto no Capitulo VI, independentemente de qualquer evento
mencionado na alinea (a) acima. Nesse caso, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Gestdo devida ao Gestor até a data em que
a destituicdo se tornar efetiva e do Prémio de Performance
proporcional nos termos previstos no Artigo 30, Paragrafo Quarto.
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Paragrafo Sexto. Na ocorréncia dos eventos mencionados nos subitens da
alinea (a), o Gestor nao fara jus ao recebimento de qualquer compensacao
financeira, exceto a Taxa de Gestao que lhe for devida até a data de sua
destituigao.

Paragrafo Sétimo. O Gestor devera notificar os Quotistas, em até 10
(dez) dias, sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto no Paragrafo
Quinto, alinea (a)acima, e os Quotistas poderdo, independentemente da
efetiva notificacao do Gestor, convocar uma Assembleia Geral de Quotistas
para deliberar sobre a destituicao do Gestor com justa causa.

Paragrafo Oitavo. A cada trimestre, o Gestor enviard a todos os
Quotistas um relatério com as Companhias Alvo que foram examinadas
pelo Gestor e descartadas para fins de investimento pelo Fundo. Esse
relatério devera conter o nome da Companhia Alvo, os nomes dos membros
do Conselho de Administracao, se houver, e dos principais contatos, e as
razoes pelas quais o Gestor ndao deu continuidade a anadlise de
investimento. Os Quotistas poderao dividir tal informagao com suas
empresas coligadas e subsidiarias.

Paragrafo Nono. No prazo de 60 (sessenta) dias contados da divulgacao
aos Quotistas de qualquer demonstracgdo financeira semestral do Fundo, o
Gestor organizard uma conferéncia telefébnica com os Quotistas para
apresentar informagOes financeiras das Companhias Investidas, o
desenvolvimento das atividades das Companhias Investidas, informacgdes
relevantes do Fundo, bem como as oportunidades de investimentos
analisadas, consideradas e descartadas pelo Gestor.

Paragrafo Dez. Caso um prestador de servigo contratado pelo Gestor nos
termos da Resolucao CVM n° 175 nao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro
da esfera de atuacdo da Autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Onze. O Gestor, em relacdao ao Fundo, adota politica de
exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisOes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A politica de exercicio de direito de
voto do Gestor estd disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Doze. O Gestor, em relacdao ao Fundo, adota politica de rateio
e divisdo de ordens, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores observado, no entanto, a liquidez e caracteristicas
particulares das sociedades investidas.
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CAPITULO IV - A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 8° - Da Politica de Investimentos - O Fundo tem como politica
de investimentos a aquisicao de acdes, debéntures, bonus de subscricao,
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissao de companhias abertas ou fechadas voltadas para o
setor de tecnologia da informagao e comunicagao, participando do
processo decisério das referidas companhias, com efetiva influéncia na
definicdo de suas politicas estratégicas e nas suas gestoes.

Paragrafo Primeiro. As Companhias Alvo que efetivamente receberem
aporte de recursos pelo Fundo sao designadas neste Regulamento como
"Companhias Investidas".

Paragrafo Segundo. As Companhias Alvo devem apresentar faturamento
liguido anual de, no maximo, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), apurado no exercicio social anterior ao ano em que foi
aprovado o primeiro investimento do Fundo na Companhia Alvo em
questdo. Ao final do Periodo de Investimento, pelo menos 30% (trinta por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo deverdo estar investidos em
companhias que apresentem faturamento liquido entre R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
apurado no exercicio social anterior ao ano em que foi aprovado o primeiro
investimento do Fundo na Companhia Alvo em questao.

Paragrafo Terceiro. O valor maximo de investimento do Fundo em uma
mesma Companhia Alvo sera de até 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido.

Paragrafo Quarto. Qualquer retorno financeiro obtido pelo Fundo,
proveniente das Companhias Investidas ndo podera ser reinvestido.

Paragrafo Quinto. O Gestor ndo podera investir qualquer valor que
exceda 100% (cem por cento) do Capital Comprometido, deduzidas as
provisdes para despesas e encargos do Fundo, conforme Artigo 31 deste
Regulamento.

Paragrafo Sexto. A participacao e influéncia do Fundo nos processos
decisérios e na definicdo das diretrizes estratégicas das Companhias
Investidas se dard por meio:

a) da detencao de agOes que integrem o bloco de controle;
b) da celebracao de acordo de acionistas;
c) da celebragdao de ajuste de natureza diversa ou adogao de

procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao

de sua politica estratégica e na sua gestao, incluindo, mas nao se
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limitando; ou

d) da celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou
adocao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,
inclusive por meio de indicagdgo de membros do conselho de
administracao.

Paragrafo Sétimo. A participacdo do Fundo no processo decisério das
Companhias Alvo estara dispensada nas hipdteses abaixo:

(i) o investimento do Fundo na Companhia Alvo for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacao dos Quotistas reunidos em assembleia geral, mediante
aprovagao da maioria das Quotas subscritas presentes.

Paragrafo Oitavo. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestao das Companhias Alvo ndao se aplica ao
investimento em Companhias Alvo listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso,
gue assegure, por meio de vinculo contratual, padrdoes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a
até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Nono. O limite de que trata o Paragrafo Oitavo serd de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido
em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagao
de Quotas previstos no compromisso de investimento.

Paragrafo Dez. Caso o limite estabelecido no Paragrafo Oitavo seja
ultrapassado por motivos alheios a vontade do Gestor, e tal
desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em
que ocorrer.

Paragrafo Onze. O Gestor podera negociar com outros investidores
interessados na realizagao de investimentos em conjunto nas Companhias
Alvo, de forma a mitigar os riscos envolvidos no investimento, de acordo
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com condicdes previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Doze. Para que os Ativos Alvo emitidos pelas Companhias
Investidas se enquadrem no caput deste Artigo e, dessa forma, possam
ser objeto de investimento pelo Fundo, as Companhias Investidas deverao
adotar as seguintes praticas de governanca:

a)
b)

c)

d)
e)

f)

proibicdo de emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulagdo;

estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) ano para todo o
conselho de administracao, se existente;

disponibilizagao ao Fundo de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢Oes de aquisicao de agdes ou
de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da companhia;
adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;
no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a
Companhia Alvo obrigar-se-a, perante o FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas
de governancga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Treze. O Fundo devera priorizar investimentos em
Companhias Alvo que tenham incorporado, ou estejam incorporando, os
valores basicos contemplados abaixo:

a) publicacao de balango social;

b) tratamento equanime entre mao-de-obra propria e terceirizada;
c) politicas de inclusdo social e de geragao de renda;

d) participacao em projetos sociais; e

e) ética e transparéncia.

Paragrafo Quatorze. Os investimentos a serem realizados pelo Fundo
nas Companhias Alvo deverao ser prioritariamente realizados para a
subscricdo de novas agdes, ou seja, operagdes primarias.

Paragrafo Quinze. As Companhias Alvo deverdao ter apresentado
resultado satisfatério de diligéncia legal, econdmica e financeira, ao
exclusivo critério do Gestor, para que possam ser objeto de investimento
pelo Fundo.

Paragrafo Dezesseis. Para se tornar uma Companhia Investida, a
Companhia Alvo deverd, ainda, cumprir com os seguintes requisitos:
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b)

c)

d)

f)

g)

h)

i)
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Situacao de regularidade, perante o Ministério do Trabalho e Emprego,
comprovada com a entrega da Relacao Anual de Informagdes Sociais -
RAIS (art. 362, § 19, da CLT; Decreto n© 10.854, de 10.11.21);

Situagao de regularidade com as obrigacdes relativas ao FGTS,
comprovada mediante apresentacao de Certificado de Regularidade
expedido Caixa Econdmica Federal;

Certidées comprobatérias de regularidade com os tributos federais,
estaduais e municipais;

Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do
Trabalho, mediante a apresentagao de certiddo negativa, nos termos da
Consolidacao das Leis do Trabalho;

Cumprir normas, regulamentos e padrdes de protecdao ambiental, a
salde e a seguranga do trabalho, tais como previstos na legislacao
brasileira em vigor;

Declaracdao de que nao foi notificada de qualquer sancao restritiva de
direito, nos termos dos incisos I, II, IV e V art. 20 do Decreto n© 6.514,
de 22 de julho de 2008 e de nao estar descumprindo embargo de
atividade nos termos do art. 6° do Decreto n© 11.687, de 5 de setembro
de 2023;

Licenca Prévia, de Instalacdo ou de Operacao, expedida pelo 6rgao
estadual competente, integrante do Sistema Nacional do Meio Ambiente
- SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA, oficialmente
publicada;

Declaragao de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisao
administrativa final, exarada por autoridade ou 6rgdao competente, em
razdo da pratica de atos que importem em discriminacdo de raca ou de
género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou sentenca condenatoria
transitada em julgado, proferida em decorréncia dos referidos atos, ou
ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o meio ambiente;

Declaragdao afirmando que nao estdo configuradas as vedacgdes
previstas no artigo 54, incisos I e II da Constituicao Federal;

N3o guardar relagao, direta ou indiretamente, com atividades de jogos
de azar, de carater especulativo, material bélico, bebidas alcodlicas,
tabaco, e/ou outros produtos relacionados a tais atividades ou cuja
industrializacdo, fabricacdo e/ou produtos ndao obedecam as normas
internacionais de preservagao do meio ambiente, seguranca do trabalho
e salide e/ou que, direta ou indiretamente, atentem contra a moral e os
bons costumes; e
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k) Observar os Principios para o Investimento Responsavel.

Artigo 9° - Da Composicao da Carteira do Fundo - O Fundo devera
manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimentos
estipulada neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As aplicacdes nas Companhias Alvo deverdo ocorrer
até o décimo quinto dia subsequente a data de cada integralizacdo de
Quotas. O Gestor deverd comunicar imediatamente ao Administrador,
depois de ultrapassado o prazo referido acima, a ocorréncia do
desenquadramento da carteira do Fundo, com as devidas justificativas,
sendo que caberd ao Administrador comunicar imediatamente a CVM o
referido desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira do Fundo, no momento em que este
ocorrer.

Paragrafo Segundo. Para o fim de verificacgdo do enquadramento
previsto no caput, deverao ser somados aos Ativos Alvo de emissdo das
Companhias Investidas os valores:

a) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito; e

b) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(i) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o décimo quinto dia subsequente a tal recebimento; ou

(ii) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do
ativo desinvestido.

c) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobilidrios
emitidos pelas Companhias Alvo; e

d) valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao
de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura
junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Terceiro. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no
caput perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdao dos recursos,
estabelecido no Paragrafo Primeiro acima, o Gestor deverd, em até 10
(dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:

a) reenquadrar a carteira do Fundo de acordo com a Politica de
Investimentos; ou

b) solicitar ao Administrador a devolugdao aos Quotistas que tiverem
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integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na proporcao por eles integralizada, dos valores que ultrapassem o
limite necessario para enquadramento da carteira do Fundo, sendo
certo que o prazo entre a data da integralizagao das Quotas em questao
e a data de devolugdao dos respectivos recursos aos Quotistas sera
considerada para fins de céalculo do Prémio de Performance nos termos
do Artigo 30 abaixo.

Paragrafo Quarto. A parcela disponivel de recursos da carteira do Fundo
nao investida na forma do caput ou qualquer retorno obtido pelo Fundo e
ainda nao distribuido aos Quotistas devera estar aplicada nos ativos de alta
liquidez listados abaixo. Para fins de definicao “curto prazo” significa ativos
com vencimento em prazos inferiores a 12 (doze) meses:

a) certificados de depodsito bancario de curto prazo emitidos por
instituicdes de baixo risco de crédito;

b) instrumentos monetarios de curto prazo; ou

c) aplicacOes de curto prazo em titulos publicos de emissao do Tesouro
Nacional.

Paragrafo Quinto. E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos,
exceto para protecao de posigoes detidas pelo Fundo.

Paragrafo Sexto. O limite maximo da razdo entre ativos totais e
patrimonio liquido do Fundo sera de 120% (cento e vinte por cento). Caso
seja verificado, a qualquer tempo, descumprimento do Fundo em relacao
ao limite aqui previsto, o Gestor terd o prazo de até 90 (noventa) dias
contados de tal fato para adequacgao do limite.

Artigo 10 - Riscos dos Investimentos. Ndo obstante a diligéncia do
Administrador e/ou do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdao, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdao e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Quotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos do Fundo e os Quotistas estao
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, dentre outros:

a) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou
pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
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b) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados
em gue sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos.

c) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como alteracdes politicas, econOmicas e fiscais.
Esta constante oscilagdao de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdo.

d) Risco de Concentracao: O Gestor buscara diversificar a carteira
do Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita neste
Regulamento. O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragao das aplicagoes.

e) Riscos Relacionados as Companhias Investidas: Os
investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Quotista. A
carteira do Fundo estara concentrada em titulos e/ou valores mobiliarios
de emissao das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre
participacdo no processo decisorio das respectivas Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas.

f) Riscos relacionados a responsabilidade dos Quotistas: Em
gue pese a previsao de limitagao de responsabilidade dos Quotistas,
trata-se de alteracdo legal e regulatdria recente, sem histérico de
precedentes e jurisprudéncia. Nesse sentido, ndao ha como garantir que
os Quotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes na Classe nas
hipoteses de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu Patrimoénio
Liquido negativo. Ainda, na hipdtese de insuficiéncia do patrimdnio dos
fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade para
responder por suas dividas, a legislacao e a regulamentagao preveem a
aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cédigo Civil. Nao
ha precedentes concretos sobre o funcionamento de tal mecanismo.

Paragrafo Segundo. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com

garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.
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Artigo 11 - Co-investimentos - Sempre que o Fundo deixar de realizar
a totalidade do investimento disponivel em uma determinada Companhia
Alvo ou sempre que for possivel a realizacdo de co-investimento do Fundo
e dos Quotistas em determinada Companhia Alvo, mas sempre observada
a prioridade para o Fundo, os Quotistas terao igualmente o direito de
participar, diretamente e em igualdade de condicdes com o Fundo, do
investimento a ser efetivado, proporcionalmente aos respectivos
percentuais de participacao no Capital Comprometido.

Paragrafo Primeiro. Para implementacdo do co-investimento, o Gestor
enviara aos Quotistas, em conjunto com a comunicacao de convocacgao do
Comité de Investimentos que deliberar sobre a realizacdo de tal
investimento, uma comunicagdo informando a possibilidade da realizagao
de co-investimento, para que os Quotistas possam analisar a viabilidade
do aporte direto, total ou parcial, em tais oportunidades de investimento.

Paragrafo Segundo. Os Quotistas deverdao informar ao Gestor
formalmente o interesse em evoluir na analise do co-investimento até a
data da realizagdo da referida reunido do Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro. Na hipdétese do Paragrafo anterior, o Gestor devera
fixar nos instrumentos celebrados com as Companhias Alvo, um prazo de
60 (sessenta) dias do fechamento da operagao, nao suspensivo ao
andamento da operagdo de investimento, para que os Quotistas possam
analisar a viabilidade do aporte direto em tais oportunidades de
investimento.

Paragrafo Quarto. Exceto se de outra forma autorizado pela Assembleia
Geral de Quotistas, caso um ou mais Quotistas do Fundo venham a se
tornar acionistas diretos de uma ou mais Companhias Alvo, em razao da
realizacdo de co-investimento previsto neste Paragrafo, tais Quotistas
deverao obrigatoriamente obter alinhamento através da assinatura de um
acordo de acionistas com o Fundo com relagcdao a cada Companhia
Investida.

Paragrafo Quinto. Se, apds a observancia do disposto no caput do
presente Artigo, ainda houver disponibilidade para aplicacao de parcela do
investimento, o Administrador e/ou o Gestor ficardo livres para realiza-la,
direta ou indiretamente através de afiliada e/ou veiculo de investimento
administrado por empresa pertencente aos seus controladores, ou para
oferta-la a terceiros, desde que observadas as mesmas condicdes
apresentadas ao Fundo e aos seus Quotistas e o disposto no Artigo 14
deste Regulamento.

CAPITULO V - A ESTRUTURA DECISORIA

Artigo 12 - Da Selegao de Investimentos - Observado o disposto no
Artigo 7°, cabe ao Gestor do Fundo selecionar as oportunidades de cada
investimento e desinvestimento nas Companhias Alvo ou Companhias
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Investidas, conforme o caso.

Artigo 13 - Do Comité de Investimentos - O Comité de Investimentos
tem competéncia para:

a) aprovar os investimentos e desinvestimentos a serem realizados
pelo Fundo, bem como o ndo exercicio, renuncia ou cessao de direitos
de preferéncia do Fundo em caso de diluicao da participacao no capital
social das Companhias Investidas, conforme proposta apresentada pelo
Gestor; e

b) acompanhar o desempenho do Fundo por meio da analise de
relatérios trimestrais fornecidos pelo Gestor acerca do desempenho das
Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro. O Comité de Investimentos sera composto por até 7
(sete) membros e respectivos suplentes, eleitos pelos Quotistas e pelo
Gestor conforme o Paragrafo Quinto abaixo, escolhidos dentre pessoas de
notorio conhecimento e de ilibada reputacdo, podendo ser eleitos,
inclusive, funcionarios, diretores e representantes dos Quotistas ou do
Gestor e suas empresas afiliadas. As decisdes do Comité de Investimentos
serao necessariamente executadas pelo Gestor, observado o disposto
neste Artigo.

Paragrafo Segundo. Todos os membros do Comité de Investimentos
deverao:

a) possuir graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no Brasil ou no exterior;

b) possuir, pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturagdo de investimentos, ou certificagdes por associacdoes de
mercado locais ou internacionais ou ser especialista setorial com notério
saber no(s) setor(s)de atuacao das Companhias Alvos, mediante
certificacdao e/ou declaracao formal, conforme o caso; e

c) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao nas
reunidoes do Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro. Quando de sua eleicdo, cada membro efetivo ou
suplente do Comité de Investimentos devera:
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a) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes
necessarias para preencher os requisitos previstos no Paragrafo
Segundo acima; e

b) assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagao de Conflito
de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que se
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absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.

Paragrafo Quarto. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica
como membro do Comité de Investimentos ndo havera a assinatura do
termo de posse mencionado na alinea “a” do Paragrafo Terceiro acima,
devendo a pessoa juridica ser representada por procuracdo outorgada a
membro que possua as qualificacdes exigidas pelo Paragrafo Segundo
acima e que declare o quanto disposto no item “b” do Paragrafo Terceiro
acima.

Paragrafo Quinto. A eleicdo dos membros do Comité de Investimentos
e seus suplentes serd realizada em Assembleia Geral de Quotistas
especialmente convocada com esta finalidade, sendo certo que os
Quotistas que detenham Quotas representativas de pelo menos 15% do
Patrimonio Liquido do Fundo, assim como o Gestor, terdo, cada qual, o
direito de indicar 01 (um) membro do Comité de Investimentos e seu
respectivo suplente.

Paragrafo Sexto. Aos Quotistas que ndo indicarem ou nao puderem
indicar representante no Comité de Investimentos sera facultado o
acompanhamento das reunides do Comité de Investimentos na qualidade
de ouvintes, sendo assegurado a eles o envio de todos os relatdrios e
informacodes disponibilizados aos membros do Comité de Investimentos.
Todas as reunides serao registradas em atas lavradas e assinadas pelos
membros do Comité de Investimentos. Os ouvintes ndo serao
responsaveis por qualquer ato ou decisao do Comité de Investimentos.

Paragrafo Sétimo. O membro do Comité de Investimentos ausente
podera substabelecer poderes a um terceiro, mediante procuragao emitida
pelo Quotista que o indicou, desde que o procurador possua as
qualificacOes exigidas pelo Paragrafo Segundo acima e ndo seja pessoa
ligada ao Gestor.

Paragrafo Oitavo. Competird a quem houver indicado o membro do
Comité de Investimentos, titular e/ou suplente, destitui-lo, a qualquer
tempo, e indicar o substituto, no prazo de até 30 (trinta) dias da
destituicao, que tomara posse e que devera ser referendado pela proxima
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Nono. Na hipdétese de vaga de cargo por renuncia, morte,
interdicdo ou qualquer outra razdo, esta sera preenchida
automaticamente, por um novo membro indicado pelo Quotista que
indicou o membro substituido, para tanto referendado pela préxima
Assembleia Geral de Quotistas, observadas as regras de indicagao contidas
neste Regulamento.

Paragrafo Dez. As reunides do Comité de Investimentos devem ocorrer
ordinariamente em periodicidade trimestral, cabendo ao Gestor, de comum
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acordo com os membros do citado comité, programar e secretariar a
realizagao destas reunides, zelando por seu bom funcionamento. Podem
ser convocadas reunides extraordindrias pelo Gestor ou por qualquer
membro do Comité de Investimentos mediante notificacdo prévia, por
escrito, no prazo minimo de 30 (trinta) dias antes da data de sua
realizacdo, a todos os membros do Comité de Investimentos, contendo
todas as informacgdes necessarias a deliberacdo. Cabera a cada membro
do Comité de Investimentos, quando ndo puder comparecer, direcionar a
convocacgao, imediatamente, ao seu respectivo suplente.

Paragrafo Onze. O Gestor deverd enviar aos membros do Comité de
Investimentos, com 30 (trinta) dias de antecedéncia de cada reunido
mencionada no Paragrafo Dez acima, a pauta da reunido, bem como os
documentos e informagdes que viabilizem uma fundamentada tomada de
decisdao pelos membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Doze. A notificacdo referida no Paragrafo Dez acima sera
dispensada quando todos os membros do Comité de Investimentos
estiverem presentes na reuniao.

Paragrafo Treze. Os membros do Comité de Investimentos poderao
solicitar documentos, informagdes e/ou esclarecimentos adicionais, para
complementacdo dos documentos apresentados pelo Gestor para
deliberacao, mediante o envio de solicitagdo por escrito ao Gestor e com
cOpia para todos os membros do Comité de Investimentos. Nessas
hipoteses, o Gestor tera prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data do
recebimento da referida solicitagdo para apresentar documentos,
informacgdes e/ou esclarecimentos adicionais aos membros do Comité de
Investimentos. Caso o Gestor ndo atenda a(s) solicitagao(oes)
adicional(is) dos membros do Comité de Investimentos no prazo previsto
neste Paragrafo, o prazo de 30 (trinta) dias para a realizagao da reunido
do Comité de Investimentos serd suspenso até o efetivo envio dos
referidos documentos, informacdes e/ou esclarecimentos, quando sera
reiniciado o prazo da convocacao.

Paragrafo Quatorze. Caso, na hipotese do Paragrafo Treze acima, um ou
mais membros do Comité de Investimentos entenda que os documentos,
informacgdes e esclarecimentos adicionais fornecidos sao insuficientes e o
Gestor, por outro lado, entenda ja ter providenciado todos os documentos,
as informacdes e/ou o0s esclarecimentos adicionais solicitados ou
disponiveis, o prazo de contagem da convocacdao somente podera ser
reiniciado se, instados a se manifestar pelo Gestor, no minimo, a maioria
simples dos membros do Comité de Investimentos, por meio de correio
eletronico, manifestarem-se, de forma explicita, contrariamente a
suspensdo do prazo para deliberacdo da matéria em Comité de
Investimentos.

Paragrafo Quinze. Para fins do disposto no Paragrafo Quatorze acima,
nao tera direito de se manifestar o membro indicado pelo Gestor ou outros
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que, porventura, estejam em potencial Conflito de Interesses.

Paragrafo Dezesseis. A mera solicitacdao de documentos, informacgodes e
esclarecimentos adicionais ndao configura situacao de potencial Conflito de
Interesses para fins do Paragrafo Quinze acima.

Paragrafo Dezessete. Independente da contagem do prazo para a
realizacdo da reunido do Comité de Investimentos acima definido, o Gestor
devera prestar todos os esclarecimentos, documentos e informacoes
solicitados por todos os membros.

Paragrafo Dezoito. As reunides serdo instaladas com, no minimo, 3
(trés) membros e as deliberacdes serdo tomadas pela maioria simples dos
votos proferidos pelos membros do Comité de Investimentos indicados
pelos Quotistas.

Paragrafo Dezenove. A participacdao no Comité de Investimentos podera
se dar por conferéncia telefonica, desde que previamente solicitado ao
Gestor, e é valida, para as deliberagdes, a manifestacao de voto por fax,
carta ou correio eletronico, que sera posteriormente lavrada em ata.

Paragrafo Vinte. Caso o investimento pelo Fundo em uma Companhia
Alvo seja rejeitado pelo Comité de Investimentos ou descartado pelo
Gestor, fica garantido o direito a qualquer Quotista de investir diretamente
na Companhia Alvo em questdo e o Comité de Investimentos e o Gestor
nao se opordo a tal investimento, desde que seja feito nos mesmos termos
e condicbes apresentadas ao Comité de Investimentos e desde que o
representante nomeado pelo Quotista que deseje investir diretamente
tenha votado favoravelmente a tal investimento, se for o caso.

Artigo 14 - Conflito de Interesses — Para fins deste Regulamento ou
de qualquer outro documento relativo ao Fundo, Conflito de Interesses
significa a existéncia de qualquer interesse pessoal e particular dos
Quotistas, Gestor, de seus respectivos acionistas, sdcios, administradores
ou empregados, de membros do Comité de Investimentos, ou dos
respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de
quaisquer das referidas pessoas que, de forma direta ou indireta, possa,
sob qualquer aspecto, ser contraposto aos interesses do Fundo ou gerar
retorno ou prejuizo desproporcional a participacao das referidas pessoas
no Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Quotista, o Gestor e/ou o0 membro do Comité de
Investimentos conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacao
gue o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de
Interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar a referida situacao
ao Gestor, devendo o Gestor informar essa mesma situagao aos demais
membros do Comité de Investimentos e/ou aos demais Quotistas; e (ii)
abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver informagdes que
desabonem o investimento, assim como de votar nas reunidoes do Comité
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de Investimentos e/ou nas Assembleias Gerais de Quotistas realizadas
para resolugao de tal Conflito de Interesse.

Paragrafo Segundo. Caso exista Quotista impedido de votar na forma
prevista neste Artigo 14, as Quotas pertencentes ao Quotista impedido
nao serao computadas para fins do célculo dos quéruns de instalagao e
deliberacao das Assembleias Gerais de Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Caso algum membro do Comité de Investimentos
esteja impedido de votar nos termos deste Artigo 14, devera ser
substituido por seu respectivo suplente, ou o Quotista que o nomeou
podera designar um membro substituto para participar e votar na reunidao
do Comité de Investimentos. Caso esse substituto ndao seja designado, o
membro impedido ndo poderd participar e votar na referida reunido do
Comité de Investimentos.

Paragrafo Quarto. Além do quanto disposto no caput desse Artigo 14, o
Gestor nao podera investir, direta ou indiretamente, em companhias
incluidas na Politica de Investimentos, a ndo ser que:

a) O Periodo de Investimento do Fundo tenha terminado ou o Fundo
tenha rejeitado o investimento na companhia em questao antes do
término do Periodo de Investimento; e

b) A Assembleia Geral de Quotistas tenha autorizado expressamente o
Gestor a realizar tal investimento.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do quanto disposto no Paragrafo Quarto
acima, o Gestor podera desinvestir ou manter investimentos que
porventura tenha feito antes da constituicdo do Fundo, sem que isso
represente uma violagao do quanto disposto no Paragrafo Quarto acima.

CAPITULO VI - A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 15 - Composicao, Periodicidade e Matérias de Competéncia
- A Assembleia Geral de Quotistas realizar-se-3, ordinariamente, em até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, contendo relatério do auditor independente, para deliberar sobre
as matérias previstas na alinea “a” do Paragrafo Primeiro abaixo, e,
extraordinariamente, sempre que convocada para deliberar sobre os demais
itens, na forma prevista no Artigo 16 abaixo.

Paragrafo Primeiro. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de
Quotistas, sem prejuizo de outras matérias previstas na regulamentacao
aplicavel:

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo, bem como
deliberar sobre as demonstracdoes contdbeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
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demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente;

b) aprovar o orcamento anual do Fundo;

c) aprovar alteragdes ao orcamento anual do Fundo em montante
igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor originalmente orcado;

d) aprovar alteragbes ao orcamento anual do Fundo em montante
inferior a 10% (dez por cento) do valor originalmente orcado;

e) alterar o Regulamento do Fundo em relacao a disposicdes que nao
sejam objeto de incisos especificos deste Paragrafo;

f) deliberar sobre a substituicdo e destituicao do Administrador e
Custodiante;

g) deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou
eventual liquidagao do Fundo;

h) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Quotas;

i) deliberar sobre alteracdes na taxa de remuneragao do Administrador
e/ou do Gestor, inclusive no que diz respeito a participacdo nos
resultados do Fundo;

j) deliberar sobre a prorrogacdao do Prazo de Duragao do Fundo,
prorrogacao ou reducdo do Periodo de Investimentos;

k) deliberar sobre a alteracao do quérum de instalacao e deliberacdo da
Assembleia Geral de Quotistas;

|) deliberar, quando for o caso, sobre a instalacdo, composicao,
organizacao e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

m)deliberar, quando for o caso, em virtude da potencial existéncia de
Conflito de Interesses, sobre requerimento de informagdes de
Quotistas, observado o disposto no Artigo 14 deste Regulamento;

n) alternativamente as hipdéteses de destituicao do Gestor, deliberar
sobre a imposicdo de multa em favor do Fundo no valor de até 5% da
Taxa de Gestdo anual, sem prejuizo de eventuais perdas e danos e da
aplicacao das penalidades previstas na legislacdo afeta a matéria, em
caso de descumprimento, pelo Gestor, da legislagdo em vigor, do
presente regulamento ou de realizacao de operacdes em desacordo com
a orientacdao aprovada pelo Comité de Investimentos ou Assembleia
Geral de Quotistas;

0) deliberar sobre a alteracdo da politica de investimentos do Fundo;
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p) aprovar a baixa contabil total ou parcial de investimentos, conforme
disposto no Artigo 42, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento;

q) aprovar a substituicao de qualquer membro da Equipe Chave do
Gestor, nos termos do Artigo 6°, Paragrafo Quinto, deste Regulamento;

r) aprovar qualquer novo Investidor em Quotas do Fundo, em qualquer
emissao de Quotas subsequente a Primeira Emissao;

s) deliberar sobre a substituicao e destituicao do Gestor por justa
causa;

t) deliberar sobre a substituicdao e destituicao do Gestor sem justa
causa;

u) decidir sobre a contratacdo pelo Fundo de consultores externos para
realizagcdao do calculo da Taxa Interna de Retorno prevista no Artigo 79,
Paragrafo Quinto, subitem (viii);

v) decidir sobre qualquer excecao a este Regulamento;

w) deliberar sobre a reestruturacao da Equipe Chave do Gestor, nos
termos do Artigo 6°, Paragrafo Sexto;

X) aprovar a contratacdao ou substituicdo do auditor independente do
Fundo, conforme proposta apresentada pelo Gestor;

y) deliberar sobre a adocdao do valor econ6émico determinado por
empresa independente especializada, para os valores mobilidrios de
Companhias Investidas sem mercado ativo em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado, para os fins do Artigo 42, Paragrafo Primeiro, bem
como deliberar sobre a escolha da empresa independente especializada
e o respectivo resultado da avaliagao;

z) deliberar sobre o pagamento ou a inclusao de encargos nao previstos
no art. 45 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
quando previstos no regulamento;

aa) a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de
ativos utilizados na integralizacdo de Quotas do Fundo de que trata o
art. 20, § 69, do Anexo Normativo 1V;

bb) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador ou Gestor e entre o Fundo
e qualquer Quotista ou grupo de Quotistas que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Quotas subscritas, sem prejuizo do disposto no art.
78, § 29, da parte geral da Resolugao CVM 175;
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cc) deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido
negativo, nos termos do art. 122 da Resolugao CVM 175; e

dd) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo.

Paragrafo Segundo. A assembleia de Quotistas cujo objeto seja a
aprovacao das demonstracdes contabeis somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Quotistas as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo
relatério do auditor independente. A Assembleia de Quotistas a que
comparecerem todos os Quotistas pode dispensar este prazo.

Paragrafo Terceiro. As demonstracdes contabeis cujo relatério de
auditoria ndo contiver opiniao modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Quotistas nao seja
instalada em virtude de nao comparecimento dos Quotistas.

Paragrafo Quarto. Este Regulamento pode ser alterado,
independentemente da Assembleia de Quotistas, sempre que tal
alteragao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Quotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
do Fundo, tais como alteracdao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa
devida a prestador de servicos. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii)
devem ser comunicadas aos Quotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteragao referida
no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Quotistas.

Paragrafo Quinto. Adicionalmente ao disposto no Paragrafo Primeiro
acima, sera também exercido pelos Quotistas nas Assembleias Gerais de
Quotistas o Direito de Preferéncia para aquisicao de Quotas do Fundo, nos
termos do Artigo 24 deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Na hipétese de a Assembleia Geral de Quotistas ndo
aprovar a matéria prevista na alinea “b” acima, sera adotado o orcamento
anual do Fundo utilizado no exercicio anterior e acrescido da correcdo
monetaria calculada pela variagao positiva do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IPCA/IBGE.

Artigo 16 - Forma de Convocacgao - A convocacao da Assembleia Geral
de Quotistas, assim como o envio de informacdes e/ou documentos
necessarios a avaliacao e deliberacdo das matérias objeto da referida
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convocacao, far-se-do mediante correspondéncia encaminhada a cada
Quotista e ao Administrador do Fundo, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao de recebimento
pelo Quotista do Fundo seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento,
fac-simile ou correio eletrénico (e-mail). A presenca da totalidade dos
Quotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Primeiro. Da convocacdo, realizada por qualquer meio de
comunicagao previsto no caput deste Artigo, devem constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Quotistas. A convocacao deve, ainda, enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
gue sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacao da assembleia. A convocacdo deve indicar a pagina na rede
mundial de computadores em que o Quotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas
deverad ser feita com 30 (trinta) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de realizagao da referida Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Quotistas somente podera
ser convocada pelo Administrador, Gestor, custodiante ou por Quotistas
do Fundo, detentores de Quotas que representem 5% (cinco por cento),
no minimo, do total de Quotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. Quando a realizagdo da Assembleia Geral de
Quotistas for motivada por iniciativa dos Quotistas, do Gestor ou do
custodiante, o Administrador deverd realizar a convocacdo em até 5
(cinco) dias contados da solicitacao.

Paragrafo Quinto. O Gestor devera enviar aos Quotistas, com 30 (trinta)
dias de antecedéncia de cada Assembleia Geral de Quotistas, a pauta da
reuniao, bem como os documentos e informagdes que viabilizem uma
fundamentada tomada de decisao pelos Quotistas.

Artigo 17 - Instalacao e Deliberacdoes das Assembleias Gerais - Nas
Assembleias Gerais de Quotistas, que poderao ser instaladas com a
presenca de Quotistas representando a maioria simples das Quotas
emitidas pelo Fundo, as deliberacdes serao tomadas, exceto pelas
matérias previstas no Paragrafo Primeiro abaixo, pelo critério da maioria
simples das Quotas de titularidade dos Quotistas presentes, sendo
atribuido um voto a cada Quota. A Assembleia Geral pode reunir-se
através de conferéncia telefénica, video conferéncia, ou outro meio
semelhante, sendo vélidas as deliberagdes de manifestacao de voto que
deverdao ser enviadas com antecedéncia, ou imediatamente apds a
realizacdo da referida Assembleia, por carta, fax ou correio eletrénico, e
gue serao lavradas em ata assinadas por todos os Quotistas presentes. Os
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Quotistas também podem votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da
Assembleia, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em relagdo as matérias constantes das alineas “d”,
e”, “f”, ", 1", “r",“s”, “u” e “v"” do Paragrafo Primeiro do Artigo 15 acima,
as dellberagoes serao tomadas por Quotistas que sejam detentores de, no
minimo, 64% (sessenta e quatro por cento) das Quotas emitidas pelo
Fundo As matérias previstas nas alineas “b”, “c”, “g”, “h”, “i”, “k”, Yo

“p”, *q”, “t” e “y” do Paragrafo Primeiro do Artlgo 15 aC|ma somente
podera ser objeto de alteracdo mediante a aprovacao de, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo. As matérias
previstas nas alineas “z”, “aa” e “bb” do Paragrafo Primeiro do Artigo 15
acima somente podera ser objeto de alteragao mediante a aprovacao de,

no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Qualquer Quotista podera requerer informagoes
suplementares ao Gestor acerca da matéria a ser deliberada, a qual devera
ser disponibilizada no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da solicitagao.
Caso o Gestor nao fornega a informacgdo requerida no prazo mencionado,
o prazo de 30 (trinta) dias da convocagao sera automaticamente suspenso
até o efetivo envio das referidas informagdes suplementares, quando sera
reiniciado o prazo da convocacgao.

Paragrafo Terceiro. Caso, na hipdtese do Paragrafo Segundo acima, um
ou mais Quotistas entenda que o0s documentos, informagdes e
esclarecimentos adicionais fornecidos sdo insuficientes e o Gestor, por
outro lado, entenda ja ter providenciado todos os documentos, as
informacgdes e/ou os esclarecimentos adicionais solicitados ou disponiveis,
o prazo de contagem da convocacao somente podera ser reiniciado se,
instados a se manifestar pelo Gestor, no minimo, 64% (sessenta e quatro
por cento) dos Quotistas, por meio de correio eletrénico, manifestarem-
se, de forma explicita, contrariamente a suspensao do prazo para
realizacdo da Assembleia.

Paragrafo Quarto. Para fins do disposto no Paragrafo Terceiro acima,
ndo tera direito de se manifestar o Quotista que, porventura, esteja em
potencial Conflito de Interesses.

Paragrafo Quinto. A mera solicitacdo de documentos, informacdes e
esclarecimentos adicionais ndao configura situacdao de potencial Conflito de
Interesses para fins do Paragrafo Quarto acima.

Paragrafo Sexto. Independente da contagem do prazo para a realizacao
da Assembleia acima definido, o Gestor devera prestar todos os
esclarecimentos, documentos e informagdes solicitados por todos os
Quotistas.

Paragrafo Sétimo. Os Quotistas devem exercer os direitos de votos no
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interesse do Fundo, observado o disposto abaixo:

a) ndao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:
i) o Administrador ou o Gestor;
ii) os sécios, diretores e empregados do Administrador ou do Gestor;
iii)partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios,
diretores e empregados;
iv)os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
empregados;
v) partes relacionadas aos prestadores de servico do Fundo, seus
socios, diretores e empregados;
vi)o Quotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou
subclasse no que se refere a matéria em votacao; e
vii) o Quotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacao de bens de sua propriedade.

b) ndo se aplica a vedagao prevista no item (i) acima quando:
i) os unicos Quotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso
no Fundo, as pessoas mencionadas no item (a) acima; ou
ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Quotistas,
que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo Quotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador.

c) Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Quotista de que trata
o item (vi) do inciso (a) declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

Artigo 18 - Elegibilidade para Votar - Somente podem votar nas
Assembleias Gerais de Quotistas os Quotistas do Fundo inscritos no
registro de Quotistas na data da convocacao da Assembleia e que
estiverem adimplentes com suas obrigagdes perante o Fundo, bem como
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. O
procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representagao do Quotista em Assembleia, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento
pelo Administrador.

Artigo 19 - Vigéncia das Deliberacoes Tomadas em Assembleia
Geral de Quotistas - Todas as deliberagdes tomadas em Assembleia
Geral de Quotistas passardo a vigorar a partir da data de protocolo dos
documentos a ela relativos junto a CVM ou na data base constante da
deliberacao. O resumo das decisdes da Assembleia de Quotistas deve ser
disponibilizado aos Quotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data
de realizagao da Assembleia.

CAPITULO VII - RESPONSABILIDADE DOS QUOTISTAS, EMISSAO,
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COLOCAGAO, AMORTIZAGAO E NEGOCIAGCAO DAS QUOTAS

Artigo 20 - Espécies de Quotas - O Fundo emitird Quotas de uma classe
Unica, que corresponderdo igualmente a fragdes ideais do seu patrimonio.

Paragrafo Primeiro. A responsabilidade do Quotista estd limitada ao
valor por ele subscrito.

Paragrafo Segundo. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a
verificar se o Patriménio Liquido do Fundo esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obrigacOes financeiras de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pelo Fundo que representem mais de 10% (dez por cento)
de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacgao judicial, ou de
faléncia de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenagao do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez
por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

Paragrafo Terceiro. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio
Liguido estad negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracgao judicial de
insolvéncia do Fundo ou da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo,
deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

Paragrafo Quarto. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucao CVM
175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo
Administrador na hipétese de Patrimodnio Liquido negativo do Fundo.

Artigo 21 - Emissao de Quotas pelo Fundo - O Fundo podera emitir
novas Quotas, mediante aprovacdao em Assembleia Geral de Quotistas,
sendo que as emissOes serao realizadas nos termos aprovados na
Assembleia Geral de Quotistas. A subscricao total das Quotas deve ser
encerrada no prazo previsto na regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O valor da Quota é o resultante da divisdo do valor
do Patrimoénio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo no
encerramento do dia.

Paragrafo Segundo. O valor da Quota sera calculado e divulgado
diariamente.

Paragrafo Terceiro. No ato de subscricdo, o Investidor firmara o
competente Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigao.

Artigo 22 - Comprovante de Titularidade - As Quotas serao mantidas
em conta de depdsito em nome de seus Quotistas. O extrato da conta de
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depdsito comprovarad a propriedade e a quantidade de Quotas detidas
pelos Quotistas do Fundo, conforme registros do Fundo.

Artigo 23 - Resgate e Amortizacao - Nao haverd resgate de Quotas, a
ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou pela liquidacdao do Fundo,
podendo, todavia, ser efetuadas amortizacdes parciais das Quotas do
Fundo sempre que ocorrer alienagao de participagcao nas Companhias
Investidas, ou quaisquer outros eventos que impliguem no recebimento,
pelo Fundo, de disponibilidades financeiras relacionadas a propriedade dos
ativos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto acima, amortizagoes
parciais ndo poderao ser realizadas quando a distribuicdo dos valores
possa gerar uma deterioracdo da solvéncia ou capacidade do Fundo de
honrar as obrigacbes e contingéncias previstas e formalmente
demonstradas pelo Gestor aos Quotistas.

Paragrafo Segundo. Nao havera resgate ou amortizagdao de Quotas em
titulos e valores mobiliarios.

Artigo 24 - Direito de Preferéncia - O Quotista que receber uma
proposta firme de aquisicdo de suas Quotas, no todo ou em parte, devera
oferecer suas Quotas primeiramente aos outros Quotistas, que terdo o
direito de preferéncia para adquirirem as Quotas nas mesmas condicoes
da proposta, de forma proporcional as participacbes que detiverem no
Patrimonio Liquido do Fundo na data da oferta.

Paragrafo Primeiro. Para fins de exercicio do Direito de Preferéncia de
que trata este Artigo 24, o Quotista Alienante devera enviar ao
Administrador notificacdo escrita, especificando o numero de Quotas
ofertadas, preco por Quota, forma e prazo de pagamento do preco, outras
condicdes da venda ou transferéncia propostas, o nome completo e a
identificacdo do comprador potencial (“Notificagdo de Oferta”). A
Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando
o Quotista Alienante a alienagdo das Quotas ofertadas nos seus exatos
termos.

Paragrafo Segundo. Em até 10 (dez) dias da data do recebimento da
Notificacdo de Oferta, o Administrador devera convocar uma Assembleia
Geral de Quotistas para que os interessados manifestem o seu Direito de
Preferéncia para aquisicdo das Quotas do Quotista Alienante, nos termos
da Notificagao de Oferta.

Paragrafo Terceiro. Os Quotistas deverdao exercer o Direito de
Preferéncia na Assembleia Geral de Quotistas mencionada no Paragrafo
Segundo acima, formalizando ao Administrador, por escrito, sua intengao
de adquirir as Quotas objeto da oferta. Os Quotistas interessados deverao
adquirir as Quotas na proporgao de suas participagdes no Fundo, a ndo ser
que acordado de forma diferente entre os Quotistas interessados.
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Paragrafo Quarto. Caso existam sobras de Quotas, o Administrador
deverd, antes de concluida a Assembleia Geral de Quotistas de que trata
o Paragrafo Segundo acima, comunicar este fato aos Quotistas presentes
a assembleia, para que manifestem seu interesse em adquirir as referidas
sobras.

Paragrafo Quinto. Mediante o exercicio do Direito de Preferéncia pelos
Quotistas, na forma deste Artigo 24, com respeito as Quotas ofertadas,
tais Quotas serao adquiridas conforme os termos da Notificacao de Oferta
e transferidas aos respectivos adquirentes no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data da realizagao da Assembleia Geral de Quotistas de que
trata o Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Sexto. Caso os Quotistas nao exercam o seu Direito de
Preferéncia com relacdo a totalidade das Quotas ofertadas, as Quotas
remanescentes poderao ser alienadas pelo Quotista Alienante ao potencial
comprador, nos exatos termos da Notificagao de Oferta, no prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da realizagao da Assembleia Geral de
Quotistas de que trata o Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Sétimo. Depois de transcorrido o periodo de 60 (sessenta)
dias mencionado no Paragrafo Sexto acima, sem que tenha ocorrido a
transferéncia das Quotas ofertadas ao comprador potencial, caso ainda
deseje alienar ou transferir suas Quotas, o Quotista Alienante devera
repetir o procedimento descrito neste Artigo 24.

Paragrafo Oitavo. As Quotas objeto da Notificacdo de Oferta somente
poderao ser transferidas a terceiros, nos termos deste Artigo 24, se tiverem
sido totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, solidariamente com o Quotista Alienante, todas as
obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Paragrafo Nono. Cada adquirente de Quotas que ainda ndo seja um
Quotista devera igualmente preencher o requisito de investidor
qualificado, bem como devera aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por
meio da assinatura e entrega ao Administrador de termo de adesao e dos
demais documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislagao em vigor e efetivo registro como novo Quotista.

Paragrafo Dez. Qualquer transferéncia de Quotas realizada em
desacordo com este Artigo 24 e com os Artigos 25 e 26 sera considerada
nula e sem efeito, ndo devendo ser levada a cabo pelo Administrador e
pelo agente escriturador das Quotas do Fundo.

Paragrafo Onze - Nao haverda direito de preferéncia nas hipoteses de
transferéncia para controladores, controladas, afiliadas ou coligadas.

Artigo 25 - Leilao Publico - Observado o disposto neste Regulamento,
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no Boletim de Subscricdo e na regulamentacdo aplicavel, e ndo obstante
as disposicoes do Artigo 24 acima, as Quotas do Fundo poderao ser objeto
de alienacao mediante leildo publico. Neste caso, no edital do leildo publico
devera constar que a alienagao das Quotas pelo preco final de arrematacao
do referido leildo s6 sera efetivada caso nenhum dos Quotistas do Fundo
exerca o Direito de Preferéncia pela totalidade das Quotas ofertadas.

Paragrafo Primeiro. Apds a realizacdo do leildao Publico, cada um dos
Quotistas que queira exercer o seu direito de preferéncia as Quotas
ofertadas devera confirmar ao Quotista ofertante a aquisicao, pelo prego
do leildo publico, da quantidade de Quotas a que faz jus, incluindo, se for
aplicavel, a parcela de Quotas dos demais Quotistas que ndo queiram
exercer seu direito de preferéncia, dentro de 5 (cinco) dias seguintes ao
término do leildo publico, mediante envio de notificacdo por escrito ao
Quotista ofertante, com cdpia para os demais Quotistas (“Notificacao de
Compra pelo Preco do Leilao”). Os Quotistas que enviarem a Notificacao
de Compra pelo Preco do Leildao (“Partes Compradoras”) deverao liquidar
a aquisicao da totalidade das Quotas ofertadas em até 10 (dez) dias Uteis
subsequentes a data de realizacao do leildao publico. Em ndao havendo a
referida liquidacdo no prazo em tela, o ofertante, se nao tiver dado causa
ao fato, podera optar (i) pela promogao da execucdao especifica desta
obrigagao contra as Partes Compradoras ou (ii) pela desvinculagao das
Quotas que tiverem sido ofertadas, que poderdo ser alienadas ou ndo a
terceiros, desde que em condicOes idénticas aquelas do Leildo Publico ou
da Notificacdo de Compra pelo Preco do Leilao.

Paragrafo Segundo. Cada adquirente de Quotas que ainda ndo seja um
Quotista devera igualmente preencher o requisito de investidor
qualificado, bem como devera aderir aos termos e condigdes do Fundo por
meio da assinatura e entrega ao Administrador de termo de adesao e dos
demais documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislagao em vigor e efetivo registro como novo Quotista.

Artigo 26 - Integralizacao e Negociacao - A integralizagcao das Quotas
podera ser efetuada por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED,
mediante débito em conta de titularidade do Quotista sendo registradas
na CETIP no dia da integralizagdo, ou, preferencialmente, por meio do
SDT -Mdédulo de Distribuicdao, operacionalizado pela CETIP, de acordo com
as chamadas de capital. Sem prejuizo do disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, do Direito de Preferéncia e do leildo
publico, as Quotas do Fundo poderdo ser negociadas no mercado
secundario no Mdodulo de Fundos - SF, administrado e operacionalizado
pela CETIP, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a
aquisicao de Quotas somente seja feita por Investidores.

Paragrafo Primeiro. O atraso por prazo superior a 15 (quinze) dias no
cumprimento da obrigacdo de integralizar as Quotas implicara, desde que
a notificagdo de chamada de capital ao Quotista em atraso tenha sido
devidamente comprovada, (i) no direito automatico do Administrador de
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cobrar as dividas em atraso do Quotista, sujeitando este ultimo ao
pagamento de sua divida ajustada pelo IPCA, em uma base pré-rata e a
uma multa no valor de 2% (dois por cento) sobre sua divida ajustada, e (ii)
implicard, ao Quotista, em ter os direitos politicos e de remuneragao
relacionados as Quotas ndo integralizadas suspensas até que suas
obrigacdes sejam cumpridas, ou até a data de liquidacao do Fundo, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo. Se o Quotista inadimplente ndo cumprir, integral ou
parcialmente, com suas obrigagdes de contribuicdao de recursos ao Fundo,
as amortizacdes e resgates a que tem direito serao utilizados para
compensar os débitos existentes com relacdao ao Fundo até o limite de sua
divida, sem prejuizo das penalidades previstas neste Regulamento e no
Boletim de Subscricdo ou outras formas de cobranca adotadas pela
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Adicionalmente ao acima disposto, uma vez que o
inadimplemento do Quotista seja verificado, o Administrador, em favor do
Fundo, podera a seu critério:

a) ajuizar processo de execucao contra o Quotista para recuperar as
quantias devidas, servindo o Compromisso de Investimento como um
instrumento de execucdo extrajudicial conforme o disposto no Cddigo
de Processo Civil;

b) notificar os outros Investidores para que, dentro do prazo de 30
(trinta) dias do recebimento de notificacdo, eles possam exercer seu
direito de preferéncia com relagdo a aquisicao do saldo ndo pago do
Investidor inadimplente; ou

c) uma vez decorrido o prazo previsto no item “b” deste Paragrafo sem
que haja qualquer interesse de outro Investidor em exercer o direito de
preferéncia com relacao a aquisicdo do saldo ndo pago do Investidor
inadimplente, este saldo podera ser transferido a terceiros através de
negociagoes privadas, observadas as disposicoes deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Fica desde ja acertado que o Quotista inadimplente
autoriza o Administrador a promover as acles necessarias para

A\ /4

implementar os procedimentos previstos nos incisos “*b” e “c” acima.

Paragrafo Quinto. O Administrador podera, mesmo apds iniciado o
processo judicial, iniciar o processo mencionado nos itens “a” e *b” acima
e, no caso de venda a terceiros, a cobranca judicial permanecerd apenas
em relagao ao valor ndo quitado pela venda, acrescido das perdas e danos

que forem devidos.

Artigo 27 - Patrimonio Inicial. O Patrimonio Inicial Minimo do Fundo
serd de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais). As atividades do
Fundo somente poderdo ter inicio depois de atingido o Patrimdnio Inicial
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Minimo.

Artigo 28 - Primeira Emissado. Serdao emitidas 240 (duzentos e
quarenta) Quotas, cada uma com valor nominal de R$ 1.000.000,00, de
uma série Unica.

Paragrafo Primeiro. N3o serd cobrada taxa de saida do Fundo. Sera
cobrada taxa de ingresso de acordo com o Paragrafo Dez deste Artigo 28.

Paragrafo Segundo. Dentro do limite do valor total do Capital
Comprometido, o Quotista serd convocado a realizar integralizacbes de
Quotas até atingir o valor total previsto no seu respectivo Compromisso
de Investimento e Boletim de Subscricdo. Excepcionalmente, também
poderad haver chamadas apds o término do Periodo de Investimento, de
acordo com os termos do Artigo 39, Paragrafo Terceiro, e para atender as
necessidades de caixa do Fundo. Em nenhuma hipotese os Quotistas
estarao obrigados a atender a quaisquer chamadas de capital caso estas
excedam o valor total de suas Quotas subscritas e nao integralizadas, caso
nao tenham sido atendidas as condigOes previstas no Compromisso de
Investimento e no Boletim de Subscricado e, ainda, em caso de
descumprimento do Regulamento pelo Administrador ou Gestor.

Paragrafo Terceiro. As Quotas deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, conforme as condigOes previstas no Compromisso de
Investimento e no Boletim de Subscricao e efetuadas em até 30 (trinta)
dias contados a partir do recebimento de correspondéncia enviada pelo
Administrador aos Quotistas através de fac-simile e/ou correio eletrénico,
aos enderecgos constantes nos respectivos Compromisso de Investimento
e Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Quarto. Do Boletim de Subscricdo constardo, entre outras
informacoes:

a) nome e qualificacdo do subscritor;

b) nimero de Quotas subscritas;

c) precgo de subscrigao e valor total a ser integralizado; e

d) informacgdes sobre o prazo para integralizacao das Quotas.

Paragrafo Quinto. Do recibo de integralizacdo de Quotas fornecido ao
Investidor, devera constar, expressamente, o valor dos recursos
entregues a titulo de integralizacdo das Quotas, bem como o numero de
Quotas subscritas e integralizadas.

Paragrafo Sexto. As Quotas da Primeira Emissdo foram ofertadas a um
publico de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores e poderiam ser
subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores, sendo certo que a
subscricdo minima por Investidor era de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), de acordo com os termos da Instrugdao n°© 476, entdo em vigor.
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Paragrafo Sétimo. As Quotas da Primeira Emissdo ndo subscritas até a
data de encerramento da colocacao de cada emissao nos termos da
Instrugao n° 476 foram canceladas pelo Administrador.

Paragrafo Oitavo. Apds a Primeira Emissdo, quaisquer novas emissoes
feitas pelo Fundo poderao ser realizadas se:

a) a Assembleia Geral de Quotistas aprovar a emissao de novas Quotas
e suas caracteristicas, incluindo, sem limitagdo, a taxa de ingresso
a ser cobrado dos novos Investidores, de acordo com o Paragrafo
Dez para cobrir suas respectivas fracdes das despesas do Fundo até
a data de subscricao e o custo de emissao das novas Quotas; e

b) desde que observadas as condicdes previstas no Paragrafo Terceiro
do presente Artigo.

Paragrafo Nono. Todo Quotista tera direito de preferéncia para subscrever
novas Quotas proporcionalmente a sua participacdo no Fundo e, no que
couber, nos termos do artigo 24.

Paragrafo Dez. Em qualquer emissao de Quotas apos a Primeira Emissao,
qualquer subscritor que ndo tenha participado da Primeira Emissao devera
pagar ao Fundo, além do preco por Quota previsto para a emissao em
guestao:

a) Se a emissao for feita no prazo de 6 (seis) meses apds o inicio de
operagdes do Fundo e nao tenha havido qualquer investimento em
Companhias Investidas, a taxa de ingresso devera ser igual a variagao
do valor original da Quota do Fundo devidamente ajustada pelo IPCA,
além do rateio dos custos incorridos pelo Fundo até a data do
investimento em questao; e

b) Se a emissao for feita apds a realizacdo de qualquer investimento
em Companhias Investidas ou entre o 6° (sexto) e 12° més apds o inicio
de operacdes do Fundo, a taxa de ingresso devera ser igual a variagao
do valor original da Quota do Fundo devidamente ajustada pelo IPCA
acrescida de 10% ao ano, além do rateio dos custos incorridos pelo
Fundo até a data do investimento em questdo. Para fins de
esclarecimento, a taxa de ingresso paga por qualquer Quotista ndo sera
considerada como pagamento de qualquer valor do respectivo Capital
Comprometido.

CAPITULO VIII - A REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
AO FUNDO

Artigo 29 - Da Taxa de Administracao — Pelos servicos prestados ao
Fundo, o Administrador fara jus a uma Taxa de Administracdo no valor de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais.
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Paragrafo Primeiro. Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fara jus
a uma Taxa de Gestao no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo
provisionadas diariamente, com base no dia util imediatamente anterior, e
a somatdria das provisdes sera apurada no ultimo dia util de cada més e
pagas mensalmente ao Administrador e ao Gestor até o 3° (terceiro) dia
util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Paragrafo Terceiro. A taxa de custddia a ser cobrada mensalmente do
FUNDO, ja incluida na Taxa de Administracao acima, correspondera a no
maximo R$ 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo somente
poderao ser alteradas por decisao da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Quinto. Qualquer despesa adicional que ndo se configure como
um encargo do Fundo, de acordo com o Artigo 31 abaixo, sera de
responsabilidade do Gestor e/ou do Administrador.

Paragrafo Sexto. O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdao ou da Taxa de Gestdo, conforme
aplicavel, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigos que eventualmente tenham sido contratados pelo Administrador
ou pelo Gestor, desde que o somatodrio dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao.

Paragrafo Sétimo. Caso se verifique que os membros da Equipe Chave
do Gestor estao de qualquer forma envolvidos na gestao de outros fundos
geridos pelo Gestor que sejam co-investidores em Companhias Investidas
integrantes do portfélio do Fundo, ou mesmo em Companhias Investidas
nas quais o Gestor tenha participagao direta ou indireta, a Taxa de Gestao
aplicada sobre a parcela do patrimonio do Fundo investida em tais
Companhias Investidas podera ser reduzida em percentual a ser decidido
pelos Investidores em Assembleia Geral de Quotistas mediante quorum de
maioria simples dos presentes neste 6rgao colegiado.

Artigo 30 - Da Taxa de Performance - Além da remuneragado prevista
no Artigo 29 acima, o Gestor recebera ainda, a titulo de participacdo nos
resultados decorrentes do desempenho do Fundo, uma remuneragao
calculada com base na formula descrita no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. O Prémio de Performance correspondera a 20%
(vinte por cento) dos valores distribuidos pelo Fundo que excederem os
valores integralizados pelos Quotistas, atualizados pelo IPCA e acrescidos
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de 10% (dez por cento) ao ano, desde a data da integralizacdo das
Quotas até a data da distribuicao ou liquidacdo do Fundo. O calculo do
Prémio de Performance pode ser demonstrado pela formula abaixo:

PP=[VD - (SI-SD)] xTP
Onde:
PP = Prémio de Performance

VD = Valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido aos
Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas e pela distribuicdao de
dividendos ou por ocasiao da liquidagdao do Fundo. Caso qualquer Quotista
ou terceiro celebrem um co-investimento nos termos do Artigo 11, o valor
do referido co-investimento do Quotista ou de terceiros nao sera incluido
na formula acima.

SI = Soma dos valores das integralizacdes de Quotas do Fundo, corrigidos
desde as datas das respectivas integralizacdes até a data da amortizacao
ou liquidagao do Fundo, pela variagao do IPCA + 10% ao ano.

SD = Soma das quantias ja distribuidas aos Quotistas e pela distribuicdo
de dividendos, atualizadas desde a data de sua distribuicdo até a data de
calculo do Prémio de Performance, pela variacdo do IPCA + 10% ao ano,
limitada ao valor da SI. Caso qualquer Quotista ou terceiro celebrem um
co-investimento nos termos do Artigo 11, o valor do referido co-
investimento do Quotista ou de terceiros ndo sera incluido na férmula
acima.

TP = Taxa de Performance, igual a 20% (vinte por cento).

Paragrafo Segundo. Somente havera pagamento do Prémio de
Performance, que sera sempre calculado e devido exclusivamente com
relagdo a valores pagos aos Quotistas em dinheiro, quando o resultado da
formula acima for positivo e quando atendido o disposto no Artigo 34 da
Resolugao CMN n©° 4.994/2022.

Paragrafo Terceiro. O Prémio de Performance sera provisionado e pago
no mesmo dia em que ocorrer a amortizagao ou resgate de Quotas.

Paragrafo Quarto. No caso de destituicdo do Gestor por justa causa pela
Assembleia Geral de Quotistas ou renuncia do Gestor, ndao sera devido
Prémio de Performance. Em caso de destituicdo do Gestor sem justa causa
pela Assembleia Geral de Quotistas, o Prémio de Performance sera pago
proporcionalmente ao tempo em que o Gestor ficou responsavel pela
gestdao do Fundo em relagao ao tempo total de duragao do Fundo.

Paragrafo Quinto. Apds o pagamento dos valores integralizados pelos
Quotistas devidamente ajustados pela variacao do IPCA, acrescido de 10%
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ao ano desde a data de registro do Fundo na CVM, qualquer valor
remanescente, se houver, devera ser distribuido de acordo com a seguinte
regra: os Quotistas deverao ser pagos de acordo com a proporgao de sua
participacao no Fundo um percentual de 80% (oitenta por cento) dos
valores remanescentes, e o Gestor devera receber 20% (vinte por cento)
de tal valor.

Paragrafo Sexto. Nas datas indicadas no quadro abaixo, o Gestor devera
calcular o Prémio de Performance de acordo com o disposto no Paragrafo
Primeiro deste Artigo 30, de forma a conciliar qualquer Prémio de
Performance recebido com os valores devidos aos Quotistas (“Datas de
Calculo”). Consequentemente, caso o Gestor tenha recebido qualquer
valor a titulo de Prémio de Performance antes das Datas de Calculo e os
Quotistas até referidas datas ndao tenham recebido a totalidade dos valores
integralizados pelos Quotistas devidamente ajustados pela variacao do
IPCA, acrescido de 10% ao ano, o Gestor devera devolver ao Fundo no
prazo de 15 (quinze) dias contados da Data de Calculo, o Prémio de
Performance recebido até que os valores devidos aos Quotistas sejam
pagos, nos termos do Paragrafo Primeiro deste Artigo 30.

Datas

31 de margo de 2015
31 de margo de 2017
31 de marco de 2019
31 de margo de 2021
31 de margo de 2023

CAPITULO IX - 0S ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 31 - Lista de Encargos - Constituem encargos do Fundo, além
da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e do Prémio de Performance
e das despesas previstas na regulamentacdo aplicavel, as seguintes
despesas, que lhe poderao ser debitadas pelo Administrador e que, se
incorridas por ele, deverdao ser reembolsadas pelo Fundo:

a) emolumentos e comissdes pagos por operagao de compra e venda
de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

b) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

c) despesas com registro de documentos, impressao, expedicao e
publicacdo de relatérios, formuldrios e periddicos, previstas na
regulamentacdo aplicavel;
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d) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Quotistas;

e) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
anual das demonstragoes contabeis do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacao imputada ao Fundo, se for o caso;

g) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos eventuais nao
coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo do
Administrador ou do Gestor no exercicio de suas funcoes;

h) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

i) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisdo,
transformacao ou liquidacao do Fundo e a realizacdo de Assembleias
Gerais de Quotistas;

j) despesas com liquidacdo, registro e custdédia de operacdes com
ativos da carteira;

k) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos;

|) despesas inerentes a distribuicdao primaria de Quotas e admissao
das Quotas a negociacdao em mercado organizado;

m) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

n) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do
Fundo, desde que de acordo com as hipoteses previstas neste
Regulamento;

0) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

p) inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos;

g) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

r) despesas com a contratacdao de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada. O pagamento
das referidas despesas fica condicionado as contratacdes estarem
relacionadas com decisbes de investimentos e desinvestimentos
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previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos e limitadas ao
valor maximo de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) durante todo
o prazo de duragao do Fundo;

s) despesas relativas ao registro inicial e manutengao do registro do
Fundo junto a CVM.

Paragrafo Primeiro. Qualquer pagamento das despesas acima previstas
em valores superiores ao orgcamento anual do Fundo aprovado pela
Assembleia Geral de Quotistas devera ser novamente submetido a
apreciagao pela Assembleia Geral de Quotistas na forma do Artigo 15.

Paragrafo Segundo. Custos de Incorporagdao: além das despesas
previstas acima, todas as despesas relacionadas ao estabelecimento do
Fundo (incluindo, sem limitagdao, custos legais, comunicagao,
contabilidade, viagens, entrega postal e impressoes, excluindo despesas
de eventuais intermediarios) deverao ser consideradas encargos do Fundo
até o montante de R$ 170.000,00 (cento e setenta mil Reais) e deverao
ser reembolsadas pelo Fundo apds o inicio de seu funcionamento e
aprovacao pela Assembleia Geral de Quotistas. Tais custos deverdo
integrar o escopo da primeira auditoria das demonstracdes financeiras do
Fundo e, se ndao comprovados, deverdo ser restituidos pelo Gestor ao
Fundo. Valores excedentes ao limite aqui previstos serdo suportados pelo
Administrador ou Gestor.

Paragrafo Terceiro. Todas as despesas previstas neste Artigo 31 serdo
debitadas diretamente sem necessidade de ratificacdao pela Assembleia
Geral de Quotistas, exceto as previstas no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento
como encargos do Fundo correrdao por conta do Administrador ou do
Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Quotistas.

Paragrafo Quinto. N3do sera considerada como encargo do fundo
qualquer taxa devida em razao de associacdao do Gestor ou do
Administrador com entidades privadas que possuam como competéncia a
fiscalizagdo do mercado de FIPs e/ou atividades de administracao ou
gestdo da carteira destes fundos.

CAPITULO X - O EXERCICIO SOCIAL E AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Artigo 32 - Exercicio Social - O Fundo tera seu exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 33 - Escrituracao Contabil - O Fundo tera escrituragao contabil
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propria, destacada da escrituracdo do Gestor, custodiante e/ou do
Administrador.

Artigo 34 - Regras para Elaboracao e Auditoria - As demonstragoes
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas
pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro. Os critérios de contabilizacdo dos ativos do Fundo
serao determinados pelo Gestor, observando-se o disposto na
regulamentacao aplicavel e no presente Regulamento, em especial o
Capitulo XIII.

Paragrafo Segundo. As demonstragdes financeiras serdo colocadas a
disposicdao de qualquer interessado no prazo previsto no Artigo 38 deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro. As Companhias Investidas também deverdo ser
submetidas, anualmente, a auditoria realizada por auditor independente
registrado na CVM.

Artigo 35 - Outras Informagoes - O Administrador e o Gestor devem
fornecer aos Quotistas, mediante requisicao destes, qualquer informacgao
preparada pelo Administrador ou Gestor relacionados a performance do
Fundo. O Administrador e o Gestor nao poderao negar tais informagoes de
forma injustificada.

Paragrafo Primeiro. Qualquer informacdo fornecida nos termos deste
Artigo devera ser preparada de acordo com as normas internacionais de
contabilidade e, particularmente, com as diretrizes de avaliagao em vigor
de tempos em tempos pelo ILPA - Institutional Limited Partners Association
ou EVCA - European Private Equity and Venture Capital Association.

CAPITULO XI - A PUBLICIDADE, INFORMAGAO E REGISTRO
PERANTE A ANBIMA

Artigo 36 - Entrega de Regulamento - No ato de seu ingresso no
Fundo, o Investidor recebera do Administrador, obrigatéria e
gratuitamente:

a) exemplar do Regulamento do Fundo, devendo aderir expressamente
ao seu conteudo;

b) breve histérico sobre o Administrador e o Gestor;

c) documento de que constem claramente as despesas com comissoes
ou taxa de subscrigao, distribuicao e outras com que o Investidor tenha
de arcar.

Artigo 37 - Divulgacao de Fato Relevante - O Gestor devera divulgar,
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ampla e imediatamente, por qualquer meio, incluindo, sem limitagao, para
a CVM, através de seu endereco na internet e por e-mail para cada
Quotista, qualquer ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os
Quotistas as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e os demais Investidores
guanto a aquisicao de Quotas.

Artigo 38 - Informacgoes gerais e prazos - O Administrador e/ou o
Gestor do Fundo devera remeter aos Quotistas, a entidade administradora
de mercado organizado onde as Quotas estejam admitidas a negociacao,
se for o caso, e a CVM:

a) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento
do quadrimestre civil a que se referirem, as informacgodes referidas
no Suplemento L da Resolugao CVM 175;

b) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem (com base no
exercicio social do Fundo), a composicao da Carteira, discriminando
guantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros
que a integram;

c) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstragdes contabeis do
exercicio, .

Paragrafo Primeiro. O Administrador disponibilizard aos Quotistas e a
CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocacao e outros documentos
relativos as Assembleias Gerais de Quotistas, no mesmo dia de sua
convocacao; (ii) sumario das decisdbes tomadas na Assembleia Geral de
Quotistas, caso as Quotas estejam admitidas a negociagdao em mercados
organizados, no mesmo dia de sua realizacao; (iii) a ata de Assembleia
Geral de Quotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e (iv)
prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Quotas, se houver.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de alteracdao no valor justo dos
investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimoénio
Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracao, no
caso de o Fundo ser qualificado como entidade de investimento nos termos
da regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

a) disponibilizar aos Quotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data
do reconhecimento contabil:

(i) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior;
e
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(ii) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

b) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracdo caso:

() sejam emitidas novas Quotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(ii)  as Quotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(iii)  haja aprovagao por maioria das Quotas presentes em assembleia
geral convocada por solicitagao dos Quotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As demonstragdes contabeis referidas no item (b)
do paragrafo acima devem ser auditadas por auditores independentes
registrados na CVM e enviadas aos Quotistas e a CVM em até 90 (noventa)
dias apdés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Quarto. Fica dispensada a elaboracdao das demonstracdes
contabeis referidas no Paragrafo Terceiro acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Quotistas reunidos em
assembleia geral, nos termos do disposto do item (b), subitem (iii) do
Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quinto. O Administrador € obrigado a divulgar ampla e
imediatamente (a) a todos os Quotistas , por meio de e-mail com aviso de
recebimento enderecado a cada Quotista e através do mesmo periddico no
qual tenha sido publicado o anuncio de inicio da distribuicdo das Quotas
do Fundo, assim como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Quotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Sexto. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da
Assembleia Geral ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de
carater politico- administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro
ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

a) na cotacdo das Quotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados;

b) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Quotas; e
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c) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicdo de titular das Quotas ou de Valores Mobilidrios a elas
referenciados.

Paragrafo Sétimo. - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelacdao poe
em risco interesse legitimo do Fundo ou das Companhias Alvo.

Paragrafo Oitavo. - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente
o ato ou fato relevante, na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou
se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdao, preco ou quantidade negociada das
Quotas do Fundo.

Paragrafo Nono. A publicacdo de informagdes referidas nos Paragrafos
Primeiro, Segundo e Terceiro acima deve ser feita na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Quotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado
em que as Quotas do Fundo sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

Paragrafo Dez. As informacg0des prestadas pelo Administrador ou qualquer
material de divulgacdao do Fundo nao poderdo estar em desacordo com
este Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.
Paragrafo Onze. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas
para Quotistas ou terceiros.
Artigo 39 - Registro Perante a ANBIMA - O Administrador devera
notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo com os termos e
condigcdes previstos no Cédigo ART:

a) qualquer alteracdo a este Regulamento;

b) a destituicao e a substituicdo do Administrador;

c) fusao, aquisicao, cisao ou liquidagao do Fundo; e

d) a emissdao de novas Quotas.

Paragrafo Unico. O Administrador deverd fazer com que o Fundo seja
registrado junto a ANBIMA e, se aplicavel, ABVCAP.

CAPITULO XII - AS VEDAGCOES

Artigo 40 - Vedacdes - E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome
do Fundo:
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a) receber depdsitos em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos;

c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

d) negociar com duplicatas, notas promissoérias (excetuadas aquelas de
que trata a Resolugcao CVM 163, ou outros titulos ndao autorizados pela
CVM;

e) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

f) aplicar recursos: (i) no exterior; (ii) na aquisicdao de imodveis; (iii) na
subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

g) vender a prestacao Quotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo aprovacdo em Assembleia de Quotistas, é
vedada a aplicagao de recursos em sociedades nas quais participem:

a) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos e
cotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sbécios e respectivos coOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; ou

b) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

() estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissao de valores mobilidrios a
serem subscritos, inclusive na condicao de agente de
colocacdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

(i)  facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou
fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Segundo. Salvo aprovacdao em Assembleia, € vedada a
realizacdo de operagdes em que o Fundo figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item (a) do Paragrafo Primeiro, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos
pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. O disposto no Paragrafo Segundo nao se aplica
quando o Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor
de fundos ou classes investidas ou na condicdo de contraparte do Fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

Artigo 41 - O Gestor s6 podera constituir, promover, administrar, avaliar,
investir ou manter qualquer outro tipo de interesse em qualquer outro
fundo se:

a) o Fundo ja tiver investido pelo menos 80% (oitenta por cento) do
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Capital Comprometido; ou
b) o objetivo do novo fundo nao conflite com o objetivo do presente Fundo;

Paragrafo Primeiro. Em qualquer das hipdteses acima, o Gestor devera
observar o tempo de dedicagdo minimo previsto no Artigo 52, Paragrafo
Terceiro, deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Apos alcangar a porcentagem prevista na alinea “a”
acima, o Gestor deverda priorizar investimentos através do Fundo em
detrimento de qualquer veiculo de investimento do Gestor ou que o Gestor
seja parte.

CAPITULO XIII - O PATRIMONIO LIQUIDO E A AVALIACAO DOS
ATIVOS

Artigo 42 - Definigao - O patrimoénio liquido do Fundo é constituido pela
soma do disponivel, mais o valor da carteira do Fundo, mais valores a
receber, menos exigibilidades.

Paragrafo Primeiro. Para efeito da determinacao do valor da Carteira do
Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos no
manual de precificagdo do  Administrador, disponivel em
www.brltrust.com.br.

Paragrafo Terceiro. Para efeitos deste Regulamento, ocorrera "Perda
Total ou Parcial", que devera se refletir no valor de contabilizacdo dos
ativos, sempre que houver baixa contabil ou constituicdo da provisao
parcial do respectivo investimento em consequéncia de (i) o Gestor, com
base nas praticas geralmente aceitas para a avaliacao de ativos de fundos
de investimento, concluir que um investimento tenha valor nulo ou inferior
ao contabilizado, (ii) o auditor independente fizer ressalva em parecer de
auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo recomendando a baixa
contabil ou provisao parcial de dado investimento ou (iii) por solicitacdo de
Quotista do Fundo, sendo ainda, instado a se manifestar a respeito a
Assembleia Geral de Quotistas para aprovar ou nao o reconhecimento da
respectiva perda.

Paragrafo Quarto. Se houver uma transacao nas Companhias Investidas
que represente, isolada ou conjuntamente, ao menos 5% (cinco por cento)
do capital social da Companhia Investida, o ativo em questao integrante
do Patriménio Liquido tera seu valor ajustado pelo mesmo preco por ativo
gue tal transacdo gerou, sem qualquer impacto na Taxa de Administracao.

Paragrafo Quinto. As aplicacdes de disponibilidades ndo investidas em
Ativos Alvo, na forma do Artigo 9°, Paragrafo Quarto, serdo avaliadas a
precos de mercado.
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CAPITULO XIV - A LIQUIDAGAO

Artigo 43 - Prazo para Liquidacao - O Fundo entrara em liquidagao (i)
ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais prorrogagoes, conforme
0 caso ou (ii) quando a Assembleia Geral de Quotistas assim determinar.

Artigo 44 - Para cumprir ao disposto no Artigo anterior, o Gestor indicara
a forma de liquidacao do Fundo para aprovacao da Assembleia Geral de
Quotistas, que sera feita levando em consideracao a opcao que atenda, da
melhor maneira, aos interesses dos Quotistas, valendo-se de uma das
formas a seguir:

a) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel;

b) exercicio de opgdes de venda negociadas pelo Gestor quando da
realizacdo do investimento; e

c) venda de ativos remanescentes em leildo, na auséncia de outro
recurso que possa ser considerado mais adequado pelo Gestor, para
gue nao haja a transferéncia de ativos fisicos aos Quotistas.

Paragrafo Primeiro. Em qualquer caso, a liquidacdao de ativos sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo,
tendo se esgotados todos os esforcos necessarios a venda integral dos
ativos do Fundo, e ainda havendo ativos remanescentes apds o Prazo de
Duracdo do Fundo e suas prorrogacoes, deverao tais ativos ser
considerados, na data do encerramento do Fundo, tdao somente para efeito
de calculo do Patrimodnio Liquido, e ndo para calculo de eventual Prémio
de Performance, no momento da apuragao:

I - com valor igual ao do preco de oferta de compra formulada por
terceiros interessados e recusada pelo Comité de Investimentos, caso
tenha havido alguma proposta nos ultimos 12 (doze) ultimos meses que
antecederem o termo final do Prazo de Duragdao do Fundo ou de sua
prorrogagao, o que ocorrer por ultimo; ou

II — pelo valor de mercado de sua agao, caso a Companhia Investida tenha
suas acoes negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo Terceiro. Os ativos que, na data de encerramento do Fundo,
nao tiverem sido alienados e ndao tenham sido objeto de oferta de compra
na forma do inciso I acima, serao considerados como nulos para efeito do
calculo do Patrimoénio Liquido naquela data e para fins de apuracdo do
Prémio de Performance eventualmente devido ao Gestor.
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Paragrafo Quarto. Caso o Gestor ndao consiga alienar ou resgatar
integralmente os ativos remanescentes de titularidade do Fundo, devera
convocar uma Assembleia Geral de Quotistas com a finalidade de deliberar
sobre os procedimentos a serem adotados pelo Fundo com vistas a
amortizacao integral de Quotas ainda em circulagao e a posterior extingao
do Fundo.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste
Regulamento, na hipétese de a Assembleia Geral de Quotistas referida
acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos a serem
adotados pelo Fundo com vistas a amortizagao integral de Quotas ainda
em circulagao e a posterior extingdo do Fundo, o pagamento do resgate
de Quotas se dard, fora do ambiente CETIP, na forma abaixo, ou se houver
deliberagao em contrario, com quérum qualificado, pela Assembleia Geral
de Quotistas:

a) na ocorréncia das hipoteses acima, os titulos e valores mobiliarios
remanescentes integrantes da carteira do Fundo serdao dados em
pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada conddomino sera calculada de acordo com a
proporcao de Quotas detidas por cada titular sobre o valor total das
Quotas em circulacao a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador e o Gestor estardao desobrigados em relagao
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando o
Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes;

b) para a constituicdo do condominio referido acima, o Administrador
devera notificar os Quotistas para que elejam um administrador para o
referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando, ainda, aos Quotistas, a proporcao dos titulos e valores
mobilidrios a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente
gualquer isencdo de responsabilidade do Administrador e do Gestor
perante os Quotistas até a efetiva eleicao do administrador do referido
condominio;

c) uma vez constituido o condominio referido acima, sua administracao
passara a ser de responsabilidade exclusiva do administrador eleito
pelos Quotistas, de maneira que tal condominio ndo mais estara sujeito
as normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de
investimento, mas sim as regras pertinentes ao condominio previstas
no Cédigo Civil Brasileiro.

d) o custodiante continuara responsavel pela guarda dos titulos e
valores mobilidrios remanescentes integrantes da carteira do Fundo
pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da notificagao referida
na alinea II acima, devendo o administrador do condominio eleito pelos
Quotistas indicar, neste prazo, ao Administrador e ao custodiante, data,
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hora e local para que seja feita a entrega dos referidos titulos e valores
mobilidrios aos Quotistas com a liquidagao do Fundo.

e) o Gestor fica desde ja mandatado para a venda dos ativos do
condominio, de acordo com os termos e condicbes previamente
aprovados pelos Quotistas, sendo remunerado por seu trabalho através
do pagamento de montante equivalente ao do Prémio de Performance
(calculada como se o Regulamento ainda estivesse em vigor) e fara jus
ao reembolso de despesas previamente aprovadas pelo Assembleia
Geral de Quotistas, conforme previsto no Artigo 15 deste Regulamento;

f) as regras estabelecidas neste Paragrafo somente poderdo ser
modificadas por deliberacdo undnime de Assembleia Geral de Quotistas
ou dos condominos, conforme o caso, que conte com a presenca da
totalidade dos Quotistas ou condéminos; e

g) o condominio podera deliberar pela venda de qualquer de seus ativos

por maioria simples, qual seja, metade mais um dos votos favoraveis
de seus membros presentes.

CAPITULO XV - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES ESSENCIAIS

Artigo 45 - Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos
nas hipoteses de:

I - descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo
prestado ao Fundo, por decisao da CVM;

IT - renuUncia; ou

IIT - destituicao, por deliberagao da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Unico. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo
impede o Administrador de renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
mas nado sua destituicao por forca de deliberacdo da Assembleia de
Quotistas.

Artigo 46 - Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o
Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de
Quotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdao da Assembleia a Quotistas
que detenham Quotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento)
do patrimoénio liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. No caso de renuncia, o Prestador de Servico
Essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados a partir da renuncia. Caso o Prestador de Servigo Essencial
gue renunciou nao seja substituido dentro do prazo aqui referido, o Fundo
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deve ser liquidado, nos termos da Resolugao CVM 175, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidagao e
o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Segundo. No caso de descredenciamento de Prestador de
Servico Essencial, a CVM pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de
assembleia de Quotistas de que trata o caput. Caso o Prestador de Servigo
Essencial que foi descredenciado ndao seja substituido pela Assembleia
Geral de Quotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolucao
CVM 175, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até
a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro. No caso de alteracdo de Prestador de Servico
Essencial, o Administrador ou Gestor substituido deve encaminhar ao
substituto copia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolucao
CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 47 - Concordancia com o Regulamento - A apresentacao, pelo
Investidor, do Compromisso de Investimento, constitui sua expressa
ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento,
a cujo cumprimento estard obrigado, a partir de sua aceitacdao no Fundo
pelo Administrador.

Artigo 48 - Oferta do Fundo - Qualquer texto publicitdrio para a oferta
de Quotas, anuncio ou promocao do Fundo devera ser feito em
conformidade com o presente Regulamento e demais normas aplicaveis,
devendo, sempre, divulgar o servico de atendimento ao Quotista, seu
endereco para correspondéncia e o nome do responsavel.

Artigo 49 - Confidencialidade - As Partes sob Confidencialidade serao
responsaveis pelo sigilo das informagdes confidenciais a que tiverem
acesso em funcgdo de sua condicdo ou do exercicio de suas atividades junto
ao Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Fica liberada a transmissdao de informagdes
confidenciais aqueles Representantes das Partes. Cada Quotista e os
membros do Comité de Investimentos serdo igualmente responsaveis pela
confidencialidade e sigilo das informagdes fornecidas a seus
representantes, fazendo com que seus representantes respeitem tal
confidencialidade e sigilo.

Paragrafo Segundo. Por “Informagdes Confidenciais” entende-se
aquelas que revelam dados e informacOes estratégicas, financeiras,
comerciais, técnicas ou demais informacdes transmitidas verbalmente, por
escrito, eletronicamente, ou por qualquer outro meio, referente ao Fundo
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ou seus Quotistas, previamente assim classificadas e acordadas pelas
Partes sob Confidencialidade, devendo a classificacao confidencial constar
da informacdo. Entre as informacdes referidas neste Paragrafo, se
incluirdo informacgdes sigilosas referentes as Companhias Investidas
integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade ou em razao de suas fungOes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgaos de administracao ou consultivos das
companhias emissoras.

Paragrafo Terceiro. O termo Informacdes Confidenciais nao inclui
informacgoes que:

a) tornaram-se disponiveis ao publico por outras fontes que nao as
Partes sob Confidencialidade mencionadas no caput deste Artigo;

b) tenham sido disponibilizadas em carater ndo confidencial; ou

c) alguma das Partes sob Confidencialidade seja obrigada a divulgar
visando atender requisitos legais ou quando exigido por tribunal, juizo
ou autoridade governamental com jurisdigado para tanto,
comprometendo-se, nesse caso, a somente divulgar qualquer dado ou
informacdo apds informar as outras Partes sob Confidencialidade acerca
do conteudo a ser divulgado.

Paragrafo Quarto. A obrigacdao de confidencialidade prevista neste
Regulamento devera ser observada pelo Prazo de Duragao do Fundo, salvo
disposicdo expressa em contrario das Partes sob Confidencialidade.

Artigo 50 - Responsabilidades do Gestor e do Administrador — Ao
gerir os ativos do Fundo, o Gestor somente atuara pelos interesses dos
Quotistas e em conformidade com as leis e regulamentagdes aplicaveis. O
Gestor se responsabilizara por danos causados ao Fundo em decorréncia
de ma gestdo ou omissao intencional ou negligéncia no cumprimento de
suas obrigacdoes conforme descritas neste Regulamento ou nos termos da
lei ou regulamentacbes aplicaveis, tanto diretamente quanto por
intermédio de seus conselheiros, administradores ou empregados.

Paragrafo Primeiro. Os Quotistas reconhecem que as obrigagdes
assumidas pelo Gestor em relagdo as decisbes de investimento e
desinvestimento e na gestao dos ativos do Fundo, respectivamente, sao
caracterizadas como obrigacdes de meio ou de oficio, mas ndao como uma
obrigacao de resultado, sem prejuizo das obrigagdes de agir com diligéncia
de um representante leal, sempre atuando nos interesses dos Quotistas e
em conformidade com as leis e regulamentacdes aplicaveis.

Paragrafo Segundo. Ndo obstante o acima disposto, o Gestor sera o
unico responsavel nos casos de fraude intencional relacionadas a qualquer
negociagao ou investimentos realizados pelo Fundo, tais como, mas nao
limitado: (i) as hipdteses em que negociacdes ou investimentos impliquem
em estrutura tributdria que venham a causar evasao tributaria; (ii) a
qualquer membro do Gestor que receba propina para participar de
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negociagcdes ou investimentos; e (iii) a negociagdes ou investimentos que
impliquem no pagamento, pelo Fundo, de comissoes ilegais a terceiros
interessados, hipotese em que nenhum membro do Comité de
Investimentos ou qualquer Quotista sera considerado responsavel.

Paragrafo Terceiro. O Administrador e o Gestor sdo integralmente
responsaveis pela administracdo do Fundo. Apesar de o Comité de
Investimentos aprovar, ou nao, qualquer investimento, a decisao tomada
pelo Comité de Investimentos ndo representara isencao da
responsabilidade do Administrador ou do Gestor ou desobrigacao de seus
deveres e responsabilidades perante a CVM, os Quotistas e terceiros. Sem
prejuizo de qualquer disposicdo prevista neste Regulamento ou em
qualquer documento de constituicdo do Fundo, os Quotistas ndao serao
responsaveis por qualquer ato tomado pelo Administrador, Gestor ou
Comité de Investimentos e os atos do Administrador, Gestor ou Comité de
Investimentos ndo poderdao gerar qualguer reclamacdo aos Quotistas. Os
Quotistas nao poderao reclamar pelas decisdes e atos do Administrador ou
do Gestor por qualquer dano ou prejuizo relacionados a investimentos
aprovados ou rejeitados pelo Comité de Investimentos, na medida em que:

(a) O Administrador e o Gestor ndo tenham agido com culpa, negligéncia,
dolo, abuso de direito ou fraude ou em desrespeito a lei e
regulamentos aplicaveis ao presente Estatuto e aos demais
documentos de constituicdo do Fundo;

(b) O Administrador e o Gestor tenham investido os recursos do Fundo
em empresas de boa reputagdo, que ndo estdo envolvidas em
qualquer assunto relacionado a praticas de ma reputacao (por
exemplo, relacionadas a atividades criminosas como lavagem de
dinheiro, e assim por diante);

(c) Os Quotistas ndao sao responsaveis, individual ou subsidiariamente,
por quaisquer danos causados por atividades das Companhias Alvo;
e

(d)A decisdao de investimento tenha sido tomada pelo Comité de
Investimentos, com base em informacdes verdadeiras, exatas e
completas e documentos e o Gestor e Administrador tém a obrigacao
de apresentar ao Comité de Investimentos todos os documentos e
informacodes disponiveis relacionadas com a transacao.

Paragrafo Quarto. O Administrador e o Gestor obrigam-se a indenizar os
Quotistas por todos e quaisquer danos sofridos pelos Quotistas como
resultado dos eventos "a" a "d" descritos no Paragrafo Terceiro acima,
incluindo, mas ndo se limitando aos honorarios advocaticios e outros custos
resultantes dos referidos danos e perdas.

Paragrafo Quinto. O Administrador, o Gestor e os membros do Comité
de Investimentos deverdao cumprir como parte de seus deveres e
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responsabilidades com relagao ao Fundo, as seguintes regras e melhores
praticas:

a) realizar seus deveres de maneira que esteja de acordo com o0s
objetivos descritos no Regulamento do Fundo;

b) cumprir com suas obrigagdes, tomando, no exercicio de suas
atividades, todas as precaucdes que toda pessoa prudente e diligente
devera adotar com relacdao a administracao de seus préprios negdcios,
ou de terceiros, sendo o Unico responsavel por quaisquer infracdes ou
irregularidades que possam ser cometidas durante o periodo em que
prestarem os servigos referente a este Regulamento;

c) evitar qualquer pratica que possa prejudicar a relagao fiduciaria com
os Quotistas do Fundo, evitando qualquer iniciativa a este respeito;

d) adotar a politica de prevencao e administracdo de conflitos de
interesse do Fundo, incluindo as disposicdes de total transparéncia aos
Quotistas em qualquer situacao que possa afetar negativamente a
independéncia e imparcialidade do Gestor e, consequentemente,
colocando em perigo o exercicio de suas obrigagdes fiduciarias; e

e) relacao fiducidria € compreendida como a relagao de confianca e
lealdade que é estabelecida entre os Quotistas do Fundo e o
Administrador, o Gestor e os membros do Comité de Investimentos a
partir do momento em que foram contratados para prestar seus
respectivos servigos.

Artigo 52 - No momento de constituicado do Fundo, o Gestor e o
Administrador nao identificaram situacao que possa configurar conflito de
interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Quotistas. O Administrador ou
o Gestor, conforme o caso, devera informar aos Quotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar conflito de
interesses com relagdao ao Fundo e/ou aos Quotistas.

Artigo 52 - Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da
interpretacdao e/ou implementagao do disposto neste Regulamento serao
solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96, a qual
reger-se-a pelo requlamento da Camara de Arbitragem do Mercado, sendo
certo que exclusivamente para a obtencdao das medidas liminares
acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei 9.307/96, e para a
execucdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Justica
Federal, Secdo Judiciaria de Sdo Paulo - SP, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Unico. Todos os prazos mencionados no Regulamento da
CAM, conferidos as partes litigantes, serdao sempre contados em dobro.
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