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CAPITULO 1

DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo1°. O BR CPF FOOD BRAZIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio
fechado, é regido pelo presente Regulamento, pela Instrucao CVM n° 578 e pelas
demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis e destina-se
a investidores profissionais, assim entendidos as pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimento, brasileiros ou nao residentes, que se enquadrem no
conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo 9-B da Instru¢cao CVM n°

539-

Paragrafo Primeiro — Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como diversificado TIPO 1.

Paragrafo Segundo — Os termos aqui utilizados com as iniciais maidasculas e nao
expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo I, ao presente
Regulamento, o qual é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Objetivo

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, preponderantemente por meio do investimento em Valores
Mobiliarios de emissao de Companhias Investidas, mediante proposta
apresentada pelo Comité Gestor e de Investimento, e posterior aprovacao pela
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos dos Capitulos VII e VI deste
Regulamento, respectivamente.

Duracao
Artigo 3°. O Fundo tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, contado a partir da

primeira subscri¢ao de Cotas do Fundo (“Prazo de Durac¢ao”). O Prazo de Duracao
do Fundo podera ser alterado ou prorrogado mediante proposta apresentada pelo
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Comité Gestor e de Investimento e posterior aprovacao pela Assembleia Geral de
Cotistas, na forma do Artigo 20, inciso VII, deste Regulamento.

CAPITULO II

ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A,,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno,
n° 474, Bloco D, Santo Amaro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPJ/MEF”) sob 0 n° 62.318.407/0001-19, autorizada pela CVM para exercer a
atividade profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio n° 11.015, de 29 de abril de 2010, site:
www.s3dtvm.com.br (“Administrador”). Inscricao no Global Intermediary
Identification Number (“GIIN™) sob os caracteres XUSYYR.00000.SP.076.

Paragrafo Primeiro — A carteira do Fundo sera gerida pela SANTANDER
CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM a
administrar carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM
n° 11.015, de 29 de abril de 2010, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, n° 474, Bloco D, Santo Amaro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19 (“Gestor”).

Paragrafo Segundo — A relacdo dos membros integrantes da equipe chave da
gestao, bem como a descricao do perfil da equipe de gestao serao inseridas no

Compromisso de Investimento.

Artigo 4°. O Administrador, sem prejuizo de suas responsabilidades previstas
nas leis e regulamentacoes aplicaveis e/ou no presente Regulamento, delega ao
Gestor os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
observadas as disposicoes deste Regulamento e das leis e/ou regulamentacoes
aplicaveis, bem como os poderes para que pratique todos os atos necessarios a
gestao da carteira do Fundo, assim entendidos os de sele¢ao, avaliacao, aquisic¢ao,
alienacdo, subscricao, conversao, observadas as limitacOes impostas por este
Regulamento e demais disposicoes aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, implementar
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as orientacoes de investimento do Fundo emanadas pelo Comité Gestor e de
Investimento e aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto
nos Capitulos VI e VII deste Regulamento.

Paridgrafo Unico — O Administrador e o Gestor declaram, na data deste
Regulamento, que nao se encontram em situaciao de conflito de interesses, bem
como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Qualquer hipétese de conflito de interesse envolvendo o Administrador e o
Gestor, o0 Administrador devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para
analisar as hipoteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagoes que
envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Artigo 5°. S3ao obrigacoes do Administrador:

L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento do Fundo:

(@) oregistro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) olivro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas, das reunioes do Comité
Gestor e de Investimento, dos conselhos consultivos, comités técnicos,
conforme aplicavel;

(c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) osrelatérios do Auditor Independente sobre as demonstracoes contabeis;

(e) os registros e demonstracoes contabeis referentes as operacoes realizadas
pelo Fundo e seu Patrimonio Liquido; e

(f) acopia da documentacao relativa as operacoes do Fundo.
I1. receber, em nome do Fundo, dividendos, e repassar diretamente aos

Cotistas, quando aplicavel e nos termos da legislacao vigente, bonificacoes e
quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
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III. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucao CVM n° 578;

IV.  elaborar, em conjunto com o Gestor, a partir das informacgoes prestadas
pelo Comité Gestor e de Investimentos, relatoério a respeito das demonstracoes
contabeis semestrais e anuais e o relatorio a respeito das operacoes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicoes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

V. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacao referida no inciso I acima até o término de tal inquérito;

VI.  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes
aos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e as
atividades do Fundo;

VII. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢do de Administrador do Fundo ou oriundo da propria
carteira administrada;

VIII. manter os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio
dessa atividade pela CVM, ficando ressalvado que os Valores Mobilidrios de
Companbhias Investidas de capital fechado serao registrados em livro préprio;

IX. elaborar e divulgar as demonstracoes financeiras e demais informacoes
previstas no Capitulo IX deste Regulamento;
X. cumprir e, na medida de suas atribuicées, fazer cumprir, todas as

disposicoes constantes deste Regulamento;

XI.  cumprir e, na medida de suas atribuicoes, fazer cumprir, as deliberagoes da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité Gestor e de Investimento;
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XII. divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo e/ou as Companhias Investidas;

XIII. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, toda a diligéncia
requerida pelas circunstancias, e realizar todos os atos necessarios para assegura-

los, incluindo mediante a tomada das medidas legais cabiveis, conforme o caso;

XIV. atualizar as informacOes aos Cotistas referentes a eventual conflito de
interesses entre o Administrador e o Gestor do Fundo;

XV  zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo;

XVI. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem como as
demais informacoes cadastrais; e

XVII. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — Mediante determinacdo do Comité Gestor e de
Investimento, o Administrador podera representar o Fundo, ou outorgar

procuracao para que qualquer membro do referido comité represente o Fundo
nas assembleias de acionistas das Companhias Investidas integrantes da carteira
do Fundo, formulando seu voto na forma do Artigo 30, inciso VIII deste
Regulamento, devendo o Administrador ou o membro indicado, conforme o caso,
seguir as orientacoes e instrucoes de voto transmitidas pelo Comité Gestor e de
Investimentos, bem como dar conhecimento a respeito das deliberagoes e
disponibilizar ao Administrador, ao Gestor e ao Comité Gestor e de Investimentos
copia da respectiva ata, juntamente com sua respectiva traducao para o inglés, no
prazo de até 02 (dois) Dias Uteis ap6s a sua assinatura.

Paragrafo Segundo — Além das atribuicoes que lhe sdo conferidas por forca de lei,
da regulamentacdo aplicavel ao Fundo, deste Regulamento e do contrato de

gestao firmado com o Fundo, sao obrigacoes do Gestor:

L. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;
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II. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo de que tenha conhecimento;

ITII.  aplicar os recursos do Fundo em estrita observincia a politica de
investimento prevista no Artigo 17 deste Regulamento e as determinacoes da
Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Artigo 20, inciso XI deste
Regulamento;

IV.  cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité
Gestor e de Investimento, no tocante as atividade de gestao;

V. cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes constantes deste
Regulamento e da legislacdo em vigor, aplicaveis as atividades de gestao da
carteira;

VI. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento, elaborados pelo Comité Gestor e de Investimentos, que
fundamentem as decisoes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisoes;

VII. fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizacGes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Comité Gestor e de Investimentos, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

VIII. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacoes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas
as disposicOes da regulamentacao vigente e deste Regulamento;

IX. custear as despesas de propaganda do Fundo;

X. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;
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XI. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, instrumentos para
participacao, pelo Fundo, de consércios ou quaisquer outros ajustes de natureza
diversa da Companhia Investida de que o Fundo participe;

XII. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
da Companhia Investida, nos termos do Artigo 6° da Instrucio CVM 578, bem
como assegurar a observancia das praticas de governanca previstas neste
Regulamento e no Artigo 8° da Instrucao CVM 578;

XIII. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos e desinvestimentos do
Fundo nos ativos previstos no Artigo 5° da Instrucao CVM 578; e

XIV. fornecer ao Administrador todas as informacoes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacgoes, incluindo, dentre outros: (a) as
informacOes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da Instrucio CVM
n® 579; (b) as demonstracoes contabeis auditadas das Companhias Investidas
previstas no inciso VI do Artigo 8° da Instrucao CVM 578, quando aplicavel; e (c)
o laudo de avaliacao do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusoes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo do valor
justo.

Paragrafo Terceiro — Sempre que forem requeridas informacdes na forma

prevista nos incisos VI e VII do caput, o Gestor, em conjunto com o
Administrador, pode submeter a questao a prévia apreciacao da Assembleia Geral
de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos técnicos e as
Companhias Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas
que requerem a informacao.

Paragrafo Quarto — Cabera ao Gestor realizar a gestao profissional dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, com poderes para: (i) negociar e contratar, em
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nome do Fundo, os referidos ativos e os intermediarios para realizar tais
operacoes, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a
prestacao de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissao das Companhias
Investidas, conforme estabelecido na politica de investimento; e (iii) monitorar os
ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agOes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor.

Vedacoes

Artigo 6°. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a
pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

L. receber deposito em conta corrente propria;
II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela
CVM;

ITII. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas;

IV.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrucao ne 566, expedida pela CVM em 31 de julho de 2007, ou outros
titulos nao autorizados pela CVM;

VI.  aplicar recursos no exterior;

VII. aplicar recursos na aquisicao de bens imoveis;

VIII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicio de acOes de sua propria
emissao;
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IX. vender Cotas a prestacdo, salvo nos casos de celebracao de instrumento
mediante o qual o investidor fique obrigado a integralizar o valor do capital
comprometido a medida que o Administrador fizer chamadas de capital, nos
termos permitidos pela CVM;

X. aplicar recursos na aquisicio de direitos creditorios, ressalvadas as
hip6teses previstas no Artigo 5° da Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos

creditorios sejam emitidos por Companhia Investida do Fundo;

XI.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

XII. praticar qualquer ato de liberalidade.
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Rentuncia e Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

Artigo 7°. O Administrador e/ou o Gestor poderao renunciar a administracao
e/ou gestao do Fundo, conforme o caso, mediante aviso prévio, enderecado a cada
um dos Cotistas e a CVM.

Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribuicoes legais, podera
descredenciar o Administrador e/ou o Gestor, em conformidade com as normas
que regulam o exercicio da atividade de administracao e gestao de carteira de
titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a
substituicdo do Administrador e/ou do Gestor em até 15 (quinze) dias de sua
rendncia ou descredenciamento e deve ser convocada: (i) imediatamente pelo
Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de rentncia; ou (ii) imediatamente pela
CVM, nos casos de descredenciamento; ou (iii) por qualquer dos Cotistas nos

termos dos itens (i) e (ii).

Paragrafo Terceiro — No caso de rentuncia, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, deverao permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva
substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquida¢do do Fundo pelo Administrador.. Caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta até 60
(sessenta) dias, contados da comunicacao da renincia, ou nenhuma instituicao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigacoes do Administrador e/ou do
Gestor no prazo maximo previsto neste paragrafo, , o Administrador procedera

automaticamente a liquidacao do Fundo.

Paragrafo Quarto — No caso de descredenciamento do Administrador, sem que os
Cotistas tenham aprovado a eleicdo de seu substituto, nos termos do Paragrafo
Segundo deste Artigo, a CVM podera indicar administrador temporario até a

eleicao do administrador que vier a substitui-lo.

Paragrafo Quinto — Em caso de rentncia ou descredenciamento, o Administrador

e/ou Gestor substituidos, conforme o caso, deverao, sem qualquer custo adicional
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para o Fundo, colocar a disposicao do novo administrador e/ou gestor que vier a
substitui-los, no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir da data da aprovacao
da sua substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informagoes sobre o Fundo, as Companhias Investidas e os Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Sexto — Nos casos de renincia e destituicio do Administrador e/ou do
Gestor, estes continuarao recebendo, até a sua efetiva substituicao ou liquidacao
do Fundo, a Taxa de Administracao estipulada no Artigo 9° abaixo, calculada pro

rata temporis até a data em que deixarem de exercer suas funcoes.
Remuneracao do Administrador

Artigo 8°. Pela prestacao de todos os servigos de que trata este Capitulo II,
exceto auditoria, o Administrador e demais prestadores de servicos do Fundo
receberao remuneracao anual global, a titulo de taxa de administracao (“Taxa de
Administracdo”), equivalente (a) a 0,18% a.a. (dezoito centésimos por cento),
incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo; ou (b) ao valor da Taxa
Minima Mensal, conforme tabela abaixo, prevalecendo o maior valor entre os
dois.

Patrimonio do Fundo em R$ Taxa Minima Mensal
De R$ 0,00 a R$ 60,00 milhoes R$ 16.000,00
De R$ 60,01 a R$ 150,00 milhoes R$ 17.000,00
Acima de R$ 150,00 milhoes R$ 19.000,00

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracao sera calculada e apropriada
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), como
despesa do Fundo, e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo — A primeira Taxa de Administracao sera paga no 5° (quinto)

Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacao de
Cotas, pro rata temporis, até o altimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
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que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatorio dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao fixada neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto — Nao sera devida taxa de performance pelo Fundo ao

Administrador e/ou ao Gestor.

Servicos de Tesouraria e Custdodia e Demais Prestadores de Servicos
ao Fundo

Artigo 10. Os servigos de liquidacdo, tesouraria e custodia, controle de ativos e
passivos, calculo da Cota, distribuicao de Cotas, processamento e contabilidade
do Fundo serao prestados pela SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A,,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno,
n° 474, bloco D, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.318.407/0001-
19, instituicdo legalmente habilitada a prestar tais servicos, na forma da
regulamentacao aplicavel (“Custodiante”).

Paragrafo Primeiro — Ressalvada a contratacdo do Gestor, da empresa de
auditoria e do Custodiante, a contratacao de prestadores de servigos habilitados
para assessorar o Administrador na administracdo do Fundo dependera da
aprovacao do Comité Gestor e de Investimentos, nos termos do Capitulo VII deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo — O Fundo nao pagaréa taxa de custodia, tendo em vista que os
servicos de custodia e controladoria serao prestados pelo proprio Administrador.
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CAPITULO III

COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Cotas

Artigo 11. As Cotas do Fundo corresponderao a fracoes ideais de seu Patrimonio
Liquido e serao de classe tnica. As Cotas terao a forma nominativa, conferindo a
seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais, politicos e econémicos,
sem qualquer distin¢ao de classes.

Paragrafo Unico — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao do
valor do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas em circulacdao do
Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 12. As Cotas serao mantidas em contas de depdsito em nome dos
Cotistas.

Artigo 13. As Cotas nao serao negociadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado. As Cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado, observadas as leis e/ou
regulamentacoes aplicaveis, apés 90 (noventa) dias, contados a partir da
respectiva subscricao ou aquisicao, contanto que tal negociacao seja previamente
aprovada por Assembleia Geral de Cotistas.

Parigrafo Unico — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas
deverao igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos do
artigo 9-B da Instrucado CVM n° 539, bem como deverao aderir aos termos e

condicoes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador e, se for o
caso, a entidade administradora do mercado de balcao organizado, dos
documentos por estes exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacao em
vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Emissao e Colocacao de Cotas
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Artigo 14. O Fundo podera emitir, inicialmente, até 100 (cem) Cotas, ao valor
unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada, totalizando R$
100.000.000,00 (cem milhses de reais) (“Patrimonio Previsto”).

Paragrafo Primeiro — O valor da Cota a ser utilizado para integralizacao, tanto

para a primeira emissao de Cotas quanto para futuras emissoes, sera de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo Segundo — A oferta publica de distribuicado das Cotas da primeira
emissao do Fundo sera realizada com esforcos restritos e, portanto, estara
automaticamente dispensada de registro de distribuicdo perante a CVM, nos
termos da Instru¢ao CVM n° 476.

Paragrafo Terceiro — Nos termos da Instrucdo CVM n° 476, as Cotas de cada
emissao do Fundo somente poderao ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte)
investidores.

Paragrafo Quarto — Novas distribui¢coes de Cotas do Fundo dependerdo de (i)
prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as restri¢oes
contidas na Instrucdo CVM n° 476, e (ii) registro ou dispensa de requisitos,
conforme o caso, da oferta ptblica de distribuicao das Cotas na CVM.

Artigo 15. Independentemente do valor do PatrimoOnio Previsto, mediante
simples deliberacdo do Administrador, as atividades do Fundo poderao ter inicio
a partir da formalizacdo de Compromissos de Investimento que somem a quantia
minima de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo Primeiro — Dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir da data de registro do Fundo na CVM, prorrogavel mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas deverao integralizar, individualmente,
Cotas que totalizem, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo Segundo — Ao ingressar no Fundo, cada cotista ou novo investidor

devera celebrar um Compromisso de Investimento do qual devera constar a
quantidade de Cotas a serem subscritas e o valor total do investimento que o
Cotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com
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as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme aprovacao do
Comité Gestor e de Investimento, na forma deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na legislacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro — Nao havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo Quarto — Para que seja aceito como Cotista do Fundo, cada investidor

devera subscrever Cotas com um valor equivalente a, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo Quinto — Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem
conjuntamente o valor previsto no caput deste Artigo, o Administrador notificara
os Cotistas do inicio do Periodo de Investimento, e passara a requerer aos Cotistas
que realizem as integralizacoes das Cotas, nos prazos e condicoes estabelecidos no
Artigo 16 abaixo.

Subscricao e Integralizacao

Artigo 16. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento
deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para (i) a realizacao de investimentos pelo Fundo, na forma
disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador, de acordo com o disposto no
Compromisso de Investimento e com a orientacio do Comité Gestor e de

Investimentos, devera requerer aos Cotistas que realizem a subscricao e
integralizacio das Cotas dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento
de notificacao enviada pelo Administrador (“Chamada de Capital”), em razao da:

(a) aprovacao pelo Comité Gestor e de Investimento da realizacio de
investimentos pelo Fundo; ou

(b) necessidade de pagamento da Taxa de Administracao ou dos Encargos do
Fundo, em todos os casos, observadas as disposicoes deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento. Neste caso, o0 Administrador devera enviar
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uma fatura aos Cotistas contendo todas as despesas do Fundo de forma
detalhada.

Paragrafo Segundo — A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o
Cotista sera obrigado a cumprir as condigoes previstas neste Regulamento, no

proprio Compromisso de Investimento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro — A Chamada de Capital devera ser realizada por meio de carta
ou correio eletronico enviado ao Cotista, no qual constardA o montante a ser
integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido
e as instrucoes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo Quarto — O Cotista que ndo realizar o pagamento nas condigoes
previstas neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
atualizado pelo Indexador, pro rata temporis, acrescido de uma multa de 2%
(dois por cento) ao més sobre o débito corrigido.

Paragrafo Quinto — As penalidades previstas no Pardgrafo anterior nao serao
impostas ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por
forca de limitacoes ou vedacoes impostas pela legislacdo ou regulamentacao que
lhe sejam aplicaveis, inclusive nos casos em que a imposicao de tais limitacoes ou
vedacOes sejam ocasionadas por atos de outros Cotistas, desde que referido
Cotista justifique tais limitacoes ou vedagdes ao Administrador.

Paragrafo Sexto — Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no

Compromisso de Investimento, as amortizacoes a que fizer jus serao utilizadas
para compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
débitos.

Paragrafo Sétimo — O Administrador notificardA o Cotista Inadimplente

informando a este a respeito da suspensao de seus direitos de Cotista com relacao
as Cotas ja integralizadas por tal Cotista Inadimplente e proporcionalmente as
respectivas obrigacoes de integralizar Cotas inadimplidas, os quais perdurarao
suspensos até que o Cotista Inadimplente cumpra sua obrigacao mencionada no
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caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de amortizacoes para compensar
os débitos existentes.

Paragrafo QOitavo — Podera o Administrador, segundo orientacao, por escrito, do
Comité Gestor e de Investimento, promover contra o Cotista Inadimplente a
cobranca extrajudicial das importancias devidas ou adotar procedimentos
judiciais com tal finalidade, constituindo o Compromisso de Investimento e o
requerimento mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo titulo executivo
extrajudicial nos termos do Codigo de Processo Civil.

Paragrafo Nono — Por ocasidao de qualquer subscricdo de Cotas do Fundo, o
Cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscricio, do qual deverao
constar: (i) o nome e a qualificagdo do Cotista; (ii) o nimero de Cotas subscritas;
e (iii) o preco de subscricao, o valor total a ser integralizado pelo subscritor e o

respectivo prazo.

Paragrafo Décimo — A integralizacdo das Cotas do Fundo devera ser realizada por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de
Crédito (DOC) de conta do Cotista, para deposito na Conta do Fundo ou, ainda,
por meio do mercado de balcao organizado.

Paragrafo Décimo Primeiro — No ato de cada integralizacao de Cotas, o subscritor
devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao,
que serd devidamente autenticado pelo Administrador ou emitido pela entidade
administradora do mercado de balcao organizado, conforme o caso.

CAPITULO IV

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 17. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus
Cotistas a melhor remuneracao possivel de suas Cotas, preponderantemente
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mediante o direcionamento de seus investimentos para a aquisicao de Valores
Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, participando do processo
decisorio de cada uma dessas companhias, com efetiva influéncia na definicao de
sua politica estratégica e na sua gestao, observadas as diretrizes fixadas pelo
Comité Gestor e de Investimento e pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser
observada pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Comité Gestor e de
Investimento:

L No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo
deveréa estar representado por agoes, debéntures, bonus de subscri¢ao, ou outros
titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n° 6.385/76, e que
sejam conversiveis ou permutaveis em acoes de emissdo das Companhias
Investidas (“Valores Mobiliarios”™);

II. No méximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera
ser aplicado em (a) cotas de fundos de investimento previstos na Instrucio CVM
n° 555, de classificacdo renda fixa e administrados por instituicdo financeira de
primeira linha; (b) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao
do Banco Central do Brasil; (d) operacoes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nas alineas “b” e “c” acima; (e) titulos e valores mobiliarios de renda
fixa de emissdo de instituicdes financeiras de primeira linha; e (f) operacoes
compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional (“Ativos Financeiros™).

Paragrafo Segundo — Cabera ao Administrador a responsabilidade pela

verificacado da adequacdo e manutencao dos percentuais de concentracao da
carteira do Fundo estabelecidos no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no
inciso I do Paragrafo Primeiro deste Artigo (i) nao é aplicavel nas hipoteses

previstas no Artigo 11, §2°, da Instrucao CVM 578; e (ii) sera calculado levando-se
em consideracao o §4° de tal Artigo.
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Paragrafo Quarto — Com relacao a politica de investimento do Fundo, deve ser
observado que:

I. o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma
unica Companhia Investida;

II. nao havera limite maximo para a participacdo do Fundo no capital das
Companbhias Investidas; e

ITII. aaplicacdao dos recursos do Fundo em titulos de divida esta limitada a 5%
(cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido, excluidos desse limite as debéntures
conversiveis em agoes e os titulos publicos.

Paragrafo Quinto — E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operacoes sejam realizadas exclusivamente para fins de
protecao patrimonial.

Paragrafo Sexto — Na realizacdo dos investimentos do Fundo, o Administrador
observara as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité Gestor e
de Investimento, tomadas de acordo com os Capitulos VI e VII deste

Regulamento, sem prejuizo do seu direito de vetar, de forma razoavel e
justificada, os investimentos que se encontrem em desacordo com a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, na legislacdo aplicavel ou que
impliquem na aquisicao de valores mobiliarios ou ativos financeiros de pessoas
que tenham sido indiciadas por fraude ou demais processos criminais.

Paragrafo Sétimo — Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser

aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada
chamada de capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisicio de Valores
Mobiliarios até o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data da
primeira integralizacao de Cotas realizada por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de
despesas e Encargos do Fundo.

Paragrafo Oitavo — Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios nao
sejam realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo Sétimo, item (a) acima, o
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Administrador dever4, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
para aplicacdo dos recursos (i) reenquadrar a carteira aos limites de concentracao
estabelecidos no Paragrafo Primeiro acima; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem os referidos limites de concentracdo aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada. O Administrador e o Gestor nao serao
responsabilizados caso a nao-concretizacao do investimento dentro do prazo
previsto no item (a) do Paragrafo Sétimo acima decorra de (i) auséncia de
integralizacao, total ou parcial, pelos Cotistas, ou (ii) auséncia de aprovacao das
aplicacoes pelo Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Nono — As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo

deverao, ainda, atender aos seguintes requisitos:

L. proibicao de emissdao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;

I1. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o
Conselho de Administracao;

ITII. disponibilizacio de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcoes de aquisicao de acoes ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emissao;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de obtencao de registro de
companhia aberta categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de pratica de governanga corporativa previstos nos
incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstracoes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.
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Paragrafo Décimo - Cabera ao Comité Gestor e de Investimentos a
responsabilidade pela verificacdo da adequacao e manutencao, durante o periodo
de duracao do investimento, pelas Companhias Investidas, aos requisitos

estipulados neste Regulamento.

Paragrafo Décimo Primeiro — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,
é vedada a aplicacao de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de companhias
nas quais participem, direta ou indiretamente:

L. 0 Administrador, o Gestor, os membros do Comité Gestor e de
Investimento ou dos conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de
operacao de emissdao ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,

coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal de
Companbhia Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,

é igualmente vedada a realizacdo de operacoes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I do Paragrafo Décimo
Primeiro acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo
Gestor.

Paragrafo Décimo Terceiro — Nao obstante a diligéncia do Administrador e do

Gestor na implantacao da politica de investimentos descrita neste Capitulo IV, os
investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sujeitos a
determinados riscos inerentes aos setores de negocios das Companhias
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Investidas, nao podendo o Administrador e o Gestor, em hipotese alguma, ser
responsabilizados por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira do
Fundo, exceto quando procederem com culpa ou dolo, com violacao da lei, das
normas editadas pela CVM e/ou deste Regulamento, reconhecida em decisao
judicial ou administrativa transitada em julgado.

Paragrafo Décimo Quarto — Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos

\

inerentes a concentracdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negbcios
desenvolvidos pelas Companhias Investidas em que serao realizados os
investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparados com
outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o
investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno
conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas
aplicacoes, conforme descritos abaixo:

I - Risco Operacional das Companhias Investidas — Em virtude da participagao
nas Companhias Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das

Companhias Investidas s3o também riscos operacionais do Fundo, visto que o
desempenho do Fundo decorre do desempenho das Companhias Investidas.

IT - Risco Legal — A performance das Companhias Investidas pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem
como por demandas judiciais em que as Companhias Investidas figurem como
rés.

III - Risco de Concentracao — A carteira do Fundo podera estar concentrada em

valores mobiliarios de emissdao de uma ou poucas Companhias Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho
das respectivas Companhias Investidas.

IV - Risco de Liquidez - As aplicacoes do Fundo nos Valores Mobiliarios

apresentam peculiaridades em relacao as aplicacoes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios, inclusive
por ocasiao do término do Prazo de Duracdo do Fundo, poderd nao haver
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comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos Cotistas.

V - Risco de Mercado — A variacao da taxa de juros ou do preco dos Ativos
Financeiros descritos no Artigo 17, Paragrafo Primeiro, II, acima, bem como

condicOes econOmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das
taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis podem gerar impacto negativo
na rentabilidade da carteira do Fundo.

VI - Risco de Crédito - Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao
compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores de
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condicOes financeiras dos emissores dos titulos, bem como

alteracoes nas condicoes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percep¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao
trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

VII - Restricoes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida - O

Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, somente
admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo do Fundo. A
distribuicdo de resultados e a amortizacdo de Cotas serdo realizadas em
conformidade com as regras previstas no Capitulo V deste Regulamento,
observadas as orientacoes Comité Gestor e de Investimento. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderao realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condicOes previstos no Artigo 13 deste Regulamento e as demais
disposi¢oes dos Compromissos de Investimento. Considerando que o mercado
secundario para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, nao héa
garantia de que os Cotistas conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejados.

VIII - Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios -
Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores
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Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

IX - Nao Realizacao de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias
Investidas pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao h4 garantias
de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacao dos mesmos.

X - Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacoes no mercado ou no
proprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicacdo dos recursos do Fundo em Companhias Investidas que apresentem
riscos relacionados a capacidade de geracdao de receitas e pagamento de suas
obrigacbes nao permite que seja determinado qualquer pardmetro de
rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as aplicacOes realizadas no Fundo e

pelo Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

XI - Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos - O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econOmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiros. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacio e implementar suas politicas econdomica e
monetaria envolveram, no passado recente, alteracoes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicoes
macroeconOmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
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capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacao da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negocios do
Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
competentes poderao realizar alteracoes na regulamentacao dos setores de
atuacao das Companhias Investidas ou nos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que podera
afetar a rentabilidade de sua carteira.

Paragrafo Décimo Quinto — Em caso de oferta publica de Cotas registrada na
CVM nos termos da regulamentacdo especifica, o prazo maximo referido no item
(a) do Paragrafo Sétimo deste Artigo sera considerado a partir da data de
encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Décimo Sexto — O disposto no Paragrafo Décimo Primeiro acima nao se
aplica quando o Administrador e/ou o Gestor atuar:

L como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na condi¢ao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do Fundo; e

II. como administrador ou gestor do fundo investido, exclusivamente na
hipétese de investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do
patrimonio do Fundo em um unido fundo de investimento.

Artigo 17-A. O Fundo participara do processo decisério da Companhia Investida,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao. A
participacao do Fundo no processo decisério da Companhias Investidas podera
ocorrer (i) pela detencao de acoes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii)
pela celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracao de qualquer
contrato, acordo, negocio juridico ou a adocao de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na
sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracao.
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Paragrafo Primeiro — Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo
decisorio da Companhia Investida quando: (a) o investimento do Fundo nas
Companhias Investidas for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da Companhia Investida; ou (b) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacao da maioria das Cotas
subscritas presentes.

Paragrafo Segundo — O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica
estratégica e na gestdo das Companhias Investidas nao se aplica as Companhias
Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padroes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde
que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 18. O periodo de investimento do Fundo sera de 6 (seis) anos, a contar da
data da primeira subscricao de Cotas do Fundo (“Periodo de Investimento”), nao
podendo ocorrer novos investimentos em Companhias Investidas apds este
periodo, mesmo que as integralizacbes nao tenham atingido o Patriménio
Previsto do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os

investimentos realizados com recursos ja aportados no Fundo, para novos
investimentos em Companhias Investidas ja integrantes da carteira do Fundo, os
quais poderdo ser efetuados até 3 (trés) anos apos o término do Periodo de
Investimento, mediante deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Segundo — Nos 6 (seis) anos seguintes ao Periodo de Investimento

(“Periodo de Desinvestimento”), os investimentos deverao ser liquidados de
forma ordenada e o produto resultante serd obrigatoriamente utilizado para
amortizacdo das Cotas do Fundo, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

2475946v6

28



S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Nao obstante o previsto neste Paragrafo, os investimentos do Fundo poderao ser
liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o Periodo de Investimento, por
proposta do Comité Gestor e de Investimento devidamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Artigo 20, inciso XII, deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas, por recomendagdao do
Comité Gestor e de Investimento, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar
o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Quarto — Em caso de prorrogacio do Periodo de Investimento,
mediante aprovacdo do Comité Gestor e de Investimento, o Administrador
podera, caso as Cotas ainda ndo tenham sido totalmente subscritas e
integralizadas, realizar Chamadas de Capital para pagamento ou constituicao de
reservas para pagamento de despesas e obrigacoes do Fundo aprovadas pelo
Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Quinto — N3ao obstante qualquer decisio do Comité Gestor e de
Investimento, na hipotese prevista no Paragrafo anterior, o Administrador nao
podera exigir dos Cotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus

respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Sexto — Em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive, mas nao
somente, no caso dos investimentos realizados nas Companhias Investidas terem
perdido seu valor, e de acordo com o previsto nos Compromissos de
Investimento, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais para
cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que
excedam o Capital Comprometido, o qual ndo implicara em uma nova emissao de
Cotas do Fundo.

CAPITULOV

DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES
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Artigo 19. Na liquidagao, total ou parcial, de Valores Mobiliarios de emissao das
Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de
tal alienacdo podera ser destinado a amortizacao de Cotas, de acordo com as
seguintes regras:

I. se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o
Administrador podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou
reter parte ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme
deliberacao do Comité Gestor e de Investimento, na forma do Capitulo VII deste
Regulamento;

II. na hipétese da venda da participacao, total ou parcial, ocorrer durante o
Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente
destinados a amortizacao de Cotas;

III. mediante aprovacdo do Comité Gestor e de Investimento, na forma do
Capitulo VII deste Regulamento, o Administrador podera reter uma parcela dos
recursos oriundos da liquidacao de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo correspondente a 2% (dois por cento) do valor do Patriménio Liquido,
para fazer frente aos Encargos do Fundo;

IV.  dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas referidas
companhias, poderao igualmente ser destinados a amortizacdo de Cotas,
observando-se que: (i) caso tais dividendos ou juros sobre o capital proprio sejam
distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais recursos poderao ser retidos,
total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de encargos do
Fundo, mediante autorizacao do Comité Gestor e de Investimento; e (ii) caso a
distribuicao ocorra no Periodo de Desinvestimento, os valores relativos aos
dividendos serao repassados diretamente aos Cotistas, na forma do item V
abaixo;

V. os valores distribuidos pelas Companhias Investidas a titulo de dividendos
e/ou juros sobre o capital proprio poderao ser repassados pelo Administrador
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diretamente aos Cotistas, mediante decisao do Comité Gestor e de Investimento,
na forma do Capitulo VII deste Regulamento; e

VI.  qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em dinheiro,
a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas
em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos
na Conta do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera
proceder a novas Chamadas de Capital, até o limite dos Compromissos de
Investimento e durante o Periodo de Investimento, ou reter a totalidade ou parte
dos recursos resultantes da alienacdo, total ou parcial, de um investimento
integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos, na forma dos itens III e IV acima.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo das demais disposicoes deste Capitulo V,
mediante deliberacao do Comité Gestor e de Investimento, devidamente aprovada
pela Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador podera amortizar Cotas com
ativos do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Para os fins do Paragrafo Segundo acima, no caso de (i)
entrega de Valores Mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas aos
Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais
Valores Mobiliarios, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios,
incluindo, sem limitacdo, a atualizacdo dos livros societarios da respectiva

Companhia Investida; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o
Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custodia de tais
Ativos Financeiros.

CAPITULO VI

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

2475946v6

31



S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Competéncia

Artigo 20. Além das matérias estabelecidas na regulamentacao propria, e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

I. tomar, anualmente, as contas relativas ao fundo e deliberar, em até 180
(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social, sobre as demonstracgoes
financeiras apresentadas pelo Administrador ;

II. deliberar sobre a alteracao do Regulamento do Fundo;

ITII.  deliberar sobre a destituicio ou substituicio do Administrador e/ou do
Gestor e escolha de seu substituto;

IV.  deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou eventual
liquidacao do Fundo;

V. deliberar sobre a emissao e distribui¢cao de novas Cotas;

VI.  deliberar sobre o aumento ou qualquer alteracio na Taxa de
Administracao, inclusive no que diz respeito a participacdo nos resultados do
Fundo;

VII. deliberar sobre proposta de alteracao ou prorrogacao do Prazo de Duragao,
do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento do Fundo,
formulada pelo Comité Gestor e de Investimento, na forma do Artigo 30 deste
Regulamento;

VIII. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

IX. deliberar sobre a instalacao, composicao, organizacao e funcionamento do
Comité Gestor e de Investimento, ou de outros comités/conselhos criados pelo
Fundo;
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X. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacoes por
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do artigo 40 da Instrucio CVM
n® 578,;

XI.  deliberar sobre a realizacao de qualquer investimento ou desinvestimento
nas Companhias Investidas, de qualquer valor ou natureza, que tenham sido
identificados e submetidos a aprovacao pelo Comité Gestor e de Investimento, na
forma do Artigo 30 deste Regulamento;

XII. deliberar sobre amortizagoes e/ou liquidacao nas hipoteses nao previstas
neste Regulamento;

XIII. deliberar sobre as aplicacoes a serem realizadas pelo Fundo com os
recursos remanescentes que nao estiverem investidos em Valores Mobiliarios de
emissao de Companhias Investidas, conforme o Artigo 17, Paragrafo Primeiro,
inciso II, acima, observada a politica de investimento do Fundo e demais
disposicoes deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

XIV. deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

XV. deliberar sobre a alteracdo da classificacio do Fundo perante a
ABVCAP/AMBIMA,;

XVI aprovar sobre os atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o Fundo, de um lado, e o Administrador e/ou Cotistas que representem, isolada
ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total do capital subscrito
do Fundo, de outro lado;

XVII. deliberar sobre a inclusao no rol de encargos nao previstos no Artigo 45 da
Instrucado CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os
encargos do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel; e

XVIIl.aprovar o laudo de avaliacio do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas.
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Paragrafo Unico — Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas, exclusivamente se tal alteracao (i) decorrer da necessidade
de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como
alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracao, devendo, em todas as
hipotese, ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos Cotistas.

Convocacao

Artigo 21. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo
pelo Administrador, por iniciativa propria, pelos membros do Comité Gestor e de
Investimento ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do
total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por
solicitacio de membro do Comité Gestor e de Investimento ou dos Cotistas,
conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que,
por sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de
tal solicitacdo, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada

deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos Cotistas

Paragrafo Segundo — A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante comunicacdo a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta ou
correio eletronico, e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do
dia.

Paragrafo Terceiro — O Administrador disponibilizard aos Cotistas todas as
informacoes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Quarto — As convocacoes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser
feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Quinto — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Sexto — Independentemente de convocacao, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo — A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as
demonstracoes financeiras do Fundo somente pode ser realizada ap6s o envio aos
Cotistas das demonstragoes contébeis relativas ao exercicio findo, observados os
prazos estabelecidos na Instrucao CVM n° 578 e na Instru¢ao CVM n° 579.

Artigo 22. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
que, na data de sua convocacao, estiverem inscritos no registro ou perante a
entidade administradora do mercado de balcao organizado, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de

Cotistas os representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido negociadas
no periodo compreendido entre a data da convocacgao e a data da realizacao da
Assembleia Geral de Cotistas ficardao impedidos de votar em referida Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — O Cotista Inadimplente na data da convocacdao da
Assembleia Geral de Cotistas nao tera direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

Artigo 23. Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota
subscrita sera atribuido o direito a um voto.
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Artigo 23-A. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do
Fundo.

Paragrafo Primeiro — Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas e nem

fazer parte do computo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:
I. 0 Administrador;
II. os socios, diretores e funcionarios do Administrador;

III. empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, seus sécios,
diretores e funcionarios;

IV.  os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI. o Cotista, na hip6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo — Nao se aplica a vedacao prevista neste Artigo quando:

L os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Primeiro acima; ou

II.  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao
de voto.

Paragrafo Terceiro — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais

Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos
do disposto nos incisos V e VI do Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 24. Todas as deliberacoes das Assembleias Gerais de Cotistas serao
tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas do Fundo.
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Paragrafo Primeiro — As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas referida
nos incisos II, III, IV, V, VI, VIII, IX, XVI, XVII e XVIII do Artigo 20 somente
podem ser adotadas por metade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Segundo — A deliberacdao de Assembleia Geral de Cotistas referida no
inciso XIV do Artigo 20 somente pode ser adotada por aprovacao de 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas.

Artigo 25. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 26. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo
Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Parigrafo Unico — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 7
(sete) dias corridos e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como

desaprovacao pelo Cotista a consulta formulada.
Artigo 27. O resumo das decisOes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser

enviados aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, por
meio de carta ou correio eletronico, enviado a cada Cotista.

CAPITULO VII

COMITE GESTOR E DE INVESTIMENTO

Artigo 28. O Comité Gestor e de Investimento do Fundo sera composto por 3
(trés) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro — O prazo de mandato dos membros do Comité Gestor e de
Investimento sera de 1 (um) ano, admitida a reeleicao.

Paragrafo Segundo — Na hipotese de vacincia de cargo do Comité Gestor e de
Investimento, por morte, interdicao, rentincia ou qualquer outra razao, o
Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a

nomeacao do novo membro, no prazo de 10 (dez) dias contados da data em que o
cargo ficou vago. O novo membro completara o mandato do membro substituido.
Até a realizacido da referida Assembleia Geral de Cotistas, o Comité Gestor e de
Investimento podera deliberar, temporariamente, com um nimero de membros
inferior ao previsto no caput deste Artigo.

Paragrafo Terceiro — Todos os membros do Comité Gestor e de Investimento
deverao informar por escrito aos demais integrantes do Comité Gestor e de
Investimento, bem como ao Administrador e Gestor sobre qualquer situacao ou
potencial situacao de conflito de interesses dos membros do Comité Gestor e de
Investimento com o Fundo, imediatamente apd6s tomar conhecimento dela,

abstendo-se de participar de quaisquer discussoes que envolvam matéria na qual
tenham conflito.

Parigrafo Quarto — Os membros do Comité Gestor e de Investimento devem

observar os deveres e as vedacOes previstas na regulamentacao especifica sobre o
exercicio profissional de administrador de carteiras.

Artigo 29. Os membros do Comité Gestor e de Investimento nao terao direito a
nenhuma remuneracdo por ocasiao de sua nomeagao ou por sua presenca nas
reunioes do comité.

Artigo 30. E de competéncia exclusiva do Comité Gestor e de Investimento:
L. identificar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia
aprovacao, os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios e Ativos

Financeiros a serem realizados pelo Fundo;

I1. deliberar sobre as amortizacoes de Cotas do Fundo, inclusive sobre os
montantes a serem amortizados e os valores a serem retidos pelo Administrador
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para fazer frente aos Encargos do Fundo, na forma do Artigo 19 deste
Regulamento e sobre o repasse direto aos Cotistas dos dividendos e juros sobre
capital proprio distribuidos pelas Companhias Investidas;

III. submeter a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovacao, proposta
de antecipacdao ou prorrogaciao do Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento;

IV. submeter a Assembleia Geral de Cotistas, para prévia aprovacao, proposta
de alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo, na forma o Artigo 3° deste
Regulamento;

V. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive
aumento de participacdo nas Companhias Investidas e a adocao de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

VI.  solicitar e aprovar as chamadas de capital, observado o disposto neste
Regulamento;

VII. indicar as pessoas que deverao representar o Administrador nas
assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas, na forma do Paragrafo
Primeiro do Artigo 6° deste Regulamento;

VIII. deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Administrador, ou seus
procuradores, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de acionistas das
Companbhias Investidas integrantes da carteira do Fundo;

IX. deliberar sobre o voto a ser proferido pelos conselheiros indicados pelo
Fundo nas reunidoes do conselho de administracio das Companhias Investidas
integrantes da carteira do Fundo, conforme aplicavel;

X. deliberar sobre a contratacdo, pelo Fundo, dos servicos de auditoria
independente das demonstracoes financeiras do Fundo, bem como dos demais
prestadores de servicos para conducao das atividades do Fundo, inclusive a
substituicao destes;
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XI. aprovar previamente quaisquer despesas de propaganda do Fundo a serem
incorridas pelo Administrador;

XII. aprovar a celebracao, pelo Administrador, em nome do Fundo, de acordos
de acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do
Fundo; e

XIII. autorizar quaisquer pagamentos ou movimentacoes financeiras pelo
Administrador, em nome do Fundo, em valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil
reais).

Parigrafo Unico — Para os fins do disposto neste Artigo, o secretirio de cada
reunido do Comité Gestor e de Investimento lavrard uma ata de toda e qualquer
reunido do Comité Gestor e de Investimento no idioma portugués, da qual fara
constar a ordem do dia da reunido e o resultado das respectivas deliberacoes
tomadas, juntamente com a traducao de cada respectiva ata para o idioma inglés.

Artigo 31. O Comité Gestor e de Investimento poderd se reunir a qualquer
tempo, mediante solicitacdo de 2 (dois) de seus membros, por solicitacdo do
Administrador ou do Gestor, sempre que necessario nos termos deste
Regulamento ou sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro — As convocacgdes das reunioes do Comité Gestor e de
Investimento deverao ser realizadas por qualquer de seus membros e/ou pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, através de envio de carta ou correio eletronico,
com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e

local da reunido, e respectiva pauta. Independentemente de convocacao, serao
consideradas validamente instaladas as reunides do Comité Gestor e de
Investimento a que comparecerem todos os seus membros.

Paragrafo Segundo — O quoérum para instalacdo e deliberacao das reunioes do
Comité Gestor e de Investimento sera sempre a maioria simples, com excecao do

quoérum para deliberacao da matéria estabelecida no Artigo 30, inciso IX deste
Regulamento, que devera ser sempre tomada de forma unanime pelo Comité
Gestor e de Investimento. Das reunioes serao lavradas atas contendo a apreciacao
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de matérias e as respectivas aprovacoes, as quais deverao ser assinadas por todos
os membros do Comité Gestor e de Investimento presentes a reuniao.

Paragrafo Terceiro - Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndao excluidas a obrigatoriedade de

elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricio dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reuniao do Comité
Gestor e de Investimento por meio de conferéncia telefonica ou video conferéncia,
tal membro devera apor assinatura, via fac-simile, a ata elaborada ao fim da
reuniao.

Paragrafo Quarto — Qualquer deliberacao a ser adotada pelo Comité Gestor e de
Investimento também poderd ser tomada mediante processo de consulta,
formalizado por escrito, que substituira a respectiva reuniao do Comité Gestor e
de Investimento e segundo o qual todos os membros do Comité Gestor e de
Investimento poderdao votar, seja na data da correspondente reuniao ou
anteriormente, por meio de carta ou correio eletronico ao Administrador,
devendo cada voto ser assinado pelo respectivo membro do Comité Gestor de
Investimentos (“Consentimento”). Devera constar de cada Consentimento a data
de assinatura do voto proferido pelo respectivo membro do Comité Gestor e de
Investimento, ficando ressalvado que nenhum Consentimento sera considerado
valido para fins da tomada de deliberacoes pelo Comité Gestor e de Investimento
a menos que tal Consentimento seja (i) emitido por todos os membros do Comité
Gestor e de Investimentos de acordo com os termos deste Regulamento, os quais
deverao aprovar a deliberagdo em questao por unanimidade; e (ii) entregue ao
Administrador na forma ora estabelecida. O Administrador devera fazer com que
o secretario de cada reuniao do Comité Gestor e de Investimentos lavre e assine a

respectiva ata da reunido do Comité Gestor e de Investimentos no idioma
portugués, disponibilizando a cada um dos membros do Comité Gestor e de
Investimentos uma copia de tal ata bem como sua respectiva traducao para o
idioma inglés, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que qualquer
deliberacao for tomada por Consentimento nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Quinto - Nos casos em que os membros do Comité Gestor e de
Investimentos participem ou venham a participar de comités de investimentos ou
conselhos de supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento
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em companhias no mesmo setor da economia de qualquer Companhia Investida:
(i) seu voto sera vedado em situacoes que gerem conflito de interesses; e (ii) o
membro em questiao devera manter os demais membros e os Cotistas informados
sobre sua participacdo em tais 6rgaos e a extensao do conflito, observados os
deveres de sigilo aplicaveis.

CAPITULO VIII

ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 32. Constituem encargos do Fundo:
L. a Taxa de Administracao;

II.  emolumentos, encargos com empréstimos e comissOes pagos por
operacoes de compra e venda de Valores Mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo;

ITII. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes
do Fundo;

IV.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao
e publicacdo de relatorios, formulérios e periodicos, previstas na Instrucdo CVM
n° 578 ou na regulamentacao pertinente;

V. despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

VI.  honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria
anual das demonstracées contabeis do Fundo;

VII. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;
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VIII. parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apoélices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracado no
exercicio de suas funcoes;

IX. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

X. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao,
transformacao ou liquidacao do Fundo, desde que nao superem o montante de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais) por evento, o qual poderd ser alterado por
Assembleia Geral de Cotistas;

XI. com liquidacao, registro, negociacao e custddia de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

XII. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contibeis e de consultoria especializada, desde que nao superem o
montante de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por ano, o qual podera ser
alterado por Assembleia Geral de Cotistas;

XIII. quaisquer despesas comprovadamente inerentes a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas, reunioes do Comité Gestor e de Investimento e
outros conselhos do Fundo, limitados a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

XIV. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

XV. contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

XVI. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacoes ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios;
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XVII. gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVIII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas nao previstas nos incisos I a XVIII

acima correrao por conta do Administrador ou Gestor, conforme disposto no
Regulamento, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — As seguintes despesas incorridas pelo Administrador
anteriormente a constituicao ou ao registro do Fundo na CVM, serao passiveis de
reembolso pelo Fundo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
primeira integralizacao de Cotas do Fundo:

L. abertura das contas do Fundo, caso aplicavel.

CAPITULO IX

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

Artigo 33. O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicacgoes, as
contas e as demonstracoes contdbeis do Fundo ser segregadas das do
Administrador e do Gestor, bem como do custodiante e do depositario
eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Patrimonio Liquido do Fundo correspondera ao

montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo,
acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e nao pagos dos Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do
valor dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serao apurados de acordo com os seguintes critérios:
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L. Acoes sem Cotacao de Mercado — Serao registradas pelo seu respectivo
custo de aquisicdo, caso o Fundo nao seja considerado uma entidade de
investimento e pelo seu respectivo valor justo, caso o Fundo seja considerado uma
entidade de investimento, nos termos da Instrucao CVM n° 579;

I1. Acoes com Cotacoes de Mercado:

(a) as acOes com cotacao em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado serao avaliadas utilizando-se a tltima cotacao diaria de fechamento
do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido
negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(b) caso quaisquer acdoes com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcao organizado nao tenham sido negociadas nos ultimos 90 (noventa) dias,
o valor de tais acoes devera ser avaliado pelo menor entre os seguintes valores:
(1) custo de aquisicao;
(i) ultima cotacao disponivel;

(1i1) altimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

(iv) valor liquido provavel de realizacio obtido mediante adocdo de
técnica ou modelo de precificacao.

III.  Debéntures — Serao registradas pelo valor de seu principal, acrescido da
remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as disposicoes de suas
escrituras de emissao, ou pelo valor das acoes em que sejam conversiveis;

IV.  Ativos de Renda Fixa — Serado registrados pelo valor efetivamente pago,
inclusive corretagens e emolumentos, e classificados em (a) ativos para
negociacao; e (b) ativos mantidos até o vencimento;

V. Cotas de Fundos de Investimento — Serao registradas pelo seu valor
determinado pelo administrador do fundo, nos termos da regulamentacao em

vigor;

2475946v6

45



S3 caceis

INVESTOR SERVICES

VI. Demais Titulos, Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros - Serao
registrados em conformidade com os métodos indicados pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro — O Administrador é o responsavel pela elaboragdao e
divulgacao das demonstracoes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua
classificacdao contabil entre entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracao e divulgacao do valor dos investimentos do Fundo,

conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Quarto — O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades
pela elaboracdo das demonstracoes contdbeis do Fundo, pode utilizar
informacoes prestadas pelo Comité Gestor e de Investimento e pelo Gestor, ou de
terceiros independentes, para efetuar a classificacao contabil do Fundo ou, ainda,

para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Quinto — Ao utilizar informacgoes do Comité Gestor e de Investimento, e
do Gestor nos termos do Paragrafo Quarto acima, o Administrador deve, por meio
de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacoes obtidas.

Paragrafo Sexto — Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o
Gestor também assume sua responsabilidade enquanto provedores das
informacOes previstas no Artigo 6°, Paragrafo Segundo, inciso XIV deste
Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracao das
demonstracoes contabeis do Fundo.

Paragrafo Sétimo — Caso o Gestor participe na avaliacao dos investimentos do
Fundo ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

L. o Gestor deve possuir metodologia de avaliacao estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacao;

II. a Taxa de Administracdo nao pode ser calculada sobre o resultado do
ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e
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III. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracao de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida,
somente podera ser recebida quando da distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 34. O exercicio social do Fundo se encerra em 31 de dezembro de cada
ano.
Artigo 35. O Administrador deverd enviar a entidade administradora de

mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdao, a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos Cotistas, as seguintes
informacoes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo
46-I da Instrucao CVM n° 578;

II. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o
encerramento desse periodo, a composicao da carteira do Fundo, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

III. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento
do exercicio social, as demonstracoes contabeis do exercicio, acompanhadas de
parecer do Auditor Independente.

Paragrafo Primeiro — As informacgoes de que trata o inciso II acima deverao ser
enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo — O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a
CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, salvo com relacao a
informacoes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas
funcoes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administracao

ou consultivos da respectiva companhia.
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Paragrafo Terceiro — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicacOes relativas ao Fundo divulgadas para
Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Quarto — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em
sua sede aos Cotistas as informacoes constantes do caput deste Artigo.

Artigo 35-A. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao e a CVM, por meio de divulgacao na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores e no Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem como na sede do
Administrador, os seguintes documentos, relativos a informacoes eventuais sobre
o Fundo:

L. edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais
de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

II. no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na
Assembleia Geral de Cotistas ordinaria ou extraordinéria;

ITII. até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas;
e

IV.  prospecto, material publicitario e antincios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicio de Cotas, nos prazos estabelecidos em
regulamentacao especifica, caso aplicavel.

Artigo 35-B. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do
Fundo, que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contébil dessa alteracao, no caso de o Fundo ser
qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacao
contabil especifica, 0o Administrador deve:

I. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis ap6s a data do
reconhecimento contébil: (i) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo
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Gestor, com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacoes atual e
anterior; e (ii) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria; e

II. elaborar as demonstracoes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao caso: (i) sejam emitidas
novas Cotas até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil dos efeitos da
nova avaliacdo; (ii) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou (iii) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em
Assembleia Geral de Cotistas convocada por solicitacdao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As demonstracoes contabeis referidas no inciso II do caput
deste Artigo devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo Segundo — Fica dispensada a elaboracdo das demonstragoes contéabeis
referidas no Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes

da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto na
alinea (iii) do inciso II do caput deste Artigo.

Artigo 35-C. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a
todos os Cotistas e a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacdo, por meio de comunicacao direta, bem
como por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro — Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia

Geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater
politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:
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L. na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
I1. na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

III. na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo — Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelacao pée em
risco interesse legitimo do Fundo ou da Companhia Investida.

Paragrafo Terceiro — O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o
ato ou fato relevante, na hip6tese da informacao escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO X

LIQUIDACAO

Artigo 36. O Fundo entrara em liquidacao ao final do Prazo de Duracao ou de
suas eventuais prorrogacoes.

Artigo 37. Na ocorréncia da liquidacao do Fundo, o Administrador (i) liquidara
todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento dos
Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara a alienacao dos Valores
Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, observado o procedimento previsto
no Artigo 40, ou resgatara as Cotas em circulacdo mediante a entrega de tais
Valores Mobiliarios aos Cotistas.

Artigo 38. No caso de liquidacdo do Fundo, os Cotistas terao o direito de
partilhar o Patrimonio Liquido em igualdade de condi¢cOes e na proporcao dos
valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.
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Artigo 39. Apo6s a divisao do Patrimonio Liquido do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a
CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da liquidagao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacao
referida na regulamentacio da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 40. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacao do
Fundo ser4 feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracao a
opc¢ao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

L venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, observado
o disposto na legislacao aplicavel;

II. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de
opcoes de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizacdo dos
investimentos;

ITII. entrega aos Cotistas de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo na data da liquidacao.

Artigo 41. Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 40 deste
Regulamento, existam ativos remanescentes com dificil liquidacao em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, o Administrador, segundo
orientacdo do Comité Gestor e de Investimentos, realizara o resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios que nao forem liquidados
nos termos do Artigo 40 deste Regulamento, em carater definitivo e sem direito
de regresso contra o Fundo ou co-obrigacao deste, sempre considerando o valor
da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacao.

CAPITULO XI

DISPOSICOES FINAIS
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Artigo 42. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento serao solucionadas por recurso a
arbitragem, que se realizard em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, na
Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA.

Artigo 43. Exclusivamente para obtencao das medidas liminares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei n® 9.307, de 23 de
setembro de 1996, e para a execucao da sentenca arbitral, se necesséario, fica eleito
o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Cliente

Reclamacoes, Cancelamentos, Sugestoes e Informacoes Gerais no
sc_faleconosco@santandercaceis.com.br, atendendo também pessoas com deficiéncia
auditiva e de fala ou ligando para 4004 4412 para capital e regidoes metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regioes.

Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Endereco de correspondéncia:

R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Verde — Santo Amaro, Sao Paulo — SP

CEP: 04752-005.

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solucao apresentada, envie sua reclamacao para
sc_ouvidoria@santandercaceis.com.br ou ligue para: 0800 723 5076.

De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@santandercaceis.com.br

Endereco de correspondéncia:

R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Azul, Santo Amaro, Sao Paulo — SP
CEP: 04752-005.
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ANEXO1I
AO

REGULAMENTO DO BR CPF FOOD BRAZIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

DEFINICOES

ABVCAP — é a Associacgao Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Administrador — é a SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474,
Bloco D, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, a qual
é autorizada pela CVM para exercer a atividade profissional de administracao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 11.015, de 29 de
abril de 2010.

Assembleia Geral de Cotistas — é a assembleia geral dos Cotistas do Fundo, 6rgao
deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento estd previsto no
Regulamento no Capitulo VI.

Auditor Independente - é KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
(“KPMG”), com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 33 - CEP 04530-
904, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°57.755.217/0001-29.

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscricao de Cotas de
emissao do Fundo pelos Cotistas.

Chamadas de Capital — s3o as convocacoes aos Cotistas para realizar

integralizacoes das Cotas subscritas, até o valor total do Compromisso de
Investimento, para que tais recursos sejam dirigidos a aquisicao de investimentos
e para atender as necessidades de caixa do Fundo.
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Comité Gestor e de Investimento — é o comité formado por 3 (trés) pessoas fisicas
indicadas pelos Cotistas, e cuja composicao e competéncias estao indicadas no
Capitulo VII deste Regulamento.

Companhias Investidas — s@o companhias, abertas ou fechadas, que recebam
investimento do Fundo, nos termos do Regulamento.

Compromisso(s) de Investimento — é o Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento, por meio do qual os Cotistas se obrigarao a integralizar o valor
das Cotas do Fundo que vierem a subscrever, nos termos previstos nos
respectivos Compromissos de Investimento.

Conta do Fundo — é conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Administrador, para movimentacao e transferéncia dos valores recebidos pelo
Fundo.

Cotas — sao0 as cotas de emissao do Fundo.
Cotista — sao os titulares das Cotas.
Cotista Inadimplente — é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente,

sua obrigacao de aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacao de Cotas,
na forma estabelecida no Compromisso de Investimento.

Custodiante — é a SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, Bloco
D, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.318.407/0001-19, legalmente
habilitada para prestar os servicos de custédia, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicao, escrituracao das cotas do Fundo.

CVM - ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.
Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados

nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver expediente comercial
ou bancario nacional, bem como na cidade ou Estado de Sao Paulo.
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Encargos do Fundo — sao as obrigacoes e encargos do Fundo descritos no Artigo
32 deste Regulamento.

Fundo — é o BR CPF FOOD BRAZIL - Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia.

Gestor — é a SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratéorio CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, Bloco
D, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.318.407/0001-19, aqui
qualificada.

Indexador — é a variacio do IGP-M (Indice Geral de Precos ao Mercado,
divulgado mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas), verificada desde a data
estabelecida na Chamada de Capital para a realizacao da integralizacdo das Cotas
até a data da sua efetiva integralizacao.

Instrucdo CVM n° 476 — é a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, que
dispoOe sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforcos

restritos e a negociacao desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Instrucao CVM n° 539 — ¢ a Instrucao CVM 539, de 13 de novembro de 2013, e
alteracoes posteriores, que dispoe sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operacoes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM n° 555 — é a Instrucao CVM 555, de 17 de dezembro de 2014, e
alteracoes posteriores, que dispoe sobre a constituicio, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacao de informacgoes dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM 578 — é a Instrucao CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispdoe sobre a constituicao, o

funcionamento e a administracao dos fundos de investimento em participacoes.
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Instrucao CVM 579 — € a Instrucdo CVM n°® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispoe sobre a elaboracao e
divulgacdo das demonstracoes contibeis dos Fundos de Investimento em
Participacoes.

Lei n® 6.385/76 — é a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracoes
posteriores.

Patrimonio Liquido — é o montante constituido pela soma dos recursos
disponiveis na Conta do Fundo, acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores

declarados e ndo pagos dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Patrimonio Previsto — é o patriménio previsto para o Fundo, que é de até R$
100.000.000,00 (cem milhoes de reais).

Periodo de Investimento — é o periodo de 6 (seis) anos, contado da data da
primeira subscricao de Cotas, nos termos do Artigo 18 do Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo de 6 (seis) anos, contado do primeiro
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Prazo de Duracdo — é o prazo de 12 (doze) anos que o Fundo terd para
desenvolver suas atividades.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.
Taxa de Administracdo — é a taxa a que fara jus o Administrador e demais
prestadores de servicos do Fundo, exceto auditoria, pela execucdao de seus

servicos, conforme previstos no Regulamento.

Valores Mobiliarios — sdo as acoes, debéntures, bonus de subscricao, ou outros

titulos e valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n® 6.385, que sejam
conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao das Companhias Investidas, na
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forma da Instrucao CVM n° 578, e cuja aquisicao esteja em consonancia com os
objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento.

* K *
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