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CAPITULO |
Da Constituicdo e das Caracteristicas do FUNDO

Artigo 1° — O BRZ AMATA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC}@ES
MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunhéo de
recursos destinados a aquisicdo de acgdes, debéntures conversiveis em acles e demais valores
mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo, regido pelo presente Regulamento, pela Instrucao
CVM 578/16, Instrucdo CVM 579/16 e pelas disposicdes legais que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO é considerado entidade de investimento, nos termos da
instrucdo CVM 579/16. Nao obstante, com fundamento no parégrafo primeiro do artigo 49, da
Instrucdo CVM 578/16, a ADMINISTRADORA ¢ responsavel pela definicdo da classificacdo
contéabil do FUNDO entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente
Regulamento quanto a esta classificagdo, sempre que necessario, através de ato da
ADMINISTRADORA, com base nas informac6es prestadas pela GESTORA e nos termos da
regulamentacdo contabil especifica.

Paragrafo Segundo - As Quotas de emissdo do FUNDO serdo direcionadas exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo editada pela CVM. Poderdo participar
como quotistas do FUNDO, ainda, qualquer uma das entidades que desempenhem, em favor do
FUNDO, qualquer das atividades enumeradas no § 2°, art. 2°, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO se enquadra como Tipo (3) e (restrito) para fins de
classificacdo do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para o0 Mercado
de Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.

CAPITULO Il
Definicdes

Artigo 2° — Para fins do presente Regulamento, as expressdes abaixo listadas, quando escritas em
letra maidscula, terdo os seguintes significados:

“ABVCAP” — ¢é a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

“Acordo de Acionistas” — é 0 acordo de acionistas das Companhias Alvo, celebrado de tempos
em tempos entre 0 FUNDO, e conforme este venha a ser aditado posteriormente.
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“ADMINISTRADORA” — é a BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-
00, a qual é autorizada pela CVM para exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliérios por meio do Ato Declaratério CVM n° 3.067, de 06 de setembro de 1994.

“Amata” — é a Amata S.A., com sede na Rua Funchal, n® 263, 17° andar, sala 172, na Cidade de
Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, CEP 04551-060, inscrita no CNPJMF sob o n°
07.909.776/0001-78.

“ANBIMA” - é a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral de Quotistas ou Assembleia Geral” — é a assembleia prevista no Capitulo V1I
deste Regulamento.

“Boletim de Subscrigdo” — € 0 documento que comprova a respectiva subscri¢do e integralizagdo
das Quotas do FUNDO, devendo nele constar (i) o nome e a qualificacdo do Quotista; (ii) o
numero total de Quotas subscritas; e (iii) o preco de subscricdo e o valor total da integralizacdo e
respectivo prazo.

“CAPITAL APURADO” - é o produto, oriundo das distribuicdes aos Quotistas das
Disponibilidades financeiras do FUNDO, resultantes da alienacdo, total ou parcial, de um
investimento integrante da carteira do FUNDO, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos.

“CAPITAL COMPROMETIDO” — é a soma dos valores informados nos Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento firmados pelos Quotistas do FUNDO,
independentemente da efetiva integralizagdo de Quotas.

“CAPITAL INVESTIDO” - € o valor total integralizado das Quotas do FUNDO.
“Chamada(s) de Capital” — sdo as chamadas realizadas pelo ADMINISTRADOR, mediante
instrugio do GESTOR, ap6s a INTEGRALIZACAO INICIAL, para que os Quotistas aportem

recursos no FUNDO visando & integralizacdo de parcela ou da totalidade do saldo remanescente
do respectivo CAPITAL COMPROMETIDO, até o limite deste.
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“Codigo ABVCAP/ANBIMA” — é o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes.

“Companhias Alvo” — sdo as sociedades de propdsito especifico (SPEs) constituidas com o
objetivo de investir em determinados projetos de plantios florestais de eucaliptos e/ou pinus, as
quais serdo objeto de investimento pelo FUNDO em conjunto com a Amata de tempos em
tempos.

“Compromisso de Investimento” - € 0 documento pelo qual o investidor se compromete a
subscrever e integralizar Quotas do FUNDO.

“CONSULTORA” — é a Amata (conforme definida acima).

"CUSTODIANTE" - BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF
sob o0 n° 60.746.948/0001-12, legalmente habilitada, na forma da regulamentacédo aplicavel.
“CVM” — ¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Disponibilidades” — sdo todos os valores em caixa.

“Exigibilidades” — s&o as obrigagdes e encargos do FUNDO, incluindo a Taxa de Administracéo,
a Taxa de Performance e provisdes eventualmente existentes.

“FUNDO” — é 0 BRZ AMATA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

“GESTORA?” - é a BRZ Investimentos Ltda., com sede na Rua Leopoldo Couto Magalh&es Jr., n°
758, conj. 52, S&o Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.888.152/0001-06, autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira atraves do Ato Declaratorio n°
7.490, de 11 de novembro de 2003.

“ICVM n° 476” - ¢é a Instrucdo CVM n° 476, expedida pela CVM, em 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

“ICVM n° 555” — é a Instru¢cdo CVM n° 555, expedida pela CVM, em 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.
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“ICVM n° 578” — € a Instrucdo CVM n° 578, expedida pela CVM, em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“ICVM n° 579” — é a Instrucdo CVM n° 579, expedida pela CVM, em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Investimento(s)” — sdo 0s investimentos do FUNDO nas Companhias Alvo.

“INDEXADOR” - € 0 IPCA acrescido de 9% (nove por cento) ao ano, capitalizado e calculado a
rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

“IPCA” — significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE -
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Patrimonio de Referéncia para Taxa de Administracdo” — é o valor total investido pelo Fundo
nas Companhias Alvo, atualizado pela apuracdo dos ativos do Fundo, quando ocorrer: (i)
negociacdo do ativo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, caso em que sera
avaliado pela ultima cotacdo de fechamento em bolsas de valores ou mercado de balcéo
organizado; ou (ii) desinvestimento do ativo.

“Patriménio Liquido” — Representa o valor contabil pertencente aos Quotistas em um dado
momento, representado pelo valor resultante da soma das Disponibilidades do FUNDO, mais o
valor da carteira precificado na forma deste Regulamento, mais valores a receber, mais outros
ativos, menos Exigibilidades e menos outros passivos.

“Periodo de Investimento” — é 0 periodo de 4 (quatro) anos a contar da data da primeira
integralizacdo de Quotas de emissdo do FUNDO, durante o qual o FUNDO devera efetuar os

Investimentos.

“Periodo de Desinvestimento” — significam os 14 (quatorze) anos seguintes ao Periodo de
Investimento.

“Prazo de Duragdo” — € 0 prazo de duragdo do FUNDO, conforme descrito no Artigo 44 deste
Regulamento.

“Quotas” - significam as quotas, escriturais € nominativas, de emissdo e representativas do
patriménio do FUNDO.
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“Quotistas” — significam os investidores pessoas fisicas ou juridicas que celebrarem Boletins de
Subscricdo e Compromisso de Investimento com a ADMINISTRADORA, na forma descrita
neste Regulamento, detentores de direitos e obrigacdes em relagdo ao FUNDO.

“Regulamento” — € 0 presente Regulamento, que rege as regras do FUNDO.

“Taxa de Administragdo” — é a remuneracdo a que fardo jus a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, pela prestacao dos servicos de administracdo e gestdo do FUNDO, calculada nos
termos do Artigo 13 deste Regulamento.

“TAXA DE CUSTODIA” — é a remuneracio a que fara jus o CUSTODIANTE pela prestagdo do
servico de custddia do FUNDO, calculada nos termos do Artigo 13 deste Regulamento.

“TAXA MINIMA DO ADMINISTRADOR” - a taxa minima do administrador equivale a R$
9.000,00 (nove mil reais), atualizados pelo IGPM, deduzido percentual de 0,05 % a.a. sobre o
PATRIMONIO LIQUIDO.

“Taxa de Performance” — € a remuneracdo a que fara jus a GESTORA, a titulo de participacdo
nos resultados, calculada nos termos do Artigo 14 deste Regulamento.

CAPITULO 11l
Da Administracdo do FUNDO

Artigo 3° — O FUNDO é administrado pela ADMINISTRADORA, e o Diretor responsavel pela
representacdo do FUNDO perante a CVM é o Sr. André Bernardino da Cruz Filho, brasileiro,
casado, bancario, portador da cédula de identidade RG n.° 35.331.675-1 SSP-SP, inscrito no
CPF/MF sob 0 n.° 192.221.224-53, com endereco comercial no Ndcleo Cidade de Deus, Prédio
Amarelo, 2° andar, na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira por meio do Ato Declaratério n.° 10.632, de
07 de outubro de 2009.

Artigo 4° - A carteira do FUNDO sera gerida pela GESTORA, sendo que a equipe de gestdo do
FUNDO sera composta pelas seguintes pessoas-chave, além dos demais profissionais que se
facam necessarios: (i) Ricardo Propheta Marques, brasileiro, solteiro, empresario, portador da
carteira de identidade RG n° 28.310.849-6 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n° 223.372.048-
20, domiciliado na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Juanior, 758, conjunto 52, Itaim Bibi, na
cidade e Estado de S&o Paulo; e (ii) Tomaz Grisanti de Moura, brasileiro, casado, empresario,
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portador da carteira de identidade RG n°® 27250776 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n°
290.370.998-07, domiciliado na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, 758, conjunto 52, Itaim
Bibi, na cidade e Estado de S&o Paulo.

Paragrafo Unico - A GESTORA sera assessorada nas atividades de gestdo da carteira do
FUNDO pela Amata, que fara jus ao recebimento de uma remuneracdo, na qualidade de
CONSULTORA do FUNDO, conforme previsto no Artigo 13 abaixo. A CONSULTORA tera as
seguintes funcdes e atribuicdes:

a)

9)

h)

acompanhar e contribuir na elaboracdo e planejamento dos planos de negdcios anuais e com
projecdes anuais para 0s anos seguintes das Companhias Alvo e suas revisdes (“Planos de
Negocios”);

acompanhar a execug¢do e monitoramento dos Planos de Negdcios das Companhias Alvo;
pesquisar informacdes técnicas e adapta-las para as condic¢des locais das Companhias Alvo;

elaborar relatorios de andamento das operac@es florestais das Companhias Alvo, bem como
monitorar a qualidade operacional de implantacdo e manutencao das florestas;

elaborar relatérios semestrais sobre o cumprimento dos Planos de Neg6cios das Companhias
Alvo;

participar de reuniGes e de Assembleias de Acionistas das Companhias Alvo, sempre que
solicitado pelo FUNDO ou pela GESTORA,

prestar as informacdes que lhe forem solicitadas pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou pelos Quotistas, pertinentes as Companhias Alvo;

participar de encontros, reunides e/ou eventos com os Quotistas do FUNDO, na periodicidade
e com a frequéncia solicitada pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA e desde que
tais encontros, reunides e/ou eventos ocorram na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;
e

informar a GESTORA sobre a necessidade de realizagdo de Chamadas de Capital vinculadas
a aportes nas Companhias Alvo conforme necessario para cumprimento dos Planos de
Negdcios estabelecidos para as Companhias Alvo, com pelo menos 10 (dez) dias de
antecedéncia em relagcdo a uma data programada de aporte de capital nas Companhias Alvo;
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j) assessorar o FUNDO em tudo quanto for necessario, do ponto de vista de engenharia e
técnico, especialmente em relacdo ao acompanhamento da execucao dos Planos de Negdcios
das Companhias Alvo; e

k) acompanhar e prestar assessoria administrativa a0 FUNDO em relagdo as contas das
Companhias Alvo.

Artigo 5° - Os servigos de tesouraria, contabilizacdo, custddia e escrituracao serdo prestados pelo
BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Ndcleo Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrito no CNPJMF sob o n°
60.746.948/0001-12, legalmente habilitada, na forma da regulamentacéo aplicavel.

Artigo 6° - A auditoria independente do FUNDO sera de responsabilidade da KPMG Auditores
Independentes, instituicdo com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, na Cidade e Estado
de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 057.755.217/0001-29.

Artigo 7° - A GESTORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive, sem qualquer limitacdo (i) o
direito de adquirir e alienar ativos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO; (ii) o
direito de acdo e o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das Companhias
Alvo, tanto das ordinarias quanto das extraordinarias, sempre visando ao cumprimento dos
objetivos do FUNDO,; e (iii) a celebragdo, em nome do FUNDO, de acordos de acionistas e todos
e quaisquer outros contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO,
disponibilizando cépia assinada por meio magnético a ADMINISTRADORA em até 10 (dez)
dias Gteis ap06s a sua assinatura, observadas as disposicGes deste Regulamento e da legislacdo
vigente.

Artigo 8° — A GESTORA exercera os poderes a que se refere o Artigo anterior mediante a
outorga, pela ADMINISTRADORA, de mandato que serd havido como outorgado pelo registro
inicial deste Regulamento em cartério de titulos e documentos e posterior arquivamento do
mesmo perante a CVM.

Artigo 9° — A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA do FUNDO devem ser substituidos nas
seguintes hipoteses:

Q) renuncia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,
(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas; e
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(iii)  descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM.

Paragrafo Primeiro — Nos casos de rentncia, a ADMINISTRADORA e/ou GESTORA deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicdo, o que ndo devera exceder o
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do FUNDO pela
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da
ADMINISTRADORA efou a GESTORA em até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou
descredenciamento e deve ser convocada: (i) imediatamente pela ADMINISTRADORA,
GESTORA, ou pelos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas
subscritas, nos casos de renuncia; ou (ii) imediatamente pela CVM, nos casos de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Quotista caso ndo ocorra a convocagdo nos termos dos
itens (i) e (ii).

Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administragéo.

Paragrafo Quarto - No caso de renuncia, destituicdo ou descredenciamento pela CVM, da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracdo
serdo pagos pro rata temporis até a data do seu efetivo desligamento, ndo lhe sendo devidos
quaisquer valores adicionais a tal titulo apos tal data.

Artigo 10 — Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo das
obrigacGes da GESTORA:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do FUNDO:

a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas e das atas de reunides de conselhos,
comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro de presenca de Quuotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores independentes sobre as demonstracfes contabeis;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO e
seu patriménio; e

f) copia da documentacéo relativa as operacdes do FUNDO.
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIII.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na ICVM
n° 578;

elaborar, em conjunto com a GESTORA, relatério a respeito das operagdes e resultados
do FUNDO, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da ICVM n°

578 e do Regulamento do FUNDO;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de ADMINISTRADORA do FUNDO;

manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis e demais informagdes do FUNDO, na
forma prevista nos Capitulos XI e XII deste Regulamento;

enviar, mediante solicitacdo dos Quotistas, informacdes necessarias para 0s Quotistas
apresentarem declaragdes perante autoridades fiscais;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;
cumprir e fazer cumprir todas as disposic¢oes deste Regulamento;
observar e cumprir, no que for aplicavel, as normas e principios previstos na Lei

Complementar n°® 109/2001 e na Resolugdo CMN n° 3.792/2009 e eventuais alteracdes
posteriores;
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XIV. fornecer aos Quotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao pleno
atendimento a orgaos reguladores e fiscalizadores;

XV. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacoes
cadastrais;

XVI.  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Paragrafo Unico — A ADMINISTRADORA do FUNDO respondera pelos prejuizos causados
aos Quotistas, por atos ou omissdes enquadrados dentro da sua esfera de competéncia, quando
proceder com culpa ou dolo, com violagéo da lei, normas editadas pela CVM e do Regulamento.

Artigo 11 — E vedado 8 ADMINISTRADORA e 4 GESTORA, direta ou indiretamente, em nome
do FUNDO:

I.  receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo (i) nas modalidades estabelecidas pela CVM; (ii)
quando de acordo com o disposto no artigo 10 da ICVM n° 578; e (iii) para fazer frente ao
inadimplemento de Quotistas que deixem de integralizar as suas Quotas subscritas;

1. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo dos Quotistas representantes de no minimo 2/3 (dois tercos) das Quotas
subscritas do FUNDO, em Assembleia Geral,

IV. negociar com duplicatas, notas promissérias ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V. prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

VI. aplicar recursos:

a) no exterior;
b) na aquisicdo de bens imoveis;
) na subscricdo ou aquisi¢do de a¢Oes de sua propria emissdo; e

d) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 5° da
ICVM n° 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos pelas Companhias Alvo.
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VII.  vender Quotas a prestacdo, salvo o disposto no artigo 20, paragrafo 1° da ICVM n° 578;
VI,  utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Quotistas; e

IX.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro - A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, item (iii), do caput, s6
pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0 cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme disposto no
inciso Ill, a ADMINISTRADORA do FUNDO deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacGes na péagina da
ADMINISTRADORA do FUNDO na rede mundial de computadores.

Artigo 12 — Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo das obrigacGes da
ADMINISTRADORA:

I.  elaborar, em conjunto com a ADMINISTRADORA, relatorio tratado no inciso 1V do
artigo 10 acima;

Il.  fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

I1l.  fornecer aos Quotistas, conforme conteldo e periodicidade previsto do Regulamento,
atualizacOes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

IV.  custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do FUNDO;
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VI. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢do de GESTORA do FUNDO;

VII.  firmar, em nome do FUNDO, os Acordos de Acionistas das sociedades de que o FUNDO
participe;
VIII.  manter influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo da Companhia Alvo, nos

termos do disposto no artigo 6°, e assegurar as praticas de governanca referidas no artigo
8°, ambos da ICVM n° 578;

IX.  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestéo;

X.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cGes do Regulamento do FUNDO aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;

XI.  contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos ativos
previstos no artigo 1° deste Regulamento;

XIl.  fornecer a ADMINISTRADORA todas as informacfes e documentos necessarios para
que esta possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que a ADMINISTRADORA determine se 0 FUNDO se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica; (b) as
demonstracdes contabeis auditadas das Companhias Alvo previstas no artigo 18°,
paragrafo 2°, VI deste Regulamento; (c) o laudo de avaliacdo do valor justo das
Companhias Alvo, quando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que a ADMINISTRADORA possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela GESTORA para 0
calculo do valor justo; e

XIIl.  manter o livro de atas das reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO constitui a GESTORA como sua representante perante

terceiros para o cumprimento das atribuigdes previstas no Artigo 7° desse Regulamento e no
inciso | desse Artigo.
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Paragrafo Segundo — E vedada ao FUNDO a realizacio de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacOes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial ou
(i) envolverem opcGes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira do
FUNDO com o proposito de a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agOes investidas ou b) alienar essas ag0es no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Terceiro — A GESTORA ¢ a unica responsavel pela gestdo profissional dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitacbes legais e as previstas neste
Regulamento, com poderes para: (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e 0s
intermediarios para realizar operagdes do FUNDO, representando o FUNDO para todos os fins
de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a
prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou
0 desinvestimento nos ativos; e (iii) monitorar os ativos investidos pelo FUNDO e exercer o
direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais acBes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto da GESTORA.

Paragrafo Quarto — Salvo aprovacdo em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do
FUNDO em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem:

a) a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o0s Quotistas titulares de Quotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

b) quaisquer pessoas mencionadas na alinea anterior que: (i) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢do de agente de
colocagéo, coordenacéo ou garantidor da emisséo; ou (ii) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal das Companhias Alvo, antes do primeiro
investimento na respectiva companhia por parte do FUNDO.

Paragrafo Quinto - Salvo aprovacdo em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacéo de
operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas na
alinea “a” do Pardgrafo Quarto acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA.
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Paragrafo Sexto - O disposto no Pardgrafo Quinto acima nao se aplica quando a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA do FUNDO atuarem: (i) como ADMINISTRADORA ou
GESTORA de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte do FUNDO, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO; e (ii) como ADMINISTRADORA
ou GESTORA de fundo investido, desde que expresso em Regulamento e quando realizado por
meio de FUNDO que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um dnico fundo.

Paragrafo Sétimo — A GESTORA do FUNDO responderd pelos prejuizos causados aos
Quotistas, por atos ou omissbes enquadrados dentro da sua esfera de competéncia, quando
proceder com culpa ou dolo, com violagdo da lei, normas editadas pela CVM e do Regulamento.

CAPITULO IV
Da Remuneracdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da CONSULTORA e do
CUSTODIANTE

Artigo 13 — A ADMINISTRADORA, a CONSULTORA e a GESTORA receberdo uma Taxa de
Administracdo, pela prestacdo de servicos de gestdo e administracdo ao FUNDO em relacdo a
cada Quotista do FUNDO, correspondente a somatoria dos seguintes percentuais (i) 1,45% (um
virgula quarenta e cinco por cento) ao ano incidente somente sobre a parcela do Patrimonio de
Referéncia para Taxa de Administracdo de R$0,01 (um centavo de real) até o limite de
R$55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de reais); e (ii) 1,20% (um virgula vinte por cento)
ao ano incidente somente sobre a parcela do Patrimonio de Referéncia para Taxa de
Administragdo que exceder R$55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de reais). Dos
percentuais referidos acima:

(a) a ADMINISTRADORA fara jus ao recebimento de 0,17% (zero virgula dezessete por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio de Referéncia para Taxa de Administracdo,
observada uma remuneracdo minima mensal para a ADMINISTRADORA de R$9.000,00
(nove mil reais), acrescida de R$1.000,00 (mil reais) por més relativos a escrituracao;

(b) a CONSULTORA fara jus ao recebimento de 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio de Referéncia para Taxa de Administracdo. A
CONSULTORA também fara jus ao recebimento de uma taxa anual que sera calculada de
acordo com a seguinte formula, observado que tal taxa anual estara limitada ao montante
méximo de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais):

TAC =TT - TA - TFC - TFG
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Onde:

TAC = valor da taxa adicional da CONSULTORA, limitada ao montante maximo de
R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) anuais;

TT = valor da taxa total de administracdo devida pelo FUNDO nos termos do caput do
Artigo 13 do Regulamento;

TA = valor da taxa devida a ADMINISTRADORA nos termos do item (a) deste Artigo
13;

TFC = valor da taxa fixa da CONSULTORA, no montante de 0,5% (zero virgula cinco
por cento) ao ano sobre o Patriménio de Referéncia para Taxa de Administracdo, nos
termos do item (b) deste Artigo 13;

TFG = taxa fixa da GESTORA, no montante mensal de R$1.000,00 (um mil reais),
devida nos termos do item (c) deste Artigo 13.

(c) a GESTORA fard jus ao recebimento do somatorio entre: (i) uma taxa fixa mensal no
valor de R$1.000,00 (um mil reais); e (ii) o restante da Taxa de Administracdo do
FUNDO prevista no caput deste Artigo 13, apds o desconto das remuneragdes previstas
nas alineas “a” e “b” acima.

Paragrafo Primeiro — As parcelas da Taxa de Administracdo indicadas acima serdo devidas
mensalmente e pagas até o dia 05 (cinco) do més subsequente.

Paragrafo Segundo - O FUNDO pagara uma TAXA DE CUSTODIA méaxima de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre 0 PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO, calculada na base
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da percentagem referida neste paragrafo, e sera
provisionada por dia Util e paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Artigo 14 - Pela sua atuacdo, a titulo de participacdo nos resultados, a GESTORA e a
CONSULTORA receberdo ainda uma Taxa de Performance calculada por ocasido de cada
amortizacdo de Quotas do FUNDO e da liquidagéo, de acordo com as seguintes regras:

Os valores positivos de TP, sendo:

TP = (VD - (Cl — CA)) x percentual que ir4 variar de acordo com o retorno do FUNDO,
conforme descrito abaixo no item CAPITAL APURADO.

Onde:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horéario das 8h as 18h (horario de Brasilia) 16



6 REGULAMENTO DO BRZ AMATA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -

. bbern?gts%CO MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF N2  19.234.470/0001-48,
VIGENTE EM 21.1.2019.

e TP é a Taxa de Performance, repartida na propor¢do de que trata o item CAPITAL
APURADO descrito abaixo;

e VD é o valor a que fazem jus os Quotistas quando da amortizacédo final de Quotas ou por
ocasido da liquidacdo do FUNDO, sendo certo que somente serdo levados em
consideracdo no calculo da Taxa de Performance os valores recebidos em moeda corrente
nacional ou na hipotese prevista no artigo 44 deste Regulamento;

e Clé o0 CAPITAL INVESTIDO pelos Quotistas no FUNDO, conforme definido no Artigo
2° deste Regulamento e corrigido, a partir da data de cada integralizacdo até a data da
amortizacdo ou liquidagdo do FUNDO, pela variacdo do INDEXADOR;

e CA é o CAPITAL APURADO, conforme definido no Artigo 2° deste Regulamento,
corrigido pelo INDEXADOR,;

| - O CAPITAL APURADO sera primeiro distribuido entre os Quotistas até que estes
tenham recuperado todo o CAPITAL INVESTIDO, atualizado pelo INDEXADOR pro
rata temporis. As amortizacdes ja realizadas serdo atualizadas pelo INDEXADOR até
a amortizacao integral das Quotas do FUNDO ou sua liquidacdo, conforme o caso. As
amortizacOes j& realizadas serdo atualizadas até o dia de cada nova amortizagéo,
considerando o INDEXADOR, de forma a calcular o capital recuperado pelos
Quotistas.

Il - O remanescente do capital, apds a distribuicdo de que trata o inciso anterior, sera
repartido na proporcdo de 10% (dez por cento) para a GESTORA e 10% para a
ADMINISTRADORA, que repassara tal percentual a CONSULTORA nos termos do
contrato de consultoria firmado pelo FUNDO com esta, totalizando 20% (vinte por
cento) a titulo de Taxa de Performance, e os 80% (oitenta inteiros por cento) restantes
para 0s Quotistas, na propor¢do de suas participacdes.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance serd calculada e paga por ocasido de cada
amortizacdo e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos Quotistas quando da
liguidagdo do FUNDO, em qualquer caso, desde que todo o CAPITAL INVESTIDO, ja tenha
sido devolvido aos Quotistas, e estara sujeita as regras, limites e condicdes estabelecidas neste
REGULAMENTO.

Paragrafo Segundo - O pagamento da Taxa de Performance dar-se-4 da mesma forma que as
amortizagdes, descritas no Capitulo IX, devendo observar o disposto na Resolugdo CMN
3.792/2009 (e eventuais alteracOes posteriores) a respeito do pagamento de Taxa de Performance,
em relacdo aos Quotistas que forem entidades fechadas de previdéncia complementar.
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Artigo 15 — Nos casos de descredenciamento da GESTORA pela CVM, rendncia, conforme
Paragrafo Quarto do Artigo 9° deste Regulamento, ou destituicdo por justa causa da GESTORA,
assim entendida a decorrente da comprovacao de que a GESTORA atuou com culpa, fraude ou
dolo, no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como GESTORA, ou da abertura de
processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial ou de intervencgéo judicial, a GESTORA,
conforme o caso, (i) fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo provisionada, conforme
artigo 13 deste Regulamento e calculada pro rata temporis desde a data do inicio de suas
atividades e até a data do seu efetivo desligamento e (ii) ndo fara jus ao recebimento da Taxa de
Performance.

Artigo 16 — Na hipotese de destituicdo sem justa causa, conforme disposto na alinea “b” do
Artigo 9° deste Regulamento, a GESTORA tera direito a receber (i) a Taxa de Administracdo
provisionada, conforme artigo 13 deste Regulamento e calculada pro rata temporis desde a data
do inicio de suas atividades e até a data do seu efetivo desligamento; e (ii) a Taxa de
Performance, conforme descrito no artigo 14 deste Regulamento, correspondente ao periodo em
que exerceu suas funcgdes, calculada pro rata temporis desde a data do inicio de suas atividades
até a data de sua destituicdo.

CAPITULO V
Do Obijetivo, da Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira, dos
Periodos de Investimento e Desinvestimento

Artigo 17 — Constitui objetivo do FUNDO proporcionar aos seus Quotistas a melhor valorizagao
possivel de suas Quotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a aquisicdo ou
subscricdo de valores mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo.

Paragrafo Unico — O FUNDO devera aderir ao Acordo de Acionistas de cada Companhia Alvo,
no momento da efetivacdo do Investimento ou, alternativamente, possuir ajuste de natureza
diversa que Ihe assegure efetiva influéncia nas atividades da referida Companhia Alvo.

Artigo 18 - O FUNDO participara do processo decisorio das Companhias Alvo, seja através da
indicacdo de membros para o conselho de administracdo, da detencdo de acbes que integrem o
bloco de controle dessa companhia, da celebracdo de acordo de acionistas ou, ainda, pela
celebragéo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegurem ao FUNDO
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Alvo.

Paragrafo Primeiro - Fica dispensada a participacdo do FUNDO no processo decisério das
Companhias Alvo quando:
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| — o investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Companhia Alvo; ou

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Quotistas
reunidos em Assembleia Geral de Quotista mediante aprovagdo da maioria das Quotas subscritas
presentes.

Paragrafo Segundo - Como exemplo de praticas de governanca corporativa, 0 FUNDO devera
verificar as seguintes em relacdo as Companhias Alvo:

| - proibigdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

Il - estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracao;

I11 - disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, Acordos de Acionistas e programas
de opcdes de aquisicao de a¢bes ou de outros titulos e valores mobiliarios da Companhia Alvo;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V - no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI - auditoria anual de suas demonstracfes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO realizara seus investimentos de modo que esteja enquadrado
nos limites estabelecidos neste Regulamento e sempre observando a legislagéo vigente.

Paragrafo Quarto — O investimento do FUNDO nas companhias que tenham receita bruta anual
de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em
ano anterior ao primeiro aporte do FUNDO, sem que tenha apresentado receita superior a esse
limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, estard dispensado de seguir as praticas de
governanga previstas neste artigo, com excecdo da auditoria anual de suas demonstracdes
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contabeis por auditores independentes registrados na CVM, a qual permanecera obrigatoria
independentemente do faturamento anual.

Paragrafo Quinto - Nos casos em que, ap6s o investimento pelo FUNDO, a receita bruta anual
da Companhia Alvo exceda ao limite referido no Paragrafo Quarto acima, a companhia deve, em
até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que apresente
receita bruta anual superior ao referido limite:

| — atender ao disposto no Paragrafo Segundo acima, itens “III”, “V” e “VI”, enquanto a sua
receita bruta anual ndo exceder a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou

Il — atender integralmente o disposto no Paragrafo Segundo acima, caso a sua receita supere o
montante referido no inciso | deste Paragrafo.

Paragrafo Sexto - A receita bruta anual referida no Paragrafo Quarto e no item | do Paréagrafo
Quinto ambos deste Artigo, deve ser apurada com base nas demonstracdes contabeis
consolidadas do emissor.

Paragrafo Sétimo - A companhias referidas no Pardgrafo Quarto acima ndo podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito,
que apresente ativo total superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do FUNDO.

Paragrafo Oitavo - O disposto no Paragrafo Sétimo acima ndo se aplica quando a sociedade for
controlada por outro fundo de investimento em participacdes, desde que as demonstracdes
contébeis desse fundo ndo sejam consolidadas nas demonstracGes contabeis de qualquer de seus
Quotistas, hipotese em que a sociedade investida se sujeitard as regras contidas no Paragrafo
Sétimo.

Artigo 19 — O FUNDO terd a seguinte Politica de Investimento, a ser observada pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA:

(i) Até 100% (cem por cento) da carteira do FUNDO poderd ser representada por

Investimentos, através da aquisi¢cdo de valores mobiliarios emitidos pelas Companhias
Alvo.
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(i)  Osaldo de caixa do FUNDO, ate o limite de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido,
podera estar aplicado em: (a) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do
Banco Central do Brasil ou opera¢cdes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais; (b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira considerada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de crédito,
tais como certificados de depositos bancérios; ou (c) fundos de investimento, com
liquidez diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos acima referidos,
incluindo sem limitacdo fundos administrados pela ADMINISTRADORA ou geridos pela
GESTORA, mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral de Quotistas e/ou em
procedimento de consulta formal.

Paragrafo Primeiro — Os Investimentos podem representar até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O fundo deve manter no minimo 90% (noventa por cento) do seu
Patriménio Liquido investido em valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Alvo.

Paragrafo Terceiro — A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente a CVM, depois
de ultrapassado o prazo estabelecido no paragrafo segundo do artigo 11 da ICVM n° 578, a
ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto - Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no Paragrafo Segundo
deste artigo, devem ser somados aos ativos constantes da carteira do FUNDO os valores:

i) destinados ao pagamento de despesas do fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

i) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos
constantes da carteira do FUNDO;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
ativos constantes da carteira do FUNDO,; e
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C) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
i) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos ativos constantes da carteira do FUNDO; e

iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

Paragrafo Quinto - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido nesse Artigo perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido conforme artigo 9°, inciso 1V e
paragrafo terceiro da ICVM n° 578 a ADMINISTRADORA deve, em até 10 (dez) dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii)
devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Quotistas que tiverem integralizado
a Ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

CAPITULO VI
Fatores de Risco

Artigo 20 — Podera ocorrer perda de capital investido, inclusive passivo, podendo tornar-se em
descoberto, em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a carteira do FUNDO e a
necessidade de honrar com os encargos do FUNDO, obrigando os Quotistas a aportes adicionais
de recursos. Os principais fatores de risco a serem observados quando da realizacdo dos
Investimentos s&o:

@ Riscos que envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo
especifica, entre outros, que se relacionam tanto as Companhias Alvo, quanto aos projetos de
plantios florestais de eucaliptos e/ou pinus e prestadores de servicos as Companhias Alvo e
contraparte de operacOes realizadas pelas mesmas, adiante melhor detalhados nos itens abaixo
deste capitulo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagGes que estdo
descritas neste Regulamento, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma deciséo de investimento.

(b) Risco de liquidez em relacdo as Quotas: por constituir um condominio fechado os
Quotistas poderdo enfrentar dificuldade por ndo ser permitida a negociacéo das Quotas.

(c) Risco de liquidez em relacédo aos Investimentos do FUNDO: os investimentos do FUNDO
serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado, por isso,
caso 0 FUNDO precise vender tais ativos ou os Quotistas tenham de receber esses ativos como
pagamento de liquidacdo ou amortizacdo, deverad ficar ciente de que: (i) poderd ndo haver
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mercado para os ativos, (ii) o critério de aprecamento dos ativos, adotado pelo FUNDO, podera
ndo ser o efetivamente verificado na hipotese de sua real negociacdo e (iii) o preco efetivo obtido
da alienagdo dos ativos podera resultar perdas para o FUNDO e para os Quotistas;

(d) Risco relacionado ao desempenho e a solvéncia das Companhias Alvo: embora o FUNDO
tenha participacéo no processo decisério das Companhias Alvo, é certo que sua participacdo sera
como acionista minoritéario, razdo pela qual ndo h& garantias de bom desempenho, solvéncia e
continuidade de atividades das Companhias Alvo. Da mesma forma, os pagamentos relativos aos
titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracéo e bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo de insolvéncia, faléncia e
mau desempenho operacional das Companhias Alvo, entre outros fatores, quando o FUNDO
poderd experimentar perdas dai decorrentes.

(e) Risco relacionado a participagdo no processo decisério das Companhias Alvo: caso
determinada Companhia Alvo tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragdo da
personalidade juridica da Companhia Alvo, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao FUNDO, impactando o valor das Quotas, o que podera resultar
em Patrimonio Liquido negativo e a necessidade de os Quotistas realizarem aportes adicionais de
recursos no FUNDO.

(f) Risco relacionado ao setor que as Companhias Alvo atuam: ndo ha garantia quanto ao
desempenho desse setor e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio desse setor.

(9) Risco relacionado ao funcionamento de 6rgdos publicos: as areas de atuacdo das Companhias
Alvo podem se envolver em atividades que dependam de prévia aprovacdo ou autorizacdo de
orgdos publicos, ndo sendo possivel garantir o sucesso dos projetos submetidos no que se refere
ao aproveitamento dos planejamentos inicialmente idealizados, prazos de execugéo, entre outros
fatores.

(h) Risco relacionado a concentragéo da carteira do FUNDO: o FUNDO aportara recursos em
poucas Companhias Alvo, hipotese em que os resultados do FUNDO ficardo concentrados e
diretamente relacionados aos resultados dessas poucas Companhias Alvo.

(i) Risco de mercado: os ativos financeiros e demais titulos e valores mobiliarios que podem vir
a compor a carteira do FUNDO estéo sujeitos a oscilagdes de precos em fungdo da reagdo dos
mercados a eventos econémicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos
especificos a respeito dos respectivos emissores. As variacOes de precos desses ativos poderdo
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ocorrer também em funcdo de alteracBGes nas expectativas dos participantes do mercado, gerando
mudancas nos padrGes de comportamento de precos sem que haja alteracGes significativas no
contexto econdémico ou politico, nacional e internacional.

(1) Risco relacionado ao critério de precificacdo dos ativos: a precificacdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO seré realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, mas tais
critérios e procedimentos poderdo ndo ser suficientes para evitar distorcdes entre o valor
contabilizado do ativo e o respectivo valor real de venda.

(k) Risco de credito: os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO estdo sujeitos a
capacidade de seus emissores de honrar 0s compromissos de pagamento de juros e
principalmente referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
ativos ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragcdes nas
condicbes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

() Risco de descontinuidade: este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia Geral poderad optar pela liquidacdo antecipada do FUNDO, hip6teses em que 0s
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir
reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragédo proporcionada pelo FUNDO.

(m) Risco relacionado as Companhias Alvo: as Companhias Alvo e as sociedades que se
encontram sob o controle comum de tais sociedades, poderdo obter financiamentos ou contratar
operacdes de crédito, em montante superior ao patriménio liquido das referidas sociedades, de
modo que, em caso de tais sociedades ndo dispuserem de recursos para arcar com as obrigacdes
decorrentes dos financiamentos ou operagcdes de creditos, os Quotistas poderdo vir a ser
chamados para integralizar recursos adicionais no FUNDO.

(n) Risco de passivo em descoberto: eventuais perdas patrimoniais do FUNDO néo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Quotistas, os quais podem vir a ser chamados a
aportar recursos adicionais no FUNDO.

(o) Risco de ndo realizacdo do investimento: ndo h& garantias de que os investimentos
pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ao
atendimento de sua politica de investimento, nem de que todas as negocia¢des para aporte de
recursos nas Companhias Alvo serdo bem sucedidas econémica e juridicamente, podendo resultar
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em investimentos menores ou mesmo ndo realizacdo desses investimentos, afetando
negativamente a carteira do FUNDO.

(p) Risco relacionado as companhias fechadas: as companhias fechadas, embora tenham de
adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacGes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o FUNDO quanto ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Alvo e a correta deciséo sobre a
liquidacdo do investimento.

(g) Risco de politicas econdmicas: O Governo Federal brasileiro frequentemente intervém na
economia do Pais e ocasionalmente realiza modificacdes significativas em suas politicas e
normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo, além de outras
politicas e normas, frequentemente implicaram aumento das taxas de juros, mudancas das
politicas fiscais, controle de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as
importacdes, entre outras medidas. As atividades do FUNDO, sua situacdo financeira e resultados
poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como: taxas de juros; inflacdo; liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; politica monetaria; politica fiscal; e outros acontecimentos
politicos, diplomaéticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

(r) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é
influenciado pela percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioragdo
dessa percepcdo podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia e as condi¢bes de mercado em outros paises de mercados emergentes, especialmente
da América Latina, poderdo influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios
emitidos por companhias brasileiras. Ainda que as condigdes econdmicas nesses paises possam
diferir consideravelmente das condi¢Ges econdmicas no Brasil, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos
e valores mobiliarios de emissores brasileiros. Assim, crises nos mercados internacionais podem
afetar o0 mercado de capitais brasileiro, ocasionando, eventualmente, falta de liquidez para os
titulos emitidos pelas Companhias Alvo relativamente aos seus recebiveis.

(s) Risco tributario: O Governo Federal pode introduzir alteragfes nos regimes fiscais que,
eventualmente, podem criar novos tributos ou aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de madeiras ou sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteraces
incluem modificagdes na aliquota dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
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dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacéo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados e algumas dessas medidas poderdo
sujeitar o FUNDO e/ou as Companhias Alvo a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

(® As aplicacdes feitas no FUNDO sujeitam-se a riscos inerentes a concentracdo da carteira
de participagdes em empresas cujo foco sera o projeto de plantios florestais de eucaliptos e/ou
pinus e, portanto, & natureza dos negocios das Companhias Alvo.

(u)

Risco de Precificacdo dos Ativos: O preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera néo refletir
necessariamente o valor de precificacdo dos ativos na carteira do FUNDO, resultando em perda
para 0 FUNDO ou, conforme o caso, para o Quotista.

(V) Outros riscos exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA: o
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA, tais como moratdria, mudancga nas regras
aplicaveis aos seus ativos, mudancas impostas aos ativos da carteira do FUNDO, alteracdo na
politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre os
ativos do FUNDO e o valor de suas Quotas.

I. As aplicagbes do FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Unico — A adesdo ao FUNDO por meio da assinatura do Compromisso de
Investimento e do respectivo Boletim de Subscricdo valerdo como declaracdo do Quotista de que
tomou ciéncia dos riscos envolvidos nas aplicacdes do FUNDO.

Artigo 21 — N&o poderdo ocorrer novas Chamadas de Capital ap6s o Periodo de Investimento do
FUNDO, mesmo que o patrimonio previsto do FUNDO n&o tenha sido atingido, excetuadas (i) as
Chamadas de Capital para atender aos Investimentos que tenham sido aprovados antes do
término do Periodo de Investimento e que venham a ser realizados apos tal periodo e (ii) as
Chamadas de Capital para pagamento das Exigibilidades do FUNDO, inclusive a Taxa de
Administracéo.

Artigo 22 — Os Investimentos deverdo ser liquidados e o produto resultante sera obrigatoriamente

utilizado para amortizacdo das Quotas de emissdo do FUNDO, observado o disposto no Capitulo
IX abaixo e a possibilidade de prorrogacao prevista no Artigo 44 deste Regulamento.
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CAPITULO VII
Da Assembleia Geral

Artigo 23 — E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Quotistas:

a. tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 180 (cento e oitenta) dias
ap6s o término do exercicio social, sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pela
ADMINISTRADORA,;

b. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por parte dos Quotistas,
observado o disposto no paragrafo Gnico do Artigo 40 da ICVM n° 578;

c. deliberar sobre a emisséo e distribuigdo de novas Quotas do FUNDO;

d. deliberar sobre eventual alteracdo do critério de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa
de Performance, conforme previsto no Artigo 13 e Artigo 14;

e. deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duragdo do FUNDO;

f.  deliberar sobre a alteracdo do Regulamento do FUNDO;

g. deliberar sobre amortizac6es e/ou liquidacdo que ndo sejam em espécie;

h. deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisao ou eventual liquidacdo do FUNDO;

i. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral,

J.  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e
escolha de seu substituto;

k. deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e
de garantias reais, em nome do fundo;

I.  deliberar sobre a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesse entre o

FUNDO e a ADMINISTRADORA ou GESTORA e entre 0 FUNDO e qualquer Quotista, ou
grupo de Quotistas, que detenham mais de 10% das Quotas subscritas;

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horéario das 8h as 18h (horario de Brasilia) 27



6 REGULAMENTO DO BRZ AMATA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -

. bberﬁa\gtsgﬁco MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF N2  19.234.470/0001-48,
VIGENTE EM 21.1.2019.

m. deliberar a respeito da rescisdo do contrato de consultoria celebrado pelo FUNDO com a
CONSULTORA;

n. deliberar sobre a modificagcdo do tipo de fundo de investimento em participagdes definido no
Codigo ABVCAP/ANBIMA, para outro diferente daquele inicialmente previsto no
Regulamento;

0. deliberar sobre a instalacdo, composicao, organizacdo e funcionamento de comités técnicos
ou de investimento, conselhos consultivos, entre outros;

p. deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no artigo 45 da ICVM n° 578 ou 0 seu
respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no Regulamento; e

g. deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Quotas do FUNDO de que trata o artigo 20, paragrafo 7° da ICVM n° 578.

Paragrafo Primeiro — O Regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Quotistas, em razdo de (i) adequacdo a normas
legais ou regulamentares em vigor ou de determinacdo da CVM; (ii) envolver reducdo de Taxa de
Administragdo; e (iii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servigos do FUNDO, tais como alteragdo na razao
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone..

Paragrafo Segundo — Nas hipoteses previstas nos itens (i) e (iii) do Paragrafo Primero acima
devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem
sido implementadas, a divulgacdo do fato aos Quotistas.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Quotistas podera deliberar pela destituicdo da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, com justa causa, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(i) Descumprimento pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA de quaisquer de suas
obrigacOes, deveres ou atribuicbes nos termos previstos neste Regulamento ou na

legislagdo e regulamentacdo aplicavel;

(i)  Culpa, dolo ou méa-fé da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA no exercicio das suas
atividades;
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(iii)  Descredenciamento pela CVM da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA;

Paragrafo Quarto — Em relacdo as matérias elencadas neste Artigo, ficardo impedidos de votar
0s Quotistas que por conta dos interesses do FUNDO e seus préprios interesses, na qualidade de
acionistas das Companhias Alvo, estejam em posicao conflitada.

Artigo 24 — A convocacao da Assembleia Geral poderé ser feita por meio de correspondéncia
com aviso de recebimento ou correio eletrdnico, devendo constar dia, hora e local de realizacao
da assembleia e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com no minimo 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacéo.

Pardgrafo Segundo — Independentemente das formalidades de convocagdo de Quotistas
previstas neste Artigo, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s
Quotistas.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral podera ser convocada pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
Quotas subscritas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto — A convocacao da Assembleia Geral por solicitacdo dos Quotistas, conforme
disposto no Paragrafo Terceiro acima, deve: (i) ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrério; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto dos demais Quotistas.

Paragrafo Quinto — A ADMINISTRADORA do FUNDO deve disponibilizar aos Quotistas
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto - A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer numero de
Quotistas.

Artigo 25 — As deliberagfes da Assembleia Geral devem ser aprovadas por votos que

representem a maioria das Quotas subscritas dos presentes, cabendo a cada quota 1 (um) voto,
ressalvadas:
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(i) as deliberagdes referidas nos itens “c”, “d”, “f”, “h”, “i”, 5 “I”, “0”, “p” e "q" do Artigo
23 acima, que somente podem ser aprovadas pelo critério de maioria absoluta das Quotas
subscritas.

Paragrafo Primeiro — A deliberacdo a respeito da matéria referida (i) na alinea “k” devera ser
aprovada por Quotistas representando, no minimo, 2/3 das Quotas emitidas pelo Fundo; e (ii) na
alinea “m” devera ser aprovada por Quotistas representando a totalidade das Quotas emitidas
pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — Os Quotistas que tenham sido chamados a integralizar as Quotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral ndo tém
direito a voto sobre a totalidade das Quotas subscritas, integralizadas ou n&o.

Paragrafo Terceiro — Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral, ou para votar no
processo de deliberacdo por consulta nos termos do Artigo 27 abaixo, o Quotista do FUNDO,
seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um)
ano.

Paragrafo Quarto — O Quotista podera votar através de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida antes da assembleia, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — N&o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte do
cdmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacdo: (i) sua ADMINISTRADORA ou sua
GESTORA,; (ii) os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
(iii) empresas consideradas partes relacionadas a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, seus
socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servi¢os do FUNDO, seus sécios, diretores
e funcionarios; (v) o Quotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e (vi) o
Quotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
que concorram para a formacéao do patriménio do FUNDO.

Paragrafo Sexto - N&o se aplica a vedagédo prevista no Paragrafo Quinto acima quando: (i) os
tnicos Quotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas naquele paragrafo; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Quotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se
dara a permissao de voto.
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Paragrafo Sétimo - O Quotista deve informar a ADMINISTRADORA e aos demais Quotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no Paragrafo
Quinto acima, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia da ADMINISTRADORA e
da GESTORA em buscar identificar os Quotistas que estejam nessa situacéo.

Artigo 26 — As deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA aos Quotistas,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

Paragrafo Unico — A resposta pelos Quotistas & consulta dar-se-a dentro do prazo de 10 (dez)
dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo serd considerada como anuéncia por partes dos
Quotistas, entendendo-se por este aprovada a deliberagdo, desde que tal interpretagdo conste da
consulta.

Artigo 27 — As decisGes da Assembleia Geral devem ser lavradas em ata e divulgadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.

Paragrafo Unico — A divulgacdo referida no caput podera ser providenciada por meio de fac-
simile ou correio eletrénico enderecado ao Quotista.

CAPITULO VII
Das Quotas e sua Negociabilidade

Artigo 28 — As Quotas de emissdo do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu
patrimonio, terdo forma nominativa e conferem iguais direitos e obrigacdes aos Quotistas.

Paragrafo Unico — A propriedade das Quotas nominativas presumir-se-a pela conta de dep6sito
das Quotas, aberta em nome do Quotista e 0 extrato das contas de depdsito representara 0 nimero
inteiro ou fracionario de Quotas pertencentes aos Quotistas.

Artigo 29 — N&o haveré resgate de Quotas.
Artigo 30 — As Quotas de emissdo do FUNDO s6 serdo colocadas junto a investidores que
comprometam-se a subscrever, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Quotas.

N&o havera limite m&ximo para subscricdo de Quotas, desde que respeitado o limite estabelecido
no Artigo 32 deste Regulamento.
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Artigo 31 — As Quotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado.

Paragrafo Unico - O Quotista que desejar alienar suas Quotas, no todo ou em parte, devera
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita aos demais Quotistas, os quais terdo direito de
preferéncia para adquiri-las na propor¢do das Quotas por eles detidas, com coOpia para a
ADMINISTRADORA e para a GESTORA, especificando em tal comunicacao o prego, condi¢fes
de pagamento e demais condicdes aplicaveis a oferta.

CAPITULO IX
Da Emissao, Colocacdo e Amortizacdo de Quotas

Artigo 32 — O patrimdnio previsto do FUNDO é de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), devendo o FUNDO alcancar um patrim6nio minimo inicial de pelo menos R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para funcionamento.

Artigo 33 — A primeira distribuicdio de Quotas de emissdo do FUNDO serd de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com uma primeira subscricdo e integralizacdo de
Quotas feita ao valor de R$1.000,00 (um mil reais) cada quota.

Paragrafo Primeiro — A primeira subscricdo e integralizacdo de Quotas, nos termos do caput
deste Artigo, devera ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, e posteriores
prorrogacdes, conforme aplicavel, a contar da respectiva data de registro do FUNDO na CVM,
correspondente a data do protocolo na CVM dos documentos elencados no artigo 2° da ICVM n°
578.

Paragrafo Segundo — A integralizacdo destas Quotas devera ocorrer no prazo maximo de 10
(dez) dias Uteis contados da data de recebimento de cada Chamada de Capital. As Quotas poderao
ser integralizadas pelos Quotistas com o uso de quaisquer dos ativos previstos no Artigo Primeiro
deste Regulamento, desde que os referidos ativos selecionados sejam aprovados previamente pelo
GESTOR e pela totalidade dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral do FUNDO, hipotese em
que os mesmos serdo avaliados de acordo com os critérios de avaliacdo previstos no Artigo 39
abaixo.

Paragrafo Terceiro — Os Quotistas do FUNDO estdo isentos do pagamento de qualquer
comissdo e ndo sera cobrada taxa de ingresso ou de saida.
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Paragrafo Quarto — Poderdo ser realizadas novas distribuicbes de Quotas de emissdo do
FUNDO, as quais dependerdo de prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas e de prévio
registro na CVM, e somente poderdo ser iniciadas quando a totalidade das Quotas da distribuicao
anterior tenham sido totalmente subscritas ou cancelado o saldo remanescente da distribuicdo
anterior. Em cada nova distribuicdo de Quotas do Fundo, os investidores que participarem de tal
distribuicdo deverdo firmar novos Compromissos de Investimentos e Boletim de Subscricéo, e
integralizar, no ato do fechamento, Quotas que representem o0 mesmo percentual j& integralizado
pelos Quotistas originais do FUNDO em relacdo aos respectivos Compromissos de Investimento
(“Subscricdo Inicial dos Fechamentos Adicionais”). No ambito de cada Subscri¢cdo Inicial dos
Fechamentos Adicionais, os investidores que participarem de tal distribuicdo subscreverdao
Quotas a um valor correspondente ao valor inicial de cada Quota previsto no caput deste artigo,
corrigido pela variacdo do CDI desde a data de inicio do FUNDO até a data da aprovacdo de cada
nova distribuicdo de Quotas em Assembleia Geral de Quotistas. A partir da Subscricdo Inicial
dos Fechamentos Adicionais, todos os Quotistas do FUNDO participardo das Chamadas de
Capital de forma pari passu entre eles.

Paragrafo Quinto — No ato de cada subscricdo e integralizacdo de Quotas, o Quotista devera
assinar o Boletim de Subscricdo, conforme disposi¢cfes do Regulamento, que sera autenticado
pela ADMINISTRADORA ou pela instituicdo autorizada a processar a subscricdo e a
integralizacdo das Quotas de emissdo do FUNDO.

Paragrafo Sexto — Os Boletins de Subscricdo devem possuir numeracdo e forma de
integralizagdo de Quotas.

Paragrafo Sétimo - A aplicacdo em Quotas do FUNDO podera ser efetuada por meio de:

| — Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, mediante débito em conta investimento ou conta
corrente do Quotista; ou

Il — por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos ou SF (ver definicdo), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A — Mercados Organizados (“CETIP”); ou

Il — qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido,
conforme for o caso, nos termos da legislagéo aplicavel.

Paragrafo Oitavo - No caso de Quotistas que se enquadrem como Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar, o disposto no Paragrafo Segundo deste artigo somente podera ser
efetuado pelo sistema CETIP, conforme Inciso 11 do Paragrafo Sétimo acima.
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Paragrafo Nono - O atraso no cumprimento da obrigacdo de subscrever e integralizar as Quotas,
devidamente formalizada no Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, ensejara a
ADMINISTRADORA o direito automatico e cumulativo de (i) cobranca do débito atualizado
pelo IPCA pro rata temporis e (ii) multa diaria de 0,5% (meio por cento) sobre o débito
corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.

Artigo 34 — As importancias recebidas dos Quotistas pela integralizacdo de Quotas deverdo ser
depositadas em banco comercial, em conta corrente em nome do FUNDO, a ser informada ao
Quotista pela ADMINISTRADORA na data da respectiva integralizacdo de Quotas, sendo
obrigatéria a sua imediata aplicacdo em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em
Investimentos nas Companhias Alvo.

Paragrafo Unico. Os recursos ingressados no FUNDO destinados aos Investimentos devero ser
efetivamente investidos até o Gltimo dia util do 2° més subsequente a data da integralizacdo das
Quotas. Caso ndo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido, 0s recursos ingressados
no FUNDO deverao ser devolvidos, na forma de amortizacdo, em até 3 (trés) dias Uteis.

Artigo 35 — Na liquidacdo total ou parcial dos Investimentos do FUNDO, incluindo os
dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Companhias Alvo integrantes da
carteira do FUNDO, o produto oriundo de tal liquidacdo, sera utilizado para amortizacdo das
Quotas de emissdo do FUNDO, observadas as demais disposi¢cdes deste Artigo, salvo se a
GESTORA, de forma justificada, mediante prestacdo de contas aos Quotistas, que sera feita
anualmente, por ocasido da aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do FUNDO, entender
necessario reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos com o desinvestimento para pagamento
das Exigibilidades do FUNDO (permitida inclusive a retencdo total ou parcial de recursos para o
pagamento futuro de Exigibilidades do FUNDO).

Artigo 36 — Ressalvado o disposto no Artigo 35 anterior, todos os recursos obtidos pelo FUNDO
em decorréncia da alienagéo, total ou parcial, de seus Investimentos, incluindo os dividendos ou
juros sobre capital proprio distribuidos pelas Companhias Alvo integrante da carteira do
FUNDO, serdo destinados a amortizacdo de Quotas e ao pagamento de Taxa de Performance a
GESTORA.

Paragrafo Primeiro — Todas as amortizagdes de Quotas serdo feitas tdo logo possivel, mas em

todo caso dentro de até 30 (trinta) dias contados da data em que os recursos foram recebidos,
observado o disposto neste Capitulo IX.
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Paragrafo Segundo — Para fins de amortizacdo de Quotas, sera considerada a participacdo do
respectivo Quotista, deduzidos de eventuais despesas, tributos e taxas conforme estabelecido por
este Regulamento.

Paréagrafo Terceiro — O pagamento das amortiza¢cdes de Quotas poderd ser efetuado (i) em
espécie, através de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente do
Quuotista; ou (ii) em outras formas, que ndo em espécie, desde que aprovado tal procedimento em
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Quarto — Todos o0s recursos recebidos pelo FUNDO néo diretamente atribuiveis aos
Investimentos do FUNDO serdo distribuidos entre os Quotistas na propor¢do de sua participacao
do FUNDO de forma consistente com o calculo previsto no caput deste Artigo.

CAPITULO X
Dos Encargos do FUNDO

Artigo 37 — Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo da ADMINISTRADORA e
da GESTORA prevista no Capitulo IV deste Regulamento, as seguintes despesas que poderao ser
debitadas pela ADMINISTRADORA.:

I. emolumentos, comissfes e honorarios pagos por operagdes de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO,;

Il. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

I11. registros de documentos em cartdrio, despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de
relatérios, formuléarios e periddicos, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo

pertinente;

IV. despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO;
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VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA no exercicio de suas fungdes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidacdo do
FUNDO e a realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas, até o limite de R$100.000.000,00

(cem mil reais);

X. taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO; e

XI. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada (inclusive em virtude de operacdes de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO), até o limite anual de R$500.000,00
(quinhentos mil reais);

XII. com liquidacao, registro, negociacdo e custddia de operacdes com ativos;

XI11. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do FUNDO;

XI1V. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Quotas admitidas & negociacao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XVI. gastos da distribui¢do primaria de Quotas, bem como com seu registro para negociacao em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVII. honoraérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
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Paragrafo Primeiro — As despesas incorridas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA
com a constituicdo do FUNDO incluem, mas ndo se limitam, aos custos de assessoria juridica
para elaboragdo do Regulamento e de registro do FUNDO, sendo que em qualquer hipétese
devem ser devidamente comprovadas. Imediatamente apds a data da Integralizacdo Inicial, o
FUNDO pagara a ADMINISTRADORA e/ou & GESTORA as despesas de constituicdo do
FUNDO, desde que se tratem de despesas devidamente comprovadas e diretamente relacionadas
a constituicdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo — Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do FUNDO
devem correr por conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral.

Paréagrafo Terceiro — Os limites estabelecidos nos incisos 1X e XI deste Artigo poderdo ser
alterados pela Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragéo e da Taxa de Performance fixadas no Regulamento do FUNDO.

CAPITULO XI
Do Exercicio Social e das Demonstracoes Contabeis

Artigo 38 — O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do FUNDO serem segregadas das contas e das demonstracfes contabeis
da ADMINISTRADORA e do custodiante do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — O exercicio social do FUNDO tem duragdo de um ano, com inicio em 01
de marco e término no dltimo dia Gtil do més de fevereiro de cada exercicio civil.

Paragrafo Segundo — As demonstracGes financeiras do FUNDO deverdo ser emitidas em até
150 (cento e cinguenta) dias ap6s o término do exercicio e estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM,
bem como deverdo ser acompanhadas do relatério da ADMINISTRADORA e da GESTORA a
que se referem os artigos 10, inciso “V” e 12, inciso “VI” deste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro — A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por elaborar e divulgar as
demonstragdes contabeis do FUNDO e por definir sua classificacdo contabil entre entidade ou
nédo de investimento, bem como efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgacao do
valor de investimentos do FUNDO, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Quarto — A ADMINISTRADORA podera solicitar 8 GESTORA ou a terceiros,
informacdes para efetuar a classificacdo contabil do FUNDO ou para determinar o valor justo dos
investimentos.

Paragrafo Quinto — Caso a GESTORA participe da avaliacdo do valor justo dos investimentos
do FUNDO, a GESTORA devera (i) adotar metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo; (ii) a remuneracdo da ADMINISTRADORA e da
GESTORA ndo podera ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos
ainda n&o alienados; e (iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outra baseada na rentabilidade do
FUNDO, somente podera ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Quotistas.

Paragrafo Sexto - Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos Investimentos do FUNDO, que
impacte materialmente o seu Patrimoénio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracdo, no caso de o FUNDO ser qualificado como entidade para investimento, nos
termos da regulamentacédo contabil especifica, a ADMINISTRADORA devera:

| — disponibilizar aos Quotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a data do reconhecimento
contabil: a) um relatorio, elaborado pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, com as
justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e anterior; e b) o efeito da nova avaliacdo sobre o
resultado do exercicio e Patrimoénio Liquido do FUNDO apurados de forma intermediaria.

Il - elaborar as demonstragdes contabeis do FUNDO para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracdo caso: (a) sejam emitidas novas quotas do FUNDO até 10 (dez) meses ap0s o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Quotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao por maioria das Quotas
presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagdo dos Quotistas do FUNDO.

Paragrafo Sétimo - As demonstragdes contabeis referidas no inciso 1l do Paragrafo Sexto acima
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Quotistas e
a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do reconhecimento contébil dos efeitos da nova
mensuragéo.
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Paragrafo Oitavo - Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas no
Pardgrafo Sétimo acima, quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do FUNDO, salvo se houver aprovacdo dos Quotistas reunidos
em Assembleia Geral nos termos do disposto no inciso 11, item “c”, do Paragrafo Sexto.

Paragrafo Nono - A avaliacéo do valor da carteira do FUNDO sera feita utilizando-se para cada
valor mobiliario integrante da carteira, os critérios e metodologias preceituados na Instrucédo
CVM n° 579/16, cujo laudo de avaliacdo devera ser elaborado por empresa especializada e
independente contratada pelo FUNDO, selecionada dentre empresas com capacidade técnica
reconhecida, a livre critério da ADMINISTRADORA, devendo os custos desta contratacdo serem
arcados pelo FUNDO.

CAPITULO XII
Das Informacodes

Artigo 39 — No ato da subscricdo de Quotas, o Quotista recebera da ADMINISTRADORA,
obrigatdria e gratuitamente, contra recibo: (a) exemplar deste Regulamento; (b) breve descricdo
da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico da ADMINISTRADORA e da
GESTORA, nas funcgdes de gestdo e administracdo; (c) documento em que constem claramente as
despesas com comissfes ou taxa de subscrigéo, distribuicdo e outras com as quais 0s Quotistas
tenham de arcar, caraterizadas como despesas de constitui¢do.

Artigo 40 — A ADMINISTRADORA e a GESTORA sdo obrigadas a divulgar a todos os
Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO.

Paragrafo Unico — Entre as informacdes referidas acima, ndo se incluirdo informaces sigilosas
referentes as Companhias Alvo, obtidas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA sob
compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos das Companhias Alvo.

Artigo 41 — A ADMINISTRADORA devera disponibilizar a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, aos
Quotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Quotas estejam admitidas a
negociagéo, as seguintes informacoes:
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I.  trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias, apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informacoes citadas no modelo do Anexo 46-1 da ICVM n° 578:

Il.  semestralmente, no prazo de 150(cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram, sendo enviada a8 CVM com base no
exercicio social do FUNDO.

1. anualmente, no prazo de 150 (cento e cingquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente e do relatério da ADMINISTRADORA e da GESTORA previstos nos

€9
1

artigos 10, inciso “iv”’ e 12, inciso “i” do presente Regulamento.
Artigo 42 - A ADMINISTRADORA deve disponibilizar aos Quotistas e a CVM 0s seguintes
documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o FUNDO:

| — edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Quotistas, no
mesmo dia de sua convocacao;

Il — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisbes tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as Quotas do FUNDO estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Quotistas; e

IV — prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta pablica de
distribuicdo de Quotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Artigo 43 - A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Quotistas na forma prevista no Regulamento do FUNDO e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Quotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Quotistas ou da ADMINISTRADORA, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO
que possa influir de modo ponderéavel:
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| — na cotacdo das Quotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
Il — na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Quotas; e

Il — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular das
Quotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a ADMINISTRADORA entender que sua revelacdo pGe em risco interesse
legitimo do FUNDO ou das companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou
fato relevante, na hip6tese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada das Quotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto - A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na
pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos
Quotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em
que as Quotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO XIII
Prazo de Duracdo e Liquidacao

Artigo 44 — O FUNDO tera prazo de duracdo de 18 (dezoito) anos, contados a partir da data da
primeira subscricdo e integralizacdo de quotas de emissdao do FUNDO, sendo que 0s primeiros 4
(quatro) anos corresponderdo ao Periodo de Investimento, e os 14 (quatorze) anos seguintes ao
Periodo de Desinvestimento. O Prazo de Duragdo do Fundo podera ser prorrogado por um unico
periodo adicional de 2 (dois) anos, desde que aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Primeiro — Ao final de seu Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacdo, o FUNDO
entrara em liquidacdo. A liquidacdo dos ativos podera ser feita através das formas a seguir, a
inteira discricdo da GESTORA: (i) venda através de transagdes privadas dos titulos e valores
mobiliarios que compdem a carteira do FUNDO e ndo sdo negociaveis em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, no Brasil; ou (iii) mediante a entrega de ativos integrantes da carteira do
FUNDO, observado, para tanto, o disposto nos paragrafos seguintes.
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Paragrafo Segundo — Para liquidacdo do FUNDO mediante a entrega aos Quotistas dos ativos
que compdem a sua carteira, deverd ser convocada uma Assembleia Geral de Quotistas. A
maioria dos Quotistas em Assembleia Geral ratificara o valor de mercado de tais ativos.

Parégrafo Terceiro — Em qualquer caso, a liquidacdo dos ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais aplicaveis ao FUNDO estabelecidas pela CVM e qualquer distribuicdo
decorrente da liquidagdo do FUNDO estara sujeita as disposi¢des previstas neste Capitulo.

Paragrafo Quarto — Na hipotese de liquidacdo do FUNDO mediante a entrega aos Quotistas dos
ativos que compdem a carteira do FUNDO, os Quotistas ficardo obrigados a aderir ao Acordo de
Acionistas das Companhias Alvo e/ou documento equivalente, conforme aplicavel.

CAPITULO XIV
Disposicfes gerais

Artigo 45 — A assinatura, pelo investidor, do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricdo implica na presuncdo de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas
do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 46 — Em caso de morte ou incapacidade do Quotista, quando este for pessoa fisica, 0
representante do espélio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a
ADMINISTRADORA, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais.

Artigo 47 - A ADMINISTRADORA obriga-se a tomar as medidas necessarias, conforme
previsto na Circular BACEN n° 2.852, de 03.12.1998, na Instrucdo CVM n° 301, de 16.04.1999,
na Instrucdo SPC n° 26, de 01/09/2008 e posteriores alteragdes, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores identificados pela Lei n°® 9.613/98.

Artigo 48 — Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do
disposto neste Regulamento serdo solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei
9.307/96, a qual reger-se-a pelo regulamento da Camara de Arbitragem do Brasil — Canada, para
a execucdo da sentenca arbitral. Se necessario, fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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Artigo 49 — O presente Regulamento esta baseado na ICVM n° 578 e demais normativos que
dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimentos
em ParticipacOes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.
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