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REGULAMENTO DO

IPE FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES BDR NiVEL I - INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/ME N° 06.079.087/0001-10

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO
(“QUADRO ESPECIFICO”)

INTERPRETACAO E ORIENTACOES:

INTERPRETACAO CONJUNTA: Este Regulamento deve ser lido e interpretado em conjunto com
seus Anexos e Apéndices, se houver, ¢ é regido pela Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios N°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como por seu anexo normativo I (“Resolugéo
CVM 175”), sem prejuizo das demais normas e diretrizes regulatdrias e autorregulatorias. Exceto se
expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver.

ORIENTACOES GERAIS: Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns
as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre informagdes especificas da
respectiva Subclasse, quando houver.

ORIENTACAO TRANSITORIA: Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo
podera ter diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos da Resolugdo.
Por este motivo, na interpretagao deste Regulamento, termos como “Classe”, “Subclasse”, “Anexo”, e
“Apéndice” com a letra inicial maitscula, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos
de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver
diferentes classes e¢/ou subclasses no Fundo.

CARACTERISTICAS DO FUNDO:

Forma de Condominio: Aberto
Prazo de Duracao: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo
dia 1til do més de margco, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas
demonstragdes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas.
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Forma de Comunicaciio com os Cotistas: Eletronico ou Correspondéncia

Classificacdo ANBIMA: Ac¢des Livre

PRESTADORES DE SERVICO:

ADMINISTRADOR: ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO
E VALORES, CNPJ n° 33.775.974/0001-04, Ato Declaratorio CVM n° 2.245, de 17 de dezembro de
1992, com sede na Avenida das Américas, n° 3500, Bloco 01, Edificio Londres, Salas 311 a 318, Barra
da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22640-102. Site: https://www.ativainvestimentos.com.br/.

GESTOR: LUIZ FERNANDO VEZZONI DE MUNIZ, inscrito no CPF sob o n° 135.348.818-77,
devidamente autorizado a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 7.881, expedido em 15 de Julho de 2004.

CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO: BANCO B3 S.A., com sede social na
Cidade e Estado de Sao Paulo, localizada a Rua Jodo Bricola, 59 - 4° andar - Centro Historico de Sdo
Paulo, Sao Paulo - SP, 01014-010, Brasil, inscrita no CNPJ sob n° 00.997.185/0001-50, devidamente
credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissdao de Valores
Mobiliarios — CVM.

CUSTODIA: BANCO B3 S.A., anteriormente qualificado.

DISTRIBUIDOR: ATIVA INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE TiTULOS CAMBIO E
VALORES., anteriormente qualificada e/ou por institui¢des e/ou agentes devidamente habilitados para
tanto, sendo que a relacdo com a qualificagdo completa destes prestadores de servigos encontra-se
disponivel na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA ¢ do GESTOR e no website da
ADMINISTRADORA no seguinte endereco: www.ativainvestimentos.com.br

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel), e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, a0 cumprimento
dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no Acordo Operacional.

A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em consideragdo os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o
fato de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos ¢ como obrigacdo de meio.

Cada Prestador de Servigos ndo respondera por qualquer obrigacdo do Fundo, mas respondera,
individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam, comprovadamente, resultantes de culpa,
dolo ou ma-fé de sua parte, nas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

A responsabilidade civil da Administradora em relag@o ao dever de reparagdo ao Fundo e seus Cotistas,
independentemente do motivo, esta limitada a remuneragao recebida nos ultimos 12 (doze) meses.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracio: Pelos servicos de administragdo, sera cobrada taxa de administragdo anual
de 0,08% (oito centésimos) calculada sobre o patriménio liquido do fundo, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 1.000,00*, reajustada anualmente pela variagdo do IGPM, ndo sendo cobradas taxas de
performance, de ingresso ou de saida do FUNDO.

* Valor de referéncia desde o inicio do Fundo.

Base de Calculo: valor diario do patrimonio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
Indice de Correcdo: IPCA Periodicidade de Corregdo: Anual

Taxa de Custédia: A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo FUNDO sera de até 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido do FUNDO, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 2.080,00 (dois mil e oitenta reais)*.

* Valor de referéncia com inicio em [=]/[=]/[=].

Base de Calculo: Patrimonio Liquido da Classe de Cotas

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia til do més subsequente a prestagdo de servigos
Indice de Corregdo: IGPM

Periodicidade de Correcao: Anual

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo: O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar a seus cotistas a valorizagdo real de suas cotas a médio
e longo prazo, mediante aplicacao de recursos em carteira diversificada de titulos e valores mobilidrios,
segundo o disposto neste Capitulo, tendo como principal fator de risco a varia¢do de precos de agdes
admitidas a negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado, observadas as limitac¢des legais e regulamentares.

Para alcangar seu objetivo, o FUNDO podera se utilizar, entre outros, de mecanismo de hedge,
operagoes de arbitragem e alavancagem para alcancar seus objetivos. A exposi¢do do FUNDO
dependera, entre outros fatores, da liquidez ¢ volatilidade dos mercados em que estiver atuando.

TRIBUTACAO:

Tratamento Tributario: O fundo ¢ um Fundo de A¢des, estando sujeito ao tratamento tributario de
Renda Variavel.

A carteira do FUNDO sofrera incidéncia de IOF (Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguros ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios) sobre as operagdes de derivativos, nos termos da
legislagdo aplicavel. Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos ao Imposto de
Renda na Fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas a aliquota de 15% (quinze por cento),
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sendo a retengdo realizada pela ADMINISTRADORA, o qual ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributagdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.
A ADMINISTRADORA ¢ o GESTOR envidarao melhores esfor¢os para manter a composicdo da

carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente, procurando, assim, evitar modificagdes que
impliquem em alterag@o do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas.

Cotistas: Investidor Qualificado

Fundo: Para efeito da regulamentagdo em vigor, o FUNDO, em fungéo de ter como principal fator de
risco a variac¢ao do preco de agdes admitidas a negociagdo no mercado organizado, classifica-se como

“Fundo de Acdes”.
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REGULAMENTO DO

IPE FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES BDR NiVEL I - INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DO FUNDO E DE SEU OBJETIVO

Artigo 1. O IPE FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES BDR NIVEL I -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”) é uma
comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo (“Prazo de Duracdo”™), e que sera regido pelo presente regulamento (‘“Regulamento”), pelo Anexo
Normativo I da Resolugdo n°® 175 da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM n° 175”), pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus
Apéndices e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO poderd emitir diferentes classes e subclasses de cotas, cujas
caracteristicas constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Segundo. O publico-alvo serd definido a cada classe e subclasse de cotas, as quais poderao
apresentar publico-alvo diferentes, dentro de suas caracteristicas descritas nos respectivos Anexos
Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia
Geral”) podera encerrar antecipadamente ou determinar um Prazo de Duragdo do FUNDO, nos termos
definidos neste Regulamento.

Artigo 2. O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus cotistas a valorizagao real de suas cotas a
médio e longo prazo, mediante aplicacdo de recursos em carteira diversificada de titulos e valores
mobiliarios, segundo o disposto neste Capitulo, tendo como principal fator de risco a variagdo de precos
de acdes admitidas a negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, observadas as limita¢des legais e regulamentares.

Paragrafo Primeiro. Os objetivos do FUNDO previstos neste Regulamento ndo representam, sob
qualquer hipétese, garantia do FUNDO, ou de seus prestadores de servigo, quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos ativos componentes da Carteira.

Paragrafo Segundo. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais do seu patrimdnio e sdo
nominativas e escriturais, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia,
exceto nos casos expressamente previstos na regulamentagdo em vigor

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS SERVICOS

Artigo 3. A administracdo fiducidria do FUNDO compete a ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, Pessoa Juridica de Direito Privado, com sede
social na Avenida das Américas, 3.500, Bloco 01, Edificio Londres, Salas 311 a 318, Barra da Tijuca, Rio
de Janeiro/RJ, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.775.974/0001-04, autorizada a prestacdo
de servigos de administracdo profissional de carteira de valores mobiliarios pela CVM, na categoria
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“administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratorio n® 2.245, de 17 de dezembro de 1.992
(“ADMINISTRADORA”).

Paragrafo Unico. Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, além das demais
previstas em regulagdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas fungdes de administra¢ao do

Fundo:
1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a. o registro dos Cotistas;
b. o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c. o livro ou lista de presen¢a de Cotistas;
d. os pareceres dos Auditores Independentes; e
e. o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo.

ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas da classe fechada em mercado
organizado;

1ii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das classes de Cotas;

V) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDOQO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do FUNDO e suas classes de Cotas;

vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, subordinado diretamente a um diretor

responsavel, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175, pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacdes;

vii) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

viii)  monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada do FUNDO;

ix) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
X) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
x1) verificar, apds a realizagdo das operacdes pela GESTOR, a compatibilidade dos pregos

praticados com os pregos de mercado, bem como informar a GESTOR e a CVM sobre
indicios materiais de incompatibilidade;

xii) verificar, ap0s a realiza¢do das operacdes pela GESTOR, em periodicidade compativel com
a politica de investimentos de cada classe de cotas, a observancia da carteira de ativos aos
limites de composi¢@o, concentragdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital,
devendo informar 8 GESTOR e 4 CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia
seguinte a data da verificacdo; e

xiii)  contratar custodiante.

Artigo 4. A gestdao da carteira do FUNDO compete ao LUIZ FERNANDO VEZZONI DE
MUNIZ, inscrito no CPF sob o n° 135.348.818-77, devidamente autorizado a prestagdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 7.881, expedido
em 15 de Julho de 2004 (“GESTOR”) a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os titulos, valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO (“Carteira”).

Paragrafo Unico. Incluem-se entre as obrigagdes do GESTOR, além das demais previstas em
regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas fungdes de gestdo da Carteira do Fundo:

1) informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ela contratado;
Site: www.ativainvestimentos.com.br
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i) providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da classe de Cotas para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagOes das classes de cotas;
iv) manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composic¢ao e concentragao e, se for o
caso, de exposic¢do ao risco de capital;
V) observar as disposi¢des constantes do presente Regulamento; e
vi) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.
Artigo 5. Os servigos de custodia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e

demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os servi¢os de tesouraria e
escrituragdo de cotas do FUNDO serdo prestados por Banco B3 S.A., que também ¢ autorizado pela CVM
a prestagdo de servicos de custodia de valores mobiliarios e escrituragdo de cotas de fundos de
investimento (“CUSTODIANTE”).

Paragrafo Unico. O CUSTODIANTE deve, além de observar o que dispde a Resolugdo CVM n°
175 e a regulamentagdo especifica que trata de custodia de valores mobilidrios:

1) acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e, se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e
i) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes de cada classe
de Cotas.
Artigo 6. Os servigos de auditoria independente serdo prestados ao FUNDO por empresa de

auditoria independente autorizada a prestar servigos pela CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE?”).

Artigo 7. O servigo de distribui¢do de Cotas sera prestado pelo ADMINISTRADOR, na qualidade
de integrante do sistema de distribuig@o de titulos e valores mobiliarios (“DISTRIBUIDOR?”).

Artigo 8. E vedado a0 ADMINISTRADOR e a0 GESTOR, em nome do FUNDO:

a) receber depdsito em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

¢) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes direta ou
indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo necessaria, salvo se houver a
concordancia dos Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas pelo
FUNDO;

d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

f) realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de
distribui¢des publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em
acoes, exercicio de bonus de subscricdo, negociacao de agdes vinculadas a acordo de acionistas e
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

g) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

h) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver autorizado a fazer
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operacdes
proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
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empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

Paragrafo Segundo. E vedado ao GESTOR e, se houver, ao consultor, o recebimento de qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisao ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Terceiro. E vedado aos colaboradores dos prestadores de servigo do FUNDO o repasse de
informagdo relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posi¢ao que
ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga
com prestadores de servigo do FUNDO.

Paragrafo Quarto.  E vedado ao GESTOR realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado,
ressalvadas as hipoteses permitidas na regulamentagdo aplicavel, tais como distribui¢des publicas,
exercicio de direito de preferéncia, conversao de debéntures em agdes, exercicio de bonus de subscrigéo,
integralizacOes e resgates em ativos e negociacao de acdes vinculadas a acordo de acionistas.

Paragrafo Quinto. Cabe a0 GESTOR realizar a gestdo profissional dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos ativos financeiros,
observando as limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pela ADMINISTRADORA ¢ pela
regulamentac@o em vigor.

Paragrafo Sexto. O GESTOR decidira sobre o seu comparecimento em assembleias gerais de
titulares dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, baseado em sua andlise prévia acerca da relevancia
para o FUNDO da(s) matéria(s) objeto de deliberacdo nas respectivas assembleias.

Paragrafo Sétimo. O GESTOR devera, na forma e prazo estabelecidos na regulamentacao aplicavel
e neste Regulamento, informar ao cotista do FUNDO sobre o teor dos votos proferidos, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de titulares dos ativos integrantes da carteira do FUNDO.

CAPITULO III - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 9. A ADMINISTRADORA ¢/ou o0 GESTOR, podem renunciar a prestagdo de servigos ao
Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagdo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data da Comunica¢do de Rentincia.

Paragrafo Primeiro. No caso de rentincia o ADMNISTRADOR e/ou do GESTOR, se assim
determinado pelos Cotistas, deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até a (i) data da efetiva
posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da comunicagdo de rentincia, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR deverdo colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da
respectiva alteragdo, os documentos e informagdes aplicaveis do FUNDO exigidos pela Resolugdo CVM
n°® 175 de sua respectiva administragao/gestao.

Paragrafo Terceiro. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo
substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de rentincia, ou por qualquer razio,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de rentincia nenhuma instituicdo aceite a
indicagdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigagdes relacionados a administracdo e/ou
gestdo do FUNDO, O ADMNISTRADOR procedera a liquidagdo do Fundo, devendo ao GESTOR
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permanecer no exercicio de suas fung¢des até a conclusdo da liquidagdo do FUNDO e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto.  No caso de descredenciamento do GESTOR ou do ADMINISTRADOR para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao FUNDO, por decisdo da CVM, o
ADMNISTRADOR devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do
evento para deliberar acerca da: (i) sua substitui¢do no exercicio da administragdo ou gestdo do Fundo;
ou (ii) liquidagdo do Fundo, devendo ao GESTOR permanecer no exercicio de suas funcdes até a
conclusdo da liquidagdo do Fundo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

Paragrafo Quinto. O ADMNISTRADOR e/ou o GESTOR poderdo ser substituidos a qualquer
tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do disposto neste Regulamento.

CAPITULO IV — DA POLiTICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 10. A Politica de Investimento do FUNDO obedecera aos limites de concentragdo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros, de concentragao por emissor, investimento no exterior ¢ em crédito
privado constantes nos anexos descritivos de cada classe de cotas.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 11. O principal fator de risco do FUNDO ¢ a variacdo de pregos de acdes admitidas a
negociacao no mercado a vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcao organizado, sendo
certo, ainda que o FUNDO e seus cotistas poderdo sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

Artigo 12. Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdo da carteira do FUNDO e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor aplicaveis a sua
administracdo e gestdo, a carteira do FUNDO (e dos eventuais fundos investidos pelo FUNDO) estardao
sujeitas as flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos seus ativos, acarretando oscilagdes no valor da
cota do FUNDO, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos seus cotistas, observado sempre
o disposto no Artigo 10 acima.

Artigo 13. Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situag@o financeira e de seus objetivos de investimento,
todas as informagoes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos
a seguir, aplicaveis ao FUNDO e aos eventuais fundos investidos, conforme o caso:

1. Risco de Mercado: Consiste no risco de varia¢dao no valor dos ativos financeiros da carteira do FUNDO.
O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢des de precos e
cotagOes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor
dos ativos financeiros que compdem a carteira, o patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos financeiros e dos derivativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do fundo.
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1I. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobiliarios de renda fixa que
integram a carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como 0s respectivos juros
de suas dividas para com o FUNDO. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidacdo. O FUNDO esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o
niao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencio,
liquidacio, regime de administracio temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO.

1II. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode nio estar apto a efetuar,
dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira sdo
negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

1V. Risco de Concentragdo de Ativos Financeiros de um mesmo Emissor: A possibilidade de concentragdo
da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos
financeiros. Alteragoes da condi¢do financeira de uma companhia ou de um grupo de companhias,
alteragdes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos
financeiros da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode ser obrigada a liquidar os
ativos financeiros do FUNDO a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor
da cota do FUNDO. Este FUNDO estara exposto a significativa concentracio em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

V. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO realiza opera¢des nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento. Estas opera¢des podem néo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do prego dos derivativos depender, além do
preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros pardmetros de precificacdo baseados em expectativas
futuras. Mesmo que o prego do ativo objeto permanega inalterado, pode ocorrer variagdo nos pregos dos
derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com
uma exposi¢ao maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade dos ganhos do
FUNDO serem inferiores aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os custos
financeiros. Um fundo que possui niveis de exposi¢do maiores que o seu patrimonio liquido representa
risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos financeiros ¢ dos derivativos podem sofrer
alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos. A utilizacao de estratégias
com derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigacido dos cotistas de aportar recursos adicionais ao
FUNDO.

VI. Riscos relacionados as operacées que envolvam a ADMINISTRADORA e pessoas a elas ligadas:
Conforme previsto neste Regulamento, ha a possibilidade de o FUNDO contratar operagdes em que a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, suas empresas controladoras, controladas, coligadas, sob controle
comum e¢/ou subsididrias, bem como carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou cujas
carteiras sejam geridas pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR e/ou pelas pessoas a ele ligadas acima
mencionadas, atuem como contraparte do FUNDO e/ou como emissora, coobrigada ou garantidora dos
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ativos negociados em nome do FUNDO, o que poderia acarretar riscos decorrentes de eventuais conflitos
de interesse.

VII. Risco cambial: O cenario politico, bem como as condigdes socioecondmicas nacionais e
internacionais, pode afetar o mercado, resultando em alteragdes nas taxas de juros e cAmbio, nos pregos
dos papeis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho dos ativos financeiros e,
consequentemente, do FUNDO. Embora a ADMINISTRADORA e o GESTOR possam tentar realizar
estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera
eficaz ou eficiente em termos de custo, pelo que a ADMINISTRADORA e o GESTOR podem decidir por
nao realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

VIIL Risco regulatorio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e aos seus ativos
financeiros, incluindo, mas ndo se limitando, aqueles referentes a tributos, podem causar um efeito
adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo
FUNDO.

IX. Risco decorrente da precificagdo dos ativos: A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO ¢ realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos e
valores mobiliarios, ¢ de instrumentos financeiros derivativos e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentac@o em vigor. Referidos critérios de avaliag@o de ativos, tais como os de marcagéo a mercado,
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, resultando em
aumento ou reducdo no valor das cotas do FUNDO.

X. Risco decorrente da oscila¢do de mercados futuros: Determinados ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive titulos ptblicos, podem estar sujeitos a restri¢des de negociagdo por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de d6rgdos reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao
volume das operagoes, a participagdo no volume de negocios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situagdes em que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacao e
precificagdo dos ativos do FUNDO poderao ser prejudicadas.

XI. Risco atrelado aos fundos investidos: A ADMINISTRADORA e o GESTOR desenvolvem seus
melhores esforgos na selecdo, controle e acompanhamento dos ativos do FUNDO. Todavia, a despeito
desses esforcos, pode ndo ser possivel 8 ADMINISTRADORA e ao GESTOR identificar falhas na
administracdo e/ou na gestdo dos fundos investidos, o que podera impactar o valor e a rentabilidade das
cotas do FUNDO, gerando, assim, potenciais perdas para os cotistas.

XII. Riscos operacionais: Os riscos operacionais sdo gerados por falhas nos processos de investimento.
Ele abrange desde a perda da data de resgate de uma aplicag@o a panes nos sistemas internos de tecnologia
de bolsas organizadas de negociagdes de ativos, o que podera impactar o valor ¢ a rentabilidade das cotas
do FUNDO, gerando, assim, potenciais perdas para os cotistas.

XIII. Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os cotistas.
Ainda, o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e
aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO realizar investimentos. Ocasionalmente,
o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
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do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas economica ¢ monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, t€m impactado significativamente a economia ¢ o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios,
as condicdes financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO. Qualquer deterioragdo na economia dos
paises em que o FUNDO venham a investir, ou recessio e o impacto dessa deterioragdo ou recessao nos
demais paises em que o FUNDO possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito
negativo na rentabilidade e performance do FUNDO.

XIV. Investimentos de risco: Investimentos do FUNDO estao expostos a riscos relacionados aos negdcios
e incertezas financeiras ligadas aos emissores dos respectivos ativos. E esperado que certos investimentos
da carteira do FUNDO experimentem dificuldades financeiras, que podem nao ser sanadas. Mudangas no
ambiente econdmico, incluindo juros, tendéncias, impostos, leis e outros intimeros fatores, podem afetar
significativamente e adversamente o negdcio e o futuro de qualquer dos investimentos do FUNDO.

XV. Outros riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO seja capaz de gerar retornos para seus investidores.
Nao hé garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente,
investimentos no FUNDO somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Artigo 14. A politica de administracdo de risco da ADMINISTRADORA baseia-se em trés metodologias:
Value at Risk (VaR), Stress Testing ¢ modelo interno de gerenciamento de risco de liquidez, descritas nos
paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente especificado. A
metodologia da ADMINISTRADORA realiza o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um
nivel de confianca de 97,5% (noventa e sete inteiros e cinco décimos por cento) em um horizonte de
tempo de um dia.

Paragrafo Segundo. O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situagdes que podem
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou permanentes. Este
teste consiste na avaliagdo do impacto financeiro e consequente determinagdo das potenciais
perdas/ganhos a que o FUNDO pode estar sujeito, sob cendrios extremos, considerando as varidveis
macroecondmicas, nos quais os pregos dos ativos financeiros tenderiam a ser substancialmente diferentes
dos atuais. A analise de cenarios consiste na avaliagdo da carteira sob varios estados da natureza,
envolvendo amplos movimentos de varidveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de
avaliagdo plena (reprecificacdo). Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de
variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos historicos (cenarios histdricos) ou de plausiveis
desenvolvimentos econdmicos ou politicos (cenarios prospectivos). Para a realizagdo do Stress Testing, a
ADMINISTRADORA gera diariamente cendrios extremos baseados nos cenarios hipotéticos
disponibilizados pela BM&FBOVESPA, que sao revistos periodicamente pela ADMINISTRADORA, de
forma a manter a consisténcia e atualidade dos mesmo.

Paragrafo Terceiro. O gerenciamento de risco de liquidez objetiva monitorar diariamente o nivel de
solvéncia do FUNDO, verificando o total de ativos integrantes de sua carteira que sejam passiveis de
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liquidacdo financeira e cuja liquidez seja inferior aos prazos para (i) pagamento dos pedidos de resgate
agendados, de acordo com as regras de conversdo ¢ pagamento estipuladas neste Regulamento e (ii)
cumprimento de todas as demais obriga¢des do FUNDO. O modelo de gerenciamento de risco de liquidez
considera, ainda, para fins de monitoramento da solvéncia do FUNDO, o grau de dispersao da propriedade
de cotas, sendo certo que essa analise € realizada por meio de controles diarios ou com a realizacao de
testes periddicos de stress.

CAPITULO VI - DA POLIiTICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 15. A Politica de Voto destina-se, em resumo, a definir: os casos em que o comparecimento € o
exercicio do direito de voto do GESTOR sao obrigatdrios e os que sdo facultativos, os parametros para a
tomada de decisdo do GESTOR no melhor interesse dos cotistas do FUNDO, o procedimento que o
GESTOR deve adotar nos casos em que seja verificada a hipotese de conflito de interesses, o
procedimento para registro e formalizagdo do voto, e o procedimento para disponibilizacdo dos votos
proferidos e dos resultados das votag¢des aos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. O GESTOR utilizara a Politica de Voto da ADMINISTRADORA, a qual se
encontra disponivel para acesso na rede mundial de computadores no seguinte endereco:
www.ativainvestimentos.com.br.

CAPITULO VII —- DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 16. A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO serdo efetuados por débito e crédito em conta
investimento, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou,
ainda, através da CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP").

Paragrafo Primeiro. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagcdes como
efetivadas ap0s a efetiva disponibilidade dos recursos na conta investimento do FUNDO.

Paragrafo Segundo. E facultado 3 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensédo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Terceiro. As aplicagOes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas
através da mesma entidade.

Artigo 17. Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no primeiro dia 1til
subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 8 ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. As cotas do FUNDO nado podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial, execugdo de garantia ou sucessdo universal.

Artigo 18. O resgate das cotas do FUNDO nio esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, sendo pago no 3° (terceiro) dia util da data de conversao de cotas.

Paragrafo Primeiro. Fica estipulado como data de conversao de cotas o 1° (primeiro) dia util subsequente
a solicitacdo de resgate.
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Paragrafo Segundo. Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade
residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das contas
sera automaticamente resgatada.

Paragrafo Terceiro. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como
efetivadas apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta investimento do FUNDO.

Paragrafo Quarto. E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Quinto. As aplicagdes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas
através da mesma entidade.

Artigo 19. Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no primeiro dia 1til
subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 8 ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico. As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial, execugdo de garantia ou sucessao universal.

Artigo 20. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do
FUNDOQO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagao de
resgates, sendo obrigatdria a convocagdo de assembleia geral, no prazo maximo de 1 (um) dia util, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades:

I. substituicio da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de ambos;
II. reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate;
III. possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV. cisdo do FUNDO; e

V. liquidag¢do do FUNDO.

Artigo 21. O FUNDO néo recebe aplicagdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos
feriados estaduais e municipais o FUNDO operara normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo
aplicagdes, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates. Nao havera conversdo de cotas nos feriados
estaduais e municipais em que ndo haja funcionamento da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

Paragrafo Primeiro. As aplicacdes e resgates deverdo ser informados até as 14:00 horas, sob pena de
serem considerados efetuados no dia 1til seguinte.

Paragrafo Segundo. O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos
mercados em que o fundo atua (cota de fechamento).

Paragrafo Terceiro. Recebimentos de pedidos de aplicagdes e de resgates de cotas serdo aceitos,
observando os seguintes limites:

Aplica¢do minima inicial R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
Investimento adicional minimo Nao ha
Investimento adicional maximo Nao ha
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Valor minimo para resgate R$1.000,00 (um mil reais)
Saldo minimo de permanéncia R$5.000,00 (cinco mil reais).
Caréncia Nao hé

Conversdo de cotas na aplicacdo D+1

Conversdo de cotas no resgate D+1

Liquidacdo do resgate D+3 da cotizacdo

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 22. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

L as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;
II. a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou da CUSTODIANTE;

I1I. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagao do FUNDO;
V. 0 aumento da taxa de administracdo;

V. a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI. a amortizagdo de cotas; e

VII.  aalteracdo deste Regulamento.

Artigo 23. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO
em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar
sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Paragrafo Unico. As deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que niao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida
acima nio seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 24. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal
alterac¢do decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a
negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequagdo a
normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servigos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo
de 30 (trinta) dias a comunicagdo aos Cotistas.

Artigo 25. A convocagao da assembleia geral deve ser feita através de correspondéncia encaminhada a
cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora, local
e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.
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Paragrafo Primeiro. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentagdo em
vigor, a presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocagao.

Paragrafo Segundo. O aviso de convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro. A ADMINISTRADORA, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar
a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos cotistas.

Paragrafo Quarto. A convocacdo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de cotistas sera
dirigida a ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados do
recebimento, realizar a convocac¢do da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a
assembleia geral assim convocada deliberar em contrério.

Artigo 26. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer niimero de Cotistas e as
deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Artigo 27. As deliberagdes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de
consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida
consulta, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o quorum de deliberagio
sera o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria

Paragrafo Segundo. Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. O Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocacdo da respectiva Assembleia, ¢
(i1) a manifestag@o de voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio
da Assembleia.

Paragrafo Quarto. Nao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

I — o prestador de servigo, essencial ou nio;

II — os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

III — partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria
em votacao; e

V — o cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua propriedade.
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Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas nos incisos I a V do Paragrafo Quarto nio se aplica a vedagio
prevista no dispositivo quando se tratar de FUNDO de que sejam os Unicos cotistas, ou na hipdtese de
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na propria assembleia, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a tal assembleia em que se dara a permissao de
voto.

Artigo 28. O resumo das deliberagdes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de
conta.

CAPITULO IX - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 29. O FUNDO deve ter escrituragdo contabil propria, devendo suas contas € demonstragdes
contabeis serem segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro. A elaboragdo das demonstragdes contabeis do FUNDO deve observar as normas
especificas da CVM.

Paragrafo Segundo. As demonstragdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo
AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam
o0 exercicio dessa atividade.

Artigo 30. O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento conforme definido no QUADRO ESPECIFICO, quando serdo levantadas as demonstragdes
contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO X - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 31. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

L taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstos na regulamentagdo vigente;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servi¢os de administragdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com custodia e liquidagcdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios; e
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XI. para representacdo do FUNDO nas assembleias gerais de titulares dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO serao atribuidas ao proprio FUNDO.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 32. A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacdo de informacgdes
referentes ao FUNDO, se obriga a:

I. divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

II. remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informagdes exigidas pela
regulamentacdo vigente;

III. disponibilizar as informag¢des do FUNDO, inclusive as relativas & composi¢ao da carteira, na forma
estabelecida na regulamentagdo em vigor;

I'V. remeter aos cotistas a demonstragao de desempenho do FUNDO, até o ultimo dia 1til de fevereiro de
cada ano ("data base");

V. divulgar, até o ultimo dia 1til de fevereiro de cada ano, em sua pagina na rede mundial de computadores
e sem prote¢ao de senha, o item 3 da demonstragao de desempenho do FUNDO relativo: (i) aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze) meses
findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA disponibilizard a terceiros, diariamente, em sua sede ou
filiais, valor da cota, patrimoénio liquido; nimero de cotistas, bem como este Regulamento. A CVM podera
disponibilizar essas informagdes através de seu site (www.cvm.gov.br).

Artigo 33. As seguintes informacdes do FUNDO serao disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em
sua sede, filiais e outras dependéncias, de forma equanime entre todos os cotistas.

L informe didrio, conforme modelo da CVM, no prazo de 1 (um) dia 1til;

II. mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apos o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira; e
c) perfil mensal.

III. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias corridos, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor
independente;

IV. formulédrio padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, denominado "Extrato de
Informagdes sobre o Fundo", sempre que houver alteracdo deste Regulamento, na data de inicio da
vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia geral.
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Paragrafo Primeiro. A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisdes da assembleia
geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realiza¢do da assembleia geral.
Caso a assembleia geral seja realizada nos tltimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o extrato de
conta relativo ao més seguinte da realizagdo da assembleia geral para a realiza¢do da comunicacao.

Paragrafo Segundo. Caso o cotista ndo tenha comunicado 8 ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de lhe prestar as informagdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no
enderego declarado.

Paragrafo Terceiro. As demonstragdes contdbeis serdo colocadas a disposicdo, pela
ADMINISTRADORA, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 120 (cento e vinte) dias
corridos apods o encerramento do periodo.

Paragrafo Quarto. Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgag@o, o demonstrativo da composigao da carteira, disposto no inciso 11, alinea
"b" do caput deste Artigo, podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. As operagdes e posi¢des
omitidas serdo divulgadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo
esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, ¢ com base em solicitacdo
fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta) dias.

Paragrafo Quinto. As informagdes sobre o FUNDO sao divulgadas e disponibilizadas no endereco da
sede da ADMINISTRADORA indicado no Artigo 2° acima, podendo ser ainda solicitadas por meio do
endereco eletronico atendimento@ativainvestimentos.com.br.

Artigo 34. A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar imediatamente por correspondéncia a
todos os cotistas e comunicagado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos os cotistas
acesso a informacdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisoes
de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Artigo 35. AADMINISTRADORA mantém Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, através do Fale Conosco no endereco
http://www.ativainvestimentos.com.br ou nos telefones (21) 3957-8300 e (21) 3957-8321. A Ouvidoria
podera ser acessada pelo telefone 0800-2829900 ou através do enderego www.invistaativa.com.br, sempre
que as respostas as solicitagdes do cotista ao Servigo de Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as
expectativas.

Paragrafo Unico. As duvidas relativas a gestio da carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas
diretamente com o0 GESTOR, no seguinte enderego eletronico e telefone:

Nome do Contato Luiz Fernando Vezzoni de Muniz
Telefone (11) 3564-5005
Email luiz.f.v.muniz@gmail.com

CAPITULO XII - DO FORO

Artigo 36. Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos relativos
ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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CAPITULO XIII — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37. O correio eletrénico ¢ admitido como forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas.

Artigo 38. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede,
devendo o FUNDO arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

Artigo 39. Os Cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contabeis, relatdrios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Artigo 40. O ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR poderdo gravar toda e qualquer ligagdo telefonica
mantida com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora
dele, das ordens transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.
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ANEXO DESCRITIVO A - DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS UNICA

IPE FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES BDR NiVEL I - INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS UNICA
(“QUADRO ESPECIFICO CLASSE UNICA”)

CAPITULO I - DA CLASSE DE COTAS UNICA DO IPE FUNDO DE INVESTIMENTO DE
ACOES BDR NIiVEL I — INVESTIMENTO NO EXTERIOR E DO PUBLICO-ALVO

Artigo 1. Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas Unica do IPE FUNDO DE INVESTIMENTO
DE ACOES BDR NIVEL I — INVESTIMENTO NO EXTERIOR - RESPONSABILIDADE
LIMITADA disciplina a emissdo da Classe de Cotas Unica do FUNDO, a qual se regera pelo disposto
no Regulamento e neste Anexo Descritivo A. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no
termo deste Anexo Descritivo A ¢é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 2. A Classe de Cotas Unica é uma classe de cotas abertas, com prazo de duragdo
indeterminado.

Paragrafo Primeiro. A Classe de Cotas Unica é destinada a Investidor Qualificado (“Cotistas”).

Paragrafo Segundo. Tendo em vista o disposto no Paragrafo Primeiro acima, o FUNDO esta dispensado

da elaboragdo da lamina de informacdes essenciais a qual se refere a regulamentacdo aplicavel ao
FUNDO.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 3. O FUNDO se classifica como um fundo de agdes e aplicara 67% (sessenta e sete por cento), no
minimo, de seu patriménio liquido nos seguintes ativos financeiros.

L acoes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado;

1L bonus de subscrigdo, recibos de subscri¢ao e certificados de deposito de acdes admitidas a
negociacao nas entidades referidas no inciso I acima;

II1. cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas
no inciso I acima; e

Iv. Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel I, II e III, de acordo com o art. 3°, §1°,
incisos I, [T e III, e §2°, da Instrugdo CVM n° 332, de 04 de abril de 2000.
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Paragrafo Primeiro. O patriménio liquido do FUNDO que exceder o percentual fixado no caput deste
Artigo podera ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros.

Paragrafo Segundo. Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem estar devidamente
registrados em contas de depositos especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de
registro, de custodia e de liquidacdo financeira de ativos financeiros autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou em institui¢cdes autorizadas a prestacdo de tais servigos pela CVM.

Paragrafo Terceiro. As aplicacdes efetuadas em ouro somente sdo facultadas quando as respectivas
operagoes forem realizadas em bolsas de mercadorias e de futuros.

Artigo 4. O FUNDO obedecera os seguintes limites:

I - Por emissor, conforme previsto na Resolugdo CVM n° 175, explicitado no quadro abaixo:

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR MAXIMO
I - Ativos de emissdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo 20%
Banco Central,

II - Ativos de emissdo de companhia aberta; 10%

III - Fundo de Investimentos; 10%

IV - Ativos de emissdo de pessoa natural ou juridica de direito privado, 5%
excetuando-se os itens I e 1I;

V - Ativos de emissdo da Unido Federal. Sem limites

II - De concentragdo por modalidade de ativo financeiro, conforme previsto na Resolugdo CVM n° 175,
explicitado no quadro abaixo:

LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE DE ATIVO | MAXIMO
FINANCEIRO
I - Cotas de fundos de investimento, cotas de fundos de investimento em cotas 40%
de fundos de investimento, cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados, cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados, cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FII, cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC, cotas de Fundos de
Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIC FIDC,
cotas de fundos de indice admitidos a negocia¢do em mercado organizado e
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI,

II - Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao- 10%
Padronizados

- FIDS:-NP, cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao-Padronizados - FIC-FIDC-NP, cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais, cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

III - titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nestes | Sem limites
titulos, ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em
mercado organizado, titulos de emissdo ou coobriga¢do de institui¢do
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, notas
promissorias, debéntures e agdes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica e contratos derivativos.
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Paragrafo Primeiro. E vedado ao FUNDO realizar opera¢des em que figurem como contraparte (e/ou
como emissora, coobrigada ou garantidora dos ativos negociados em nome do FUNDO) a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, suas empresas controladoras, controladas, coligadas, sob controle
comum e¢/ou subsididrias, bem como carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou cujas
carteiras sejam geridas pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR e/ou pelas pessoas a ele ligadas acima
mencionadas.

Paragrafo Segundo. O FUNDO podera aplicar até 33% (trinta e trés por cento) de seus recursos em cotas
de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, suas
empresas controladoras, controladas, coligadas, sob controle comum e/ou subsididrias, sendo que, neste
caso, tal investimento estd, por sua natureza, sujeito a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, bem como
outros riscos relacionados.

Paragrafo Terceiro. E vedado ao FUNDO aplicar seus recursos em titulos ou valores mobiliarios de
emissdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR, suas empresas controladoras, controladas, coligadas,
sob controle comum e/ou subsidiarias, vedada a aquisi¢do de a¢des de emissdo da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Quarto. O FUNDO pode aplicar até 33% (trinta e trés por cento) de seus recursos em ativos
financeiros de crédito privado.

Paragrafo Quinto. O _FUNDO PODERA REALIZAR OPERACOES NO MERCADO DE
DERIVATIVOS EM VALORES SUPERIORES AO SEU PATRIMONIO, SEM LIMITES PRE-
ESTABELECIDOS, NAO SO PARA PROTECAO DA CARTEIRA (HEDGE), MAS COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Sexto. O _FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO,
INCLUSIVE, ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AQ CAPITAL APLICADO, E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA
COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

Paragrafo Sétimo. As aplicacdes do FUNDO em derivativos € em titulos ou contratos de investimento
coletivo registrados na CVM e ofertados publicamente devem, sem prejuizo do atendimento ao disposto
na Resolugdo n° 2801/00 do Conselho Monetario Nacional, contar com liquidagdo financeira ou ser objeto
de contrato que assegure ao FUNDO o direito dessa alienagdo antes do vencimento, com garantia de
instituicao financeira ou sociedade seguradora, observada, nesse ultimo caso, regulamentacao especifica
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Paragrafo Oitavo. As operagdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser realizadas naqueles
administrados por Bolsas de Valores ou Bolsas de Mercadorias e de Futuros, ou ainda em sistema de
custodia ou de liquidagdo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
nos termos da regulamentag@o aplicavel editada pela CVM.

Paragrafo Nono. O FUNDO PODERA INVESTIR ATE 100% (CEM POR CENTO) DE SEU
PATRIMONIO LiQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, desde
que tais ativos sejam (i) admitidos a negociagao (a) em bolsas de valores, de mercadorias e futuros; ou (b)
registrados em sistemas de registro, custodia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizados em
seus paises de origem, e supervisionados por autoridade local reconhecida ou que tenha acordo de
cooperagdo mutua que permita intercambio de informagdes sobre operagdes cursadas nos mercados por
ela supervisionados, ou, seja signataria de memorando multilateral de entendimentos da Organizacdo
Internacional das Comissdes de Valores - OICV/IOSCO ("Autoridade Local Reconhecida"), ou, ainda,
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(i) cuja existéncia tenha sido assegurada pelo custodiante do FUNDO, que devera contratar,
especificamente para esta finalidade, terceiros devidamente autorizados para o exercicio da atividade de
custodia em paises signatarios do Tratado de Assungdo ou em outras jurisdigdes, desde que, neste ultimo
caso, supervisionados por Autoridade Local Reconhecida.

Paragrafo Décimo. O FUNDO podera adquirir cotas de fundos de investimento que apliquem seus
recursos no exterior, obedecidos aos limites regulamentares aplicaveis para cada classe de fundos de
investimento.

Paragrafo Décimo Primeiro. O FUNDO podera emprestar e tomar titulos ¢ valores mobiliarios em
empréstimos, desde que tais operagoes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por intermédio de
servigo autorizado pela CVM ou pelo Banco Central de Brasil até o limite de 100% (cem por cento) de
suas posigoes.

Paragrafo Décimo Segundo. E admitido ao FUNDO realizar operagoes de day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente.

Artigo 5. O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas do FUNDO, podera,
observadas as disposigoes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, definir
livremente o grau de concentragdo da carteira do FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em
selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos fundos
investidos, estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
que podem gerar depreciagdo dos ativos das carteiras do FUNDO e dos fundos investidos, ndo atribuivel
a atuacdo da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR. A eventual concentracdo de investimentos do
FUNDO em determinados emissores pode aumentar a exposi¢do da carteira do FUNDO aos riscos
mencionados acima e, consequentemente, aumentar a volatilidade das cotas.

Paragrafo Primeiro. Os objetivos do FUNDO previstos neste Capitulo ndo representam, sob qualquer
hipotese, garantia do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do GESTOR quanto & seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO. Os servigos de administragdo
sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores esforgos, ¢ como obrigagdo de meio, pelo que a
ADMINISTRADORA e o GESTOR nado garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos dos cotistas no FUNDO. Como prestadores de servicos de administragcdo ao FUNDO, a
ADMINISTRADORA ¢ 0 GESTOR nao serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipoteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do GESTOR ou da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo. A ADMINISTRADORA e cada prestador de servigo contratado respondem perante
a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos € omissdes contrarios a lei, a
este Regulamento ¢ as disposigdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

CAPITULO III — DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO
Site: www.ativainvestimentos.com.br

Ouvidoria: 0800 717 7720 24
Atendimento: Capitais e Regides Metropolitanas 4007 2447 | Demais regides 0800 285 0147



= qativa

Artigo 6. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razdo de seus investimentos serdo
incorporados ao seu patrimdnio, de forma que nao ha distribuigdo direta de tais resultados aos Cotistas
do FUNDO.

CAPITULO IV — INSOLVENCIA DA CLASSE
Patrimonio Liquido Negativo

Artigo 7. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos
configura um patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacdo integral do Ativo da classe de
investimentos ndo sera suficiente para a satisfagdo das obrigagdes por ela assumidas.

Segregacdo Patrimonial

Artigo 8. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimonios segregados entre si,
com direitos e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n°® 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolucdo. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne negativo, ndo
havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Nao ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao entre
classes.

Limitagdo da Responsabilidade

Artigo 9. A limitagdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito ¢ uma faculdade da
classe de investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso I, do Codigo Civil e na Resolugdo. Desta forma,
os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela classe de
investimentos em que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer
forma de solidariedade ou coobrigagdo dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas

Artigo 10. As decisdes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e
de execugdo obrigatoria pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

Artigo 11. Constatado o patrimdénio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na
regulamentacdo vigente, o administrador fiduciario da classe de investimento devera, obrigatoriamente,
submeter para deliberagdo pelos Cotistas a declaracao de insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

Artigo 12. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o
administrador fiduciario da classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a decretacdo de
insolvéncia.

Artigo 13. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da classe de investimentos

ndo poderdo recorrer ao patrimonio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo
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fundo de investimento, e nem poderdo recorrer ao patrimoénio pessoal dos Cotistas da classe de
investimentos insolvente posto que a responsabilidade destes ¢ limitada ao capital por eles subscrito.

Artigo 14. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Codigo Civil,
somente em relagdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa
ao requerimento de decretagdo de insolvéncia.
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