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BNY MELLON

REGULAMENTO DO
VINCI REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DO FUNDO

11. Do Fundo: O VINCI REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participagées constituido sob a forma de condominio
fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM 578/16 e demais disposi¢oes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, com prazo de duragéo de 8 (oito) anos contados da Data de Inicio,
sendo admitida sua prorrogacdo, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, por 3 (trés)

periodos consecutivos de 1 (um) ano.
1.1.1. O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.
1.1.2. Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o FUNDO ¢ classificado como Fundo Diversificado
Tipo 3. Referida classificagdo s6 podera ser alterada por deliberagdo de Cotistas titulares de mais da

metade das Cotas subscritas reunidos em Assembleia Geral.

1.1.3. Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 27 de novembro de 2024, o
FUNDO encontra-se em Liquidagao até o dia 09 de dezembro de 2026.

1.2.  Definicbes: Para fins do presente Regulamento, as definigdes utilizadas em letra maiuscula, seja no

plural ou no singular, terdo os significados indicados abaixo:
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“Administradora”:

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituigdo financeira autorizada a administrar fundos de
investimento, conforme Ato Declaratério n® 4620 de 19 de dezembro de
1997, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

02.201.501/0001-61;

“Assembleia Geral” ou

“Assembleia Geral de

Cotistas™:

E a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII deste

Regulamento;

“Ativos Alvo™:

Séo as agdes, debéntures conversiveis, bénus de subscri¢do e/ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de

emissao das Companhias Investidas;

“Ativos Financeiros

SAo ativos financeiros imobiliarios como certificados de recebiveis

imobiliarios, letras de crédito imobiliario e cotas de fundos de

Imobiliarios”
investimento imobiliario;
Séo (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN e créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii) certificados de depésito
“Ativos Financeiros | bancarios; (iii) operacdes compromissadas; e (iv) cotas de fundos da
Liquidos” classe Renda Fixa de livre escolha da Gestora, 0s quais poderédo ser
administrados ou geridos pela Administradora e pela Gestora,
respectivamente, ou por empresa a estes ligadas;
“BACEN” O Banco Central do Brasil;

“B3 S.A. - Brasil, Bolsa,

Balcdo”

E a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o:

“Capital Comprometido”

A soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas;




“Capital Comprometido de

cada Cotista”
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O valor total que cada investidor, nos termos de cada Compromisso de
Investimento, tenha se obrigado a aportar em recursos no Fundo,

mediante uma ou mais subscri¢oes e integralizagdes de Cotas;

“Capital Integralizado”

O valor total das Cotas subscritas e integralizadas;

“Carteira de
Todos os ativos de titularidade do Fundo;
Investimentos”
“CCBC” Camara de Comércio Brasil-Canada;
“‘CETIP” CETIP S.A. — Mercados Organizados;
“Codigo E 0 Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para o
ABVCAP/ANBIMA’ Mercado de FIP e FIEE;

“Companhia Investida”

E a companhia brasileira, fechada ou aberta, que tenha por objetivo social,
direta ou indiretamente (i) a compra e venda de terrenos e
empreendimentos imobilidrios, (i) a intermediacdo de operagbes de
compra e venda de terrenos ou empreendimentos imobiliarios, (iii) a
incorporagao imobilidria, desenvolvimento, construgéo, investimento e/ou
financiamento de empreendimentos imobiliarios comerciais, (iv) atividades
correlatas as atividades ora indicadas e ligadas ao setor imobiliério como
a administragdo de shoppings centers e comercializa¢éo de lojas; e/ou (v)
a participacdo em outras sociedades que possuam qualquer um dos
objetos sociais acima indicados, observados os demais requisitos da

legislacdo e da regulamentacdo em vigor;




“Compromisso de

Investimento”
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Significa cada instrumento particular de compromisso de investimento,
devidamente assinado pela Administradora, agindo em nome do Fundo,
pela Gestora, bem como por 2 (duas) testemunhas, e por cada Cotista do
Fundo comprometendo-se a integralizar Cotas sempre que houver

chamadas para tanto por parte da Administradora;

“Contrato de Gest&o”

Significa o instrumento particular de administragao de carteiras celebrado
pela Administradora, agindo em nome do Fundo, e a Gestora, pelo qual 0
Fundo contratou a Gestora para gerir a carteira do Fundo, conforme

previsto nesse Regulamento;

‘COSIF” Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;
“Cotas” Fragdes ideais do patrimdnio do Fundo;

. Os investidores que venham a subscrever ou adquirir Cotas de emissao
“Cotistas”

do Fundo, incluindo os Cotistas Antigos e os Cotistas Novos;

“Cotistas Antigos”

Os investidores que venham subscrever ou adquirir Cotas de emisséo do
Fundo até a data da primeira chamada de capital do Fundo e/ou qualquer
Cotista Novo apos esse Cotista realizar o procedimento de Transferéncia

para Ajuste de Cotas descrito no Compromisso de Investimentos;

“Cotistas Novos”

Os investidores que venham subscrever ou adquirir Cotas de emissao do
Fundo apds qualquer chamada de capital do Fundo e até que esse Cotista
realize o respectivo procedimento de Transferéncia para Ajuste de Cotas

descrito no Compromisso de Investimentos;
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BNY MELLON BANCO S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de

Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 10° andar (parte), inscrito no

“Custodiante” CNPJ sob o n® 42.272.526/0001-70, devidamente credenciado pela
Comisséo de Valores Mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 12.605, de
26 de setembro de 2012,
‘CVM’ A Comissao de Valores Mobiliarios;
E a data de inicio das atividades do Fundo correspondente & data do
“Data de Inicio”
Fechamento.
Entende-se por dia util segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito
“Dia Util" nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente

bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro;

Disponibilidades’

Séo todos os valores em caixa do Fundo que estejam investidos em

Ativos Financeiros Liquidos e Ativos Financeiros Imobiliérios;

E a equipe de profissionais qualificados integrantes do quadro de

funcionarios, sécios ou colaboradores da Gestora, responsaveis pela

“Equipe-Chave”
gestdo da carteira do Fundo e pelo acompanhamento das suas atividades,
conforme perfil descrito no Compromisso de Investimento;
Consiste no evento de subscri¢do de Cotas em montante equivalente ao
“‘Fechamento”
Patriménio Inicial Minimo;
Fundo” VINCI REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
undo

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA;
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“Fundo Off Shore”

E o fundo de investimento em participagdes também gerido pela Gestora
e que tenha sido constituido como veiculo de investimento de investidores
estrangeiros para a realizagao de investimentos em conjunto com o Fundo

nas Companhias Investidas;

“Gestora”

VINCI REAL ESTATE GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, parte, Leblon, na Cidade do Rio
de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, CEP 22431-002 e inscrita perante
0 CNPJ/MF sob o n°® 13.838.015/0001-75 autorizada a realizar a atividade
de gestdo de fundos de investimento ao amparo da Instrugdo CVM n°
306/99, conforme Ato Declaratério n® 11.974 de 17 de outubro de 2011.

“Instrucdo CVM 578/16”

A Instrucdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016, e suas
Alteracdes posteriores, que dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento

e a administragao dos fundos de investimento em participacoes;

“Instrucdo CVM 400/03”

A Instrugéo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003, e
suas alteragdes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados primario ou

secundario;

“Instrucdo CVM 555/14"

Instrugdo n° 555, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2014, e suas
alteragdes posteriores, que dispde sobre a constituigdo, a administragéo,
o funcionamento e a divulgacdo de informagbes dos fundos de

investimento em geral;

“Investidores

Qualificados”

Séo os investidores qualificados, devidamente enquadrados nos termos

das normas expedidas pela CVM em vigor;

“IPCA” ou “Benchmark”

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE;




“Pagamento Prioritario”
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E o pagamento prioritario a ser realizado para a Gestora a titulo de Taxa
de Performance, apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, de 50% (cinquenta por cento) de todo e qualquer Resultado,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo, nos termos do item 4.5.2.,
até que a Gestora receba valor equivalente a 20% (vinte por cento) da
soma (i) do Excedente distribuido aos Cotistas com (ii) o proprio valor pago

a Gestora até 0 momento do célculo a titulo de Pagamento Prioritario;

“Patrimoénio Inicial

Minimo”

E o patriménio minimo necessario para o inicio das atividades do Fundo,
equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Cotas

subscritas;

“Patriménio Liquido”

E a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os valores a

receber, menos as exigibilidades;

“Periodo de Distribuicdo”

O periodo de distribuigéo indicado no Suplemento;

“Periodo de

Desinvestimento”

E o periodo que se iniciara no primeiro Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidacdo do

Fundo;

“Periodo de Investimento

E o periodo de duragdo de até 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio,
podendo o Periodo de Investimento ser encerrado em 4 (quatro) anos, a

critério da Gestora;

“Pessoas Vinculadas a

Gestora”

Significa a Gestora, bem como quaisquer socios ou empregados da
Gestora ou de sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou
que estejam sob controle comum da Gestora, conforme indicagdo e

confirmagéo da Gestora;

“Primeira Emiss&o ou
Oferta”

E a primeira emissao de Cotas do Fundo com base nas caracteristicas

descritas no Suplemento constante do Anexo | deste Regulamento;
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“Publico Alvo”

Investidores  Qualificados, observados os valores minimos de
subscrigao fixados nas emissdes de Cotas do Fundo e que poderao variar
em funcado do investidor destinatario da oferta. Podem participar do Fundo,
ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢des da Instru¢do

CVM n° 555;

“Rentabilidade

E a rentabilidade preferencial equivalente & variagio do Benchmark
acrescida de 9% (nove por cento) ao ano (sendo tais 9% definidos como

“Excedente”), que deve ser destinada para os Cotistas antes da realizagéo

Preferencial’
de qualquer pagamento de valor referente a Taxa de Performance para a
Gestora, conforme previsto no item 4.5.1. do Regulamento;
O resultado oriundo do somatorio (a) dos dividendos distribuidos pelas
Companbhias Investidas diretamente em favor dos Cotistas do Fundo; com
“‘Resultado” (b) todo e qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pelo Fundo
em fungao da titularidade dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros Liquidos
e/ou dos Ativos Financeiros Imobiliarios;
O suplemento constante do Anexo | ao Regulamento contendo as
“‘Suplemento”

caracteristicas da Primeira Emissao de Cotas do Fundo;

“Taxa de Administracio

A taxa de administragéo prevista no item 4.4.;

“Taxa de Custddia”

A taxa de custddia prevista no item 4.6.;

“Taxa de Performance”

A taxa de performance prevista noitem 4.5.; e

“Termo de Adesdo ao

Regulamento”

O Termo de Adesédo ao Regulamento do Fundo, por meio do qual o
investidor declara-se ciente e de acordo com relacédo a politica de

investimento e riscos do Fundo.
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CAPITULO Il - DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E

2.1.

DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Objetivo: E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, observada a

Politica de Investimento definida neste Capitulo II, por meio de investimentos na aquisicao direta de Ativos

Alvo de emissdo das Companhias Investidas, de forma que o Fundo venha a participar do processo decisorio

das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definigéo de sua politica estratégica e na sua gestao.

2.2.

2.1.1. Em carater suplementar e também respeitada a Politica de Investimento prevista neste
Capitulo, os recursos remanescentes nao investidos em Ativos Alvo, poderdo ser aplicados em
Ativos Financeiros Liquidos e/ou em Ativos Financeiros Imobiliarios em conjunto de modo que a

soma seja de até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Periodo de Investimento: O Fundo devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo durante O

Periodo de Investimento.

2.2.1. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento: (i) nenhum novo investimento sera realizado
pelo Fundo e (ii) ndo sera exigida qualquer integralizagdo adicional pelos Cotistas, ressalvado o

disposto nos itens seguintes.

2.2.2. Apos o término do Periodo de Investimentos, o Fundo podera realizar investimentos
adicionais em Companhias Investidas e consequentemente exigir integralizagdes adicionais, tanto
para a realizagdo de tais investimentos adicionais quanto para o pagamento de compromissos de
investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no momento do término do Periodo de
Investimentos e também para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo em situagbes de
iliquidez. De qualquer forma, as integralizagdes adicionais que eventualmente venham a ocorrer nos

termos deste item seréo realizadas até o limite do Capital Comprometido de cada Cotista.

10
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2.3.  Investimento nas Companhias Investidas: O Fundo alocara seus recursos visando a participagao no

processo decisorio das Companhias Investidas, que se dara por uma das seguintes maneiras:

a) detencdo de agdes de emissdo das Companhias Investidas que integrem seu bloco de controle;

b) celebragéo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas;

c) eleicdo de membro(s) do conselho de administragéo com representatividade suficiente para influir
na administracdo das Companhias Investidas, assegurando ao Fundo participagédo no processo
decisério da mesma, ainda que por meio de direito de veto, em definicbes estratégicas e na gestéo

das Companhias Investidas; ou

d) celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia, ainda que por meio de direito de veto, na politica estratégica

e na gestdo das Companhias Investidas.

2.3.1. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisorio da Companhia Investida quando:

| — o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social

da Investida; ou

Il — o0 valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes, caso o

Regulamento n&o estipule um quérum mais elevado.

2.3.1.1. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas ndo se aplica ao investimento quando estas estiverem listadas em segmento especial de

negociagao de valores mobiliérios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao

11
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organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta

e cinco por cento) capital subscrito do Fundo.

2.3.2. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio investido em

Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas.

2.3.3. O limite estabelecido no item 2.3.2. acima n&o é aplicavel durante o prazo de aplica¢do dos
recursos, estabelecido no item 9.6.8. deste Regulamento, de cada um dos eventos de integralizagéo de

Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

2.3.4. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido
neste regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda
0 reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido ultrapasse o prazo referido no item 9.6.8. deste Regulamento, a Administradora deve, em
até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos, reenquadrar a carteira,
ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a
ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada, , nos termos
da Instrugdo CVM 578/16.

2.3.5. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no item 2.3.2., deverdo ser somados aos

Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas os valores:

a) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por cento) do

capital subscrito;

b) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

12
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(i) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em

Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas;

(ii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o (ltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos

em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas; ou
(iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.
c) areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos ativos previstos nos Ativos Alvo.

2.3.6. Os recursos ndo investidos na forma do item 2.3.2. deverdo ser alocados em Ativos Financeiros

Liquidos e/ou em Ativos Financeiros Imobiliarios.

2.3.7. Salvo aprovacgéo de Cotistas representando, no minimo, metade das cotas subscritas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagcdo de recursos do Fundo em Companhias

Investidas nas quais:

a) participem a Administradora e a Gestora, 0s membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo
ou, ainda, os Cotistas titulares de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem

superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

13
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b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagéo financeira da operagéo de emissao de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo,

inclusive na condicdo de agente de colocacao, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

C) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea a) acima participem em conselhos de administragao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,

antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
2.3.8. Salvo aprovacao de Cotistas representando, no minimo, metade das cotas subscritas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que
este figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea a) do item 2.3.7. acima.

2.3.9. O disposto no item 2.3.8. acima n&o se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem:

| — como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢édo de contraparte do Fundo, com a

finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

Il - como administradora de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado

por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.
2.3.10. Sem prejuizo das atribuicdes estabelecidas nesse Regulamento, a Administradora e/ou a
Gestora (incluindo qualquer Pessoa Vinculada a Gestora) também poderéo participar do Fundo na

qualidade de Cotistas.

24.  Requisitos de Concentracéo e Investimento Conjunto: O Fundo podera investir até 100% de seus

recursos na aquisigao de Ativos Alvo de emiss&o de uma unica Companhia Investida.

14
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2.5.

2.4.1. Todos os investimentos do Fundo na aquisi¢do de Ativos Alvo de Companhias Investidas
serdo realizados em conjunto com o Fundo Off Shore, realizados sempre na proporcdo do

patrimdnio de cada fundo em relagdo ao patriménio combinado do Fundo e do Fundo Off Shore.

2.4.2. Sem prejuizo do disposto acima a Gestora podera, a seu exclusivo critério, compor o0s
recursos investidos em conjunto pelo Fundo e pelo Fundo Off Shore nas companhias investidas
com recursos de outros investidores de seu relacionamento, podendo inclusive oferecer a Cotistas
do Fundo a oportunidade de realizar investimentos juntamente com o Fundo e com o Fundo Off
Shore, na forma que a Gestora melhor entender. O Cotista, caso venha a ser convidado a investir
em conjunto, teré o direito de participar na forma estabelecida pela Gestora quando da realizagao
do convite, sendo que ndo sera permitida a realizagdo do referido investimento conjunto pela
Administradora (inclusive por controladores, coligados e/ou controlados), ressalvado se esse

investimento for realizado por um fundo de investimento administrado ou gerido pela Administradora.

2.4.3. O Fundo Off Shore e o0 Fundo terdo seus investimentos selecionados de forma conjunta pela
Gestora, sendo que os investimentos ocorrerdo sempre de forma simultdnea. Nesse contexto, o
Fundo e o Fundo Off Shore serdo signatarios de acordos de acionistas das Companhias Investidas
de forma a atender plenamente o disposto na Instrugdo CVM 578/16. Nesse contexto, ainda que a
Gestora venha a ser substituida os direitos do Fundo permaneceréo preservados em decorréncia

da celebracdo de acordos de acionistas quando do investimento realizado pelo Fundo.

Derivativos: E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais

operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegéo patrimonial.

3.1.

CAPITULO Il - DOS REQUISITOS APLICAVEIS AS COMPANHIAS INVESTIDAS

Requisitos Aplicaveis as Companhias Investidas: Os investimentos do Fundo sé poderdo ser

realizados em Companhias Investidas que tenham sido selecionadas e cujo investimento tenha sido objeto

de aprovacgao pela Gestora.
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3.1.1. Além dos requisitos estabelecidos item 3.1. acima, o Fundo somente podera investir em

Companhias Investidas fechadas se as mesmas observarem as seguintes praticas de governanca:

a) proibigdo de emisséo de partes beneficirias e inexisténcia de tais titulos em circulagéo;

b) mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administragéo;

c) disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opgao de aquisi¢ado de agbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
emissao da Companhia Investida;

d) ades&o a cdmara de arbitragem para resolugao dos conflitos societarios;

e) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes registrados na
CVM; e

f) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se formalmente,
perante 0 Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nas alineas anteriores.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRAGAO

41. Da_Administracdo do Fundo: As atividades de administragdo, distribui¢do, escrituragdo e

controladoria das Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora. A distribuicdo de Cotas do Fundo
podera ser realizada por outras entidades integrantes do sistema de distribuicdo, contratadas pela

Administradora, em nome do Fundo.
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Obrigacdes da Administradora: Incluem-se entre as obrigagées da Administradora no tocante a

administragao do Fundo:

a)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento
do Fundo:

(i) oregistro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(i) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

(iii) o livro ou lista de presencga de Cotistas;

(iv) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

(V) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu
patriménio; e

(vi) copia da documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

receber bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢cdo CVM
578/16;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragédo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 578/16 e deste

Regulamento;

no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida

na alinea a) deste item 4.2. até o término do mesmo;
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exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as

atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condi¢do de Administradora do Fundo;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no artigo 37 da Instrugdo CVM 578/16;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instru¢gdo CVM 578/16, referentes

as demonstragdes contabeis e demais informagdes do Fundo;

cumprir as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas e as orientagdes da Gestora,

conforme seja o caso;

representar o Fundo em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a administragdo da
Carteira de Investimentos, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como

o disposto neste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

realizar, conforme orientagdes da Gestora, chamadas para integralizacdo de Cotas nos termos
deste Regulamento e de cada Compromisso de Investimento, inclusive para a realizagéo de

investimentos pelo Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necesséario para assegura-los, tomando inclusive as medidas

judiciais cabiveis;
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rescindir ou renegociar os termos do Compromisso de Investimento somente quando assim

aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por ela deliberados;

informar imediatamente aos Cotistas qualquer situagéo de conflito de interesse, ainda que apenas

potencial, envolvendo a Administradora;

notificar, mediante orientacdo da Gestora, o Cotista inadimplente a respeito da suspenséo de seus

direitos politicos e econémicos, nos termos desse Regulamento;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais; e

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.

Vedacdes da Administradora e da Gestora: E vedado & Administradora e & Gestora, direta ou

indiretamente, em nome do Fundo:

a)

b)

receber depositos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela CVM, o disposto no artigo
10 da Instrugdo CVM n° 578/16 ou para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de

integralizar as suas Cotas subscritas;
prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao

de Cotistas representando, no minimo, dois tergos das Cotas subscritas, reunidos em Assembleia

Geral;
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negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a regulamentagéo

em vigor, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM,;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(i) no exterior;

(ii) na aquisi¢do de bens imoveis;

(iii) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 5° da
Instrugdo CVM n° 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Companhias
Investidas do Fundo; e

(iv) na subscrigdo ou aquisicao de agdes de sua propria emissao.

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no artigo 20, §1° da Instru¢do CVM n° 578/16;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
praticar qualquer ato de liberalidade.

4.3.1. A contratacdo de empréstimos frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas, referido no item 4.3. “b” acima, s6 pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de Compromisso de

Investimento previamente assumido pelo Fundo.

Taxa de Administragdo: A Administradora receberd, pelos servigos de administragdo do Fundo, uma

remuneragao que podera variar quando incidente sobre um dos seguintes montantes:
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a) 1,23% (um inteiro e vinte e trés centésimos por cento) durante o decurso do Periodo de
Investimento, sobre o Capital Comprometido, atualizado de acordo com as novas formalizagdes

do Compromisso de Investimento e dos Boletins de Subscri¢do; ou

b) 0,077% (setenta e sete milésimos por cento) ao ano apds o encerramento do Periodo de
Investimento, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, respeitando-se o valor minimo

mensal devido ao Administrador de R$12.000.00 (doze mil reais).

4.4.1. A Taxa de Administragdo devida & Administradora sera calculada e provisionada diariamente, por
Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até o

5° (quinto) Dia Util de cada més.

4.4.2. A Administradora ou a Gestora podem estabelecer, nos termos de cada contrato firmado com
cada prestador de servigo, que parcelas da Taxa de Administragdo ou de gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados pela Administradora ou pela Gestora,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo ou de

gestdo fixada neste Regulamento.

45.  Taxade Performance: A Gestora fara jus a uma Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por

cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas do Fundo que exceder o Benchmark, nos termos abaixo

estabelecidos.

4.5.1. A Taxa de Performance passara a ser devida a Gestora somente ap6s os Cotistas terem
recebido, seja a titulo de amortizagéo de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente
pelas Companhias Investidas, valores equivalentes ao Capital Integralizado acrescido da variagao
do IPCA (Benchmark) acrescida de 9% (nove por cento) (Excedente) ao ano (‘Rentabilidade

Preferencial”).
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4.5.2. Ap6s o pagamento da Rentabilidade Preferencial mencionada no item 4.5.1. acima, 50%
(cinquenta por cento) de todo e qualquer Resultado, deduzidas as despesas e encargos do Fundo
nesta mesma proporgao, serao destinados exclusivamente ao Pagamento Prioritario da Taxa de
Performance, sendo os 50% (cinquenta por cento) restantes do Resultado, também deduzidas
proporcionalmente as despesas e encargos, destinados aos Cotistas de acordo com as suas
respectivas participagdes. O Pagamento Prioritario sera limitado a montante suficiente para que a
remuneracao recebida pela Gestora seja equivalente a 20% (vinte por cento) da soma (i) do valor
do Excedente distribuido aos Cotistas com (i) o préprio valor pago a Gestora até 0 momento do

calculo a titulo de Pagamento Prioritario.

4.5.3. Apds atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado no item 4.5.2. acima, 80% (oitenta
por cento) do Resultado deveréo ser destinados para os Cotistas do Fundo, e 20% (vinte por cento)

do Resultado deverdo ser destinados a Gestora a titulo de Taxa de Performance.

4.5.4. Caso a Gestora receba Taxa de Performance sobre amortizagdes parciais de Cotas e, no
momento da liquidagao do Fundo, nos termos do Capitulo XI abaixo, a rentabilidade acumulada das
Cotas for menor do que a Rentabilidade Preferencial ou se a Taxa de Performance total paga a
Gestora for maior do que aquela prevista no item 4.5. acima (20% sobre a variagao que exceder o
Benchmark auferido pelos Cotistas), a Gestora devera devolver ao Fundo o valor minimo necessario
para que (a) a rentabilidade acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa
de Performance acumulada recebida pela Gestora seja igual aquela prevista no item 4.5. acima, o
que for maior (“Valor de Clawback”). Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante
relativo aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pela Gestora, incluindo, sem
se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integragéo Social (PIS), a Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza
(ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos beneficios tributarios auferidos pela
Gestora decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback ao Fundo, beneficios

tributérios estes auferidos no exercicio social em que tal pagamento venha a ser realizado. Em
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qualquer hipétese o Valor de Clawback a ser pago pela Gestora ao Fundo, conforme previsto neste
Paragrafo, estara limitado ao valor recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance. O Valor
de Clawback também existird no caso de a Gestora ter sido destituida ou ter renunciado a gestao

do Fundo antes da liquidacdo do mesmo.

46. Taxa de Maxima de Custddia: A taxa maxima cobrada pelo servigo de custodia do Fundo sera de

0,01% (um centésimo por cento) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$2.000,00 (dois mil reais).

4.7.  Taxa de Ingresso/Saida: O Fundo ndo possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

CAPITULO V - SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

9.1, Substituicdo da Administradora e da Gestora: A Administradora e/ou a Gestora deixarao de prestar

0s servi¢os ao Fundo de que tratam esse Regulamento nas seguintes hipoteses:

a) renuncia;

b) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios, por decisdo da CVM; e

c) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.

5.1.1. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, a Administradora convocara, imediatamente,
a Assembleia Geral de Cotistas para eleger sua substituta, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data da renuncia ou descredenciamento, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, a CVM, nos casos
de descredenciamento, ou a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao por quaisquer sujeitos

citados acima, realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.
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5.1.2. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverao permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,

sob pena de liquidag&o do Fundo pela Administradora.

5.1.3. Caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha do novo
administrador ou gestor, conforme seja o caso, na data de sua realizagdo, ou (ii) 0 novo administrador
ou gestor, conforme seja o caso, ndo seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos ap6s a deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas que o eleger, a
Administradora podera liquidar o Fundo independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

5.1.4. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a elei¢do de

nova administracao.
5.1.5. Independente da forma de substituicio estabelecida acima fica assegurado:

a Administradora e a Gestora, até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que lhes couber da
Taxa de Administracéo, de forma pro rata temporis, nos termos desse Regulamento e do Contrato

de Gestao, conforme seja o caso; e

a Gestora parcela da Taxa de Performance, proporcional ao montante do Capital Integralizado
efetivamente por ela aplicado ou comprometido, no caso de aportes subsequentes, em Ativos Alvo
de emissao de companhias investidas em relagao ao total do Capital Comprometido até o momento
da efetiva substituicdo, a ser recebida proporcionalmente e em conjunto com os pagamentos de
Taxa de Performance que o Fundo vier a realizar, observados os termos do Contrato de Gestdo e
a férmula abaixo. Nesse sentido sera garantido a Gestora acesso a todos os documentos do Fundo
e das companhias investidas necessarios, apropriados ou desejaveis para a confirmagao dos atos
e fatos levados em consideragéo no célculo da Taxa de Performance, incluindo, mas sem limitagao,

(a) os documentos relacionados a venda dos Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas,
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tais como contratos de compra e venda, relatérios de auditoria contabil e legal e outros; (b) as
demonstragdes financeiras do Fundo e das Companhias Investidas; e (c) os relatorios e pareceres

das empresas de auditoria do Fundo e das Companhias Investidas.
Formula:

TxPfeeGestoraAntiga= MI/CC * TxPfee

Onde:

TxPfeeGestoraAntiga: parcela da Taxa de Performance devida a Gestora em caso de substituicao

MI: montante do Capital Integralizado efetivamente aplicado ou comprometido, no caso de aportes
subsequentes, pela Gestora em ativos alvo de emissao de companhias investidas

CC: Capital Comprometido

TxPfee: Taxa de Performance
5.1.6. Em qualquer das hipdteses de substituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso,
devera enviar ao novo administrador ou gestor todos os documentos ou copias, relativos as

atividades prestadas para o Fundo.

5.2. Responsabilidade da Administradora e da Gestora: A Administradora e a Gestora responderao

pelos prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento, sendo certo que ndo ha solidariedade entre tais
prestadores de servigo.

CAPITULO VI - DA GESTAO

6.1.  Da Gestdo: A gestéo da Carteira de Investimentos sera exercida pela Gestora.
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6.1.2. A Gestora podera contratar instituicdes ou profissionais para assessora-la na analise de
investimentos, permanecendo, no entanto, responsavel pelas analises perante o Fundo, sendo que

tais custos estaréo limitados ao disposto na alinea “L” do item 12.1.
6.1.3 O Fundo nao contara com conselhos consultivos, comité de investimentos, comité técnico ou
qualquer outro comité, cabendo apenas a Gestora a decisdo sobre a realizagdo, pelo Fundo, de

investimentos e desinvestimentos, observada a Politica de Investimentos do Fundo.

6.2.  Poderes da Gestora: Para o exercicio das atividades de gestdo, a Gestora exercera todos os direitos

inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, inclusive (i)
representar o Fundo perante as Companhias Investidas e fundos de investimento, inclusive comparecendo
e votando em assembleias gerais das Companhias Investidas e de quaisquer outros emissores de Ativos
Financeiros Liquidos e/ou em Ativos Financeiros Imobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo; (i) negociar e firmar, em nome do Fundo quaisquer documentos, acordos ou contratos necessarios
ao cumprimento dos objetivos do Fundo, incluindo mas néo se limitando a acordos de confidencialidade,
memorandos de entendimentos, acordos de investimento, boletins de subscri¢do, acordos de acionistas,
livros societarios, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos do Fundo (iii) assinar documentos cadastrais, termos de adesé&o, cartdes de assinatura, atas
de assembleias gerais, livros societarios, contratos de compra e venda e instrumentos juridicos em geral;
(iv) adquirir e alienar Ativos Alvo, Ativos Financeiros Liquidos e/ou Ativos Financeiros Imobiliarios, contratar
terceiros legalmente habilitados para a prestacéo de servigos relativos as atividades do Fundo; (v) negociar
e contratar, em nome do Fundo, os referidos ativos e os intermediarios para realizar tais operagdes,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (vi) negociar e contratar, em
nome do Fundo, terceiros para a prestagéo de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente
com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissao das Companhias Investidas, conforme
estabelecido na politica de investimentos; (vii) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito
de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da Gestora; e (viii) praticar enfim, estes e todos e quaisquer atos

referentes as atividades inerentes aos servigos de gestéo da Carteira de Investimentos.
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6.2.1. A competéncia da Gestora para gerir a Carteira de Investimentos engloba as atribui¢des de
selecado, avaliagao, negociacao, aquisicao, alienacdo, subscri¢do, converséo, permuta e exercicio
dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do
Fundo, tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de suas

atribuices.

6.3. Obrigacdes da Gestora: S&o obrigagdes da Gestora:

a)

selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;

praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicao e/ou alienagao de Ativos Alvo;

gerir os recursos relacionados as Disponibilidades do Fundo, selecionando todos os Ativos

Financeiros Liquidos e/ou os Ativos Financeiros Imobiliarios a serem adquiridos;

indicar ao Fundo a contratagdo de quaisquer terceiros para defender os interesses do Fundo,

inclusive a substituicdo destes;

manter acompanhamento continuo sobre o0 desempenho dos investimentos do Fundo;

disponibilizar para o Fundo informagdes sobre o perfil da Equipe-Chave, na forma prevista no

Compromisso de Investimento;

deliberar sobre qualquer deciséo a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista ou titular de

qualquer outro Ativo Alvo de emisséo das Companhias Investidas;

encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente;
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aprovar despesas de auditorias fiscais, legais, contabeis, tecnolégicas e ambientais do Fundo;
supervisionar a performance do Fundo;

estabelecer os prazos para realizagéo dos investimentos apés a integralizacéo das Cotas a cada
chamada feita pela Administradora, os quais ndo devem ser superiores aos prazos estabelecidos

na Instru¢gdo CVM 578/16 e no item 9.6.8. Regulamento;

elaborar relatérios trimestrais de acompanhamento das operagbes do Fundo, a serem

disponibilizados a todos os Cotistas na sede da Gestora e via correio eletrénico (e-mail);

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio de que trata o item 4.2. “d”;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento elaborados pela
Gestora e que fundamentem as decis6es por ela tomadas, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas,no minimo anualmente, atualizagdes periodicas dos estudos e analises que
permitam 0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao Patriménio e as

atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condicdo de gestora do Fundo;
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s) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das companhias de que o Fundo participe;

t) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica, na gestdo das Companhias

Investidas e assegurar as praticas de governanga mencionadas neste Regulamento;
u) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestéo;

v) cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as atividades de

gestdo da Carteira de Investimentos;

w) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria

correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos-Alvo; e

X) fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que esta possa

cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou
nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas, quando aplicavel; e

¢) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentagéo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela

Gestora para o célculo do valor justo.
6.4. A Gestora obriga-se a verificar e respeitar as regras impostas pelo Conselho Administrativo de Defesa

da Concorréncia (“CADE”) e demais leis e normativos atinentes ao direito da concorréncia em cada operagao

realizada pelo Fundo.
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6.5. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nas alineas n) e 0) do item 6.3., a Gestora,
em conjunto com a Administradora, podera submeter a questao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, bem como eventuais conflitos

de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido,

ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.
CAPITULO VIl - DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGCO

71. Da Custddia, e Tesouraria das Cotas: As atividades de custddia e tesouraria do Fundo serdo

exercidas pelo Custodiante.
7.1.1. O Custodiante € responsavel pelas seguintes atividades:
a) aabertura e movimentagao de contas bancarias em nome do Fundo;
b) o recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipdteses previstas neste

Regulamento;

c) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de

Investimentos e demais aplica¢des do Fundo; e

d) aliquidag&o financeira de todas as operagdes do Fundo.

7.2. Responsabilidade dos Prestadores de Servico: Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo

responderéo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo

da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.
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CAPITULO VIIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas:

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

a)

tomar as demonstracdes contabeis apresentadas pelo administrador, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

deliberar sobre a emisséo e distribui¢do de novas Cotas;

deliberar, quando for o caso, sobre o atendimento a solicitagbes de informagdes de Cotistas,

observado o disposto nas alineas n) e 0) do item 6.3. deste Regulamento;

alterar o Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a destituicio e/ou a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante e

escolha de seus respectivos substitutos;

deliberar sobre a destituico e/ou a substituicdo da Gestora e escolha de sua substituta;

deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagao do Fundo;

deliberar sobre a alteragao do prazo de duragao do Fundo;

deliberar sobre 0 aumento da nas taxas de remuneragao da Administradora, Gestora e/ou da

Taxa de Performance;
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j) deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de

Cotistas;

k) deliberar sobre a instalagdo, composigéo, organizagao e funcionamento de comités/conselhos
do Fundo;

) a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que

detenham mais de 10% das Cotas subscritas;
m) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA;
n) alterar os termos e condigdes do Compromisso de Investimento;

o) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e

de garantias reais, em nome do Fundo;

p) deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,

que detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

q) deliberar sobre ainclusao de encargos néo previstos no artigo 12.1. ou o seu respectivo aumento

acima dos limites maximos quando previstos neste Regulamento; e

r) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacéo de Cotas do Fundo.

8.1.2. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,

sempre que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
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de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM; (i) for necesséaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servi¢os do Fundo, tais
como alteracédo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
(iii) envolver redugdo da Taxa de Administracdo ou da taxa de gestdo, sendo certo que, nas
hipoteses previstas nos itens (i) e (i), as alteragdes devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo
de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, ao passo que a alteragao

de que trata o item (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.2.  DaConvocagdo: A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia
escrita encaminhada a cada Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-mail), e conforme o caso
publicagdo no jornal Didrio Mercantil, do qual constaréo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera

realizada tal Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

8.2.1. A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacgdo de recebimento da

convocagao pelos Cotistas.

8.2.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa
propria ou mediante solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total

de Cotas subscritas pelo Fundo.

8.2.3. A convocagao de Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no item

“8.2.2.” acima, deve:

| - ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

Il - conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

33



| .

BNY MELLON

»

8.3.

8.24. A Administradora do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da assembleia.

8.2.5. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a em periodicidade
minima anual e no local onde a Gestora tiver a sede; quando houver necessidade de realizar-se em
outro lugar, os anuncios, cartas ou correios eletrénicos (e-mail) enderegados aos Cotistas indicarao,

com clareza, o lugar da reunido.
8.2.6. Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletrénicos (e-mail) deverdo conter as
respectivas confirmagdes de entrega para os destinatarios dos mesmos, devendo os Cotistas

observar o disposto no item 9.11.2. desse Regulamento.

8.2.7. Independentemente das formalidades previstas no item 8.2., sera considerada regular a

Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Quérum de Instalacéo e Deliberagdo: A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga

de qualquer numero de Cotistas, sendo que as deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos, a excegao

das matérias abaixo que exigirem quérum mais qualificado, e poderao ser realizadas mediante processo de

consulta formal, a ser realizado pela Administradora junto a cada Cotista do Fundo, correspondendo cada

Cota subscrita ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

8.3.1. Nao obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica (via e-mail) encaminhada a Administradora e & Gestora, desde que esta receba o voto do
Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacéo & data prevista para a realizagéo

da Assembleia Geral a que se refira o voto proferido na forma prevista neste item.

8.3.2. As seguintes deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas observarao o quérum qualificado
a sequir: as alineas: (i) h), i) e m) do item 8.1. acima somente poderao ser aprovadas por votos que

representem, pelo menos, a maioria simples das Cotas subscritas; (ii) d), g), j) € k) do item 8.1.
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acima, somente poderdo ser aprovadas por votos que representem, pelo menos, 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas subscritas; e (iii) b) e f) do item 8.1., somente poderé&o ser aprovadas por

votos que representem, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

8.3.3. As deliberagdes relativas as demais matérias previstas nos incisos do item 8.1. ndo elencadas

acima, observarao o quérum legal previsto na Instrugdo CVM n° 578/2016.

8.4. Requisitos para Participacdo: Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo

inscritos no Registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
8.4.1. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, ndo podendo votar nas
Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do computo para fins de apuragao do quérum de
apuragao:
| — a Administradora ou a Gestora;

[l - os sécios, diretores e funcionarios da Administradora e da Gestora;

lIl — empresas consideradas partes relacionadas a Administradora e a Gestora, seus socios,

diretores e funcionarios;

IV - os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;

V - o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI -0 Cotista, na hipdtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua propriedade

que concorram para a formagédo do Patriménio do Fundo.

8.4.2. Nao se aplica a vedagao prevista neste artigo quando:
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| - os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no artigo “8.4.2.” acima; e

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia em que

se dara a permissao de voto.

8.4.3. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no artigo “8.4.2.”, incisos “V” e “VI”,
sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas

que estejam nessa situagao.

8.5. Eficacia das Deliberagdes: Qualquer deliberagao tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas

somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da copia da Ata da Assembleia Geral de
Cotistas, contendo o inteiro teor das deliberagdes, bem como do Regulamento devidamente alterado e

consolidado.

CAPITULO IX - DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, COLOCAGAO,
AMORTIZAGAO E NEGOCIAGAO

9.1.  Das Cotas: O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem a
fracdes ideais desse patrimdnio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de seus

titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.

9.1.1. As caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo encontram-se descritas no

Suplemento constante do Anexo | deste Regulamento.
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9.2. Propriedade das Cotas: As Cotas serdo mantidas em conta de dep6sito em nome dos Cotistas,

sendo que o extrato da conta de depdsito, representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas,

comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo.

9.3.  Novas Emissdes: O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos investimentos do Fundo
nas Companhias Investidas de forma a manter seu valor econdmico, (i) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo, ou (iii) a recomposi¢ao do caixa do Fundo em montante suficiente para pagamento

das despesas do Fundo.

9.3.1. Nao havera direito de preferéncia quando da emissao de novas Cotas.

9.4. Deliberacdo das Novas Emissdes: A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas

emissdes de Cotas definira as respectivas condicbes para subscricdo e integralizagéo de tais Cotas,

observado o disposto na legislacdo aplicavel.

9.4.1. As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

9.5. Do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo: Ao aderir ao Fundo o investidor

celebrara com a Administradora, a Gestora e com a presenca de 2 (duas) testemunhas um Compromisso
de Investimento, que definira as regras para chamadas de capital, as quais o Cotista estara obrigado, sob

as penas expressamente previstas no referido instrumento.

9.5.1. No ato de subscri¢ao das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscrigéo,

do qual constaréo, entre outras informacoes:

a) nome e qualificagdo do subscritor;

b) numero de Cotas subscritas;
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c) prego de subscri¢do; e
d) condigbes para integralizagdo de Cotas.

9.6.  Da Integralizacdo das Cotas: As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem

chamadas para integralizag&o por parte da Administradora, conforme orientagéo da Gestora, nos termos
deste Regulamento, do respectivo suplemento de cada série de Cotas, do respectivo Compromisso de

Investimento e dos respectivos Boletins de Subscrigéo.

9.6.1. As chamadas para integralizagdo de Cotas seréo realizadas pela Administradora mediante
envio de notificagdo, por carta ou correio eletronico, aos Cotistas com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias corridos para a data de integralizagdo. Tais chamadas poderdo ser feitas durante o

Periodo de Investimento (observadas as excegdes descritas nesse Regulamento).

9.6.2. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
eletronica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo, ou através do sistema eletronico da CETIP,
no SDT — Mddulo de Distribuicdo, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo e em cada

Compromisso de Investimento.

9.6.3. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado neste

Regulamento e no Compromisso de Investimento, sera prova de quitagéo e recibo de pagamento.

9.6.4. O Cotista que n&o realizar 0 pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento, no

Boletim de Subscrigao e no respectivo Compromisso de Investimento:

a) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa de 10% (dez

por cento) de seu débito, que devera ser atualizado de acordo com a variagéo pro rata die do

38



| .

BNY MELLON

»

IGPM, e de juros de mora de 2% (dois por cento) ao més, a partir do segundo més de atraso,

sobre o0 débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo;

b) sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo; e

c) tera seus direitos politicos (inclusive voto em Assembleias Gerais) suspensos até que as suas

obrigacdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

9.6.5. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo de aportar
recursos ao Fundo, os pagamentos e amortizagbes a que fizer jus serdo utilizados para

compensagao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

9.6.5.1. Caso o Cotista inadimplente realize 0o pagamento do valor inadimplido, bem como das
penalidades acima previstas, a emissdo das Cotas sera realizada pelo mesmo valor de

integralizacédo das Cotas integralizadas pelos Cotistas adimplentes.

9.6.6. A Administradora, mediante orientacdo da Gestora, notificara o Cotista inadimplente
informando-o a respeito da suspensdo de seus direitos de Cotista, os quais permaneceréo
suspensos até que ele quite todas as obrigacdes pendentes ou que o Fundo tenha utilizado recursos

de pagamentos e amortizagOes para compensar os débitos existentes.

9.6.7. Podera a Administradora, desde que aprovado pela Gestora: (i) promover contra o Cotista
inadimplente a cobrancga extrajudicial das importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais
com ftal finalidade, constituindo o Boletim de Subscricdo e o respectivo Compromisso de
Investimento titulos executivos extrajudiciais nos termos do Codigo de Processo Civil, sempre as
custas do Fundo; e (ii) realizar chamada de capital adicional para os demais Cotistas, para
integralizagdo em até 3 (trés) dias corridos, com o objetivo de viabilizar ao Fundo os recursos que

deveriam ser aportados pelo Cotista Inadimplente.
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9.7.

9.6.8. Os recursos aportados no Fundo deverao ser utilizados para investimentos nas Companhias
Investidas até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente & data da primeira integralizacdo de Cotas

no Fundo por qualquer dos Cotistas no @mbito de cada chamada de capital.

9.6.9. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentagao
especifica, 0 prazo maximo de que trata o artigo 9.6.8. acima sera considerado a partir da data de

encerramento da respectiva oferta.

9.6.10. Até que os investimentos do Fundo em qualquer uma das Companhias Investidas sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados em

Ativos Financeiros Liquidos e/ou Ativos Financeiros Imobiliarios.

9.6.11. Depois de ultrapassado o prazo para aplicagdo dos recursos sem que a Carteira de
Investimentos tenha sido enquadrada aos percentuais previstos neste Regulamento, a
Administradora imediatamente comunicara a CVM a ocorréncia do desenquadramento, com as
devidas justificativas, conforme fornecidas pela Gestora, informando ainda o reenquadramento da
carteira, no momento em que ocorrer. Independentemente da comunicagdo a CVM, a
Administradora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo
dos recursos, reenquadrar a carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na

proporcao por eles integralizada.

Cancelamento de Cotas Nao Subscritas: Caso a totalidade das Cotas da série emitidas, nos termos

deste Regulamento, ndo seja subscrita até o final do respectivo periodo de distribuicdo, a Administradora,

mediante recomendagéo da Gestora, podera cancelar o saldo de Cotas nao subscritas sem necessidade de

aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.
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9.38. Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacdo: Todos os resultados auferidos

pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido, com excegdo daqueles que venham a ser

distribuidos aos Cotistas do Fundo sob a forma de dividendos, nos termos do item 9.8.1. abaixo.

9.8.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo, bem como a eventual amortizagao de

Cotas, aos Cotistas sera feita de acordo com as seguintes regras:

a)

enquanto vigorar a Instrugdo Normativa n® 1585/2015 da Receita Federal do Brasil e a Instrugéo
CVM 555/14, ou normas que produzam os mesmos efeitos para os fins deste item, a
Administradora transferira sempre os pagamentos exclusivamente de dividendos advindos dos
ativos que integrem a Carteira de Investimentos do Fundo aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias
uteis apds o recebimento dos mesmos pelo Fundo, proporcionalmente & participagdo dos

Cotistas no Fundo (levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas);

se um desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera amortizar
as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para
seu reinvestimento, conforme deliberagdo na forma deste Regulamento, ressalvados os

rendimentos relativos a dividendos, que serdo sempre pagos diretamente;

na hipétese de desinvestimento, total ou parcial, que ocorra durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos, deduzidos os encargos e despesas do Fundo, serao
obrigatoriamente destinados a amortizagao de Cotas, ressalvados os rendimentos relativos a

dividendos, que serdo sempre pagos diretamente;

a Administradora, por solicitagédo da Gestora, podera reter uma parcela dos recursos oriundos
da liquidacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros Liquidos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo correspondente a até 10% (dez por cento) do valor do capital subscrito,

para fazer frente aos encargos do Fundo;
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e) as amortizagOes serdo realizadas, mediante orientagéo formal da Gestora, proporcionalmente

no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos rendimentos;

f) as amortizagbes poderdo ser realizadas, a critério da Gestora, em moeda corrente nacional ou
através da transferéncia aos Cotistas da titularidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
desde que todos os Cotistas recebam em ativos e/ou em moeda corrente nacional de forma

equanime e na devida proporgao de participagéo no Fundo.

9.9. Resgate das Cotas: N&o haveré resgate de Cotas, a nédo ser pela liquidagéo do Fundo.

9.10. Transferéncias das Cotas: Observado o disposto no item 9.12, abaixo, as Cotas emitidas pelo Fundo

poderdo ser transferidas privadamente, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, mediante
termo de cessd@o e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartorio de titulos e documentos, observado disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante o Fundo. O termo de cessdo, devidamente
registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora. A Administradora atestara o
recebimento do termo de cesséo, e entdo sera procedida a alteragdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do Fundo, tendo a citada altera¢do, como data base, a data de emiss&o do recibo do

termo de cessao pela Administradora.

9.10.1. Previamente a realizagao de qualquer cesséo de Cotas do Fundo, o Cotista que pretender
ceder suas Cotas (o “Potencial Cedente”) devera enviar para a Administradora copia dos seguintes
documentos e informagdes do potencial cessionario (0 “Potencial Cessionario”):

a) cédula de identidade;

b) CPF;
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c) declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condicdo de investidor qualificado,

conforme definido na legislagao vigente; e

d) declaragéo firmada pelo Potencial Cessionario de ciéncia e anuéncia ao procedimento previsto
nesta Clausula, com autoriza¢do expressa de disponibilizagao de seus dados a Administradora

e a Gestora.

9.10.2. A Administradora informara a Gestora sobre a intencéo de transferéncia de Cotas por parte

de qualquer Cotista, disponibilizando a documentag&o recebida nos termos do item 9.10.1.

9.10.3. A Administradora poderéa vedar a transferéncia de Cotas de qualquer Cotista prevista nos

termos do item 9.10.1. acima caso ndo sejam cumpridas as formalidades previstas em lei.

9.10.4. O novo cotista, seja 0 Potencial Cessionario, a Gestora ou, ainda, qualquer Parte Vinculada
a Gestora, devera aderir aos termos e condi¢des deste Regulamento, por meio da assinatura e

entrega a Administradora do termo de adesao ao Fundo.

9.10.5. Todo e qualquer Cotista ao ingressar no Fundo atestara o conhecimento e concordancia
com esta Clausula, declarando ainda ter ciéncia de que esta Clausula € soberana em relagéo a

todas as demais e que levou em conta esta questao ao tomar a decisao de investir no Fundo.

9.10.6. Em qualquer hipétese de cessdo de Cotas do Fundo, essas somente poderdo ser
transferidas a Cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pela
Administradora, com base nas restrices legais e regulamentares, assim como em processo proprio
de verificagdo da adequagéo de perfil de risco e investimento e de know your client (conhega seu

cliente) dos potenciais novos cotistas.
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9.11.  Negociagdo das Cotas na CETIP: As Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado

secundario na CETIP, no SF — Médulo de Fundos, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢ao

de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.

9.11.1. Adicionalmente, os Cessionarios ficam igualmente obrigados a cumpir o disposto no item

9.10. ainda que a transferéncia venha a ser efetivada na CETIP.

9.11.2. Todos os Cotistas devem manter sua documentag&o atualizada junto & Administradora.

9.12. Concordancia da Gestora: A transferéncia de Cotas do Fundo, tanto nos termos do item 9.10 quanto

do item 9.11 acima, devera ter a concordancia expressa da Gestora, que devera ser interveniente anuente

dos documentos necessarios para a formalizagéo de tal transferéncia.

CAPITULO X - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

10.1.  Exercicio Social do Fundo: O exercicio social do Fundo tem duragdo de 12 (doze) meses, com inicio

em no primeiro dia do més margo e término no Ultimo dia do més de fevereiro.

10.2.  Escrituracdo Contabil: O Fundo tera escrituragdo contabil propria, destacada das escrituragdes

relativas a Administradora e ao Custodiante.

10.3. Demonstracbes Financeiras do Fundo: As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser

elaboradas de acordo com as normas de escrituragcdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas

anualmente por auditor independente registrado na CVM, a ser contratada a critério da Administradora.

10.3.1. A Administradora € a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou néo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgagdo do valor dos

investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.
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10.3.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Gestora ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor

justo dos seus investimentos.

10.3.3. Ao utilizar informagbes da Gestora, nos termos do disposto no item 10.3.2. acima, a
Administradora deve, por meio de esforcos razoaveis e no &mbito do seu dever de diligéncia, obter

o conforto necessario sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.
10.3.4. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume suas
responsabilidades enquanto provedora das informagdes previstas no Regulamento, as quais visam

a auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstragdes contabeis do Fundo.

10.3.5. Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

| — a Gestora deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios

consistentes e passiveis de verificagao;

Il - a remuneragdo da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o resultado do

ajuste a valor justo dos investimentos ainda n&o alienados; e

Il - a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracgao de desempenho baseada na

rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribui¢do de rendimentos aos Cotistas.

10.4. Valor Contabil das Cotas: - As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do

Patrimonio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as

45



| .

BNY MELLON

normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento. Assim, o Fundo tera

suas Cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

10.5. Classificagdo Contabil do Fundo: Com base em informagbes fornecidas pela Gestora, a

Administradora inicialmente classificou o Fundo como “entidade de investimento”.

10.5. 1. Caso o Fundo se desqualifique como entidade de investimento a qualquer tempo, a
Administradora deve contabilizar a mudanga em sua condi¢ao prospectivamente a partir da data em
que a mudanga tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para divulgacao de fato
relevante aos Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral da
Administradora, com o objetivo de adequar sua redagao a nova classificagéo contabil do Fundo,

como medida de transparéncia aos Cotistas.

10.5. 2. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Gestora, conforme previsto na
regulamentagéo em vigor, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do

Fundo.
10.5. 3. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas na regulamentagédo em vigor, as

quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragéo das demonstrag¢des contabeis do Fundo.

10.6. Avaliacdo dos Ativos: No célculo do valor da Carteira de Investimentos, os Ativos Alvo, os Ativos

Financeiros Liquidos e/ou os Ativos Financeiros Imobiliarios seréo avaliados pela Administradora de acordo

com os critérios descritos no Anexo Il a este Regulamento.
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CAPITULO XI - DA FORMA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS ALVO E DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

11.1.  Forma de Liguidac&o: A liquidagao dos Ativos Alvo do Fundo sera feita, a critério da Gestora pela

venda dos ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de valores mobiliarios,
regulados pela Instrucdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007, ou em negociagdes privadas, observado
o disposto na legislacdo aplicavel, podendo nesse Ultimo caso serem alienados para outro fundo de

investimento que venha a ser gerido pela propria Gestora.

11.2. Da Liquidacdo do Fundo: O Fundo entrard em liquidagéo ao final do seu prazo de duragéo,

observado o disposto na Clausula 11.2.1. abaixo, ap6s a alienagéo de todos os Ativos Alvo da sua Carteira
de Investimentos durante o Periodo de Desinvestimentos, a critério da Gestora ou por deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquidagao do Fundo, a totalidade dos
bens e direitos restantes do seu patrimdnio sera atribuida aos seus Cotistas, na propor¢édo de cada Cotista

no patriménio liquido do Fundo, deduzidas as despesas necessarias a liquidagéo do Fundo.

11.2.1. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela Administradora
e pela Gestora, 0 pagamento da liquidagdo do Fundo com ativos. A entrega dos ativos para todos
os Cotistas devera ocorrer fora do ambito da CETIP e de forma proporcional aos ativos detidos na
Carteira de Investimentos, vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que serdo entregues

pelo Fundo.

11.2.2. A liquidagao do Fundo e a diviséo de seu patrimdnio entre os Cotistas devera ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragdo, da comunicagao da
Gestora aos Cotistas sobre sua decisao de liquidagao nos termos do item 11.1 acima, ou da data
da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao do Fundo, conforme

0 Caso.

11.2.3. Apds a divisao do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover

o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
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que o0s recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, salvo se menor

prazo vier a ser estabelecido pela CVM, a documentagéo referida na regulamentagdo da CVM,

assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer

autoridades.

CAPITULO XII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

12.1.  Dos Encargos do Fundo: Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo dos servigos de

administragéo e gestao da carteira do Fundo, as seguintes despesas, que poderéo ser debitadas do Fundo:

a)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

registro de documentos em cartorio, impressado, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578/16, na regulamentacao pertinente

ou neste Regulamento;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragbes

contabeis do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagao imputada ao

Fundo, se for o caso;
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9)

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolice de seguro e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio

de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisao, transformagéo ou
liquidagdo do Fundo, dentro do limite de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por exercicio

social, limite que podera ser alterado pela Assembleia Geral de Cotistas;

inerentes & realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos
do Fundo, dentro do limite de até R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercicio social, limite

que podera ser alterado pela Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidagao, registro, negociagao e custodia de operagdes com ativos;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria, incluindo, mas nédo se limitando a despesas com auditoria contabil e legal
da Companhia Investida e consultorias especializadas, bem como a realizagao de estudos
de viabilidade técnica e financeira até o limite equivalente a 1% (um por cento) do Capital

Comprometido do Fundo ao ano;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente

de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras

do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;
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0) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados

ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

p) gastos da distribuigdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagéo em

mercado organizado de valores mobiliarios; e
q) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

12.1.1. Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da

Administradora ou da Gestora, salvo deliberagdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

12.1.2. As seguintes despesas descritas abaixo incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora
anteriormente a constituigdo do Fundo e/ou durante sua fase pré-operacional, tais como custos com
cartérios no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), e outras inerentes a constituicdo do Fundo até o
montante de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a
necessidade de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas. Os comprovantes das referidas
despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem

elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

12.1.3. Sem prejuizo do disposto acima, as despesas incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora

relacionadas ao registro da Primeira Emiss&o na CVM serao passiveis de reembolso pelo Fundo.
CAPITULO XIll - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

13.1.  Documentos do Fundo: No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista receberd da Administradora,

obrigatoria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente concordar com o
contetdo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigdes, mediante assinatura

do Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ades&o ao Regulamento.
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13.2. Divulgacéo de Documentos e Informagdes do Fundo: A Administradora devera divulgar aos Cotistas,

ampla e imediatamente, por meio de correio eletrénico (e-mail) ou carta e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociagéo e mantera disponivel em sua sede e nas instituices responsaveis
pela colocacédo de Cotas do Fundo, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos integrantes de sua carteira, de
modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir

em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.
13.2.1. Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia Geral ou da Administradora, ou
qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-
financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:
| - na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

Il - na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

[l - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

13.2.2. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese
da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotagao, pre¢o ou quantidade

negociada das Cotas do Fundo.
13.2.3. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a

Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das

Companhias Investidas.
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13.2.4. Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverdo conter as

respectivas confirmagdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.
13.2.5. A Administradora devera remeter anualmente aos Cotistas:

| — saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; e

Il — comprovante para efeitos da declaragéo de imposto de renda.

13.3. Informacdes Disponibilizadas para a CVM: A Administradora devera remeter a CVM, através do

Sistema de Envio de Documentos, aos Cotistas e a entidade administradora de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociacao as informagoes especificadas nos itens abaixo, na periodicidade

neles indicadas:

13.3.1. trimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugdo CVM n° 578/16.

13.3.2. semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira de Investimentos do Fundo,

discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram

13.3.3. anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social do Fundo, as demonstragbes contabeis auditadas referidas na Instrugdo CVM n°® 578/16,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora e Gestora,

presente no item 4.2. “d” do Regulamento.

13.3.4. A informacao semestral referida no item 13.3.2. acima deve ser enviada & CVM com base

no exercicio social do Fundo.
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13.4. Conformidade das Informagdes Divulgadas ou Apresentadas: As informagbes prestadas ou

divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade com as informagdes periédicas enviadas a CVM,

nos termos da Instrugdo CVM 578.

13.4.1. A Administradora deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer

comunicagdes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

13.4.2. Se alguma informagdo do Fundo for divulgada com incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o Cotista a erros de avalia¢do, o Fundo utilizar-se-& do mesmo veiculo de divulgagao
no qual foi prestada a informagéo errnea para republicar corretamente a informagéo, constando da
retificacdo, de modo expresso, que a informagéo esta sendo republicada para fins de correc¢éo de

informagdes errbneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinagéo da CVM.

13.5. A Administradora deve disponibilizar aos quotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo: (i) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais de Quotistas, no mesmo dia de sua convocagao; (i) no mesmo dia de sua realizagéo, o sumario das
decisdes tomadas na Assembleia Geral ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam
admitidas a negociagdo em mercados organizados; (iii) até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da
Assembleia Geral de Quotistas; e (iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento

de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacéo especifica.

13.5.1. A publicacéo de informagdes eventuais previstas na Instrugdo CVM 578 sera feita na pagina
da Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos quotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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CAPITULO XIV - DOS CONFLITOS DE INTERESSE

14.1. Dos Conflitos de Interesse: A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas deverao

sempre agir de boa-fé e, na hipotese de se encontrar (em) em uma situagao de potencial ou efetivo conflito
de interesse com o Fundo, deveréo declarar-se conflitado(s) para a determinada situag&o ou operagéo do

Fundo.

14.1.1. A parte conflitada devera:

(i) informar a referida situacao & Administradora, a qual informara essa mesma situacao a Gestora;

(i) abster-se de votar nas deliberacdes e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para

a resolucéo da situagao de potencial ou efetivo conflito de interesse em questao.

14.1.2. Na hipdtese do Regulamento dispor de conselhos ou comités, os membros devem informar
a Administradora e a Gestora, e estes aos Cotistas, qualquer situagédo que os coloque, potencial ou

efetivamente, em situagao de conflito de interesses com o Fundo.

14.1.3. Os membros dos conselhos ou comités devem observar os deveres e as vedagdes previstas

na regulamentagéo especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.

14.1.4. A Administradora levara tal situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a situag¢édo e deliberar sobre

operagdes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.

14.1.5. As Pessoas Vinculadas a Gestora que sejam Cotistas do Fundo estarao impedidas de votar
na matéria descrita na alinea i) do item 8.1.1. do Regulamento do Fundo, exclusivamente no que se
refere ao aumento de remuneragdo devida a Administradora e/ou a Gestora, néo se aplicando tal

impedimento em caso de Assembleia Geral que delibere pela redugao de tal remuneracgéo.
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14.1.6. Ressalvado o disposto acima, as Pessoas Vinculadas a Gestora que sejam Cotistas do
Fundo poderao votar nas Assembleias Gerais. Também poderédo votar na Assembleia Geral os
Cotistas que sejam representados pela Gestora. A assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento
do Fundo pelo Cotista constitui a expressa permissdo e anuéncia para que as pessoas referidas

neste item votem nas Assembleias Gerais do Fundo.
CAPITULO XV - DISPOSI(;OES FINAIS

15.1. Do Termo de Adesdo: A apresentagdo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento

devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente

Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

15.2.  Fatores de Risco do Fundo: N&o existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, Gestora,

e do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo. Adicionalmente, as
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

15.2.1. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagéo
atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas
e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo s&o:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
elou principal pelos emissores dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros Liquidos e/ou
dos Ativos Financeiros Imobiliarios de titularidade do Fundo, podendo ocasionar,

conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
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(i)

operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco
de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no prego de negocia¢do dos

titulos que compdem a carteira do Fundo;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em
que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do Fundo, nos valores

solicitados e nos prazos contratados;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precgos e na rentabilidade dos
ativos da Carteira de Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao, podendo acarretar

volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;
Risco de Concentracdo: A Carteira de Investimentos do Fundo podera estar

concentrada em Ativos Alvo de poucas Companhias Investidas, o que torna maior a

vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de tais emissoras;
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(v)

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo
de emissdo das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagao
no processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e
(iii) continuidade das atividades de cada Companhia Investida. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
de Investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da
Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das
Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional de qualquer Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobiliario.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em funcéo
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que pode vir
a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o
Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo das
Companhias Investidas, nem de que, caso o0 Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira de
Investimentos do Fundo. Caso qualquer Companhia Investida seja uma companhia
fechada, as Companhias Investidas terdo que adotar as praticas de governanga
indicadas no Regulamento, mas n&o estaréo obrigadas a observar as mesmas regras

que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
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(vil)

mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Companhias
Investidas e (i) a correta decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar

o valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

Risco Relacionado aos Ativos Financeiros Imobiliarios: O Fundo podera utilizar os
recursos que ndo sejam utilizados para aquisi¢éo de Ativos Alvo na aquisi¢ao de Ativos
Financeiros Imobiliarios. Esses Ativos Financeiros Imobiliarios, de forma diversa dos
Ativos Financeiros Liquidos, apresentam liquidez limitada o que podera ocasionar
prejuizo aos Cotistas em decorréncia da gestdo do seu caixa estar aplicada nesses

Ativos Financeiros Imobiliarios;

Risco do Mercado Imobiliario: (a) os riscos associados as atividades de incorporagéo e
construgdo desenvolvidas por empresas do setor imobiliario incluem, mas ndo se
limitam, aos seguintes: (a.i) longo periodo compreendido entre o inicio da realizagéo de
um empreendimento imobiliario e sua conclusdo, durante o qual podem ocorrer
mudangas no cenario macroecondémico que podem vir a comprometer a performance e
0 sucesso de tal empreendimento, tais como: elevagcdo subita da taxa de juros,
recessao ou retragdo econdmica, crise no setor imobiliario, dentre outros; (a.ii) o nivel
de interesse do comprador por um empreendimento recentemente langado ou o prego
unitario de venda necessario para a venda de todas as unidades pode néo ser suficiente
para tornar o projeto lucrativo, ou ent&o, tal falta de interesse ou dificuldade na obtencao
de créditos a clientes podera diminuir a velocidade de vendas, implicando em custos
adicionais com a venda e marketing de determinado empreendimento. Ademais,
eventual falta de sucesso do empreendimento pode ser causada por conceito
inadequado do produto, precificagdo incorreta, concorréncia de produtos semelhantes
na mesma regido ou auséncia de demanda na regido. Nesses casos, o investimento na
Companhia Investida causara retornos deficientes do investimento, podera elevar a

exposicao de capital ou até causar prejuizos, uma vez que nesse caso, a Companhia
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Investida pode ser forcada a realizar seus ativos mediante desconto maior do que o
projetado, reduzindo os ganhos do Fundo ou até causando prejuizo; (b) possibilidade
de interrupcdo de fornecimento de materiais de construgdo e equipamentos; (c) o
incorporador e a construtora podem ter problemas financeiros corporativos, de alto
endividamento e performance comercial deficiente de outros empreendimentos
integrantes de seu portfolio comercial de obras. Essas dificuldades podem causar a
interrupcao e/ou atraso das obras do projeto desenvolvido pela Companhia Investida,
causando alongamento de prazos e aumento dos custos do projeto; e (d) dificuldade
no repasse de recebiveis das Companhias Investidas relativos a comercializagao dos
respectivos ativos, se for o caso, uma vez que ndo ha garantia de que havera
instituicdes interessadas na aquisi¢éo de tais recebiveis imobiliarios. Nesse caso, a
Companhia Investida pode ser forgada a ceder os recebiveis mediante desconto maior
do que o projetado. A ocorréncia de um ou mais destes fatores podera resultar em efeito
negativo sobre os negécios das Companhias Investidas das quais o Fundo participe.
As atividades das companhias que atuam no setor imobiliario, tais como as Companhias
Investidas, estdo sujeitas a leis federais, estaduais e municipais, assim como a
regulamentos, autorizacdes e licengas exigidas no que diz respeito a construcao,
zoneamento, uso do solo, protecdo ao meio-ambiente e do patriménio histérico,
protecdo ao consumidor, etc., e que afetam as atividades de aquisicdo de terrenos,
incorporagdo e construcdo. As companhias que atuam no mercado imobiliario s&o
obrigadas a obter licengas e autorizagdes de diversas autoridades governamentais para
suas atividades. Na hipétese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos,
licengas e autorizagdes, tais companhias podem sofrer sangdes administrativas, tais
como multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licengas e revogacao de
autorizagdes, ou ficar sujeitas a sang¢des criminais (inclusive seus administradores).
Podem, ainda, ser obrigadas a arcar com substanciais gastos com a reparag¢do ou
indenizagao de danos ambientais e medidas compensatorias. Além disso, demoras ou
indeferimentos na emiss&o ou renovacao de licengas ambientais podem prejudicar ou

impedir a instalagdo e manutencdo desses empreendimentos imobilidrios. O poder
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(vii)

(ix)

publico pode, também, editar novas normas mais rigorosas ou buscar interpretacoes
mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas do
setor imobiliario e de construgdo civil a gastar recursos adicionais na adequagao
ambiental, inclusive na obtencdo de licengas ambientais para empreendimentos que
nao precisavam de licenca ambiental. Qualquer agéo nesse sentido por parte do poder
publico podera afetar de maneira negativa os negécios do setor imobiliario e de
construgao civil e ter um efeito adverso para as Companhias Investidas nas quais o

Fundo investira;

Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo: A
precificacdo dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros Liquidos e/ou dos Ativos
Financeiros Imobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo devera ser
realizada de acordo com o Anexo II. Referidos critérios de avaliagdo dos Ativos Alvo,
dos Ativos Financeiros Liquidos e/ou dos Ativos Financeiros Imobiliarios poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do

Fundo, podendo resultar em redugéo do valor das Cotas do Fundo;

Riscos de Alteragao na Legislagao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislagdo
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em Cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragdes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 06rgdos
reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do
Fundo, bem como as condigdes para distribuigédo de rendimentos, inclusive as regras
de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os

resultados do Fundo;
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(x) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos do item 8.3.2. a destituigdo
da Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas. Tendo em vista esse quérum de
deliberacéo, a possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de
maneira que os Cotistas poderéo estar incapacitados de destituir a Gestora caso os

investimentos do Fundo néo proporcionem o rendimento desejado; e

(xi) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de

Investimentos, alteracdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

15.3.  Morte ou Incapacidade do Cotista: Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante

do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigagdes, perante a Administradora, que

cabiam ao entdo de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

15.4. Forma de Correspondéncia: Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio

eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora
e os Cotistas. Para tal, os Cotistas comprometem-se a manter seu cadastro sempre atualizado junto a

Administradora.

15.5. Resolucdo de Conflitos: Os conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementagéo do disposto

neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagéo ou execugéo, serao solucionados por arbitragem,

de acordo com o regulamento do Centro de Arbitragem e Mediagdo da CCBC.

15.5.1 O litigio seréa decidido por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos de acordo com
0 Regulamento CCBC.
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15.5.2. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o

portugués, e a arbitragem obedecera ao disposto na Lei 9.307 de 1996 (Lei Brasileira de Arbitragem).

15.5.3. As Partes elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, e para a

execucgdo da sentenca arbitral.

15.5.4. O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenga no Brasil, dentro de 12 (doze) meses do
inicio da arbitragem. Este prazo poderé ser prorrogado por até 6 (seis) meses pelo Tribunal Arbitral,

desde que justificadamente.

15.5.5. Os honorarios dos advogados e demais despesas e custos serdo suportados por uma ou

por ambas as Partes, como for decidido pelo Tribunal Arbitral.

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administrador

- Regulamento alterado por meio de Instrumento Particular de Rerratificagao -
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ANEXO | - SUPLEMENTO DA SERIE “1”

Suplemento n° 1 referente a Série 1 emitida nos termos do Regulamento do “VINCI REAL ESTATE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES’, do qual este Suplemento é parte integrante.

1. QUANTIDADE. Serao emitidas até 800.000,00 (oitocentas mil) Cotas, as quais deverdo ser subscritas
até o final do Periodo de Distribuicao e deverao ser integralizadas nos termos do Boletim de Subscri¢éo e
do Compromisso de Investimento. Sera outorgada a Administradora, na qualidade de instituicao
intermediaria lider da Oferta, a opcao de distribuicdo de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400/03, para que, caso a procura pelas Cotas assim justifique, a quantidade de Cotas a ser
distribuida no ambito da Oferta possa ser aumentada em 15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente
objeto da Oferta, ou seja, em 120.000 (cento e vinte mil) Cotas, equivalentes a R$ 120.000.000,00 (cento e
vinte milhGes de reais), devendo ser distribuida junto ao publico nas mesmas condi¢oes e prego das demais
Cotas objeto da Oferta (‘Lote Suplementar”). A quantidade de Cotas objeto da Oferta podera ainda, a critério
da Administradora, ser aumentada até um montante que néo exceda a 20% (vinte por cento) do montante
total da Oferta, excluido o eventual Lote Suplementar, ou seja, em até 160.000 (cento e sessenta mil) Cotas,
equivalentes a R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), nos termos do artigo 14, §2°, da
Instrugdo CVM 400/03 (“Lote Adicional’). Nao ha quantidade minima a ser subscrita para a manutencao da
Oferta, observado, no entanto, o Patriménio Inicial Minimo necessario para o inicio do Fundo. Alcangado o
Patrimonio Inicial Minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Cotas subscritas, as Cotas ndo
subscritas, até o fim do Periodo de Distribuicao, serdo canceladas pela Administradora. Nao havera outras
fontes de captagdo de recursos pelo Fundo no caso da distribuicdo parcial das Cotas, sendo que, nesse
caso, cabera a Gestora selecionar Ativos Alvo conforme recursos que venham a ser captados no ambito da

Oferta e observados os requisitos de efetiva influéncia descritos na Instrugédo CVM 391/03.

2. DISTRIBUIGAO. A distribuicio de Cotas do Fundo sera realizada pela Administradora, em regime de
melhores esforgos, nos termos da Instrugdo CVM 400/03, ou por outras entidades integrantes do sistema

de distribuigéo, contratadas pela Administradora, em nome do Fundo.
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3. PERIODO DE DISTRIBUIGAO. 6 (seis) meses, contados da data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo. As Cotas deverao ser subscritas até o final do Periodo de Distribuigdo. A Assembleia Geral de
Cotistas, ou a prépria Administradora em caso de nao haver ingresso de Cotistas ainda, independentemente
de autorizagdo da CVM, podera prorrogar o prazo da oferta por igual periodo caso o volume maximo de

cotas emitidas nao seja atingido ap6s o prazo inicial da distribuigéo.

4. VALOR DE SUBSCRIGAO. O valor unitario inicial das Cotas é de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada,
conforme definido no Boletim de Subscrigdo. O valor das Cotas, apds sua emisséo, sera o resultante da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, diariamente, na forma

estabelecida no Regulamento.

5. VALOR MiNIMO DE SUBSCRIGAO. O valor minimo de subscri¢do de Cotas no Periodo de Distribuicao
é de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por cada investidor, com excegdo das subscri¢des realizadas por
Investidores que venham a ser enquadrados como Pessoas Vinculadas a Gestora que terdo valor minimo
de R$ 100.000,00 (cem mil reais), em linha com a previsao disposta no Oficio Circular CVM/SIN/N® 4/2012.
Ndo ha limite maximo de subscricdo por investidor, nem destinagdo especifica de parte da oferta a

investidores especificos.

6. INTEGRALIZAGAO. As Cotas deverao ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizagéo por parte da Administradora, conforme orientagéo da Gestora, nos termos deste Regulamento

e dos respectivos Compromissos de Investimento, observado o seguinte:

(i) as Cotas serdo integralizadas pelo Valor de Subscricdo ou pelo valor da Cota no Dia Util
imediatamente anterior & data final para integralizagdo da referida chamada, dos dois o

maior, observado o disposto no Compromisso de Investimento;

(ii) as demais integralizagdes ocorrerdo em decorréncia do surgimento de investimentos a
serem realizados pelo Fundo ou da necessidade de recursos para o pagamento de

despesas e encargos do Fundo, nos termos do Regulamento.
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7. TRANSFERENCIA PARA AJUSTE DE COTAS. Adicionalmente e nos termos do pactuado nos
Compromissos de Investimentos, todos os Cotistas Novos deverao adquirir Cotas do Fundo ja integralizadas
detidas pelos Cotistas Antigos, com a finalidade de refletir, na composi¢éo dos Cotistas do Fundo, as devidas
participagdes nos investimentos do Fundo realizados até a respectiva data de subscricdo de Cotas pelos
Novos Cotistas. Ou seja, a cada nova subscrigéo realizada apos qualquer chamada de capital realizada pelo
Fundo havera uma equalizagdo das Cotas integralizadas por todos os Cotistas, através do procedimento
anteriormente descrito, de modo que ap6s as transferéncias todos os Cotistas Novos e Cotistas Antigos
tenham o mesmo percentual de Cotas ja integralizadas. O prego das Cotas alienadas pelos Cotistas Antigos
aos Cotistas Novos para a Transferéncia para Ajuste de Cotas sera calculado pela Gestora considerando
os valores ja integralizados pelos Cotistas Antigos no Fundo, corrigidos pela variagdo do Certificado de
Depdsito Interbancario (CDI) e acrescido de juros de 2% (dois por cento) ao ano, desde a data das
respectivas integralizacdes até o momento da alienagdo. Dessa forma, o prego a ser pago ao Cotista Antigo
considera que os investimentos ja realizados pelo Fundo seréo avaliados pelo valor de custo e corrigidos na
forma mencionada. N&o obstante o fato desta clausula j& definir a base de calculo para o prego nos casos
de Transferéncia para Ajuste de Cotas, a Gestora podera utilizar critério diferente para calcular o prego das
Cotas nos casos em que considerar que houve um evento relevante (“Evento Relevante”) que tenha
impactado positivamente o investimento e justifique uma avalia¢éo diferenciada que ndo prejudique qualquer
das partes envolvidas. Evento Relevante para os fins da presente cldusula significa qualquer evento
(inclusive macroecondmico) ndo previsto nas avaliagdes utilizadas para a aquisigéo de tal investimento e
que tenha um impacto positivo no prego utilizado na aquisi¢éo do investimento. Nestes casos, a Gestora
devera encaminhar aos Cotistas Antigos um demonstrativo explicando o evento relevante e apresentando o

novo calculo do valor do investimento e do preco para fins da Transferéncia para Ajuste de Cotas.

8. AMORTIZACOES E RESGATE. A amortizacdo das Cotas sera realizada conforme previsto no
Regulamento. Ndo havera resgate de Cotas, a néo ser pela liquidagdo do Fundo.
Termos e condigbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados

neste Suplemento.
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VINCI REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ: 15.807.807/0001-08
ANEXO Il - METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

ATIVO

AVALIAGCAO

Titulos Publicos

Os titulos sdo apregados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo

mercado secundario da ANBIMA.

Titulos Privados e
Cotas de Fundos

de Investimento

A metodologia de precificagdo de ativos privados obedece necessariamente a

seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado; b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela
ANBIMA, o PU de mercado é dado pela mediana de precos fornecidos por um
pool de players com forte participagdo no mercado (PIC); c) Quando os dados em
questao nao forem de qualidade/quantidade minima para o calculo do PIC, o valor
do titulo sera apurado por outro método definido pela Administradora, de acordo
com as diretrizes previstas em seu Manual de Marcagdo a mercado e segundo as
boas-préaticas de mercado; e d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera
utilizado o valor da ultima cota disponivel, conforme divulgado pelo administrador

do fundo investido.

Para as agbes com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, sao utilizadas as cotagdes referentes ao prego de fechamento do dia,
conforme informado pela bolsa onde as agdes sdo negociadasAs agdes sem
cotag@o em bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado e as cotas de
sociedade limitada ser&o inicialmente avaliadas pelo valor justo.

A avaliagdo do valor justo das acdes sem cotacdo em bolsa e das cotas de
sociedade limitada seré feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela
CVM.
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Agbes e Cotas de

Sociedade Limitada

Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “entidade de investimento, a avaliagdo do valor
justo das sociedades investidas poderé ser realizada pela Gestora e validada pela
Administradora ou por terceiro independente contratado, pela Administradora, em
nome do Fundo, para confec¢do de laudo de avaliagédo. O valor justo dessas
investidas ira refletir as condi¢des de mercado no momento de sua mensuragéo,
entendido como a data de apresentagdo das demonstragdes contabeis do Fundo.
Caso ocorra eventos ou alteragdes de condi¢des que possam influenciar
materialmente o valor justo das investidas, uma nova avaliacéo seré efetuada e
seus efeitos reconhecidos contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que a Administradora concluir que o valor justo de uma entidade n&o
seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que
seja praticavel a mensuragdo do valor justo em bases confiaveis, devendo a
Administradora divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir
que o valor justo ndo é mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstragdes contabeis condensadas dessas

sociedades investidas.

Se Classificado como “N&o-Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “ndo-entidade de investimento®, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas determinar a contratagéo de terceiro independente

para confecgdo de laudo de avaliagéo, hipbtese em que as sociedades investidas

serdo avaliadas pelo valor justo.
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