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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BRASIL NORDESTE
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 19.107.649/0001-34

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPA(}GES BRASIL
NORDESTE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA, é um
fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de
condominio especial, no regime fechado, regido pelo presente Regulamento e
pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em
especial pelo Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n.° 175/22.

Paragrafo Primeiro O Fundo tera Prazo de Duragao de 14 (quatorze) anos,
sendo composto pelo Periodo de Investimento e Pelo Periodo de
Desinvestimento, sendo admitido o desinvestimento durante o Periodo de
Investimento e o investimento no Periodo de Desinvestimento, observado o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Nos quatro primeiros meses do 14° (décimo quarto) ano
do Prazo de Duragao, a Administradora, por solicitagao da Gestora, convocara
Assembleia Geral para definir se, ao final de 14 (quatorze) anos contados da
data da primeira integralizagao de Cotas, o Fundo sera liquidado ou tera seu
Prazo de Duragao prorrogado.

Paragrafo Terceiro Ao orientar a Administradora, a Gestora manifestara sua
intencao de continuar a frente da gestao do Fundo. Em nao havendo interesse
por parte da Gestora, a Assembleia Geral acima citada tratard, ainda, da
substituicao deste, sem prejuizo do pagamento a Gestora, previamente a sua
substituicao, da Taxa de Performance apurada e paga conforme quadro 04 do
Anexo.

Paragrafo Quarto N3o obstante o disposto no Paragrafo Terceiro acima, a
Gestora devera continuar a frente da gestao do Fundo até que ocorra o total
desinvestimento pela Classe das Sociedades Investidas.
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Paragrafo Quinto Caso nao haja liquidez para o pagamento da Taxa de
Performance a Gestora quando de sua substituicao, nos termos do Paragrafo
Quarto acima, o valor devido a Gestora a titulo de Taxa de Performance sera
provisionado e sera pago somente quando houver liquidez na Classe para o
respectivo pagamento a Gestora.

Paragrafo Sexto O Fundo sera destinado, exclusivamente, a Investidores
Qualificados, que declarem (i) possuir capacidade financeira para buscar
retornos de longo prazo, (ii) tolerar uma maior volatilidade e risco nas suas
aplicagoes, inclusive, mas nao limitadamente, aqueles descritos no quadro 08
do Anexo, (iii) ter ciéncia da auséncia de registro da oferta publica de
distribuicao de Cotas da Emissao na CVM, e (iv) ter ciéncia de que as Cotas estao
sujeitas as restricdes de negociagao, previstas na Resolugao CVM n° 160/22.

Artigo 2° O Fundo, conforme abaixo definido, possui classe Unica de cotas.
As caracteristicas da Classe estao dispostas no Anexo deste Regulamento.

CAPITULO Il - DEFINIGOES

Artigo 3°  Para todos os fins do disposto neste Regulamento, os termos e
expressoes indicados em letra maiuscula neste Regulamento, no singular ou no
plural, terdao os significados atribuidos a eles na lista abaixo:

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede no nucleo
administrativo denominado Cidade de
Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara,
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.066.670/0001-00, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administragcao de carteira, por meio de
Ato Declaratério n° 3.067, de 6 de
setembro de 1994.

Documento contendo todos os métodos
operacionais referente as classes

Administradora

Anexo




fu\’ bradesco
bem dtvm

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES BRASIL NORDESTE
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 19.107.649/0001-34.

Assembleia Geral

Assembleia Geral nos termos do Capitulo
VI deste Regulamento.

Assembleia Especial

A assembleia para a qual sao convocados
somente os Cotista de determinada
classe ou subclasse de cotas.

Ativos Financeiros

0s seguintes ativos (a) Cotas de fundos
de renda fixa e/ou referenciado DI, com
titulos publicos ou privados, podendo
estes fundos ser administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela
Gestora ou por sociedades controladas,
controladoras ou coligadas, (b) titulos
publicos ou privados, tais como LFT
(Letra Financeira do Tesouro) ou CDB
(Certificado de Depodsito Bancario) da
Administradora ou de sociedades
controladas, controladoras ou coligadas
da Administradora; e (c) operagdes
compromissadas com lastro em titulos
publicos Ffederais e/ou fundos de
investimento, com liquidez diaria e baixo
risco de crédito, que invistam somente
nos ativos acima referidos, em todos os
casos, desde que observadas as

condicoes estabelecidas neste
Regulamento.
B3 a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
IPCA acrescido de 7,5% (sete inteiros e
Benchmark

cinco décimos por cento) ao ano.

Boletim de Subscrigao

boletim de subscricao por meio do qual
sera efetivada a subscricao das Cotas.

Built to Suit

locagao na qual o locador procede a
aquisicao da propriedade ou outros
direitos, construcao ou substancial
reforma, por si mesmo ou por terceiros,
de imdével entao especificado pelo
pretendente a locacao, na qual o valor do
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aluguel considera ndao apenas a
contraprestagao pelo uso do imdvel pelo
locatario, mas também o retorno do
investimento e expertise do locador na
aquisicao, construcao ou reforma do
imdvel, contratada nos termos da Lei n°
12.744/12, a qual altera a Lei n° 8.245/91
com o fim de dispor sobre a relagao
locaticia nos contratos de construcao
ajustada.

Capital Integralizado

o valor total das Cotas subscritas e
integralizadas.

Classe

a classe unica do Fundo, sendo regulada
por seu respetivo Anexo.

Compromisso de Investimento

o] Instrumento Particular de
Compromisso de Subscricao e
Integralizagao de Cotas a ser celebrado
pelos investidores da Classe, por meio do
qual os investidores comprometer-se-ao
a celebrar Boletins de Subscricao nas
condicoes e limites estabelecidos em
referido instrumento, e a integralizar o
valor e quantidade de Cotas que vierem a
subscrever através dos Boletins de
Subscricao, de acordo com o
estabelecido em mencionado
instrumento.

CNPJ/MF

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cotas

fracdes ideais do patrimdnio da Classe.

Cotista

detentor das Cotas conforme registro no
livro de "Registro de Cotas Nominativas"
ou conta de depdsito das Cotas, aberta
em nome do Cotista.

Cotista Inadimplente

investidor ou o Cotista que esteja
inadimplente com suas obrigagdes
perante a Classe no ambito do
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Compromisso de Investimento de que tal
investidor ou Cotistas seja parte.

BANCO BRADESCO S.A. instituicao
financeira com sede no nucleo
administrativo denominado Cidade de
Deus, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, credenciado como
Custodiante de Valores Mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
pelo Ato Declaratério n° 1432, de
27.06.1990.

Custodiante

CVM Comissao de Valores Mobiliarios.

qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado
nacional, ressalvado: (i) nas hipdteses de
pagamentos a serem realizados pela
Administradora, entende-se por “Dia
Util”, qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, nao haja
Dia Util expediente bancario na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, local em
que o Fundo é sediado; e (ii) nas
hipoteses de pagamentos a serem
realizados por meio da B3, entende-se
por “Dia Util” qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo ou dia declarado como
feriado ou nacional ou no municipio de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

emissao de Cotas cuja distribuicao €

Emissao realizada nos termos da Resolugcao CVM
n° 160/22.
a equipe da Gestora dedicada a gestao da
Equipe Chave de Gestao Classe, nos termos do Paragrafo Nono do

artigo 6° deste Regulamento.
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BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira com sede no nucleo
administrativo denominado Cidade de
Deus, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
Escriturador 60.746.948/0001-12, legalmente
habilitada, na forma da regulamentagao
aplicavel, credenciado como Escriturador
de Valores Mobiliarios pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato
Declaratério n® 1.432, de 27.06.1990.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES BRASIL NORDESTE
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO -
Fundo MULTIESTRATEGIA, fundo de
investimento em participagoes
constituido sob a forma de condominio
especial, no regime fechado.

ULBREX ASSET MANAGEMENT LTDA,,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Hungria, n® 620,
conjunto 31, 3° andar, Jardim Europa, CEP
01.455-000, inscrita no CNPJ sob o n°
17.967.948/0001-13, devidamente
Gestora autorizada pela CVM para realizar o
exercicio profissional da administragao
de carteiras de valores mobilidarios, na
categoria “gestor de recursos”, nos
termos da Resolugao CVM n° 21/21,
conforme Ato Declaratério CVM n°
13.306, de 24 de setembro de 2013.

Instrucao CVM n©° 579, de 30 de agosto de
2016 conforme alterada, que dispde
Instrugao CVM n° 579 sobre a elaboracdao e divulgagdao das
demonstragcdes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participagoes.
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Investidores Qualificado

investidores Qualificados assim
definidos nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM n.° 30/21.

IPCA

indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.

Justa Causa

significa exclusivamente as hipdteses a
seguir listadas: (a) comprovada acao da
Gestora imbuida de dolo ou fraude que,
comprovadamente, cause relevante e
material prejuizo ao Fundo ou a Classe;
(b) condenacao da Gestora pela CVM por
pratica de infracao grave, conforme
legislagao em vigor; (c) decretagao de
faléncia da Gestora ou pedido por este de
recuperagao judicial; e (d)
descumprimento pela Gestora das
obrigagdes e deveres assumidos na
forma deste Regulamento.

Lei n°® 8.245/91

Lei n° 8.245, de 18 de outubro de 1991.

Lei n°®12.744/12

Lei n®12.744, de 19 de dezembro de 2012.

Parques Logisticos

0s empreendimentos imobiliarios
construidos com o objetivo de sediarem
empresas com atuagao no ramo de
distribuicao e/ou logistica, bem como as
atividades logisticas de empresas com
atuacao em outros setores da economia,
através de locagao Built to Suit.

Patrimonio Inicial

montante minimo necessario para que o
Fundo inicie suas atividades, conforme
definido no item ‘t’ e seguintes do quadro
02 do Anexo.

Patrimonio Liquido

a soma dos valores disponiveis com o
valor da carteira da Classe, acrescida dos
valores a receber decorrentes de
investimentos, subtraidas as
exigibilidades.
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Periodo de Desinvestimento

0S anos seguintes ao Periodo de
Investimento, periodo este que sera
dedicado ao desinvestimento e alienagao
dos ativos da Classe.

Periodo de Distribuicao

com relacao a cada emissao de Cotas, o
periodo de distribuicao publica de Cotas,
que sera de até 180 (cento e oitenta) dias
a contar da data de divulgagcao do
anuncio de inicio de distribuicao da
respectiva emissao de Cotas.

Periodo de Investimento

0s 3 (trés) primeiros anos do Prazo de
Duragao que serao dedicados
primordialmente a realizagdo de
investimentos pela Classe.

Prazo de Duragao

O prazo de 14 (catorze) anos contados da
data da primeira integralizagao de Cotas,
sendo prorrogavel  apenas  com
aprovagao da Assembleia Geral e/ou
Especial.

Regulamento

O presente regulamento que rege o
Fundo, juntamente com todas as suas
alteragdes, as quais estarao averbadas a
margem do registro inicial.

Resolug¢ao CVM n.° 30/21

Resolugcao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Resolucao CVM n.° 21/21

Resolugcao CVM n° 21, de 25 de fevereiro
de 2021, conforme alterada.

Resolug¢ao CVM n.° 160/22

Resolugao da CVM n.° 160, de 13 de julho
de 2022.

Resolug¢ao CVM n.° 175/22

Resolugdgo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

Setor Alvo

desenvolvimento imobilidrio industrial,
comercial, de servicos, de distribuicao
e/ou logistico, com excecao daqueles
que se enquadrem nos setores (i)
hospitalar; (ii) de educacao; (iii) de midia;
e (iv) de 6rgaos municipais.
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as sociedades por agdes que serao
investidas pela Classe, as quais
necessariamente devem atuar no Setor
Alvo.

a remuneragao equivalente aos servicos
de administracao do Fundo, calculada
nos termos do item ‘b’ do quadro 04 do
Anexo.

a remuneracao equivalente aos servigos
de gestdao do Fundo, calculada nos
termos do item ‘¢’ do quadro 04 do
Anexo.

a remuneragao a que fara jus o
Custodiante pela prestacao do servigo de
custddia, calculada nos termos do item
‘g’ do quadro 04 do Anexo.

a remuneracao a que fara jus a Gestora,
Taxa de Performance calculada nos termos do item ‘d’ do
quadro 04 do Anexo.

Termo de Adesao ao Regulamento, por
Termo de Adesao ao | meio do qual o investidor da ciéncia e
Regulamento concordancia com relagao a politica de
investimento e riscos da Classe.

Sociedades Investidas

Taxa de Administracao

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de Custédia

CAPITULO IlIl - DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Artigo 4° A responsabilidade dos prestadores de servigos essenciais do
Fundo sera limitada a sua esfera de atuagao, perante o Fundo e entre si, sem
qualquer estabelecimento de solidariedade entre os prestadores.

Paragrafo Primeiro A responsabilidade de cada prestador de servigos
perante o Fundo, as Classes e demais Prestadores de Servigos €&, portanto,
individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obriga¢des previstas na regulamentagao em
vigor, neste Regulamento, seus Anexos e apéndices (conforme o caso e quando
aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos celebrado
junto ao Fundo e/ou as Classes que o tenham contratado, conforme aplicavel.
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Paragrafo Segundo Cada  prestador de  servigos  responder3,
individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao,
inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro Os prestadores de servigos, nas suas respectivas
esferas de atuagao, estao obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o
fundo e suas classes de cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracao de seus
proprios negdcios, atuando com lealdade em relagao aos interesses dos
cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir
a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer
infragcdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de
suas atribuicoes;

b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patriménio e das atividades da Classe, ressalvado o que
dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

c) empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,
e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigos devem transferir a Classe
qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua
condigao.

Paragrafo Quinto A Administradora, a Gestora e o Escriturador deverao
empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado que toda entidade
profissional ativa e proba costuma empregar na administracao de seus préprios
negocios, devendo, ainda, servir com lealdade ao Fundo e a Classe e manter
reserva sobre seus negocios.
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Secao | - Administradora Fiduciaria

Artigo 5° O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede no nucleo administrativo
denominado Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n® 00.066.670/0001-00,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira,
por meio de Ato Declaratdrio n® 3.067, de 6 de setembro de 1994.

Paragrafo Primeiro Respeitados os limites estabelecidos neste
Regulamento, a Administradora tera poderes para realizar todos os atos que se
facam necessarios a administracao e operacionalizagao do Fundo, observado o
disposto no artigo 25 e seguintes do Anexo Normativo Iv da Resolugao CVM n°©
175/22.

Paragrafo Segundo A Administradora pode contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
Servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituracao de cotas; e
c) auditoria independente.

Paragrafo Terceiro A Administradora podera contratar outros servigos
em beneficio da Classe, que nao estejam na lista acima, observado que, nesse
caso: (i) a contratagao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste
Regulamento ou aprovacao em Assembleia Geral; (ii) caso o prestador de
servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
0 servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao
daCVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Quarto S3o obriga¢cdes da Administradora:

I. Diligenciar, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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VI.

(@) oregistro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e/ou Assembleia Especial;

(c) o livro ou lista de presenca Assembleias Gerais e/ou Assembleia
Especial;

(d) os pareceres do auditor independente; e

(e)  osregistros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do
Fundo e da Classe.

. solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe

fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagao aplicavel;

. elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos
essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da
Classes;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes,
conforme definido neste Regulamento;

VIl.monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;

VIIl. observar as disposigdes constantes do Regulamento;

IX.

X.

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial;

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos a classe de cotas; e
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Xl. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM.

Paragrafo Quinto A Administradora indicard o seu diretor responsavel pela
administragao do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagao em vigor.
Da mesma forma, a Gestora indicara o seu diretor responsavel pela gestao do
Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagao em vigor.

Paragrafo Sexto A contratacao de terceiros por prestador de servigo essencial
deve contar com prévia e criteriosa analise e sele¢ao do contratado, devendo
o prestador de servigos essencial, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

Paragrafo Sétimo A Taxa de Administragdo devida a Administradora sera
prevista no Anexo da classe correspondente.

Secao Il - Gestora de Recursos

Artigo6° A carteira da Classe sera gerida pela ULBREX ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Hungria, n°® 620, conjunto 31, 3° andar, Jardim Europa, CEP 01.455-000,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 17.967.948/0001-13, devidamente autorizada pela
CVM para realizar o exercicio profissional da administragao de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos da Resolugao
CVM n° 21/21, conforme Ato Declaratério CVM n°13.306, de 24 de setembro de
2013.

Paragrafo Primeiro A Gestora pode contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;
b) distribuicao de cotas;

c) consultoria de investimentos;
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d) classificacao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e
f) cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo Segundo A Gestora podera contratar outros servigos em
beneficio da Classe, que nao estejam na lista acima, sendo que: (i) a contratagao
nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no regulamento ou aprovacao
em Assembleia Especial; e (ii) caso o prestador de servigo contratado nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuagao da Autarquia, a Gestora deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Terceiro A Administradora e a Gestora podem prestar 0s

servigcos de que tratam os itens “a” e “b” do Paragrafo Primeiro acima,
observada a regulamentagao aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo Quarto Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de
ativos detidos pela Classe, realizando todas as agdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto da classe.

Paragrafo Quinto Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo Sexto Sao obrigagdes da Gestora:

I. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao
em prestador de servico por ele contratado;

ll. providenciar a elaboracao do material de divulgacao da Classe para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

lll. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentagao relativa as operacdes da Classe;
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IV. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

V. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e Anexo;
VI. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial;

Vll.Fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificacao de possiveis acdes
gue maximizem o resultado do investimento;

V. firmar os acordos de acionistas em sociedades investidas;

IX. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestao da sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5°,
e assegurar as praticas de governancga referidas no art. 8%, ambos do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n©175/22; e

X. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as
suas expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos e de investimentos.

Paragrafo Sétimo Sempre que forem requeridas informagdes na forma do
inciso VII do paragarfo sexto acima, os prestadores de servicos essenciais
podem submeter a questao a prévia apreciacao da AssembleiaEspecial, tendo
em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, assim como eventuais
conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e as empresas nas
quais a classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os
cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Oitavo A competéncia para gerir a carteira da Classe, que engloba
as atribuicbes de selegao, avaliagao, aquisicao, alienacao, subscricao,
conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a carteira da Classe, cabe a Gestora,
sem prejuizo dos poderes de representagao do Fundo que competem a
Administradora, observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento.
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Paragrafo Nono A Gestora designou os Srs. Claudio Bruni e Eduardo Serur
Bruni como membros da Equipe Chave de Gestao do Fundo, os quais estarao
envolvidos diretamente na gestao do Fundo, para cumprir os deveres
determinados neste Regulamento. Caso ambos os membros da Equipe Chave
de Gestao acima indicados deixem de fazer parte da Equipe Chave de Gestao,
devera ser realizada uma Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial para
deliberar sobre (i) a eventual substituicao da Gestora, e (ii) a eventual liquidagao
do Fundo ou da Classe.

Paragrafo Décimo A taxa devida a Gestora serd prevista no Anexo da Classe
correspondente.

Secao lll - Custodia

Artigo 7°  Os servigos de tesouraria, contabilizagao, custddia e escrituragao
de Cotas serao prestados pelo BANCO BRADESCO S.A,, instituicao financeira
com sede no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara,
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, credenciado como Custodiante de Valores Mobilidrios
pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério n® 1.432, de
27.06.1990, legalmente habilitada, na forma da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Unico A Taxa Maxima de Custddia devida ao Custodiante sera
prevista no Anexo da Classe correspondente.

Secao IV - Vedagoes

Artigo 8° E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas
respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo,
em relagao a qualquer Classe:

I. receber depdsito em conta corrente;

[l. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts.
13, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da
Resolugao CVM n° 175/22, ou, ainda, em regra especifica para
determinada Classe;
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lll. vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de
integralizagao a prazo de Cotas subscritas;

IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo
estiver autorizado a fazer nos termos de seu Regulamento, conforme
previsto no §2° do art. 118 da Resolugao CVM n° 175/22;

VIl.negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Resolugao CVM n° 163, de 14 de julho de 2022, ou outros titulos
nao autorizados pela CVM; e

VIII. o exercicio da fungao de formador de mercado para as Cotas da Classe.

Paragrafo Primeiro Caso a Gestora contrate parte relacionada a prestador de
servico essencial para o exercicio da funcdao de formador de mercado, a
contratacao deve ser submetida a aprovagao prévia da Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, nos termos do § 2° do art. 85 da parte geral da Resolucao
CVM n©175.

Paragrafo Segundo Em acréscimo as vedagdes previstas no art. 101 da parte
geral da Resolugao CVM n° 175/22, salvo aprovacao em Assembleia de Geral
e/ou Assembleia Especial, € vedada a aplicagao de recursos em sociedades nas
quais participem:

| — a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
Patrimbnio Liquido da Classe, seus socios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; ou

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacao de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condicao de agente de colocagao,
coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) fFacam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas, antes do primeiro investimento por parte da
Classe, salvo em se tratando de sociedade de propdsito especifico ou
de sociedade em que as tais pessoas tenham se tornado
Administradora anteriormente ao investimento da Classe, porém em
razao do mencionado investimento.

Paragrafo Terceiro Salvo aprovagao em Assembleia Especial, é vedada a
realizagcao de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidarios geridos por
prestador de servigo essencial.

Paragrafo Quarto O disposto no Paragrafo Terceiro acima, nao se aplica
quando a Administradora ou Gestora do Fundo atuarem:

| = como administrador ou gestor de Sociedades Investidas ou na condigao
de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez da Classe; e

I — como administrador ou gestor de Sociedade Investida, desde que
expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma unica classe.

Paragrafo Quinto N3o obstante o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo,
sujeito a formalizagao da ciéncia e a concordancia dos investidores tomada por
processo de consulta formal, formalizada por meio de carta, ou Assembleia
Geral e/ou Assembleia Especial a Classe podera investir nas Sociedades
Investidas, as quais (i) sao indiretamente investidas pela Gestora ou por
sociedades integrantes do grupo econdmico da Gestora e (ii) possuem, dentre
seus membros do conselho de administracao e/ou da diretoria, membros da
equipe da Gestora ou de sociedades integrantes do grupo econdémico da
Gestora. Adicionalmente, também sujeito a formalizacdo da ciéncia e



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
( ) PARTICIPAGOES BRASIL NORDESTE
. bradesco DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO

bem dtvm ,
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 19.107.649/0001-34.

concordancia dos investidores tomada por processo de consulta formal,
formalizada por meio de carta, ou Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial,
a Gestora ou de qualquer sociedade integrante do grupo econdmico da Gestora
podera ser contratado pelas Sociedades Investidas para atuarem como
“consultor”.

Paragrafo Sexto Os Cotistas nao poderao investir diretamente ou por meio de
outros veiculos de investimento por eles investidos, em uma Sociedade
Investida pela Classe.

Paragrafo Sétimo A Gestora, suas controladas, coligadas e sociedades sob o
controle comum, assim como outros veiculos de investimento geridos ou
administrados pela Gestora, poderao investir em Sociedades Investidas pela
Classe, observado o procedimento do item ‘y* do quadro 02 do Anexo.

Paragrafo Oitavo A Administradora e a Gestora nao poderdo ser Cotistas da
Classe.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 9° Constituem encargos que poderao ser debitados ao Fundo, assim
como de sua Classe, no que couber:

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo;

ll. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e
publicacao de relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugao

CVM n.©175/22;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe,
inclusive comunicagoes aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;
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VI. despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

Vll.honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o
caso;

VIII. gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre 0s
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

X. despesas com a realizacao de Assembleia Geral eAssembleia Especial;

Xl. despesas inerentes a constituicao, fusdao, incorporagao, cisao,
transformacao ou liquidagao da Classe, dentro do limite de até 1% (um
por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe por ano de atividade, o qual

podera ser alterado pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial;

Xll.despesas com liquidagao, registro e custddia de operagcdes com ativos
da carteirg;

XIIl. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos;

XIV. despesas inerentes a:
a) distribuigcao primaria de Cotas; e

b) admissao das cotas a nhegociacao em mercado organizado.
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XV. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia,
desde que cobrados de acordo com contrato estabelecidos entre a
Administradora e a instituicao que detém os direitos sobre o indice;

XVI. taxas de administragao e de gestao;

XVII. montantes devidos a Classe de fundos investidores na hipétese de
acordo de remuneragao com base na Taxa de Administracao,
performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugao
CVM n°175/22 Parte Geral;

XVIII. taxa maxima de distribuicao;
XIX. despesas relacionados ao servigo de formagao de mercado;
XX. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da

Classe de Cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas na
Resolucdao CVM n.° 175/22;

XXI. contratagao da agéncia de classificacao de risco de crédito;

XXILI. despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sendo o limite
para cada ano de atividade do Fundo de até 1% (um por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe, ndo cumulativo entre os anos de atividade
da Classe, limite que podera ser alterado pela Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial;

XXIII. taxa de performance;

XXIV. taxa maxima de custodia;

XXV. encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

XXVI. prémios de seguro; e

XXVII. inerentes a realizacdao de reunides de comités ou conselhos,

dentro de limites estabelecidos por este Regulamento.
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Paragrafo Primeiro As despesas descritas no caput deste Artigo, constituem
encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou individualmente pelas
Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente do patrimdnio da
Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas forem
atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre as
Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s)
Subclasse(s) serao exclusivamente alocadas a esta(s).

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas como encargos do
Fundo e/ou da Classe correrao por conta do prestador de servigo essencial que
a tiver contratado, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI deste Regulamento.

CAPITULO V - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 10 O Fundo nao tera comité de investimentos.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Artigo11  Além das competéncias especificamente atribuidas neste
Regulamento, competira privativamente a Assembleia Geral e/ou a Assembleia
Especial:

I. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e a Classe, e deliberar
sobre demonstragdes contdbeis, nos termos do Paragrafo Primeiro
abaixo;

Il. a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

lll. a emissao e distribuicao de novas Cotas, hipdtese na qual deve definir se
os cotistas possuirdao direito de preferéncia na subscricao das novas
Cotas, sem prejuizo do disposto no artigo 48, §2°, inciso VIl da Resolugao
CVM n®175/22;
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IV. a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a
liquidagao do Fundo ou da Classe;

V. a alteragao do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Oitavo
abaixo;

VI. o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

VIl.o aumento na remuneragao da Administradora, inclusive no que diz
respeito a participacao nos resultados da Classe;

VIII. eventual substituicao da Gestora e/ou a eventual liquidagcao do
Fundo e/ou Classe no caso de ambos os membros da Equipe Chave de
Gestao indicados no Artigo 6° deste Regulamento, deixem de fazer parte
da Equipe Chave de Gestao;

IX. eventuais investimentos pelas Sociedades Investidas em outros ativos
diversos dos constantes no Compromisso de Investimento e/ou
investimentos pela Classe em novas sociedades recomendados pela
Gestora;

X. prestacao de fianga, aval, aceite, garantias reais, ou qualquer outra forma
de coobrigagao, em nome da Classe;

Xl. o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o § 1°
do art. 26 do Anexo Normativo IV Resolugao CVM n° 175/22;

Xll.a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre a Classe e sua Administradora ou Gestora e entre a Classe e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 2°,
da parte geral da Resolugao CVM n°175/22;

XIII. O pagamento de encargos nao previstos no art. 117 da parte geral
e no art. 28 do Anexo Normativo IV, ambos da Resolugao CVM n° 175/22;
e
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XIV. a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizagao de Cotas de que trata o artigo 20, § 6°, do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n° 175/22.

Paragrafo Primeiro Anualmente, a Assembleia Especial deve deliberar
sobre as demonstragcdes contabeis da Classe, assim como a Assembleia Geral
deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a
CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os prazos
maximos para encaminhamento da referida informagao peridédica a CVM,
conforme definidos nas regras especificas de cada categoria de fundo de
investimento.

Paragrafo Segundo Caso o Fundo possua diferentes classes de cotas e 0s
cotistas de uma determinada classe deliberem substituir prestador de servigo
essencial, tal classe deve ser cindida do Fundo.

Paragrafo Terceiro A cisao sera total quando toda a classe de cotas for
cindida do Fundo e parcial quando somente uma parcela da classe de cotas for
cindida do Fundo.

Paragrafo Quarto A alteragao deste Regulamento no tocante a matéria
que seja comum a todas as classes de cotas deve ser deliberada pela
Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto Na Assembleia Especial serdao convocados somente os
cotistas de determinada Classe ou Subclasse de cotas. As deliberacdes da
Assembleia Especial devem se ater as matérias de interesse exclusivo da
respectiva Classe ou Subclasse de Cotas, conforme o caso.

Paragrafo Sexto As deliberagdes de Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial sao tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, ressalvadas aquelas referidas nos
incisos XII, XIIl e XIVdeste Artigo, que somente podem ser adotadas por votos
que representem, pelo menos, metade das Cotas subscritas da Classe e aquelas
referidas nos incisos II, lll, IV, V, VII, VIII, X e XI deste Artigo, que somente podem
ser adotadas por votos que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Cotas da Classe subscritas.

Paragrafo Sétimo Nao obstante o quérum estabelecido no Paragrafo Sexto
acima para a destituicao da Gestora, a Gestora, no caso de Justa Causa, podera
ser destituido em Assembleia Geral por votos que representem a maioria das
Cotas subscritas.

Paragrafo Oitavo Este Regulamento podera ser alterado independentemente
de assembleia,sempre que tal alteragao:

a. decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
Administradora de mercados organizados em que as cotas do Fundo
sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

b. for necessaria em virtude de atualizacao dos dados cadastrais dos
prestadores de servicos da Classe; ou

c. devido a reducao das taxas devidas aos prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe.

Paragrafo Nono As alteragdes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo
Oitavo acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Décimo A alteragao referida na alinea “c” do Paragrafo Oitavo
acima deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

Paragrafo Décimo primeiro A convocagao e a realizagao da Assembleia
Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso, devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Paragrafo Décimo segundo A Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial
reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término do
exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo e
da Classe o exigirem.
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Paragrafo Décimo terceiro Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral
e/ou Assembleia Especial sera realizada no local da sede da Administradora.
Quando houver necessidade de ser realizada em outro lugar, a convocagao
devera indicar, com clareza, o lugar da reuniao.

Paragrafo Décimo quarto Independentemente da convocagao prevista neste
Artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral ou Assembleia Especial a
que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo12 A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas
hipoteses de: | — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui
O servigo prestado ao Fundo, por decisao da CVM; Il — renuncia; ou Il -
destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro A destituicao da Administradora e/ou Gestora pela
Assembleia Geral obedecera as regras de convocagao, quérum de deliberagao
e demais condigdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia,
fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
facultada a convocagcao da Assembleia Geral que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido

Paragrafo Terceiro No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora,
conforme o caso, deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da renuncia.

Paragrafo Quarto Caso o prestador de servigo essencial que renunciou
nao seja substituido dentro do prazo referido no Paragrafo Terceiro acima, o
Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugao CVM n.°
175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a
conclusao da liquidagcao e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto No caso de descredenciamento de prestador de
servigo essencial, a Superintendéncia competente pode nomear administrador
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ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao
de Assembleia Geral, de que trata o Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Sexto Caso o prestador de servico essencial que foi
descredenciado nao seja substituido pela Assembleia Geral e, 0 Fundo deve ser
liguidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugao CVM n° 175/22, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacao
e 0 administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo13  Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que recebida antes da Assembleia Geral e/ou Assembleia
Geral, observado o periodo minimo de 24 (vinte e quatro) horas de
antecedéncia de recebimento.

Artigo14 A convocagao da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial
far-se-a através de correspondéncia encaminhada a cada Cotista, por carta
com aviso de recebimento, por correio eletrénico (e- mail) ou mediante
publicagao no Jornal DCl - Diario Comércio Industria & Servigos, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo conter descricao dos
assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagao da Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial.

Paragrafo Segundo Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio
de sistema eletrbnico, a convocagao deve conter informagdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participagao e votagao a distancia,
incluindo as informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do
sistema, assim como se a Assembleia Geral ou Assembleia Especial sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

Paragrafo Terceiro Da convocagao devem constar, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada aAssembleia Geral e/ou Assembleia
Especial, conforme o caso , sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletrdnica.
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Artigo15 As deliberagdes relativas as demonstragdes contdbeis do Fundo
que nao contiverem opiniao modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo16  Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
assembleia, as alteragdes de regulamento sao eficazescom relagao a
incorporagao, cisao, fusao ou transformagao, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso, nos termos do Pardgrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico O pedido de reembolso de Cotas previsto no inciso Il do § 1°
do art. 119 da Resolugcao CVM n.° 175 deve ser formulado em até 10 (dez) dias
apo6s a comunicacao da deliberagao aos Cotistas, e o pagamento do valor do
reembolso realizado no maximo 10 (dez) dias ap6s a solicitacao do Cotista.

Artigo17  As deliberagoes de Assembleia Geral e/ou de Assembleia Especial,
conforme o caso, poderao ser tomadas por processo de consulta formal, por
meio de carta, ou por correio eletrénico (e-mail) dirigido pela Administradora a
cada Cotista para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias do recebimento.
Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. Uma matéria somente podera ser aprovada
mediante consulta formal com a resposta de cada Cotista, por escrito,
aprovando determinada matéria enviada a Administradora por votos que
representem a maioria das Cotas da Classe subscritas, ressalvadas as matérias
referidas nos incisos Il, Ill, IV, V, VIl e XI do Artigo 11 deste Regulamento, que
somente podem ser aprovadas por votos que representem 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas da Classe subscritas.

Artigo 18 Somente poderao votar na Assembleia Geral e/ou na Assembleia
Especial ou nas consultas formais os Cotistas inscritos no registro na data da
convocacgao a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial, estiverem inscritos
no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de depdsito, conforme for o caso.

Artigo19 Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, ou para votar no processo de deliberacao por consulta,
osCotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos.
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Artigo 20 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacao da Assembleia
Geral e/ou Assembleia Especial nao tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

Artigo 21 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Paragrafo Primeiro Ndo podem votar na Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial:

| — 0 prestador de servigo, essencial ou nao;
Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

[l - partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou
subclasse no que se refere a matéria em votagao; e

V — o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de
bens de sua propriedade.

Paragrafo Segundo Nao se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Primeiro
acima quando:

| — os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos
incisos | a V do Paragrafo Primeiro acima; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Paragrafo Terceiro Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de
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que trata o inciso IV do Paragrafo Primeiro acima declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial se instala com
a presenca de qualquer numero de Cotistas.

CAPITULO VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 22 O exercicio social do Fundo tem duragao de 1 (um) ano, com
encerramento no udltimo dia util do més de fevereiro de cada ano.

Paragrafo Primeiro As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe,
elaboradas ao final de cada exercicio social, deverao ser auditadas anualmente
por auditores independentes registrados na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Segundo O Fundo e a Classe terao escrituragao contabil
proprias, devendo as aplicagdes, as contas e demonstragcdes contabeis ser
segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis das
da Administradora e da Gestora, bem como do Escriturador.

Artigo 23 As demonstragdes contabeis do Fundo serao preparadas segundo
legislacao vigente mais atual, aplicando-se subsidiariamente, e naquilo que nao
dispuser em contrario, a Instru¢gao CVM n° 438.

Paragrafo Unico As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao Ffinal
de cada exercicio Ffiscal anual, deverdao serao auditadas por auditor
independente, registrado na CVM, contratado para este fim.

Artigo 24 A avaliagao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se
para cada Valor Mobiliario integrante da carteira, os critérios e metodologias
preceituados na Instrugao CVM n° 579/16, cujo laudo de avaliagao devera ser
elaborado por empresa especializada e independente contratada pela Classe,
selecionada dentre empresas com capacidade técnica reconhecida, a livre
critério da Administradora, devendo os custos desta contratacao serem
arcados pela Classe.
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Artigo 25 A Administradora é a responsavel pela elaboragao e divulgagao
das demonstracdes contabeis, devendo definir a classificacao contabil da
Classe entre entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragao e divulgacao do valor dos investimentos,
conforme previsto na regulamentagao especifica.

Artigo 26 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstragdes contabeis, pode utilizar informagdes de
terceiros, para efetuar a classificacao contabil da Classe ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

Artigo 27 Ao utilizar informagdes de terceiros, nos termos do artigo 26
acima, a Administradora deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do
seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequagao de tais
informacgdes obtidas.

Artigo 28 Caso a Gestora participe na avaliagao dos investimentos da Classe
ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| a Gestora deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base
em critérios consistentes e passiveis de verificacao;

[l aremuneragao da Administradora ou da Gestora nao pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao
alienados; e

Il a taxa de performance, ou qualquer outro tipo de remuneragao de
desempenho baseada na rentabilidade da Classe, somente pode ser
recebida quando da distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

CAPITULO VIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 29 Demais Informagdes podem ser consultadas no site da CVM e da
Administradora do Fundo.

Artigo 30 Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos que
impacte materialmente o Patrimdnio Liquido da Classe, e do correspondente
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reconhecimento contabil dessa alteragao, no caso de a classe ser qualificada
como entidade para investimento, a Administradora deve:

| — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, com
as justificativas para a alteragcao no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes
atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagcao sobre o resultado do exercicio e Patrimdnio
Liquido apurado de forma intermediaria; e

I — elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas da mesma Classe até 10 (dez) meses apoOs
o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b) as Cotas da mesma Classe sejam admitidas a negociagao em mercados
organizados; ou

c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
e/ou Assembleia Especial convocada por solicitagao dos Cotistas da
classe cujo Patrimdnio Liquido foi reavaliado.

Paragrafo Primeiro As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do caput
deste artigo devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboracao das demonstracdes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro acima, quando estas se encerrarem
2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social, salvo se
houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial, nos termos da alinea “c” do inciso Il acima.
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Artigo 31 Todos os documentos e informacgdes exigidas pela Resolugao CVM
n® 175/22, assim como as comunicagdoes ocorridas entre os Cotistas e a
Administradora quando da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, devem
ser mantidos pelo prestador de servigo responsavel pelos documentos e
informacgodes, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por
determinacao expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado
organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

Artigo 32 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dela tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente
a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter Cotas.

Paragrafo Segundo Ressalvado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, os
fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao pora
em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro A Administradora fica obrigado a divulgar imediatamente
fato relevante na hipdtese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada de Cotas.
Artigo33 A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao, se for o caso, € a CVM, por meio de sistema disponivel na rede
mundial de computadores, as seguintes informagdes:

I. quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
Suplemento L da Resolugdo CVM n.° 175;



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
( ) PARTICIPAGOES BRASIL NORDESTE
. bradesco DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO

bem dtvm ,
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 19.107.649/0001-34.

ll. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referir, a composigao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram;

[ll. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstragcdes contdbeis do
Fundo e, caso existentes, de suas Classes, acompanhadas dos pareceres
de auditoria independente;

IV.no mesmo dia de sua convocac¢ao, edital de convocacao e outros
documentos relativos a assembleias de cotistas; e

V. em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Paragrafo Unico A informacao semestral referida no inciso Il do caput deve
ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 34 Devera ser fornecido ao investidor, obrigatéria e gratuitamente,
no ato de seu ingresso como Cotista do Fundo:

I. exemplar do Regulamento do Fundo;

ll. breve descricao da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo
técnico da Administradora e da Gestora, na fungao de gestao e/ou
administracao de carteira; e

lll. documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou
taxa de subscricao, distribuicao e outras com que o Cotista tenha de
arcar.

Artigo 35 As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacao do
Fundo e/ou da Classe nao poderao estar em desacordo com 0O seu
Regulamento, Anexo ou com relatérios protocolados na CVM.

Artigo 36  Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
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dirimir quaisquer questdes relativas ao Fundo e/ou Classe ou decorrentes deste
Regulamento.
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ANEXO |

AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
BRASIL NORDESTE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC,'()ES BRASIL
NORDESTE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA
(“Classe”)

Quadro 1: Principais Caracteristicas

O objetivo da Classe é buscar
rendimentos de capital concentrando
seus investimentos em aquisicao de
acoes, debéntures, bbnus de
subscricao, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissao
das Sociedades Investidas, conforme
definidas no Capitulo I do
Regulamento, participando do
processo decisério da Sociedade
Investida, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégica e
na sua gestao, notadamente, através
da indicagdo de membros do
Conselho de Administracao.

A Classe é destinada, exclusivamente,
a Investidores Qualificados, que
declarem (i) possuir capacidade
financeira para buscar retornos de
longo prazo, (ii) tolerar uma maior
b. Publico-alvo volatilidade e risco nas suas
aplicagdes, inclusive, mas nao
limitadamente, aqueles descritos no
quadro 8 deste Anexo, (iii) ter ciéncia
da auséncia de registro da oferta
publica de distribuicao de Cotas da

a. Objetivo da Classe
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Emissao na CVM, e (iv) ter ciéncia de
que as Cotas estao sujeitas as
restricdes de negociagao, previstas
na Resolugao CVM 160/22.
c. Responsabilidade do Cotista Ilimitada.
d. Forma de Condominio Fechado.

A Classe tera Prazo de Duragcao de 14
(quatorze) anos, sendo composto
pelo Periodo de Investimento e pelo
Periodo de Desinvestimento, sendo
e. Prazo de Duragao admitido o desinvestimento durante
o Periodo de Investimento e o
investimento no Periodo de

Desinvestimento, observado o)
disposto neste Regulamento.
Fundo de Investimento em

f. Categoria CVM

Participagodes.

g. A Classe é uma entidade de investimento, conforme classificagao
estabelecida na instrucao CVM n° 579/16. Nao obstante, com fundamento
no artigo 30 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n° 175/22, a
Administradora é responsavel pela definicao da classificagao contabil da
Classe entre entidade ou nao de investimento, e efetuara a atualizacao do
presente Regulamento quanto a esta classificagdao, sempre que
necessario, por meio de ato da Administradora, com base nas informagdes
prestadas pela Gestora e nos termos da regulamentacao contabil
especifica.

Quadro 2: Movimentag¢ao - Emissao, transferéncia e Resgate de Cotas

a. A Classe possui Subclasses? Nao.
b. Possibilidade ou nao de futuras | Conforme artigo 11, inciso Il do
emissoes de novas Cotas Regulamento.

c. A Classe sera constituida por Cotas que corresponderao a fragdes ideais
de seu Patrimdnio Liquido e terao a forma nominativa.

d. A propriedade das Cotas nominativas presumir-se-a pelo registro do
nome do Cotista no livro de "Registro de Cotas Nominativas" ou da conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista.
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e. O Cotista que desejar alienar suas Cotas no todo ou em parte, as quais
tenham sido adquiridas no ambito de uma oferta realizada nos termos da
Resolugao CVM n°160/22, devera respeitar o prazo estabelecido no artigo
86 da Resolugao CVM n°160/22. As Cotas poderao ainda ser negociadas e
transferidas privadamente, observadas as condigdes descritas neste
Anexo e na legislagao aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario obedecidos 0s processos
adotados pelo Escriturador e na legislagao vigente, sendo que as Cotas
somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso
nao estejam, se o0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes
deste perante a Classe no tocante a sua integralizagao, mediante a
assinatura do correspondente Compromisso de Investimento. O termo de
cessao e o Compromisso de Investimento, conforme aplicavel, deverao
ser encaminhados pelo cessionario a Administradora. A Administradora
atestara o recebimento do termo de cessdao e do Compromisso de
Investimento, conforme aplicavel, encaminhando-o ao Escriturador para
que sO entao seja procedida a alteragao da titularidade das Cotas nos
respectivos registros da Classe, tendo a citada alteragao, como data base,
a data de emissao do recibo do termo de cessao pela Administradora.

f. Em qualquer das hipdteses descritas no item ‘¢’ deste quadro, as Cotas
somente poderao ser transferidas aos Cotistas ou para terceiros desde
que a transferéncia atenda aos principios legais e regulamentares, nos
termos da legislagao vigente.

g. Nao havera qualquer vedagao ao ingresso de novos Cotistas apods a
efetivagao, pela Classe, de seu primeiro investimento.

h. O extrato de conta de depdsito representara nimero inteiro de Cotas
pertencentes ao Cotista, conforme os registros da Classe.

i. Ao aderir ao Fundo, o investidor assinara o respectivo Termo de Adesao
ao Regulamento, Anexo, Boletim de Subscricdo e o Compromisso de
Investimento junto com a Administradora e 2 (duas) testemunhas.

jo Do Boletim de Subscrigao e/ou do Compromisso de Investimento devera
constar que, no decorrer da vigéncia da Classe, existirao chamadas de
capital as quais os Cotistas estarao obrigados a cumprir, de acordo com
regras constantes do referido instrumento e sob as penas nele
expressamente previstas.

k. Novo Boletim de Subscrigao e/ou Compromisso de Investimento podera
ser eventualmente celebrado caso seja do interesse dos Cotistas




ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE

6 bradesco INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BRASIL

NORDESTE DESENVOLVIMENTO  IMOBILIARIO

bem dtvm ,
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 19.107.649/0001-34.

subscrever Cotas adicionais, durante o Periodo de Distribuicao de Cotas
da Classe.

As chamadas de capital serao realizadas até o final do Periodo de
Investimento, pela Administradora, sob prévia e expressa recomendagao
da Gestora, por meio de cartas ou por meio de correio eletrénico (e-mail)
encaminhados aos Cotistas, com até 2 (dois) dias uteis de antecedéncia a
data de integralizagao das respectivas Cotas, a contar da data do envio,
ou prazo inferior, caso haja anuéncia por parte dos Cotistas. Nao obstante
o disposto acima, durante o Periodo de Desinvestimento poderao haver
novas emissdes de Cotas e respectivas chamadas de capital pela
Administradora para arcar com eventuais despesas e encargos do Fundo
ou da Classe.

. No ato de cada integralizagao das Cotas, o subscritor devera receber

comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagao,
conforme disposto neste Anexo, Regulamento, no Boletim de Subscricao
e/ou no Compromisso de Investimento, que sera autenticado pela
Administradora ou pela institui¢cao autorizada a processar a subscricao e a
integralizagao das Cotas.

. Do Boletim de Subscricao devera constar:

. preco de subscrigao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e

nome e qualificacdo do subscritor;
numero de Cotas subscritas; e

respectivo prazo.

A distribuicao das Cotas sera realizada por instituicdes intermediarias,
devidamente contratadas pela Administradora, em nome do Fundo. As
Cotas da Classe serao registradas para negociagao no mercado
secundario no SF Mddulo de Fundos, sem prejuizo de serem negociadas
por meio de transagdes privadas, observadas as restricdoes da Resolugao
CVM n° 160/22. A Classe podera ser registrado para custddia eletrénica
através do SF - Modulo de Fundos e para integralizagao primaria no MDA
— Mobdulo de Distribuicaio de Ativos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Caso o prazo para integralizagao de Cotas estabelecido neste Anexo,
Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou no
Compromisso de Investimento nao seja cumprido por algum Cotista, este
ficard de pleno direito constituido em mora no ato de integralizagao,
sujeitando-se ao pagamento ao Fundo, de seu débito atualizado pelo
IPCA, adicionado de multa de 10% (dez por cento) sobre o débito
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corrigido, bem como eventuais perdas e danos em virtude de tal atraso e
suas consequéncias. Na hipdtese de o Cotista nao realizar o pagamento
nas condi¢cdes previstas, os demais Cotistas nao responderao por tal
inadimplemento.

. Quaisquer valores de amortizagdes, e repasses ou outra forma de
distribuicao paga pela Classe ou pelas Sociedades Investidas a que o
Cotista Inadimplente faria jus decorrente de suas Cotas subscritas e
integralizadas ou de suas Cotas pendentes de integralizagao, serao
utilizados pela Classe para a quitacao dos valores devidos pelo Cotista
Inadimplente a Classe, sendo os valores utilizados primeiramente para o
pagamento da multa e posteriormente para o pagamento do principal
atualizado, conforme item ‘p’ acima.

. Verificada a mora do Cotista, a Classe, desde que aprovado pela
Administradora em conjunto com a Gestora, promovera contra o Cotista
processo de execugao para cobrar as importancias devidas a titulo de
integralizagao de Cotas, nos termos do Cdédigo de Processo Civil ou
qualquer outro procedimento judicial que seja permitido pela legislagao
em vigor na data do inadimplemento.

. As importancias recebidas na integralizacao de Cotas deverao ser
depositadas em banco comercial, em nome da Classe, devendo ser
aplicados conforme estabelecido neste Anexo, observado o disposto nos
itens ‘a’ do quadro O1 e item ‘@’ a ‘gg’ do quadro 5 deste Anexo.

. A primeira Emissao de Cotas do Fundo foi de até 120.000 (cento e vinte
mil) Cotas.

. O prazo de distribuicao das Cotas sera 180 (cento e oitenta) dias, contado
da data de divulgagao do anuncio de inicio de distribui¢ao, observado que
a distribuicao das Cotas podera ser encerrada antecipadamente por
deliberacao da Administradora, nos termos da Resolugao CVM n° 160.

. A Classe sera constituida com Patriménio Inicial de, no minimo,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais), representados por 50.000
(cinguenta mil) Cotas de valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) cada,
sendo que as Cotas da Emissao serao integralizadas pelo referido valor,
ao longo do Prazo de Duragao. Para os fins deste Regulamento, considera-
se como data da Emissao de Cotas a data da primeira integralizagao na
Classe.

. Aintegralizagao inicial de recursos na Classe devera ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da concessao de registro
de Ffuncionamento da Classe pela CVM, observadas eventuais
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prorrogagoes, conforme aplicavel, realizado em valor equivalente ao
Patrimonio Inicial, que devera ser integralizado por cada Cotista até o 5°
(quinto) dia util apds a comunicagao por escrito do encerramento da
distribuicao, enviada aos Cotistas, pela Administradora, mediante
instrucao da Gestora.

. As Cotas da Classe serao integralizadas pelo preg¢o de integralizagao
disposto no inciso V do item ‘y’ abaixo, em moeda corrente nacional,
conforme solicitacao da Administradora aos Cotistas, nos termos deste
Anexo, Regulamento e do Compromisso de Investimento. A integralizagao
das Cotas podera ocorrer por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigao de
Ativos, operacionalizado pela B3, por meio de Transferéncia Eletrénica
Disponivel - TED, ou por outros sistemas operacionalizados por bolsa de
valores ou mercado de balcao, a critério da Administradora.

. Foram caracteristicas da primeira Emissao de Cotas:

l. Publico-alvo: Investidores Qualificados que se enquadrem no artigo
9¢ da Instrugao CVM n° 539, no artigo 109 da Instru¢gao CVM n° 555
e no artigo 4° da Instrugao CVM n° 476;

Il. Quantidade de Cotas: Minimo de 50.000 (cinquenta mil) Cotas/
Méaximo de 120.000 (cento e vinte mil) Cotas;

. Forma e Regime de Distribuicao: Oferta publica de distribuicao com
esforcos restritos, nos termos da Instrucao CVM n° 476, com
melhores esforcos;

V. Valor Unitério: R$1.000,00 (mil reais);

V. Preco de Integralizacdo: R$1.000,00 (mil reais);

VI. Valor Maximo Total: R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais);

VIl.  Valor Minimo de Subscricdo por Cotista: RS 1.000.000,00 (um
milhao de reais);

VIIl.  Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A., sociedade por agoes,
com estabelecido na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, bairro da
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Bela Vista, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01310-
917, inscrito no CNPJ sob o0 n® 06.271.464/0073-93; e

IX. Custos Totais da Distribuicao: passiveis de reembolso em linha com o
disposto no Regulamento.

. Por se tratar de uma Classe fechada, nao havera resgate de Cotas, a nao

ser pelo término do Prazo de Duragao da Classe ou de sua liquidagao
antecipada, podendo ocorrer amortizagao de Cotas, a critério da Gestora.

Quadro 3: Amortizagao Das Cotas.

a.

Qualquer amortizagao somente podera ocorrer, respeitado o prazo de
caréncia de 01 (um) ano a contar da data da primeira integralizagao de
Cotas e quando da alienacao da participacao da Classe nas Sociedades
Investidas.

As amortizagdes devem atender solicitacdao enviada pela Gestora para a
Administradora com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia ao
evento das informagdes necessarias, a critério da Administradora, para a
operacionalizagao dos pagamentos.

O pagamento das amortizagdes podera ser feito, a qualquer tempo, por
decisao da Gestora, sempre respeitado o prazo de caréncia de 01 (um) ano
a contar da data da primeira integralizagao de Cotas, apds o recebimento
pela Classe dos valores decorrentes da alienagao da participagao da
Classe em qualquer Sociedade Investida, salvo no caso de
desenquadramento da Classe em que nao sera aplicavel o prazo de
caréncia acima mencionado. Se a data prevista para pagamento da
amortizagao cair em dia nao util na praca em que a Administradora esta
sediada, tal pagamento sera efetivado no 1° (primeiro) dia util
subsequente.

O pagamento das amortizagdes podera ser realizado em bens e direitos,
inclusive valores mobiliarios, desde que mediante prévia deliberacao dos
Cotistas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, estabelecendo
os critérios de rateio.

Quadro 4: Remuneracgao dos Prestadores de Servicos

a. A Administradora, o Custodiante e a Gestora fardo jus a seguinte

remuneragao devida pelo Fundo:

b. Taxa de Administragao

Taxa de Administragao corresponde a
0,28% (vinte e oito centésimos por
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cento) ao ano apurados diariamente
(em base de 252 dias por ano) e paga
no 5° (quinto) dia utilL do més
subsequente a prestagao do servigo,
com base no Patrimdnio Liquido da
Classe.

c. Taxa de Gestao

Taxa de Gestao corresponde a 1,00%
(um por cento) ao ano apurados
diariamente (em base de 252 dias por
ano) e paga no 5° (quinto) dia util do
més subsequente a prestagao do
servico, com base no Patriménio
Liquido da Classe.

d. Taxa de Performance

(i) Compreende a remuneragao
devida a Gestora, calculada na
forma estabelecida neste Anexo,
observando-se o quanto segue:

1. a Taxa de Performance sera de
20% (vinte por cento) da
valorizagado do  patrimdnio
liquido da Classe apurado em
28 de fevereiro de 2019 que
exceder a variacao do IPCA
acrescido de 7,5% (sete
inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano;

2. 0 calculo da Taxa de
Performance sera realizado no
momento do desinvestimento
pela Classe de qualquer das
Sociedades Investidas, quando
da eventual substituicdo ou
destituicao da Gestora sem
Justa Causa, ou quando da
liquidagao da Classe;
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3. para o calculo da Taxa de
Performance, serd utilizada a
seguinte férmula:

TP = (VD - (PL-CD)) x 20%

Onde:

(a) Indexador Alvo =
IPCA+7,5 ao ano. TP é a taxa
de Performance;

(b) VD éovaloraque fazem
jus os Cotistas quando da
amortizagao de Cotas ou por
ocasiao da liquidagcao da
Classe;

(c) PL é o Patrimbnio
Liquido da Classe apurado
conforme item (a) acima;

(d CD é o capital
distribuido, a titulo de
amortizagao e/ouresgate de
Cotas e valores pagos aos
Cotistas, em virtude do
repasse de dividendos e/ou
juros sobre o capital proprio
decorrente dos Ativos Alvos,
corrigido pelo Indexador
Alvo, a partir da data de cada
distribuicao até a data da
apuragao; e

4. a Taxa de Performance devera
ser paga a Gestora somente na
liuidacdo da Classe, sendo
paga no caso de
desinvestimentos parciais
(amortizagdes) - situagao na
qual o0s recursos serao
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distribuidos aos Cotistas - e no
desinvestimento final pela
Classe de seus ativos.;

. Até que os Cotistas recebam,

por meio do pagamento de
amortizacdes parciais e/ou
totais de suas Cotas e de
dividendos, valores que
correspondam a 100% (cem
por cento) do valor do
Patrimdnio Liquido apurado de
acordo com o item a) acima,
corrigido pela variagao do IPCA
acrescido de 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano, a Gestora nao
fara jus a qualquer pagamento
de Taxa de Performance;

. A Gestora deixara de fazerjus a

sua remuneracao de parcela da
Taxa de Performance somente
no caso de destituicao da
Gestora por Justa Causa,
conforme previsto no
Paragrafo Sétimo do Artigo 1
deste Regulamento ou no caso
de ambos os membros da
Equipe Chave de Gestao
deixarem de fazer parte da
Equipe Chave de Gestao,
conforme disposto no
Paragrafo Décimo do Artigo 6°
do Regulamento.

. No caso de destituicao da

Gestora sem Justa Causa, a
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. Uma vez paga, a Taxa de

. No caso de rendncia,

Taxa de Performance sera
devida e calculada
considerando o laudo de
avaliacao de cada Sociedade
Investida levantado
especialmente em razao da
destituicao da Gestora e/ou da
Administradora, realizada por
empresa especializada,
selecionada pela Gestora e/ou
Administradora e pago pela
Classe. Nesta hipodtese, os
Cotistas reunidos em
Assembleia Especial também
poderao indicar outra empresa
especializada, as expensas da
Classe, para realizar a
avaliagao que sera utilizada
para fins de calculo da Taxa de
Performance;

Performance nao sera
devolvida em nenhuma
hipotese. Fica a Administradora
autorizada a realizar provisao
para pagamento da Taxa de
Performance; e

destituicao por Justa Causa,
sem Justa Causa ou
descredenciamento da
Administradora e/ou da
Gestora, os valores devidos a
titulo de Taxa de
Administracao, bem como a
Taxa de Performance, se
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aplicavel, serao pagos pro rata

temporis até a data de seu

efetivo desligamento, nao lhe
sendo devidos  quaisquer
valores adicionais a tal titulo

ap6s tal data, subtraido o

montante eventualmente

devido pela Administradora

e/ou Gestora ao Fundo e/ou a

Classe por forga de lei, deste

Anexo, Regulamento ou de

decisao judicial.

e. Taxa de Ingresso Nao serao cobradas Taxa de Ingresso.

f. Taxa de Saida Nao serdo cobradas Taxa de Saida.

O Fundo pagarda uma Taxa de

Custddia maxima de 0,05% ao ano

sobre o Patrimdnio Liquido da Classe,

calculada na base 1/252 (um duzentos

g. Taxa Maxima de Custédia e cinquenta e dois avos) da

percentagem referida neste item, e

sera provisionada por dia util e paga

até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido.

h. Taxa de Distribuigao Nao Aplicavel.

i. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas
diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o
somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de
Administracao ou Taxa Gestao, conforme o caso

Quadro 5: Politica de Investimento

a. Fica dispensada a participagao da Classe no processo decisério da
Sociedade Investida quando:

| - o investimento na Sociedade for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze porcento) do capital social da investida; ou
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Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
aprovagao da Assembleia Especial, mediante aprovacao da maioria das
Cotas subscritas presentes.

b. As Sociedades Investidas pela Classe devem ter receita bruta anual de até
R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro porte da Classe, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais; e

c. Estao dispensadas de seguir as praticas de governanca abaixo descritas:

| - proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

Il — estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para
todo o Conselho de Administragao, quando existente;

Il — disponibilizagdao para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao da companhig;

IV — adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos
societarios;

V - no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores;

VI — auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

d. Nos casos em que ap0s o investimento da Classe, a receita bruta anual da
Sociedade Investida exceda o limite referido no item ‘b’ deste quadro, a
investida deve, em até dois anos contados a partir da data de
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encerramento do exercicio social, em que apresente receita anual superior
ao referido limite:

|- Atender ao disposto no item ‘¢’, incisos lll, V e VI acima, enquanto a sua
receita bruta anual n3o exceder a R$300.000.000,00 (trezentos
milhoes de reais), ou

lI- Atender integralmente ao item ‘¢’ acima, caso sua receita supere o
montante referido no inciso | deste item.

. A receita bruta anual referida no item ‘b’ e no inciso | do item ‘d’ acima
devem ser apurada com base nas demonstragdes contabeis consolidadas
do emissor.

As Sociedades Investidas referidas nesse quadro nao podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio
social, imediatamente anterior ao primeiro aporte na Classe.

. O disposto nos itens ‘F e ‘h’ deste quadro, nao se aplicam quando as
Sociedades Investidas forem controladas por outro fundo de
investimento em participagdes, desde que as demonstracdes contabeis
desse FIP nao sejam consolidadas nas demonstragdes contabeis de
qualquer de seus Cotistas, hipdotese em que a Sociedade Investida se
sujeitara as regras contidas no item ‘h’ abaixo.

. Caso a Classe nao seja qualificado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagao contabil especifica, as sociedades por ele
investidas devem ter suas demonstragdes contabeis anuais auditadas por
auditores independentes registrados na CVM, nao se aplicando a dispensa
do disposto no item ‘d’, inciso VI deste quadro.

As Sociedades investidas pela Classe que tiverem receita bruta anual de
até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) apurada no exercicio
social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe, sem que
tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés)
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exercicios sociais, estao dispensadas de seguir as praticas de governanga
de que trata o item ‘¢’, incisos |, Il e IV deste quadro.

Nos casos em que, apos o investimento pela Classe, a receita bruta anual
da Sociedade Investida exceda ao limite referido no item ‘i’ acima, a
Sociedade Investida da Classe deve atender as praticas de governanga de
que trata o item ‘¢’ acima no prazo de até 2 (dois) anos, contado a partir
da data de encerramento do exercicio social em que apresente receita
bruta anual superior ao referido limite.

. Areceita bruta anual referida no item ‘i’ acima, deve ser apurada com base
nas demonstragdes contabeis consolidadas do emissor.

As Sociedades Investidas referidas no item ‘i’ acima, nao podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$
240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro
aporte do fundo de investimento em participagoes.

. A participacao da Classe no processo decisério da Sociedade Investida
pode ocorrer:

| —peladetencao de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;
Il —pela celebragcao de acordo de acionistas; ou

Il — pela celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a
adocao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administragao.

. Fica dispensada a participacao da Classe no processo decisério da
Sociedade Investida quando:
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| - o investimento da Classe na Sociedade Investida for reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% do Capital Social da Sociedade
Investida; ou

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante
aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes, caso o
Regulamento nao estipule um quérum mais elevado.

. Desde que ocorra a formalizagdao da ciéncia e concordancia dos
investidores tomada por processo de consulta formal, a ser formalizado
por meio de carta, ou AGQ, a Gestora (ou qualquer sociedade integrante
do grupo econémico da Gestora) podera ser Contratado pelas Sociedades
Investidas para realizar a negociacdo da aquisicao dos projetos
imobiliarios, a definicao de prestadores de servigo (como de construgao,
arquitetura, publicidade e vendas), o acompanhamento de aprovacoes
legais e o acompanhamento da performance dos empreendimentos,
sendo remunerada diretamente pela Sociedade Investida nos termos do
item ‘p’ abaixo.

. Em relagao aos servigos prestados as Sociedades Investidas, nao havera
cobranca de taxa de desenvolvimento imobiliario pela Gestora da Classe.

. As Sociedades Investidas, objeto de investimento pela Classe, sao
sociedades envolvidas no Setor Alvo, através de aquisicao de imdveis ou
outros direitos reais sobre os imoOveis para operagdes de Built to Suit ou
locagao de longo prazo, em Parques Logisticos ou nao.

Cabera a Gestora decidir e informar a Administradora sobre a realizagao
de novos investimentos pela Classe nas Sociedades Investidas e a
realizacao de investimentos nos Ativos Financeiros.

. A Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimdnio investido nos ativos previstos no item ‘@’ do quadro 1 deste
Anexo.
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Para o fim de verificagao de enquadramento previsto no item ‘s’ acima,
deverao ser somados aos ativos previstos no item ‘a’ do quadro 1 deste
Anexo, os seguintes valores:

|. destinados ao pagamento de despesas da Classe desde que limitado a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

ll. decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em ativos previstos no item ‘a’ do quadro 1 deste
Anexo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o ultimo dia atil do més subsequente a tal recebimento, nos
Casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
ativos previstos no item ‘a’ do quadro 1 deste Anexo; ou

C) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

lll. aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura
junto a instituigdes financeiras.

. O limite estabelecido no caput nao é aplicavel durante o prazo de
aplicagao dos recursos de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas
previstos no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento, sendo que a Administradora deve comunicar imediatamente
a CVM, depois de ultrapassado o prazo mencionado no item ‘t’, inciso I,
alinea (a) acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

. As aplicacdes em titulos e valores mobiliarios conversiveis em agdes de
emissdao das Sociedades Investidas serdo efetivadas em no maximo 30
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y.

Z.

aa.

(trinta) dias apds a integralizagao de capital, periodo este prorrogavel
automaticamente por mais 30 (trinta) dias caso necessario, sendo que
nesta ultima hipotese, a prorrogagao do prazo nao podera exceder o
altimo dia util do 2° més subsequente a data em que as Cotas foram
integralizadas

Em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentagao especifica, 0 prazo maximo referido no item ‘v’ acima
sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item ‘s’ acima
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao dos recursos,
estabelecido conforme art. 99, inciso |, do Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM175/22, a Gestora deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados
do término do prazo para aplicagao dos recursos:

l. reenquadrar a carteira; ou

ll. solicitar a Administradora a devolugao dos valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima
chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles
integralizada.

Sem prejuizo do disposto nos itens acima, a Classe devera investir o valor
de seu Patriménio Liquido que nao estiver aplicado em valores mobiliarios
de emissao das Sociedades Investidas objeto de investimento da Classe
em Ativos Financeiros.

A Classe podera aplicar 100% (cem por cento) do seu patriménio em uma
unica Sociedade Investida.

Eventuais dividendos e/ou juros sobre o capital préprio decorrentes dos
ativos integrantes da carteira da Classe poderao, a critério da Gestora, ser
repassados aos Cotistas da Classe, respeitadas as proporgdoes de
participagao de cada Cotista, salvo se a Gestora entender necessario reter
parte ou a totalidade dos recursos para pagamento de despesas do Fundo
e da Classe. No caso de repasse de tais recursos diretamente aos Cotistas,
somente terao direito a tal repasse aqueles Cotistas que detinham posi¢ao
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na carteira da Classe na data base que originou o direito ao recebimento
de tais recursos. Os pagamentos serao feitos na mesma data do
recebimento do direito pela Classe.

bb. Os ganhos de capital obtidos com a alienagao, ou redugao de capital,
das participagdes da Classe nas Sociedades Investidas poderao, a critério
da Gestora, ser (a) amortizados nos termos deste Anexo, ou (b) mantidos
em caixa para futuro investimento nas ja investidas Sociedades Investidas,
desde que o investimento se dé ainda no Periodo de Investimento da
Classe, ou (c) mantidos em caixa para futuro investimento nas Sociedades
Investidas durante o Periodo de Desinvestimento, para fins exclusivos de
manutenc¢ao das Sociedades Investidas ou entao para evitar a diluicao da
participagcao da Classe nas Sociedades Investidas, ou (d) mantidos em
caixa para futuro investimento em novas sociedades durante o Prazo de
Duracgao, observado o disposto no item ‘cc’ abaixo. |; ou (e) mantidos em
caixa para pagamento de despesas do Fundo e da Classe, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito, observado o
disposto no item ‘cc’ abaixo.

cc.Depende de aprovagao pela Assembleia Especial: (i) o investimento pela
Classe em novas sociedades durante o Prazo de Duragao, observado que
neste caso as novas sociedades deverao ser incluidas na definicao de
Sociedades Investidas no Capitulo Il do Regulamento; e (ii) a utilizagao,
pela Gestora, das prerrogativas das alineas (c) e (d), do item ‘bb’ acima.

dd. Os rendimentos dos Ativos Financeiros serao incorporados a carteira
da Classe, assim como os juros sobre capital proprio e demais direitos dos
ativos integrantes da carteira da Classe, exceto os dividendos que serao
tratados na forma do item ‘aa’ acima.

ee.A Classe poderda investir em um numero indeterminado de Sociedades
Investidas que atendam aos requisitos estabelecidos neste Anexo e na
regulamentagao aplicavel, sempre de acordo com o foco de operagao da
Classe, desde que estejam incluidas na definicao de Sociedades Investidas
no Capitulo Il do Regulamento.

FF. E vedado a Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de
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protecao patrimonial através de operagdes com opgdes que tenham como
ativo subjacente valor mobiliario que integre a carteira da Classe ou no
qual haja direito de conversao.

gg. As sociedades limitadas investidas da Classe deverao apresentar
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM, independentemente do seu faturamento anual.

Quadro 6: Forma de Comunicagao Valida

a. Nas situacdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forgca da
regulamentagao em vigor e/ou do Regulamento, deste Anexo e dos
Apéndices, se houver, a referida coleta podera se materializar, a depender do
caso e a critério da Administradora: (a) por meio eletrénico, incluindo (a.i)
correio eletrénico, (a.ii) documentos assinados com a utilizacao de
certificados eletrénicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil (“ICP”), e/ou (a.iii) documentos assinados de forma
eletrdnica, inclusive através de certificados que nao sejam emitidos pela ICP,
observado o disposto no artigo 10, §2° da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de
agosto de 2001; ou (b) por meio fisico, desde que devidamente assinado pelo
Cotista e/ou seu representante legalmente constituido.

b. Todas as manifestacdes dos Cotistas desta Classe serdao armazenadas
pela Administradora.

C. Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a atualizagao
de seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerada do
dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas no Regulamento,
neste Anexo e na Resolugao CVM n© 175/22. A exoneragao ocorrera a partir
da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao no
endereco declarado (fisico ou digital).

d. Caso a Administradora envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serao suportados pela Classe.

Quadro 7: Situagoes de Conflito de Interesses
a. Eventuais conflitos de interesse poderdao surgir entre as atividades
desenvolvidas pela Administradora e pela Gestora e a atividade de
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administragao de carteira da Classe. Nestas hipdteses, cabera a
Administradora e a Gestora zelar pela manuten¢ao da qualidade dos
servigos contratados, em especial, no que tange ao enquadramento da
Classe as diretrizes de investimento previstas neste Anexo e
Regulamento.

b. A Administradora e a Gestora devem informar aos Cotistas, caso se
encontrem em qualquer situacao ou potencial situagcao de conflito de
interesses com o Fundo, Classe e/ou com os Cotistas, imediatamente apds
tomar conhecimento dela.

Quadro 8: Liquidagao Antecipada

a. Ocorrera aliquidagao antecipada da Classe se a Classe do Fundo mantiver
Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (hum milh3o de reais),
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e nao seja incorporado
por outra Classe.

b. A Classe sera liquidado por ocasiao do término do seu Prazo de Duragao.

c. Podera haver a liquidagcao antecipada do Fundo e/ou da Classe nas
seguintes situagoes:
|. Por deliberacao de Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial; e
ll. se a Classe mantiver Patriménio Liquido médio inferior a

R$25.000.000,00 (vinte e cinco reais), pelo periodo de 6 (seis) meses
da data da primeira integralizagao e nao for incorporado a outra classe
de investimento em participagdes, e se a liquidagao do Fundo e/ou
Classe for aprovada pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.

d. Na hipdtese de liquidagao do Fundo e/ou da Classe, os titulares de Cotas
terao o direito de partilhar o patriménio na proporcao dos valores
previstos, na data de liquidagcao, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia ou prioridade entre os titulares.

e. Na liquidagcao do Fundo e/ou da Classe, os titulares de Cotas poderao
receber a parte que lhes couber em bens e direitos, inclusive valores
mobilidrios, desde que obedecidos os critérios e procedimentos
estabelecidos no item ‘d’ do quadro 3 deste Anexo.

Quadro 9: Responsabilidade Ilimitada

a. As estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores
ao capital aplicado. Desta forma, os Cotistas poderao ter que aportar
recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido negativo.
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Quadro 10: Fatores de Risco

a. Poderaocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio da Classe
podera tornar-se negativo, em decorréncia do risco intrinseco aos ativos
que compdem a carteira da Classe e a necessidade de honrar com os
encargos do Fundo e da Classe, obrigando os Cotistas a aportes adicionais
de recursos. Os principais fatores de risco a serem observados quando da
realizacao do investimento sao:

(1) Risco de Precificagao dos Ativos: O preco efetivo de alienacao de tais
ativos podera nao refletir necessariamente o valor de precificacdao dos ativos
na carteira da Classe, resultando em perda para o Fundo ou, conforme o caso,
para o Cotista. Riscos que envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam
tanto as Sociedades Investidas, quanto aos projetos imobilidrios e
prestadores de servigos as Sociedades Investidas e contraparte de operagdes
realizadas pelas mesmas, adiante melhor detalhados nos itens abaixo neste
quadro. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes que estao descritas neste Anexo, bem como consultar seu
consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessarios
antes de tomar uma decisao de investimento.

(2) Risco de liquidez em relagao as Cotas: por constituir um condominio
fechado, os Cotistas poderao enfrentar dificuldade ou mesmo inexisténcia de
mercado para a hegociacao de suas Cotas, nao havendo, ainda, possibilidade
de resgate antecipado.

(3) Risco de liquidez em relagdao aos investimentos da Classe: os
investimentos na Classe serao feitos, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado, por isso, caso a Classe precise vender
tais ativos ou os Cotistas tenham de receber esses ativos como pagamento
de liquidacao ou amortizagao, devera ficar ciente de que: (i) podera nao haver
mercado para os ativos, (ii) o critério de aprecamento dos ativos, adotado
pela Classe, podera nao ser o efetivamente verificado na hipdtese de sua real
negociagao e (iii) o preco efetivo obtido da alienagcao dos ativos podera
resultar perdas para a Classe e para os Cotistas;
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(4) Risco relacionado ao desempenho e a solvéncia das Sociedades
Investidas: embora a Classe tenha participagdao no processo decisério das
Sociedades Investidas, é certo que sua participagao sera como acionista
minoritario das Sociedades Investidas, razao pela qual nao ha garantias de
bom desempenho, solvéncia e continuidade de atividades das Sociedades
Investidas. Da mesma forma, os pagamentos relativos aos titulos ou valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao e bonificagcao podem vir a se frustrar em razao
de insolvéncia, faléncia e mau desempenho operacional das Sociedades
Investidas, entre outros fatores, quando a Classe podera experimentar
perdas dai decorrentes.

(5) Risco relacionado a participagcdo no processo decisorio das
Sociedades Investidas: caso determinada Sociedade Investida tenha sua
fFaléncia decretada ou caso haja a desconsideragao da personalidade juridica
da Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida a Classe, impactando o
valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimdénio Liquido negativo e a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos na
Classe.

(6) Risco relacionado ao setor imobiliario em que atua cada uma das
Sociedades Investidas: ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor
e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio desse setor.

(7) Risco relacionado ao funcionamento de 6rgaos publicos: as areas
de atuacdo das Sociedades Investidas podem envolver atividades que
dependam de prévia aprovagao ou autorizagao de 6rgaos publicos, nao
sendo possivel garantir o sucesso dos projetos submetidos no que se refere
ao aproveitamento dos planejamentos inicialmente idealizados, prazos de
execucao, entre outros fatores.

(8) Risco relacionado a concentragao da carteira do Fundo: a Classe
aportara recursos em poucas Sociedades Investidas, estando autorizado,
inclusive, a investir 100% (cem por cento) de seu capital em uma unica
sociedade, hipotese em que os resultados da Classe ficarao concentrados e
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diretamente relacionados aos resultados dessas poucas Sociedades
Investidas.

(9) Risco de mercado: os Ativos Financeiros e demais titulos e valores
mobilidrios que podem vir a compor a carteira da Classe estao sujeitos a
oscilagbes de precos em funcao da reagdao dos mercados a eventos
econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos
especificos a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos
desses ativos poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, gerando mudangas nos padroes
de comportamento de pregos sem que haja alteragdes significativas no
contexto econdmico ou politico, nacional e internacional.

(10) Risco relacionado ao critério de precificagdo dos ativos: a
precificacao dos ativos integrantes da carteira da Classe sera realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao
estabelecidos neste Anexo, Regulamento e na regulamentagao em vigor, mas
tais critérios e procedimentos poderao nao ser suficientes para evitar
distorgdes entre o valor contabilizado do ativo e o respectivo valor real de
venda.

(11) Risco de crédito: os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe estao sujeitos a capacidade de seus emissores de honrar o0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos.
Alteragdes nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos ativos ou na
percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como
alteracdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(12) Risco de descontinuidade: este Anexo, Regulamento estabelece
algumas hipdteses em que a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial
podera optar pela liquidagao antecipada do Fundo e da Classe, hipdteses em
que os Cotistas terdao seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada pela Classe.
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(13) Risco relacionado as Sociedades Investidas: as Sociedades
Investidas e as sociedades que se encontram sob o controle comum de tais
sociedades, poderao obter financiamentos ou contratar operagdes de
crédito, em montante superior ao Patrimdnio Liquido das referidas
sociedades, de modo que, em caso de tais sociedades nao dispuserem de
recursos para arcar com as obrigagdes decorrentes dos financiamentos ou
operagdes de créditos, os Cotistas poderao vir a ser chamados para
integralizar recursos adicionais na Classe.

(14) Risco de performance e nao cumprimento de orgamento
preestabelecido: os ativos que irao compor a carteira da Classe deverao ser
construidos ao longo do Periodo de Investimento da Classe. Para tanto serao
contratadas empresas especializadas para realizar a construcao dos
empreendimentos imobilidrios. Caso as empresas especializadas
contratadas, por qualquer motivo, seja por dolo, culpa, caso fortuito ou forga
maior, nao consigam concluir a construgao dos empreendimentos
imobiliarios dentro do prazo e do orcamento preestabelecidos, a Classe
podera nao atingir a rentabilidade alvo.

(15) Risco de patrimonio negativo: eventuais perdas patrimoniais da
Classe nao estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, os
quais podem vir a ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

(16) Risco de os contratos de locagao a serem firmados pelas Sociedades
Investidas serem rescindidos previamente a expiragao do respectivo prazo
contratual, com devolugao imdével. Embora esta previsto o dever de cada
locatario de pagar a indenizagao conforme cada um dos contratos de
locagao, o locatario podera questionar o montante da indenizagcao, nao
obstante o fato de tal montante ter sido estipulado com base na avenca
comercial.

(17) Risco de vacancia: A obrigagao do locatario em pagar os aluguéis para
a Sociedade Investida, assim como os encargos locaticios, vigorara somente
enquanto o locatario ocupar o espago. Assim, no caso de imdveis nao
locados, o recebimento dos aluguéis pela Sociedade Investida sera
prejudicado, devendo ainda arcar com os encargos dos imoveis vagos.
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(18) Risco relacionado a velocidade de locagao dos empreendimentos
imobiliarios: uma vez construidos os empreendimentos imobilidrios serao
objeto de locagao. Caso nao ocorra a locagao dos empreendimentos
imobiliarios, a demora na locagao ou a nao concretizagcao de locacao nos
precos previstos pelas Sociedades Investidas podera resultar em retornos
sobre os investimentos inferiores ao previstos inicialmente.

(19) Risco de inadimpléncia: A inadimpléncia dos locatarios dos imdveis
das Sociedades Investidas pode gerar a diminuigao da renda prevista para as
Sociedades Investidas por causa da falta de aluguel, custos legais e custos
adicionais, na medida em que os remédios para reaver 0s prejuizos gerem
deficiéncias econdmicas nos respectivos procedimentos de execugao
extrajudicial ou judicial. Adicionalmente ha o risco de ser necessario o despejo
dos locatarios inadimplentes, podendo gerar custos adicionais para as
Sociedades Investidas, sendo que até a conclusao do despejo os imoveis
ficarao indisponiveis para novas locagdes.

(20) Risco de revisao do valor do aluguel, mediante tentativa do locatario
de desconstituir a renuncia a revisao prevista na Lei n°® 12.744/12, que foi
outorgada em func¢ao da avenga comercial de extensao de prazo locaticio e
escalonamento do aluguel, com base nos dispositivos da Lei n® 8.245/91 que
permitem, apos o decurso do prazo legal de 3 (trés) anos, a revisao do valor
do aluguel previsto no contrato ao valor de mercado.

(21) Risco de variagao de mercado: O Setor Alvo pode sofrer variagdes de
mercado com relagao aos pregos cobrados para a locagao dos imoéveis. As
previsdes de precificagao do aluguel estao baseadas em custos cobrados
pela concorréncia e podem variar significativamente dependendo da
localizagao, da economia, da inflacao e de outros fatores. Para cumprir as
previsdes de precificacao e assim, manter a ocupac¢ao, pode ser necessario
trabalhar com redugdes do prego médio previsto para locagao dos iméveis.

(22) Impacto da variagao de indices de inflagao no valor do aluguel: A
variacao de indices de inflacao afeta a remuneracao da Sociedade Investida,
tendo em vista que a referida remuneragcao tem como fonte principal o
aluguel dos imodveis. Tais contratos de locagao possuem clausulas de reajuste
periddico, ndo necessariamente na mesma data para todos os imdveis que
venham a compor a carteira de investimentos da Sociedade Investida. Uma




ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE
( ) INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BRASIL
. bradesco NORDESTE DESENVOLVIMENTO  IMOBILIARIO

bem dtvm ,
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 19.107.649/0001-34.

vez que a atualizagao do valor do aluguel ocorre periodicamente, o valor do
aluguel nao sera atualizado tempestivamente, de forma a refletir
adequadamente o indice de inflagao.

(23) Risco de eventual decisao judicial que nao reconhega a legalidade da
vontade das partes ao estabelecer os termos e condi¢gbes dos contratos de
locacdo em fungao das condicdes comerciais especificas, aplicando
puramente o texto legal, o que podera afetar negativamente o fluxo dos
créditos imobiliarios.

(24) Riscos relacionados a lei de locagdes: Alguns contratos de locagao
comercial sao regidos pela Lei n® 8.245/91 que, em determinadas situagdes,
garante certos direitos ao locatario, como, por exemplo, o de ajuizamento de
acao renovatodria, nas hipoteses em que (i) o contrato seja escrito e com prazo
determinado de vigéncia igual ou superior a 5 (cinco) anos (ou 0s contratos
de locagcao anteriores que tenham sido de vigéncia ininterrupta e, em
conjunto, resultem em um prazo igual ou superior a 5 (cinco) anos), (ii) o
locatario esteja explorando seu comércio, no mesmo ramo, pelo prazo
minimo e ininterrupto de 3 (trés) anos, (iii) o aluguel seja proposto de acordo
com o valor de mercado, e (iv) a agcao seja proposta com antecedéncia de 1
(um) ano, No Maximo, até 6 (seis) meses, no minimo, do término do prazo do
contrato de locacdao em vigor. Nesse sentido, as ac¢des renovatorias
apresentam 2 (dois) riscos principais que, caso materializados, podem afetar
adversamente a condugao de negdécios no mercado imobiliario: (i) caso o
proprietario decida desocupar o espaco ocupado por determinado locatario
visando renova-lo, o locatario pode, por meio da propositura de agao
renovatoéria, conseguir permanecer no referido imével; e (ii) na agao
renovatoria, as partes podem pedir a revisao do valor do contrato de locagao,
tal como na agao revisional, sendo que, nestes casos, fica a critério do Poder
Judiciario a definicao do valor final do respectivo contrato.

Dessa forma, as Sociedades Investidas estao sujeitas a interpretacao e
decisao do Poder Judicidrio e eventualmente ao recebimento de um valor
menor pelo aluguel dos locatarios. Ademais, ha riscos de ndo recebimento de
aceleragao dos aluguéis vincendos mediante tentativa do locatario de
desconstituir a multa contratual equivalente a integralidade dos aluguéis
vincendos prevista na Lei n°® 12.744/12 ou quando se tratar de Contrato de
Locacdao nao considerado como Built to Suit. O nao recebimento de
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aceleragao dos aluguéis vincendos acarretara perda de rentabilidade das
Sociedades Investidas e da Classe.

(25) Aos locatarios cabera a contratagao, as suas expensas, do seguro do
imovel de propriedade da Sociedade Investida e objeto de cada contrato de
locacao, estipulando a Sociedade Investida como Unica beneficiaria da
indenizagao resultante de danos causados ao imdvel objeto do respectivo
contrato de locacgao. Entretanto, ha o risco de que a indenizagao decorrente
da avaliacao a ser feita pela companhia seguradora e por ela paga em razao
do seguro contratado nao seja suficiente para recompor 0s prejuizos
causados por eventuais sinistros ocorridos no respectivo imoével e, dessa
forma, prejudicar a continuidade da locagao e o pagamento dos aluguéis de
titularidade da Sociedade Investida.

(26) Risco de atraso na conclusao dos empreendimentos imobiliarios:
Como regra geral, a obrigagcao do locatario pagar os aluguéis e encargos
locaticios comega a partir do momento em que o imdvel da Sociedade
Investida lhe for entregue nas condigdes previstas no respectivo contrato de
locacao. Eventual atraso relevante na conclusao das obras dos imdéveis das
Sociedades Investidas podera afetar o recebimento dos aluguéis pela
Sociedade Investida.

(a). Risco na aquisi¢ao dos iméveis pelas Sociedades Investidas: Eventuais
contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis por meio do processo
de auditoria legal dos imdveis, bem como eventos que resultem ou possam
resultar em ©&nus, gravames, Vvicios, contingéncias e/ou pendéncias
relevantes de qualquer natureza com relacao aos imodveis, poderao ter
impacto negativo para a Classe e para os Cotistas. Tais impactos podem
prejudicar o titulo aquisitivo do imével pelas Sociedades Investidas, podendo
gerar a perda ou restricao de uso do imével pela Sociedade Investida.

(b). Risco de aquisicao de imével com contingéncias identificadas: Podem
ser adquiridos pelas Sociedades Investidas, imdveis com contingéncias
identificadas. Caso a solugao prevista para a contingéncia seja mais custosa
do que o valor previsto, podera ocorrer a diminuigao ou negativagao do fluxo
da operacgao pela Sociedade Investida e, por consequéncia, para a Classe.
Ainda, caso a corregao da contingéncia identificada nao seja possivel, podera
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resultar na perda do imdvel pela Sociedade Investida, causando a perda do
investimento e da receita referente ao referido imoével.

(c). Risco de auséncia temporaria de registro dos instrumentos de
compra e venda dos imoveis: Apds a aquisicdo dos imdveis pelas
Sociedades Investidas, e enquanto os instrumentos de compra e venda dos
imoveis nao tiverem sido registrados em nome das Sociedades Investidas nos
Cartoérios de Registro de Imdveis competentes, existe o risco de estes imoveis
serem onerados para satisfagao de dividas contraidas pelos antigos
proprietarios em uma eventual execugao proposta por seus respectivos
credores, o que pode dificultar ou até mesmo inviabilizar a transmissao da
propriedade dos imodveis para o patriménio das Sociedades Investidas. Essa
situagcao pode impactar os planos de investimento das Sociedades Investidas
e a rentabilidade da Classe.

(d). Risco de nao realizagao do investimento: ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ao atendimento de sua politica de investimento,
nem de que todas as negociagdes para aporte de recursos nas Sociedades
Investidas serao bem sucedidas econdmica e juridicamente, podendo resultar
em investimentos menores ou mesmo nao realizagcao desses investimentos,
afetando negativamente a carteira da Classe.

(e). Risco relacionado as companhias fechadas: as companhias fechadas,
embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Anexo
e Regulamento, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a
Classe quanto ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e a correta decisao sobre a liquidagao do investimento.

(F). Risco Ambiental: As operagdes dos locatarios poderao causar impactos
ambientais nas regides em que se localizam os imdveis. Nesses casos, o valor
dos imdveis perante o mercado podera ser negativamente afetado e os
locatarios e/ou as Sociedades Investidas, na qualidade de proprietarias dos
imoveis, poderao estar sujeitos a sangdes administrativas e criminais,
independentemente da obrigacao de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados.
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(g). Risco de focos de contaminagao significativos ou outros riscos
ambientais: Os imdéveis serao objeto de avaliagdo ambiental envolvendo
levantamento topografico, analise de dados histéricos e outros
procedimentos de analise para avaliagao dos riscos ambientais relacionados
aos imodveis, bem como para verificar se os terrenos onde estao situados os
imoéveis estao, ou estiveram, contaminados. A confirmag¢ao de contaminacao
ambiental significativa nos terrenos desses imdveis e/ou outros riscos
ambientais podera, no futuro, ter um efeito adverso relevante no valor
desses imoveis, afetando, por consequéncia, os resultados da Classe. Ainda,
eventuais focos de contaminagao significativos ou outros riscos ambientais
nao identificados ou nao identificaveis por meio do referido procedimento de
avaliacao ambiental, bem como a ocorréncia de eventos posteriores a data
deste Anexo e Regulamento que resultem ou possam resultar em
contaminagdes, danos e/ou outras contingéncias de natureza ambiental
poderao ter impactos negativos relevantes para a Classe, seus planos de
investimento e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

(h). Risco de contingéncias e reclamagoes de terceiros: Na qualidade de
proprietario dos imdveis e no ambito de suas atividades as Sociedades
Investidas poderao ser rés em processos administrativos e judiciais, nas mais
diversas esferas. Nao ha garantia de que as Sociedades Investidas venham a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos administrativos e
judiciais propostos contra as Sociedades Investidas venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que as Sociedades Investidas tenham reservas
suficientes para defesa de seus interesses no ambito administrativo e/ou
judicial. Caso as Sociedades Investidas venham a ser a parte sucumbente nos
processos administrativos e judiciais mencionados acima, bem como se as
suas reservas nao sejam suficientes para a defesa dos interesses das
Sociedades Investidas, é possivel que os Cotistas venham a ser chamados a
um aporte adicional de recursos, mediante a subscricao e integralizagao de
novas Cotas, para arcar com eventuais perdas.

(i). Risco de despesas extraordinarias relacionadas aos imoveis: As
Sociedades Investidas, na qualidade de proprietarias dos imdveis, estarao
eventualmente sujeitas ao pagamento de despesas extraordinarias, tais
como rateios de obras e reformas, pintura, mobilia, conservagao, instalagao
de equipamentos de seguranga, indenizagdes trabalhistas, bem como
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quaisquer outras despesas que nao sejam rotineiras na manutencao dos
imoveis, inclusive despesas condominiais, caso os imoéveis estejam inserido
em empreendimentos imobilidrios constituidos sob a forma de um
condominio edilicio. O pagamento de tais despesas podera ensejar uma
reducao na rentabilidade das Sociedades Investidas. Ademais, os valores que
usualmente sao destinados a manutencao dos imodveis podem ser
considerados, em razao de consideragdes especificas de cada imdvel,
insuficientes na pratica para que a manutengao se dé em padrdes adequados.
O aumento de tais provisdes para manutencao dos imdveis podera ensejar
uma reducao na rentabilidade das Sociedades Investidas. As Sociedades
Investidas também estarao sujeitas a despesas e custos decorrentes de acdes
judiciais necessarias para a cobranga de aluguéis inadimplidos, ajuizamento
ou defesa em acgdes judiciais (despejo, renovatodria, revisional, entre outras),
bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios, tais
como tributos, despesas condominiais, custos para reforma ou recuperagao
de imdveis inaptos para locagao apds despejo ou saida amigavel do locatario.

(j). Risco de desapropriacao dos imoveis das Sociedades Investidas:
Os iméveis das Sociedades Investidas objeto das locagdes poderao ser
desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder publico, para fins de
utilidade publica. Nesta hipdtese, o risco a que a Classe estara sujeita podera
ser em relagao ao valor da indenizagao que sera recebida pela Sociedade
Investida ser inferior ao valor de mercado do imdvel e a eventual paralisagao
das atividades da Sociedade Investida no Setor Alvo devido a desapropriagao
do imdvel. Ocorrendo a desapropriacao total de qualquer imével, o contrato
de locagao ficara resolvido de pleno direito, ndo cabendo qualquer multa ou
indenizagao para o respectivo locatario.

(k). Risco de politicas econdémicas: O Governo Federal brasileiro
frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modificacdes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas
pelo Governo Federal para controlar a inflagao, além de outras politicas e
normas, frequentemente implicaram aumento das taxas de juros, mudangas
das politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizagao cambial, controle de
capital e limitagao as importagdes, entre outras medidas. As atividades da
Classe, sua situagao financeira e resultados poderao ser prejudicados de
maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam
ou afetem Fatores, tais como: taxas de juros; inflagao; liquidez dos mercados
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financeiros e de capitais domésticos; politica monetaria; politica fiscal; e
outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

(1). O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por
companhias brasileiras é influenciado pela percepgao de risco do Brasil e de
outras economias emergentes e a deterioracao dessa percepgao podera ter
um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia e as condicdes de mercado em outros paises de mercados
emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o
mercado em relagao aos titulos e valores mobiliarios emitidos por
companhias brasileiras. Ainda que as condigdes econdmicas nesses paises
possam diferir consideravelmente das condi¢gdes econdmicas no Brasil, as
reagcoes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem
ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
de emissores brasileiros. Assim, crises nos mercados internacionais podem
afetar o mercado de capitais brasileiro, ocasionando, eventualmente, falta de
liquidez para os titulos emitidos pelas Sociedades Investidas relativamente
aos seus recebiveis.

(m). Risco tributario: O Governo Federal pode introduzir alteragdes nos
regimes fiscais que, eventualmente, podem criar novos tributos ou aumentar
a carga tributaria incidente sobre o mercado de locagdes ou sobre o mercado
de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificacdes na
aliquota dos tributos e, ocasionalmente, a criagao de impostos temporarios,
cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes
decorrentes da promulgagao de reformas fiscais adicionais nao podem ser
quantificados e algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe e/ou as
Sociedades Investidas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

(n). Como regra geral, a obrigacao do locatario pagar os aluguéis e encargos
locaticios comega a partir do momento em que o imével Lhe for entregue nas
condigdOes previstas no respectivo contrato de locacao, quando da emissao
(a) do “Habite-se”; (b) do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros; (¢) da
celebragao do Laudo de Vistoria de Entrega; e (d) do cumprimento de
eventuais condigdes especificas que vierem a ser ajustadas nos referidos
contratos de locacao, sendo, por conseguinte, devido o aluguel somente
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efetivadas tais condi¢cdes. Deste modo, eventual atraso relevante para a
consecugao das condigdes supramencionadas podera afetar a capacidade de
a Sociedade Investida honrar suas obrigagdes vinculadas ao recebimento dos
aluguéis.

(0). As aplicacdes feitas na Classe sujeitam-se a riscos inerentes a
concentragao da carteira de participagdes em empresas cujo foco sera o
desenvolvimento imobiliario e, portanto, a natureza dos negdcios das
Sociedades Investidas.

(p). Outros riscos exdégenos ao controle da Administradora e do Gestor:
A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, mudanga nas regras aplicaveis aos seus ativos, mudangas
impostas aos ativos da carteira da Classe, alteragao na politica monetaria, os
quais, caso materializados, poderao causar impacto negativo sobre os ativos
da Classe e o valor de suas Cotas.

(q). Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 8° do Regulamento existem
situagdes que podem ensejar conflito de interesses. Caso surjam outras
situagdes que possam caracterizar situagdes de conflito de interesses, serao
devidamente informadas aos Cotistas.

A Classe nao conta com garantia do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, nem
da Administradora, nem da Gestora, nem das entidades prestadoras dos
servicos de custddia ou escrituragao ao Fundo.




