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INVESTIMENTOS
s Fundo de Acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
u 4 Regulacdao e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
REGULAMENTO DO
INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n2 14.721.044/0001-15
CAPITULO |
DAS DISPOSICOES GERAIS APLICADAS NO FUNDO
Artigo 12 O INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um

fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e pela
Instrugao da Comissdo de Valores Mobilidrios n2 175 de 23 de dezembro de 2022, bem como seus anexos e, pelas demais
disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e se destina a investidores qualificados, assim entendidos
aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido no Artigo 12 da Resolugdo n? 30 de 11 de maio de 2021.

Paragrafo 12 O Fundo é classificado, quanto a composicdo de sua carteira, como “Multiestratégia”, conforme
artigo 132 do anexo 1V, da Resolugdo ICVM n2 175/2022, conforme alterada.

Paragrafo 22 O Fundo esta classificado como Entidade de Investimento de acordo com o que estabelece a
Resolugdo CMN 5.111, de 21/12/2023 e o cddigo ANBIMA ¢é “Diversificado-Tipo 1”.

Paragrafo 32 Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras maildsculas terdo o
significado a eles atribuido no Anexo I, que é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo 42 A Classe ndo contara com subclasses de Cotas.

Paragrafo 42 O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, os quais
foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

Paragrafo 52  As disposi¢cOes relativas a Classe de Responsabilidade Limitada de cotas encontram-se no Anexo

Artigo 22 O fundo tem como objetivo buscar, a longo prazo buscar, no longo prazo, a apreciagao do capital
investido, buscando a meta de rentabilidade de 10% a.a. (dez por cento ao ano) acrescida do IPCA/IBGE (“Benchmark”),
por meio da aquisicdo de ac¢des, debéntures simples, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em agdes (“Titulos e Valores Mobiliarios”) de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,

gue atuam no setor de Infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando: Saneamento Bdsico, Saneamento Ambiental,
Energia, lluminacdo Publica, Rodovias, Ferrovias, Aeroportos, Hidrovias, Logistica, Portos, Telecomunicagdes, incluindo,
sem limitacdo, qualquer atividade correlata, incluindo operagdo, manutengdo, administracdo, construcao, gerenciamento,
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INVESTIMENTOS

consultoria, prestagdo de servicos ou comercializacado (“Companhias Alvo”). Ndo obstante o FUNDO ter por objeto investir

em empresas do setor de Infraestrutura, conforme acima indicado, este FUNDO ndo é, nos termos da Resolucgdo
175/2022, classificado como Infraestrutura, mas sim Multiestratégia, conforme indicado em sua denominacgdo.

Paragrafo 12 As Companhias Alvo que tenham recursos do FUNDO aportados em seu capital social se tornarao,
para fins desse Regulamento, “Companhias Investidas”

Paragrafo 22 O FUNDO poderd realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) nas Companhias
Investidas, desde que: (i) o FUNDO ja tenha em sua carteira a¢Ges da referida Companhia Investida, (ii) os AFACS nao
superem 30% (trinta por cento) do capital total subscrito do FUNDO, (iii) seja irrevogavel e irretratavel; e (iv) o AFAC seja
convertido no prazo maximo de 12 (doze) meses.

Artigo 32 O FUNDO somente podera investir em Companhias Alvo de capital fechado, que seguirem as
seguintes praticas de governanca corporativa:

I. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia destes titulos em circulagdo;

Il. estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, se
existente;

lll. disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. nocasode obtencdo de registro de companhia aberta ‘categoria A’, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir
a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governancga corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo 12 As sociedades anGnimas abertas, categoria A, objeto de investimento pelo FUNDO podem ou ndo
integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela B3 S.A. — BRASIL BOLSA, BALCAO (“B3”), quais sejam, 0s niveis
1 e 2 de governanga corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS (Mercado de Ac¢des para o Ingresso de
Sociedades An6nimas), bem como qualquer outro segmento especial que venha a ser criado pela B3.

Paragrafo 22 Na hipétese de a Companhia Investida registrar-se como companhia aberta ‘categoria A’, ela devera
integrar o Nivel 2 de Governanca Corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS da B3, ndo se aplicando, nesta
hipotese o descrito no §39, abaixo, desde que o investimento do FUNDO corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito do FUNDO.
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Paragrafo 32 A participagdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida pode ocorrer: (i) pela
detencdo de a¢Oes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao FUNDO
efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragao.

Paragrafo 42 Fica dispensada a participagdo do FUNDO no processo decisdrio da Companhia Investida quando:
(i) o investimento do FUNDO na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da investida; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembleia geral
mediante aprovagado da maioria das cotas subscritas presentes.

CAPITULO II
DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 42 O FUNDO teve, a partir do dia 28 de fevereiro de 2023, seu prazo de duragdo prorrogado por 5
(cinco) anos, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 03 de maio de 2023 (“Prazo de Duracdo”),
sendo que qualquer alteragdo no prazo devera ser proposta em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo12 A Assembleia Geral de Cotistas poderd reduzir ou prorrogar, a qualquer tempo, o Prazo de Duragdo
e Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 22 Para fins deste Regulamento, devera ser entendido como (“Periodo de Investimento”) o prazo de
9 (nove) anos e 6 (seis) meses contado da data de realizagdo da parcela do prego de emissdo das cotas constitutivas do
patrimdnio inicial minimo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 42 Para fins deste Regulamento, devera ser entendido como (“Periodo de Desinvestimento”) o prazo

de 6 (seis) meses, imediatamente subsequente ao término Periodo de Investimento

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS DO FUNDO

Artigo 52 A administragdo e custédia do FUNDO s3o realizadas pela RJII CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituic3o financeira com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 42.066.258/0001-30
devidamente autorizada a prestagado dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n2 15.391, expedido em 15 de dezembro de 2016, doravante designada como ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico Para fins de representagdo do Fundo perante a CVM fica indicado como responsavel, por parte da
Administradora, o Diretor de Administragdao de Recursos de terceiros desta institui¢do.
Artigo 62 S3o obrigacGes da Administradora:
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1) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, conforme determinado, nos artigos 83,
104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo IV da mesma Resolucdo;

) observar as vedagbes estabelecidas nos artigos 45, 101 e 103 da Resolugdo CVM 175/2022;

1) Diligenciar para manter, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, os documentos, atualizados e,
em perfeita ordem:

a) o registro dos cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) olivro de presenca de cotistas;

d) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu patrimonio;

f) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo.

g) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao referida no item (a)
acima até o término de tal inquérito;

h) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de
Administradora do Fundo ou oriundo da prodpria carteira administrada;

i) manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

j) receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo, devendo reportar tais recebimentos aos cotistas;

k) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em
razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢ao CVM 175;

[) elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposicGes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do
presente Regulamento, em periodicidade a ser estipulada pelos cotistas juntamente com a Administradora, bem
como monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada;
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m) cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

n) cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as deliberacdes da Assembleia Geral de cotistas e as

instrucdes e recomendagdes da Gestora;

o) elaborar e divulgar as demonstragGes financeiras e demais informagGes previstas no Capitulo VIII deste
Regulamento nos termos exigidos em Lei;

p) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do
Fundo;

g) empregar, na defesa dos direitos dos cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

r) distribuir as cotas do Fundo, sob regime de melhores esforgos;
s) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

t) divulgar a todos os cotistas, na forma prevista neste Regulamento e conforme artigo. 64 da Instru¢do CVM 175,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da

carteira;

u) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados no
momento do seu registro, bem como as demais informacgGes cadastrais;

v) levar a aprovagdo dos cotistas, por Assembleia Geral, cartas de contratacdo com advogados, consultores legais
em geral, peritos de avaliagdo e quaisquer outros terceiros que poderdo ser contratados para a defesa dos
interesses do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

w) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

X)  Zelar para que ndo exista privilégio no tratamento de um cotista em relagdo a outro, inclusive no tocante ao
recebimento de informagGes relativas ao Fundo, obrigatdrias ou nao;

y) viabilizar o acompanhamento e supervisdo das atividades do Fundo pelos cotistas;

z)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as atividades
da Classe de Responsabilidade Limitada e, consequentemente transferir a Classe de responsabilidade Limitada qualquer
beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condi¢do de prestador de servigos a Classe de

Responsabilidade Limitada; e
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aa)elaborar e enviar ao Comité de Investimento, para os fins do inciso Ill do Artigo 369, o relatdrio de que trata o §19

do Artigo 382, do Anexo |, deste Regulamento.

Paragrafo 12 Além das obrigagdes constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes para abrir e
movimentar contas bancdrias, representar o Fundo, outorgar mandatos com prazo maximo de 12 (doze) meses e fins
especificos, com vedagdo ao substabelecimento, e enfim praticar todos os atos necessarios ao atendimento da politica de
investimento do Fundo, observadas (i) as limitagcdes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de
cotistas, (iii) as instru¢Ges e recomendagdes da Gestora e (iv) a legislagdo em vigor.

Paragrafo 22 E vedada & Administradora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do
Fundo:
(a) receber (i) depdsito em conta corrente propria, e (ii) qualquer outro valor ou direito em conta bancdria prépria;
(b) contrair ou efetuar qualquer empréstimo;
(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(d) vender ou de qualquer outra forma disposto de cotas;
(e) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
(f) aplicar recursos na aquisi¢ao de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 52, do anexo IV

da Resolugdao CVM 175 de 23 de dezembro de 2022, ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias ou
sociedades investidas do Fundo;

(g) negociar com duplicatas e notas promissorias;

(h) aplicar recursos no exterior;

(i) aplicar recursos na aquisi¢cao de bens imoveis;

(i) aplicar recursos na subscrigao ou aquisi¢do de agdes de sua propria emissao;

(k) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de quotistas; e
()] praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo32 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora responderd pelos prejuizos
causados aos cotistas quando proceder com culpa ou dolo, mediante agdo ou omissdo, com violagdo da lei, das normas
editadas pela CVM e contempladas neste Regulamento.
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Artigo 72 A gestdo da carteira do Fundo, cabera a INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, 2.224, 72 andar, conjunto 71, CEP 01418-200, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 05.599.583/0001-32, autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 9.146, de 18 de janeiro do ano 2007, doravante designada como
GESTORA.

Paragrafo 12 Cabe a Gestora, no ambito da gestdo da carteira do Fundo, observadas as atribuices do Comité

de Investimento, as seguintes atribui¢des:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

selec¢do, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscri¢éo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo;

formular, no melhor interesse do Fundo, as estratégias e diretrizes de investimento e desinvestimento
do Fundo na Companhia Investida, incluindo a aquisi¢éio e/ou alienagéo parcial ou total dos Valores
Mobilidrios;

prospectar, selecionar e celebrar negdcios para a carteira do Fundo, em nome da Classe de
Responsabilidade Limitada, caso tenha, segundo a politica de investimento estabelecida no Capitulo VI,
do Anexo I, deste Regulamento;

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servi¢os de
intermediagdo de operagoes para a carteira de ativos do Fundo; distribui¢éo de Cotas; consultoria de
investimentos; classificacéio de risco por agéncia classificadora de risco; formador de mercado de classe
fechada; e cogestdo da carteira ativos do Fundo, caso esses servigos ndo sejam prestados pelo gestor;

executar as transagbes de investimento e desinvestimento, na forma autorizada pelas Classes de
Responsabilidade Limitada, caso tenha, cotista do fundo e de acordo com a politica de investimento do
Fundo estabelecida no Capitulo VI deste Regulamento;

apoiar as Companhias Investidas, em defesa dos interesses da Classe de Responsabilidade Limitada e
sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica,

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante a Companhia Investida e monitorar os
investimentos do Fundo, mantendo documentagdo hdbil para demonstrar tal monitoramento, e
cumprird suas atividades com o acompanhamento da Administradora e dos cotistas na representacéo
do Fundo junto a Companhia Investida;

representar o Fundo nas Assembleias de acionistas da Companhia Investida, observado o disposto no
Pardgrafo 32 abaixo;
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k)

m)

n)

o)
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firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa da
Companhia Investida de que o Fundo participe, mediante aprovagdo dos cotistas, por Assembleia Geral;

manter documentagdo hdbil para que se verifique como se deu o seu processo decisdrio relativo a
composigdo da carteira do Fundo;

zelar para que ndo exista privilégio no tratamento de um cotista em relagdo a outro, inclusive no tocante
ao recebimento de informagdes relativas ao Fundo, obrigatdrias ou néo;

assegurar que, caso a Gestora atue como distribuidora das cotas do Fundo, durante o periodo de
captacgdo todos os investidores tenham acesso ao mesmo grau de informagdo, inclusive no que respeite
ds suas atualizagoes;

dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuigoes;

possuir codigo de ética, politica interna de investimentos pessoais e politica de contingéncia e
continuidade dos negdcios;

ndo divulgar ou fazer uso indevido de informagées confidenciais, incluindo, sem limitagdo, dados de
natureza societdria, objetivos de investimentos, estrutura juridica e segredos de negdcio.

Paragrafo 22 Sem prejuizo das demais responsabilidades e obrigacdes da Gestora advindas da

regulamentacdo em vigor, inclusive do Cédigo e do presente Regulamento, sdo obrigacdes da Gestora:

(a) comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento, de modo a preservar as Classes de Responsabilidade Limitada cotistas do Fundo;

(b) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de cotistas no tocante as atividades de gestdo;

(c) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes constantes deste Regulamento aplicdveis as atividades de
gestdo da carteira;

(d) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(e) elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatorio mencionado no Artigo 7%, pardgrafo 12 alinea
“g” acima;

) fornecer ao Classes de Responsabilidade Limitada, cotistas do fundo que requererem, estudos e andlises
de investimento para fundamentar as decisoes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;
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(g) fornecer aos cotistas, conforme periodicidade prevista no presente Regulamento, estudos e andlises que
permitam acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcang¢ados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agées que maximizem o resultado dos investimentos;

(h) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

(i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em decorréncia de sua condicdo
de Gestora do Fundo ou oriundo da propria carteira da Fundo;

() firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas da Companhia Investida, observado o art. 79,
pardgrafo 12, alinea (g) deste Regulamento;

p) participar do processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva influéncia na defini¢éo de sua
politica estratégica e na sua gestéo, nos termos do art. 62 do anexo IV da Resolugdo CVM 175 de
dezembro de 2022;

q) assegurar as prdticas de governancga referidas no art. 82 do anexo IV da Resolugdo CVM 175 de
dezembro de 2022.

(k) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos

aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(1) fornecer a Administradora todas as informagées e documentos necessdrios para que este possa cumprir
suas obrigagdes, nos termos do artigo 105 da Instru¢do CVM 175.

(m) Comparecer na assembleia que trata a respeito do Patriménio Liquido Negativo do fundo, na qualidade de
prestador de servigo responsdvel pela gestdo da carteira de ativos, nos termos estipulados no capitulo VI
deste Regulamento.

Paragrafo 32 Sempre que requeridas informagdes na forma prevista na alinea “g”, do paragrafo 22, do
Artigo 62 acima, os Prestadores de Servigos Essenciais podem submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais cotistas, assim como eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo 42 Caso o Gestor queira contratar parte relacionada a Prestador de Servigo Essencial para o
exercicio da fungao de formador de mercado, a contratagdo deve ser submetida a aprovagdo prévia da Assembleia
de Cotistas, nos termos do § 22 do art. 85 da Parte Geral da Resolugao CVM n? 175.

Pardgrafo 52 Os servicos de consultoria de investimentos, classificagdo de risco, formador de mercado
de classe fechada e cogestao de carteira de somente serdo de contratagdo obrigatdria pelo Gestor caso assim
deliberado pela Assembleia de Cotistas.
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Paragrafo 62 O Gestor poderd tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe de Responsabilidade
Limitada, caso tenha, cotistas do fundo, em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servigco autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo 72 O Gestor podera contrair empréstimos, em nome da Classe de Responsabilidade
Limitada, caso tenha, para fazer frente ao inadimplemento qualquer Cotista deixe de integralizar as Cotas por ele
subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da Resolugao CVM 175.

Paragrafo 82 O Gestor podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco,
em nome da Classe de Responsabilidade Limitada, caso tenha, relativamente a operag¢ées relacionadas a sua
carteira.

Paragrafo 99 E vedado ao Gestor e & empresa de consultoria, caso tenha, receber qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da empresa de consultoria, na sugestao de investimento.

Paragrafo 102 E vedado o repasse de informag3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servigco do fundo ou em razdo de relagdo
comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do fundo.

Paragrafo 112 O processo decisério de analise, investimento, conversdo de ativos e desinvestimento pela
Gestora serd o resultado da avaliacdo econdmico-financeira dos ativos investidos e dos diversos cendrios
econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo, respeitando-se as disposicdes deste
Regulamento.

Paragrafo 122 A politica de exercicio de direito de voto visa a defesa dos interesses do Fundo com
relacdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo exercera o direito, conferido ao
titular do ativo, de votar em assembleias, seguindo a politica de voto da Gestora e o deliberado no Comité de
Investimentos.

Paragrafo 132 Por ocasido da participacdo da Gestora nas assembleias descritas acima, a
Administradora, desde que formalmente requisitado pela Gestora, dara representagdo legal a Gestora para que

esta manifeste seu voto em nome do Fundo em referidas assembleias.

Paragrafo 142 As informacdes acerca do Fundo estardo disponiveis, a qualguer tempo, ndo excluindo a

necessidade da comunicacdo formal por parte da Gestora. Dessa forma, a Gestora deve dispor, para acesso dos

investidores do Fundo, Relatdrios Periddicos com o intuito de manter os investidores permanentemente informados sobre

o Fundo, a Gestora e a Companhia Investida.
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DA RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSESNCIAIS

Artigo 82 A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar a administra¢do e/ou gestdo do Fundo,
mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias enderegado a cada representante da Classe Limitada de Cotistas,
a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, e a CVM.

Paragrafo 12 Na hipdtese de rentincia da Administradora e/ou da Gestora, esta ficara obrigada a convocar,
imediatamente, observado o disposto no caput deste Artigo, Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo da nova
administradora e/ou nova gestora, que devera ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias a contar da data da
apresentagdo de suas carta de renuncia, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Quotas emitidas a realizacdo de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o assunto.

Paragrafo 22 No caso de renutincia da administra¢do e/ou da gestdo do Fundo, a Administradora e/ou a
Gestora deverad permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo de até 180 (cento e oitenta) dias da renuncia observado o disposto no caput deste Artigo. Caso os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicdo
assuma efetivamente todos os deveres e obriga¢cdes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo, a Administradora
e/ou a Gestora convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a Liquida¢do do Fundo e comunicara o
evento a CVM. Caso ndo haja qudrum suficiente para deliberar sobre a Liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera

automaticamente a Liquidag¢do do Fundo.

Paragrafo 32 Nos casos de renuncia e/ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, esta
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquidagdo do Fundo, a Taxa de Administragdo estipulada no
Artigo 92 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas fungdes no Fundo.

Paragrafo 42 A CVM, no uso de suas atribui¢des legais, poderd descredenciar a Administradora e/ou a Gestora,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador fiduciario e gestor de carteira.
Neste caso, a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova administracao.

Paragrafo 52 Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, ficara a Administradora
e/ou a Gestora obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para elei¢do de institui¢do substituta,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias a contar de tal descredenciamento, sendo também facultado a qualquer
Cotista a realizagdo de referida convocacao.

CAPITULO V
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 92. Como remuneragdo aos servigos de administracdo, Gestdo, custddia, controladoria e escrituragdo das
cotas, bem como, incluindo, mas ndo se limitando, as atividades constantes no Capitulo Il deste regulamento, é devido pela
Classe de cotistas ao Administrador a remuneragao prevista no Anexo |I.
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Artigo 102 Observado o disposto no Capitulo VI abaixo, é vedado ao Administrador e ao Gestor estabelecer que

parcelas de Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de

servigos contratados, observado, em qualquer caso, que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total

da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULO VI
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 112 Constituem Encargos do Fundo:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

)

(k)

(1)

quaisquer despesas comprovadamente referentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reuniGes de
comités ou conselhos do fundo, conforme aplicavel;

quaisquer despesas referentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformac¢do ou Liquidagao do
Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas;

a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia;

os honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracGes contabeis do Fundo;
honorarios de advogados, as custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo e fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo, se for o caso, exceto quando

originado por culpa ou dolo da Administradora;

as taxas, impostos e contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

o registro de documentos em cartdrio, impressdao, expedi¢cdo e publicagdo de relatdrios e informagdes
periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos Quotistas;

os emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagées do Fundo;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores
de servigo de administracdo no exercicio de suas respectivas fungées;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do fundo entre
bancos;

taxa de custddia de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do fundo;

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +5551 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



INVESTIMENTOS

(m) as despesas com a contratacdo de terceiros para prestagdo de servicos legais, fiscais e contabeis;

(n) com liquidagdo, registro, negociagdo e custddia de operagGes com ativos;

(o) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

(p) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado em
que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagao;

(q) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagGes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

(r) gastos da distribuicdo primaria de Quotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobilidrios;

(s) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do FUNDO e a realizagdo
de Assembleias Gerais de Cotistas, até o limite de RS 200.000,00 (duzentos mil reais) por exercicio social, passiveis de
reembolso pela Administradora; e

(t) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, até o limite de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) por exercicio social, o qual podera ser alterado por
deliberagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22  As despesas que integram o respectivo capitulo poderao ser rateadas entre o Fundo e

a Classe Unica de cotas, desde que devidamente justificada pelos Prestadores de Servicos a sua necessidade.

Artigo 122 Sujeito a ratificacdo pelos cotistas, na primeira Assembleia Geral de cotistas do Fundo, todas as
despesas, custos e exigibilidades relacionadas a constituicdo do Fundo, incorridas pela Administradora nos 02 (dois) meses
anteriores a data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo, com relagdo a (i) oferta e venda das cotas da primeira
emissao, incluindo taxas e despesas de distribuicdo, e (ii) as taxas de registro e arquivamento aplicdveis, incluindo, para
maior clareza, a taxa de registro inicial cobrada pela ANBIMA serdo reembolsadas pelo Fundo.

Paragrafo 12 Documentos apropriados que evidenciem o pagamento de despesas, custos e exigibilidades
previstas no caput deste Artigo deverdo ser auditadas pelo Auditor Independente e suficientes para dar suporte a registros
relacionados a tal pagamento nas demonstragdes contabeis do Fundo a serem preparadas ao final do exercicio social.
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Paragrafo 22  Sujeito a ratificagcdo pelos Cotistas, na primeira Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, a taxa
anual de manutencdo de registro do Fundo perante a ANBIMA e quaisquer outras taxas que vierem a ser cobradas pela
ABVCAP/ANBIMA no tocante ao registro do Fundo nos termos do Cddigo serdo pagas pelo Fundo.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 132 Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

I. as demonstragBes contaveis do FUNDO apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatério dos
Auditores Independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem;

Il. alteragOes do Regulamento do FUNDO, assim como aprovagao, alteracdo ou extingdo de quaisquer politicas e
regimentos internos do FUNDQO, incluindo o regimento interno do Comité de Investimentos;

lll. a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu substituto;
IV. fusdo, cisdo, incorporagdo ou eventual liquidagdo do FUNDO;
V. aemissdo e distribuicdo de novas cotas, observado o disposto no Capitulo VIII, do Anexo | deste Regulamento;

VI. o aumento da Taxa de Administracdo e Gestdao paga a Administradora e a Gestora, inclusive no que diz respeito
a participagao nos resultados do FUNDO;

VIIl. a prorrogacdo e/ou reducdo do Prazo de Duragdo e do Periodo de Desinvestimento;
VIII. a alteragdo do qudérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

IX. eventual criagdo ou alteragao de regras de composicao, organiza¢do e funcionamento de comités e conselhos
do FUNDO;

X. eleicdo dos membros do Comité de Investimentos;

XIl. o requerimento de informagdes apresentado por cotistas, nos termos deste Regulamento;

XIl. a utilizagdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizagao de cotas e liquidagdo do FUNDO;
Xlll. a amortizagao parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de emissdo do FUNDO;

XIV. a alteragdo dos limites para despesas estabelecidos no Capitulo VI, Artigo 112, amortizagdo, incisos s e t, deste
Regulamento, ou inclusdo de encargos ndo previstos no citado Capitulo;

XV. a classificacdo do “Tipo” do FUNDO de acordo com o Cédigo e a regulamentagdo em vigor;
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XVI. a integralizacdo de cotas com ativos, de acordo com o Capitulo VIII, Artigo 232, §39;
XVIl.deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma e coobrigacdo, em nome do FUNDO;

XVIII. a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e a Administradora
ou a Gestora e o FUNDO e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)
das cotas subscritas; e

XIX. a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo dos ativos que possam a vir a ser utilizados na integralizagdo
das cotas, conforme autorizado pela regulamentagdo em vigor.

Artigo 142 As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos de cotistas que
representem mais da metade, no minimo, das cotas presentes na respectiva assembleia, ressalvadas: (i) para aquelas
referidas nos incisos Il (exceto se de outra forma seja requerido um quérum maior), V, Xll, XVII, a aprovacado depende de
voto favoravel de cotistas que representem 60% (sessenta e seis por cento) das cotas em circulagdo; (ii) para as matérias
referidas nos incisos Ill (exclusivamente, neste caso, em razdo da destituicdo e/ou substituicdo proveniente da hipdtese
do Artigo 169, inciso lll, alinea (b)), IV, VI, VII, VIII, IX, e XVIII, do Artigo 139, a aprovag¢do depende de votos de cotistas que
representem 2/3 das cotas em circulacdo; e (iii) para aquelas referidas nos inciso lll (exclusivamente em razdo das
hipdteses de substituicdo dos prestadores de servico, XIX e XX, do Artigo 132, a aprovagdo depende de votos favoraveis
de cotistas que representem, no minimo, metade das cotas em circulagdo, atribuindo-se, em todos os casos, a cada cota
o direito a 1 (um) voto.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do FUNDO exigirem.

Paragrafo 22 As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os cotistas terdo o prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

Paragrafo 32 Da consulta deverdo constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito
de voto do cotista.

Paragrafo 42 Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocac¢do da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, nao
obstante as demais penalidades previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Artigo 152 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias,
mediante correspondéncia, fac-simile ou qualquer outro meio de comunicagdo eficaz, encaminhada a cada um dos
cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigdo das matérias a serem
deliberadas.

Paragrafo 12 A Assembleias Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora ou por cotistas titulares de,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO. No caso de convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas por solicitacdo do cotista, deve:

. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar
a convocacgao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e
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Il. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas.

Paragrafo 22 Os cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, enderec¢o, nimero de fax e enderecgo eletronico para fins de recebimento da comunicagdo mencionada
no caput deste Artigo.

Paragrafo 32 Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 162 A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a, em primeira convocag¢do, com a presenca de, no minimo, a
maioria dos cotistas do FUNDO e, em segunda convocag¢do, com qualquer numero.

Paragrafo Unico N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, esta deverd ser
novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta
formal, observados os procedimentos previstos nos paragrafos 12 e 22 do Artigo 149, deste Regulamento.

Artigo 172 Poderdao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos

Paragrafo 12 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas (1) os cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data
fixada para a sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de depdsito; e (2) os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 22 Os cotistas também poderdo votar através de comunicagdo escrita ou eletrdnica, desde que o seu
recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 32 Ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais, nem fazer parte do coémputo para fins de apuragao do
quorum de aprovacdo, salvo se houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia em que se dara permissao do
voto:

I. A Administradora e/ou a Gestora;
Il. Os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora e/ou Gestora;

lll. Empresas consideradas partes relacionadas a Administradora e/ou Gestora, seus sdcios, diretores e
funcionarios;

IV. Os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios;

V. Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e
VI. Cotistas, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formacgdo do patriménio do FUNDO.

Paragrafo 42 O cotista deve informar a Administradora e aos demais cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos V e VI do paragrafo anterior, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e da Gestora em buscar identificar os cotistas que estejam nessa situagao.
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Artigo 182 As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro préprio.

Artigo 192 O resumo das decisGes da Assembleia Geral de Cotistas devera ser enviado, a cada cotista até, no
maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagao.

Artigo 202 O Regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas sempre que tal alteracgao:

I.  decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

Il. for necessaria em virtude de atualiza¢do dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servigos
do FUNDO, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, devendo

ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicagdo aos cotistas; e

lll. envolver redugdo da Taxa de Administragdao e Gestao.

CAPITULO VIl
DA DEMONSTRACOES CONTABEIS DO FUNDO/DA SUA CLASSE DE COTAS

Artigo 212 O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragées
contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patrimonio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu disponivel com o valor da
carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo32 Além do disposto no Pardgrafo 22 acima, a apuragdo do valor contabil da carteira de
investimentos do Fundo deverd ser procedida de acordo com os critérios determinados no Anexo | ao presente
Regulamento.

Artigo 222 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos Cotistas,
as seguintes informagdes:

(a) gquadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informagdes constantes no Suplemento L, da Resolugdo CVM 175;

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +5551 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



INVESTIMENTOS

(b) semestralmente com base no exercicio social do Fundo, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referir, a composi¢cdo da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(c) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragbes contdbeis das Classes de Responsabilidade Limitada, acompanhada do relatério do Aditor
independente.

Paragrafo 12 A Administradora deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes documentos relativos a
informacgGes eventuais do Fundo:

| — edital de convocagdo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de sua convocagao; e

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral.

Paragrafo 22 A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos cotistas todas as demais
informacgdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente
constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administragdo,
mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Uteis, observadas as disposi¢cGes deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo32 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, a Administradora
deve:

l. Disponibilizar em até 05 (cinco) dias uteis apos a data do reconhecimento contabil:

(a) um relatorio elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para a alteragdo no valor
justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagGes atual e anterior;

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do Fundo apurado de forma
intermediaria; e

Il. Elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data do inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgdo caso:

(a) Sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (meses) apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova
avaliagao;
(b) As cotas do Fundo sejam administradas a negociagdo em mercados organizados; ou
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(c) Haja aprovagao por maioria das cotas presentes me assembleia geral convocada por solicitagdo dos
Quotistas do Fundo.

Il. As demonstragGes contabeis referidas no inciso Il, deste Paragrafo, devem ser auditadas por auditores
independentes e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 dias (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao;

V. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragées contabeis referidas no inciso Ill acima quando estas se
encerrarem 02 meses antes da data do encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos cotistas
reunidos em assembleia nos termos do inciso Il, alinea C, acima.

Artigo 232 A Administradora deverd notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo com os termos e
condigbes previstos no Cédigo:

(a) qualquer alteragdo a este Regulamento;

(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(c) fusdo, aquisicdo, cisdo ou Liquidagdo do Fundo; e

(d) a emissdo de novas cotas.

Artigo 242 A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a ANBIMA, de acordo com os
termos e condig¢Ges previstos no Cédigo.

Paragrafo 12 A ANBIMA podera exigir alteragGes a este Regulamento e a qualquer outro documento relacionado
ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos termos do Cdodigo para fins de fazer com que tais
documentos cumpram com o Cddigo. Nessa hipdtese, a Administradora devera entregar tais documentos devidamente
alterados para a ANBIMA de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Cédigo. Caso tais altera¢des dependam
de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como entregar tais
documentos devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizagdo de tal assembleia, de acordo com os termos e
condigOes estabelecidos no Cédigo.

Paragrafo 22 A ANBIMA poderd exigir informagdes adicionais com relagdo ao Fundo e, nesse caso, a
Administradora sera responsavel por fazer com que tais informagdes sejam prestadas a ANBIMA, de acordo com os termos
e condicdes estabelecidos no Codigo.

Artigo 252 Adicionalmente a divulgac¢do de informagdes prevista no Artigo 212 acima, a Administradora devera
notificar a ANBIMA de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo que cause alteragGes nos documentos cujo
arquivamento junto a ANBIMA seja exigido pelo Cédigo, de acordo com os termos e condig¢des estabelecidos no Codigo.
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Artigo 262 Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentagdo futuramente publicada relacionada ao Cédigo, exigir
gue as comunicacles e relatorios regulados por este Capitulo XlIl sejam entregues aos Cotistas em periodos mais
frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que solicitar aos Cotistas que aprovem alteragdo deste Regulamento

para refletir tal exigéncia.

Artigo 272 A ADMINISTRADORA, o GESTOR ou qualquer Pessoa Ligada a estes poderao investir em conjunto com
o FUNDO na Companhia Investida, ressalvado que os Cotistas ndo poderdo investir diretamente na Companhia Investida,
exceto se forem pessoas ligadas a ADMINISTRADORA ou ao GESTOR.

Artigo 282 O Fundo terd escrituragao contabil prdpria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes

contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patrimonio Liquido da Classe de Cotas do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo32 Além do disposto no Pardgrafo 22 acima, a apuragdo do valor contabil da carteira de
investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios determinados no Anexo Il ao presente

Regulamento.

CAPITULO IX
DAS COMUNICACOES REALIZADAS PELO FUNDO

Artigo 292 O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia vélida entre o Administrador e os
Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de
Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em questdo seja
realizada por meio eletrdnico, observadas as disposi¢gdes do art. 12 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175.

Artigo 302 Caso ndo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do enderego fisico ou eletrénico do
Cotista, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informagGes e comunicagBes previstas neste
Regulamento, conforme disposto na Resolugdo CVM n2 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida porincorreg¢do do seu endereco declarado.

Artigo 312 O Cotista que quiser receber as comunicagdes emitidas pelo Fundo, por meio fisico de
correspondéncias, devera encaminhar solicitacdo expressa ao Administrador, no enderego de sua sede, observado,
sendo certo que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por

meio fisico.
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Artigo 322 Os Cotistas poderdo obter na sede do Administrador os resultados do Fundo e/ou da Classe em

exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes
contabeis, relatdrios do Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 332 As informagdes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas no site do
Administrador, no enderego: https://www. https://rjicv.com.br/.
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ANEXO |

DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 12 A classe Unica de cotas do fundo é constituida sob a forma de condominio fechado, regida pelo presente
regulamento e, disciplinada Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n2 175 de 23 de dezembro de 2022.

Artigo 22 A classe tem como objetivo buscar, a longo prazo buscar, no longo prazo, a apreciagao do capital
investido, buscando a meta de rentabilidade de 10% a.a. (dez por cento ao ano) acrescida do IPCA/IBGE (“Benchmark”),
por meio da aquisicdo de ac¢des, debéntures simples, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agoes (“Titulos e Valores Mobiliarios”) de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,

gue atuam no setor de Infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando: Saneamento Bdsico, Saneamento Ambiental,
Energia, lluminagdo Publica, Rodovias, Ferrovias, Aeroportos, Hidrovias, Logistica, Portos, Telecomunicagdes, incluindo,
sem limitacdo, qualquer atividade correlata, incluindo operagao, manutengdo, administragcdo, construcdo, gerenciamento,
consultoria, prestacdo de servicos ou comercializagdo (“Companhias Alvo”). Ndo obstante o FUNDO ter por objeto investir
em empresas do setor de Infraestrutura, conforme acima indicado, este FUNDO n3o é, nos termos da Resolugdo 175/2022,

classificado como Infraestrutura, mas sim Multiestratégia, conforme indicado em sua denominacdo.

Paragrafo 12 As Companhias Alvo que tenham recursos do FUNDO aportados em seu capital social se tornarao,
para fins desse Regulamento, “Companhias Investidas”

Paragrafo 22 O FUNDO poderd realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) nas Companhias
Investidas, desde que: (i) o FUNDO ja tenha em sua carteira a¢Ges da referida Companhia Investida, (ii) os AFACS nao
superem 30% (trinta por cento) do capital total subscrito do FUNDO, (iii) seja irrevogavel e irretratavel; e (iv) o AFAC seja
convertido no prazo maximo de 12 (doze) meses.

Artigo 32 O FUNDO somente podera investir em Companhias Alvo de capital fechado, que seguirem as
seguintes praticas de governanca corporativa:

I. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia destes titulos em circulagdo;

Il. estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, se
existente;

lll. disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdao das Companhias Alvo;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;
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V. nocasode obtencdo de registro de companhia aberta ‘categoria A’, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir
a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo 12 As sociedades anGnimas abertas, categoria A, objeto de investimento pelo FUNDO podem ou ndao
integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela B3 S.A. — BRASIL BOLSA, BALCAO (“B3”), quais sejam, 0s niveis
1 e 2 de governanga corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS (Mercado de Ag¢Ges para o Ingresso de
Sociedades Andnimas), bem como qualquer outro segmento especial que venha a ser criado pela B3.

Paragrafo 22 Na hipdétese de a Companhia Investida registrar-se como companhia aberta ‘categoria A’, ela devera
integrar o Nivel 2 de Governanga Corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS da B3, ndo se aplicando, nesta
hipdtese o descrito no §32, abaixo, desde que o investimento do FUNDO corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito do FUNDO.

Paragrafo 32 A participagdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida pode ocorrer: (i) pela
detencgdo de ag¢Ges que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao FUNDO
efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragao.

Paragrafo 42 Fica dispensada a participagdao do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida quando:
(i) o investimento do FUNDO na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da investida; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembleia geral
mediante aprovagao da maioria das cotas subscritas presentes.

Artigo 42 A Classe_sera destinada a aplicacdo exclusivamente de investidores qualificados, conforme definidos
pela legislagdo vigente.

Paragrafo 12 O investimento na Classe é inadequado para investidores que busquem retorno de seus
investimentos no curto prazo.

Paragrafo 22 A Administradora e a Gestora, qualificadas na parte geral deste regulamento, poderdo subscrever
ou adquirir livremente cotas do FUNDO, observados os demais dispositivos deste Regulamento.

CAPITULO Il
DO PRAZO DE DURACAO
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Artigo 52 A classe, igulamente ao fundo, teve, a partir do dia 28 de fevereiro de 2023, a prorrogacdo do seu

prazo de duragdo por mais 5 (cinco) anos, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 03 de maio
de 2023 (“Prazo de Duracdo”), e qualquer alteragdo no prazo deverd ser proposto em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral de Cotistas poderd reduzir ou prorrogar, a qualquer tempo, o Prazo de Duragdo
e Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 22 Para fins deste Regulamento, devera ser entendido como (“Periodo de Investimento”) o prazo de

9 (nove) anos e 6 (seis) meses contado da data de realizagdo da parcela do preco de emissdo das cotas constitutivas do
patrimdnio inicial minimo previsto neste Regulamento.

Paragrafo 32 Para fins deste Regulamento, devera ser entendido como (“Periodo de Desinvestimento”) o prazo

de 6 (seis) meses, imediatamente subsequente ao término Periodo de Investimento.

CAPITULO 1lI
DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Artigo 62 A responsabilidade do Cotista ndo estd limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patrimoénio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da ADMINISTRADORA
e da GESTORA em caso de inobservancia da Politica de investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel, quando agirem com culpa grave ou dolo.

Artigo 72 Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
subscri¢do de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assung¢do de Responsabilidade Ilimitada.

Artigo 82 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo contam com
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO IV
DA INADIMPLENCIA DA CLASSE DE COTISTAS

Artigo 92 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do cotista de aportar recursos
no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, ndo sanada nos prazos previstos no Paragrafo 12 abaixo, resultara
na suspensdo dos direitos do cotista Inadimplente (“cotista Inadimplente”) de (a) voto nas Assembleias Gerais de cotistas;

(b) alienagdo ou transferéncia das suas Cotas do Fundo; e (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacGes e todos os
valores que |Ihe caberiam por ocasido da Liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 12 As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente poderdo ser postas em prética pela
Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo cotista inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias, a contar
da data em que o aporte de recursos se torne devido.
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Paragrafo 22 Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data

em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacdo, pela variagdo percentual acumulada do IPCA, acrescida de juros
de 10% (dez por cento) ao ano, e de multa equivalente a 2% (dois por cento) do valor do débito corrigido.

Paragrafo 32 Caso o cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado acima, tal cotista Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas cotas, bem como todos os seus direitos inerentes as suas cotas
serdo reestabelecidos.

Paragrafo 42 Se a Administradora realizar amortizagdo de cotas aos cotistas do Fundo enquanto o cotista
inadimplente for titular de cotas do Fundo, os valores referentes a amortizagdo devidos ao cotista inadimplente serdo
utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apds a dedugdo de que trata este Paragrafo, serdo entregues ao cotista inadimplente, a titulo de amortizagdo
de suas cotas.

Paragrafo 52 As penalidades previstas neste capitulo, ndo serdo impostas ao Cotista Inadimplente que deixar de
integralizar suas cotas exclusivamente por forca de limitagdes ou vedagdes impostas pela legislagdo ou regulamentagdo
que lhe sejam aplicaveis.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DA CLASSE

Artigo 102 Sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste Regulamento e na Regulamentagao
aplicavel, incluem-se entre os Encargos do fundo:

(i) Taxa de Administragdo;

(ii) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(iv) contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel;

(v) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites estabelecidos neste
Anexo;

(vi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de cobranca e de
consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatdrias para leildes e qualificacdo da Classe e/ou sociedades por
ele investidas como proponentes de tais leildes, (b) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencial
operagdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe, em qualquer caso, sem limitacdo de valores;
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(vii) despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal, tributos, taxas

de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sio
necessarias a realizagdo da respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo
ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

(viii) despesas com escrituragdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo ficam cientes
e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo da Classe, observado que tais despesas
nao estardo englobadas no valor da Taxa de Administracdo;

(ix) honordrios e e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis da Classe.

Paragrafo 12 As despesas que integram o respectivo capitulo poderdo ser rateadas entre o Fundo e
a Classe Unica de cotas, desde que devidamente justificada pelos Prestadores de Servicos a sua necessidade.

Artigo 112 As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgdo ou liquidagdo da
Classe estardo limitadas a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe apurado no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

Artigo 122 As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constitui¢do da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedade Alvo), serdo passiveis de reembolso pela
Classe, observada a eventual necessidade de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposicoes
legais e regulamentares assim o exigirem.

CAPITULO VI
POLITICA DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO DA CLASSE, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 132 Na realizagdo dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO, a Administradora e a Gestora
observardo as deliberagdes do Comité de Investimentos, tomadas de acordo com o Artigo 342 e seguintes deste
Regulamento.

Paragrafo 12 Em qualquer caso, e sem prejuizo do disposto no caput, cabera a Gestora verificar o momento
oportuno e as condi¢cGes mais favoraveis de mercado a fim de implementar as oportunidades de investimento e
desinvestimento, de acordo com as estratégias especificas de risco-retorno que sejam condizentes com o objetivo do
FUNDO.

Paragrafo 22 Independentemente de cada estratégia de desinvestimento especificamente selecionada pela
Gestora e implementada pelo FUNDO, nos termos deste Regulamento, o desinvestimento nas Companhias Investidas se
dard por meio da alienagdo das respectivas a¢des das Companhias Investidas, respeitado o Periodo de Desinvestimento,
com o objetivo de maximizar retorno do FUNDO, visando ganho de capital (“Estratégia de Desinvestimento”).
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Artigo 142 A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) em titulos e/ou valores
mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo, observado que, para os fins deste percentual, deverdo ser somados os valores
(i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, conforme estabelecidas neste Regulamento, desde que limitado a
5% (cinco por cento) do capital subscrito; (ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento, desde que nos termos do §32
abaixo; (iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos ativos das Companhias Investidas; e (iv) aplicados em titulos
publicos com o objetivo de constituicdo de garantia em contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo 12 E permitido ao FUNDO aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa, publicos ou
privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, observado o disposto no §22 abaixo.

Paragrafo 22 A aplicagdo dos recursos do FUNDO em titulos de renda fixa estd limitada a 10% (dez por cento) de
seu patriménio liquido, excluidos desse limite os titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo e os
titulos publicos.

Paragrafo 32 Com relagdo aos valores decorrentes das operagdes descritas no item (ii) do Artigo 142, os
respectivos montantes somente poderdo compor o percentual de 90% (noventa por cento) de que trata o referido artigo,
nos seguintes casos:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia Gtil do 2° més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Companhias Alvo;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o uUltimo dia util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Companhias Alvo; e

c. quando vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

Paragrafo 42 E vedada ao FUNDO a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial ou envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes
das Companhias Investidas, como o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ag¢des investidas; ou (ii) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Artigo 152 No caso de desenquadramento do limite estabelecido no Artigo 142 por prazo superior ao prazo da
aplicagdo dos recursos, a Administradora devera, em até 10 (dez) dias Uteis, contado do término do prazo para aplicagdo
dos recursos:

I reenquadrar a carteira; ou

Il devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a
ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢ado por eles integralizada.
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Artigo 162 Salvo aprovagdao em assembleia geral, é vedada a aplicagdo de recursos do FUNDO em titulos e valores
mobilidrios de Companhias Alvo nas quais participem:

I. a Administradora, a Gestora, os membros do Comité de Investimentos e de outros comités ou conselhos que
venham a ser criados pelo FUNDO e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do
patriménio do FUNDO, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagdo de emissdo de titulos ou
valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDOQ, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo
ou garantidor da emissao; ou

b.fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios
a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo 12 Salvo aprovagdao em assembleia, é igualmente vedada a realizagdo de operagSes, pelo FUNDO, em
que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou Gestora, observado os termos da Resolugdo n?
175 de 23 de dezembro de 2022.

Artigo 172 Em fungdo das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas estardo sujeitos aos riscos de
concentragao de carteira e de iliquidez, ndo sendo a Administradora ou a Gestora responsdvel por eventual depreciagdo
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, ressalvado em caso de dolo ou ma-fé de qualquer um destes, nos termos
da legislagdo em vigor.

Paragrafo Unico. Adicionalmente ao previsto nos Artigos 132 a 172 anteriores, a Administradora e a Gestora
deverdo atuar de forma diligente e sempre em conformidade com o disposto na Resolu¢do do Conselho Monetdrio
Nacional n24.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada e normativos subsequentes que venham a reger os
investimentos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar com o disposto na Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada e atos normativos subsequentes a reger os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

CAPITULO VII
DAS COTAS, NOGOCIACAO E TRANSFERENCIA

Artigo 182 As cotas do FUNDO s3do de classe Unica e corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio liquido, e
observado o disposto no Capitulo VIl deste Regulamento, terdo forma nominativa e serdo escriturais, mantidas em conta
de depdsito em nome de seus titulares.
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Paragrafo Unico. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em
nome de cada cotista.

Artigo 192 As cotas do FUNDO poderao ser registradas pela negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, a critério da Administradora.

Paragrafo 12 As cotas do FUNDO poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas neste Regulamento
e na legislagdo aplicdvel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario e registrado
em cartorio de titulos e documentos, sendo que as cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam se o cessiondrio assumir, por escrito, a solidariedade como cedente, todas as
obrigacGes deste perante o FUNDO no tocante a sua integralizagdo.

Paragrafo 22 Os cessiondrios de cotas do FUNDO serdo obrigatoriamente investidores qualificados, conforme
definidos pela legislagdo vigente, e deverao aderir aos termos e condigdes do FUNDO, por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo
registro como cotista do FUNDO.

Paragrafo 32 Os cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragdo do FUNDO, os
documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do FUNDO, sempre com a indica¢do da quantidade
do valor das cotas adquiridas.

Paragrafo 42 Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser apresentados a Administradora por
ocasido da liquidagdao do FUNDO ou da amortizagao das cotas, sendo que no caso de ndo apresentacao dos documentos,
a Administradora retera e recolhera os tributos previstos na legislagdo aplicdvel, sobre o valor total do resgate (na
liquidagdo do FUNDO) ou da amortizagao.

Paragrafo 52 Ndo haverd resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo ou de sua
liquidagdo conforme deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembleia Geral, ndo se confundindo os eventos de resgate
com as amortizagOes previstas no Capitulo VII deste Regulamento.

Artigo 202 Nenhum cotista (“Cotista Ofertante”) podera transferir a qualquer pessoa que ndo seja cotista do
FUNDO (“Potencial Comprador”), suas cotas, sem oferta-las primeiro aos outros Cotistas (“Cotista Ofertado”), que terdo
o direito de preferéncia para adquiri-las em igualdade de condigées com o Potencial Comprador (“Direito de Preferéncia”),

de forma proporcional as cotas de sua titularidade de emissdo do FUNDO.

Paragrafo 12 A oferta acima referida deverd ser efetivada por meio de uma notificagdo por escrito do Cotista
Ofertante (“Notificacdo de Transferéncia”), a ser entregue aos Cotistas Ofertados, contendo, no minimo, (i) o nimero de
cotas objeto da transferéncia pretendida (“Cotas Ofertadas”), (ii) o preco ou contrapartida a ser pago por Cota Ofertada
pelo Potencial Comprador (o qual devera ser fixado obrigatoriamente em moeda corrente nacional), (iii) o prazo e a forma
de pagamento, (iv) garantias a serem prestadas pelo Cotista Ofertante, (v) o critério de alocagdo de riscos em relagdo a
potencias contingéncias com fato gerador anterior ao fechamento da transagao, (vi) condi¢des suspensivas ou resolutivas;
e (vii) o nome e a identificagdo completos do Potencial Comprador e o grupo a que pertence, devendo ainda anexar copia
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da oferta submetida por parte do Potencial Comprador com declaragdo expressa de que a mesma é firme, irrevogavel e
irretratdvel, sendo que tal oferta submetida pelo Potencial Comprador devera necessariamente incluir as informacées
aqui previstas (“Termos da Oferta”).

Paragrafo 22 Exercicio do Direito de Preferéncia. Durante os 60 (sessenta) dias seguintes ao recebimento da

notificacao referida no pardgrafo acima, os Cotistas Ofertados deverdo informar por escrito aos Cotistas Ofertantes se
exercerdo ou ndo o seu direito de preferéncia para a aquisicdo das Cotas Ofertadas (“Notificacdo de Exercicio do Direito

de Preferéncia”). Ndo sera permitida a cessdo do Direito de Preferéncia a qualquer Pessoa. A entrega da Notificacdo de
Exercicio do Direito de Preferéncia sera considerada como um aceite firme, irrevogavel e irretratavel por parte do Cotista
Ofertado para aquisicao das Cotas Ofertadas, de forma proporcional as cotas de sua titularidade de emissdao do FUNDO,
nos Termos da Oferta. A efetiva Transferéncia das Cotas objeto da Notificagdo de Exercicio do Direito de Preferéncia
devera ocorrer necessariamente no prazo de até 30 (trinta) dias ap0ds a entrega da Notificagdo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (prazo este a ser ajustado automaticamente a fim de possibilitar a obtengdo de quaisquer aprovagdes
necessarias nos termos da legislagdo aplicavel, em especial de autoridades de defesa da concorréncia).

Paragrafo 32 Caso o Cotista Ofertado ndo exerca o seu direito de preferéncia sobre as Cotas Ofertadas, o Cotista
Ofertante estara livre para transferir as Cotas Ofertadas ao Potencial Comprador durante os 30 (trinta) dias corridos
subsequentes, nos exatos Termos da Oferta. Apds o periodo de 30 (trinta) dias corridos ter transcorrido sem que tenha
sido concluida a Transferéncia das Cotas Ofertadas, caso o Cotista Ofertante interessado na Transferéncia ainda pretenda
Transferir A¢des, devera reiniciar o procedimento previsto neste Artigo.

Paragrafo 42 Este Artigo 202 ndo se aplica a qualquer transferéncia de Cotas entre cotistas do Fundo

CAPITULO VIII
EMISSAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

Artigo 212 O patriménio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milh&es de reais), sendo distribuidas inicialmente até 200.000 (duzentas mil) cotas, ao valor de RS 1.000,00 (mil reais) por
cota a no maximo 500.000 (quinhentas mil) cotas, totalizando o valor de até RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) na emissdo inicial do FUNDO.

Paragrafo 12 O FUNDO poderd realizar emissdo de novas cotas (i) a qualquer momento por deliberagdo da
assembleia geral, ou (ii) a critério da Gestora, independentemente de aprovagdo em assembleia geral e de alteragdo deste
Regulamento, desde que o valor maximo da(s) emissdo(Ges), realizadas no ambito deste item (ii), ndo ultrapasse, em
conjunto, R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

Paragrafo 22 O valor das cotas nas distribuicdes de que trata o §12 acima serd o valor apurado na data da
respectiva emissdo, conforme definicdo do Comité de Investimentos, com o devido fundamento econémico ou
patrimonial, havendo direito de preferéncia aos cotistas quando da realizagdo de novas emissées, de forma proporcional
a participagdo detida pelos quotistas.
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Paragrafo 32 O prazo para subscri¢do e realizagdo da parcela do preco de emissdo constitutiva do patrimonio
inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO ¢é de 180 (cento e oitenta) dias, contado a partir do inicio da
distribuicdo, prorrogavel mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Resolugdo 160, de 13 de
julho de 2022, e alteragdes posteriores (“Instrucdo CVM 160”).

Paragrafo 42 Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patrimdnio inicial minimo para
funcionamento do FUNDO ndo seja atingido, as cotas ndo subscritas serdo automaticamente canceladas e o patriménio
liguido do FUNDO sera restituido aos subscritores nas proporg¢Ges dos valores realizados, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo 52 Sem prejuizo do acima disposto, podera a Gestora e/ou a Administradora realizar emissdes de
cotas do FUNDO destinadas exclusivamente aos cotistas, para fazer frente a despesas do FUNDO, nos termos da Resolucdo
CVM 175.

Artigo 222 O valor minimo para subscri¢cdo por cotista é de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Artigo 232 Ao ingressar no FUNDO, cada cotista deverd assinar o respectivo boletim de subscri¢cdo de cotas do
FUNDO (“Boletim de Subscricdo”), do qual devera constar:

l. o nome e a qualificagdo do cotista;
1. o numero de cotas subscritas; e
1. o prego de emissdo, o valor realizado e o valor total a ser integralizado pelo subscritor, e o respectivo

prazo, incluindo a previsdo expressa de que a Administradora deverd, observado o disposto neste
Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o investidor estara obrigado a honrar, de acordo
com as regras constantes do Boletim de Subscricdo.

Paragrafo Unico. Adicionalmente ao Boletim de Subscri¢do previsto neste Artigo, o cotista devera entregar a
Administradora, por escrito, declaracdo atestando que estdo cientes de que (i) a oferta nao foi registrada na CVM; e (ii)
que os valores imobilidrios ofertados estao sujeitos as restricdes de negociagdo previstas na Resolugdo 160.

Artigo 242 As chamadas de capital a que se refere o inciso Ill, do Artigo 22 acima serdo efetuadas com
antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias em relacdo a data prevista para a realizagdo de cada parcela do preco de
emissdo das cotas subscritas, mediante correspondéncia com aviso de recebimento encaminhada aos cotistas do FUNDO.

Paragrafo 12 O prazo para a realizagdo de chamadas de capital sera de 60 (sessenta) dias.

Paragrafo 22 A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de Subscri¢cdo constituird sua expressa ciéncia
e concordancia com todos os termos e condi¢Ges deste Regulamento.
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INVESTIMENTOS

Paragrafo 32 A realizagdo do preco de emissdo das cotas subscritas podera ser efetuada por meio de
transferéncia eletronica disponivel (TED), depdsito em conta corrente em nome do FUNDO ou por meio de ativos desde
que enquadrados no Artigo 22 deste Regulamento, desde que neste Ultimo caso aprovado por Assembleia Geral.

Paragrafo 42 No ato de cada realiza¢do do preco de emissdo das cotas subscritas, o subscritor devera receber

comprovante de pagamento referente a respectiva parcela realizada, que serd devidamente autenticado pela
Administradora.

Paragrafo 52 Serd considerada cota em inadimpléncia aquela em que o respectivo cotista subscritor nao
atenda a chamada para integralizacdo efetuada pela Gestora, nos seus respectivos valores e prazo.

Paragrafo 62 Sem prejuizo das demais penalidades previstas neste Regulamento e no Boletim de Subscrigdo,
o cotista que ndo fizer o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento e no respectivo Boletim de Subscri¢cdo
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo Indexador, pro
rata temporis, juros de mora de 1% (um por cento) ao més, e de uma multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.

Paragrafo 72 Além das cominagdes previstas no paragrafo anterior, ficara o cotista inadimplente responsavel
por ressarcir os respectivos prejuizos a que der causa em decorréncia de seu inadimplemento, arcando, ainda, com todas
as custas e despesas judiciais e extra-judiciais e honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de quaisquer das medidas
descritas nos paragrafos seguintes.

Paragrafo 82 Na hipdtese de o cotista ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento
e no respectivo Boletim de Subscri¢cdo, os demais cotistas ndo responderao por tal inadimplemento, observado que o
cotista inadimplente perdera o direito a voto enquanto mantiver tal condigao.

Paragrafo 92 As cotas em inadimpléncia, sem prejuizo de demais sangdes:

. a critério da Gestora, caso permanecam em inadimpléncia por prazo superior a 30 (trinta) dias, serdo
oferecidas para venda aos demais cotistas e, posteriormente, ao mercado, caso os demais cotistas ndo
adquiram a totalidade das cotas em inadimpléncia oferecidas; e

II. terdo os direitos de voto a elas vinculados suspensos durante o periodo em que estiverem em
inadimpléncia.

Paragrafo 10 Caso as cotas ofertadas, nos termos da alinea | do pardgrafo anterior, ndo sejam integralizadas
na sua totalidade, a Administradora poderd, sob determinagdo da Assembleia de Cotistas, cancelar o seu saldo nao
colocado, sem prejuizo da cobrancga de danos causados pelo inadimplemento.

Artigo 252 Os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de integralizagdo das cotas deverdo ser depositados
em conta corrente em nome do FUNDO, sendo obrigatéria a sua aplicacdo nos termos deste Regulamento no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, sendo que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverao ser investidos em titulos de renda fixa,
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INVESTIMENTOS

publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, observado o prazo maximo
acima e o limite previsto no Artigo 142, §29, deste Regulamento.

Paragrafo 12 Distribui¢Ges de cotas do FUNDO em montante superior ao patrimonio previsto para o FUNDO,
nos termos do Artigo 212 deste Regulamento, dependerdo de prévia deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas e nao
poderdo ocorrer dentro do prazo de 4 (quatro) meses contado da data de encerramento da distribui¢do, exceto se a nova
distribuicdo for submetida a registro perante a CVM.

Pardgrafo 22 As ofertas de distribuicao de cotas do FUNDO serdo efetuadas sem a elaboragdo de prospecto,
exceto se a nova distribui¢do por previamente registrada perante a CVM.

Paragrafo 32 N3o haverd restricbes ao ingresso de novos cotistas, apds a efetivagdo pelo FUNDO de seu
primeiro investimento, desde que sejam respeitados a qualificacdo de investidores qualificados, o prazo de 90 (noventa)
dias entre a aquisicdo ou subscri¢do pelo cotista e a sua alienagdo de cotas, nos termos da Instrugao CVM 476, quando a
oferta de cotas tiver seguido o rito desta.

Paragrafo 42 As cotas somente poderdo ser transferidas a cotistas ou a terceiros desde que (i) a transferéncia
seja previamente aprovada pela Administradora, com base nas restri¢cdes legais e regulamentares, assim como (ii) em
processo préprio de verificagdo da adequacdo de perfil de risco e investimento e de know your client (conhega seu cliente)
dos potenciais novos cotistas.

CAPITULO IX
AMORTIZACAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS

Artigo 262 Os recursos provenientes da alienagdo dos ativos descritos no Capitulo I, Artigo 2, assim como
quaisquer valores recebidos pelo FUNDO, em decorréncia de seus investimentos em Companhias Investidas, serdo
distribuidos aos cotistas do FUNDO a titulo de amortizagdo de cotas, no prazo maximo de 10 (dez) dias do seu recebimento
pelo FUNDO, exceto se deliberado de forma diversa pelos cotistas, reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. A amortizacdo abrangera todas as cotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de cotas subscritas e integralizadas existentes.

Artigo 272 As amortizagdes de cotas e os pagamentos de rendimentos aos cotistas serdo feitos por meio de
documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente.

Paragrafo 12 Mediante aprovacgdo da Assembleia Geral, sera possivel a utilizagdo de bens e direitos, inclusive valores
mobilidrios, na amortizagdo de cotas, bem como na liquidacdo do FUNDO, devendo a respectiva Assembleia Geral
estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos.

Pardgrafo 22 Fica desde ja autorizado a realizagdo de pagamentos de dividendos pela Companhia Investida dos Cotistas
do Fundo, caso autorizado pela regulamentag¢do em vigor.
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Pardgrafo 32 O FUNDO n3do realizard quaisquer distribuicGes de dividendos, juros sobre capital préprio ou quaisquer

bonificacdes aos Cotistas que estiverem em situacdo de inadimpléncia perante o FUNDO ou perante as Companhias

Investidas, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO X
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 282 Além das matérias sujeitas expressamente a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos

deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar

sobre:

I as demonstragdes contaveis do FUNDO apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatdrio dos
Auditores Independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem;

Il. alteragdes do Regulamento do FUNDO, assim como aprovagao, alteracdo ou extingdo de quaisquer politicas e
regimentos internos do FUNDO, incluindo o regimento interno do Comité de Investimentos;

lll. a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu substituto;

IV. fusdo, cisdo, incorporagdo ou eventual liquidagdo do FUNDO;

V. aemissdo e distribuicdo de novas cotas, observado o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento;

VI. o aumento da Taxa de Administracdo e Gestdao paga a Administradora e a Gestora, inclusive no que diz respeito
a participagdo nos resultados do FUNDO;

VIIl. a prorrogacdo e/ou reducdo do Prazo de Duragdo e do Periodo de Desinvestimento;

VIII. a alteracdo do qudrum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

IX. eventual criacdo ou alteragdo de regras de composicdo, organizagdo e funcionamento de comités e conselhos
do FUNDO;

X. eleicdo dos membros do Comité de Investimentos;

XIl. o requerimento de informagdes apresentado por cotistas neste Regulamento;

XIl. a utilizacdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizagdo de cotas e liquidagdo do FUNDO;

Xlll. a amortizacdo parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de emissdo do FUNDO;

XIV. a alteragdo dos limites para despesas estabelecidos no Capitulo VI, Artigo 112, amortizagdo, incisos (s) e (t) deste
Regulamento, ou inclusdo de encargos ndo previstos no citado Capitulo;

XV. a classificacdo do “Tipo” do FUNDO de acordo com o Cédigo e a regulamentagdo em vigor;
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XVI. a integralizacdo de cotas com ativos, de acordo com o Capitulo VIII, Artigo 24, §32, da Parte Geral;

XVIl.deliberar sobre a prestac¢do de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma e coobrigacdo, em nome do FUNDO;

XVIIL. a aprovagado dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e a Administradora
ou a Gestora e o FUNDO e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)
das cotas subscritas; e

XIX. a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo dos ativos que possam a vir a ser utilizados na integralizacdo
das cotas, conforme autorizado pela regulamentag¢do em vigor.

Artigo 292 As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos de cotistas que
representem mais da metade, no minimo, das cotas presentes na respectiva assembleia, ressalvadas: (i) para aquelas
referidas nos incisos Il (exceto se de outra forma seja requerido um quérum maior), V, Xll, XVII, a aprovacado depende de
voto favordvel de cotistas que representem 60% (sessenta e seis por cento) das cotas em circulagao; (ii) para as matérias
referidas nos incisos Ill (exclusivamente, neste caso, em razdo da destituicdo e/ou substituicdo proveniente neste
Regulamento, do Artigo 28, a aprovacdo depende de votos de cotistas que representem 2/3 das cotas em circulacdo; e
(iii) para aquelas referidas nas hipoteses de substituicdo dos prestadores de servigos essenciais, alinea (a), XIX e XX, do
Artigo 28, a aprovacao depende de votos favordveis de cotistas que representem, no minimo, metade das cotas em
circulagdo, atribuindo-se, em todos os casos, a cada cota o direito a 1 (um) voto.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do FUNDO exigirem.

Paragrafo 22 As deliberages da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os cotistas terdo o prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

Paragrafo 32 Da consulta deverdo constar todas as informag¢des necessarias ou apropriadas para o exercicio do
direito de voto do cotista.

Paragrafo 42 Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacgdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, ndo
obstante as demais penalidades previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Artigo 302 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias, mediante correspondéncia, fac-simile ou qualquer outro meio de comunicac¢do eficaz, encaminhada a cada um dos
cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigdo das matérias a serem
deliberadas.

Paragrafo 12 A Assembleias Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora ou por cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO. No caso de convocagdo da Assembleia Geral
de Cotistas por solicitagdo do cotista, deve:
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(N ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar
a convocacgao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

1. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas.

Paragrafo 22 Os cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endere¢o, numero de fax e enderecgo eletronico para fins de recebimento da comunicagdo
mencionada no caput deste Artigo.

Paragrafo 32 Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, serd considerada regular a Assembleia Geral
de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 312 A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de, no minimo,
a maioria dos cotistas do FUNDO e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocagdo, esta devera ser
novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta
formal, observados os procedimentos previstosdo Artigo 31, deste Regulamento.

Artigo 322 Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos

Paragrafo 12 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas (1) os cotistas que, até 3 (trés) dias antes da
data fixada para a sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de depdsito; e (2) os cotistas do FUNDO inscritos no registro
de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 22 Os cotistas também poderao votar através de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que o seu
recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 32 N3o poderdo votar nas Assembleias Gerais, nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragao do
quorum de aprovacdo, salvo se houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia em que se dara permissdo do

voto:
l. A Administradora e/ou a Gestora;
1. Os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora e/ou Gestora;
1. Empresas consideradas partes relacionadas a Administradora e/ou Gestora, seus sécios, diretores e
funcionarios;
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v. Os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios;
V. Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e
V1. Cotistas, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formagdo do patriménio do FUNDO.

Paragrafo 42 O cotista deve informar a Administradora e aos demais cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos V e VI do paragrafo anterior, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e da Gestora em buscar identificar os cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 332 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serao registradas em ata lavrada no livro préprio.

Artigo 342 O resumo das decisGes da Assembleia Geral de Cotistas devera ser enviado, a cada cotista até, no
maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagao.

Artigo 352 O Regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas sempre que tal alteracgao:

L. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a
CVM;

Il for necessaria em virtude de atualizagao dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de
servigos do FUNDO, tais como altera¢do na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e
telefone, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos cotistas; e

. envolver redugdo da Taxa de Administragao e Gestao.

CAPITULO XI
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 362 Sera constituido um Comité de Investimentos para deliberar sobre assuntos relativos a composi¢ado da
carteira do FUNDQO, incluindo, para esse fim a analise das Companhias Alvo (“Comité de Investimentos”).

Artigo 372 O Comité de Investimentos serd composto por até 9 (nove) membros titulares, com direito a voto, sendo
gue até 8 (oito) membros titulares serdo indicados pelos titulares de cotas, na forma do §22, adiante, e 1 (um) membro
titular, sem direito a voto, serd indicado pela Gestora.

Paragrafo 12 Os membros titulares indicados pelos cotistas poderao ser:

. pessoas fisicas com notdrio conhecimento e ilibada reputacdo, brasileiras ou estrangeiras; ou
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1. os préprios cotistas, sem prejuizo do atendimento aos requisitos descritos no Cédigo.

Paragrafo 22 O processo de selecdo dos membros titulares indicados pelos cotistas para compor o Comité de
Investimentos obedecera a seguinte sistematica:

. cada conjunto de cotistas titulares de 10,0% (dez por cento) de cotas do FUNDO, considerando esse
percentual em relagdo ao Patriménio Liquido do FUNDO, e desde que pertencentes exclusivamente, a
totalidade dessas cotas, a um mesmo cotista ou grupo de cotistas, podera indicar um membro para compor
o Comité de Investimentos, observado, ainda, o disposto no inciso I, abaixo;

Il. na hipdtese de, numa mesma elei¢cdo, serem verificados votos de cotistas que resultem na indicagdo de
mais de 8 (oito) membros, serdo considerados eleitos os conselheiros com maior nimero de votos a eles
atribuidos, excluindo-se os com menor nimero, ainda que representados por cotistas titulares de 10% das
cotas do FUNDO; e

11. havendo necessidade de completar as vagas minimas no Comité Investimentos, excluidos os percentuais ja
consumidos na aplicagdo das regras do inciso | anterior, os maiores conjuntos de cotas do FUNDO,
pertencentes exclusivamente a um mesmo cotista ou grupo de cotistas indicardo os membros restantes.

Paragrafo 32 O Comité de Investimentos sera presidido pelo membro indicado pela Gestora, o qual apresentard ao
Comité as matérias para deliberagao.

Paragrafo 42 A indicacdo dos membros para o Comité de Investimentos sera feita, sempre, considerando que cada
cota vale um voto na indicagdo e aceitagdo dos candidatos, observado, ainda, o disposto no §52 a seguir.

Paragrafo 52 Sempre que qualquer cotista tiver sua participagdo no FUNDO alterada de forma que ele venha a
perder o direito a indicagdo de um membro do Comité de Investimentos, na forma do §22 acima, devera ser realizada uma
nova sele¢cdo dos membros a fim de que a participacdo dos cotistas reflita o disposto no §22 acima; ressalvado se a referida
eleicdo for feita por composicao, caso em que, verificar-se-a a composigao feita no ambito da eleigdo.

Paragrafo 62 Sem prejuizo da aplicagdo dos §22 a 52 acima, incluindo-se a possibilidade de qualquer cotista vir a
perder o direito de eleger diretamente um membro do Comité de Investimentos, nos termos acima, os membros do
Comité de Investimentos terdo mandato pelo prazo de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, ou até sua substituicdo,
devendo permanecer no cargo até a nomeacao de seu substituto em caso de renuncia.

Paragrafo 72 A vacancia permanente de um membro implicard na indicagao de novo membro pelo mesmo cotista,
ou pela Assembleia Geral que o indicara, conforme aplicavel, na forma do §22 deste Artigo.

Paragrafo 82 Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo compor o quadro de comités ou érgao de
assessoramento de outras companhias e/ou outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em
companbhias do setor de infraestrutura, onde se caracterize concorréncia com as Companbhias Investidas.
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Paragrafo 92 Nenhuma deliberagdo do Comité de Investimentos servira para, a qualquer tempo, ou sob qualquer

pretexto, eximir, restringir ou liberar as obrigacdes da Gestora ou da Administradora, na forma deste Regulamento,
excetuado se a respectiva obrigacdo é vinculada ao préprio Comité de Investimentos, caso em que o Comité assumira as

responsabilidades cabiveis perante os cotistas.

Artigo 382 O Comité de Investimentos tera como fungdes:

VL.

VII.

VIII.

acompanhar as diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

sem prejuizo dos poderes de gestdo da carteira que cabem a Gestora, acompanhar e autorizar as decisdes
inerentes a composi¢do da carteira do FUNDO, incluindo, mas n3o se limitando, a aquisicdo e/ou a venda
de agdes de Companhias Investidas e a celebragdo de Acordos de Cotistas, acordos de investimento, a
partir de propostas apresentadas pela Gestora, em qualquer caso observada a politica de investimento
do FUNDO;

deliberar sobre o processo de desinvestimento, total ou parcial, dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, de acordo com as propostas encaminhadas pela Gestora;

acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora no cumprimento de suas obrigacGes referentes
ao FUNDO;

aprovar previamente a contragdo de outros prestadores de servigos, nos termos dispostos neste
Regulamento;

aprovar a substitui¢do e/ou a indica¢do de auditor do FUNDO;

aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados;

instruir a Gestora sobre a (a) indicagdo dos representantes do FUNDO nas assembleias das Companhias
Investidas e (b) orientagdo dos votos correspondentes; e

instruir a Gestora com (a) os nomes a serem indicados, pelo FUNDO, ao conselho de administragdo das
Companbhias Investidas, e (b) orientacdo dos votos de tais conselheiros na forma permitida pela legislacdo
em vigor, e nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 12 Membros do Comité de Investimentos representando no minimo 30% (trinta por cento) de seus
participantes poderao remeter determinada matéria para pauta de Assembleia Geral, ndo tendo, nessa hipdtese, validade

a decisdo tomada no ambito do Comité de Investimentos.

Paragrafo 22 O Comité de Investimentos podera deliberar que a gestdo de eventuais sociedades que venham a ser
detidas pelas Companhias Investidas sejam realizadas diretamente pelo conselho de administragdao das Companhias
Investidas, observado que a efetiva influéncia em tais investimentos se dard por meio do referido conselho de
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administracdo. Esclarece-se, para todos os fins, que o disposto neste paragrafo ndo limita o poder da Gestora em fiscalizar

os investimentos, nem os direitos da Gestora e/ou do Comité de Investimento de requisitar qualquer informac&o sobre

tais investimentos.

Artigo 392 Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de remuneragdao do FUNDO

pelo desempenho de seus servicos.

Artigo 402 A Gestora deverd enviar a cada membro do Comité de Investimentos, para andlise, relatérios contendo

estudos e avaliagdes preparados com relagdo as propostas de investimentos nas Companhias Alvo, as quais deverdo

conter, sempre que possivel, os seguintes aspectos:

VL.

VII.

anadlise mercadoldgica;

analise econémico-financeira e projec¢des de fluxo de caixa e dos demonstrativos financeiros do potencial
de investimento do FUNDO;

estruturacgdo financeira da operacao;

cronograma fisico-financeiro do investimento, se for apropriado;

aspectos societarios e de governancga corporativa relativos a operacao;

aspectos juridicos da operagdo; e

comparagdo da operagdo proposta com operagdes similares, utilizando-se, quando aplicavel, indices
técnicos setoriais.

Paragrafo 12 A Gestora também devera enviar a cada membro do Comité de Investimentos, relatdrios contendo

estudos e avaliagcGes preparados com relagdo as propostas de desinvestimento em Companhias Investidas, as quais

deverdo conter, observada a Estratégia de Desinvestimento, sempre que possivel, os seguintes aspectos:

analise econémico-financeira e projec¢des de fluxo de caixa e dos demonstrativos financeiros do potencial
de investimento do FUNDO;

estruturacgdo financeira da operagdo de liquidagdo do investimento, incluindo cronograma financeiro de
pagamento da liquidagao;

precificagdo dos titulos e forma de colocagdo no mercado, se aplicavel;

Iv. outras andlises necessarias a avaliacdo da proposicdo, compativeis com a natureza da proposta de
desinvestimento na Companhia Alvo;
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V. comparacgdo da operagdo proposta com operagdes similares, utilizando-se, quando aplicavel, indices
técnicos setoriais; e

VI. aspectos juridicos da operagdo.

Paragrafo 22 A Gestora enviara os documentos mencionados acima a cada membro do Comité de Investimentos no
prazo minimo de 20 (vinte) dias da data marcada para a realizagdo da respectiva reunido do Comité de Investimentos,
observado que a ndo observancia deste prazo acarretara no adiamento da respectiva reunido até que o respectivo prazo
seja cumprido, a critério de qualquer membro do Comité de Investimentos.

Paragrafo 32 Para os efeitos deste artigo, a Gestora envidara seus melhores esforgos para prover diretamente o
suporte técnico, em especial analises financeiras, necessario as avaliagdes de investimentos e liquidagdo de investimentos
relativos as recomendacGes feitas ao Comité de Investimentos, mas podera contratar, as expensas do FUNDO, consultores
independentes especializados na avaliagdo de outros aspectos técnicos relacionados ao setor de infraestrutura, bem como
escritérios de advocacia para tratamento de assuntos de natureza juridica.

Artigo 412 As reunides do Comité de Investimentos ocorrerdo sempre que necessario, em local providenciado pela
Gestora, preferencialmente na sede da Gestora ou da Administradora, ou serdo realizadas através de conferéncias
telefénicas ou de consulta formal, apds convocagado a ser realizada na forma abaixo, e instalar-se-do com a presenca de
mais de 60% (sessenta por cento) dos membros do Comité de Investimentos, excluindo-se, para tal cémputo, o membro
indicado pela Gestora.

Paragrafo 12 As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, por qualquer membro do
Comité de Investimentos, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis, podendo ser dispensada a convocagao quando

estiverem presentes todos os membros.

Paragrafo 22 As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais, ou realizadas por meio de
teleconferéncia ou de consulta formal, observado o procedimento previsto neste artigo.

Paragrafo 32 Cabendo a cada membro um voto, as deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por:

I no minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos membros com direito a voto, no tocante as seguintes matérias:

a. relativas a investimentos em valores mobiliarios emitidos por Companhias Alvo nas quais o FUNDO ndo
possua nenhum investimento prévio;

b. relativas a investimentos em valores mobilidrios emitidos por Companhias Alvo nas quais as
Companbhias Investidas ndo possuam nenhum investimento prévio; e

C. qualquer desinvestimento em Companhia Investida pelo FUNDO;

Il.  maioria simples de votos dos seus membros no restante das matérias.
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Paragrafo 12 O membro do Comité de Investimentos devera se abster de votar em reunides do Comité de
Investimentos em que houver conflito de interesses.

Paragrafo 22 Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de
sumario, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimentos presentes e entregues a
Gestora e a Administradora, no prazo de até 10 (dez) dias apds a sua realizagdo, devendo nesse prazo, qualquer membro
apresentar qualquer impugnacao aplicavel, inclusive no que se refere ao seu direito de voto, caso conste de forma diversa
na ata.

Paragrafo 32 Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar a Administradora, e este deverd informar
aos cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com o
FUNDO, sendo que a atuagdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer
orgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢cdo estatutaria, nas sociedades anGnimas objeto de
investimentos pelo FUNDO ndo importard qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo como membro do Comité de
Investimentos.

Paragrafo 42 As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem a Administradora, nem as pessoas por este
contratadas para prestar servicos ao FUNDO, das suas responsabilidades perante a CVM, os cotistas e terceiros, conforme
disposto no Capitulo VIl deste Regulamento e na legislagdo em vigor.

Paragrafo 52 A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel terdo poder de veto sobre as decisdes dos
cotistas caso qualquer deles entenda que a referida decisdo conflite com o presente Regulamento, com a regulamentagdo
e/ou legislacdo aplicavel, devendo, para tanto, fundamentar sua decisdo de veto na referida reunido do Comité de
Investimentos.

CAPITULO XII
FATORES DE RISCO

Artigo 422 Os investimentos no FUNDO estdo sujeitos a riscos relativos ao FUNDO e a carteira de investimentos,
Companbhias Investidas, suas operagdes e contrapartes, incluindo, mas nao se limitando a:

Fatores Macroecondmicos. O FUNDO esta sujeito as varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,

de fatos extraordinarios ou situagcGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes,
poderdo resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo ou (b) liquidagdo do FUNDO, o que podera ocasionar a
perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Ndo sera devido pelo FUNDO ou por qualquer
pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Titulos e Valores Mobiliarios de titularidade do FUNDO
e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao FUNDO ou, ainda, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O FUNDO desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
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realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econd6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cdambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar o FUNDO, as Companhias
Investidas e os cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidarios emitidos
no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Companbhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas.

Risco de Regulatdrio e de Legislacdo. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo

FUNDO, incluindo, sem limitacgdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das distribui¢des feitas pelas Companhias Investidas
ao Fundo, o valor das cotas bem como as condig¢des para distribuicao de rendimentos das cotas. Ademais, a aplicagao de
leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderao impactar os resultados do FUNDO.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria. AlteracGes na legislagdo tributdria ou na sua interpretagdo e aplicagdo
podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas cotas do FUNDO. Essas altera¢des
incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos, na forma da legislacdo
em vigor, (ii) possiveis modifica¢cdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos
tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais
ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as
Companhias Alvo, os Titulos e Valores Mobilidrios, o FUNDO e/ou os cotistas a recolhimentos n3o previstos inicialmente.

Padrées das demonstracdes contabeis. As demonstragdes financeiras do FUNDO serdo elaboradas em consonancia com
os padrdes contadbeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais cotistas ndo—residentes no Brasil deverao, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstracées financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas

jurisdicOes. Dessa forma, o padrdo das informacgdes financeiras do FUNDO podera divergir, de maneira significativa ou ndo
das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais cotistas ndo—residentes.

Riscos Judiciais. O FUNDO e as Companhias Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Nao ha como prever se a resolugdo de tais demandas poderd nao ser alcangada em tempo razodvel.
Incluindo dentro do Prazo de Duragdo. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO e/ou as Companhias Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios
das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas.
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Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do FUNDO em um
eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido, implicando em custos que
podem impactar o resultado do FUNDO. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Companhia em que o FUNDO invista pode ter
seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do FUNDO.

Riscos Indenizatdrios relacionados a Contratos e Acordo de Investimento. O FUNDO, como parte de sua estratégia,
poderd celebrar contratos e acordos de investimento com o objetivo de vender e/ou alienar participacdes societdrias.
Nestes tipos de contratos é usual que o FUNDO preste determinadas declaragdes e garantias em beneficio dos potenciais
compradores, fique vinculado a determinadas obrigagbes, assim como se comprometa a indenizar perdas. Nao ha
qualquer garantia que inexistird obrigacdo de indenizar caso tais contratos ou acordos sejam celebrados, ndo cabendo
qualquer responsabilidade da Administradora, da Gestora e/ou demais prestadores de servicos em indenizar, inclusive

em razao de violagdo ou descumprimento de qualquer declaragdo e garantia conferida, ficando nestes casos, o FUNDO,
as Companhias Alvo ou, indiretamente, os cotistas a tais obrigac¢bes, o que podera impactar o FUNDO, sua carteira e/ou a
rentabilidade das cotas.

Risco de Concentracdo da Carteira do FUNDO. A carteira do FUNDO podera estar concentrada em valores mobiliarios de

emissdo de uma ou poucas Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho das respectivas Companhias Investidas.

Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios. O FUNDO podera ainda incorrer em risco de
crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese
de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive

incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de Liquidez dos ativos do FUNDO. As aplicagdes do FUNDO em valores mobilidrios apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez garantida. Caso o FUNDO precise vender os valores mobilidrios, incluindo agées das Companhias
Investidas, poderd ndo haver comprador ou o prec¢o de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda
de patrimoénio do FUNDO, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas.

Risco de Liquidez Reduzida das Cotas. O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a inexisténcia de tradi¢do no mercado

de capitais brasileiro de negociagGes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as cotas do FUNDO nao
apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de FUNDO fechado, ndo serd permitido ao cotista solicitar o
resgate de suas cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.

Auséncia de Companhias Alvo. O FUNDO foi constituido com a finalidade de investir seus recursos em Companhias Alvo
gue atuem no setor de infraestrutura e atividades correlatas nos termos do Artigo 22. Assim, ndo ha garantia de serem
encontradas companhias dispostas a permitir a participagdo do FUNDO, ou Companhias Alvo que estejam com preco
atrativo ao FUNDO durante o periodo de investimento.
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Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores

dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reduc¢do de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.

Risco de Performance Operacional, Operacdao e Manutencao. Esse risco ocorre quando a produtividade dos projetos das
Companbhias Investidas ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a gera¢do de caixa e o cumprimento de contratos
pelas Companhias Investidas. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do FUNDO.

Risco do Mercado de Atuacdo das Companhias Alvo. Tendo em vista que o FUNDO aplicard a maior parte de seus recursos
em Companhia Alvo cuja atuacdo estara voltada ao setor de infraestrutura, e o rendimento das cotas dependera da

realizacdo de tais investimentos, o FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes ao mercado, de forma que, qualquer ato ou
fato que impacte negativamente, no todo ou em parte, tais mercados ou tais Companhias Alvo, poderd causar efeitos
adversos no patriménio liquido do FUNDO e, por conseguinte, em suas cotas. Dentre os riscos inerentes ao mercado
incluem-se, mas nao se limitam, os riscos de regulacdo, politicos, declaracdo de extingdo ou término antecipado de
contratos de concessao.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas. A participagdo do FUNDO no processo decisorio das Companhias
Investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias

Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do FUNDO e o valor das cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital
préprio e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus
cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo
de tais riscos.

Risco Relacionado a Alteragdes Regulatdrias Aplicaveis as Companhias Investidas. O FUNDO ndo pode assegurar as agoes
que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento das areas
reguladas em que as Companhias Investidas atuam, e em que medida tais acbes poderdo afetar adversamente as
Companbhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sdo regulamentadas e supervisionadas por diversas
agéncias e 6rgdos fiscalizadores, os quais tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os

negocios das Companhias Investidas. Qualquer medida regulatédria significativa adotada pelas autoridades competentes
poderd impor um 6nus relevante sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o
FUNDO. Ademais, reformas futuras na regulamentacdo e qualquer setor regulado e seus efeitos sao dificeis de prever. Na
medida em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Risco Ambiental. O FUNDO est4d sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias Investidas, inclusive e sem limitacdo: proibi¢des, atrasos e
interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
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suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano
de execugdo ambiental; revisdo ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou reparagdo e indenizacdo por quaisquer
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao FUNDO.

Risco Relacionado a Oneracao de Ativos das Companhias Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos. As
Companbhias Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagGes, contam ou podem vir a contar com
financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as
acdes das Companhias Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Companhias Investidas ndo
cumpram suas obriga¢des nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao
ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao FUNDO e aos cotistas.

Risco de Completude de Projetos. As Companhias Investidas poderdao estar sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusio de seus respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a esse
risco, inclusive e sem limitagdo: custos diversos; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de

obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem
causar prejuizos ao FUNDO.

Suficiéncia dos Processos de Diligéncia. O processo de aquisicdo dos ativos pelo FUNDO depende de um conjunto de
medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de diligéncia juridica, técnica e financeira realizado pela Gestora

guando da sua aquisicdo. Entretanto, a realizacdo do processo de diligéncia podera nao identificar todas as eventuais
demandas e contingéncias dos ativos alvo, o que pode impactar negativamente o patriménio do FUNDO, a rentabilidade
e o valor de negociagao das cotas.

Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagao de cotas do FUNDO, pelo fato de o FUNDO ter sido constituido
sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas cotas somente poderd ocorrer apds o término do prazo de duragdo
do FUNDO, ocasido em que todos os cotistas deverdo resgatar suas cotas, ou nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO,
conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO podera limitar o interesse de outros investidores pelas
cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes de carteira do FUNDO. Este Regulamento estabelece
que o FUNDO podera efetuar o resgate das cotas caso, findo o Prazo de Duragdo, ainda existam ativos na carteira do
FUNDO. Nesse caso, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues em dacgao.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. O FUNDO ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FUNDO Garantidor de Créditos - FGC, para redugdo ou

eliminacgdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, os cotistas.

Risco de Patrimodnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO ndo estdo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO destinados a cobertura
de despesas ordinarias e outras responsabilidades do FUNDO. Ademais, em razdo de restri¢des regulatdrias, pode existir
a hipdtese de determinados cotistas estarem impedidos de realizar novos aportes no FUNDQ, inclusive para fins de
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pagamento de despesas. Nesses casos, poderdo os demais cotistas ficarem obrigados a arcar com despesas e/ou
responsabilidades do FUNDO.

Risco de Derivativos. Embora o FUNDO possa utilizar instrumentos derivativos exclusivamente para proteger as suas

posicOes detidas a vista, esta prote¢do pode nao ser perfeita, gerando oscilagdes adversas nas cotas.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das cotas ndo confere aos cotistas o dominio direto sobre ativos integrantes

da carteira do FUNDO ou sobre fragdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos cotistas sobre todos
os ativos integrantes da carteira do FUNDO de modo n3o individualizado, por intermédio da Administradora.

Risco de Governanga. As regras de governanga sdo passiveis de modificacdo se alcangados os qudéruns qualificados,

hipétese em que poderd ser modificada a relagdo de poderes com a respectiva alteracdo deste Regulamento. Tais
alteragOes poderdo afetar o modo de operagdo do FUNDO de forma contraria ao interesse de parte dos cotistas, inclusive
no que tange a composicdo e as fungdes do Comité de Investimento.

Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgagao do FUNDO que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo FUNDO, inclusive com relacdo a eventuais proje¢des disponibilizadas.

Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias: O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode

levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira,
e qualquer surto de tais doengas no Brasil podera afetar diretamente os setores que as Companhias Investidas atuam, o
FUNDO e o resultado de suas operagGes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo
e das Companhias Investidas e, consequentemente, do FUNDO. Surtos de doencgas também podem resultar em politicas
de quarentena da populagdo, o que pode prejudicar as operagdes das Companhias Investidas e, consequentemente, do
FUNDO, afetando a valorizacdo de cotas do FUNDO e seus rendimentos.

Demais Riscos. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora ou da Gestora tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdao na politica
monetaria.

Paragrafo 12 A realizagdo de investimentos no FUNDO sujeita o investidor a riscos aos quais o FUNDO e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos cotistas. Ndao ha qualquer garantia de
eliminacgdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os cotistas.

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +5551 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



INVESTIMENTOS

Paragrafo 22 A Administradora e a Gestora, salvo por culpa ou dolo, ndo serdo responsaveis pela eventual

depreciagdo dos ativos alvo da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo FUNDO

e pelos seus cotistas, em decorréncia dos fatores acima elencados.

Paragrafo 32 O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo.

CAPITULO XIil
PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 432 O patrimonio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades e da parcela ndo realizada do prego de emissao das cotas subscritas.

Artigo 442 A avaliagdo do valor da carteira do FUNDO serd feita utilizando-se para cada titulo ou valor mobiliario

integrante da carteira os critérios estabelecidos abaixo:

acles sem cotacdo de mercado — serdo mantidas pelo custo de aquisicdo, sendo facultada a avaliagdo
pelo método do fluxo de caixa descontado;

acOes com cotagdes de mercado — serdo avaliadas pela ultima cotagdo fechamento;

debéntures — serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneragdo decorrida pro rata
temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao;

cotas de fundos de investimento em renda fixa ou cotas de fundos de investimento com caracteristicas
de renda fixa — terdo seu valor determinado pela Administradora daquele fundo, nos termos da
regulamentagdo em vigor; e

demais titulos e/ou valores mobilidrios e demais ativos, bem como operacdes de derivativos que vierem
a compor a carteira ndo referidos nos incisos anteriores — serdao precificados em conformidade com a
regulamentacao aplicdvel.

Artigo 452 Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira do

FUNDO.

CAPITULO XIV
LIQUIDACAO

Artigo 462 O FUNDO entrard em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao, ou por deliberacao
da Assembleias Geral.
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Artigo 472 Por ocasido da liquidagdo do FUNDO, a Administradora promovera a alienagao dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO e o produto resultante sera entregue aos cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
cotas, na proporg¢do de cada cotista no patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 482 A alienagdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por ocasido da liquidagao do FUNDO, podera
ser feita através de uma das formas a seguir, a critério do Comité de Investimento:

. venda através de transac¢des privadas; ou
Il. venda em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil.

Paragrafo 12 A Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a destinacdo de ativos de
baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagdo desses ativos a preco justo, conforme aplicavel.

Paragrafo 22 Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera promover a
divisdo do patrimbnio do FUNDO entre os cotistas, na propor¢dao do nimero de cotas do FUNDO detido por cada cotista,
mediante a utilizacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO como forma de pagamento pelo resgate das cotas,
sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos critérios estabelecidos no Capitulo XlIl, Artigo 44 deste Regulamento.

Artigo 492 A liquidagdo do FUNDO e a divisdo de seu patrimoOnio entre os cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30
(trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizagcdo da Assembleia Geral de Cotistas
gue deliberar sobre a liquidagdo do FUNDO, conforme o caso.

Paragrafo Unico Apds a divisdo do patrimdnio do FUNDO entre os cotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que 0s recursos
provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos cotistas, a documentacdo referida na regulamentagdo da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do FUNDO perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XV
DA DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CLASSE DE COTAS

Artigo 502  Os exercicios sociais da classe sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no dia 31 de margo de cada
ano, quando sdo levantadas as demonstragdes contdbeis relativas ao periodo findo, as quais sdo auditadas pelo auditor
independente.

Paragrafo 12 A classe tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragGes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 22 O Patrimonio Liquido da classe correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da
carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo.
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Paragrafo 32 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo 42 Além do disposto no Pardgrafo 32 acima, a apuragdo do valor contdbil da carteira de
investimentos do Fundo deverd ser procedida de acordo com os critérios determinados no Anexo | ao presente
Regulamento.

CAPITULO XVI
DAS COMUNICACOES REALIZADAS PELA CLASSE

Artigo 512 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos Cotistas,
as seguintes informagdes:

(a) guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacgGes constantes no Suplemento L, da Resolugdo CVM 175;

(b) semestralmente com base no exercicio social do Fundo, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias
apods o encerramento do semestre a que se referir, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobilidrios que a integram;

(c) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragGes contabeis das Classes, acompanhada do relatério do Auditor Independente.

Paragrafo 12 A Administradora deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes documentos relativos a
informagdes eventuais do Fundo:

| — edital de convocacdo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de sua convocacgao; e

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral.

Paragrafo 22 A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos cotistas todas as demais
informacg&es sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente
constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administragao,
mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Uteis, observadas as disposi¢cGes deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 32 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, a Administradora

deve:
V. Disponibilizar em até 05 (cinco) dias uteis apos a data do reconhecimento contabil:
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(c) um relatdrio elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para a alteragdo no valor
justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagGes atual e anterior;

(d) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patrimdnio liquido do Fundo apurado de forma
intermediaria; e

VL. Elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data do inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(d) Sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (meses) apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova
avaliagao;

(e) As cotas do Fundo sejam administradas a negociagdo em mercados organizados; ou

() Haja aprovacdo por maioria das cotas presentes me assembleia geral convocada por solicitacdo dos

Quotistas do Fundo.

VII. As demonstragGes contabeis referidas no inciso Il, deste Paragrafo, devem ser auditadas por auditores
independentes e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 dias (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao;

VIII. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragées contabeis referidas no inciso Ill acima quando estas se
encerrarem 02 meses antes da data do encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos cotistas

reunidos em assembleia nos termos do inciso Il, alinea C, acima.

Artigo 522 Administradora deverd notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo com os termos e
condigdes previstos no Cédigo:

(a) qualquer alteracgdo a este Regulamento;

(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(c) fusdo, aquisicdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e

(d) a emissdo de novas cotas.

Artigo 532 A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a ANBIMA, de acordo com os
termos e condig¢Bes previstos no Cédigo.

Paragrafo 12 A ANBIMA poderd exigir alteracbes a este Regulamento e a qualquer outro documento
relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos termos do Codigo para fins de fazer com que
tais documentos cumpram com o Cddigo. Nessa hipotese, a Administradora deverd entregar tais documentos
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devidamente alterados para a ANBIMA de acordo com os termos e condigOes estabelecidos no Cédigo. Caso tais alteragGes
dependam de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como
entregar tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizagdo de tal assembleia, de acordo com os
termos e condigcGes estabelecidos no Cédigo.

Paragrafo 22 A ANBIMA poderd exigir informagdes adicionais com relagdo ao Fundo e, nesse caso, a
Administradora sera responsavel por fazer com que tais informacdes sejam prestadas a ANBIMA, de acordo com os termos
e condicdes estabelecidos no Codigo.

Artigo 542 Adicionalmente a divulga¢do de informagdes prevista no Artigo 522 acima, a Administradora devera
notificar a ANBIMA de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo que cause alteragdes nos documentos cujo
arquivamento junto a ANBIMA seja exigido pelo Cédigo, de acordo com os termos e condig¢des estabelecidos no Cédigo.

Artigo 552 Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentagao futuramente publicada relacionada ao Cédigo, exigir
gue as comunicacles e relatorios regulados por este Capitulo XlIl sejam entregues aos Cotistas em periodos mais
frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que solicitar aos Cotistas que aprovem alteragdo deste Regulamento
para refletir tal exigéncia.

Artigo 562 A ADMINISTRADORA, o GESTOR ou qualquer Pessoa Ligada a estes poderao investir em conjunto com
o FUNDO na Companhia Investida, ressalvado que os Cotistas ndo poderdo investir diretamente na Companhia Investida,
exceto se forem pessoas ligadas a ADMINISTRADORA ou ao GESTOR.

Artigo 572 O Fundo terd escrituragao contabil prdpria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patrimonio Liquido da Classe de Cotas do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo32 Além do disposto no Pardgrafo 22 acima, a apuragdo do valor contabil da carteira de
investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios determinados neste presente Regulamento.

Artigo 582 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o Administrador e os
Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de
Cotistas, divulga¢ao de fato relevante e de informagdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em questdo seja
realizada por meio eletrdnico, observadas as disposi¢gdes do art. 12 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175.
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Artigo 592 Caso ndo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do enderego fisico ou eletronico do
Cotista, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informagcGes e comunicacGes previstas neste
Regulamento, conforme disposto na Resolugdo CVM n2 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida porincorrecdo do seu endereco declarado.

Artigo 602 O Cotista que quiser receber as comunicagdes emitidas pelo Fundo, por meio fisico de
correspondéncias, devera encaminhar solicitagcdo expressa ao Administrador, no endereco de sua sede, observado,
sendo certo que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por
meio fisico.

Artigo 612 Os Cotistas poderdo obter na sede do Administrador os resultados do Fundo e/ou da Classe em
exercicios anteriores, bem como outras informagbes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes
contabeis, relatdrios do Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forga de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 622 As informagGes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas no site do
Administrador, no endereco: https://www. https://rjicv.com.br/.

CAPITULO XVII
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 632 A Classe contara com os servigos de custddia, controladoria e escrituragdo de cotas serdo prestados
pelo Administrador.
CAPITULO XVIiI
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 642 Os valores pagos pela classe de cotas aos prestadores de servigos essenciais, estdao detalhados no
Anexo Il do Regulamento.
CAPITULO XIX
DISPOSICOES DIVERSAS

Artigo 652 A aquisicdo de cotas pelo investidor configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e
concordancia com todas a clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado a partir da aquisi¢cdo
de cotas.

Artigo 662 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como uma forma
de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, o Comité de Investimentos e os cotistas.

Artigo 672 Todas as disputas, controvérsias e/ou diferencas relacionadas a ou em conexdo com este Regulamento,
incluindo disputas relacionadas a violagdo, revisdo, rescisdo, existéncia, validade ou exequibilidade deste Regulamento
serdo definitivamente resolvidas por arbitragem de acordo com as Regras de Arbitragem da Camara de Comércio
Internacional (“ICC”) em vigor na data em que o requerimento de arbitragem for apresentado (“Regulamento ICC”). A
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sede da arbitragem sera na cidade de Nova lorque, Estados Unidos da América, mas todas as audiéncias deverdo ocorrer
em Sao Paulo, Brasil. A arbitragem seguira as regras indicadas a seguir:

Paragrafo 12 O processo de arbitragem sera conduzido em portugués, sendo certo que as partes serdo autorizadas
a apresentar documentos em portugués ou em inglés e nenhuma tradugdo de tais documentos sera necessaria.

Paragrafo 22 O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, a serem nomeados de acordo com o
Regulamento ICC. Cada lado - reclamante(s) e requerido(s) - designara um drbitro, nos termos do Regulamento ICC. Os
arbitros nomeados pelas partes nomearao conjuntamente o terceiro arbitro, que presidira ao tribunal arbitral, desde que
antes de tal nomeacgao, os arbitros fornegcam as partes uma lista de candidatos para o terceiro arbitro, e as partes possam
vetar qualquer candidato da lista de boa-fé sem justa causa, mas nao vetando todos os candidatos da lista. Se alguma das
partes ndo nomear um arbitro e/ou os arbitros indicados pelas partes ndo nomearem o presidente dentro do prazo
prescrito no Regulamento ICC, a ICC fara essa nomeacdo. Se houver mais de 2 (duas) partes no procedimento arbitral, os
multiplos reclamantes e/ou multiplos requeridos deverdo nomear seus respectivos arbitros. Na auséncia de tal nomeacdo
conjunta por uma das partes, a ICC designard todos os 3 (trés) arbitros de acordo com Regulamento ICC, sendo um deles
para atuar como presidente.

Paragrafo 32 Qualquer prazo para a emissdo da decisao pode ser prorrogado pelo tribunal arbitral, se houver uma
razao justificavel. A decisdo do painel de arbitragem tomada pela maioria dos arbitros serd definitiva, vinculara as partes
e sera exequivel nos termos da Lei aplicavel.

Paragrafo 42 Os honordrios e despesas relativas aos arbitros, especialistas nomeados pelos arbitros e as despesas
administrativas da ICC que sejam incorridas no curso do procedimento arbitral serdao pagas de acordo com as Regulamento
ICC. A sentenga arbitral final devera prever a obrigagdo da(s) parte(s) vencida(s) de reembolsar a(s) parte(s) vencedora(s)
por tais honorarios e despesas, bem como os custos das partes vencedoras e despesas com advogados e especialistas,
proporcionalmente as perdas, exceto advogados que ndo sejam brasileiros contratados para representar as partes, cujos
custos serdo arcados pela parte que contratou tais advogados.

Paragrafo 52 Antes da constituicdo do painel de arbitragem, as partes podem requerer a autoridade judicidria
competente medidas urgentes que necessitem de tutelas de urgéncia, emergenciais, provisorias ou cautelares (“Medidas
de Urgéncia”), que poderdo ser ajuizadas tanto nas cortes da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil, ou na
Cidade de Nova York, Estados Unidos da América. O painel de arbitragem pode, apds a instituicao da arbitragem, logo que
o caso tenha sido apresentado ao painel de arbitragem e a pedido de qualquer parte no procedimento de arbitragem,
ordenar qualquer Medida de Urgéncia que considere adequada e rever qualquer medida urgente determinada por uma
autoridade competente antes da instituicdo da arbitragem. O pedido a uma autoridade judicial para tais Medidas de
Urgéncia antes de o caso ser submetido ao painel de arbitragem ou o pedido a uma autoridade judicial para a execugdo
de medidas ordenadas pelo painel de arbitragem ndo deve ser considerado uma violagdo ou uma renuncia a arbitragem
acordo e ndo afetard os poderes relevantes reservados ao painel de arbitragem, incluindo os poderes de revisao da ordem
judicial emitida por uma autoridade judicial antes da instituicdo da arbitragem.

MAURO CESAR ENIO CARVALHO Assinado de forma digital
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ANEXO I
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE DE COTAS

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

FUNDO
14.721.044/0001-15
CNPJ
PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS
ADMINISTRAODR FIDUCIARIO RJICORRETORA DE VALORES LTDA
GESTOR DE RECURSOS INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA

SECAO | — CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
CLASSE RELACIONADA PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE ILIMITADA

CNPJ DA CLASSE

PERCENTUAL GLOBAL- 0,15% (zero virgula quinze por

TAXA GLOBAL DA CLASSE cento)
TAXA DE SUCESSO N/A
PERIODICIDADE DE

PAGAMENTO DA

PERFORMANCE N/A
PUBLICO AVO INVESTIDOR QUALIFICADO

INVESTIMENTO MINIMO R$ 1.000,000.00 (UM MILHAO DE REAIS)
COTIZACAO DA APLICAGAO | N/A
CONVERSAO EM RESGATE | N/A
PAGAMENTO DO RESGATE | N/A
TAXA DE SAIDA N/A
CARENCIA DE RESGATE N/A
PERMITE INTEGRALIZAGAO

EM ATIVO N/A
CISAO DE PARCELA
LiQUIDA N/A

BARREIRAS AO RESGATE SIM
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SECAO Il — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

FORMAS DE REMUNERACAO REMUNERACAO ATUAL
0,08% (zero virgula zero oito por
TAXADE PERCENTUAL SOBRE O cento) ao ano, ou minimo de R$
ADMINISTRACAO | PATRIMONIOLIQUIDODO | 30.000,00 (trinta mil reais) , base
FIDUCIARIA FUNDO, COM MiNIMO junho de 2018, corrigido
MENSAL anualmente pelo IGP-M-(FGV no
més de junho).
SECAO Il - DA REMUNERACAO DO GESTOR
FORMAS DE REMUNERACAO REMUNERACAO ATUAL
TAXA DE GESTAO PERCENTUAL SOBRE O 0,07% (zero virgula zero sete por

PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

cento) ao ano.

SECAO IV — DAS OUTRAS PRESTACOES DE SERVICO

TAXA DE CUSTODIA

FORMAS DE REMUNERAGAO

REMUNERAGAO ATUAL

VALOR PERCENTUAL SOBRE O
PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

38% ( trinta e oito por cento) da taxa
de Administracdo de 0,08% (zero
virgula zero oito por cento) ao ano.
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