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Capitulo | — Constituicdo e Definicdes

Artigo 1. O JC BG Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-Padronizados
("Fundo"), constituido sob a forma de condominio fechado, € um fundo de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1°. O Fundo, por ser constituido sob a forma de condominio fechado, somente podera
realizar o Resgate de suas Cotas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidacdo antecipada, nos termos previstos neste Regulamento. E admitida a Amortizacdo das Cotas
do Fundo, na forma do disposto na Secéo VIl do Capitulo XIll do presente Regulamento.

Paragrafo 2°. Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposicdes legais e
regulamentares que lhe séo aplicaveis, considera-se:

0] "Acao Judicial": séo a¢bes judiciais: 1) 0026306-65.1996.4.01.3400, em tr&mite originalmente
perante a 162 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal; 2) 5000659- 39.2010.4.04.7205,
em trdmite originalmente perante a 12 Vara Federal da Se¢&o Judiciaria de Blumenau — Santa Catarina;
3) 0039964-15.2003.4.01.3400, em tramite originalmente perante a 4 Vara Federal da Sec¢&o Judiciaria
do Distrito Federal; 4) 0003584-85.2006.4.01.3400, em tramite originalmente perante a 92 Vara Federal
da Secao Judicidria do Distrito Federal; 5) 0027930-03.2006.4.01.3400, em tramite originalmente
perante a 42 Vara Federal da Secao Judiciaria do Distrito Federal; 6) 0001403-50.1995.4.04.7204, em
tramite originalmente perante a Vara Federal da Se¢&o Judiciaria de Criciima — Santa Catarina; 7)
0003573- 71.1997.4.01.3400, em tramite originalmente perante a 202 Vara Federal da Sec¢ao Judiciaria
do Distrito Federal; 8) 0028261-23.1999.4.03.6100, em trAmite originalmente perante a 162 Vara
Federal da Sec¢édo Judiciaria de S&o Paulo; 9) 0001164-43.1995.4.04.7205, em tramite originalmente
perante a 22 Vara Federal da Secdo Judiciaria de Blumenau — Santa Catarina na qual os Cedentes
Originais (conforme termo definido abaixo) constam como coautoras e que tem por objeto a restituicao
das diferencas de correcdo monetéria de principal, juros e demais verbas acessoérias inadimplidas pela
Eletrobras na devolugédo do empréstimo compulsério instituido pela Lei n° 4.156, de 28 de novembro
de 1962 ("Empréstimo Compulsoério"), correspondente a, pelo menos, 5.558.640,84533 Unidades
Padréo da Eletrobras ("UPs") decorrentes da 32 conversao, convertidas em acdes preferenciais classe
"B" da Eletrobras, conforme deliberacdo da 1432 Assembleia Geral Extraordindria da Eletrobras,
realizada em 30 de junho de 2005;

(i) "Administrador": € a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade andnima, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23, com sede
na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP
22250-040, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, responsével pelos
servigcos necesséarios a manutencgdo e funcionamento do Fundo;

(i) "Amortizacao": € o pagamento, pelo Fundo, nos termos previstos neste Regulamento, do valor
de suas Cotas, conforme apurado nos termos deste Regulamento, sem reducéo do seu nimero;

(iv) "ANBIMA": é Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
associacao civil, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.271.171/0001-77, com sede na Avenida Republica
do Chile, n°® 230, 12° e 13° andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20031-070;

(v) "Assembleia Geral": é a assembleia geral de Cotistas do Fundo, prevista no Capitulo XV deste
Regulamento;

(vi) "Assessor Legal": € uma ou mais sociedades de advogados que venham a ser selecionadas
pelo Gestor para contratacdo pelo Administrador, em nome do Fundo, para emitir e/ou atualizar o
Parecer Legal,

(vii) "Ativos Financeiros": sdo os ativos financeiros relacionados no Artigo 7 deste Regulamento;

(viii)  "Auditor Independente": é a empresa de auditoria independente, registrada na CVM, contratada
pelo Fundo para realizar a auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo;



(ix) "BACEN": é o0 Banco Central do Brasil;

) "Boletim de Subscricdo de Cotas": é o instrumento que formaliza a aquisicdo de Cotas pelo
investidor, bem como sua obrigacdo de contribuir com bens e/ou direitos para o Fundo, nos termos
previstos neste Regulamento;

(xi) “Cedente Original": é a Bunge Alimentos S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede na
cidade de Gaspar, Estado de Santa Catarina, na Rodovia Jorge Lacerda, n°® 4.455, KM 20, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 84.046.101/0001-93 (“Bunge Alimentos”) e a Bunge Fertilizantes S.A., pessoa
juridica de direito privado, com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Diogo Moreira, n° 184,
12° andar, parte, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.082.822/0001-53 (“Bunge Fertilizantes
S.A.” e, em conjunto com a Bunge Alimentos, os “Cedentes Originais”);

(xii) Cedente: é 0 Banco J. Safra S.A., instituicdo financeira, com sede social localizada na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 2.150, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 03.017.677/0001-20, que, por for¢ca do Instrumento Particular de Cessdo de Contrato e Outras
Avencas datado de 17 de janeiro de 2013, tornou-se Cessionario dos Direitos de Créditos da A¢ao
Judicial,

(xiii)  "Cadigo Civil": é a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,;

(xiv)  "Cdbdigo de Processo Civil"; é a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015;

(xv) "Contrato de Cesséo": é o Instrumento Particular de Cesséo e Aquisicao de Direitos de Crédito
e Outras Avencas, a ser assinado pelo Fundo, representado pelo Gestor, e o Cedente, por meio do
qual os Direitos de Crédito serdo cedidos ao Fundo;

(xvi)  "Contrato de Custédia": € o Instrumento Particular de Contrato de Custodia Qualificada, a ser
assinado entre o Administrador, em nome do Fundo, e o Custodiante, por meio do qual seréa regulada
a prestacao dos servigos de custddia qualificada do Fundo;

(xvii)  "Contrato de Depositario": € o Instrumento Particular de Contrato de Depositario, a ser assinado
entre o Administrador, em nome do Fundo, e o Custodiante, por meio do qual sera regulada a prestagéo
dos servicos de guarda dos Documentos Representativos do Crédito;

(xviii) "Contrato de Escrituragdo": é o Contrato de Presta¢cdo de Servicos de Escrituracdo de Cotas,
a ser assinado entre o Administrador, em nome do Fundo, e o Escriturador, por meio do qual sera
regulada a prestacao dos servi¢gos de escrituragdo das Cotas do Fundo;

(xix)  "Contrato de Gestao": é o Contrato de Prestagdo de Servicos de Gestéo, a ser assinado entre
0 Administrador, em nome do Fundo, e o Gestor, por meio do qual sera regulada a prestagao dos
servicos de gestédo da carteira do Fundo;

(xx) "Cotas": sdo fragOes ideais do patrimdnio do Fundo e serdo todas de uma Unica classe;

(xxi)  "Cotas em Alienacdo": sdo as Cotas objeto da Proposta de Aquisicao;

(xxii)  "Cotistas": séo os titulares de Cotas de emisséo do Fundo;

(xxiii) "Cotista Ofertado": é qualquer Cotista, conforme o caso, que receber notificacdo do Cotista
Vendedor para fins de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(xxiv) "Cotista Vendedor": é qualquer Cotista, conforme o caso, que receber uma Proposta de
Aquisicé@o para venda de suas respectivas Cotas;

(xxv)  "Critério de Elegibilidade": é o critério a ser previamente atendido pelos Direitos de Crédito para
que possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 30 deste Regulamento;

(xxvi) "Custodiante": é o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/ME sob o



n° 30.306.294/0001-45, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte,
Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, a ser contratado pelo Administrador, em nome do Fundo,
responsavel pelos servigos de custédia;

(xxvii) "CVM": & a Comissao de Valores Mobiliarios;

(xxviii) "Data da 1? Integralizacdo de Cotas": € a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de
Cotas, nos termos deste Regulamento;

(xxix) "Data de Amortizacdo": é a data em que o Administrador, em conjunto com o Gestor, deliberar
para que o Fundo realize a Amortizacdo das Cotas aos Cotistas, na forma do disposto na Secéo VIli
do Capitulo XIII do presente Regulamento;

(xxx) "Data de Resgate": é a data em que a Assembleia Geral deliberar para que o Fundo realize o
Resgate das Cotas aos Cotistas, na forma do disposto na Secéo VIII do Capitulo Xlll do presente
Regulamento;

(xxxi) "Dia(s) Util(eis)": &€ qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo, feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, e na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro;

(xxxii) "Direitos de Crédito": sao todos os direitos e créditos decorrentes da A¢do Judicial;

(xxxiii) "Direito de Preferéncia™: é o direito assegurado aos Cotistas para aquisicdo das Cotas,
conforme previsto no Artigo 48 deste Regulamento;

(xxxiv) "Documentos Representativos do Crédito": significa o Parecer Legal, bem como os documentos
que subsidiaram a elaborac¢éo do parecer, com o detalhamento do estégio processual da A¢&o Judicial,
o Contrato de Cesséo e a confirmacéo da atual titularidade dos Direitos de Crédito decorrentes da Acdo
Judicial, cujos originais ficardo sob a guarda do Custodiante, e cujas cépias ficardo sob a guarda do
Gestor;

(xxxv) "Escritério de Advocacia": é a Pereira e Pereira Advogados Associados S/C, sociedade de
advogados inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°® 95.993.986/0001-54, com sede na Rua Desembargador
Motta, 2452, Centro, Curitiba, PR, que devera atuar em conformidade com as determinac¢des do Gestor,
observadas as disposi¢des do Capitulo VIII;

(xxxvi) "Escriturador": é o Administrador quando na funcdo de responsavel pelos servicos de
escrituracdo das Cotas do Fundo;

(xxxvii) "Eventos de Avaliacdo": sdo as situagfes descritas no Capitulo XVI deste Regulamento;
(xxxviii) "Eventos de Liguidacdo": sao as situagbes descritas no Capitulo XVII deste Regulamento;

(xxxix) "Evento de Liquidez": significa o transito em julgado da deciséo final da Ac¢do Judicial, e que
ndo se confunde, em hipotese alguma, com o conceito de Eventos de Liquidacgao;

(xN) "Exercicio do Direito de Preferéncia": € a manifestacdo a ser proferida pelos Cotistas com
relacdo ao exercicio do Direito de Preferéncia, conforme previsto no Artigo 48 deste Regulamento;

(xli) "Fundo": é 0 JC BG Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao- Padronizados;

(xlii)  "Gestor": ¢ a Jus Capital Gestao de Recursos Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME
sob o n®21.744.796/0001-67, com sede na Rua Amauri, n® 255, 7° andar, sala 03, Jardim Europa, S&o
Paulo, SP, CEP 01448-000, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao
de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério n® 14.183, de 14 de abril de 2015, que tera
poderes para praticar todos os atos de gestdo da carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos
Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros dela integrantes, observadas a regulamentagédo em
vigor e as limitacBes estabelecidas neste Regulamento;



(xlii)  "IGP-M" é o indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas — FGV,

(xliv)  "Instrucdo CVM 356": é a Instru¢cdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes
posteriores;

(xlv)  "Instrucdo CVM 444"; é a Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas alteracdes
posteriores;

(xlvi)  "Instrucdo CVM 476": é a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas alteracdes
posteriores;

(xlvii)  "Instrucdo CVM 489": é a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas alteracdes
posteriores;

(xlviii)  "Instrugdo CVM 539" é a Instrucdo CVM n° 539, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracdes
posteriores;

(xlix)  "Instrugdo CVM 555": € a Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracdes
posteriores;

0] "Instrucdo CVM 558": é a Instrugdo CVM n° 558, de 26 de mar¢o de 2015, e suas alteracdes
posteriores;

(D] "Investidores Autorizados": séo o0 SG IV Local Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios NP, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 14.138.802/0001-77; o SG I
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - NP, inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 15.333.285/0001-50, ambos administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor
e até 2 (dois) Investidores ndo Residentes “INR’s”, cujas carteiras buscam rentabilidade, no médio e
longo prazos, compativel com a politica de investimento do Fundo e dos INR’s, que aceitem os riscos
associados ao investimento no Fundo e que nao precisem de liquidez no curto prazo, dada a limitada
ou inexistente liquidez das Cotas e dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo;

(i) "Investidores Profissionais": sdo os investidores profissionais previstos no Artigo 9°-A da
Instrucdo CVM 539;

(lii) "Patrimdnio Inicial’: € o patriménio inicial minimo a ser captado junto aos Investidores
Autorizados, no montante de R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais);

(liv) "Patrimdnio Liquido": corresponde ao somatério, em moeda corrente nacional, do valor dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as
exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo;

(Iv) "Parecer Legal"; é o parecer juridico relativo a Agao Judicial que sera emitido e atualizado pelo
Assessor Legal, o qual versara sobre: (i) o prognostico de ganho da A¢do Judicial, baseado em
questdes de direito material e processual; e (ii) eventuais provisbes a serem feitas relativamente ao
respectivo Direito de Crédito;

(Ivi) "Parte Relacionada": é qualquer pessoa, universalidade de direitos ou fundo de investimento
que seja, direta ou indiretamente, controladora de, controlada por, coligada a ou esteja sob controle
comum com, qualquer outra pessoa, universalidade de direitos ou fundo de investimento;

(lvii)  "Periédico"; é o Diario Mercantil, utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo;

(lviii)  "Periodo de Preferéncia": é o periodo de 30 (trinta) dias, contados do efetivo recebimento dos
termos e condi¢Bes da Proposta de Aquisicéo;

(lix) "Pessoas Autorizadas": qualquer Parte Relacionada aos Investidores Autorizados e qualquer
fundo de investimento gerido pelo Gestor;



(Ix) "Pessoas Nao-Autorizadas": sdo a Eletrobrds ou qualquer outra pessoa, universalidade de
direitos ou fundo de investimento que ndo cumpra regras de compliance aplicaveis a gGestora, bem
como qualquer de suas Partes Relacionadas;

(Ixi) "Politica de Voto": é a politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais dos
emissores/devedores dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(Ixiiy  "Prazo de Duracdo": é o prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto no Artigo 2° deste
Regulamento;

(Ixiii)  "Proposta de Aquisicdo": é a proposta firme recebida pelos Cotistas, conforme o caso, por
terceiros interessados em adquirir suas respectivas Cotas, conforme previsto no Artigo 48 deste
Regulamento;

(Ixiv)  "Regulamento": € o regulamento do Fundo e seus Anexos, conforme alterado de tempos em
tempos;

(Ixv)  "Relatério de Acompanhamento": é o relatdrio que sera emitido e atualizado pelo Escritério de
Advocacia, sempre que solicitado pelo Gestor, Administrador e/ou Custodiante, o qual descrevera: (i)
as ocorréncias havidas no andamento do processo, desde o inicio da acdo até o andamento mais
recente; e (ii) o valor estimado dos respectivos Direitos de Crédito;

(Ixvi) "Reserva de Caixa": é a reserva a ser constituida e mantida pelo Fundo para suportar certas
despesas e encargos do Fundo, prevista no Artigo 56 deste Regulamento;

(Ixvii) "Resgate": € o pagamento, pelo Fundo, nos termos previstos neste Regulamento, do valor das
Cotas, em caso de liquida¢édo do Fundo;

(Ixviii) "Saldo do Patriménio Liquido": é a parcela do patriménio liquido do Fundo que n&o estiver
aplicada em Direitos de Crédito;

(Ixix) "Taxa de Administracdo Variavel": é a taxa de administragdo devida ao Administrador, nos
termos do Paragrafo 2° do Artigo 14 deste Regulamento; e

(Ixx)  "Termo de Adesé&o": € o documento a ser assinado pelo investidor no momento de sua primeira
aplicacdo no Fundo, em que o investidor atestarAd sua aceitacdo aos termos e disposi¢cdes do
Regulamento, bem como prestaré outras declarac¢des exigidas pela regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo 3°. As palavras e expressdes listadas no Paragrafo 2° incluem suas variacdes de género
e namero.

Capitulo Il = Prazo de Duragéo

Artigo 2. O Fundo tera prazo de duracao determinado de 25 (vinte e cinco) anos a partir da Data
da 12 Integralizagao de Cotas ("Prazo de Duragédo"), e podera ter seu Prazo de Duragéo prorrogado ou
ser liquidado antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral, observado o previsto no Capitulo
XV deste Regulamento.

Capitulo Il = Publico-Alvo
Artigo 3. O Fundo ser& destinado a um grupo restrito, denominado Investidores Autorizados.
Os investidores que vierem a subscrever Cotas do Fundo deverdo declarar: (i) possuir capacidade
financeira para buscar retornos de longo prazo; (ii) tolerar uma maior volatilidade e risco nas suas
aplicacfes; (iii) ter ciéncia da auséncia de registro desta distribuicdo publica na CVM; e (iv) que as
Cotas estéo sujeitas as restricdes de negociacao, previstas na Instrucdo CVM 476.

Capitulo IV — Objetivos do Fundo

Artigo 4. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas, no médio e longo prazo, a



valorizacdo de suas Cotas, mediante a aplicacao preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao
de Direitos de Crédito, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela
legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°.  Resultados e rentabilidades obtidos no passado pelo Fundo ndo representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Paragrafo 2°.  As aplicacBes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo 3°. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloqguem em risco parte ou a totalidade de
seu patriménio. O Fundo tera seus recursos alocados apenas em Direitos de Crédito e em Ativos
Financeiros, que por sua prépria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagbes de mercado
elou riscos de crédito das contrapartes, o que podera gerar perdas até o montante das operacdes
contratadas e ndo liquidadas. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente no Capitulo XlI -
"Fatores de Risco" deste Regulamento, que deve ser lido cuidadosamente pelo investidor antes da
aquisicdo de Cotas de emissao do Fundo.

Paragrafo 4°. Mesmo que o Administrador mantenha um sistema de gerenciamento de riscos, ndo
h& garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, cada Assessor Legal ou qualquer de suas respectivas Partes
Relacionadas serem responsabilizados por qualquer depreciagcdo ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
Amortizacéo de suas Cotas, dentre outros eventos.

Capitulo V - Politica de Investimento, Composicéo e Diversificacdo da Carteira

Artigo 5. Visando a atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo dos Direitos de Crédito, bem como em Ativos Financeiros,
observados os limites previstos neste Regulamento, na Instrugdo CVM 356 e na Instru¢do CVM 444.

Artigo 6. Observado o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 40 deste Regulamento, até o 90°
(nonagésimo) dia apés o inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico. O Administrador, em conjunto e por solicitacdo do Gestor, podera requerer a
CVM prorrogacao do prazo previsto no caput por mais 90 (noventa) dias.

Artigo 7. O Saldo do Patrim6nio Liquido podera ser aplicado, isolado ou cumulativamente, sem
ordem de preferéncia, nos seguintes ativos financeiros ("Ativos Financeiros"):

0] até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimonio Liquido poderdo ser alocados em titulos de
emissao do Tesouro Nacional;

(ii) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patriménio Liquido poderao ser alocados em titulos de
emisséo do BACEN,;

(i) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patriménio Liquido poderéo ser alocados em titulos de
emissédo da Unido Federal; e

(iv) até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimdnio Liquido poderdo ser alocados em cotas de
fundos de investimento classificados pela CVM como "Renda Fixa", com sufixo "Referenciado DI"
conforme a Instrugdo CVM 555, cujos regulamentos vedem a realizagéo de operac¢des com derivativos.

Paragrafo 1°. Os recursos nao alocados em Direitos de Crédito e em Ativos Financeiros deverao
ser mantidos pelo Fundo em conta bancéria de instituiges financeiras de primeira linha, a critério do
Gestor.

Paragrafo 2°. Os percentuais de composicédo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente pelo Custodiante, com base no Patriménio Liquido do Fundo



do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo 3°. Na hipotese de desenquadramento da carteira do Fundo com relacdo aos
percentuais de composicao, concentragédo e diversificagdo previstos neste Capitulo por prazo superior
a 30 (trinta) dias consecutivos, o Administrador devera convocar, no 1° (primeiro) Dia Util apds o
encerramento do referido prazo, Assembleia Geral para deliberar sobre:

0] aquisicdo de Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da carteira do Fundo;

(ii) realizacdo de Amortizacéo extraordinaria de Cotas, nos termos e condi¢des estabelecidos pela
Assembleia Geral, e observado o disposto na Secéo VIl do Capitulo XIV deste Regulamento;

(i) prorrogagdo do prazo para reenquadramento da carteira do Fundo; e

(iv) liquidacdo antecipada do Fundo, mediante resgate das Cotas, observado o disposto no
Capitulo XVIII deste Regulamento.

Artigo 8. O Administrador e o Gestor sdo empresas independentes e suas atividades séo
desempenhadas de forma segregada, nos termos da regulamentacdo em vigor. Assim, o Fundo podera
realizar operagcbes em que o Administrador e/ou Gestor e/ou Partes Relacionadas do Administrador
e/ou Partes Relacionadas do Gestor e/ou fundos de investimentos por eles administrados e/ou geridos
atuem como contraparte do Fundo, as quais constardo de nota explicativa das demonstracoes
financeiras do Fundo.

Artigo 9. O Fundo podera, ainda, alocar o Saldo do Patriménio Liquido em opera¢fes
compromissadas, desde que tais opera¢gdes tenham como lastro os ativos previstos no Artigo 7, itens

(), (i) e (iii).
Artigo 10. O Fundo néo podera realizar:

0] aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variagdo cambial;

(ii) operacBes em mercados de derivativos; e

(i) operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo ativo.

Artigo 11. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido.
Artigo 12. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo

devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdésito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

Artigo 13. O Gestor deste Fundo adota Politica de Voto. O Gestor devera exercer o direito de
voto em nome do Fundo caso entenda conveniente e/ou relevantes as matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias dos ativos em que o Fundo tenha investido.

Capitulo VI — Administrador

Artigo 14. A administracdo do Fundo sera exercida pelo Administrador. O Administrador,
observadas as limitagdes legais e regulamentares, assim como as constantes deste Regulamento, tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da sua carteira. Nos termos
do Artigo 39, inciso Il, da Instrugcdo CVM 356, o Administrador delegou ao Gestor a gestéo da carteira
do Fundo. Nos termos do Artigo 20 deste Regulamento, o Gestor tem poderes para praticar todos os
atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, observadas as limitacdes da legislacdo em vigor e



deste Regulamento, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do Administrador.

Paréagrafo 1°. Pela administragéo do Fundo, o Administrador nao fara jus a taxa de administragao
fixa.
Paréagrafo 2°. A critério do Administrador, em conjunto com o Gestor, podera ser cobrada uma

taxa de administracao variavel de até 0,5% (meio por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
Fundo ("Taxa de Administracdo Variavel"), com a finalidade de custear as despesas do Fundo com a
contratacdo de assessoria legal, de auditorias legais e fiscais, de estudos de viabilidade, de contratacdo
de laudos, de pareceres técnicos e de auditores independentes, necessarios a avaliacdo dos Direitos
de Crédito integrantes da carteira do Fundo ou que este pretenda adquirir, ainda que contratados
diretamente pelo Gestor, sendo certo que a Gestora do Fundo ficara responsavel por classificar tais
despesas como sujeitas a taxa de administracao variavel e informar ao Administrador.

Paréagrafo 3°. A Taxa de Administrac&o Variavel sera calculada e apropriada por Dia Util, a partir
da efetiva data de contratacdo do(s) referido(s) prestador(es) de servico(s) até o(s) respectivo(s)
vencimento(s) da(s) nota(s) de honorarios, data em que sera realizado o pagamento.

Paragrafo 4°. A Taxa de Administracdo Varidvel ndo engloba os encargos e despesas previstas
no Capitulo XVII, as quais deverédo ser debitadas diretamente do Fundo.

Paragrafo 5°. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo Variavel
sejam pagas diretamente pelo Fundo a outros prestadores de servigos contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracédo Variavel.

Paragrafo 6°. N&o poderéo ser cobradas dos Cotistas do Fundo, além da Taxa de Administracéo
Variavel, quaisquer outras taxas, tais como taxa de desempenho (performance), taxa de ingresso e/ou
saida.

Artigo 15. Observados os termos e as condi¢c8es deste Regulamento, da Instrucdo CVM 356,
da Instrugdo CVM 444 e dos demais atos normativos aplicaveis, o Administrador, sob sua
responsabilidade, diretamente ou por meio de seus agentes, independentemente de qualquer
procedimento adicional, deve:

0] providenciar o registro deste Regulamento e de seus eventuais aditamentos, junto ao
competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos;

(ii) protocolar exemplar deste Regulamento e de seus eventuais aditamentos na CVM,;
(i) praticar todos os atos de administragdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e administrativa, observados os termos e as condi¢cfes deste Regulamento e as limitacdes
legais e regulamentares em vigor;

(iv) manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacéo relativa as operagées do Fundo;
b) o0 registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 8, Paragrafo 4° da
Instrugédo CVM 356;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
0) os relatdrios do Auditor Independente.
()] receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo
contratada;
(vi) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como o cientificar

do nome do periédico, conforme indicado no item (lv) do Paragrafo 2° do Artigo 1 deste Regulamento,
utilizado para divulgacao de informac8es do Fundo e da Taxa de Administracao Variavel;



(vii) enviar o informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em conformidade com o Anexo A da Instrugdo CVM
489, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil;

(viii)  divulgar anualmente, no Periédico utilizado para divulgagdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que distribuam as Cotas, o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo, o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem;

(ix) custear as despesas de propaganda e divulgacao do Fundo;

x) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre o Administrador e o Fundo;

(xii) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco do Fundo ou
dos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(xiii) elaborar, por meio de seu diretor designado, o demonstrativo trimestral previsto no Paragrafo
3° do Artigo 8 da Instrucdo CVM 356;

(xiv)  submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item (xii): (a) & CVM, através do sistema
de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do referido periodo; e (b) para exame por parte do
Auditor Independente, por ocasido da auditoria independente, bem como os manter em sua sede a
disposicéo dos Cotistas do Fundo;

(xv) enviar as demonstracdes financeiras anuais do Fundo a CVM, por meio do sistema de envio
de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram;

(xvi)  contratar o Custodiante; e

(xvii)  cumprir e observar, a todo tempo, as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis
ao Fundo, bem como as deliberacdes da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. A divulgacao das informacdes prevista no item (viii) do caput deste Artigo pode
ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada no Periédico, observada a responsabilidade do diretor designado nos termos do
Artigo 8° da Instrugdo CVM 356 pela regularidade na prestacéo dessas informacdes.

Artigo 16. E vedado ao Administrador, em seu proprio nome ou em nome do Fundo, conforme
aplicavel:

0] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pelo Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo;

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada

a hipétese de aquisicao de Cotas.

(iv) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos na Instrucao CVM 356, na Instrucdo CVM 444 ou neste Regulamento;



(V) aplicar recursos diretamente no exterior;
(vi) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(vii) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugdo CVM 356, bem como no Regulamento;

(viii)  vender Cotas do Fundo a prestacao;

(ix) vender Cotas do Fundo a instituicBes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais
para efeito de Resgate;

(x) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xi) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos e modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(xii) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso II,
da Instrucdo CVM 356;

(xiii) obter ou conceder empréstimos/financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa; e

(xiv)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, no todo ou em parte.

Paragrafo 1°. As vedagOes de que tratam os itens (i) e (iii) do caput deste Artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou
coobrigacdo dessas.

Paragrafo 2°. O Administrador € responsavel por quaisquer penalidades decorrentes da violagao
dos termos deste Regulamento ou da regulamentacéo aplicavel, a que der causa, sem prejuizo de
recurso contra os terceiros contratados pelo Fundo que tenham contribuido para a aplicacdo de tais
penalidades.

Artigo 17. O Administrador, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a divulgacéo
de informacdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou
por correio eletrdnico com confirmacéo de recebimento encaminhado para todos os Cotistas do Fundo,
pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, a Assembleia Geral
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Instru¢cdo CVM 356
e deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Na hipotese de deliberacéo pela liquidacdo do Fundo, o Administrador obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidagéo total do Fundo.

Paragrafo 2°. Na hipétese de deliberacao pela substituicdo do Administrador, a Assembleia Geral
devera escolher novo administrador, capaz de assumir com o mesmo grau de confiabilidade e
gualidade, todos os deveres e as obrigag6es do Administrador, nos termos da legislagdo aplicavel, do
Regulamento e dos demais documentos do Fundo.

Paragrafo 3°. Na hipétese de deliberagdo pela substituicdo do Administrador, este devera
permanecer no exercicio regular de suas fun¢des pelo menor prazo entre: (i) 30 (trinta) dias, contados
da realizagdo da Assembleia Geral; ou (ii) até que seja contratado outro administrador.

Paragrafo 4°. Na hipétese de o Administrador renunciar as suas funcfes e a Assembleia Geral: (i)



nao nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-lo; ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente
para deliberar sobre a sua substituicdo, ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador
procedera a liquidagao automatica do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
estabelecida para a realiza¢do da Assembleia Geral.

Paragrafo 5°. A remuneracdo do administrador substituto ndo poderd ser superior ao valor
corrente da Taxa de Administracdo Variavel atribuida ao Administrador.

Paragrafo 6°. O Administrador podera continuar recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou até
a liguidacéo do Fundo, a sua parcela da Taxa de Administracdo Variavel, calculada pro rata temporis
até a data em que deixar de exercer suas funcdes.

Paréagrafo 7°. O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a
disposi¢do da instituigdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sobre sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem problema de continuidade, os deveres e obriga¢ces de administrador,
bem como; (i) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

Paragrafo 8°. Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e de liquidagdo do Fundo aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do proprio Administrador.

Capitulo VII - Contratacdo de Terceiros

Artigo 18. O Administrador pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
diretor designado, contratar servicos de:

0] consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o caso,
0 gestor, em sua atividades de analise e sele¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para
integrarem a carteira do Fundo;

(ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto na
Instrucdo CVM 558; e

(i) custddia qualificada e escriturag&o de cotas.
Secao |
Gestéo
Artigo 19. A gestdo da carteira do Fundo sera exercida pelo Gestor.
Paragrafo Unico. O Gestor nao fard jus a remuneracao.
Artigo 20. Séo atribuicdes e obrigacdes do Gestor:
0] atuar na gestao profissional da carteira do Fundo, tendo poderes para negociar, em nome do

Fundo, (a) os Direitos de Crédito, e (b) os Ativos Financeiros, respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacdo em vigor e neste Regulamento;

(ii) indicar o Assessor Legal para que o Fundo contrate, as suas expensas, a emissao de Parecer
Legal acerca da existéncia e status atualizado da Acédo Judicial;

(iii) enviar ao Administrador e ao Custodiante o Relatério de Acompanhamento toda vez que este
for atualizado, revisado ou solicitado;

(iv) indicar substituto do Escritério de Advocacia para conducao da A¢ao Judicial;



(v) indicar um Assessor Legal para atualizar, bem como revisar o Parecer Legal mencionado no
item anterior, anualmente ou sempre que solicitado pelo Gestor e/ou Administrador, inclusive em funcéo
de decisdes judiciais, mudancgas legislativas ou outros eventos relevantes, no &mbito da A¢do Judicial,

(vi) com base no Parecer Legal, avaliar os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e
apos tal aquisicdo reavaliar anualmente ou sempre que houver decisfes relevantes no ambito da Agéo
Judicial relacionadas aos Direitos de Crédito, o progndstico de ganho na Acao Judicial e informar o
Administrador e o Custodiante sobre a constituicdo e/ou alteracéo de provisdes relativas aos Direitos
de Crédito integrantes da carteira do Fundo;

(vii) enviar ao Custodiante o Parecer Legal preparado pelo Assessor Legal, quando da sua emissao;

(vii)  manter copia dos documentos assinados pelo Fundo em relagdo aos investimentos e
desinvestimentos nos Direitos de Crédito; e

(ix) acompanhar os trabalhos a serem desenvolvidos pelo Assessor Legal e pelo Escritorio de
Advocacia na conducgdo da Acdo Judicial e de quaisquer outras demandas judiciais conexas a esta e
que possam impactar o Direito de Crédito, mediante a solicitacdo do Relatério de Acompanhamento,
onde ocorrendo tais situac¢des disponibilizar imediatamente ao Administrador e Custodiante o relatdrio.

Paragrafo Unico. A Administrador dispde de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato
de Gestéo, passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de
suas obriga¢fes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao.

Artigo 21. O Gestor, mediante aviso publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informac¢des do Fundo, ou por meio de carta enderecada a cada Cotista, com aviso de recebimento,
pode renunciar a gestdo do Fundo, desde que comunique, no mesmo ato, o Administrador para que
este convoque Assembleia Geral para decidir sobre a substituicdo do Gestor ou sobre a liquidacdo do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 356 e deste Regulamento.

Paragrafo 1°.  Na hipotese de deliberacao pela substituicdo, o Gestor permanecera responsavel pela
gestdo do Fundo, pelo prazo maximo que a Assembleia Geral vier a determinar, que ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, contado da data de realizacéo da Assembleia Geral.

Paragrafo 2°.  Na hipotese de o Gestor renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral: (i) ndo
nomear instituicdo gestora habilitada para substitui-lo; ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente para
deliberar sobre a sua substituicdo, ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador
procedera a liquidacdo automética do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
estabelecida para a realiza¢do da Assembleia Geral.

Paragrafo 3°. Na hipétese em que a Assembleia Geral tenha decidido pela homeagdo de novo
gestor, este devera ser efetivamente empossado no cargo no prazo de até 10 (dez) dias corridos ap6s
a deliberacédo de Assembleia Geral que tomar tal resolucédo, sendo que até tal data, por resolugdo da
Assembleia Geral, o Gestor poderd permanecer nas suas funcdes e atribui¢cdes, desde que observado
0 prazo previsto no Paragrafo 2° deste Artigo, ou poderd indicar o Administrador para assumir
interinamente as fungbes e as atribuicbes do Gestor, facultado ainda, nomear gestor interino até a
posse do novo gestor nomeado pela Assembleia Geral.

Paragrafo 4°. Tanto na hipétese de substituicdo do Gestor quanto na de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre a responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicées financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Gestor.

Paragrafo 5°. A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o Gestor, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de
carteira. Nesse caso, ficara o Administrador obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral
para eleger o substituto do Gestor, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas em circulagédo, ou a CVM, a convocacgdo da Assembleia Geral para tal fim.

Artigo 22. Aplicam-se ao Gestor as vedacdes previstas ao Administrador no Artigo 16 deste



Regulamento, no que aplicavel.

Secéo |l
Custddia Qualificada, Controladoria e Escrituragao de Cotas

Artigo 23. As atividades de custddia qualificada, controladoria de ativos e passivos e
escrituracdo de Cotas do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante/Escriturador, respectivamente, nos
termos do Contrato de Custédia e do Contrato de Escrituracdo, assinado com o Administrador, em
nome do Fundo.

Artigo 24. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
0] receber e verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito;
(i) validar os Direitos de Crédito em relacdo ao Critério de Elegibilidade estabelecido neste

Regulamento;

(iii) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
evidenciados pelo Contrato de Cesséo e documentos comprobatdrios da operacao e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, observadas as instrucdes passadas pelo Administrador
ou pelo Gestor e os procedimentos definidos neste Regulamento e no Contrato de Custédia;

(iv) fazer a custddia e guarda dos documentos relativos aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto no Paragrafo 1° deste Artigo;

v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora
de Risco de Crédito e 6rgéos reguladores competentes;

(vi) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores decorrentes do pagamento, resgate ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, conforme o caso, depositando os valores recebidos na conta do Fundo, sendo expressamente
vedado o recebimento de quaisquer desses valores em qualquer outra conta; e

(vii) na execucdo de ordens de investimento e/ou desinvestimento do Fundo, somente acatar
ordens emitidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios
devidamente autorizados, nos termos do Contrato de Custddia, sendo vedado ao Custodiante executar
ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacfes do Fundo.

Paragrafo 1°. Na hipétese do Custodiante renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral: (i) ndo
nomear instituicdo habilitada para substitui-lo; ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente para deliberar sobre
sua substituicdo, o Administrador procedera a liquidag@o automéatica do Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 2°. A Administrador dispde de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Custddia, passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Custodiante, de
suas obrigacfes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custdodia.

Artigo 25. Aplicam-se ao Custodiante as vedacfes previstas ao Administrador no Artigo 16
deste Regulamento, no que aplicavel.

Secéo Il
Auditoria Independente

Artigo 26. A auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo sera realizada
pelo Auditor Independente.

Secgéao IV
Classificacao de Risco



Artigo 27. Nos termos do Artigo 3°, inciso lll, da Instru¢cdo CVM 356, as Cotas serdo
classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

Paragrafo 1°. No caso de rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas, o
Administrador comunicard aos Cotistas e as instituicdes que coloquem cotas do Fundo por meio de
publicagdo no Periddico, mantendo o relatério da agéncia classificadora de risco disponivel em sua
sede.

Paragrafo 2°. A ocorréncia de rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas nao sera
considerada um Evento de Avaliacdo do Fundo nem ensejara qualquer consequéncia para os Cotistas,
qualquer prestador de servigcos ou para o Fundo.

Capitulo VIII — Decisbes Acerca da Ac¢do Judicial

Artigo 28. A conducao da Acao Judicial sera feita pelo Escritério de Advocacia, de acordo com
as deliberactes tomadas pelo Gestor, onde tais deliberacdes serdo sempre reportadas por escrito pelo
Gestor ao Administrador e Custodiante.

Capitulo IX — Critério de Elegibilidade e Aquisicdo dos Direitos de Crédito

Artigo 29. Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo Fundo, os Direitos de Crédito
devem atender ao critério de elegibilidade previsto neste Regulamento, bem como as demais condic¢des
previstas no Contrato de Cessao.

Paréagrafo 1°. A cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo ocorrera de maneira irrevogavel e
irretratdvel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o
Cedente ou os Cedentes Originais, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, compreendendo todos
os direitos, principais e acessorios, incluindo multas, juros de mora, atualizagdo monetéria e demais
acOes, privilégios e garantias atribuidas originalmente ao Cedente ou aos Cedentes Originais.

Paragrafo 2°. A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada de acordo com o disposto
no Contrato de Cessao, o0 qual devera ser objeto de registro em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos ali previstos.

Artigo 30. O Fundo somente poderd adquirir Direitos de Crédito originarios da Agdo Judicial,
desde que estejam amparados pelos seguintes documentos ("Critério de Elegibilidade™):

0] Ata da Assembleia Geral devidamente assinada autorizando a aquisicdo do respectivo Direito
de Crédito;

(ii) Contrato de Cesséo devidamente assinado entre o Fundo e o Cedente; e

(i) Contrato de prestagéo de servigos advocaticios, se for o caso, celebrado entre o Custodiante,

o Fundo, representado pelo Administrador, e o escritério de advocacia responsavel pelos esforcos de
cobranca e acompanhamento dos Direito de Crédito, com a interveniéncia do Gestor.

Paragrafo Unico. Somente apoés o recebimento: (i) dos documentos listados nos incisos (i), (ii)
e (iii) do caput deste Artigo; (ii) da ordem de aquisicdo firmada pelo Gestor, atestando que conferiu tal
documentacao; e (iii) das vias originais da recomendacéo de investimento elaborada pelo Gestor e do
Parecer Legal a ser encaminhado ao Administrador e ao Custodiante; e (iv) apés a conferéncia dos
documentos aqui listados, € que o Custodiante realizara a liquidacao financeira da aquisicdo dos
Direitos de Crédito pelo Fundo.

Artigo 31. O Cedente é responsavel, tdo somente, pela existéncia, conteddo e titularidade dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo respondem pela
solvéncia, originagdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo ou,
ainda, pela solvéncia do devedor. Assim, em caso de inadimplemento, nada podera ser reclamado ou
exigido pelo Fundo ou por seus Cotistas.

Capitulo X — Natureza, Processo de Origem, Politica de Concesséo e Cobranca dos Direitos de



Crédito

Artigo 32. Os Direitos de Crédito derivam de pedido de cobranca de restituicao das diferencas
de correcdo monetéria de principal, juros e demais verbas acessorias inadimplidas pela Eletrobras na
devolucao do Empréstimo Compulsério e séo originarios da A¢éo Judicial.

Paréagrafo 1°. O acompanhamento, conducdo e andamento da Acdo Judicial que originou 0s
Direitos de Crédito sao atribuices do Escritério de Advocacia, observadas as determinacdes do Gestor,
sendo as despesas decorrentes de responsabilidade do Fundo, nos termos do Artigo 68, item (vi) deste
Regulamento.

Paragrafo 2°. Além do Relatério de Acompanhamento a ser elaborado pelo Escritorio de
Advocacia, o Fundo podera contratar o Assessor Legal para elaborar e atualizar o Parecer Legal,
anualmente ou sempre que houver qualquer alteracdo relevante no andamento da Acdo Judicial.

Artigo 33. Nos processos de execugdo sujeitos as regras de execucdo comum (e.g. contra
sociedades de economia mista e empresas privadas), 0os procedimentos de cobranca obedecem as
regras previstas no Cédigo de Processo Civil, culminando na expedi¢éo de alvarda em nome da parte
exequente (no caso os Cedentes Originais) ou em nome do Fundo (em caso de substituicdo processual
do polo ativo), para o levantamento dos valores reconhecidos na A¢éo Judicial de forma definitiva e
devidos ao Fundo em virtude dos Direitos de Crédito.

Capitulo XI — Patrim6nio Liquido e Metodologia de Avaliacao dos Ativos

Artigo 34. O patriménio liquido do Fundo correspondera ao somatoério, em moeda corrente
nacional, do valor dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo e as provisfes constituidas
nos termos da regulamentacao ("Patriménio Liquido").

Paragrafo 1°. Para efeito da determinacdo do valor do Patrim6nio Liquido, devem ser observadas
pelo Custodiante as normas e os procedimentos contabeis previstos na legislacdo em vigor, em
especial na Instrucdo CVM 489, bem como as regras deste Capitulo.

Paragrafo 2°. Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos integrantes da carteira do
Fundo serdo registrados inicialmente pelo valor efetivamente pago pelo Fundo e depois valorizados
conforme metodologia prevista neste Capitulo, observado ainda as normas regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 3°. Para efeito da determinacéo do Patrimdnio Liquido do Fundo, em adi¢édo aos critérios
descritos nos Paragrafos deste Artigo, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
na legislagdo em vigor, em especial a Instru¢do CVM 489. As perdas e provis6es com ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e 0s
procedimentos definidos na Instru¢cdo CVM 489. O valor ajustado da carteira do Fundo, em raz&o do
reconhecimento das referidas perdas, passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que tenha levado ao seu
reconhecimento, acrescida dos rendimentos auferidos e computando-se a valoriza¢cdo em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 35. Os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado, nos termos da
regulamentacdo em vigor, observado que:

0] a verificagdo do valor de mercado dos ativos do Fundo ter4d como referéncia os pregos
praticados em operacfes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo,
levando em consideracdo volume, coobrigacéo e prazo; e

(ii) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 36. Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos de Crédito, que o Fundo
destina-se a Investidores Autorizados e que ha intencdo de se manter os Direitos de Crédito na carteira
do Fundo até a data de sua liquidacao, estes serdo avaliados: (a) enquanto ndo houver Evento de



Liquidez dos Direitos de Crédito, pelo menor entre: (i) o valor de custo de aquisicdo registrado
originalmente pelo Fundo; e (ii) o valor esperado de realizagcdo dos Direitos de Crédito, valor este
calculado pelo Gestor, com base no Relatdrio de Acompanhamento e/ou no Parecer Legal; e (b) apés
o Evento de Liquidez dos Direitos de Crédito, pelo valor atribuido na sentenca da decisao final transitada
em julgado relativa a Acédo Judicial, computando-se tal valor em contrapartida & adequada conta de
receita. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienagdo dos Direitos de Crédito a terceiros ou da
sua quitacdo pelos respectivos devedores serdo registrados em contrapartida a adequada conta de
lucro ou prejuizo, quando da celebracdo da respectiva transacéo. Na hipotese de a alienagéo acontecer
com pagamento parcelado, as parcelas ndo recebidas serdo registradas na conta de "Valores a
Receber". Na hipétese em que os valores definidos em sentenca ou em alienacao a terceiros para
pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizacédo e juros, impactando o valor dos Direitos de Crédito,
tais rendimentos financeiros serdo apropriados pro rata temporis & medida que incorridos, com base
nas bases de atualizacéo e juros estipuladas por forca contratual ou da sentenca, em conformidade
com o Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante e da Instru¢do CVM 489.

Paragrafo 1°. O Administrador, mediante comunicacdo do Gestor neste sentido, poderé realizar
reavaliagbes dos ativos da carteira do Fundo quando: (i) verificada a ocorréncia de fato relevante
relativo ao andamento da Acédo Judicial; (ii) houver atraso no cronograma estimado pelo escritério de
advocacia responsavel por patrocinar a Acao Judicial para conclusdo desta; (iii) houver atraso no
cronograma indicado pelo devedor para pagamento dos Direitos de Crédito; e/ou (iv) houver qualquer
tentativa de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relacdo aos
Direitos de Crédito.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na Instrucdo CVM 489, o Fundo
deverd divulgar, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do Fundo, informacgdes
que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo
de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagéo desses valores.

Capitulo XII - Fatores de Risco

Artigo 37. O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler e analisar cuidadosamente
os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo. Os
principais riscos relacionados ao investimento no Fundo em geral sdo os seguintes:

Secao |
Riscos em geral

0] Risco de crédito dos ativos: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pelos seus emissores, devedores ou pelas contrapartes das
opera¢des do Fundo, conforme o caso, podendo ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacéo do risco de crédito do devedor podem acarretar osci  lagbes no preco de negociagcdo dos
ativos integrantes da carteira do Fundo.

(ii) Risco de liquidez dos ativos: Consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, o Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para
o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Administrador a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar os valores a serem pagos pelo Fundo a titulo de Amortizagdo e/ou Resgate de Cotas.

(iii) Risco de mercado dos ativos: Consiste no risco de flutuag6es nos precos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragfes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou
contabilizacédo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.



(iv) Riscos de liquidez das Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, nao é admitido o Resgate das suas Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo ou encerramento
do Fundo. Considerando que néo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para negociagao
desses ativos, caso o Fundo precise vender as Cotas integrantes de sua carteira, podera ndo haver
mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Cotas podera causar perda de patrimbnio do
Fundo.

(v) Risco de Resgate das Cotas em Direitos de Crédito: Conforme previsto neste Regulamento,
podera haver a liquidacdo do Fundo em situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situacfes se
verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito.
Nesta hipotese, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos
do Fundo ou para administrar e cobrar os Direitos de Crédito.

(vi) Risco de concentragdo: O risco associado as aplicacdes e aos ativos do Fundo é diretamente
proporcional & concentragéo de tais aplicacdes e ativos. Quanto maior a concentracdo das aplicacfes
do Fundo em um Unico devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de crédito.
Conforme descrito na politica de investimento, o Fundo somente adquirira Direitos de Crédito
decorrentes da Acao Judicial. Os Direitos de Crédito tém como Unico devedor a ré da A¢éo Judicial, o
que pode comprometer a continuidade do Fundo, caso o devedor deixe de efetuar 0 pagamento dos
valores dos Direitos de Crédito.

(vii) Risco relacionado a fatores macroecondémicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderéo resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos devedores
dos ativos. Tais fatos poder&o acarretar prejuizos, bem como atrasos nos pagamentos dos valores aos
Cotistas, em caso de Amortizagéo ou Resgate de Cotas.

(viii) Risco de conflito de interesses: Conforme previsto no Artigo 8 deste Regulamento, o Fundo,
desde que observe este Regulamento, podera realizar operacdes em que o Administrador e/ou Gestor
e/ou Partes Relacionadas do Administrador e/ou Partes Relacionadas do Gestor e/ou fundos de
investimentos por eles administrados e/ou geridos atuem como contraparte do Fundo. Nao obstante,
da realizagdo de tais operacfes podem surgir situacao de conflito de interesses.

(ix) Risco de titularidade indireta: A titularidade das Cotas néo confere aos Cotistas o dominio direto
sobre os Direitos de Crédito ou sobre os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos
integrantes da carteira do Fundo de modo néo individualizado, por intermédio do Administrador.

x) Riscos decorrentes da precificagdo dos Direitos de Crédito: A precificacdo dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo sera realizada de acordo com a metodologia prevista no
Capitulo XI deste Regulamento. A metodologia de avaliagéo dos Direitos de Crédito é justificada, tendo
em vista as peculiaridades especificas do Fundo, como: (i) a inexisténcia de mercado organizado e
ativo para os Direitos de Crédito adquiridos; (ii) a intencdo de se manterem os Direitos de Crédito
adquiridos na carteira do Fundo até suas respectivas datas de vencimento; e (iii) 0 Fundo ser destinado
exclusivamente para Investidores Autorizados. Neste sentido, a utilizacdo dos critérios ali previstos
pode ocasionar variagdes nos valores dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducao no valor das suas Cotas.

(xi) Intervencéo ou liquidagéo da instituicdo financeira na qual o Fundo tenha conta do Fundo: Na
hipotese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ou da instituicdo financeira em que
o Fundo mantenha conta do Fundo, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados
e ndo serem recuperados ou somente serem recuperados por via judicial, o que pode afetar a
rentabilidade das Cotas.

(xii) Aporte de recursos adicionais pelo Cotista: Os investimentos em Direitos de Crédito e em Ativos



Financeiros podem resultar em perdas para o Fundo, incluindo a perda total do capital investido. Neste
caso, os Cotistas poderéo ser solicitados a aportar recursos adicionais no Fundo, para fazer frente as
despesas e encargos do Fundo.

(xiii)  Inexisténcia de rendimento pré-determinado: O valor das Cotas serd apurado de acordo com
os critérios definidos no Capitulo Xll e esta sujeito as perspectivas de liquidacao dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo. Dada a imprevisibilidade dos valores correspondentes aos Direitos
de Crédito, ndo ha garantias de rendimentos predeterminados.

(xiv)  Recebimento direto pelo Cedente ou pelos Cedentes Originais: O Cedente e/ou os Cedentes
Originais podera(ao) eventualmente por qualquer motivo, levantar ou receber quaisquer montantes
depositados pelo devedor relativos aos Direitos de Crédito. Nesse caso, este(s) (a) sera(ao)
considerado(s) como depositario dos montantes e recursos auferidos e levantados individualmente, em
nome do Fundo, sendo vinculados as obrigag6es contratuais e legais advindas de tal situagdo assumida
pelo Cedente, nos termos do Contrato de Cessado. Caso isso ocorra, Cedente e/ou Cedentes Originais
ficara(do) obrigado(s), de forma irrevogavel e irretratavel a, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis,
contados do recebimento ou levantamento dos valores, restituir ou pagar ao Fundo o valor recebido ou
levantado indevidamente, sem qualquer deduc¢édo ou desconto, a qualquer titulo. No entanto, ndo ha
garantia de que, caso tal fato ocorra, o Cedente e/ou os Cedentes Originais efetuara(ao) a(s)
restituicdo(des) no referido prazo, nem que este(s) utilizara(do) os valores para fins diversos,
comprometendo o desempenho da carteira do Fundo.

Secéo I
Riscos relacionados aos Direitos de Crédito

0] Pagamento dos Direitos de Crédito em a¢bes preferenciais classe "B" da Eletrobras: Embora o
pedido de indenizagdo na Ac¢do Judicial reclame pagamento em espécie, existe jurisprudéncia que
autorizou a Eletrobrés, em casos semelhantes, a efetuar o pagamento da sua condenacdo, mediante a
entrega de agBes preferenciais classe "B" da Eletrobras. O Fundo, por estar constituido sob a forma de
fundo de investimento em direitos creditérios, ndo esta autorizado pela regulamentacdo da CVM e por
este Regulamento a adquirir e manter em carteira agdes de companhias, como a da Eletrobras. Assim,
caso o0 Fundo receba acdes preferenciais classe "B" da Eletrobras pelo pagamento dos Direitos de
Credito, o Administrador convocard Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo,
efetuando o Resgate das Quotas mediante a entrega das referidas acdes preferenciais aos Cotistas,
observado o procedimento previsto no Capitulo XVII.

(i) Indefinicdo quanto ao efetivo valor dos Direitos de Crédito: Enquanto ndo houver Evento de
Liquidez dos Direitos de Crédito, estes seréo avaliados de acordo com os procedimentos descritos no
Artigo 36 deste Regulamento, o qual podera ndo representar, ao longo do tempo, o efetivo valor a ser
realizado pelo Fundo, principalmente se houver alguma decisao judicial que altere substancialmente os
termos utilizados na fundamentacdo legal do Parecer Legal, a exemplo da discussdo sobre a
cumulatividade dos juros remuneratérios com os juros moratérios, método de calculo referente ao saldo
do principal, correcao monetéria dos juros remuneratdrios, entre outros descritos no Parecer Legal.

(iii) Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos de Crédito: Mesmo ap0s a prolagdo de
deciséo judicial final referente a Acao Judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execugao
e o efetivo recebimento dos Direitos de Crédito poderao levar longo tempo, considerando a morosidade
do Poder Judiciario, a possivel ado¢cdo de procedimentos protelatérios por parte do devedor e a
eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do ndo pagamento espontaneo. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos de Crédito, nos prazos e nos valores previstos, ou 0 seu
pagamento parcial, poderéa afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado
pelos Cotistas, inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos de Crédito
ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos valores estimados.

(iv) Inadimpléncia do devedor e ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia do Cedente e/ou
Cedentes Originais pela solvéncia dos Direitos de Crédito: A realizacdo dos Direitos de Crédito depende
do adimplemento do devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacdo dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na
hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, eventual mora, ou mesmo faléncia, recuperacéao judicial ou



extrajudicial por parte do devedor no pagamento dos Direitos de Crédito, podera haver impacto do nao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos de Crédito, proporcionando prejuizo
para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas.

(v) Invalidade ou anulabilidade da cesséo, fraude e existéncia de encargos sobre os Direitos de
Crédito: O mercado para negociagdo dos Direitos de Crédito € de natureza informal e, desse modo,
podera nédo ser evidenciado caso os Direitos de Crédito tenham sido cedidos para diversas pessoas,
ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucao,
fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera néo ser
evidenciado caso os Direitos de Crédito tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor,
opcéo, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamacdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos
materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade pelo Fundo quanto aos Direitos de Crédito
podera ndo ser reconhecida ou néo ser vdlida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos
dos Direitos de Crédito poderéa néo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular
dos Direitos de Crédito, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio, trazendo obstaculos
ao recebimento pelo Fundo e/ou ao recebimento de Direitos de Crédito pelo Fundo. Adicionalmente,
néo é possivel assegurar que nenhum terceiro ir4 contestar a cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessédo decorrente de acdes ou omissdes do Cedente
e/ou dos Cedentes Originais ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados,
decorrente de a¢des ou omissdes do Cedente e/ou dos Cedentes Originais. Ademais, caso, no futuro,
0 Cedente e/ou os Cedentes Originais seja(m) declarado(s) insolvente(s), a cessao dos Direitos de
Crédito podera ser objeto de contestagdo pelos respectivos credores. Tal contestagdo ira prevalecer
caso o credor prove que o Cedente e/ou os Cedentes Originais tinha(m) a intenc&o de fraudar credores
quando assinou(aram) a(s) referida(s) cessdo(8es), causando danos e prejuizos aos primeiros. Apesar
da realizacdo de auditoria legal pelo Fundo anteriormente & aquisicdo dos Direitos de Crédito, ndo é
possivel assegurar que o Cedente e/ou os Cedentes Originais ndo sera(ao) declarado(s) insolvente(s)
no futuro e que nenhum de seus credores contestard a validade da referida cesséo sob a alegacao de
fraude aos credores, fraude a execuc¢édo ou fraude contra o sistema tributério nacional.

(vi) Acbes Rescisorias: Mesmo apds o transito em julgado do acordao proferido na fase de
conhecimento e de execugdo, o devedor ainda terd a faculdade de ajuizar agdo rescisoria visando
declarar nula e invalida a sentenca proferida na A¢éo Judicial que originou os Direitos de Crédito. Caso
as acdes rescisorias sejam definitivamente julgadas procedentes, poderdo ser reformadas as decisfes
que originaram os Direitos de Crédito, proferindo novas decisGes acerca do mérito da disputa, o que
podera resultar em ndo reconhecimento da existéncia de qualquer Direito de Crédito ou reducao do seu
montante, impactando a rentabilidade do Fundo e das Cotas.

(vii) Retengéo de Imposto de Renda na fonte quando do levantamento dos recursos judicialmente
depositados: Na forma do Artigo 27 da Lei n°® 10.833, de 29 de dezembro 2003, com a redac¢dao atribuida
pela Lei n°® 10.865, de 30 de abril de 2004, o imposto de renda sobre o levantamento de depdésitos
judiciais em cumprimento de decisdo da Justica Federal serd retido na fonte pela instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento
do pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do Paragrafo 1° do mesmo Artigo
27, fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou ndo tributaveis. Assim, se
comprovada a condi¢do de isencdo dos valores, tal como acontece com o Fundo, ndo deveria haver
incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, pode ocorrer situacdes em que a
instituicdo financeira responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da retengcao do imposto,
obrigando os cessionarios a obter prévia autoriza¢do judicial para efetuar o levantamento integral dos
valores depositados, sem qualquer deducéo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao
cessionario comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaracéo de isencéo,
mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade néo personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundos
de investimento), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagédo
aplicavel. Isso se déa pelo fato de ndo ocorrer a alteragdo do nome do beneficiario (cessionario) no SIAF,
e da Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ do Cedente
el/ou dos Cedentes Originais. Como cada alvara de levantamento € expedido pelo juizo original em que
tramita o processo originador dos Direitos de Crédito, diferentes procedimentos tém sido verificados na
pratica, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se Fundo enfrentara ou ndo problemas com a indevida
retencdo de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, o Administrador, atuando por conta



e ordem do Fundo, podera ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de
depésitos judiciais de titularidade do Fundo sem a retencao do imposto de renda acima referido.

Capitulo XIll — Emisséo, Integralizagdo, Amortizagdo e Resgate de Cotas

Secéo |
Cotas do Fundo

Artigo 38. As Cotas correspondem a fracfes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serdo
amortizadas e resgatadas na forma do disposto na Secdo VIl do Capitulo XVII do presente
Regulamento.

Paréagrafo 1°. O Fundo emitira Cotas em série Unica.

Paréagrafo 2°. As Cotas serdo escriturais e nominativas e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares abertas junto ao Custodiante.

Paragrafo 3°. As Cotas terdo direito a voto e concorrerdo, proporcionalmente, em igualdade de
condicdes no rateio das taxas, despesas e das respectivas provisoes, observadas eventuais excecdes
a esta regra que vierem a ser expressamente estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 39. O preco de subscricdo e integralizagédo de cada Cota objeto da Primeira Emissédo de
Cotas pelo Fundo sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), podendo ser emitidas e negociadas
fracGes de Cotas.

0] A partir do primeiro dia Util seguinte & Data da 12 Integraliza¢do de Cotas, cada Cota terd seu
valor unitario calculado diariamente por meio da divisdo do valor do patrimdnio liquido do Fundo pelo
namero total de Cotas emitidas e em circulagéo.

(ii) O preco de emissdo de cada Cota, subsequente ao da Primeira Emissdo de Cotas
correspondera ao valor da Cota calculado de acordo com o disposto neste Regulamento.

Secéo I
Primeira Emissao de Cotas

Artigo 40. O Fundo realizard sua primeira emissdo de Cotas no montante minimo de R$
160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) e no maximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) compreendendo a emisséo de 160 (cento e sessenta) no minimo e de 200 (duzentas)
Cotas no maximo, em Unica Classe e em Unica série, com valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).

Paragrafo 1°. O Fundo iniciara suas atividades na Data da 12 Integralizagéo de Cotas.

Paréagrafo 2°. As Cotas serédo distribuidas com esfor¢os restritos, nos termos da Instru¢do CVM
476.

Secéo Il
Emissdes de Novas Cotas

Artigo 41. Mediante aprovacé@o prévia em Assembleia Geral, o Fundo podera emitir novas
Cotas, ou fracBes destas, visando a captacao de recursos adicionais para custear a defesa de seus
direitos, interesses e prerrogativas, bem como para suportar as despesas e encargos do Fundo, desde
que observados os procedimentos exigidos pela Instru¢cdo CVM 356.

Paragrafo 1°. As novas Cotas emitidas pelo Fundo conferirdo aos seus titulares os mesmos
direitos atribuidos as Cotas ja emitidas, conforme previstos neste Regulamento. Os Cotistas do Fundo
terdo obrigacdo, de acordo com a respectiva proporcionalidade em relacdo a Cotas emitidas, de
integralizacéo das novas Cotas.

Paragrafo 2°. Cabera ao Administrador, quando da deliberacdo de emissdo de novas Cotas,



decidir sobre o regime de distribuicdo a ser adotado, observadas as regras especificas editadas pela
CVM.

Paréagrafo 3°. As novas Cotas ofertadas pelo Fundo deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos pela Assembleia Geral, observados os prazos de distribuicdo estipulados nas regras da
CVM, conforme o regime de distribuicdo adotado.

Secao IV
Cotistas

Artigo 42. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo Unico. O extrato da conta de deposito emitido pelo Administrador serd o documento
h&bil para comprovar: (i) a obrigacdo do Administrador, perante os Cotistas, de cumprir as prescrigdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes aos Cotistas.

Artigo 43. No ato da subscri¢cdo de Cotas, o investidor:

0] recebera copia do presente Regulamento do Fundo;

(ii) assinara o Termo de Adesao, conforme modelo constante do Anexo | a este Regulamento,
(iii) prestara as declaracdes previstas na regulamentacao e legislacao aplicdveis ao Fundo; e

(iv) assinard o respectivo Boletim de Subscricdo de Cotas, o qual devera conter as seguintes
informacgdes: (a) nome e qualificacdo do subscritor; (b) nimero e série de Cotas subscritas; e (c) preco
e condicdes para sua integralizacéo.

Secéo V
Integralizacdo de Cotas

Artigo 44. A integralizacdo de Cotas sera efetuada em ordem de pagamento, débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 1°. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas previstas neste
Regulamento.

Paragrafo 2°. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo integralizadas pelos Investidores
Autorizados, mediante contribuicao em dinheiro ou por cesséo dos Direitos de Créditos. A integralizagao
dessas Cotas devera ser feita em até 05 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo de
chamada de integralizagc&o de capital enviada pelo Administrador.

Secéo VI
Distribuicéo e Negociacdo de Cotas

Artigo 45. As Cotas somente serdo distribuidas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, observadas as regras especificas aplicaveis ao regime de
distribuicao adotado.

Paragrafo Unico. As Cotas serdo distribuidas publicamente com esforgos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM 476.

Artigo 46. As Cotas serdo registradas para negociagdo em mercados organizados.

Artigo 47. Os Cotistas poderdo transferir suas cotas a quaisquer terceiros, exceto para
quaisquer das Pessoas Nao-Autorizadas. Na transferéncia de Cotas, os Cotistas deverdo observar as



regras relativas ao Direito de Preferéncia previstas no Artigo 48. As regras relativas ao exercicio do
Direito de Preferéncia ndo se aplicam em caso de transferéncia de Cotas a Pessoa Autorizada. As
transferéncias de Cotas em mercados organizados ndo estardo sujeitas as regras relativas ao exercicio
do Direito de Preferéncia.

Paragrafo 1°. Na ocasido da venda de Cotas, 0 adquirente assume sua titularidade, bem como
todos os direitos, créditos e obrigacdes previstas neste Regulamento e em qualquer outro instrumento
de que o respectivo Cotista vendedor seja parte, ainda que em decorréncia da aquisicdo anterior das
Cotas pelo Caotista alienante.

Paragrafo 2°. Caso as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, nos
termos do Artigo 46 acima, as transferéncias de Cotas ndo estardo sujeitas as regras relativas ao
exercicio do Direito de Preferéncia.

Secéao VI
Direito de Preferéncia

Artigo 48. Os Caotistas tém o direito de preferéncia para aquisi¢cdo das Cotas, em igualdades
de condi¢bes, caso qualquer Cotista ("Cotista Vendedor") manifeste sua intencdo em alienar ou
transferir as suas respectivas Cotas a terceiros ("Direito de Preferéncia"). Nesse sentido, caso o Cotista
Vendedor venha a receber uma ou mais propostas firmes por parte de terceiros ("Propostas de
Aquisicao") para aquisicdo de quaisquer de suas Cotas ("Cotas em Alienacao"), devera submeter aos
demais Cotistas ("Cotista Ofertado"), por meio do Gestor, tais Propostas de Aquisicdo, contendo a
designacéo do ofertante bem como as condi¢es e termos ali estabelecidos, de forma a permitir aos
Cotistas Ofertados a analise dos termos da Proposta de Aquisi¢cdo e decidir se tém interesse (ou ndo)
na aquisicdo das Cotas em Alienacdo, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados do efetivo
recebimento dos termos e condi¢Bes da Proposta de Aquisicao ("Periodo de Preferéncia").

Paragrafo 1°. O Gestor recebera as Propostas de Aquisi¢do, analisara inicialmente o contetdo
da Proposta de Aquisicao e fard as devidas comunicacdes junto aos Cotistas Ofertados. Dentro do
Periodo de Preferéncia, os Cotistas Ofertados deverdo manifestar, por escrito, o interesse em exercer
o Direito de Preferéncia para adquirir a totalidade das Cotas em Alienacdo nas mesmas condi¢des
previstas na Proposta de Aquisicdo e respeitando-se a proporcdo de Cotas detidas por cada um dos
Cotistas Ofertados ("Exercicio do Direito de Preferéncia").

Paragrafo 2°. Caso nao haja manifestacdo no Periodo de Preferéncia por qualquer dos demais
Cotistas com relacéo ao Exercicio do Direito de Preferéncia para aquisi¢cdo de sua respectiva parte das
Cotas em Alienac¢do, o Cotista Vendedor podera alienar a terceiros a parte de Cotas em Alienacao
deste Cotista, desde que nas mesmas condi¢cdes ofertadas na Proposta de Aquisicdo e no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado da data da manifestacdo dos demais Cotistas ou na falta desta, do
Periodo de Preferéncia.

Paragrafo 3°. Expirado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, o Cotista Vendedor devera
reiniciar o procedimento aqui previsto, sob pena de invalidade e nulidade de eventual cesséo para
terceiros em desacordo com o rito disposto no presente Artigo. O Gestor devera controlar e verificar o
cumprimento dos procedimentos aqui estabelecidos antes de proceder a alteragdo da propriedade e/ou
titularidade de qualquer Cota.

Paréagrafo 4°. Na hipdtese de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista Ofertado devera fazer
0 pagamento pela aquisicdo das Cotas em Alienacdo por ele exercidas de acordo com os termos
previstos na Proposta de Aquisi¢&o.

Secéo VI
Amortizacéo e Resgate de Cotas

Artigo 49. A Amortizagdo ou Resgate de Cotas sera realizado de acordo com o regime de
caixa do Fundo, ou seja, a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos de Crédito sejam
efetivamente recebidos pelo Fundo e que, apos as devidas consideragcdes em relagdo a Reserva de
Caixa e outras provisdes e reservas que venham a ser requeridas pelo Administrador, em conjunto com
o Gestor, estejam disponiveis para tal Amortizacdo ou Resgate aos Cotistas.



Artigo 50. Apé6s o recebimento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, as Cotas serdo
amortizadas mediante deliberacdo do Administrador, em conjunto com o Gestor, observado que o
Gestor devera solicitar ao Administrador, e o Administrador promovera o pagamento das amortizagdes
em até 5 (cinco) dias Uteis de valores correspondentes, no todo ou em parte, aos Direitos de Crédito
("Data de Amortizacéo").

Artigo 51. As Cotas somente serdo resgatadas ao término do Prazo de Dura¢do do Fundo,
ou em virtude de sua liquidacdo antecipada, apds terem sido integralmente amortizadas nos termos
dos Artigos 48 e 50 deste Regulamento, mediante deliberacdo da Assembleia Geral ("Data de
Resgate"), na forma do disposto no Capitulo XV do presente Regulamento.

Paragrafo 1° Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, admite-se o Resgate integral das Cotas em
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, em conformidade com os critérios estabelecidos pela
Assembleia Geral.

Artigo 52. Os pagamentos de Amortizacdo ou Resgate das Cotas serdo efetuados sempre
com a utilizag&o do valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & data em que tiver sido deliberada
a Amortizacdo ou Resgate de Cotas, observado que o valor da Cota deverd ser calculado conforme
mecanismos previstos neste Regulamento.

Artigo 53. Os pagamentos de Amortizacdo ou Resgate de Cotas serdo efetuados no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Amortizagdo ou da Data de Resgate, conforme o
caso, salvo deliberagédo em contrario da Assembleia Geral.

Artigo 54. Os pagamentos de Amortizacdo ou Resgate de Cotas serdo efetuados por meio
de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 55. O Fundo somente efetuard o pagamento de Amortizacéo ou Regate de Cotas em
Dias Uteis. Se a data de pagamento de Amortizacdo ou Resgate ocorrer em dia néo Util, o pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

Capitulo XIV — Reserva de Caixa

Artigo 56. O Administrador, ouvidas as recomendag¢8es do Gestor, devera constituir e manter
uma reserva para o pagamento dos encargos e despesas do Fundo para os préximos 12 (doze) meses
("Reserva de Caixa"). A partir do 2° (segundo) ano contado do inicio das atividades do Fundo, o valor
da Reserva de Caixa devera ser o maior entre os valores de (a) previsdo de despesas e encargos do
Fundo preparada pelo Administrador em conjunto com o Gestor e (b) R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais), sendo vedada a utilizacdo de eventual excesso verificado entre a posi¢ao de disponibilidades do
Fundo e a necessidade de Reserva de Caixa para Amortizacdo ou Resgate de Cotas, se tal excesso
nao tiver origem em recursos de recebimento de parcela ou da totalidade dos Direitos de Crédito.

Capitulo XV — Assembleia Geral
Artigo 57. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do Fundo:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac¢es financeiras do Fundo;

(i) alterar o regulamento do Fundo;

(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor, nas hipoteses
previstas neste Regulamento;

(iv) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragdo Variavel, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(V) deliberar sobre altera¢des na taxa de gestéo;



(vi) deliberar sobre a incorporacéo, fuséo e cisao do Fundo;

(vii) deliberar se, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, tal Evento de Avaliagdo sera
considerado como um Evento de Liquidacao;

(viii)  deliberar se, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, tal Evento de Liquidacéo
acarretara a liquidagdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a prorrogacédo do Prazo de Duracgéo;
x) deliberar sobre a aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo;

(xi) deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo para fins de pagamento do Resgate das Cotas previsto
no Artigo 64, Paragrafo 4°, deste Regulamento; e

(xii) aprovar a emisséo de novas Cotas, ou fra¢des destas, com a finalidade de custear a defesa de
seus direitos, interesses e prerrogativas, bem como para suportar as despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo Unico. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos Cotistas.

Artigo 58. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante anuncio publicado no
Periddico utilizado para a divulgacéo de informac¢des do Fundo ou por meio de carta enderecada a cada
Cotista ou por correio eletrbnico com comprovante de recebimento, do qual constardo,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. A convocagcdo da Assembleia Geral deve ser feita com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro envio de carta ou do
correio eletrénico com comprovante de recebimento aos Cotistas.

Paragrafo 2°. N&o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo andncio de segunda
convocagao ou hovamente providenciado o envio de carta ou correio eletrénico com comprovante de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias.

Paréagrafo 3°. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde o
Administrador tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo 4°. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5°. Para efeito do disposto no Paragrafo 2° acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anincio, a carta ou correio
eletrdnico de primeira convocacéo.

Artigo 59. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocacao do Administrador ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem isoladamente
ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 60. As deliberacbes da Assembleia Geral dependerdo da aprovacdo de Cotistas
detentores da maioria das Cotas em circulagdo, em primeira convocacéo, e pela maioria dos Cotistas
presentes, em segunda convocacdo. Sem prejuizo do aqui disposto, a deliberacdo das matérias
indicadas no Artigo 57, itens (i), (v) e (vi) deste Regulamento dependera da aprovacéo, em primeira ou
segunda convocacéo, da totalidade dos Cotistas.

Paragrafo Unico. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas, seus representantes



legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. Para tanto, deverao ser entregues
pelos Cotistas, com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas do inicio da Assembleia Geral e
na sede do Administrador, os documentos comprobatérios que atestem a titularidade das Cotas em
nome dos respectivos Cotistas, bem como os poderes de representacdo de seus representantes legais.

Artigo 61. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante anincio
publicado no Periddico utilizado para a divulgacéo de informagcdes do Fundo ou por meio de carta ou
correio eletrénico com comprovante de recebimento enviado a cada Cotista.

Artigo 62. As modificacbes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

0] lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(i) copia da ata da Assembleia Geral; e
(i) exemplar do regulamento, consolidando as alterac6es efetuadas.

Capitulo XVI — Eventos de Avaliagao

Artigo 63. Na hipétese de ocorréncia das situacbes a seguir descritas ("Eventos de
Avaliacdo"), caberd ao Administrador, ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral
para que esta, apds apresenta¢do da ocorréncia de uma ou mais situa¢gdes abaixo descritas, delibere
sobre: (i) a declaracdo de um Evento de Liquidagdo; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento, bem
como para a adocdo das demais medidas entendidas necessarias pela referida Assembleia Geral:

0] inobservancia pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Assessor Legal ou pelo Custodiante e/ou
outros prestadores de servigcos contratados pelo Fundo de seus respectivos deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento e nos contratos celebrados individualmente com o Fundo e, ainda, na
regulamentacdo aplicavel, desde que, notificados para sanar ou justificar 0 descumprimento, ndo o
fagam no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

(i) aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros em desacordo com as
disposi¢cBes deste Regulamento;

(i) desenquadramento da carteira do Fundo, sem que ocorra seu enquadramento dentro do prazo
previsto no Paragrafo 3° do Artigo 7° deste Regulamento;

(iv) ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto no Contrato de Cesséao;

(v) caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral na hipétese de ocorréncia de
gualquer das hipoteses previstas no presente Artigo;

(vi) caso o Administrador, em conjunto com o Gestor, entenda que ha uma situacdo de risco
relevante em potencial para o Fundo nao prevista neste Regulamento;

(vii) inadimplemento no pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo;

(viii)  constatacao, pelo Administrador ou pelo Gestor, de que existem Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo onerados ou gravados e desde que tal oneragdo ou gravame ndo seja solucionada em até 20
(vinte) Dias Uteis da data em que foi constatada;

(ix) criagcdo de novos impostos, taxas, contribuicBes, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificacéo da base de calculo de impostos, taxas e contribuigbes, presentes ou futuros, que afetem
negativa e substancialmente o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente
a consecucao do seu objetivo;



x) alteracao do Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM que
afetem ou possam afetar prejudicialmente o desempenho do Fundo;

(xi) ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacéo, de natureza administrativa,
judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia do Contrato de Cesséo, ou sua
elegibilidade para integrar a carteira do Fundo; e

(xii) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos
de Crédito nao foram regularmente e devidamente formalizados.

Paragrafo Unico. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador devera
convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior
a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do Fundo. Caso a Assembleia
Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo, o
Administrador devera implementar os procedimentos definidos no Capitulo XVII deste Regulamento,
incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral para aprovar e implementar os procedimentos de
liquidacdo do Fundo. Na hip6tese de ndo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, o
Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo, nos termos do
Capitulo XVII.

Capitulo XVII - Liquidagéo do Fundo

Artigo 64. O Fundo seré liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses ("Eventos
de Liquidagao"):

0] quitacao integral dos Direitos de Crédito, hipotese em que as Cotas do Fundo serdo resgatadas
compulsoriamente, pelos valores calculados, de acordo com o0s termos estabelecidos neste
Regulamento;

(i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada
para tal fim, além das hipéteses descritas neste Regulamento;

(i) se 0 Fundo mantiver Patrimdnio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),
pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de investimento em
direitos creditorios;

(iv) se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias apés o inicio dos esforgos de distribuicdo da primeira
emissdo das Cotas, ndo forem subscritas e integralizadas Cotas em montante equivalente ao
Patrimonio Inicial;

(v) por determinacéo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar;

(vi) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui um Evento
de Liquidagéo;

(vii) caso a sentencga transitada em julgado relativa a Acao Judicial seja desfavoravel ao Fundo,
impossibilitando o recebimento de qualquer valor dos Direitos de Crédito ou, ainda, seu pagamento em
acOes preferenciais classe "B" da Eletrobras;

(viii)  caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia de
qualquer das hip6teses previstas no Artigo 63 deste Regulamento; e

(ix) renuncia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante com a consequente ndo assuncao de
suas fungBes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1°. A liquidagdo do Fundo serd executada pelo Administrador, observando as
disposi¢des da regulamentacao aplicavel e deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia
Geral.

Paragrafo 2°. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de



qualquer procedimento adicional, o Administrador devera: (i) suspender imediatamente 0 pagamento
de qualquer Amortizacdo em andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para deliberar se o Evento
de Liquidacao acarretara a liquidacéo do Fundo e, conforme o caso, os procedimentos de liquidagéo
do Fundo, bem como quaisquer outras medidas necessarias a preservacao de seus direitos, garantias
e prerrogativas em relagéo aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Na hipotese de ndo instalagédo da Assembleia Geral por falta de quérum, o Administrador devera
iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo previstos neste Capitulo.

Paragrafo 3°. Na hipotese de liquidacéo do Fundo, as Cotas em circulacdo serdo obrigatoriamente
resgatadas, prioritariamente em moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos
em valor de, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais). Ndo havendo a disponibilidade de
recursos, os Cotistas do Fundo receberdo os Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros
constantes da carteira do Fundo como pagamento dos valores de suas Cotas, a titulo de dagdo em
pagamento. O pagamento do Resgate das Cotas observara os termos deste Regulamento quanto a
prioridade de cada classe de Cotas e 0 seu respectivo valor.

Paréagrafo 4°. N&o havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do Fundo receberdo os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros como pagamento dos valores de suas Cotas, a titulo de
dacdo em pagamento, observando-se os procedimentos a serem aprovados em Assembleia Geral de
Cotistas. O pagamento do Resgate das Cotas observarda os termos deste Regulamento quanto a
prioridade de cada classe e série de Cotas e 0 seu respectivo valor.

Artigo 65. Aos Cotistas sera conferido igual tratamento, sendo vedado qualquer tipo de
diferenciag&o entre eles.

Artigo 66. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as hormas em
vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

Artigo 67. A liquidagdo do Fundo sera executada pelo Administrador, observando as
disposi¢des da regulamentacao aplicavel e deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia
Geral.

Capitulo XVIIl — Encargos do Fundo

Artigo 68. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo Variavel prevista neste
Regulamento, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo Administrador:

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacgdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢fes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacao e da atuagcédo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

(vi) custos de cobranca, honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive acompanhamento da Acao Judicial e
exercicios de direitos do Fundo relativamente aos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, caso o mesmo venha a ser vencido, bem como
os honorérios devidos ao Escritério de Advocacia e ao Assessor Legal;

(vii) despesas para a realizacdo e contratacao de assessoria legal, auditorias legais e fiscais, de
estudos de viabilidade, pericias, contratacdo de laudos e pareceres técnicos e de auditores



independentes referentes aos Direitos de Crédito que venham ou néo a ser adquiridos pelo Fundo;

(viii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

(ix) taxas de custddia de ativos do Fundo;

x) despesas com a contratacdo do Escritério de Advocacia;

(xi) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

(xii) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;

(xiii)  despesa com a taxa de registro e anuidade das entidades regulatérias que o Fundo venha a
ser requerido associar-se ou arcar em decorréncia de suas atividades; e

(xiv)  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo.

Paragrafo 1°. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do Fundo devem correr
por conta do Administrador.

Paragrafo 2°. O Administrador devera constituir Reserva de Caixa nos termos do Capitulo XIV
deste Regulamento.

Paragrafo 3°. O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
Variavel sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por este contratados, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo Variavel.

Paragrafo 4°. Na forma do que esta previsto na Secao Il do Capitulo XIII deste Regulamento,
caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogao
e manutencdao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos de
Crédito, bem como a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a Assembleia Geral podera
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo de novas Cotas, a serem subscritas e
integralizadas por todos os titulares das Cotas. A deliberagcdo da Assembleia Geral no sentido de
aprovar a emissao de novas Cotas para os fins deste Paragrafo vincula todos os Cotistas, ainda que
ausentes ou dissidentes.

Paragrafo 5°. Todos o0s custos e despesas referidos neste Artigo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulacdo, ndo estando o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Artigo.

Capitulo XIX — Publicidade e Remessa de Documentos

Artigo 69. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso as informacgdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo 1°. A divulgacéo das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de
publicacao no Periédico utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo e mantida disponivel para
os Cotistas na sede e agéncias do Administrador e nas instituicbes que coloquem Cotas do Fundo.

Paragrafo 2°. Em caso de substituicdo do Periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida
substituicdo mediante publicacdo no Periédico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

Artigo 70. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio



de Documentos disponivel no seu website, em conformidade com modelo e conteddo também
disponiveis no referido website, observando o prazo de 15 (quinze) dias contados do encerramento de
cada més do calendario civil, com base no udltimo dia Util daquele més. Eventuais retificacdes nas
informagdes previstas neste item devem ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente
a data da respectiva ocorréncia.

Artigo 71. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

0] 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e
(i) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 72. O diretor responséavel do Administrador deveréa elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando que as operac¢fes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimentos prevista nesse Regulamento e com os limites de composicdo e de diversificacdo
aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
periodo, e permanecer a disposicéo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasiao da realizagao
de auditoria independente.

Artigo 73. O Administrador deve enviar & CVM as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no seu website, em até 90 (hoventa)
dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram.

Artigo 74. O Fundo deve ter escrituragao contabil prépria.

Artigo 75. As demonstragfes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Artigo 76. O exercicio social do Fundo tem durag¢do de 01 (um) ano, com inicio em 1° de
janeiro de cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a na data de inicio das suas
atividades e terminard em 31 de dezembro do mesmo ano.

Capitulo XX — Disposi¢fes Finais

Artigo 77. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como
uma forma de correspondéncia vdlida nas comunicagfes entre o Administrador, o Gestor, 0
Custodiante, o Cedente e/ou dos Cedentes Originais e os Cotistas.

Artigo 78. Com excecdo das situacdes em que haja inadimplemento de obrigacbes de
guantias liquidas e certas que comportem processo de execugéo judicial, qualquer desacordo, disputa,
davida ou reclamacao originaria deste Regulamento ou da interpretacdo de seus termos e condicdes,
incluindo aquelas relativas aos Cotistas, ao Administrador e ao Gestor, devera ser resolvida, de forma
definitiva, por arbitragem, tal como definida na Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Paréagrafo 1°. A arbitragem ter4d sede em S&o Paulo, Capital e obedecerd as normas
estabelecidas no Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida pelaB3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcéo, cujas disposi¢des integram este Regulamento. A controvérsia, diferenca ou reclamacao
sera resolvida de acordo com a lei do Brasil.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1°, é expressamente admitida a
propositura de medidas cautelares para a obtencgédo de liminares para evitar prejuizo ou risco de prejuizo
aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas cautelares para a solicitacdo de liminares
ou outros mandados judiciais aos tribunais, antes ou apds o inicio dos procedimentos de arbitragem



estabelecidos neste Regulamento, ndo sera considerada incompativel com as disposices deste Artigo,
nem uma renuncia a tais disposi¢8es. Para este fim, fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, para dirimir e resolver todas as questdes e dividas oriundas do presente Regulamento
e que envolvam o Fundo, com expressa renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

* k%

Regulamento aprovado na Assembleia Geral de Cotistas de 28 de abril de 2021 e em vigor a partir de
08 de maio de 2021.
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