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Parte Geral do Regulamento B
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 15.711.200/0001-20

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, terda como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Uunica.

OFundo teraPrazo de Duragao até 10 dejunho de 2026, ressalvado que o Prazo
de Duragéo podera ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas
mediante proposta do Gestor , por periodos adicionais de 1 (um) ano, observado
0 prazo maximo de 2 (dois) anos adicionais.

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestagao de servigos de administradora de carteira de titulos
valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede no
municipio de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.477, 14° andar (parte), Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008. (“Gestor’ e,
quando referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Gestor

O Administrador, o Gestor e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem,
pela Camara, toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de
ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagéo, gestéo e
funcionamento do Fundo e que nao possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pela Camara,
através da adogao do seu respectivo Regulamento de Arbitragem.

Foro Aplicavel

O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s)
parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e
0 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos arbitros nomeados por
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requerente(s) e requerida(s). Caso as partes ndo nomeiem seus respectivos
arbitros nos termos do Regulamento de Arbitragem e/ou caso os arbitros
nomeados pelas partes ndo nomeiem o terceiro arbitro dentro de 15 (quinze)
dias a partir da aceitagdao da nomeagao pelo ultimo arbitro, as nomeagdes
faltantes serao—feitas pelo Presidente da Camara.

Na hip6tese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em que
estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas
as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros. O terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados
pelas partes ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pelo
Presidente da Camara. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois
arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo Presidente
da Camara, que designara um deles para atuar como presidente.

A arbitragem tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

Salvo quando de outra forma disposto na sentenca arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagardo os honorarios de seus respectivos
advogados, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes
requerente(s), de outro lado, os honorarios de arbitros e peritos do tribunal
arbitral, custas e demais despesas do procedimento arbitral na proporgdo de
50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos pélos do
procedimento arbitral, seja como requerentes ou requeridas, os honorarios,
custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre
as mesmas.

Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

A sentenca arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo
judicial vinculante, obrigando as partes e seus sucessores, independentemente
de execugao judicial.

Antes da constituigdo do tribunal arbitral as partes poderao pleitear medidas
cautelares e de urgéncia diretamente ao Poder Judiciario. A partir da
constituigao do tribunal arbitral, as medidas cautelares e de urgéncia deverdo
ser requeridas ao tribunal arbitral, ficando este desde ja autorizado a manter,
revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder
Judiciario.

Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, ou a execugao de
qualquer decisao ou sentenca arbitral, seja ela parcial ou final, poder&o ser
pleiteadas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou
os bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei 9.307/9%6
ou para matérias ndo submetidas a clausula compromissoria, fica eleita
exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia
aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o Unico método de
solugédo de Controvérsias entre as partes.
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Encerramento Ll Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “Regulamento’, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir.

Denominacao da Classe

CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagcdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracéo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composigéo e diversificagao da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

1.4 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, semprejuizo deoutros requisitos
e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicao de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (i) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 daLei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices néo seja Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
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2.2

2.3

24

2.5

se limita, a contratagao, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditora
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoriade investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuigbes e a responsabilidade pela
prestagao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentaggo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude darealizagao de suas
operagdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagéo de outros prestadores de servi¢os n&o altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo n&do s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

O Fundo indenizara qualquer das Pessoas Indenizaveis por todas as perdas, custos, reclamagoes,
responsabilidades, danos e despesas (incluindo despesas legais, julgamentos e valores pagos em
liquidagao) referentes a qualquer agdo decorrente ou relacionada aos negdcios do Fundo, a constituigdo
do Fundo, desde que a conduta das Pessoas Indenizaveis ndo constitua culpa, dolo ou envolva
qualquer agao, processo ou investigacao criminal ou violagédo de lei. No caso de uma das Pessoas
Indenizaveis envolver-se em qualquer agao decorrente de ou relacionada aos negdécios do Fundo, o
Fundo reembolsara periodicamente as Pessoas Indenizaveis pelas despesas incorridas (inclusive
despesas legais) em decorréncia de tais agdes, observado que as Pessoas Indenizaveis deverdo
imediatamente restituir quaisquer montantes pagos indevidamente pelo Fundo.

2,51 Nao obstante o previsto no item acima, as Pessoas Indenizaveis ndo serdao consideradas
isentas por qualquer responsabilidade (inclusive aquelas que, pela regulamentagdo, em
determinadas circunstancias, imputam responsabilidades a pessoas que tenham agido em boa
fé) e/ou obrigagao decorrente da violagéo das leis e da regulamentagao aplicaveis.
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CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo teraencargos que Ihe poderéo serdebitados diretamente, nostermos da Resolugdo CVM 175

ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos comem por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observadoque as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serao deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

411

BTG Pactual

A convocagéo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante envio de correspondéncia escrita a
cada um dos Cotistas pelo Administrador ou, alternativamente, por qualquer outro meio que
permita a respectiva confirmagdo de recebimento, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias
em primeira convocagdo e com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias em segunda
convocagao, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda que de forma sucinta, a descrigdo dos
assuntos a serem discutidos e votados.

A Assembleia de Cotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas pela Fundo.

As Assembleias de Cotistas somente serdo instaladas (i) em primeira convocagao, com a
presengade, no minimo, Cotistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais uma Cota,
considerando-se o total de Cotas emitidas, e (ii) em segunda convocagao, com a presenga de
qualquer numero de Cotistas.

A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

As Assembleias de Cotistas serao realizadas na sede do Administrador ou, naimpossibilidade
de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador na carta de convocagéo.

A Assembleia de Cotistas podera reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefénica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagbes manifestadas por tais
meios e/ou via correio eletrénico.

Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocagéo da assembleia e, cumulativamente, estiverem em dia com todas as
obrigacbes perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda
aos requisitos acima descritos.

As decisbes da Assembleia de Cotistas serdo transcritas em ata, cuja copia devera ser enviada
pelo Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da realizagéo da
Assembleia de Cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

41.9 Todas as Cotas terao direito de voto nas Assembleias de Cotistas da Classe, correspondendo
cada Cotas a um voto nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo da suspenséo de voto de
Cotista Inadimplente, conforme prevista neste Anexo |.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quornuns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugédo CVM 175.

Os Cotistas deverao informar ao Administrador e/ou ao Gestor, a qualquer tempo, qualquer situagdo
que os coloque em situagao que configure Conflito de Interesses, ficando tais Cotistas impedidos de
votar nas matérias relacionadas ao objeto da situagao de Conflito de Interesses em questao, enquanto
permanecer a situagao. Serao considerados automaticamente em efetiva situagéo de Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo os Cotistas que detenham participagdo societaria superior a 5% (cinco
por cento) em Ativos Alvo, Fundos Alvo ou Fundos Investidos que, de alguma forma, estejam
relacionadas a matéria sob deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposigoes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
BTG Pactual
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CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

A Classe tera Prazo de Duragéo até 10 de junho de 2026, ressalvado que
0 Prazo de Duragao podera ser prorrogado por decisdo da Assembleia
Especia de Cotistas mediante proposicdo do Gestor, por periodos
adicionais de 1 (um) ano, observado o prazo maximo de 2 (dois) anos
adicionais (“Prazo de Duragao”).

Categoria

Fundo de investimento em participacdes.

Tipo

Multiestratégia.

Objetivo

Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

BTG Pactual

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizaggo das
Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagao do Patrimbnio
Liquido em Ativos Alvo.

A Classebuscara alcancgartaxas de retorno que excedam aquelas obtidas
em investimentos em valores mobiliarios listados e, ao mesmo tempo,
reduzir a volatilidade inerente aos investimentos em mercados publicos e
em bolsas de valores.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, néo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe, do Fundo oude seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de Investidores
Qualificados, assim definidos nos termos da Resolugdo CVM n° 30.

O investimento minimo por Cotista na Classe sera de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
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Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custodia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade andénima, comsede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Tome
(07 ] (o] ETe (o) - W-W =CTely] il r-(e=- ol Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o r°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragéo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
=1 TEEE RN S 0-Te T I -3 como o0 regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissoes de Cotas desta Classe deverdo
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Capital Autorizado

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
D111 (I R S YT T [l Novas Cotas na proporgao da participagéo de cada um na composicéo
Novas Emissées do patriménio da Classe, observados os procedimentos descritos no
Compromisso de Investimento.

As Cotas da Classe somente serdo admitidas a negociagdo em mercado
Negociacao de bolsa ou balcdo organizado mediante autorizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor sera o
correspondente a divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe dividido pelo
numero de Cotas emitidas e em circulagio, na data de apuragéo do valor
das Cotas.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas representativas do PatrimOnio Liquido da Classe serdo
integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Prego de Integralizagéo,
conforme solicitagdo que venha a ser realizada pelo Administrador
conforme instrugdes do Gestor aos Cotistas, observados os

R procedimentos descritos no Anexo |.
Integralizagao, Resgate e

Amortizagao Os pagamentos de amortizacéo, resgate, negociagcdes no mercado

secundario oriundos dos Ativos Alvo e/ou outros rendimentos oriundos de
Ativos Financeiros que componham a Carteira seréo incorporados ao
patrimdnio da Classe e serdo considerados para fins de pagamento de:
(i) obrigagbes, cobrangas e despesas operacionais da Classe (incluindo
a Taxa de Administracédo, a Taxa de Gestao e a Taxa de Perfomance
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e/ou, ainda, os encargos da Classe), (ii) tributos devidos com relagZo as
operagdes da Classe, se for o caso, e/ou (iii) a amortizagao proporcional
ou o resgate das Cotas de cada Cotistas da Classe, observados os
procedimentos descritos neste Anexo |.

O Gestor, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
Adocao de Politica de Voto de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

(i) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
gue representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacgado extrajudicial, proposta de recuperac¢éo judicial, faléncia, intervenco,
liquidacgao extrajudicial e/ou regime de administragdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenagado da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

23 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrim6nio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

31.1  Constituem Encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral
deste Anexo | e na regulamentacgdo aplicavel:

(i) taxa de custddia dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(i) gastos com a distribuicdo primaria de Cotas, n&o limitados aos custos de registro e Taxa
de Distribuigao; e
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(i) parcelade prejuizos eventuais ndo cobertaporapdlices de seguro e nao decorrente de
culpaoudolo do Gestorno exercicio de suas fungdes, incluindo indenizagédo do Gestor,
da Equipe Chave e de funcionarios e afiliadas do Gestor, conforme disposto no item
16.8 deste Anexo |.

Os encargos da Classe descritos no item acima estarao sempre limitados aos respectivos
valores previstos no Orgamento Anual da Classe, a medida que tais despesas tenham sido
previstas no Orgamento Anual da Classe.

Nos termos do inciso (jiii) do item 3.1.1 acima, a Classe reembolsara ao Gestor e a0
Administrador as despesas relativas a estruturagao da Classe, desde que devidamente
comprovadas, as quais estardo limitadas a 0,5% (cinco décimos por cento) do Capital
Comprometido.

As despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagao
da Classe ndo estéo sujeitas a limitagcéo.

O Administrador ou o Gestor, conforme o caso, podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao e/ou da Taxa de Gestédo sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores
de servigos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

3.2 Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo

pagamento de Encargos nao previstos na regulamentagéao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 O Prazo de Duragédo da Classe sera dividido entre o Periodo de Investimento e o Periodo de
Desinvestimento. O Periodo de Investimento tera duragéo de 4 (quatro) anos contados da data do
Primeiro Fechamento, podendo ser estendido por mais 1 (um) ano mediante proposta do Gestor e
aprovacao daAssembleia Especial de Cotistas. No dia Gtil imediatamente subsequente ao encerramento
do Periodo de Investimento, iniciar-se-a o Periodo de Desinvestimento, que sera de 6 (seis) anos e
podera, por decisdo da Assembleia Especial de Cotistas, ser estendido por periodos adicionais de 1
(um) ano, observado o prazo maximo de 4 (quatro) anos adicionais.

411
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Em carater excepcional, desde que mediante aprovagao do Comité de Investimentos, a Classe
podera realizar desinvestimentos durante o Periodo de Investimento.

Em carater excepcional, a Classe podera realizar investimentos apds o encerramento do
Periodo de Investimento, nas seguintes hipoteses:

(i) investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos durante o Periodo de
Investimento e ainda ndo efetivados integralmente;

(i) novos investimentos em Fundo Investido, desde que aprovados pelo Comité de
Investimentos; ou

(iii) investimentos em um Fundo Investido decorrentes de uma rechamada por tal Fundo
Investido de montantes anteriormente distribuidos por referido Fundo Investido, sem a
aprovagao do Comité de Investimento da Classe.
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41.3

Mesmo apds o encerramento do Periodo de Investimento, o Administrador podera, de acordo
com orientagbes do Gestor e do Comité de Investimentos, realizar Chamadas de Capital para
cumprir o disposto no item 4.1.2 acima, estando os Cotistas obrigados a tais Chamadas de
Capital, exceto caso ndo tenham sido atendidas as condigdes previstas no Compromisso de
Investimento, desde que limitadas ao valor total do Capital Comprometido, observado o
disposto no item 4.1.5 abaixo.

Durante o Periodo de Investimento, qualquer montante recebido pela Classe dos Fundos
Investidos podera ser distribuido aos Cotistas ou retido pelo Gestor para futuros investimentos
pela Classe, observado o disposto no item 5.1 abaixo.

A medida que o Gestoridentifique necessidades de investimento adicional em ativos alvo de um
Fundo Investido como resultadode rechamada de capitalanteriormente distribuido a Classe por
um Fundo Investido, o Gestor instruira o Administrador a rechamar de cada Cotista sua
participagao proporcional no montante total anteriormente distribuido pela Classe, de forma a
viabilizar o atendimento, pela Classe, da rechamada de capital realizada pelo Fundo Investido.
A rechamada de capital prevista neste paragrafo devera observar, no que for aplicavel, as
disposicdes previstasno item11.7 deste Anexol. Qualquervalordevolvido a Classe nostermos
deste item ndo devera ser considerado como Capital Investido e ndo devera comprometer o
montante do Capital Comprometido ainda néo integralizado por cada Cotista.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Carteira da Classe sera composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) em Ativos Alvo, que
poderao ser adquiridos no mercado primario e/ou no mercado secundario, observados os limites
impostos pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

5.11
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Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo serao realizad os mediante estrita observancia dos
termos e condigbes estabelecidos neste Anexo |, podendo ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsade valores ou mercado de balc&o.
Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros seréo realizados por meio de sistema de
registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM. Sem prejuizo do
objetivo principalda Classe, na formacéo, manutencao e desinvestimento da Carteirada Classe
serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) observado o disposto no item 5.3 abaixo, os recursos em moeda corrente nacional que
venham a ser aportados na Classe mediante a integralizacdo de Cotas no dmbito de
cada Chamada de Capital, (a) deveréo ser utilizados para aaquisi¢gdo de Ativos Alvo ou
(b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe;

até que os investimentos da Classe nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagéo de Cotas seréo aplicados
em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

durante os periodos entre o recebimento, pela Classe, de rendimentos e outras remuneragbes
referentes aos investimentos da Classe nos Ativos Alvo e Ativos Financeiros e a datade
distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, tais recursos deveréo ser
mantidos aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas. Nas hipoteses de
distribuicdo de rendimentos ou outras remuneragdes aos Cotistas, os periodos de que trata
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esse inciso (iii) devem ser de, no maximo, 10 (dez) dias contados da data de recebimento, pela
Classe, dos referidos rendimentos e remuneragdes;

(ii) durante o periodo de liquidagdo da Classe, conforme previsto no Capitulo 15 deste
Regulamento, os valores resultantes da alienagéo de ativos integrantes da Carteira da
Classe deverao ser aplicados em titulos de renda fixa de emissdo do Governo Federa,
observadas as disposi¢gdes da Resolugao CMN n.° 4.994/22, no que for aplicavel, em
especial aquelas elencadas no artigo 36, inclusive em relagao aos Fundos Investidos;
e

(i) a Classe nao poderaterem sua Carteira, a qualquer tempo, Ativos Financeiros em
montante superior a 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

5.2 Com relagéo ao investimento em cotas de Fundos Alvo, a Classe podera realizar investimentos nos
mercados primario e/ou secundario, observados os critérios definidos neste item.

52.1 A Classe apenas poderarealizar investimentos em Fundos Alvo que atendam, ou, no caso dos
FICFIP, quando os seus fundos investidos atendam, aos seguintes requisitos:

(i) estejam devidamente constituidos nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugéo
CVM 175;

(ii) a equipe técnica de profissionais do Fundo Alvo, na época do investimento da Classe
em tal Fundo Alvo, esteja em consonancia com as diretrizes e politicas definidas pelo
Comité de Investimentos da Classe; e

(iii) busquem investir em companhias alvo que desenvolvam atividades e negécios em
setores com potencial para crescimento econémico no Brasil, incluindo, mas nao se
limitando a:

a) Consumo: artigos de consumo, saude e servigos relacionados a educagao, bens
de consumo, servigos de consumo, eletrdnicos, produtos e servigos financeiros
e outros produtos e servigos relacionados a consumidores;

b) Infraestrutura: transportes, energia, bens e servigos de infraestrutura de base,
tais como energia, tratamento de agua, servicos de gestéo de lixo, transportes
publicos e privados e servigos de telecomunicagdes;

c) Agricultura e servigos de suporte relacionados; e
d)  Outros setores que apresentem esperado crescimento econdmico no Brasil;

(iv)  os regulamentos dos Fundos Alvo devem estar em conformidade com o Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

52.2 A Classe podera realizar investimentos em Fundos Alvo que tenham ou almejem ter em sua
carteira de investimentos companhias que se encontrem em situagdes especiais de processos
de reestruturagao, tais como, exemplificativamente, em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial, se assim proposto pelo Gestor e aprovado pelo Comité de Investimentos da
Classe.
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5.2.3

524

5.2.5

5.2.6

5.2.7

5.2.8

5.2.9

5.2.10

5.2.11
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Salvo aprovagé&o dos Cotistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, sera vedada a aplicagao de recursos da
Classe em qualquer Fundo Alvo em que:

o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos ou conselhos criados pela
Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do
Patriménio Liquido da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, detenham participacéo superior a 10% (dez por cento) do Fundo Alvo;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no subitem (i) anterior tenham participagao, caso
tais pessoas: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo da
emissao de cotas do Fundo Alvo a serem adquiridas pela Classe; ou (b) fagam parte de
qualquer 6rgéo do Fundo Alvo anteriormente ao primeiro investimento a ser feito pela
Classe no referido Fundo Alvo.

Salvo aprovagao em contrario e por maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas, é vedada a Classe a realizagdo de operagdes em que a Classe figure como
contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) do item 5.2.3 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios administrados ou geridos pelo
Administrador ou ppelo Gestor.

Sé&o vedados investimentos primarios da Classe em Fundos Alvo que invistam em titulos e
valores mobilidrios de companhias que guardem qualquer tipo de relagao com atividades de
jogos de azar, material bélico, tabaco e produtos cuja industrializagdo ou fabricagdo ndo
obedega as normas de preservagao do meio ambiente, seguranga do trabalho e saude.

A Classe adotara procedimentos que assegurem efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica dos Fundos Investidos, que deverao assegurar a Classe a faculdade de nomeagao
de membros efetivos e suplentes e/ou observadores em comités dos Fundos Investidos ou de
seus gestores, bem como no conselho de administragdo e/ou comités de companhias
emissoras de titulos e valores mobiliarios que componham a carteira de investimentos dos
Fundos Investidos.

Os investimentos da Classe em mercado primario deverao ser realizados por meio da aquisi¢cdo
de cotas de Fundos Alvo recém-criados e que estejam em fase de captagéo de recursos, com
a intengao de investir em Fundos Alvo que tenham preferencialmente as seguintes
caracteristicas: (a) periodo de investimento compativel com o Periodo de Investimento; (b) taxa
de administragdo maxima de 2% (dois por cento) ao ano sobre o capital comprometido durante
o respectivo periodo de investimento; e (c) diversificagdo da carteira de investimentos, a critério
do Gestor e do Comité de Investimentos.

Os investimentos da Classe em mercado secundario deverao ser realizados por meio da
aquisicao de cotas de Fundos Alvo alienadas por seus cotistas durante o prazo de duragéo do
Fundo Alvo.

A Classe podera aplicar até 20% (vinte por cento) do seu Capital Comprometido em um Unico
Fundo Alvo, exceto nos casos especificamente previsto no item 9.1 deste Anexo |.

O Gestor sera responsavel por observar o atendimento aos critérios da politica de investimento
descritos neste Capitulo, assim como a manutengao dos referidos requisitos durante o periodo
de duragao do investimento da Classe nos Fundos Investidos.
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5.3 O limite previsto no item 5.1 acima nao € aplicavel durante o prazo de aplicagéo dos recursos, o qual
nao deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & primeira integralizagdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

5.3.1

5.3.2

5.3.3

534

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, aocorréncia de desenquadramento, comas devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Ut
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocomra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Uil
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(©) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) areceber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.3.3 acima, ndo seréo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Anexo | e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.4 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagao de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composigao e
diversificagado de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

AFAC
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5.5 A Classe nao podera realizar AFAC das Sociedades Alvo.
Derivativos

5.6 E vedada a Classe a realizagéo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicao superior ao Patrimdnio Liquido; e
(b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de protegdo patrimonial da
Classe; ou (B) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo que integrem a
carteira da Classe como proposito de: (x) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedades Alvo investida
pela Classe com o consequente aumento ou diminuigo futura na quantidade de agdes investidas; ou
(y) alienar as agbes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolugdao CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CAPITULO 6 — CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Alvo, seja por meio da detengédo de
participagao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio deindicagdo de
membros do conselho de administracdo, observadas as excegdes previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.2 As Sociedades Alvo constituidas naforma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71 Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugao CVM 175.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

721 Caso dispensadaa contratacdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custédia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:
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(i receber, verificar e fazer a guarda da documentagio que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordema
documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175, salvo por aprovagédo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagéo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

@)

(i)

o Administrador, 0 Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio d a Classe,
seus soOcios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagdo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢gao de agente de
colocacédo, coordenagao ou garantidor da emiss&o; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a
realizagao de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 O Gestor ira constituir o Fundo de Co-Investimento, a ser também gerido pelo Gestor e/ou ira formar ou
participar em Outros Fundos de Co-Investimento, observado que o percentual total destinado aos Co-
Investimentosrealizados pela Classe por meio de veiculo do Gestor ou de terceiros devera representar,
no maximo, 60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido da Classe.

9.1.1

BTG Pactual

Os regulamentos dos Fundos de Co-Investimento, ndo deverao conflitar e/ou infringir as
disposicdes contidas neste Regulamento.

O Gestor nao fara jus a qualquer remuneragao relacionada a prestagao de servigos de gestéo
de carteira do Fundo de Co-Investimento em relagao a classe de cotas emitida pelo Fundo de
Co-Investimento e exclusivamente detida pela Classe, observado que o Gestor podera cobrar
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9.2

taxas de gestao e de performance no Fundo de Colnvestimento de outros cotistas que venham
a nele investir por meio da subscrigdo de subclasses diferentes de cotas.

O Gestor tera total poder e autoridade para, a seu exclusivo critério, no nivel do Fundo de Co-
Investimento e dos Outros Fundos de Co-Investimento geridos pelo Gestor decidir sobre todo e
quaisquer investimentos e desinvestimentos, captacédo de recursos (por meio de emissdo de
cotas) e distribuigao de ganhos aos cotistas do Fundode Co-Investimento e dos Outros Fundos
de Co-Investimento geridos pelo Gestor, conforme o caso, como pagamento pela amortizagdo
de suas Cotas. O Gestor tera total poder e autoridade para deliberar e votar, a seu exclusivo
critério, sobre todas as matérias submetidas a aprovagao da Classe em assembleias de cotistas
do Fundo de Colnvestimento e dos Outros Fundos de Co-Investimento. Assim, os Cotistas
somente terdo o direito de deliberar sobre as matérias nonivel da Classe, conforme previsto no
Capitulo 13 deste Anexo |.

Sempre que o Fundo de Co-Investimento em conjunto com qualquer outro fundo de co-
investimento ou carteiras ad ministradas p elo Gestor ou por afiliadas do Gestor deixar de realizar
a totalidade do investimento disponivel em uma determinada companhia ou sempre que for
possivel a realizagao de Co-Investimento do Fundo de Co-Investimento em conjunto com os
Cotistas em determinada companhia, os Cotistas terdo o direito de participar, diretamente e em
igualdade de condigbes com o Fundo de Co-Investimento, do investimento a ser realizado,
sujeito, porém, a participagao de fundos de Co-Investimento e carteiras administradas pelo
Gestor. Nesta hipétese, o Gestor envidara esforgos comercialmente razoaveis para estabelecer
nos instrumentos celebrados com a companhia, um prazo minimo de 20 (vinte) dias contados
da comunicagao da possibilidade de Co-Investimento, para que os Cotistas da Classe possam
analisar a viabilidade do aporte direto em tais oportunidades de investimento.

O Gestor pretende atuar como gestora do Fundo Il, a ser constituido apds autorizagéo a ser
concedida pela Assembleia Especial de Cotistas nos termos do item 16.6.3, inciso (xxix), deste
Anexo |. Caso o Gestor obtenha tal autorizacdo antes que a Classe tenha investido 75%
(setenta e cinco por cento) do valor de seu Capital Comprometido, os coinvestimentos a serem
realizados pelo Fundo e pelo Fundo Il serdo realizad os em conjunto e compartilhados de forma
pro-rata, nas proporgdes do valor total do capital comprometido em cada um dos fundos.

Na hipotese descrita do item 9.1.5 acima, o Fundo Il arcard com todas as despesas
relacionadas a todos e quaisquer investimentos conjuntos pro rata, nas proporgdes dos
seus investimentos, observado que as despesas que forem atribuiveis exclusivamente ao
Fundo ou ao Fundo Il serdo arcadas pelo Fundo ou pelo Fundo Il, conforme aplicavel.

Observadas as disposigdes contidas neste item e nos itens 9.1.5 e 9.1.6 deste Anexo |, sempre que o
Fundo e o Fundo Il, conforme o caso, deixarem de realizar a totalidade do investimento disponivel em
um determinado Fundo Alvo ou sempre que for possivel a realizagdo de Co-investimento do Fundo e
do Fundo Il, conforme o caso, em conjunto com os Cotista em determinado Fundo Alvo, os Cotista
terdo o direito de participar, diretamente e em igualdade de condigdes com o Fundo, do investimento a
ser realizado. Nesta hipotese, o Gestor devera usar esforgos comercialmente razoaveis para
estabelecer nos instrumentos celebrados com o Fundo Alvo, um prazo minimo de 20 (vinte) dias, ndo
suspensivo ao andamento da operagdo de investimento, contados da comunicagdo sobre a
possibilidade de co-investimento, para que os Cotistas possam analisar a viabilidade do aporte direto
em tais oportunidades de investimento.
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CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

10.1 O Patrimédnio Liquido da Classe correspondera a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira,
ja deduzidas as Baixas Contabeis, mais os valores a receber, menos as Exigibilidades. O valor do
Patrimdnio Liquido da Classe sera calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo.

10.2 Parao calculo dovalorda Carteira da Classe, os ativos devemseravaliados de acordo com os critérios
contabeis correntes aplicaveis a Classe. Inicialmente, os ativos serdo avaliados pelos pregos
transacionados no mercado, em casos de ativos liquidos, de acordo com a metodologia de marcagéo
a mercado adotada pelo Administrador, ou, em relagao aos ativos iliquidos, de acordo com os critérios
descritos abaixo:

(i) cotas dos Fundos Investidos serédo precificadas por seus respectivos administradores nos
termos da regulamentagéo em vigor,;

(i) titulos ou valores mobiliarios de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal acrescido
de remuneragao pro rata, ajustado ao valor de mercado e, quando aplicavel, constituida
provisao para perdas;

(i) titulos e/ouvalores mobiliarios de renda variavel serao avaliados por seu valorjusto respaldado
em laudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada;

(iv) reavaliacbes de titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel poderdo ser realizadas a
qualquer tempo, nos termos do Anexo | ou mediante a aprovagdo do Comité de Investimentos
e ratificagado dos auditores independentes da Classe, seguidos um dos seguintes critérios;
a) fluxo de caixa descontado;

b) multiplos de mercado ou de transagdes similares;

(v) cotas de outros fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo respectivo gestor;

(vi) os demais titulos e ativos, inclusive operagdes com derivativos que, eventualmente, vierem
compor a Carteira, serao precificados de acordo com a regulamentagao aplicavel, e na falta
desta, por método definido pelo Gestor;

(vii) a partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, os ativos integrantes da Carteira que tenham
sido objeto de oferta de compra formulada por terceiros interessados, mas nao tenham sido
alienados por decisdo do Comité de Investimentos, devem ser avaliados no minimo pelo preco
ofertado atualizado de acordo com a variagdo do IPCA desde a data da oferta; e

(vii)  os ativos que, na data de encerramento da Classe, ndo tiverem sido alienados ou resgatados
integralmente, e ndo tenham sido objeto de oferta de compra, devem ser considerados, para
efeito de calculo do Patrimbnio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

10.2.1 Na apuragao dovalorda Carteira, serdo observadas as normas e procedimentos determinados
pela CVM.

10.3 A Classe iniciou suas atividades em 10 de maio de 2013, mediante celebragdo de Compromissos de
Investimento, que representaram Capital Comprometido correspondente a, no minimo,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Reais).
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10.4 O patrimbnio da Classe podera ser representado por diferentes subclasses de Cotas, com os mesmos
direitos e obrigagdes, conforme estabelecidos neste Anexo |, mas diferentes Taxas de Administragéo,
Taxas de Gestao e Taxas de Performance, as quais serdo definidas nos respectivos instrumentos que
aprovarem as ofertas.

10.5 As Cotas daClasse correspondema fragdes ideais de seu patriménio e pertencemadiferentes classes,
conforme definido em cada instrumento que aprovar a oferta, sendo que todas terdo forma nominativa,
serdo escriturais € mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo
Administrador.

10.6 A propriedade das Cotas da Classe sera evidenciada pelo correspondente registro do nome do Cotistas
no livro deregistro de Cotistas da Classe ou na conta de depodsito de Cotas aberta em nome do Cotistas,
conforme o caso.

10.7 Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizagdo em iguais condigdes, observado o disposto
neste Anexo |.

10.8 Na&o haveraresgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséao das Cotas

11.1 O Patrimbnio da Classe, apds a Primeira Emiss&o, seria formado por, no minimo, 50.000 (cinquenta
mil) Cotas e, no maximo, até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, ao Prego de Emisséo de R$ 1.000,00
(um mil reais) por Cota, totalizando a Primeira Emiss&o o montante de, no minimo, R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e, no maximo, até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
conforme descrito no respectivo instrumento que aprovar a oferta.

11.2 As Cotas representativas da Primeira Emissédo deverao ser totalmente subscritas no prazo de até 360
(trezentos e sessenta) dias a contar da concessao de registro da Classe pela CVM, conforme descrito
no respectivo instrumento que aprovar a oferta, nos termos da regulamentagao aplicavel.

11.3  As Cotas representativas da Primeira Emissdo que ndo sejam subscritas até ao final do prazo referido
no item 10.711.2 serao canceladas pelo Administrador.

11.4 As Cotas serdo distribuidas nos termos da Resolugdo CVM 160, conforme descrito no respectivo
instrumento que aprovar a oferta.

11.5 Emissdes de Novas Cotas da Classe, além das Cotas da Primeira Emiss&o, somente poderéo ser
realizadas mediante prévia aprovagdo do Comité de Investimentos e da Assembleia Especial de
Cotistas.

11.5.1 O Precgo de Integralizacdo de Novas Cotas devera ser aprovado na Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar acerca da emissdo de Novas Cotas.

Subscricdo das Cotas

11.6 No ato de subscri¢cdo das Cotas e/ou de eventuais Novas Cotas, o subscritor (i) assinara, quando
aplicavel, a “Declaragcao de Condigao de Investidor Profissional’” constante na Resolugdo CVM 30,
observadas as disposi¢des da Resolugido CVM 160, conforme o caso; (ii) assinara o boletim individual

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 13



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

de subscrigao, que sera autenticado pelo Administrador, (iii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as suas Cotas subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento,
0 qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante deste Anexo |, e (iv) recebera exemplar
atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adeséo,
que esta ciente (a) das disposigdes contidas no Compromisso de Investimento e neste Regulamento,
nos termos da regulamentacgédo aplicavel, e (c) de que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de
negociagao previstas na regulamentagao aplicavel.

11.6.1 O valor total da primeira integralizagdo de Cotas a ser efetuada por todos os Cotistas da Classe
representara 5% (cinco por cento) do montante total das Cotas subscritas por cada Cotas e
devera serrealizada em até 20 (vinte) dias uteis ap6s (i) a data do Primeiro Fechamento, a ser
informada aos Cotistas pelo Gestor; ou (i) em fechamentos subsequentes, a data a ser
informada aos Cotistas pelo Gestor. A integralizagcdo de que trata este item sera devida de
forma proporcional por cada um dos Cotistas da Classe.

11.6.2 As Cotas remanescentes serdo integralizadas até o encerramento do Prazo de Duragéo da
Classe, conforme Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador
conforme instrugdes do Gestor, nos termos do item 11.67 abaixo.

Integralizacdo das Cotas

11.7

As Cotas representativas do Patrimonio Liquido da Classe serao integralizadas em moeda corrente
nacional, pelo Pre¢co de Integralizagdo, conforme solicitagdo que venha a ser realizada pelo
Administrador conforme instrugdes do Gestor aos Cotistas, observados os procedimentos descritos
abaixo.

11.7.1  Na medidaem que o Gestor (i) identifique necessidades de investimento em Ativos Alvo, ou (i)
identifique necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Gestor
instruira o Administrador para que este envie notificagdo aos Cotistas sobre tal necessidade,
solicitando o aporte de recursos na Classe e mediante aintegralizago parcial ou total das Cotas
que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com a Classe. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo
obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, conforme solicitado pelo
Administrador, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis contados da data de recebimento da
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

11.7.2 O pagamento do Preco de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

11.7.3 O procedimento disposto neste item 11 sera repetido para cada Chamada de Capital, até que
100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido efetivamente
integralizadas.

11.7.4 Os Cotistas, ao subscreverem Cotas da Classe e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, boletins de subscri¢cdo e Termos de Adesao comprometer-se-ao a cumprir com 0
disposto nos artigos acima e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venhama causar a Classe na hipétese
de ndo cumprimento de suas obrigagbes nos termos deste Anexo | e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estandotambém sujeitos ao disposto no item 11.3 acima.
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11.8

Caso algum Cotistas deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos na
Classe mediante integralizagdo das Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido neste Anexo | e
no respectivo Compromisso de Investimento, (i) o Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer
perdas e danos que venha a causar a Classe, nos termos do item 11.7.4 acima, e (ii) o Cotista
Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, como, por exemplo, direito de voto
em Assembleias de Cotista e ao recebimento de amortizagbes e/ou resgates de Cotas em igualdade
de condigdes com os demais Cotistas, até que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou até a
data de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com
suas obrigagbes apods a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe a titulo de
amortizagao e/ou resgate de suas Cotas, e aos seus direitos politicos, conforme previsto neste Anexo
l.

11.8.1 Além das penalidades previstas acima e no respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista
inadimplente que deixarde cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo de aportar recursos na
Classe mediante integralizagao de Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido neste Anexo
| e no respectivo Compromisso de Investimento, ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de multa ndo compensatoria, devida a vista, equivalente ao maior
dos seguintes valores, aplicavel sobre o valor devido em atraso calculado pro rata temporis
desde a data programada para a integralizagao até a data do efetivo pagamento: (i) 3 (trés)
meses da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”’, expressa na formapercentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta edois)dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, acrescida de 6% (seis por cento);
ou (ii) 12,5% (doze e meio por cento) por ano, incidentes sobre o valor devido em atraso
calculado pro rata temporis desde a data programada para a integralizag&o até a data do efetivo
pagamento.

11.8.2 Se a Classe realizar amortizagéo ou resgate de Cotas aos Cotistas da Classe em periodo em
que um Cotista esteja sendo considerado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a
amortizagao ou ao resgate devidos ao Cotista Inadimplente serao utilizados para o pagamento
dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a
deducaode que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagdo
ou resgate de suas Cotas.

11.8.3 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, persistindoa mora do Cotista Inadimplente por prazo
superiora90 (noventa) dias contados da data do vencimento da obrigacado inadimplida, devera
o Gestor ofertar as Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas, os
quais terao direito de preferéncia para adquiri-las na proporgédo de seus investimentos na
Classe, sem que qualquer contrapartida seja devida ao Cotista Inadimplente. Neste caso, as
Cotas que nao sejam adquiridas pelos Cotistas serdo canceladas, observados os prazos e
condigdes estabelecidos no respectivo Compromisso de Investimento. A expressa renuncia a
quaisquer direitos politicos e patrimoniais relacionados as Cotas que sejam ofertadas ou
canceladas naformadeste item sera consignada nos Compromissos de Investimento e boletins
de subscrigao de Cotas firmados pelos Cotistas, sem prejuizo da responsabilidade do Cotista
Inadimplente de ressarcir os prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos
e despesas, inclusive honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de qualquer das
medidas acima.

11.8.4 Independentee adicionalmente ao disposto neste Anexol, o Gestor, conforme poderes que lhes
séo outorgados por cada Cotista no Compromisso de Investimento, tera amplos poderes para
representar o Cotista Inadimplente e assinar qualquer documento, incluindo, sem limitagao,
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11.8.5

quaisquer instrumentos publicos ou particulares, contratos, termos e outros documentos que
possam ser solicitados para a realizagdo das opgdes e penalidades contratuais estabelecidas
no respectivo Compromisso de Investimento.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério e em conjunto com o
Administrador, podera adotar outras medidas justificaveis para satisfazer qualquer déficit
financeiro decorrente dainadimplénciade um Cotista, de acordo comas circunstancias do caso.
Tais agdes podem incluir, sem limitagao, a realizagdo de Chamadas de Capital adicionais aos
Cotistas que tenham integralizado suas Cotas tempestivamente, estando certo que nenhuma
Chamada de Capital aumentara a parcela do Capital Comprometido de um Cotista adimplente.

Transferéncia de Cotas

11.9 Observadoo dispostonoitem 1.1, se¢éo “Direito de Preferéncia” acima, nenhum Cotista podera vender,
ceder ou onerar suas Cotas a terceiros que ndo sejam Cotistas da Classe, no todo ou em parte, sem
expressa aprovagao do Gestor e da Assembleia Especial de Cotistas, observado, ainda, o disposto no
Compromisso de Investimento.

11.9.1

11.9.2

11.9.3

11.9.4

11.9.5

Em determinadas hipdteses, mediante aprovagao especifica da Assembleia Especial de
Cotistas, caso a permanéncia de um Cotista na Classe implicar violagdo de lei, norma ou
regulamentacéo pelo referido Cotista e/ou quaisquer de suas afiliadas, o Gestor compromete-
se a ajudar referido Cotista a vender suas Cotas a um terceiro.

Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Cotas em mercados de bolsa
ou balcéo organizado, assegurar a condigao de Investidor Qualificado do adquirente de Cotas,
observado o disposto na Resolugdo CVM 30. Todo Cotista que ingressar na Classe por meio de
operagao de compra e venda de Cotas devera cumprir com todos os requisitos descritos neste
Anexo |, sob pena de nulidade da operagdo de compra e venda de Cotas em questao.

Observadas as demais disposi¢des dos itens acima, os Cotistas, ao ingressarem na Classe,
outorgar-se-ao reciprocamente o direito de preferéncia para a compra ou venda de Cotas de
sua propriedade, em igualdade de condigbes e proporcionalmente a participagdo de cada um
dos Cotistas na composigao do Patriménio Liquido da Classe, no caso de qualquer Cotista
pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipétese, alienar tais Cotas a terceiros ou a outros
Cotistas, quando os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deveréo ser
observados.

Caso um Cotista venha a alienar suas Cotas aterceiros e/ou a outros Cotistas sem observancia
do disposto neste Anexo |, tal operagao sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

Observadas as demais previsdes dositens acima, caso um Cotista pretendaalienar suas Cotas
a terceiros e/ou a outros Cotistas antes do pagamento do Prego de Integralizagdo das Cotas
objeto da operacgao de alienagdo, tal operagao somente sera valida se o novo titular das Cotas
assumir integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso de Investimento em nome do
Cotista alienante.

CAPITULO 12 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1 Adistribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera realizada mediante a amortizagéo
parcial ou total de suas Cotas, observado o disposto neste Capitulo 12.
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12.2

12.3

12.4

12.1.1 O Gestor promovera amortizagdes parciais ou total das Cotas, a qualquer momento durante o
Prazo de Duragao da Classe, conforme orientagdo do Comité de Investimentos, a medida que
o valor de ganhos e rendimentos da Classe em fungdo de seus investimentos e/ou
desinvestimentos nos Ativos Alvo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
Exigibilidades e provisbes da Classe. Tais valores seréo distribuidos aos Cotistas na proporgéo
de suas participagdes, mediante crédito do valor corres pondente na conta corrente previamente
indicada pelo Cotistas, observado o disposto no item 5.3 acima, bem como os procedimentos
descritos no item 16.12 abaixo.

12.1.2 Quaisquer distribuigdes a titulo de amortizagédo de Cotas deverédo abranger todas as Cotas da
Classe, em beneficios de todos os Cotistas, ressalvada a hipétese prevista no item 16.12 deste
Anexo |.

As amortizagdes parciais ou total de Cotas parafins de distribuigdo deganhos e rendimentos daClasse
aos Cotistas nos termos deste Capitulo 12 seréo realizadas pelo Gestor em observancia aos seguintes
critérios e procedimentos:

(i) os valores relativos a ganhos e rendimentos da Classe serao distribuidos entre os Cotistas na
proporcao de suas participagdes em relagdo ao patrimdnio da Classe, até o limite do valor
correspondente ao Capital Investido atualizado pelo Custo de Oportunidade;

uma vez distribuido aos Cotistas o valor correspondente ao Capital Investido atualizado pelo Custode
Oportunidade, nos termos do inciso anterior, quaisquer outros valores a serem distribuidos aos Cotistas
serdo destinados simultaneamente aos Cotistas e ao Gestor, para fins de pagamento da Taxa de
Performance, nos termos do item 17.4 deste Regulamento.

Nao sera admitido o resgate de Cotas da Classe, exceto nas hipoteses de (i) término do Prazo de
Duragao da Classe, ou (ii) liquidagdo da Classe.

CAPITULO 13 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1

13.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma daResolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposigdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:
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Matéria Quérum
| — anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar, até 60
(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstragdes . "
U ~ o Maioria, no minimo, das Cotas
contabeis a CVM, sobre as demonstragbes contabeis
- . L . presentes
apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social
encerrado, contendo relatério de auditor independente;
Il - alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da 60% (sessenta por cento), no
Assembleia Especial de Cotistas; minimo, das Cotas integralizadas
- dest|.tu.|gao ou substituicdo, com Justa Causa, do 2/3 (dois tergos), no minimo, das
Administrador e/ou do Gestor, bem como a escolha de seus
, , Cotas
respectivos substitutos
V- dest|.tu.|gao ou substituicdo, sem Justa Causa, do Metade, no minimo, das Cotas
Administrador e/ou do Gestor, bem como a escolha de seus
. . presentes
respectivos substitutos
V — eventual aumento na Taxa de Administracdo, na Taxa de 60% (sessenta por cento), no
Gestéo e/ou Taxa de Performance; minimo, das Cotas integralizadas
VI - nomear os membros do Comité de Investimentos, na foma Maioria, no minimo, das Cotas
descrita no Capitulo 14 deste Anexo I; presentes
VIl — emissao e distribuicdo de Novas Cotas; Maioria, no minimo, das Cotas
presentes
VIl — criagdo, instalagdo, composicdo, organizagédo e
funcionamento de eventuais comités e conselhos da Classe, 60% (sessenta por cento), no
além do Comité de Investimentos descrito no Capitulo 14 | minimo, das Cotas integralizadas
deste Anexo |;
IX — requerimento d,elnforma.goe.sporpartede Cotistas, pbsewado Maioria, no minimo, das Cotas
o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da resentes
Resolugdo CVM 175; P
X — aprovar o Orgamento Anual da Classe, mediante proposta do . .
. A Maioria, no minimo, das Cotas
Gestor, conforme aprovado previamente pelo Comité de
. presentes
Investimentos
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INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Quérum

Xl — custeio, pela Classe, de despesas extraordinarias incorridas
pela Classe nao previstas no Capitulo 3 deste Anexo | e/ou Maioria, no minimo, das Cotas
que excedam aos valores previstos no Orgamento Anual da presentes
Classe ou a inclusédo de encargos nao previstos no Anexo I
Xll — prorrogagéo do Prazo de Duragdo da Classe por periodos
adicionais de 1 (um) ano, observado o prazo maximo de 5 60% (sessenta por cento), no
(cinco) anos adicionais, conforme proposta do Gestor e | minimo, das Cotas integralizadas
aprovacgao do Comité de Investimentos;
Xl - transformagédo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual 60% (sessenta por cento), no
liquidacéo da Classe; minimo, das Cotas integralizadas
XIV — alteragdo da politica de investimentos da Classe; Maioria, no minimo, das Cotas
presentes
e . ! Maioria, no minimo, das Cotas
XV — substituicdo de qualquer membro da Equipe Chave da Classe;
presentes
XVI - venda ou cessao de Cotas da Classe e eventual registro das Maioria, no minimo, das Cotas
Cotas para negociagao no mercado secundario; presentes
XVl — investimentos da Classe em Ativos Alvo que se enquadrem no | Maioria, no minimo, das Cotas
disposto nos itens 5.2.3 € 5.2.5, deste Anexo |; presentes
VIl — deliberar sobre a matéria indicada no item 16.6.3, item (xxix) | Maioria, no minimo, das Cotas
deste Anexo |; presentes
XIX — reembolso, pela Classe ao Administrador e/ou ao Gestor,
conforme aplicavel, das despesas referidas no item 3.1.3 que L -~
. . Maioria, no minimo, das Cotas
tenham sido eventualmente arcadas pelo Administrador e/ou
. . ~ presentes
pelo Gestor, conforme aplicavel, mediante apresentagdo dos
respectivos comprovantes;
XX — deliberar sobre Baixas Contabeis de investimentos da Classe o .
. ) ) ! . Maioria, no minimo, das Cotas
nos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, conforme previamente
. . . presentes
aprovado pelo Comité de Investimentos;
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Matéria Quérum

XXI — deliberar sobre a matéria referida nos itens 11.6.1 e 11.6.2 Maioria, no minimo, das Cotas
deste Anexo |; presentes

XXl — deliberarsobre quaisquer outras matérias que possam resultar 60% (sessenta por cento), no

em alteragao deste Anexo |; minimo, das Cotas integralizadas
KXIIl — prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de Maioria, no minimo, das Cotas
coobrigacéo e de garantias reais em nome da Classe; presentes

XN — contratagdo de partes relacionadas ao Administrador e ao Maioria, no minimo, das Cotas
Gestor para o exercicio da fungao de formador de mercado; presentes

XXV — aprovagdodolaudode avaliagdo dovalorjustode ativos, caso

utilizados na integralizagéo de Cotas da Classe, se aplicave, Maioria, no minimo, das Cotas

conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugédo CVM 175; presentes
XVI - deliberar sobre a adverténcia constante no item desde 90% (noventa por cento), no
16.10.9Anexo |I. minimo, das Cotas

13.3 O Anexo Ipode seralterado, independentemente daAssembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos
na Resolugao CVM 175.

CAPITULO 14 — COMITE DE INVESTIMENTOS E COMITE CONSULTIVO

Comité de Investimento

14.1 O Comité de Investimentos sera formado por pessoas indicadas p elo Gestor, sendo seus membros
escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputagao, podendo ser eleitos,
inclusive, funcionarios, diretores e representantes do Gestor, bem como sociedades ligadas ou ndo ao
Gestor ou aos Cotistas, desde que preencham os requisitos de elegibilidade previstos no artigo 18 do
Regras e Procedimentos do Cddigo de Administragao e Gestao de Recursos da ANBIMA. As decisdes
do Comité de Investimentos relativas as matérias elencadas no item 14.1.7 abaixo serdo
necessariamente executadas pelo Gestor, conforme o caso, observado o disposto no Capitulo 16 deste
Anexo |, e o disposto no item 14.6.

14.1.1  Os membros do Comité de Investimentos terao mandato correspondente ao Prazo de Duragéo,
podendo renunciar ou ser substituidos a qualquer tempo.

14.1.2 O Comité de Investimento sera composto por, no minimo, 2 (dois) membros a serem indicados
quando da realizagao da primeira Assembleia Especial de Cotistas.
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14.1.3

14.1.4

14.1.5

14.1.6

14.1.7

BTG Pactual

Todos os membros do Comité de Investimentos deverédo assinar termo de posse e de
confidencialidade apds a nomeagao pela Assembleia Especial de Cotistas, comprometendo-se
a manter confidenciais todas as informagdes a que tiverem acesso em razdo de sua
participagdo no Comité de Investimentos.

Por sua participagdo no Comité de Investimentos, os membros ndo receberdo qualquer
remuneragao da Classe, do Administrador ou do Gestor.

Os membros do Comité delnvestimentos deverao informar ao Gestor que, por sua vez, devera
reportar aos Cotistas, qualquer situagdo de Conflito de Interesses com a Classe, ficando os
referidos membros impedidos de deliberar sobre as matérias relacionadas ao referido conflito
enquanto este existir.

Observada a obrigacéo de informar prevista no item 14.1.5 acima, os membros do Comité de
Investimentos poderao integrar comités de investimentos ou conselhos de supervisao de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no(s) mesmo(s)
setor(es) de atuagdo das companhias investidas dos Fundos Investidos.

Sem prejuizo de outras previsdes neste Anexo | e na regulamentagao aplicavel, sdo atribuicdes
do Comité de Investimentos:

14.1.8 analisar e opinar sobre os estudos, relatérios e propostas de investimentos e
desinvestimentos submetidas ppelo Gestor;

14.1.9 propor ao Gestor metas e diretrizes de investimentos e desinvestimentos da Classe,
observadas as disposi¢gdes deste Anexo |;

(i) deliberar sobre as formas de participagéo da Classe na administragdo dos Fundos
Investidos, de forma a proporcionar efetiva influéncia na definicdo de suas politicas
estratégicas e gestao;

14.1.10 deliberar e informar o Gestor acerca de Chamadas de Capital;

14.1.11 deliberar e instruir o Gestor sobre a amortizag&o, remuneracao e resgate das
Cotas, nos termos deste Anexo |;

(i) deliberar sobre a emissdo de Novas Cotas da Classe e submeter sua deliberagido para
aprovagao pela Assembleia Especial de Cotistas;

14.1.12 monitorar o desempenho da Classe, de sua Carteira, do Administrador e do
Gestor;
14.1.13 deliberar e instruir o Gestor sobre o pagamento de despesas da Classe que ndo se

enquadrem no Orgamento Anual da Classe, ndo sejam despesas ordinarias da Classe,
e sobre as Baixas Contabeis;

14.1.14 decidireorientar o Gestor sobre (a) questdesrelevantes e de interesse da Classe,
inclusive sobre o aumento ou redugéo de participagdo nos Fundos Investidos; (b) a
possibilidade de adog&o de medidas judiciais e extrajudiciais em defesa da Classe; € (c)
a celebragao de acordos de Cotistas dos Fundos Investidos de que a Classe participe;
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.1.15 decidir e orientar o Gestor sobre a forma de alienagao de Ativos Alvo que
compdem a Carteira da Classe por ocasido de sua liquidacgéao;

14.1.16 deliberar sobre o Orgamento Anual da Classe elaborado pelo Gestor e submeté- lo
a apreciagao da Assembleia Especial de Cotistas;

(i) deliberar sobre a contratagdo de servigos de consultoria, assessoria e auditoria, quando
julgar necessarios;

(iv) analisar situagdes de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que
envolvam tal conflito, desde que tal atribuicdo ndo caiba a Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 18.1 deste Anexo |;

(v) deliberar sobre a substituicdo do auditor independente da Classe;

14.1.17 deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragao da Classe por periodos
adicionais de 1 (um) ano, observado o prazo maximo de 5 (cinco) anos adicionais,
conforme proposta do Gestor e submeté-la para deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas; e

14.1.18 deliberareinstruir o Gestor sobre todo e qualquerinvestimento e desinvestimento,
inclusive na hipotese de reinvestimento, e eventuais alteragbes na composicdo da
Carteira, observada a politica de investimento da Classe.

14.1.19 Fica desde ja certo e ajustado que o Gestor sera o Unico responsavel por identificar potenciais
oportunidades de investimento e apresentar tais oportunidades deinvestimento para o Comité
de Investimento. Nenhum dos membros do Comité de Investimento ou qualquer outro Cotista
tera o direito ou a obrigagao de apresentar oportunidades de investimento para a Classe.

14.1.20 Membros do Comité de Investimentos reunir-se-d40 sempre que necessario, atendendo a
convocagao escrita enviada com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia. A convocagéo de
reunidao poderaserfeita pelo Administrador, pelo Gestor ou por qualquer membro do Comité de
Investimentos, e cabera ao presidente do Comité delnvestimentos ou, na sua auséncia, ao vice-
presidente a condugéo da reunido.

As reunides do Comité de Investimentos seréo instaladas com a presenga de, pelo menos, um dos
seus membros eleitos.

O Comité de Investimentos podera reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefénica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagdes manifestadas por tais meios e/ou
via correio eletronico.

Poderéo participar dareunido do Comité de Investimentos convidados do Gestor, do Administrador ou
de Cotistas, desde que ndo haja manifestagdo em contrario por qualquer membro do Comité de
Investimentos.

As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas pela maioria dos membros presentes a reunigo,
observando-se que o presidente do Comité de Investimentos tera voto de qualidade no caso de empate.

As decistes do Comité de Investimentos da Classe tomadas de acordo com este Anexo |, comleie a
regulamentagdo em vigor, serdo necessariamente executadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme o caso, exceto nos casos em que a deciséo seja contraria as leis, a regulamenta¢éo em vigor
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14.7

e aeste Anexo I. As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador e/ou terceiros
que venham a ser contratados pelo Administrador para prestar servicos a Classe de suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e/ou terceiros, conforme disposto neste Anexo le na
legislagdo em vigor.

Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros nelas presentes.

14.7.1 A cada reunido do Comité de Investimentos, o Gestor indicara um membro de sua equipe para
atuar como secretario da reunido, que tera como responsabilidades (i) lavrar a ata da reunigo;
(i) conferir os poderes e assinaturas dos membros do Comité de Investimentos; e (iii)
disponibilizar cépia da ata, juntamente com todos os documentos apresentados na reunigo do
Comité de Investimentos que suportem as deliberagbes tomadas ao Administrador e aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da realizagdo da reunido.

Comité Consultivo

14.8

14.9

A Classe tera um Comité Consultivo composto por membros nomeados discricionariamente pelo
Gestor. Os membros do Comité Consultivo seréo escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento
e de ilibada reputagéo, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas e/ou funcionarios, diretores e
representantes de sociedades ligadas ou néo ligadas ao Gestor, desde que preencham os requisitos
de elegibilidade previstos no artigo 18 do Regras e Procedimentos do Codigo de Administragéo e
Gestéo de Recursos da ANBIMA.

14.8.1 Os membros do Comité Consultivo terdo mandato correspondente ao Prazo de DuragZo,
podendo renunciar ou ser substituidos a qualquer tempo pelo Gestor.

14.8.2 Todos os membros do Comité Consultivo deverdo assinar termo de posse e de
confidencialidade apds a nomeagao pela Assembleia Especial de Cotistas, comprometendo-se
a manter confidenciais todas as informagdes a que tiverem acesso em razdo de sua
participagdo no Comité Consultivo.

14.8.3 Os membros do Comité Consultivo deverao informar ao Gestor que, por sua vez, devera
reportar aos Cotistas, qualquer situagdo de Conflito de Interesses com a Classe, ficando os
referidos membros impedidos de deliberar sobre as matérias relacionadas ao referido conflito
enquanto este existir.

14.8.4 Observada a obrigagéo de informar prevista no item 14.8.3 acima, os membros do Comité
Consultivo poderéo integrar comités de investimentos ou conselhos de superviséo de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no(s) mesmo(s)
setor(es) de atuagdo das companhias investidas dos Fundos Investidos.

14.8.5 Por sua participagdo no Comité Consultivo, os membros néo receberédo qualquer remuneragéo
da Classe, do Administrador ou do Gestor.

Os membros do Comité Consultivo se reunirdo sempre que necessario, nos termos da convocagao
escrita enviada com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia. A convocagao da reuniao podera ser
feita pelo Administrador, pelo Gestor ou por qualquer membro do Comité Consultivo. Convocagdes por
escrito estardo dispensadas caso todos os membros do Comité Consultivo estejam presentes a
reunido.

14.10 O Comité Consultivo tera os seguintes deveres:
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14.11 se pronunciar sobre potenciais Conflitos de Interesse mediante solicitagdo do Gestor; ou

14.12 fornecer orientagdes sobre outras questdes que sao trazidas aele pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

14.13 As deliberagdes do Comité Consultivo serdo aprovadas pelo voto da maioria de seus membros, e as

atas apropriadas deverao ser elaboradas e assinadas pelos membros do Comité Consultivo presentes
areunido. Todas as resolugdes e decisdes do Comité Consultivo deverao ser enviadas, por escrito, ao
Administrador e ao Gestor no prazo maximo de 5(cinco) dias contados dadata da reunido do Comité
Consultivo.

CAPITULO 15 — LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1 A liquidagdo dos investimentos da Classe sera realizada de acordo com os termos e condicdes
aprovados pelo Comité de Investimentos, bem como de acordo com as normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe, sempre levando em consideragio a opgao que possa
gerar, na avaliagdo do Gestor e do Comité de Investimentos, maior resultado para os Cotistas.
(i) venda dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros em bolsa de valores ou mercado de balcéo

organizado ou, ainda, por meio de transacdes privadas; ou

15.2 exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opg¢bes de venda negociadas
pelo Gestor quando da realizagao do investimento.

15.2.1 Caso, ao final do Prazo de Duragéo da Classe, existam Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
remanescentes na Carteira com dificil liquidagdo em operagdes privadas e/ou por meio de
operagdes em bolsa de valores ou em mercado de balcao, o Gestor devera envidar seus
melhores esforgos de forma razoavel para negocia-los durante um prazo adicional de 90
(noventa) dias.

15.2.2 Caso o Gestor nao tenha tido éxito em vender todos os Ativos Alvo e Ativos Financeiros da
Classe durante o prazo adicional de trata o paragrafo primeiro acima, o Administrador devera
convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a destinagdo dos ativos
integrantes da Carteira que ndo tenham sido alienados, ndo sendo admitida, em nenhuma
hipétese, a entrega dos referidos ativos aos Cotistas.

15.2.3 Os valores obtidos com a alienagéo integral dos ativos integrantes da Carteira deverdo ser
colocados pelo Administrador a disposi¢gdo dos Cotistas na mesma data em que sejam
disponibilizados a Classe, o que ndo podera ultrapassar o prazo de 5 (cinco) dias apds o
encerramento do prazo previsto no item 15.2.1 acima.

15.2.4 ApoOs o pagamento do resgate total das Cotas da Classe, o Administrador promovera o
encerramento da Classe, informando tal fato a CVM no prazo estabelecido na regulamentagdo
e Ihe encaminhando a documentagéo exigida, assim como praticara todos os atos neces sarios
ao encerramento das atividades da Classe perante quaisquer autoridades.

15.3 AClasse podera ser liquidado antes do encerramento de seu Prazo de Duragao na ocorréncia das
seguintes situacdes:

(i) alienagao de todos os Ativos Alvo antes do encerramento do Prazo de Duragao da Classe;

(i) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que determine aliquidagao antecipada da Classe;
elou
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(i) nos demais casos previstos neste Anexo | e nalegislagado aplicavel.
CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVIGOS
Administracdo

16.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administradortem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicdes previstas na
regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

16.2 Respeitados os limites estabelecidos neste Anexo |, 0 Administrador tera poderes para praticar todos
e quaisquer atos que se fagam necessarios a administragdo e operacionalizagdo da Classe.

16.2.1 Além das atribui¢cbes que Ihe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentagao vigente e das
demais disposi¢cées deste Anexo |, cabera ao Administrador:

(i) no caso de instauragcdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacgéo referida no inciso (i) do Art. 104 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175
até o término do mesmo;

(i)  empregar, na defesa dos direitos do Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas
judiciais cabiveis;

(i) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para a Classe;

(iv) disponibilizaraos Cotistase a CVM, edital de convocagao e outros documentos relativos
a Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;

(v) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes;

16.3 desde que tenha recebido do Gestor, e sujeito a quaisquer restricdes de
confidencialidade aplicaveis, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente,
sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim o
requererem, estudos e analise de investimento, que fundamentem as decisdes tomadas
em Assembleia de Cotistas e reunido do Comité de Investimentos, conforme o caso,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagbes e
respectivas decisdes;

16.4 desde que tenha recebido do Gestor, fornecer aos Cotistas que, isolada ou
conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas
emitidas, assim o requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analise de
investimento, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento;

16.5 efetuar Chamadas de Capital, conforme instrugdes do Gestor;

(vi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante relacionado ao
Fundo, nos termos do Art. 65 da Instrugdo CVM 175;
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Gestédo

16.6

16.5.1

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

tomar as medidas previstas na Resolugédo CVM 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada, na Instrugdo Normativa n.° 26, de 1° de setembro de 2008, da Secretara de
Previdéncia Complementar, relacionadas a atividades que possam estar relacionadas
com os crimes previstos pela Lei n.° 9.613/98;

comunicar aos 6rgaos competentes e dentro do prazo legal, a contar do fato gerador da
ocorréncia, (a) todas as operagdes cujas caracteristicas, no que se refere as pares
envolvidas, valores, formas de realizagao e instrumentos utilizados, ou que pela fatta de
fundamento econdmico ou legal, possam indicar a existéncia de crime previsto na Lei
n.° 9.613/98 e regulamentacgao aplicavel, ou (b) propostas ou realizagédo de operacbes
previstas na regulamentagdo acima mencionada como sendo de especial atengdo, bem
como tomar as medidas necessarias para garantir a regularidade e prevenir e combater
as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagao de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n.° 9.613/98;

observar e cumprir naquilo que for aplicavel, as restricbes e vedagbes previstas no artigo
71 da Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, bem como na Resolugdo CMN
n.° 4.994/22 ou normativo que venha a substitui-la, atinentes a aplicagéo de recursos de
entidades fechadas de previdéncia complementar;

fornecer aos Cotistas informagdes e documentos necessarios ao pleno atendimento a
eventual fiscalizagao da Secretaria de Previdéncia Complementar e/ou outros érgéos
fiscalizadores a que estejam sujeitos os Cotistas, conforme aplicavel

representar legalmente a Classe, no limite de suas competéncias, nos termos deste
Anexo I; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM, o sumario das decisbes tomadas na Assembleia de
Cotistas.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens (vi) e (vii)doitem 16.2.1
acima, o Administrador podera submeter a questao a prévia apreciacao da Assembleia Especial
de Cotistas, considerando-se osinteresses da Classee dos demais Cotistas, e eventuais Conflito
de Interesses em relagdo a: (i) conhecimentos técnicos; (ii) aos Fundos Investidos; e (iii) as
companhias investidas que integrem a carteira dos Fundos Investidos; estando, nestas
hipoteses, impedidos de votar os Cotistas que tenham requerido a informagao.

O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagéo e autorregulagéo aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagéo.

16.6.1

O Gestor podera adquirir Cotas da Classe.

16.6.2 O Gestor se compromete a fazer um investimento minimo na Classe equivalente a 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido.

16.6.3 Cabera ao Gestor, em nome da Classe, na qualidade de gestor da Carteira, observadas as
disposigcdes deste Anexo | e da legislagcado e regulamentagéo aplicaveis:
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(i)

(ii)

(ii)

(vii)
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exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes ao
Patrimbnio Liquido da Classe representado por Cotas dos Fundos Investidos;

elaboraras politicas e diretrizes sobre a avaliagao de investimentos e desinvestimentos
da Classe em Fundos Investidos e submeté-las a andlise e aprovacao pelo Comité de
Investimentos;

identificar, analisar e apresentar alternativas de investimento e desinvestimento em
Fundos Investidos ao Comité de Investimentos da Classe;

elaborar e atualizar, semestralmente, relatério contendo os projetos de interesse da
Classe em Fundos Investidos para avaliagao do Comité de Investimentos;

elaborar, dentro do prazo de 10 (dez) dias a contar da Assembleia de Cotistas,
estudos e analises de investimento que fundamentem as decisées tomadas em
Assembleia de Cotistas dos Fundos Investidos, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

apresentar, sempre que for solicitado pelo Administrador, dentro do prazode 5 (cinco)
dias contados da solicitagao, documentos comprobatérios do atendimento aos critérios
da politica de investimento da Classe previstos no item 5.2 deste Anexo |;

atualizar e enviar, dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da solicitagdo do
Administrador, estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados em Fundos Investidos, objetivos alcan¢ados, perspectivas de
retono e identificacdo de possiveis agdes para maximizagdo do resultado do
investimento;

instruir o Administrador acerca de Chamadas de Capital da Classe;

indicar a firma de auditoria independente da Classe, observado o disposto no item
21.3.1 deste Anexo |, e submeté-la a aprovagao da Assembleia Especial de Cotista;

acompanhar e monitorar os trabalhos dasfirmas de auditoriaindependente da Classe;
acompanhar e monitorar o desempenho da carteira dos Fundos Investidos;

exercer ou alienar, quando possivel e conforme orientagcdo do Comité de
Investimentos, o direito de subscri¢do de Ativos Alvo dos quais a Classe seja titular;

participar, coordenar e indicar o secretario das reunides do Comité de Investimentos
da Classe;

propor a extensao do Periodo de Investimento;

negociar e firmar, em nome da Classe, os acordos de cotistas e demais contratos ou
compromissos de investimentos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe;

verificar a adequagao dos Ativos Alvo aos requisitos da politica de investimentos da
Classe previstos no item 5.2 deste Anexo |, assim como a manutengao dos referidos
requisitos durante o periodo de duragao do investimento da Classe nos Fundos
Investidos;
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(xvii)

(xviii)

(xx)

(xxii)

(xxii)

(xxiv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)
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proteger e defender os interesses da Classe junto aos Fundos Investidos, inclusive
propondo medidas legais, caso necessario, desde que, nessa hipotese, o
Administrador tenha outorgado os poderes necessarios mediante instrumento de
procuragao especifico para cada caso;

transferir a Classe quaisquer honorarios, taxas, comissdes, remuneragdes ou outros
beneficios econdmicos obtidos em decorréncia da condigdo de prestador de servigos
a Classe, exceto pela Taxa de Gestao e pela Taxa de Performance, incluindo, sem
limitag&o, quaisquer honorarios, taxas, comissdes, remuneragdes ou outros beneficios
econdmicos recebidos de quaisquer dos Ativos Alvo, Fundos Alvo ou Fundos
Investidos, sejadiretaouindiretamente, por meio de Partes Relacionadas do, incluindo
eventual distribuidor contratado para realizar a colocagéo de Cotas no dmbito de
qualquer Oferta;

gerir os recursos da Classe representados por Ativos Financeiros;

cumprir e, na medida de suas atribuigdes, fazer cumprir todas as disposigcdes
constantes deste Anexo |;

cumprire, namedida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia
de Cotistas e do Comité de Investimentos, inclusive no que se refere a realizagéo de
despesas, investimentos e Baixas Contabeis;

nomear 2 (dois) membros do Comité de Investimentos;
convocar as reunides do Comité de Investimentos;

enviar ao Administrador todas as informagdes exigidas pela Resolugao CVM 175,
dentro dos prazos estabelecidos na Resolugao CVM 175;

elaborar o Orgamento Anual da Classe e submeté-lo ao Comité de Investimentos e a
Assembleia Especial de Cotistas;

observar e cumprir as disposigées da Lei Complementar n.® 109, de 29 de maio de
2001, e da Resolugédo CMN n° 4.994 de 24/3/2022, no que couber ao exercicio da
atividade de gestao de carteiras de fundos de investimento em Cotas de fundos de
investimento em participagdes;

fornecer aos Cotistas informagdes e documentos necessarios ao pleno atendimento a
eventual fiscalizagdo da Secretaria de Previdéncia Complementar e/ou outros 6rgéos
fiscalizadores a que estejam sujeitos os Cotistas, conforme aplicavel;

propor ao Comité de Investimentos a amortizagao de Cotas da Classe;

abster-se de participar, como prestador de servigos, consultor ou gestor, de outro fundo
de investimentos em Cotas de fundos de investimentos em participagdes até que a
Classe tenha investido, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do valor de seu
Capital Comprometido (incluindo montantes reservados para investimentos
complementares), exceto se: (a) houver autorizagdo nesse sentido pela maiora dos
Cotistas presentes em Assembleia Especial de Cotistas; (b) as companhias emissoras
de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira dos Fundos Alvo ou Fundos
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Investidos desenvolvam atividades e negdcios em setores de infraestrutura ou
imobiliario; ou (c) tenha se encerrado o Periodo de Investimento;

(xxx) delegar ao representante indicado pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo
Comité de Investimentos, se instalado, os poderes necessarios para que este possa
comparecer e votar em assembleias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas
das Sociedades Investidas, devendo tal representante atuar de acordo com as
instrugdes de voto transmitidas pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Comité de
Investimentos, se instalado;

(xxxi) negociar e contratar, em nome do fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operagdes do fundo, representando o fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

(xxxii) negociar e contratar,em nome do fundo, terceiros para a prestagao de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento, conforme estabelecido na politica de investimentos do fundo; e

(xxxiii) monitorar os ativos investidos pelo fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio.

16.6.4 O Gestor deve encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua

assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do
envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo administrador, de informagdes
adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais e
regulamentares para com o Fundo.

16.6.5 As deliberagbesdo Comité de Investimentos ndo eximem o Gestor do cumprimento de qualquer

de suas obrigagdes e responsabilidades previstas neste Anexo | e na regulamentagéo aplicavel.

16.7 Caberaao Gestor a busca de ativos para investimentos da Classe, observados o objetivo e a politica
de investimentos previstos neste Anexo I. Uma vez identificados Ativos Alvo, o Gestor deve observar,
cumulativamente, os seguintes procedimentos de investimento:

@)

(i)

(iil)

(iv)

v)
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verificar se o Ativo Alvo se enquadra na politica de investimentos da Classe e as regras de
composicdo de Carteira da Classe prevista no Capitulos 5 deste Anexo | e encaminhar ao
Administrador, mediante solicitagao, as evidéncias do atendimento da politica em até 5 (cinco)
dias Uteis a contar da solicitagao;

executar uma analise do Ativo Alvo, devendo, para tanto, celebrar todos os documentos
necessarios, tais como termos de confidencialidade, propostas de investimento, ou outros
instrumentos que julgar conveniente, observadas a legislagéo e a regulamentagao vigentes;

realizar uma avaliagao do Ativo Alvo segundo metodologias utilizadas e aceitas no mercado,
incluindo, sem limitagdo, método de fluxo de caixa descontado, multiplos, op¢des reais, entre
outros;

apresentar a proposta de investimento em Ativo Alvo ao Comité de Investimentos, que sera
responsavel pela apreciagao e recomendagao de investimentos a Classe;

uma vez autorizado pelo Comité de Investimentos, realizar auditorias no Ativo Alvo, que terdo
por escopo aspectos financeiros, juridicos, fiscais, de gestdo e outros, necessarios para
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identificar eventuais passivos dos ativos em analise, sob a supervisao e acompanhamento do
Comité de Investimentos; e

(vi) elaborar um documento contendo os termos e condigdes ("term sheet”) para o investimento no
Fundo Alvo, prevendo inclusive a obrigagdo de alinhamento do Ativo Alvo as regras de
governanga da Classe previstas neste Anexo |, a ser submetido ao Comité de Investimentos.

16.7.1 Umavez aprovado pelo Comité de Investimentos, o Gestor seraresponsavelporformalizar, em
nome da Classe, o investimento da Classe no Ativo Alvo.

Equipe-Chave

16.8 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestéo
da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no minimo, 3 (trés)
profissionais devidamente qualificados, os quais nédo terao qualquer obrigagao de exclusividade ou
necessidade de alocagdo de tempo minimo a Classe, porém deverao cumprir os seguintes requisitos
(‘Requisitos Minimos da Equipe Chave”):

@)

(ii)

(iif)

(iv)

graduag&o em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior;

possuir experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area
de gestdo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito, aquisi¢do, gestéo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagado no minimo de 5 (cinco) anos
nessas areas;

nao ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do
Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e

nao ter sofrido condenagéo por pratica que importe discriminagdo de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.9 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(iif)
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receber depdsito em conta corrente;

contrairou efetuar empréstimos, exceto na situagao de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes,
empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo, caso a
Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos da carteira, observadas as demais disposi¢cdes correlatas aplicaveis do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacao dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;
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(iv) negociar com duplicatas, notas promissodrias, excetuadas aquelas de que trata a
Resolugdo CVM 163, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, ou outros titulos ndo
autorizados pela CVM;

(v) o exercicio dafuncao de formador de mercado para as cotas da Classe;
(vi)  vender Cotas a prestagéo;
(vii)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.
16.9.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagdo das informagbes sobre todas as garantias

existentes, pormeio, no minimo, de divulgagao de fato relevante e permanente disponibilizagZo,
com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

16.9.2 E vedado ao Administrador e ao Custodiante a aquisigdo de Cotas da Classe.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.10 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i rendncia, mediante notificagdo por escrito enderegada a cada Cotista, a CVM, ao
Administrador ou ao Gestor, conforme o caso, com antecedéncia de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias , conforme o caso;

(i) destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberagido da Assembleia Especia de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na
qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

16.10.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e 0 Gestor, conforme aplicavel, deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo da Classe.

16.10.3 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador efou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especia de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez)dias contados
da data de encaminhamento da notificagao acima referida, sob pena de liquidagao da Classe,
sendo também facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou
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(iii) a qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 16.10.3.

16.10.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicdo de novo administrador.

16.10.5 A Assembleia de Cotistas podera deliberar sobre a destituicdo com Justa Causa do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, mediante a aprovagéo dos Cotistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas, na ocorréncia de quaisquer das
seguintes hipodteses:

(i) atuacédo com dolo, culpa ou fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades, nos termos deste Anexo | e do Acordo Operacional;

(ii) descumprimento de obrigagdes legais oucontratuais relevantes que deveria observar,;

(i) condenacdo em Ultima instancia por crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro;

(iv) impedimento do exercicio, temporario ou permanentemente, de atividades no mercado
de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; ou

16.10.6 exclusivamente no caso do Gestor, caso este seja objeto de faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial.

16.10.7 Nao obstante o disposto no item 16.10.5 acima, o Administrador e/ou o Gestor ndo poderéo ser
destituidos por Justa Causa em caso de ocorréncia de caso fortuito ou forga maior, na forma da
legislagao em vigor.

16.10.8 Observado o disposto no item 16.10.9 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas podera
deliberar sobre a destituicdo sem Justa Causa do Administrador e/ou d o Gestor, mediante
deliberacéo de cotas representativas de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas.

16.10.9 Previamente a aprovacgéo de destituicdo sem Justa Causa referida no item 16.10.8 acima, o
Administrador e/ou pelo Gestor deverao ser formalmente advertidos com, no minimo, 3 (trés)
meses de antecedéncia da destituigdo. A adverténcia devera ser aprovada em Assembleia
Especial de Cotistas por deliberacdo de Cotistas representantes de, no minimo, 90% (noventa
porcento)das Cotas, comaindicacéo objetivadainsatisfagdo dos Cotistas como desempenho
do Administrador e/ou do Gestor, ou das razdes da adverténcia.

16.10.10 Para a apuragdo do qudrum exigido nos itens acima, deverao ser excluidas as
Cotas detidas pelo Gestor e/ou por Partes Relacionadas.

16.10.11 Caso o Prestadorde Servigo Essencial que foidestituido ndo seja substituido pela
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o
cancelamento do registro da Classe na CVM.

16.10.12 Nos casos de renuncia, descredenciamento pela CVM e/ou sua destituigdo por
Justa Causa, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo mais faréo jus a Taxa de
Administragao e/ou a Taxa de Gestao e, caso aplicavel, o Gestor ndo mais fara jus a Taxa de
Performance, referente ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento. Em caso de
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destituicdo semJusta Causa, o Administradore/ou o Gestor receberdo a Taxa de Administragéo
e a Taxa de Gestao que Ihes for devida até a data de sua saida da Classe, sendo que o Gestor
tera direito ao recebimento da Taxa de Performance referente aos compromissos firmados pela
Classe antes de sua destituicao, de acordo com o disposto no item 1.1. se¢ao “Negociagéao’
acima.

16.11 Nas hipoteses de renuncia, destituicdo ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, o
Administrador e/ou 0 Gestor, conforme o caso, deverao colocar a disposi¢gdo do novo administrador, ou
do novo gestor, no prazo de 25 (vinte e cinco) dias Uteis contados a partir da escolha do novo
administrador ou do novo gestor pela Assembleia Especial de Cotistas, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre a Classe e sobre sua atuagao que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador ou pelo Gestor ou por qualquer de
seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo ou gestdo da Classe,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de foma a
permitir que o novo administrador e/ou 0 novo gestor, conforme o caso, possa cumprir regulammente os
deveres e as obrigagdes, nos termos deste Anexo |.

16.12 Na hipotese do Gestor deixar de atuar como gestor da Carteira da Classe, o calculo e pagamento da
Taxa de Performance ficardo sujeitos as regras a seguir:

16.13 nas hipotesesde renuncia, descredenciamento pela CVM ou de destituigdo com Justa Causa do Gestor

pela Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor ndo fara jus ao recebimento da Taxa de Performance;
e

16.14 na hip6tese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa pela Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor
fara jus a recebimento da Taxa de Performance correspondente a todos os investimentos realizados
anteriormente a sua destituicao.

Custodia

16.15 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuigdes previstas nas disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

16.16 O Custodiante sera responsavel pelos servigcos de custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, bem como pelos servigos de tesouraria, tais como:

(@) a abertura e movimentac&o de contas bancarias em nome da Classe;

(ii) o recebimento de recursos a titulo de integralizagéo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizag&o ou resgate das Cotas, nas hipéteses previstas neste Anexo |;

(i) o recebimentode dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira e demais aplicagdes da Classe; e

(iv) a liquidagao financeira de todas as operagdes da Classe.

Controladoria e Escrituracao

16.17 O Administrador sera, ainda, responsavel pelos servigos de controladoria da Classe, bem como de
escrituragdo das Cotas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 33



@g pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

16.18 A Consultoraapenas poderarenunciar as suas atribuicdes mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias,
enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de recebimento enderegada ao
Administrador.

Auditoria

16.19 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serao prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 17 — REMUNERACAO

17.1  As seguintes remuneragdes serao devidas pela Classe pararemuneraros seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

A Taxa de Administrag&o variara de acordo com o resultado da soma
(i) do valor do Patriménio Liquido da Classe com (ii) o valor do
patrimonio liquido do Fundo de Co-Investimento, calculadode acordo
com o regulamento do Fundo de Co-Investimento, observados os
seguintes percentuais:

(i) caso o Valor Total do Patrimbnio Liquido sejamenorouigual
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), a Taxa de
Administragdo sera correspondente a 0,12% (doze
centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patimdnio
Liquido da Classe;

(ii) caso o Valor Total do Patriménio Liquido seja superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e inferior ouigual
a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), a Taxa de Administragdo sera correspondente a
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o
Patrimbnio Liquido da Classe;

Taxa de Administragao

(i) caso o Valor Total do Patriménio Liquido seja superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
e inferior ou igual a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), a Taxa de Administragado sera correspondente a
0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o
Patrimbnio Liquido da Classe; e

(iv) caso o Valor Total do Patriménio Liquido seja superior a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), a Taxa de
Administragdo sera correspondente a 0,07% (sete
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centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patimdnio
Liquido da Classe, sendo certo que o valor minimo mensal a
ser pago ao Administrador a titulo de Taxa de Administragdo
ndo podera ser inferior a R$7.000,00 (sete mil reais).

A Taxa de Administragado sera calculada diariamente, com base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, na proporgao de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) do percentual
fixo previsto no paragrafo primeiro acima, ou do montante minimo de
R$7.000,00 (sete mil reais), conforme o caso, devendo ser
provisionada diariamente como despesa da Classe e paga
mensalmente, em moeda corrente nacional, até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente, inclusive, com os préprios recursos da
Carteira, sendo o primeiro pagamento devido na Data de
Integralizac&o Inicial.

Nao havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de
Administragdo, o Administrador ficara desobrigado do pagamento
das obrigagdes que Ihe caibam conforme o Anexo |, até que seja
restabelecido o seu pagamento.

A Taxa de Gestao sera equivalente a:

(i) durante o Periodo de Investimento, 1,25% (um inteiro e vinte
€ cinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Capital Comprometido; e

(il) apartirda data de inicio do Periodo de Desinvestimento, o
percentual mencionado na alinea (i) acima sera reduzdo
no final de cada trimestre em 0,05% (cinco centésimos por
cento), observado que o valor da Taxa de Gestdo ndo
podera ser inferior a 0,10% (dez centésimos por cento) do
Capital Comprometido.

Taxa de Gestao

A Taxa de Gestédo sera calculada diariamente, com base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, na proporgao de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) do percentual
fixo previsto no paragrafo terceiro acima, devendo ser provisionada
diariamente como despesas da Classe e paga mensalmente, em
moeda corrente nacional, até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente, inclusive, com os proprios recursos da Carteira, sendo
o primeiro pagamento devido na Data de Integralizagcao Inicial.

Nao havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de
Gestao, o Gestor ficara desobrigada do pagamento das obrigacdes
que Ihe caibam conforme o Anexo |, até que seja restabelecido o seu
pagamento.
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Taxa Maxima de Custodia Nao sera devida Taxa de Custddia pela Classe.

A Classe nao cobrara taxa de ingresso, quando da subscrigio e
Taxa de Ingresso ou de Saida integralizagdo de Cotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de
amortizagdo ou resgate de Cotas.

As caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas no item
17.3 abaixo.

Taxa de Performance

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, ataxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da Oferta de cada Emisséo, conforme aplicavel.

17.2 Em atengao ao disposto na Resolugdao CVM 175, as taxas de administragao e gestao indicadas no
quadro acima considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

17.3 A Taxade Performance somente sera devida ao Gestor (i) apds a realizagao de amortizagdo de Cotas
em valores equivalentes a restituicdo, aos Cotistas, do Capital Investido de cada Cotista acrescido do
Custo de Oportunidade ou (ii) nadata de liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro, de acordo com
os procedimentos descritos abaixo: (a) até que todos os Cotistas recebam, por meio dopagamentode
amortizagdes parciais e/ou total de suas Cotas, valores que correspondam a 100% (cem por cento) do
valor equivalente ao capital integralizado por cada Cotista acrescido do Custo de Oportunidade, o
Gestor nao farajus a qualquer pagamento de Taxa de Performance; (b) ap6s cumpridos os requisitos
descritos no item (a) acima, quaisquer outras distribuicbes de ganhos e rendimentos resultantes dos
investimentos da Classe, observardo a seguinte proporgdo: (a) 90% (noventa por cento) sera
entregue aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagédo e/ou resgate de suas Cotas e (b) 10%
(dez por cento) sera entregue ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

17.3.1 N&o havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de Performance, o Gestor ficara
desobrigado do pagamento das obrigagdes que lhe caibam conforme o Anexo |, até que seja
restabelecido o seu pagamento.

17.4 Sempre que houver um evento de desinvestimento da Classe em Fundos Investidos,0 Gestor podera
realizar a amortizagdo de Cotas. Caso o Comité de Investimentos decida pela ndo realizagdo da
amortizagao, sera facultado ao Gestor o direito de proceder ao calculo e a cobranga da Taxa de
Performance, nos termos do item 17.2 acima.

17.5 Nahipoétese de, ao final do Prazo de Duragao ainda existirem ativos integrantes da Carteira da Classe
que nao tenham sido alienados, resgatados integralmente ou ndo realizados, tais ativos serdo
avaliados, para fins de apuracdo da Taxa de Performance devida ao Gestor, conforme as
demonstragdes contabeis auditadas da Classe.

17.5.1 Ao término do Prazo de Duragao, o Gestor tera a opgao de, por um periodo adicional de 1 (um)
ano, realizar a venda dos ativos aos quais nao tenha sido atribuido valor nos termos deste
Anexo |.
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17.5.2

AO Gestor fara jus a uma remuneragao pela venda dos ativos, incluindo uma taxa de gestéo e
de performance razoaveis, sendo que a taxa de performance sera fixada de acordo comos
mesmos critérios e principios aplicaveis a Taxa de Performance, calculada como se a Classe
nao tivesse sido extinto, sendo que o valor efetivo de venda dos referidos ativos ou o valor de
proposta vinculante apresentada pelo Gestor para a venda dos ativos sera computado para
fixagdo dessa remuneragéo.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

18.1 Todo e qualquer Conflito de Interesse devera ser comunicado aos Cotistas.

18.1.1

18.1.2

O Comité de Investimentos devera analisar as situagdes de Conflito de Interesses e aprovarou
rejeitar operagdes que envolvamtal conflito, ainda que potencial, exceto nas hipéteses previstas
neste Anexo | ou na regulamentagao aplicavel, em que a analise de Situagées de Conflito de
Interesses cabera a Assembleia Especial de Cotistas.

N&o podera votar (i) nas Assembleias Especiais de Cotistas, o Cotista que esteja em situagéo
que configure Conflito de Interesses, e (ii) em reunides do Comité de Investimentos, o0 membro
que esteja em situagao que configure Conflito de Interesses. Nas hipoteses previstas neste
paragrafo, 0 quérum necessario para instalagéo e deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas e da reunido do Comité de Investimentos devera ser apurado desconsiderando-se
referido Cotista oumembro do Comité de Investimentos, respectivamente. A restricao prevista
neste item aplica-se apenas as matérias que envolvam a situagao de Corflito de Interesses em
questao.

CAPITULO 19 — TRIBUTAGAO

19.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
e as Classes, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacdo em vigor.

19.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagédo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

19.3 O Gestor buscara perseguir a composigao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especffico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica, conforme definido pelalLei n°® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributacdo aplicavel as operagdoes da carteira:

De acordo coma legislagao vigente, as operagdes da carteira das Classes do Fundo s&o isentas do

Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (‘IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
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. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagéo expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizag&o ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagao da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagéo exclusiva.

No caso de alienacéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagdo das
cotas.Casorealizada por pessoajuridica, os ganhos estardo sujeitos a apuragdode IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
€ o custo de aquisigao das Cotas.

Aos caotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungao de residirem ou nao em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida
(“JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF s&o elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalein®11.312, de27 dejunho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagdo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicas residentes no Brasil, poderéo ser submetidos a tributagéo pelo IRF
na fonte a aliCotas regressivas em fun¢édo do prazo de suas aplica¢des, conforme segue: 22,5% (vinte
e doisinteiros e cinco décimos por cento) para aplica¢gdes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagcdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
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Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentesdaliquidacdo do Fundo, e naalienacao de Cotas ficamsuijeitos, ao IRF de 15%. No entanto,

nao podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Cobranga do IRF: no momento da amortizagao de rendimentos das cotas, da alienagéo de

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF

cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

I0F:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagéo
em fungao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicag&o. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
IOF-Cambio: relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condigbes fixados pela CVM, também est&o sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 20 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

20.1

20.2

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagbes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Sem prejuizo dos demais fatores de risco contemplados no Adendo Il deste Anexo |, as aplicagbes na
Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza dos negocios desenvolvidos pelos Fundos
Investidos e, consequentemente, aos riscos inerentes as companhias integrantes da carteira dos
Fundos Investidos, bem como ao estagio corrente de suas atividades. Tendo em vista esses fatores,
o investimento em Cotas da Classe apresenta um nivel de risco elevado quando comparado a outras
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20.3

20.4

alternativas existentes no mercado decapitais brasileiro,devendo os investidores ponderar, seriamente,
sobre esse aspecto aotomarema decisdo de investir na Classe, considerando, dentre outros riscos, (i)
a possibilidade de ocorréncia de patrimbnio negativo; (ii) aresponsabilidade por aportes adicionais; (i)
abaixaliquidez dos ativos componentes das carteiras dos Fundos Investidos; (iv) a rentabilidade obtida
no passado ndo é garantia de rentabilidade do futuro; e (v) a rentabilidade obtida em outros fundos ndo
é garantia de rentabilidade da Classe.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas néo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo ll. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscrigao de Cotas.

CAPITULO 21 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

211

21.2

21.3

A Classe tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis da Classe ser segregadas daquelas do Administrador, bem como das instituicdes
contratadas para a prestagao dos servigos de custddia e depdsito dos ativos integrantes da Carteira.

A Classe estasujeito as normasde escrituragéo, elaboragéo, remessa e publicidade de demonstracdes
contabeis determinadas pela CVM, especialmente na Instrugdo CVMn.° 579/16, e pelo COSIF/COFI.

As demonstragdes contabeis da Classe, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas porauditorindependente registrado na CVM. A indicagédo do auditorindependente contratado
para auditoria da Classe encontra-se disponivel na pagina do portal do investidor no enderego
www.portaldoinvestidor.gov.br.

21.3.1 Os servigos de auditoria independente do Fundo deverao ser necessariamente prestados por
uma das seguintes firmas de auditoria: (i) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes;
(i) KPMG Auditores Independentes; (jii) Emnst & Young Terco Auditores Independentes S/S; ou
(iv) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

CAPITULO 22 - DISPOSIGOES FINAIS

221

22.2

22.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
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Administrador e o Gestordeverao serinformados porescrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacgao.

22.4 O Administrador devera divulgar, principalmente a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente a Classe, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso asinformagdes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a permanéncia na Classe ou, no caso de
outros investidores, quanto a aquisicéo de Cotas, desde que ndo sejam informagdes confidenciais
referentes aos Ativos Alvo ou sobre companhias integrantes de sua carteira que tenham sido obtidas
pelo Administrador e/ou pelo Gestor sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas
fungdes regulares enquanto membro ou participante dos drgaos da administragao dos Ativos Alvo e/ou
de companhias investidas pelos Fundos Alvo.

2241 Adivulgacio de informagdes de que trata o item acima sera feita mediante aviso, por escrito,
aos Cotistas, devendotodos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a
CVM na mesma data de sua divulgagéo por meio do Sistema de Envio de Documentos, nos
termos da regulamentagcao em vigor.

2242 Os atos ou fatos relevantes que, excepcionalmente, deixem de ser divulgados por o
Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo da Classe ou das
companhias ou sociedades investidas, deverdo ser divulgados imediatamente na hipétese da
informacao escapar ao controle ou seocorrer oscilagao atipica na cotagao, prego ouquantidade
negociada das cotas da Classe.

22.5 Todas as correspondéncias de interesse da Classe deverao ser enviadas pelo Administrador e/ou pelo
Gestor aos Cotistas e membros do Comité de Investimentos por correio, por meio de carta com aviso
de recebimento ou por correio eletrdnico, mediante aviso de confirmagéo de recebimento.

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 41



@gpactual

Adendo | ao Regulamento — Glossario .
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“Acordo Operacional”

“Administrador”

“AFAC”

“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo’

BTG Pactual

ADENDO |

GLOSSARIO

Significa o Acordo Operacional firmado entre o Administrador e o
Gestor, que prevé os direitos e obrigagdes relacionados a gestéo da
Carteira do Fundo pelo Gestor.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa 0 Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO SIGNAL
CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significam as A¢des, debéntures simples ou conversiveis, bénus de
subscri¢do e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdo de Sociedades Alvo efou
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Sociedades Investidas e cotas de emissdo dos Fundos Investidos
detidas pela Classe.

“Ativos Financeiros” Significam os seguintes ativos, que adicionalmente as
Disponibilidades poderao representar os recursos livres da Classe
que nao estejam alocados em Fundos Investidos: (i) quotas de
fundos de renda fixa ou de fundos referenciados DI; (ii) quotas de
fundos de renda variavel; (iii) ativos financeiros de curto prazo e
adquiridos com a utilizagao de excedentes em caixa da Classe; elou
(iv)instrumentos derivativos, desde que com afinalidade de protegcdo
patrimonial por meio de operagdes com opgdes que tenham como
ativo subjacente valor mobiliario ou titulos que integrem a carteira
dos Fundos Investidos ou no qual haja direito de converséo.

‘B3’ Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Baixas Contabeis” Significa qualquer baixa contabil, parcial ou total, de investimento da
Classe em Ativos Alvo ou Ativos Financeiros quando os auditores
independentes da Classe, o Administrador e/ou o Gestor
recomendarem que um investimento realizado ndo gerara mais
retorno a Classe, devendo ao Gestor submeter a matéria a
deliberagdo do Comité de Investimentos e da Assembleia Especial

de Cotistas.
“‘BACEN’ Significa o Banco Central do Brasil.
“Boletim de Subscrigao” Significa cada boletim de subscri¢cdo de Cotas que cada Cotista

celebra no ato de subscricao de Cotas.

“Camara” Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-
Canada.
“Capital Comprometido” Significa a soma de todos os recursos que os Cotistas se

comprometerem a integralizar na Classe, nos termos constantes dos
respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscrigéo.

“Capital Investido” Significa o montante integralizado por cada Cotista na Classe,
limitado ao Capital Comprometido.

“Carteira” Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos
Alvo e Ativos Financeiros.
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LIMITADA

“Chamada de Capital”

“Classe’

“CMN”

“CNPJ”

“COFI”

“Co-Investimentos”

“Comité de Investimentos”

“‘Compromisso de Investimentos’

“Codigo AGRT”
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Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos
na Classe, mediante a integralizagao parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas nos temos dos
respectivos Compromissos de Investimento celebrados com a
Classe. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, a medida que a
Classe (i) identifique necessidades de investimento em Ativos Alvo,
ou (i) identifique necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Plano Contabil dos Fundos de Investimento, previsto na
Instrugcdo CVM n.°438, de 12 de junho de 2006, conforme alterada.

Significam os investimentos que sejam realizados pela Classe, em
conjunto com o Fundo Il, conforme o caso, e com os Cotistas, ao
Gestor e/ou suas Partes Relacionadas, com o Fundo de Co-
Investimento e/ou Outros Fundos de Co-Investimento, nos temmos
dos itens 9.1 0u 9.2, do Anexo I. O Administrador, o Custodiante e
suas Partes Relacionadas nao realizardo co- investimentos com a
Classe, nos termos do Anexo |.

Significa o Comité de Investimentos daClasse, que sera formado por
membros escolhidos pelo Gestor dentre pessoas de notdrio
conhecimento e ilibada reputagéo, e tera as atribuigcdes descritas no
Capitulo 14 deste Anexo |.

Significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscrigdo e Integralizagdo de Cotas”, que sera assinado por
cada Cotas na data de subscricdo de Cotas de cada emisséo.

Significa o Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
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SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA

“Codigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Conflito de Interesses” Significa qualquer situagdo em que (i) qualquer Cotista; (ii) qualquer

sdcio ou colaborador do Administrador, do Custodiante ou ddo
Gestor; (iii) qualquer membro do Comité de Investimentos da Classe;
(iv) qualquer membro da Equipe Chave; e (v) outros fundos ou
carteiras administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo
Gestor, possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, na resolugdo de determinada questdo ou negdcio
relacionado a Classe, aos Ativos Alvo, Fundos Alvo e/ou aos Fundos
Investidos.

“‘COSIF” Significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, previsto na regulamentacdo do Banco Central do Brasil.

”

“Custo de Oportunidade Significa custo de oportunidade correspondente a 9% (nove inteiros
por cento) ao ano sobre o valor do Capital Investido de cada Cotista
acrescido da variagao do IPCA. O valor correspondente ao Custo de
Oportunidade sera acrescido ao Capital Investido efetivamente
integralizado por cada Cotista, para fins de calculo e pagamento da

Taxa de Performance.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

“Cotas” Significam as cotas de emissao da Classe, representativas do
patrimdnio da Classe, conforme previsto em cada instrumento que
aprovar a oferta.

“Cotistas” Significam os investidores que venham a ad quirir Cotas de emisséo
da Classe, incluindo o Gestor.

“Cotista Inadimplente” Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagéo de aportar recursos na Classe mediante
integralizag&o de Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido no
respectivo Compromisso de Investimento, ou Cotista que estiver em
descumprimento de qualquer das disposi¢cdes do Anexo | e do
Compromisso de Investimento.

“Custodiante” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.
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“CVM”

“Data de Integralizagao Inicial”

“‘Disponibilidades”

‘Encargos”

“Equipe-Chave”

“Escriturador”

“Exigibilidades”

“FGC”

“FICFIP”

uFIPn

“Fundo’

BTG Pactual

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe, qual
seja, 10 de junho de 2013.

Significam todos os valores em caixa representados por
investimentos liquidos da Classe, tais como moeda corrente
nacional, titulos publicos, certificados de depdsitos bancarios e
outros instrumentos similares.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175.

Significa a equipe de pessoas chave do Gestor responsavel pelo
acompanhamento das atividades da Classe, em observancia ao
planejamento de dedicagéo previsto no item 16.5 deste Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significam as obrigagdes e os encargos da Classe, incluindo as
provisdes eventualmente existentes.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em cotas de fundos de
investimentos em participagdes, constituido nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 ou nos temmos
da Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugcéo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVMn° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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“Fundo II’

‘Fundo Alvo”

“Fundo de Co-Investimento”

“Fundo Investido”

“Gestor”

“IBGE”

((INR”

“I Rn

uIRFn

“Instrugao CVM 579"

“Investidores Qualificados’

“IPCA”

BTG Pactual

Significa o potencial FIP do qual o Gestor seja gestor, a ser
constituido conforme autorizagéo a ser concedida pela Assembleia
Especial de Cotistas nos termos do item 16.3.3 (xxix) deste Anexo |.

Significaum FIP, um FMIEE ouum FICFIP que atendaaos requisitos
previstos no item 5.2 deste Anexo | e que possa ser alvo de
investimentos pela Classe.

Significa um fundo de investimento em participagbes sob gestao do
Gestor que recebera investimentos da Classe e cujo patriménio,
juntamente com os Outros Fundos de Co-Investimento,
correspondera a, no maximo, 60% (sessenta por cento) do Capital
Comprometido da Classe, nos termos do item 9.1 deste Anexo |.

Significa um FIP, um FMIEE ou um FICFIP que efetivamente receba
investimentos da Classe, inclusive o Fundo de Co-Investimento e os
Outros Fundos de Co-Investimento.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significaalnstrugao CYMn° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE.
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SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA

“IOF-Cambio” Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.
‘IOF/ITVM’ Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos

e valores mobiliarios.

“JTF” Significa pais ou jurisdicdo com tributagc&o favorecida.

“‘Justa Causa” Significa a comprovagao de que o Administrador e/ou o Gestor, elou
qualquer integrante da Equipe Chave (i) tenha atuado com dolo,
culpa ou fraude no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Gestao; (ii) descumpriu obrigagdes legais ou contratuais relevantes
que deveria observar; (iii) foi condenado em ultima insténcia por
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iv)
foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades
no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo.
E, exclusivamente comrelagéo ao Gestor: (i) caso o Gestor substitua
qualquer integrante da Equipe Chave sem a devida observéancia dos
procedimentos previstos no Anexo | e/ouem caso de ndo aprovagao,
pela Assembleia Especial de Cotistas, do profissional indicado pelo
Gestor, nos termos do item 16.5 deste Anexo I; e (ii) caso o Gestor
seja objeto de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial.

“Lei n° 9.613/98” Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada.

“‘Novas Cotas” Significam quaisquer novas quotas de emissao da Classe, além das
Cotas da Primeira Emissao.

“Oferta” Significa toda e qualquer distribuigdo de Cotas realizada durante o
Prazo de Duragao, nos termos da Resolugdo CVM 160, aqual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados ou
Profissionais; (ii) sera intermediada por instituicdo financeira
integrante do sistema brasileiro de distribuig&o; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

“‘Or¢gamento Anual da Classe” Significa o orgamento anual aserelaborado pelo Gestor e submetido
a aprovacao do Comité de Investimentos e da Assembleia Especial
de Cotistas, o qual especificara o montante a ser alocado para o
pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos
no Capitulo 3 deste Anexo .
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LIMITADA

“Outros Fundos de Co-
Investimento”

“Partes Relacionadas’

“Parte Geral”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Partes Indenizaveis”
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Significam os fundos de Co-Investimento geridos pelo Gestor ou que
contem com servigos de gestdo e/ou consultoria por quaisquer
afiliadas do Gestor e/ou por terceiros, utilizados para a realizagdo de
Co-Investimentos nos termos do item 9.1 deste Anexo I.

Qualquer funcionéario, diretor, sécio ou representante legal, cdnjuges
e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco ddo Gestor,
Administrador, Custodiante e/ou membros do Comité de
Investimentos, sociedades controladoras, controladas, coligadas,
subsidiarias ou que exergam controle comum em relagdo ao Gestor,
Administrador e/ou membros do Comité de Investimentos, confome
aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o valor resultante da soma das Disponibilidades da Classe
mais o valor da Carteira, ja deduzidas as Baixas Contabeis, mais
valores a receber, menos as Exigibilidades, menos outros passivos
mais outros ativos.

Para fins de calculo do Patriménio Liquido, a Classe contara com as
recentes avaliagdes da Carteira e dos Co-Investimentos, conforme
informado pelos administradores dos fundos de investimento.

Significa o periodo de desinvestimento da Classe, que se iniciara no
dia util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de
Investimento, com duragéo de 6 (seis) anos e podendo, mediante
proposta do Gestor e por decisdao da Assembleia Especial de
Cotistas, ser estendido por periodos adicionais de 1 (um) ano,
observado o prazo maximo de 4 (quatro) anos de extenséo.

Significa o periodode investimento da Classe, que tera um prazo de
duragédo de 4 (quatro) anos, contado da data do Primeiro
Fechamento, podendo serestendido por mais 1 (um)ano, desde que
mediante proposta apresentada pelo Gestor e aprovagdo da
Assembleia Especial de Cotistas.

Significa, para os fins estabelecidos no Capitulo 2, o Gestor,
quaisquer de suas afiliadas, membros do Comité de Investimentos
indicados pelo Gestor, qualquer acionista, conselheiro, diretor, sécio,
administrador, membro, dirigente, funcionario, afiliadas, empregados
independentes, representantes ou agentes do Gestor, ou qualquer
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SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA

de suas afiliadas atuando em nome da Classe, bem como qualquer
pessoa designada pelo Gestor para atuar em nome da Classe como
um diretor, gerente, consultor, funcionario ou agente de Fundo
Investido no qual a Classe tenha investido.

“Politica de Investimentos” Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

“Prazo de Duragao” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

“Prestadores de Servigos Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.
Essenciais”
“‘Primeira Emissao’ Significa o valor de emiss&o de cada Cota, conforme definido no

respectivo instrumento que aprovou a oferta.

‘Publico-Alvo” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o prego a ser pago pelos Cotistas por cada Cota, confome
definido no respectivo instrumento que aprovar a oferta, que podera
ser acrescido do montante distribuido pela Classe com relagéo a
referida Cota e eventualmente rechamado pelo Gestor nos termos do
item 4.1.5 deste Anexo I. Os montantes referidos acima somente
serao acrescidos ao Preco de Integralizagao caso sejam objeto de
Chamada de Capital pelo Administrador, conforme orientagdo do
Gestor para reinvestimento em Ativos Alvo.

“‘Preco de Integralizacao

“Primeira Emissao” Significa a primeira emiss&o de Cotas da Classe, conforme descrita
no instrumento que aprovou a oferta, cuja distribuicdo publica foi
realizada de acordo com os procedimentos descritos na Instrugdo
CVM n.° 476/09.

“Primeiro Fechamento” Significa a data de assinatura, pelos Cotistas, de Compromissos de
Investimento da Primeira Emissdo em montante minimo de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seja, 10 de maio
de 2013.

“Regulamento” Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.
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“‘Resolugdo CMN 4.994"

“Resolugio CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“Resolug¢ao CVM 30”

1] RFB”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao

“Taxa Maxima de Custédia”

“Taxa Maxima de Distribuigao

“Taxa de Ingresso”

BTG Pactual

Resolugao n.° 4.994 do Conselho Monetario Nacional, de 23 de
margo de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia.

Significa as sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas.

Significa a taxa de administragcdo devida ao Administrador pelos
servigos de administragdo fiduciaria e escrituragdo das Cotas, nos
termos do item 17.1 acima deste Anexo .

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagéo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 17.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragao dos distribuidores, descrita no item 17.1 acima
deste Anexo |.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 17.1 acima deste
Anexo |.
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SIGNAL CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA

“Taxa de Performance” Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fungéo de
seu resultado, descrita no item 17.1 acima e seguintes deste Anexo
l.

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

“Valor Total do Patriménio Significa o resultadoda soma entre o valor do Patrimonio Liquido da
Liquido” Classe e o valor do patriménio liquido do Fundo de Co-Investimento,
conforme calculado diariamente nos termos do seu regulamento.

BTG Pactual
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ADENDO 1l
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso dos Fundos
Investidos e, por sua vez, o sucesso da Classe depende da identificagao e disponibilidade de
oportunidades deinvestimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento
estara sujeita as condicdes de mercado e a outros fatores fora do controle da Classe e dos
Fundos Investidos. Os retornos anteriores dos fundos e as contas separadas administradas
pelo Gestor foram beneficiados por oportunidades de investimento e condigbes gerais de
mercado que poderdo ndo ocorrer novamente, e ndo ha garantia de que a Classe e seus
Fundos Investidos conseguirdo aproveitar oportunidades e condi¢gdes comparaveis. Ndo ha
garantia de que os Fundos Investidos conseguirado identificar oportunidades de investimento
suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de investimento. Um investimento no Fundo
apenas deve ser considerado por pessoas que podem suportar uma perda de todo seu
investimento e arcar com o risco de Patriménio Liquido negativo da Classe. A performance
anterior de investimentos associado ao Gestor ndo necessariamente indicam resultados
futuros e ndo ha garantia de que a Classe atingira pefformance comparavel a performance do
investimento atingido pelo Gestor para seus outros clientes incluidos no histérico de
performance.

Competicdo para Acesso a Fundos de Investimento. O Gestor procura manter excelentes
relacionamentos com os gestores de fundos de investimento nos quais tenha feito
investimentos anteriormente. Contudo, devido a quantidade de investidores que tentam obter
acesso aosfundos deinvestimento de melhor performance e outros veiculos, ndo ha garantia
de que o Gestor conseguira garantir participagbes em nome da Classe em todas as
oportunidades de investimento que identificar, ou que o porte das participagdes disponiveis ao
Gestor sera tdo grande quanto ela gostaria.

Concorréncia _entre Fundos Investidos. Varios outros fundos de investimentos em
participacgdes levantaram recursos recentemente ou estdo em processo de levantar capital para
investimentos. Isso aumenta aconcorréncia porinvestimentos atrativos, pode tornar mais dificil
para os Fundos Investidos atingir seus objetivos e podera fazer com que os Fundos Investidos
nao identifiquem, estruturem e concluam investimentos com sucesso.

Dependéncia dos Gestores de Fundos Investidos. Como parte da estratégia, a Classe
investira em Fundos Alvo estruturados e geridos por terceiros. Com excegao do Fundo de Co-
Investimento, embora a Classe possa exercer influéncia sobre os Fundos Investidos, o Fundo
ndo tera a decisao final sobre a gestao dos ativos dos Fundos Investidos, incluindo a avaliagéo
pelos Fundos Investidos de seus ativos e a capacidade de a Classe retirar ou transferir suas
participagdes em tais fundos sera limitada. Consequentemente, ndo havera garantia de que o
Fundo atingira sua exposi¢do desejada a respectiva classe de ativo. Alémdisso, a performance
de cada Fundo dependera significativamente do investimento e de outras decisbes realizadas
por terceiros, que podem ter um efeito negativo substancial sobre os retornos atingidos pelos
investidores da Classe.

Possivel Falta de Diversificacdo. Apesar de a Classe esperar investir em um grupo
diversificado de Fundos Alvo nas principais classes de subativos de investimentos em
participagdes, em uma faixa amplade setores e diversos anosrentaveis, os investimentos, no
entanto, podem ficar potencialmente concentrados em poucas classes de subativos, setores,
anos rentaveis ou regides. Como consequéncia, o retorno total dos investimentos da Classe
podera ser afetado negativamente pelo desempenho desfavoravel de uma categoria, classe
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de subativos, setor ou regido especificade investimento e pode apresentar um risco maior de
alteragdes em geral na economia ou nas taxas de juros que se a Classe estivesse menos
concentrado em um tipo especifico de investimento. Ndo ha garantia de que a Classe
conseguira atingir suas alocagdes alvo por classe de subativos ou diversificagdo em anos
rentaveis ou uma faixa ampla de setores.

Falta de Histdrico Operacional. Apesar de os profissionais de investimento do Gestor terem
vasta experiéncia em investimentos e consultoria de investimentos em fundos de investimento
em participagdes, a Classe esta sendo constituido e o Gestor foi constituido recentemente,
sem histdricos operacionais para avaliar a provavel performance da Classe. Além disso, o
Gestor ndo geriu anteriormente um fundo com uma estratégia de investimento focada
principalmente no Brasil.

Investimentos lliquidos. Os Ativos Alvo s&o investimentos de longo prazo altamente iliquidos.
A Classe nao espera conseguir transferir ou resgatar suas participagdes nos Fundos
Investidos. Alémdisso, osinvestimentos dos Fundos Investidos, em geral, serdo investimentos
para 0s quais ndo existe um mercado liquido ou estardo sujeitos a restricdes legais,
regulamentares ou contratuais com relagéo a transferéncia. Os Fundos Investidos poderdo
enfrentar oportunidadeslimitadas para sair e realizar o valor de seus investimentos na hipétese
de uma desaceleragdo do mercado geral ou de um deslocamento de mercado especffico.
Como consequéncia, um Fundo Investido podera ndo conseguir vender seus investimentos
quando desejarfazé-lo ourealizar o que acredita ser seu valor justo na hipétese de venda.

Condicdes Volateis de Mercado. No segundo semestre de 2008 e em 2009, a volatilidade,
iliquidez e dificuldade nos mercados financeiros globais atingiram niveis sem precedentes,
contribuindo com as condigdes econémicas globais de recessdo. Embora os mercados
financeiros estejam, em geral, em um periodo de recuperagéo desde o inicio de 2009, a
volatilidade nos mercados financeiros globais ainda é alta em comparagao a niveis histoéricos,
devido, em parte, aorisco de inadimpléncia da Grécia e de outros emissores de divida soberana
da Europa. Avolatilidade e a dificuldade nos mercados de agdes e de crédito e a consequente
falta de crédito disponivel e/ou 0 aumento nos custos de crédito, poderéo afetar substancial e
negativamente o desempenho dos Fundos Investidos. Caso um Fundo Investido ndo consiga
financiar investimentos potenciais em condi¢gdes favoraveis, o retorno liquido do investimento
a ser recebido pelo Fundo Investido podera ser reduzido. Da mesma forma, aumentos nas
taxas de juros e limitagdes da disponibilidade de crédito poderao afetar substancial e
negativamente a performance operacional das companhias em que os Fundos Investidos
invistam, o que, por sua vez, podera afetar negativamente a performance dos Fundos
Investidos. Além disso, as dificuldades em mercados de divida e de agdes poderao tomar
mais dificil para os Fundos Investidos venderem ou realizarem o valor de seus investimentos
porque possiveis compradores poderdao ndo conseguir financiar as aquisigdes e os mercados
de agdes se tornardo menos favoraveis para ofertas publicasiniciais. A dificuldade do mercado
também podera contribuir para flutuagdes extremas de prego e volume no mercado de agdes.
Essa volatilidade afetou e podera afetar os pregos de mercado de valores mobiliarios emitidos
por certas companhias por razdes nado relacionadas a seus desempenhos operacionais e
podera afetar negativamente o prego dos valores mobiliarios das companhias em que os
Fundos Investidos tenham investido, o que, por sua vez, podera afetar negativamente a
performance dos Fundos Investidos. Todos ou quaisquer desses fatores poderao resultar em
menores retornos de investimento para os Fundos Investidos, o que, consequentemente,
afetaria negativamente os retornos de investimentos da Classe.
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Condicdes Incertas do Mercado no Futuro. A deterioracdo que comegou em 2007 no mercado
de crédito imobiliario sub-prime desencadeou dificuldades e deterioragdo nos mercados
financeiros dos Estados Unidos e do mundo todo. A extensdo e duragdo de qualquer
enfraquecimento desses mercados de crédito sdo desconhecidas, bem como o impacto, se
houver, sobre a performance e as perspectivas dos Fundos Investidos. Além disso, ndo ha
garantia de que quaisquer iniciativas governamentais ou do setor privado projetadas para
fortalecer a condigdo dos mercados de crédito serdo bem-sucedidas e ndo ha como saber o
efeito dessas iniciativas sobre a performance dos Fundos Investidos.

Risco Relacionado a Fatos Macroeconémicos e Politica Governamental do Brasil. A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos causados por eventos além de seu controle, como
a ocorréncia, no Brasil, de eventos ou condi¢gdes de mercado extraordinarias, ou eventos
politicos, econdmicos ou financeiros que mudem a situagdo dos negdcios existentes e afete
substancialmente o mercado financeiro ou mercado de capitais do Brasil, incluindo variagbes
nas taxas de juros, casos de desvalorizagao da moeda e alteragées nas leis. Tais eventos
poderdo resultar em perda de liquidez dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos
Investidos ou inadimplemento pelos emissores desses ativos. A Classe conduzira suas
atividades no mercado brasileiro e, portanto, esta sujeito aos efeitos da politicaecondmica do
governo brasileiro. Periodicamente, o governo brasileiro interfere na economia por meio de
alteragdes substanciais em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflagao e implementar politicas econdbmicas e monetarias envolveram, no passado recente,
variagdes nas taxas de juros, desvalorizagido da moeda, controle de cambio e aumentos nas
tarifas publicas, dentre outras coisas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, afetaram significativamente a economia e o mercado de capital doméstico.
A adogédo de agbes que poderao resultar em flutuagdo da moeda, indexagéo da economia,
instabilidade de pregos, aumento nas taxas de juros ou alteragdes na politica tributaria atual
podera afetar negativamente a Classe e os Cotistas.

Riscos de Alteracédo da Legislacdo Tributaria. O governo brasileiro implementa,
regularmente, alteragdes nos sistemas tributarios que poderao aumentar a carga tributaria
sobre osinvestidores no mercado de capitais do Brasil. Essas alteragdes incluemmodificagbes
na aliquota fiscal e na base fiscal dos impostos e, periodicamente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao aplicados a certas finalidades do governo. Os efeitos dessas
acoes de reforma tributaria e de outras alteragdes derivadas da promulgacéo de reformas
tributarias adicionais ndo podem ser quantificados. Entretanto, algumas dessas agoes poderdo
sujeitar a Classe o ou os Fundos Investidos, os Ativos Financeiros ou os Cotistas a novos
tributos n&o previstos inicialmente. Nao ha garantia de que as normas tributarias aplicaveis
atualmente a Classe e aos Fundos Investidos e aos Cotistas continuardo em vigor. Tais
normas poderao ser modificadas no contexto de qualquer reforma tributaria, o que podera
afetar os resultados dos Fundos Investidos €, consequentemente, os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Lentiddo do Poder Judiciario Brasileiro. A Classe, os Fundos Investidos
e as companhias investidas dos Fundos Investidos poderéo ser partes de a¢des judiciais
relacionadas aos negécios da Classe, dos Fundos Investidos ou de tais companhias
investidas, como reclamante e reclamada. Entretanto, devido a lentiddo do Poder Judiciario do
Brasil, a resolugéo de tais agdes judiciais em geral ndo ocorre em um tempo razoavel. Além
disso, ndo ha garantia de que a Classe, os Fundos Investidos ou tais companhias investidas
obtenham resultados favoraveis em suas agées judiciais. Essas condi¢gdes poderao afetar
negativamente o desenvolvimento dos negdcios das companhias investidas dos Fundos
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Investidos e dos Fundos Investidos e, portanto, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Falta de Liguidez. Os investimentos da Classe deverdo ser altamente iliquidos. Os
investimentos nao poderao estar listados em qualquer bolsa de valores ou mercado de balczo.
Portanto, caso decida vender os investimentos da Classe, o Gestor podera ndo conseguir
identificar um comprador ou podera ser obrigado a vender tais investimentos com desconto
em relagdo a seu valor justo de mercado. Esses fatores poderéo afetar negativamente os
pagamentos de amortizagao e os resgates aos Cotistas, nos termos deste Anexo |I.

Tempo Necessario para a Maturagcdo dos Investimentos. Em geral, ha um periodo de pelo
menos dois a cincoanos antes de um Fundo Investido concluir seusinvestimentos. Um periodo
significativo podera decorrer a partir da data em que um Fundo Investido faga uminvestimento
até que tal investimento amadurega e o Fundo Investido consiga obter um retorno sobre o
investimento. Consequentemente, baseado nos periodos de realizagao historicos de fundos
de private equity em geral, € provavel que nenhum retorno significativo, se qualquer,
decorrente da alienagdo dos investimentos dos Fundos Investidos ocorra até um numero
substancial de anos da data de fechamento de tais Fundos Investidos. Os recursos
provenientes deinvestimentos em tais Fundos Investidos, portanto, provavelmente ndo serdo
realizados pela Classe durante um periodo substancial de tempo.

Riscos Associados a Companhias Investidas de Fundos Investidos . As companhias investidas
nas quais os Fundos Investidos investem poderao envolver um alto grau de risco comercial e
financeiro. Essas companhias poderéo estar em um estéagio inicial de desenvolvimento,
poderdo ndo ter uma histéria operacional provada, poderéo estar operando com prejuizo ou
possuir variagdes significativas nos resultados operacionais, estar envolvidas em um negécio
que muda rapidamente com produtos sujeitos a um risco substancial de obsolescéncia,
poderdo exigir capital adicional substancial para sustentar suas operagdes, financiar a
expansao ou manter sua posigdo competitiva, possuir um alto nivel de alavancagem ou
poderao de outra forma possuir uma fraca situagao financeira. Além disso, essas companhias
investidas poderao enfrentar concorréncia intensa, inclusive de companhias com mais
recursos financeiros, desenvolvimento mais amplo, fabricagdo, marketing e outras
capacidades e uma maior quantidade de pessoal administrativo e técnico qualificado. As
companhias investidas poderéo estar sujeitas a riscos relacionados a variagdes nas taxas
cambiais, regulamentagdes de controle cambial, riscos associados a diferentes tipos (e menor
qualidade) de informagdes disponiveis, desapropriagdo ou tributagdo confiscatoria e
desdobramentos politicos negativos. Além disso, em periodos de condigdes dificeis de
mercado ou desaceleragbes em uma categoria, setor ou regido especifica de investimento, as
companhias investidas poderao apresentar queda nas receitas, prejuizos financeiros,
dificuldade na obtengao de acesso a financiamento e aumento nos custos. Durante esses
periodos, essas companhias também poderéo ter dificuldade em expandir seus negdcios e
operagdes e poderdo ndo conseguir pagar suas despesas quando devidas. Uma
desaceleragéo geral do mercado ou um deslocamento especifico do mercado podera resultar
em menores retornos de investimento dos Fundos Investidos, o que, consequentemente,
afetaria negativamente os retornos de investimento da Classe.

Dependéncia em Relacdo a Equipe Chave. O sucesso da Classe dependera em parte da
habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento do Gestor. Ndo ha garantia de
que tais profissionais continuarao a ser colaboradores do Gestor ou de suas coligadas durante
todo o Prazo de Duragéo da Classe, e qualquer demissao ou pedido de demissdo de um
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funcionario chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo
das demais consequéncias previstas neste Anexo |.

Consequéncias do Nao Atendimento, pela Classe, das Chamadas de Capital de um Fundo
Investido. Caso a Classe nao cumpra tempestivamente suas obrigagdes de fazer aportes de
capital quando devido a quaisquer de seus Fundos Investidos, devido a falta de recursos
resultante de inadimpléncia de seus Cotistas, excesso de comprometimentos pelo Gestor, ma
administragao do caixa da Classe pelo Gestor ou qualquer outra razao, a Classe podera estar
sujeito a penalidades significativas nos termos dos Fundos Investidos, o que pode ter um efeito
negativo substancial sobre o valor dos investimentos da Classe em tais Fundos Investidos.

Consequéncias de uma Inadimpléncia dos Cotistas. Caso qualquer Cotista na Classe no
atenda integralmente as Chamadas de Capital realizadas pelo Gestor ou nao efetue quaisquer
outros pagamentos quando devidos de acordo com o Anexo |, ou de outra forma ndo cumpra
suas obrigagdes nos termos do Anexo |, tal inadimplemento pode gerar danos a Classe e a
outros Cotistas da Classe. O valor do prejuizo causado por referidos danos pode ser
extremamente dificil de ser calculado. O Anexo | contém disposi¢cdes de inadimpléncia
habituais, incluindo confisco das Cotas do Cotistas inadimplente.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe. Os Cotistas seréo representados
no Comité de Investimentos, porém, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas
operagdesdodia-a-dia da Classe. Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzr
€ gerenciar, os assuntos da Classe.

Conflitos de Interesses dentre os Gestores de Fundos Investidos. Os gestores e as afiliadas
de quaisquer Fundos Investidos poderao ter Conflitos de Interesses coma Classe. Um potencial
tipo de Conflito de Interesses envolve a sobreposicdo de interesses de diferentes Fundos
Investidos que séo geridos pelo mesmo gestor. Isso podera resultar em concorréncia entre tais
Fundos Investidos pelas mesmas oportunidades de investimento. Além disso, tais Fundos
Investidos poderao se envolver em outras operagdes com partes afiliadas em termos e
condigdes ndo determinados por meio de negociagdes comutativas.

Riscos de Avaliagdo. Em vista da natureza iliquida das Cotas e das participagdes nos Fundos
Investidos, qualquer avaliagdo das Cotas feita pelo Gestor ou quaisquer Fundos Investidos
terdo como base a determinagdo de boa-fé do Gestor quanto ao valor justo dessas
participagdes. Em geral, o Gestor pretende confiar nas avaliagdes das companhias investidas
dos Fundos Investidos, conforme determinado e divulgado pelos administradores dos Fundos
Investidos, a menos que o Gestor acredite que tais avaliagbes ndo sejam precisas. Nao ha
garantia de que os valores atribuidos de boa-fé pelo Gestor seréo iguais ou préximos do prego
pelo qual as participagdes nos Fundos Investidos poderao ser vendidas ou de outra forma
liguidadas ou alienadas periodicamente.

Efeito das Taxas de Performance. Cada um dos Fundos Investidos fornece a seus respectivos
gestores certas taxas de performance especificas ou outras alocagdes especiais com base
nos retornos obtidos em razdo dos respectivos investimentos, e ao Gestor também tera direito
a Taxa de Performance. Cada Cotista pagara, de fato, dois tipos de taxas de performance
(caso recebidas): uma diretamente, no nivel da Classe, e uma indiretamente, por meio da
Classe, no nivel dos Fundos Investidos. A existéncia dessas taxas de performance podera
criar um incentivo para os gestores dos Fundos Investidos ou o Gestor para fazer mais
investimentos especulativos em nome dos Fundos Investidos ouda Classe, conforme o caso,
do que fariam na auséncia de tal remuneragdo com base em sua respectiva performance.
Ademais, cada Fundo Investido estara sujeito a uma taxa com base na performance,
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independente da performance dos outros Fundos Investidos ou da Classe. Dessa forma, um
gestor de um Fundo Investido podera receber uma taxa de performance mesmo que a
performance em geral da Classe seja negativa.

Efeito das Taxas e Despesas sobre 0s Retornos. Cada um dos Fundos Investidos paga (ou
exige que seus Cotistas paguem) a seus respectivos gestores e consultores de investimento
certas taxas de performance (caso recebidas), e arca com certos custos e certas despesas.
Tais taxas e despesas devem reduzir substancialmente os retornosreais aos investidores nos
Fundos Investidos, incluindo a Classe. Além disso, em consequéncia da dedugao das taxas de
gestao devidas pela Classe ao Gestor, da taxa de performance devida ao Gestor e de outras
despesas incorridas pela Classe, os retornos deum Cotistas da Classe sera menor que os
retornos de um investidor direto nos Fundos Investidos. Cada Cotista da Classe pagara, de
fato, duastaxas de performance (caso recebidas), umadiretamente, nonivel da Classe, e uma
indiretamente, por meio da Classe, no Fundo Investido. Taxas e despesas da Classe e dos
Fundos Investidos serdo pagas, em geral, independentemente de a Classe ou os Fundos
Investidos produzirem retornos positivos de investimento, e podem fazer com que o valor
recuperado por um Cotistas na Classe seja inferior ao total de seu capital integralizado.

Disponibilidade Limitada de Informacdes. Devido a preocupacdes de confidencialidade, certos
Fundos Investidos poderédo nao permitir que a Classe divulgue completamente as informagdes
com relagéo as estratégias de investimento, investimentos, riscos e/ou performance anterior
dos Fundos Investidos. Além disso, certos Fundos Investidos poderao fornecer informagdes
limitadas ou nenhuma informagdo com relagao a suas estratégias de investimento ou seus
investimentos. Dessaforma, emcertas circunstancias, os Cotistas poderdo ndo terinformagdes
suficientes para avaliar, a sua satisfagao plena, os riscos de investimento na Classe eaforma
como o capital que eles aportaram ao Fundo foi investido.

Riscos de Alavancagem. Os Fundos Investidos poder&o utilizar alavancagem em certos
investimentos. A alavancagem geralmente aumenta as oportunidades de ganho de um fundo
e seu risco de perda em atividades de investimento. Além disso, as companhias investidas
pelos Fundos Investidos poderdo ser alavancadas, o que fard com que sejam afetadas
negativamente por aumentos nastaxasde juros e poderafazer com que estejam menos aptas
a lidar com mudangas nas condi¢gdes comerciais e econdmicas. A utilizagdo de alavancagem
pelos Fundos Investidos resultara em despesas financeiras e em outros custos a Classe que
poderado nao ser cobertos por distribuigdes feitas a Classe.

Rechamada de Distribuices. Alguns dos Fundos Investidos poderdo reservar o direito de
rechamar algumas ou todas as distribui¢cbes realizadas a seus Cotistas, incluindo a Classe,
para fazer investimentos adicionais, pagar despesas ou para outros fins. Para cumprir suas
obrigagdes, a Classe, por sua vez, podera ser obrigado a fazer rechamadas de capital, sendo
os Cotistas obrigados a retornar a Classe, na proporgédo de suas participagdes, tais
distribuicbes realizadas pela Classe.

Retornos Alvo. A performance de investimento dos fundos anteriores do Gestor nao é
necessariamente um guia valido de performances futuras. Os retornos alvo tém como base,
em parte, as distribuicdes alvo do Gestor em classes de subativos de investimentos em
participacdes, diversificagdo em anos rentaveis e uma faixa ampla de setores e condi¢des
econdmicas estaveis. Os Cotistas devem observar que a Classe € um fundo de fundos e faz
certas premissas com relagdo aos Fundos Investidos e seus investimentos. Resultados reais
poderao diferir significativamente dos retornos alvo por essas e outras razdes.
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Isencédo e Indenizacdo de Certas Pessoas. Conforme estabelecido no Anexo |, porém sujeito
as leis e a regulamentagéo aplicaveis, nenhuma Pessoa Indenizavel sera responsavel perante
a Classe ou quaisquer Cotistas. Ainda, qualquer Pessoa Indenizavel sera indenizada pela
Classe por quaisquer prejuizos, reivindicagdes, danos ou responsabilidades decorrentes de
qualquer ato ou omissdo com relagao a este Regulamento ou aos negdcios ou assuntos da
Classe, exceto quaisquer prejuizos, reivindicagdes, danos ou responsabilidades decorrentes
de certa ma conduta por tal Pessoa Coberta. Nao obstante qualquer disposi¢éo em contrario
acima, uma Pessoa Indenizada nao recebera isengcdo ou indenizagdo por qualquer
responsabilidade na medida (porém, apenas na medida) em que tal isengao ou indenizagdo
violaria as leis e a regulamentacdo aplicaveis. Os Cotistas poderéo ter um direito de agdo mais
limitado que teriam na auséncia das disposi¢bes de indenizagdo que constam no Anexo .
Adicionalmente, os documentos que regem os Fundos Investidos poderéo possuir disposi¢coes
relativas a indenizagdo semelhantes e a Classe podera ter um direito de agdo mais limitado
contra certas pessoas cobertas portais disposigdes que terianaauséncia de tais disposigoes.

Atrasos Relacionados a Informagdes Regulatérias. E possivel que as informagdes exigidas
pela CVM com relagdo aos Fundos Investidos ndo sejam recebidas em tempo habil para

autorizar a Classe a incorporar tais informagoes em suas informagdes regulatérias que devem
ser apresentadas a CVM de acordo com a regulamentagdo aplicavel. Consequentemente,
esses atrasos poderao sujeitar a Classe a penalidades.

Resqgate e Liguidez das Cotas. A Classe, constituido nos termos de um regime de condominio
fechado, ndo permite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao das Cotas
sera feita conforme a Classe tiver caixa de distribuigbes proveniente dos Fundos Investidos
ou na data de liquidagao da Classe. Além disso, 0 mercado secundario de Cotas de fundos
de investimento € muito subdesenvolvido no Brasil, e os Cotistas que desejarem retirar seus
investimentos da Classe correm o risco de ndo conseguir negociar suas Cotas no mercado
secundario devido a possivel auséncia de compradores interessados. Assim, em virtude da
liquidez reduzida das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em vender suas Cotas ou
poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Amortizacdo de Cotas. A unica fonte de recursos gerada pela Classe sera o rendimento, os
dividendos e outros ganhos que s&o atribuidos a Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe. A capacidade de a Classe amortizar as Cotas esta sujeita
ao recebimento de tais recursos da Classe.

Risco de Patrimdnio Liquido negativo: os investimento da Classe, estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas
de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantiade
completa eliminagdo da possibiidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente
patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas nao serdo obrigados a realizar aportes adicionais aos ja
subscritos. O Administrador e o Gestor também n&o respondem pelas obrigagdes assumidas
pelaClasse. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer
as suas obrigagdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Outros Riscos. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos decorrentes de razdes
além de seu controle, como moratdria, inadimplemento de Fundos Investidos ou respectivas
companhias investidas, alteragdo nas normas aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira,
mudangas na politica monetaria, mudanga na politica tributéria, investimentos que, caso
ocorram, possam gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.
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Anexo | que ndo sao fatos histdricos tém como base expectativas, estimativas, projegdes,
pareceres e/ou convicgdes atuais do Gestor. Tais consideragdes envolvem riscos conhecidos
e desconhecidos, incertezas e outros fatores e ndo deve haver dependéncia indevida em
relagdo a elas. Ademais, certas informagdes que constam neste Regulamento constituem
consideragdes sobre estimativas e proje¢des, que podem ser identificadas pela utilizagdo da

IS NTH ” oo« ”ou AN

terminologia no futuro como, “poderd”, “ird”, “busca’, “deve”, “espera”, “prevé”, “projeta’,
“estima”, “pretende”, “continua” ou “acredita” ou suas formas negativas ou outras variagdes a
esserespeitoou terminologia comparavel. Devido a varios riscos e incertezas, incluindo essas
apresentadas neste instrumento, os eventos ou resultados reais ou o desempenho real da
Classe poderao diferir substancialmente desses refletidos ou previstos em tais consideragdes

sobre estimativas e projegdes.
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