Bl FINAXIS

REGULAMENTO DO

DANIELE Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSEGMENTOS

CNPJ n2 11.491.061/0001-15

26 DE AGOSTO DE 2025

1/ 65



Bl FINAXIS

Sumario

1. GLOSSARIO ......eiteererereetseseeesseeessesessessesssssesssssssssssessesssssssssssessessesssssessessessensessenssnes 3
2. CARACTERISTICAS GERAIS .......ceruereereereereereeseeseeseeseessessesseseeseessessessessessessessessessessesssssessesens 10
3. PRAZO DE DURAGAD ....ceeeereriririiiereieseresisseesssresesssessssesssssesesssesessssssssesesssessssesssssesesssessssane 10
B, PUBLICO-ALVO........c.oeerererrerrersessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessensen 10
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS ........cceerurrrerrereseereessesseessessssssesssessesssssssssssessessssnees 11

6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
.............................................................................................................................................. 11
7. TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS......ccererrerereereeesesseseseenens 17
8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS........c.cererrereeereeeeeeseeeseeseenes 20
9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS .....c.ueeueruerrerrersersessessessessessessessessessessassessesssesssssessesssnes 21
10. POLITICA DE INVESTIMENTO ......ccceerureerereeeeseeeesessesesssessessessessessessessessessensessessensensensensens 25
11. DIREITOS CREDITORIOS.......ccceerererrereereesesseeseessesssssssssssessessessessessessessessessessessessensensesseneens 28
12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAQ.........ccerurreereeerrereeeesseseeeeseseseneens 30
13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANGA ........ceeuerurrreeresressessessessessessessessessessessessassessensens 31
14. FATORES DE RISCO .....cccceetiveirteeisesstsssesssssessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessassessassans 32
15, COTAS....ueieierererstestsstesteeeste st etessass et et et esasssessasassassansansessessassensessessensensessensensensensansans 42
16. VALOR DAS COTAS ......cceevtierrtireesstssessesssssessessessessessessessessessessessessessessessessassessessassessassans 44
17. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS.......cecueererreerrersaeesenes 44
18. ENCARGOS........cerurueerereeeeeesseseessssessessessessessessessessesssnsessessensessessessessessessensensensensensensessens 45
19. RESERVAS ......ceeiereeereeeeeeseeseesesssessessessessessessessessensensessessessessessessessessessensensensensensenseneens 47
20. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS........ceerreerersersersessessessessessessessessessessessessessessassessessens 48

21. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS
COTAS .....eeeereeeecteseeetesteseessessessesaessessesesaessesse s e seaesesesessessasessessesessessesansessessensenes 49
22, ASSEMBLEIA. ........coeeuerrerrersessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessassessassans 49
23. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO .......coreereererrerrersessensensens 53
24. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS ........coreereererrersensesseesessesseesessessessessessessessessens 56
25. COMUNICAGOES AOS COTISTAS .....ccuerrerrerrersersessessessessessessessessessessessessessessessessessassassessassans 57
26. DISPOSICOES FINAIS........ceeeeeeeerirrriereessaeesssessseesssssssesssessssssssesssessssssssssssesssessssssssesssessssesnns 58
27. FORO ....cueiueitereertessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessassessessans 58
SUPLEMENTO A — TAXAS POR EVENTO ......ccveeuerrerrenreseessessessessessessessessessessessessessessessessessessessesses 60
SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANGA ......ccveeverrerrersessessessessessessessessessessessessessessessessessesseses 61
SUPLEMENTO C- VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.........coceeerrerreereesesseseeseensseneenes 62

2

2 / 65



Bl FINAXIS

REGULAMENTO DO

DANIELE Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSEGMENTOS
CNPJ n2 11.491.061/0001-15

O DANIELE Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSEGMENTOS,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n2 2.907,
de 29 de novembro de 2001, da Resolugao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais

disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com
letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular

qguanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de Cobranga”

“Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragao de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do
Ato Declaratério CVM n2 6.547, de 18 de outubro de
2001, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.842, Torre Norte,
térreo, loja 08loja 8, Bela Vista, CEP 01310-923, inscrita
no CNPJ sob o n? 03.317.692/0001-94, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

Agéncia classificadora de risco registrada na CVM
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de classificacdo de risco das Cotas,
guando aplicavel.

DANIELE CONSULTORIA ESPECIALIZADA EM CREDITO
E COBRANCA LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Geraldo Campos
Moreira, n2 240, Conj. 81, Cidade Mon¢des, CEP 04571-
020, inscrita no CNPJ sob o n? 66.618.653/0001-47 e
suas filiais, ou o seu sucessor a qualquer titulo,
contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para
prestar os servigos
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“Agente de Controladoria”

“Agente de Garantias”

“Agente Escriturador”

“Alocagao Minima”

“Aloca¢do Minima Tributaria”
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de cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos.

BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua
Pasteur, n2 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-
104, inscrita no CNPJ sob o n? 11.758.741/0001-52, ou
0 seu sucessor a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de tesouraria, processamento e controladoria
do ativo e do passivo do Fundo.

A Pessoa juridica contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servigos de constituir, levar a
registro, gerir e pleitear a execu¢do de garantias
prestadas em beneficio do Fundo, inclusive
imobilidrias, na forma autorizada pelo art. 853-A do
Cédigo Civil, no art. 85, § 42, da RCVM, e no art. 43 do
Anexo Normativo Il.

BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de
servigos de escritura¢do de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n? 12.692, de 21 de
novembro de 2012, com sede na cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Pasteur, n? 463, 112 andar,
Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ sob o
n2 11.758.741/0001-52, ou o seu sucessor a qualquer
titulo, contratado pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de escrituracdo das
Cotas.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditdrios Cedidos.

Significa a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) da carteira em Direitos Creditorios, nos
termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n2 14.754, de 12
de dezembro de 2023, para fins de enquadramento
como Entidade de Investimento sujeita ao Regime
Especifico dos Fundos Nado Sujeitos a Tributagao
Periddica.
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“ANBIMA”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

lllel

“BACEN”

“Cedente”

“Cédigo ANBIMA”

“Condig¢bes de Cessao”

“Consultoria Especializada”

“Conta Vinculada”
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Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item 10.3 deste
Regulamento.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo.

B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo.
Banco Central do Brasil.

Pessoa juridica que cede os Direitos Creditérios ao
Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo.

Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Condigbes de cessao dos Direitos Creditorios, definidas
no item 12.2 deste Regulamento.

DANIELE CONSULTORIA ESPECIALIZADA EM CREDITO
E COBRANCA LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Doutor Geraldo Campos
Moreira, n? 240, Con;. 81, Cidade Mon¢des, CEP 04571-
020, inscrita no CNPJ sob o n? 66.618.653/0001-47 e
suas filiais, ou a sua sucessora a qualquer titulo,
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de consultoria especializada nas
atividades de andlise, sele¢do, aquisicdo e
substituicdo dos Direitos Creditoérios.

Conta especial de titularidade de cada Cedente,
movimentada pelo Custodiante, na qual serdo

5/ 65



“Contrato de Cessdo”

“Coobriga¢ao” (e termos correlatos,
tais como “Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas de FIDC”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

”CVM”
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recebidos os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual serdo estabelecidos os termos e condi¢des para a
cessdo dos Direitos Creditorios, incluindo a eventual
Coobrigacgao.

Obrigac¢do contratual ou qualquer outro mecanismo
por meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total
ou parcialmente, o risco de crédito decorrente da
exposicao a variagao do fluxo de caixa dos Direitos
Creditdrios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

S3do as cotas de classe Unica emitidas pelo Fundo e ndo
admitem qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo.

Sdo as cotas de emissdo de FIDCs, que venham a ser
adquiridas pelo Fundo.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios,
definidos no item 12.1 deste Regulamento.

BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestagdo de
servigos de custddia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n2 11.590, de 21 de margo de
2011, com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parand, na Rua Pasteur, n2 463, 112 andar, Agua Verde,
CEP 80250-104, inscrita no CNPJ sob o
n2 11.758.741/0001-52, ou o seu sucessor a qualquer
titulo, contratado pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos previstos no
item 9.1.6.1 deste Regulamento.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data da 12 Integraliza¢dao”

“Data de Amortizagao”

“Data de Aquisi¢do”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Resgate”

“Demais Prestadores de Servigos”

“Devedor”’

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

“Documentos Comprobatorios”
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Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer a amortizagao das Cotas de
uma determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo.

Data da 12(primeira) integralizagdo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer o resgate das Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Prestadores de  servigos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 9 deste Regulamento.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos
Creditorios.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na
Resolugdao CMN n2 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos creditérios que poderao integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item11.1.1 deste
Regulamento.

Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.
Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
Distribuidor registrado na CVM contratado pela
Gestora, em nome do Fundo, para prestar os servigos
de distribui¢do publica das Cotas.

Documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos

Creditorios, conforme definida no item 11.2.1 deste

Regulamento.
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“Entidade Registradora”

“Eventos de Avalia¢do”

“Eventos de Liquida¢do”

“Fundo”

“Gestora”

“IGP-DI”

“IGP-M"

“Investidores Autorizados”
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Entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizar o registro dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Eventos definidos no item 23.2 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata convocac¢do da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem
Eventos de Liquidagao.

Eventos definidos no item 23.3 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar sobre o inicio dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo e o plano de
liguidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

DANIELE Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSEGMENTOS.

PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administra¢do de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n2 9.664, de 28 de
dezembro de 2007, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.842,
Torre Norte, térreo, conjunto 8, Sala Petra, Bela Vista,
CEP 01310-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 09.204.714/0001-96, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas.

indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio
Vargas.

Investidores profissionais, conforme definidos na
regulamentacdo aplicavel.
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“IPCA”

“Nota Comercial”

“Patrimonio Liquido”

”

“Prestadores de Servigos Essenciais

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

7

“Reserva de Amortizagao

“Reserva de Encargos”

“Taxa de Administra¢dao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Taxa Maxima de Distribui¢do”
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indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Titulo de crédito ndo conversivel em a¢des, emitidas
nos termos da Lei 14.195, de 26 de agosto de 2021.

Patriménio liquido do Fundo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Reserva para pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas, nos termos do item 18.2 deste
Regulamento.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos do item 18.1 deste Regulamento.

Remuneracdo devida nos termos do item 7.1 deste
Regulamento.

Remuneragao devida nos termos do item 7.2 deste
Regulamento.

A taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo didrio disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores, ou em
qualquer outra pdagina ou publicagdo que venha a
substitui-la, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis.

Remuneragdo devida nos termos do item 7.3 deste

Regulamento.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as
defini¢des aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteragdes, substituicGes,
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consolidagdes e complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as
referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas disposi¢Ges
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, cldusulas, suplementos aplicar-
se-3o a itens, clausulas, suplementos do presente Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer
partes incluirdo os seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il 3 Resolugdo CVM n2 175/22.

2.1.1 Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Fundo é classificado como "Fomento Mercantil”. Esta classe de fundo de investimento pode

investir em carteira de direitos creditdrios diversificada, com natureza e caracteristicas

distintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto

ao longo da existéncia da classe.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdao ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para
fins da Resolugdo CVM n2 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas
como referéncias a classe Unica de Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente

Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange

todas as informagdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM n2 175/22.
2.3 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liguidacdo do Fundo. Sera permitida a amortizagcdo das Cotas nos termos do presente Regulamento.
3. PRAZO DE DURACAO
3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo
de duragdo indeterminado.

4, PUBLICO-ALVO

41 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
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5.2

6.

ESSENCIAIS

6.1

6.1.1
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PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
A administracdo fiducidria do Fundo serd realizada pela Administradora.
A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.

OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Obrigacbes da Administradora

A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na

legislagao e na regulamentagao aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administragao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.1.2

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Administradora obriga-se a:

(a)

(b)

(d)

cumprir as obrigac¢Oes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) o0s registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo.

solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

11
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(h)

(n)

(o)

(p)

(a)

Bl FINAXIS

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
presente Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27
do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo;

manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos presente Regulamento;
observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
ne 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores
de Servigcos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria
Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informacgbes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagdo
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

obter da Gestora autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacéo,
para fins de consulta as informagdes no Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do
BACEN;

no caso de Direitos Creditdrios Cedidos registrados na Entidade Registradora, realizar,
diretamente ou por meio de prestador de servigos subcontratado pela Administradora,
a guarda fisica ou eletrénica dos respectivos Documentos Comprobatdrios;

no caso de Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade

Registradora, contratar o Custodiante para realizar a guarda fisica ou eletronica dos
respectivos Documentos Comprobatérios;
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com relagdo aos Direitos Creditdrios Cedidos registrados na Entidade Registradora,
prestar, diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela
Administradora, os demais servicos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il
a Resolucdo CVM n2 175/22;

com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade
Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais servigos previstos nos
artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento a composicdo da Reserva de
Encargos e da Reserva de Amortizacao;

no caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituigdo na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
instituicao;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios, mantendo a
politica de provisao para devedores duvidosos da Administradora atualizada e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentagao e a
autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA; e

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez, mantendo
o0 manual de apregamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade
com as boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentagdo e a autorregulagao
aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para

auxiliad-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,

notadamente nesta clausula 6, observadas as disposi¢cdes legais e regulamentares

aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

6.2.1

Obrigacoes da Gestora

A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e na

legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgao.
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Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

(d)

(e)

(k)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

observar as vedacgdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22;

observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a altera¢do de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgacao do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e concentragdo e
de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢ao CVM
ne 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do Anexo Normativo Il a Resolugdo
CVM n2 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que
inclui, no minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica
de investimento estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagao dos
Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, a observancia aos
requisitos de composicdao e diversificagdo da carteira do Fundo, e a avalia¢gdo da
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Cedidos ndo performados
a politica de investimento do Fundo;
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realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo o acompanhamento e o monitoramento
dos Direitos Creditdrios Cedidos e das suas eventuais garantias;

(1) registrar os Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado
de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN, bem como entregar os respectivos Documentos
Comprobatodrios a Administradora ou a terceiro por ela indicado; ou (2) entregar os
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditdrios Cedidos que tenham
representatividade no patrimonio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na
forma prevista na cldusula 11 deste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagdo, os
Contratos de Cessao, devendo disponibilizar, a Administradora, o acesso a cépia de

cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

obter de cada Devedor autoriza¢do especifica, passivel de comprovacgao, para fins de
consulta as informagdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

na hipdtese de substituicao dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,

diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do Fundo ndo seja

alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(D todo Dia Util, o enquadramento da Alocagdo Minima;

(2) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos,
considerando, no minimo, as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(3) mensalmente, a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos; e

4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de
Liquidagao;
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acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial sejam adotados em rela¢do aos

Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuraces outorgadas
pela Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze)
meses contado da data da sua outorga, com excecdo (1) das procuragdes outorgadas
ao Agente de Cobranga; e (2) das procuracdes com poderes de representagdo em juizo,
que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

zelar pela manutenc¢do do cadastro dos Cedentes com o objetivo de confirmar a sua
existéncia e o seu funcionamento;

sempre que solicitada, disponibilizar, a Administradora e ao Custodiante, todas as
informacgdes a que a Gestora teve acesso relacionadas aos Direitos Creditérios Cedidos
e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; e

fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servigos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informag¢des necessdrias e atualizadas sobre os
Direitos Creditérios Cedidos para o calculo da provisdao de perdas dos Direitos
Creditérios Cedidos.

A Gestora poderd subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no

cumprimento das obrigacBes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta

cldusula 6, observadas as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da

responsabilidade da Gestora.

6.3.1

Vedacbes

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuag¢do, em nome do Fundo:

(a)

(b)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
n? 175/22;

prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de reten¢ao de risco;
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(d) efetuar locagdo ou criar penhor, caugao ou qualquer outro 6nus ou gravame, seja de
que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(e) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(f) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(g) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade.
6.3.2 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de

decisdo.

Responsabilidades

6.4.1 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos
da Resolugdo CVM n2 175/22 e da cldusula 9 do presente Regulamento.

6.4.2 Para fins do item 6.4.1 acima, a aferi¢do da responsabilidade da Administradora,
da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos terd como parametros as obrigagdes previstas
(a) na Resolugdo CVM n2175/22 e nas demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) no Acordo Operacional e nos

respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver.

TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria, custddia, controladoria e

escrituracdo do Fundo, o Fundo pagara a Administradora a Taxa Minima de Administragdo, (a) que sera

calculada nos termos da férmula abaixo acrescidos (b) das taxas por evento previstas no Suplemento A

deste Regulamento. (b) das taxas por evento previstas no Suplemento A deste Regulamento.

TAdm = (((1 + Tx)1/252) - 1) x PL(d-1)
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PL(d-1) = Patriménio Liquido consolidado do Daniele | - Fundo De Investimento Em Direitos
Creditérios Multissegmentos, CNPJ n2 09.414.255/0001-75 e do Daniele Il - Fundo De
Investimento Em Direitos Creditérios Multissegmentos, CNPJ n2 11.491.061/0001-15 no
dia util anterior;

Tx = A ser calculada aplicando-se os percentuais da tabela abaixo para cada faixa de
patrimonio liquido, sendo o valor total dos servigos a somatdria de cada uma das faixas

apuradas em forma de cascata:

Faixa do Patrimonio Liquido Percentual ao ano
até 50.000.000,00 0,4250%
de 50.000.000,01 até 90.000.000,00 0,3400%
de 90.000.000,01 até 130.000.000,00 0,2550%
de 130.000.000,01 até 170.000.000,00 0,1700%
a partir de 170.000.000,01 0,0850%

7.1.1. Sera concedido desconto de 50% (cinquenta por cento) as taxas pagas a titulo dos servigos de

7.2

administragdo, custddia, controladoria e escrituragdo das cotas do Fundo, sobre a posigdo dos
ativos financeiros, sempre que for superior a 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido

desses ativos."

Pela prestacdo dos servigos de gestdo do Fundo, o Fundo pagard a Gestora a Taxa

Minima de Gestdo, que sera calculada nos termos da férmula abaixo:

Taxa Gestdo = (((1 + Tx)1/252) - 1) x PL(d-1)

PL(d-1) = Patrimoénio Liquido consolidado do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial Daniele LP, CNPJ n2 09.414.255/0001-75 e do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios N&do Padronizados Daniele, CNPJ n¢®
11.491.061/0001-15 no dia util anterior;

Tx = A ser calculada aplicando-se os percentuais da tabela abaixo para cada faixa de
patrimonio liquido, sendo o valor total dos servigos a somatdria de cada uma das faixas

apuradas em forma de cascata."

Faixa do Patrimonio Liquido Percentual ao ano
até 50.000.000,00 0,0750%
de 50.000.000,01 até 90.000.000,00 0,0600%
de 90.000.000,01 até 130.000.000,00 0,0450%
de 130.000.000,01 até 170.000.000,00 0,0300%
a partir de 170.000.000,01 0,0150%
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7.3 Exclusivamente até 12 de abril de 2024 (exclusive), a Taxa Maxima de Distribuicdo sera
acrescida ao valor da remuneragao de que trata este item 7.2. Para fins de clareza, até 12 de abril de
2024 (exclusive), a Taxa de Gestdo corresponderd a soma do valor da remuneragdo prevista neste
item 7.2 e da Taxa Maxima de Distribuicdo.

7.4. ATaxa de Administracdo e a Taxa de Gest3o serdo calculadas, provisionadas todo Dia Util, com
base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e pagas até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gest3o devido até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em
gue ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

7.5. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao e da
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragao ou
da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.6. ATaxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo, os quais
serdo debitados diretamente do patrimdnio do Fundo.

7.7.  Parafins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, observadas as normas que
vierem a alterd-lo ou substitui-lo, a Taxa Maxima de Administracdo e a Taxa Maxima
de Gestdo corresponderdo aos montantes da Taxa Minima de Administracdo acrescidos
do valor equivalente até 0 0,027% (vinte e sete milésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimébnio Liquido e da Taxa Minima de Gestdo acrescidos do valor
equivalente até 0,028% (vinte e oito milésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido, compreendendo as taxas de administracdo e de gestdo das
subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, nos termos da politica de
investimento descrita no presente Regulamento. As taxas de administracao e de gestao
das subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo serao provisionadas e
pagas pelas referidas subclasses as suas respectivas administradoras e gestoras, nos

termos das versdes entdo vigentes dos respectivos regulamentos.

7.8. Tendo em vista que ndo ha Distribuidor que preste servigos de forma continua ao Fundo, o
presente Regulamento nao prevé uma taxa mdaxima de distribui¢cdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo do Distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n?2 160, de 13 de julho de 2022.

7.9. Pela prestacdao dos servigcos de consultoria especializada, o Fundo pagard a Consultoria
Especializada uma remunerac¢3o equivalente a no minimo RS 52.000,00 (cinquenta e dois mil
reais), limitado ao maximo de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais). A remuneracdo
devidaa
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Consultoria Especializada constitui um encargo do Fundo, nos termos do item 18.1 deste
Regulamento, e ndo serd descontada da Taxa de Gest3o.

7.9.1. Aremuneracdo da Consultoria Especializada devida nos termos do item 7.9 acima sera paga
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da presta¢do dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da remuneracdo da Consultoria Especializada devido até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

7.10. Na&o serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de
performance ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

8.2 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacdo da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidac¢do seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4 No caso de renlncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fung¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador
de Servico Essencial.

8.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 8.2 acima n&o aprovar a substituicdo do

Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o prestador
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de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servigo Essencial
substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungGes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma
que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo
Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragéo
fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servigo que vier a substitui-lo.

8.6 No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o
administrador tempordrio, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fungdes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial; ou (b) a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor tempordario, conforme o caso.

8.7 As disposi¢des relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
9.1 Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo
9.1.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(e) custédia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;
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guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos; e

liquidagdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

9.1.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM,; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigcos
estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Agente de Controladoria

9.1.2.1 O Agente de Controladoria sera contratado para prestar os servigos de
tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo.

Agente Escriturador

9.1.3.1 O Agente Escriturador serd contratado para prestar os servigos de
escrituracdo das Cotas.

Auditor Independente
9.14.1 O Auditor Independente serd contratado para auditar as
demonstragdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 24.6.3 deste
Regulamento.

Entidade Registradora

9.15.1 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

9.1.5.2 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

9.1.5.3 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n2 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditdrios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN.
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Custodiante
9.1.6.1 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) custédia dos Direitos Creditdrios Cedidos, exceto aqueles registrados na

Entidade Registradora, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo;

(b) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade Registradora;

(c) verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditdrios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(d) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos; e

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os
valores recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; (2) em
uma Conta Vinculada; ou (3) em uma conta de livre movimentagdo de
titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de
titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, Ill, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22.

9.1.6.2 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Gestora ou a
Consultoria Especializada, tal como definida pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto.

9.1.6.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir
o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

9.1.6.4 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante nao
poderdo ser os originadores dos Direitos Creditdrios, os Cedentes, a Gestora, a
Consultoria Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

9.1.6.5 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 9.1.6.1(c) acima, o
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Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora,
conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes
disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(f)

9.2.2

9.23

intermediacdo de operagdes para a carteira do Fundo;

distribuicdo das Cotas;

consultoria especializada;

cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

assessoria juridica na cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e
acompanhamento e monitoramento das garantias dos Direitos Creditérios Cedidos e
de representac¢do do Fundo na formaliza¢do das garantias dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

9.2.1.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem
fora da esfera de atuagcdo da CVM.

Intermedidrios

9.2.2.1 A Gestora devera contratar um ou mais intermedidrios para prestar os
servicos de intermedia¢do de operag¢des para a carteira do Fundo.

Distribuidor

9.2.3.1 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada pelo Distribuidor,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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Consultoria Especializada

9.24.1 A Consultoria Especializada sera contratada para prestar os servicos de
consultoria especializada nas atividades de andlise, selecdo, aquisicdo e substituicdo
dos Direitos Creditdrios, respeitadas as disposicdes deste Regulamento.

9.24.2 No ambito da contratacdo da Consultoria Especializada, a Gestora
deverad verificar se a Consultoria Especializada possui reputacdo ilibada e capacidade
técnica e operacional compativel com as atividades a serem prestadas ao Fundo.

Agente de Cobranca
9.25.1 O Agente de Cobranga sera contratado para prestar os servigos de
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao
pagos, as expensas e em nome do Fundo.

Assessor juridico
9.2.6.1 A Gestora devera contratar os servicos de um ou mais escritdrios de
advocacia para assessorar o Agente de Cobranga na cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos.

Agente de Garantias
9.2.7.1 O Agente de Garantias podera ser contratado para prestar os servigos
de constituicdo, registro, administracdo e execu¢do das garantias dos Direitos
Creditdrios Cedidos, assumindo as responsabilidades diretas pelas obriga¢des legais e
contratuais, conforme estipulado no Acordo Operacional entre as partes, observado o
disposto no artigo 43 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por

meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios, observada a politica de

investimento do Fundo.

10.2

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo

devera observar a Alocacao Minima.

10.2.1

O Fundo somente poderd adquirir os Direitos Creditdrios que atendam,

cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, na respectiva Data de

Aquisicao.
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10.2.2 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributdria e as condi¢des para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela
Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo serd possivel assegurar a aplicagdo
do Regime Especifico de Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que o Fundo
e a Classe Unica est3o sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze
por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando
o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia Util de maio e novembro de cada ano.
Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Cotas,
devera ser recolhida aliquota complementar (diferenga entre a aliquota do come-cotas e a
aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) e 15% (quinze por cento).

O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios

Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros

de Liquidez:

(a)

(b)

(d)

10.4

10.5

titulos publicos federais;
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigacdo de institui¢Ges financeiras;

operagGes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 10.3(a) e (b) acima;

cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
de Liquidez referidos nos itens 10.3(a) a (c) acima.

debéntures, desde que remuneradas segundo taxa de juros, indice de pregos, ou uma
combinacdo de ambos e que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
publica.

10.3.1 A Gestora envidard os seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros
de Liquidez cujo vencimento permita a classificagdo do Fundo como de longo prazo, para fins da
tributacdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, sendo que a Administradora e a Gestora ndo assumem

qualquer compromisso nesse sentido.
E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos.

Uma vez que as Cotas serdao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o

Fundo esta dispensado de observar as disposicdes do artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n? 175/22.
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10.6 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, até o limite de
100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido.

10.6.1 O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢do de contraparte.

10.7 O Fundo podera alienar os Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, inclusive aos
Cedentes, a Gestora, a Consultoria Especializada e as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que respeitados os seguintes

procedimentos e limites:

(a) a cessao seja realizada sem Coobrigacao do Fundo, dos Prestadores de Servigos Essenciais ou
dos demais Prestadores de Servicos;

(b) o prego de alienagao dos Direitos Creditérios Cedidos devera ser igual ou superior ao seu valor

calculado de acordo com o item 21.1 abaixo; e

(c) o Fundo poderad alienar os Direitos Creditérios Cedidos a Consultoria Especializada e as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido.

10.8 E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.

10.9 N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a politica de investimento
do Fundo prevista neste Regulamento, as aplica¢gdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco
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a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente
Regulamento.

10.10 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualqguer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.11 Conforme previsto no Anexo Complementar Il as Regras e Procedimentos ANBIMA, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

10.11.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.petracapital.com.br.

11. DIREITOS CREDITORIOS
111 Caracteristicas dos Direitos Creditdrios
11.1.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo representados por

(i) direitos e titulos representativos de crédito, incluindo-se notas fiscais eletronicas; (ii) valores
mobilidrios representativos de crédito, incluindo-se Notas Comerciais;(iii) operacbes de
conhecimento de transporte eletronico (iv) certificados de recebiveis e outros valores
mobilidrios representativos de operag¢des de securitizagdo; (v) por equiparagdo, Cotas de
FIDCs constituidos sob a forma de condominio aberto e/ou fechado; (vi) direitos creditdrios
vencidos e pendentes de pagamento quando da cessdo; (vii) créditos decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundagGes; (viii) direitos creditorios que resultem
de agbes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio,
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (ix) direitos creditérios cuja
constituicdo ou validade juridica da cessdo para a classe de cotas seja considerada um fator
preponderante de risco; (x) direitos creditdrios em que o devedor ou coobrigado seja sociedade
empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial; (xi) direitos creditérios cedidos por
sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial; (xii) direitos creditorios de
existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas;
(xiii) derivativos de crédito, quando utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de direitos
creditdrios; e (xiv) cotas de FIDC que invistam nos direitos creditorios referidos nos itens “i” e

“xii” acima.

11.1.1.1 O Fundo poderd adquirir direitos creditdérios nao-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, caput, XlIl, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
ne 175/22.
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11.1.1.2 E permitido ao Fundo adquirir Direitos Creditérios ndo performados,
ou seja, Direitos Creditdrios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestagdo pelos
respectivos Cedentes.

11.1.1.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poder&o contar
com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros.

11.1.2 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e
irretratdvel e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acOes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados os
demais elementos da relagdao obrigacional.

11.1.2.1 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela
legitimidade, pela validade e pela correta formalizagdao dos Direitos Creditdrios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil e do respectivo Contrato de Cessao.

11.1.2.2 Os Direitos Creditdrios poderao ser adquiridos pelo Fundo com ou sem

Coobrigagao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

11.1.2.3 E expressamente vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos
por qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de

Servigos aos Cedentes, para posterior reembolso pelo Fundo.

11.1.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de novos
Direitos Creditdrios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duragdo do Fundo, respeitada a ordem de

alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

11.1.4 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
poderdo ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida
no presente Regulamento a descri¢do dos processos de originacdo ou da politica de concessado
de crédito adotada por cada Cedente quando da origina¢do dos Direitos Creditdrios, tampouco
os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar
gue esta ciente e concorda com o disposto neste item 11.1.4, por meio da assinatura do termo

de ciéncia de risco e de adesao a este Regulamento.

11.1.5 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
poderdo ser variados e de naturezas distintas, o Agente de Cobranca devera estabelecer a
estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio
Cedido inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida
neste Regulamento a descri¢do dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
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vencidos e ndo pagos. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente e concorda com o disposto
neste item 11.1.5, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo a este
Regulamento.

Verificacéo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

11.2.1 Os Documentos Comprobatdérios compreenderdo a documentagdo necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos,
sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditdrios
Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditdrios ndo
performados.

11.2.2 Os Documentos Comprobatodrios serdo recebidos e verificados pela Gestora ou
pelo prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos do item 12.2.2.1 abaixo, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva data de recebimento. Tendo em vista a
diversificagdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado realizara
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, de acordo com os
parametros e a metodologia descritos no Suplemento C ao presente Regulamento.

11.2.2.1 A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma
prevista nesta cldusula 11. O prestador de servigos subcontratado pela Gestora podera
ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora ou a Consultoria Especializada.

A Administradora realizard a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditérios Cedidos que sejam registrados na Entidade Registradora, podendo subcontratar

prestadores de servigos, nos termos do item 6.1.3 acima.

12,

11.2.3 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade
Registradora, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no
item 9.1.6.4 acima.

11.2.4 Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante,
nos termos do item 9.1.6.1(c) deste Regulamento.
11.2.4.1 Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante, nos
Documentos Comprobatérios deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante

a Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua identificacdo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO
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12.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, nos
termos do item 6.2.3 acima:

(1) recebimento de arquivo eletrénico com a relagdo dos Direitos Creditdrios a serem

adquiridos pelo Fundo;

(2) o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de Cedente cujos sacados estejam

inadimplentes com o Fundo;

(3) o prazo maximo de vencimento de cada Direito de Creditdrio ndo podera ser superior a
1.800 (mil e oitocentos) dias, contados da data da sua aquisicdo;

12.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicdo.

12.1.2 Observados os termos e condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndao obrigard a sua
alienagdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra

os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.
13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1 Os Direitos Creditdrios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de
boleto bancario, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, (1) na conta de titularidade do Fundo; (2) em uma Conta
Vinculada; ou (3) em uma conta de livre movimentacdo de titularidade do respectivo Cedente,
para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, lll, do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.
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13.2 Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobrancga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

13.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 13.1 acima
gue o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados
ou de terceiros, os quais deverado ser arcados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos
nao serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
cldusula 14, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

14.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas
e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo a este Regulamento.

14.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio
do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois
de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo
podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortiza¢do ou do resgate das
Cotas aos Cotistas.
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14.3 Descasamento de taxas — Rentabilidade dos ativos inferior ao Indice Referencial. Os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
podem apresentar taxas prefixadas ou pds-fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre
as taxas de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo e o indice Referencial de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de valorizacdo
de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
ter a remuneragdo das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade
aos Cotistas.

14.4 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas nao contam com
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores
de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo
e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual
estd sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.5 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores de
Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Fundo somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos
Creditdrios Cedidos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais Coobrigados. Caso,
por qualquer motivo, os Devedores e os eventuais Coobrigados ndo efetuem o pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos, sera necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacgado
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos. Nao ha garantia de que tais medidas serao bem-
sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.6 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdao contar com garantias reais ou fidejussérias,
prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos
Creditdrios Cedidos, os Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdao executados extrajudicial
ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o objeto da garantia n3o seja encontrado ou tenha
perecido; (b) o Fundo ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal
alienagdao demore para ocorrer ou o valor obtido com a execugdo da garantia seja insuficiente para o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa
ou o Fundo ndo consiga executd-la. Em qualquer caso, os resultados e o patriménio do Fundo poderao
ser afetados negativamente. Ademais, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios que ndo contem

com qualquer garantia, real ou fidejussodria.
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14.7 Possibilidade de auséncia de Coobriga¢do dos Cedentes. Os Direitos Creditérios
poderdo ser adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Assim,
na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos, os resultados e o patriménio do
Fundo poderdo ser impactados negativamente.

14.8 Néo performance dos Direitos Creditdrios. E permitido ao Fundo adquirir Direitos
Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa de
contraprestagdo pelos respectivos Cedentes. Fatos que afetem o cumprimento da contraprestagdo
pelos respectivos Cedentes poderdo prejudicar a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente o patrimdnio do Fundo.

14.9 Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A
parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndao ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.10 Cobrancga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serdo responsaveis por qualquer perda ou
dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

14.11 Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacgdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderao
fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que, sendo a responsabilidade dos
Cotistas ilimitada, os Cotistas serdao obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

14.12 Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos Creditorios. Ndo
existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagao dos Direitos Creditdrios. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a alienagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndao haver
compradores ou o prego de venda poderd causar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.
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14.13 Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse
ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtenc¢do de um preco de
venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de aliena¢do das Cotas no
mercado secunddrio ou ao seu preco de venda.

14.14 Falhas operacionais. A aquisi¢ao, a liquidagdo e a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. O
Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

14.15 Troca de informagbes Dada a complexidade operacional prépria das operagdes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais,
os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha
a se materializar, o funcionamento regular do Fundo sera afetado adversamente, prejudicando os
resultados e o patrimonio do Fundo.

14.16 Interrupg¢do da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuacdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos.
Qualquer interrupgdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razao da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servigos seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com
a contratacdo de um novo prestador de servigos.

14.17 Documentos Comprobatdrios — Verificagdo por amostragem. Tendo em vista a
diversificacdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado realizara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que tal
verificacdo é realizada a partir de uma amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, obstando o pleno exercicio pelo Fundo dos direitos e prerrogativas decorrentes da
titularidade dos referidos Direitos Creditérios.

14.18 Guarda dos Documentos Comprobatorios. A Administradora ou o Custodiante,

conforme o caso, realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servicos. A subcontratacdo da guarda dos

35

35 / 65



Bl FINAXIS

Documentos Comprobatérios pela Administradora ou pelo Custodiante, conforme o caso, podera
dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, caso venha
a ser necessdria, inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos.

14.19 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cbes de Cessdo. A verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cOes de Cessdo ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

14.20 Liquidagéio do Fundo. Existem eventos que podem ensejar a liquidagao do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entao,
proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de
o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao
resgate dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo; (b) a alienagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros,
podendo o prego de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das
Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.21 Dag¢do em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, as Cotas poderdo
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar ou cobrar os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

14.22 Observédncia da Alocagdo Minima. Nado ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos
Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade [e as Condicbes de Cessdo], para
fazer frente a Alocagdo Minima. A continuidade do Fundo depende da manutencdo dos fluxos de
originacdo e de aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

14.23 Originagdo dos Direitos Creditdrios. A continuidade do Fundo estd condicionada a
originacdo e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo. Na hipotese de, por qualquer motivo (incluindo, mas néo se
limitando a interrupc¢do das atividades dos Cedentes), ndo existirem Direitos Creditérios elegiveis para
aquisicdo pelo Fundo, a Alocagdao Minima podera ser desenquadrada.

14.24 Atividade dos Cedentes. As atividades dos Cedentes que resultam na originagao dos
Direitos Creditdrios poderdo ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢Ges de mercado, efeitos
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da politica econdmica do Governo Federal, mudancas legislativas ou regulatérias, concorréncia e riscos
operacionais. Ainda, é possivel que os critérios adotados pelos Cedentes para a concessdo de crédito
aos Devedores e a originag¢do dos Direitos Creditérios, incluindo aqueles previstos na Politica de
Crédito, sejam alterados, por decisdo dos préprios Cedentes ou ndo, o que podera impactar a
originacdo de Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessado.
Caso, por qualquer motivo, os Cedentes deixem de originar e ceder os Direitos Creditérios ao Fundo, a
continuidade do Fundo serd prejudicada. Adicionalmente, os Cedentes poderdo descumprir as suas
obrigagbes assumidas nos respectivos Contratos de Cessdo, afetando o regular funcionamento do
Fundo.

14.25 Vicios questiondveis. As operacdes que originam os Direitos Creditorios Cedidos, bem
como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderao apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria uma
decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel
gue seja proferida uma decisao judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer caso, o Fundo sofrerd
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

14.26 Risco relacionado aos Documentos Comprobatdrios que ndo sejam titulos executivos
extrajudiciais. Caso os Documentos Comprobatdrios ndo sejam titulos executivos extrajudiciais, a
cobranga judicial dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ndo se beneficiara da celeridade de um
processo de execugao. A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos por meio de a¢do de conhecimento
podera ser mais demorada, uma vez que tal cobranga impde ao credor a necessidade de se obter uma
sentenga transitada em julgado, reconhecendo a obrigacdo de pagamento do Devedor, para que,
entado, a referida sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que
a cobranga seja processada, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente,
para a instrugao da agao de cobranca, poderdo ser necessdrios documentos e informagdes que ndo sdo
inicialmente disponibilizados ao Fundo e, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobrang¢a dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim,
o Fundo poderad permanecer um longo tempo sem receber os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, em prejuizo do Fundo e da rentabilidade do
investimento realizado pelos Cotistas.

14.27 Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo. A validade e a eficacia da cessdo
dos Direitos Creditérios ao Fundo poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos
respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada
caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo
judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessdo dos
Direitos Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios
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Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacées dos
respectivos Cedentes, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.28 Auséncia de registro dos Contratos de Cessdo e dos termos de cessdo. Os Contratos de
Cessdo e os termos de cessdo ndo serao registradas nos cartdrios de registro de titulos e documentos
competentes. O registro da operacdo de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo
da cessdo, de modo que, caso um Cedente realize uma nova operagdo de cessdo do mesmo crédito a
terceiro, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar um
risco ao Fundo em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo respectivo Cedente a mais de um cessiondrio. Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo se responsabilizam pelos prejuizos sofridos pelo
Fundo em razdo da auséncia de registro dos Contratos de Cessdo e dos termos de cessado.

14.29 Risco de fungibilidade — Intervengdo ou liquida¢Go de instituigdo. Os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma
Conta Vinculada; ou (c) em uma conta de livre movimentacgdo de titularidade do respectivo Cedente,
para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, lll, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22. No caso de decretagdo de regime de administragdo especial
tempordria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual
seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e ndo vir
a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio do Fundo.

14.30 Risco de fungibilidade — Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao
Cedente. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
recebidos (a) em uma Conta Vinculada; ou (b) em uma conta de livre movimentacgdo de titularidade do
respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do
artigo 52, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22. Os recursos depositados na Conta
Vinculada ou na conta de livre movimentagao de titularidade do Cedente poderao vir a ser alcangados
por obrigacbes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo.

14.31 Pagamento dos Direitos Creditdrios ao Cedente. Na hipdtese de, por qualquer motivo,
os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos serem pagos ao Cedente, o Cedente devera
transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente
cumprira a sua obrigacdo de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A
rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

14.32 Auséncia de notificacdo dos Devedores. Os Devedores ndo serdo notificados da cessdo
dos Direitos Creditérios ao Fundo. Nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil, a cessdo dos Direitos
Creditérios ndo tera eficacia em relacdo aos Devedores se nao for a eles notificada. Assim, é possivel
gue os Devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, ou o fagam
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diretamente aos respectivos Cedentes, hipdtese em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
prejuizos.

14.33 Risco de conciliagdo. Os Direitos Creditérios poderdo ser pagos de outras formas, que
ndo por meio de boleto bancdrio, incluindo transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Atrasos na conciliacdo dos recursos pagos em
razdo de dificuldades na sua identificacdo poderdo afetar negativamente o Patrimdnio Liquido,
causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

14.34 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Devedores poderdo pagar os
Direitos Creditérios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em
razao de eventual redugdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razdo
do pré-pagamento. O Fundo poderd nao conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas
condigGes, resultando na reducdo da sua rentabilidade.

14.35 Risco de concentragdo. O risco da aplicagdao no Fundo tem relagdo direta com a
concentragdo da sua carteira em Direitos Creditdrios cedidos por um mesmo Cedente ou por Cedentes
integrantes do mesmo grupo econdmico, bem como devidos por um mesmo Devedor ou por
Devedores integrantes do mesmo grupo econémico. Quanto maior for essa concentragdo, maior serd
a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

14.36 Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. O registro dos Direitos
Creditérios Adquiridos, caso aplicdvel, depende, em especial, da operagdo da Entidade
Registradora e do Sistema de Registro. No caso de falhas na prestacdo de servigos pela Entidade
Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem limitagao, em decorréncia de
indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos podem ser prejudicados, o que poderd gerar perdas patrimoniais ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas.

14.37 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.

14.38 Risco de ndo classificagdo do Fundo como de longo prazo. A Gestora envidara os seus
melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros de Liquidez cujo vencimento permita a classificagao
do Fundo como de longo prazo, para fins da tributagdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de
que o Fundo terd o tratamento tributario aplicdvel aos fundos de longo prazo, sendo que a
Administradora e a Gestora ndao assumem qualquer compromisso nesse sentido.

14.39 Observdncia da Alocacdo Minima Tributdria. Ndo ha garantia de que o Fundo
encontrara Direitos Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer
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frente a Alocagdao Minima Tributaria. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as
condicOes para classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas
pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicagao do
Regime Especifico de Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que o Fundo e a Classe
Unica estardo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) quando
o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado
como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento
da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Cotas, devera ser recolhida aliquota
complementar (diferencga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no
tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e 15% (quinze por cento).

14.40 Emissdo de novas Cotas. O Fundo pode, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscricdo, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos
Cotistas titulares das Cotas entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo estiverem
investidos em Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do presente Regulamento.

14.41 Concentragdo das Cotas. Nao ha restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial
das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patrimonio Liquido. Tal fato podera
fragilizar a posigao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento
do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.42 Qudrum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao
acarretar limitagGes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas
matérias na Assembleia.

14.43 Risco associado ao Agente de Garantias. As garantias em beneficio do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando as, garantias imobilidrias, poderdo ser constituidas, registradas, geridas e ter sua
execugao pleiteada em nome de um Agente de Garantias, conforme facultado pela legislagdo vigente
e este Regulamento. Embora o § 52 do art. 853-A do Cddigo Civil estabeleca a formacgdo de um
patriménio separado para o produto da realizagdo das garantias, protegendo-o das obrigacGes pessoais
do Agente de Garantias por um periodo de até 180 dias, e embora a Gestora se comprometa a exercer
diligéncia na sele¢ao e no monitoramento continuo deste Agente, existem riscos residuais que nao
podem ser completamente eliminados. Esses riscos incluem, mas ndo estdo limitados as, disputas
judiciais envolvendo o Agente de Garantias, problemas financeiros, societarios ou relacionados a sua
capacidade operacional que possam afetar a sua habilidade em gerir efetivamente as garantias ou
pleitear sua execu¢do em nome do Fundo. Tais problemas podem, potencialmente, impactar a liquidez
ou o valor das garantias, comprometendo a seguranca dos ativos do Fundo e, consequentemente,
afetar negativamente a rentabilidade das cotas. Os cotistas devem estar cientes de que, apesar das
protecdes legais e das precaugdes da Gestora, ndo é possivel garantir completamente a eliminagao de
todos os riscos associados a figura do Agente de Garantias. Este fator de risco deve ser levado em
considerac¢do ao avaliar a aquisicdo e manutencgdo de cotas do Fundo.
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14.44 Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditérios, os
Ativos Financeiros de Liquidez, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
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econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limita¢cdes
no comércio exterior, alteragGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

14.45 Flutuagdo de pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido
nao aplicada nos Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os pregos e
a rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e
alteragGes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores ou contrapartes, bem como em razdo de altera¢des na regulamentacgdo sobre a precificacdo
de referidos ativos. Essa oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos
Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo inicial.

14.46 Precificag@io dos Ativos de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo sdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

14.47 Restri¢bes de natureza legal ou regulatdria. Eventuais restrigdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagao e cessdao dos Diretos Creditérios como o fluxo de
pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e

o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.48 Limitagdo do gerenciamento de riscos. As aplicagbes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liguidez e negociagdo atipica nos mercados de atuag¢do. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
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COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

15.1.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fra¢des ideais do
patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas da série de Cotas previstas neste
Regulamento. O Agente Escriturador sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo.

15.1.1.1 O valor unitario de emissdo das Cotas sera de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), na Data da 12 Integralizacgdo.

15.1.2 As Cotas terdo uma Unica classe.

Emissdio das Cotas

15.2.1 O valor unitario de emissdo das Cotas sera determinado da seguinte forma:
(a) na 12 (primeira) integralizagdo, o valor unitdrio de integralizagdo serd o valor da Cota da série
na Data da 12 Integralizacdo; e (b) a partir da 22 (segunda) integralizacdo (inclusive), o valor
unitdrio de emissdo sera o valor atualizado da Cota da série desde a Data da 12 Integralizagado
até a data da nova emissdo, nos termos da clausula 16 deste Regulamento.

15.2.2 Em qualquer hipdétese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de
preferéncia na sua subscrigao.

Distribuicdo das Cotas

15.3.1 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no
presente Regulamento.

15.3.2 Na distribui¢ao publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera
admitida a colocag¢do parcial das Cotas, desde que assim previsto. Na hipdtese deste item 15.3.2,
as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serao

canceladas automaticamente.

15.3.3 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
guantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.
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15.3.4 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdio de uma
guantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

15.4.1 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de
subscricdo; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento, declarando, além
do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n® 175/22, a sua condicdo de
Investidor Autorizado.

15.4.2 As Cotas serdo integralizadas (a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com
o cronograma de integraliza¢do definido no boletim de subscri¢do; ou (c) mediante chamadas
de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo.

154.2.1 Ressalvado o disposto no item 15.4.2.2 abaixo, as Cotas deverdo ser
integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

15.4.2.2 As Cotas poderdo ser integralizadas mediante a entrega de Direitos
Creditérios, desde que (a) a Gestora, a seu exclusivo critério, entenda que o valor dos
Direitos Creditérios e o valor das Cotas integralizadas ndo diferem substancialmente;
(b) considerada pro forma a integralizacdo das Cotas mediante a entrega de Direitos
Creditdrios, a politica de investimento do Fundo seja respeitada; (c) os Direitos
Creditérios atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges
de Cessdo, na data da integralizacdo das Cotas; e (d) sejam observadas as disposi¢Ges
do artigo 12 da Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014.

15.4.2.3 As Cotas serdo integralizadas (a) na Data da 12 Integralizagdo, pelo
valor da Cota da série previsto; e (b) a partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizagdo, pelo valor atualizado da Cota da série desde a Data da
12 Integralizagdo até a data da efetiva disponibilizacdo de recursos ao Fundo, nos

termos da clausula 16 deste Regulamento.

15.4.3 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo

deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.4.4 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo
haver3, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

44

44 / 65



Bl FINAXIS

15.5 Negociacdo das Cotas

15.5.1 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negocia¢ado estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM n2 160/22.

15.5.2 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negocia¢do ou da transferéncia das suas Cotas.

15.5.3 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcido organizado, a critério da Administradora.

15.5.3.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, o adquirente das Cotas devera atestar, a Administradora ou o
prestador de servigos por ela contratado, a sua condigdo de Investidor Autorizado,
ressalvadas as hipoteses de transferéncia das Cotas decorrentes de lei ou decisao
judicial. Caberd ao eventual intermediario verificar o atendimento as formalidades
previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicével.

15.5.4 Na transferéncia das Cotas fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, o alienante devera apresentar, a Administradora, o comprovante de recolhimento
do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na transferéncia das Cotas ou a
declaragdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

16. VALOR DAS COTAS

16.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinagdo do seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizacdo da série, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas sera o de fechamento todo
Dia Util.

16.2 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados do Fundo
e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

17.1 Observada a ordem de aloca¢do de recursos prevista na cldusula 20 do presente
Regulamento, em cada Data de Amortizagdao ou Data de Resgate, os Cotistas titulares das Cotas da série
fardo jus ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido,
mediante (a) o pagamento da remuneragdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario
das Cotas darespectiva série, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, no Dia
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util imediatamente anterior respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate (ou, no caso de
impossibilidade de apuragdo do valor unitdrio das Cotas, o Ultimo valor unitario conhecido); e (2) o
valor unitdrio das Cotas da respectiva série, calculado nos termos da cldusula 16 deste Regulamento,
na respectiva data de integralizagdo ou na Data de Amortizacdo imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por ultimo, apés a dedugdo do valor pago a titulo de amortizagao; e (b) a amortizagdo do
principal das Cotas da respectiva série.

17.1.1 A Administradora, por orientacdo da Gestora, por conta e ordem do Fundo, promovera
amortiza¢Oes das Cotas de acordo com o disposto neste Regulamento.

17.2 As Cotas do Fundo serdo resgatadas ao final do prazo de duragdo do Fundo, ou no caso

de liquidagao antecipada do Fundo.

17.3 as Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de

depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

17.3.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dagdao em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, em
caso de liquidagdo do Fundo, nos termos da clausula 23 deste Regulamento, ou na hipotese

prevista no artigo 17, lll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

17.3.2 O Cotista que gozar de qualquer tipo de imunidade ou isengdo tributaria devera
encaminhar a Administradora, com cdpia para o Custodiante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes de cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, a documentagdo comprobatéria
de tal imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter os tributos previstos na legislacdo em
vigor descontados dos seus rendimentos. Caso, por qualquer motivo, a imunidade ou isen¢do
tributaria do Cotista seja alterada, revogada ou questionada por autoridade competente, o
Cotista devera comunicar o fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia
para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao adicional sobre o tema que lhe seja
solicitada pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

17.4 O procedimento de amortizagdo e resgate das Cotas nesta cldusula 17 ndo constitui
promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortiza¢do e no resgate de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados do Fundo e o valor

do Patrimdnio Liquido assim permitirem.
18. ENCARGOS

18.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do artigo 53
do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
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ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
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despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM n2 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por opera¢oes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra da execu¢do de garantia ou
de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o
caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo no

exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a realizagao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicao, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacgao ou a
liquidagdo do Fundo;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operagdes com os ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

Taxa de Administragao e Taxa de Gestdo;
na hipodtese de acordo de remuneragcdo com base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo,

nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, montantes devidos aos
fundos investidores;
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(a) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado para as Cotas;

(r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugcdo CVM n2 175/22 e deste Regulamento;

(s) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(t) remuneragdo devida ao Custodiante;
(u) despesas relacionadas a casas, programas e/ou plataformas de assinatura eletrénica de

documentos em interesse da classe Unica;

(v) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora; e

(w) despesas com o Agente de Controladoria, o Agente Escriturador, a Consultoria Especializada, o
Agente de Cobranga e o Agente de Garantias.

18.1.1 Qualquer despesa ndo prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo
devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

18.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a ordem de alocagao de
recursos na cldusula 20 do presente Regulamento.

19. RESERVAS

19.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, a Administradora deverd manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem do Fundo,
desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo do Fundo, equivalente a estimativa do valor necessario
para o pagamento dos encargos do Fundo, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

19.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 20 do presente
Regulamento, a Administradora deverd manter a Reserva de Amortiza¢do, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquida¢do do Fundo:

a) até 15 (quinze) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo da
reserva devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da amortizacado
ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

b) até 7 (sete) dias Uteis antes de cada data de amortiza¢do ou data de resgate, o saldo da reserva

devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da amortizacdo ou resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva.
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19.3 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizagdo serdo mantidos em
Disponibilidades.

19.3.1 No dmbito da gestdo da carteira do Fundo, a Gestora devera observar a
manutencdo da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizagdo, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora nos termos desta clausula 19.

19.4 Os procedimentos descritos nesta clausula 19 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou
a recomposicao da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizacao, representando apenas um

objetivo a ser perseguido.

20. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

20.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados

na seguinte ordem:

(a) em datas que ndo sejam Datas de Amortiza¢do ou Datas de Resgate e desde que ndo esteja em
curso a liquidagdo do Fundo:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente

Regulamento e da regulamentagao aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Encargos;
(3) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Amortizagao; e
(4) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez;
(b) em Datas de Amortizacdo ou Datas de Resgate e desde que ndo esteja em curso a liquidagao
do Fundo:
(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula19 do presente

Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Encargos;
(3) constituicdo ou recomposi¢dao da Reserva de Amortizagao; e
(4) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.
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20.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo, os recursos
decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados para o
pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 18 do presente Regulamento e da

regulamentacdo aplicavel.

21. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO
E DAS COTAS
21.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, pelo

Custodiante, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel.

21.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de
mercado apurado, todo Dia Util, pelo Agente de Controladoria, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora, conforme a metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

21.3  As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pelo Agente de Controladoria e Custodiante,
sem prejuizo da responsabilidade da Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a
metodologia descrita na politica de provisao para devedores duvidosos da Administradora ou sempre
gue a Administradora constatar evidéncia de redugao no valor recuperavel dos Direitos Creditérios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. A politica de
provisdao para devedores duvidosos da Administradora estd disponivel na sua pdagina na rede
mundial de computadores.

21.4 O Patrimoénio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos e de outros valores a receber, deduzidas as exigibilidades e as provisGes
do Fundo.

21.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 16 deste
Regulamento.

22, ASSEMBLEIA

22.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragées contabeis do Fundo, no prazo de até
60(sessentab0 sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis
do Fundo a CVM;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;
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deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Agente
Escriturador, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranga ou do Agente de Garantias;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, ou da remuneragao
devida a Consultoria Especializada;

a alteragdo do prazo de duragdo do Fundo;

a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢Ges de Cessao;

a alteragdo da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizagao;

a alteragao dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagao;

alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 22.1;
a alteragdo dos quéruns de instalagao e deliberagdo da Assembleia;

deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformag¢do ou a

liquidagdo do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 22.1(v) e (x) abaixo;
deliberar sobre o plano de resolug¢do do Patrimdnio Liquido negativo;

deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas neste Regulamento;

deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquida¢do do Fundo e o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidagao;
e

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagao
em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

22.1.1 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da
Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade
de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
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Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, ou da
remuneracao devida a Consultoria Especializada.

22.1.2 As alteragoes referidas nos itens 22.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteragado
referida no item 22.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

22.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacgao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao
de Cotistas.

22.2.1 O pedido de convocagao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas serd dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizagdo da
Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar
em contrdrio.

22.2.2 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

22.2.3 Na convocagao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto abaixo. A convocacdo da Assembleia deverd enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndao se admitindo que,
sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacgdo da Assembleia.

22.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

22.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgdo.
22.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
22.4 Respeitados os qudéruns qualificados nos itens 22.5.1 e 22.5.2 abaixo, as matérias

deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes na Assembleia.

22.4.1 As matérias previstas nos itens 22.1(b), (d), (h), (j) e (t) acima serdo aprovadas,
em primeira convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em
circulagdo e, em segunda convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas presentes na Assembleia.
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22.4.2 Para efeitos de apuragdo dos qudruns de deliberagdo estabelecidos neste
item 22.5, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a proporgao do valor das suas
Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, em relagdo ao valor total
agregado das Cotas, presentes na Assembleia ou em circula¢do, conforme o caso, na data da
convocacgao da Assembleia.

22.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

22.5.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (a) pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servigos;
(b) por sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos; (c) por partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servigcos e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberagdo; e (e) o Cotista, na
hipétese de deliberagao relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade, ndo se
aplicando a vedagdo prevista neste Regulamento.

22.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucdo CVM n@ 175/22, somente sera admitida a participagdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

22.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos
por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos
Cotistas.

22.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora com, no minimo, 10 (dez) dia de antecedéncia da realizagdo
da Assembleia.

22.6.3 As deliberagbes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

22.6.4 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos deste Regulamento, que deverd conter todos os elementos
informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto.

22.6.5 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal.
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O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de

30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

23.

23.1

23.2

(a)

(b)

LIQUIDAGCAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia.
S3o considerados Eventos de Avaliagdo:

inobservancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, de seus deveres e
obrigagGes previstos neste Regulamento, bem como de suas atribui¢des previstas no Acordo
Operacional ou em outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo,
verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o
Custodiante ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sane ou justifique no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado do recebimento da referida notificag3o;

desenquadramento da Reserva de Amortizagdo e/ou da Reserva de Encargos por mais de 15
(quinze) dias;

aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento do Fundo,
incluindo os Critérios de Elegibilidade.

23.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcdo, a Gestora imediatamente
(a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) poderd, a seu exclusivo critério, interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

23.2.2 A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata este
Regulamento, a Administradora imediatamente (a) convocara a Assembleia para deliberar se o
Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo; e (b) poderad, a seu exclusivo critério,
suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortiza¢do e do resgate das Cotas.

23.2.3 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
prevista no item 26.2.2(a) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

23.2.4 Na hipdtese do item 23.2.3 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o
Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adog¢do de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 23.2.1(b)
e 23.2.2(b) acima deverdo ser cessadas.
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23.3 Sao considerados Eventos de Liquidagdo:

(a) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo; e

(b) caso o Patriménio Liquido seja, a qualquer momento, inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de (90 (noventa) dias consecutivos;

23.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora imediatamente
(a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) interromperd a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios.

23.3.2 A partir do recebimento da comunicag¢do da Gestora de que trata oitem 23.3.1
acima, a Administradora imediatamente (a) convocara a Assembleia para deliberar sobre o inicio
dos procedimentos de liquidagdo do Fundo e o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados; e
(b) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do resgate das
Cotas.

23.3.3 N3o sendo instalada a Assembleia referida no item 23.3.2(a) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de

liquidacdo do Fundo, de acordo com o disposto nesta cldusula 23.

23.3.4 Caso a Assembleia prevista no item 23.3.2(a) acima ndo aprove o inicio dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢dao de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 26.3.1(b) e 26.3.2(b)
acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores
terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia.

23.4 No dmbito da liquidac3o do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n2 175/22,
a Administradora (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidacdo do Fundo a todos os
Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.
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Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo do Fundo aprovado na Assembleia de

que trata o item 23.3.2(a) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional,

observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

23.6

a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e
os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo deverdo
ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a ordem de

alocagdo de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de

liquidagdo do Fundo, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderado

ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

23.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dagdao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

23.6.2 Na hipétese de a Assembleia referida no item 23.6.1 acima nao ser realizada, em
primeira ou segunda convocac¢do, ou ndo chegar a um acordo quanto aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez para
fins do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
serdao dados em pagamento aos Cotistas de cada subclasse em circulagao até o limite do valor
das respectivas Cotas, mediante a constituicdo de um condominio por subclasse, cuja fragdo
ideal de cada Cotista sera calculada em fungao do valor total das suas Cotas, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que for realizada a dagdo em pagamento.

23.6.3 A Administradora devera notificar os Cotistas (a) para que elejam um
administrador para cada um dos condominios de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros de
Liquidez de trata o item 23.6.2 acima, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando
a proporcao de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo de um administrador para o condominio da
respectiva subclasse, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da
subclasse em questao.
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23.6.4 Observados os procedimentos previstos neste item 23.6, a Administradora e a
Gestora estardo desobrigadas em relagdo as suas responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando a Administradora autorizada a cancelar o registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

23.6.5 O Custodiante realizara a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditdrios dados em pagamento pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da constituicao
dos condominios mencionados no item 23.6.2 acima, dentro do qual os respectivos
administradores indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacao dos Documentos Comprobatdrios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

24, INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

24.1 As informages periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do
publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

24.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serao responsaveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer circunstancia de que venham a ter conhecimento e
gue possa ensejar a obrigacdo de divulgacdo de um fato relevante pela Administradora.

24.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

24.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociac¢do; (c) divulgado na pdgina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢do publica das
Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

24.2.3 S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto neste Regulamento, a
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacgdo de tal servico; (c) observado o
disposto neste Regulamento, a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da
prestacdo de tal servico; (d) observado o disposto neste Regulamento, a mudanca na
classificagdo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a
fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢do; (h) o cancelamento da admiss&o das
Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.
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24.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da
Resolucdo CVM n2 175/22.

24.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagées, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22.

24.4.1 Para fins do item 24.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3¢2, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

24.5 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, até o Gltimo Dia Util de cada
més, na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo,
elaborado pela Gestora, referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

24.6 As demonstra¢des contdbeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

24.6.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria.
24.6.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de 12 (doze)

meses, em DEZEMBRO de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contdbeis do
Fundo relativas ao periodo findo.

24.6.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

25. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

25.1 A divulgacdo de informacdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

25.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverio ser passiveis de

” o u

acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obriga¢des de “encaminhamento”, “comunicagdo”,
” "

“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informag&es se tornarem acessiveis aos Cotistas.
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A

25.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informag&es de consulta aos Cotistas para
os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletronico e, cumulativamente, comprovar
os poderes dos respectivos representantes na manifestagdo; e (3) a Administradora computara
a manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e, posteriormente,
arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.

25.1.3 N3&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

25.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu enderego
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informagdes previstas na Resolu¢do CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorregdo no enderecgo informado.

26. DISPOSICOES FINAIS

26.1 N3o sera realizada a integralizagdao, a amortizagao ou o resgate das Cotas em dias que
n3o sejam Dias Uteis.

26.2 Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigaces de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

26.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 132 do Cdédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

26.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamages, por meio do telefone: (11) 3526-9001,
do e-mail: atendimento@finaxis.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n2 1.842, Torre Norte,
térreo, loja 08loja 8, Bela Vista, CEP 01310-923, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

27. FORO

27.1 Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.
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Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Daniele II- Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Multissegmentos.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula e

aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis

tanto no singular quanto no plural.

(a)

(b)

Taxas cobradas por evento do Fundo:

transformacdo do Fundo de regime fechado para regime aberto: R$5.400,00 (cinco mil e
quatrocentos reais);

alteracdo do Regulamento ou de contratos do Fundo: R$1.200,00 (mil e duzentos reais) por
documento;

confecc3o de atas de Assembleia (com convocacdo): R$750,00 (setecentos e cinquenta reais);

confeccio de atas de Assembleia (sem convocacdo): R$600,00 (seiscentos reais);

fusdo, incorporacdo ou cisdo do Fundo: R$1.800,00 (mil e oitocentos reais); e

audiéncia em acdes judiciais em que o Fundo seja parte: R$1.000,00 (mil reais), mais as
despesas com deslocamento.

62

62 / 65



Bl FINAXIS

SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANGA

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Daniele Il - Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Multisegmentos
Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis

tanto no singular quanto no plural.

Politica de Cobranca. As instru¢des de cobranca dos Direitos Creditdrios deverao respeitar no minimo

a seguinte Politica de Cobranga:

| — As instrugOes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento serao
enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora ou pela Administradora;

Il — As comunicagBes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador,
podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa natureza;

IIl — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Consultora ou a
empresa de cobranga por ela nomeada podera indicar um advogado que respondera pela cobranga do
devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo

mandato ad-judicia.
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SUPLEMENTO C- VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Daniele Il - Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Multissegmentos.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. A Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado, nos termos do
item 11.2.2.1 do Regulamento, devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios, por
amostragem, em até 10 (dez) dias a contar da respectiva data do seu recebimento. Para tanto, os
Cedentes deverao diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam recebidos pela Gestora
ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado (a) até 10 (dez) Dias Uteis antes da respectiva
Data de Aquisi¢3o, no caso de Documentos Comprobatérios em vias fisicas; ou (b) 02 (dois) Dias Uteis
antes da respectiva Data de Aquisi¢do, no caso de Documentos Comprobatdrios digitais.

2. Observado o disposto no item 3(a) abaixo, em uma data-base pré-estabelecida, sera
selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinagao de um intervalo de confianga para a
propor¢ao de eventuais falhas, baseado em uma distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo
normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os Cedentes.

3. O escopo da analise dos Documentos Comprobatdrios contempla a verificagdao da
existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos respectivos Direitos Creditdrios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditérios;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:
1 N X ng
EO N+ ng
sendo:

no = fator amostral;

&o = erro estimado;

A =tamanho da amostra; e
N = populagdo total; e

(c) verificagdo fisica ou digital dos Documentos Comprobatérios.
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