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REGULAMENTO
VICTORIA FALLS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/MF: 15.779.618/0001-79

CAPITULO
Do Fundo

Artigo 1° - O VICTORIA FALLS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, (doravante designado FUNDO), constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo
de duragdo determinado, é uma comunh&o de recursos destinados a aplicagéo em ativos financeiros,
observadas as limitagées de sua politica de investimento, descrita no Capitulo lil, e da regulamentagio em
vigor, em especial a Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (*CVM") n® 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada de tempos em tempos (‘Instrugédo CVM 555").

Paragrafo Primeiro — Serdo aplicados nos termos e palavras deste Regulamento os significados a eles
especificamente atribuidos no artigo 2° da ICVM 555.

Paragrafo Segundo - O FUNDO & destinado a captagao de investidores profissionais, conforme definido
no artigo 9-A da Instrugao CVM 538, de 13 de novembro de 2016 (“Instrugao CVM 539”)

Paragrafo Terceiro - Por se tratar de investidor profissional, nos termos do artigo 9-A, da Instrugdo CVM

539, o FUNDO fica dispensado da apresentagao do prospecto.

Paragrafo Quarto - O FUNDO tera prazo de duragao de 20 (vinte) anos, contado da data da primeira
integralizagéo de cotas. O prazo sera automaticamente prorrogado por periodos subsequentes de 10 (dez)
anos, salvo deliberagao em contrario dos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas ("Assembleia
Geral").

CAPITULO I
Da Instituicio Administradora e Prestadores de Servigos de Administragao

Artigo 2° - A administragdo do FUNDO é exercida pela MAXIMA S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. Atlantica, n® 1.130, 12° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n® 33.886.862/0001.12, devidamente

autorizada a prestago dos servicos de administragéo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do
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Ato Declaratério n® 1569, de 11 de janeiro de 1991, doravante designado como ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — A administracao do FUNDO compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutencéo. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagées
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO,
sendo responsavel pela constituigho do FUNDO e pela prestacao de informagdes @ CVM, na forma

estabelecida na legislagao.

Artigo 3° - Os servigos de gestdao da carteira do FUNDO sado exercidos pela SMART AGRO
INVESTIMENTOS LTDA, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Fradique
Coutinho, n® 50, 4° andar, Conjunto 44, Pinheiros CEP 05416-010, inscrita no CNPJ/MF sob n°®
28.264.093/0001-80, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (*CVM") para prestar
servico de gestdo através do Ato Declaratério n® 16.049, de 29 de dezembro de 2017.

Paragrafo Unico — A GESTORA ¢ responsavel pela gestao profissional dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, observadas as

limitagdes legais e as previstas neste Regulamento, os referidos titulos e valores mobiliarios.

Artigo 4°- O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, ira contratar os prestadores abaixo listados

para os servigos de custédia e de auditoria.

Paragrafo Primeiro - Os servigos de custddia, incluindo controladoria de ativos e de passivos sao prestados
ao FUNDO pelo préprio ADMINISTRADOR, acima qualificado, que é uma instituicio devidamente
credenciada para essa fungao pela CVM, doravante designado, nessa capacidade, como CUSTODIANTE.

Paragrafo Segundo - Os servigos de auditoria serao prestados ao FUNDO pela ERNST & YOUNG TERCO
AUDITORES INDEPENDENTES S.S., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.366.936/0001-
25.

Artigo 5° - Os servigos de distribuicio, agenciamento e colocag&o de cotas do FUNDO seréo prestados
pelo proprio ADMINISTRADOR efou por instituicdes efou agentes devidamente habilitados para tanto,
sendo que a relagao com a qualificagéo completa destes prestadores de servigos encontra-se disponivel na
sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR.

CAPIiTULO I
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Da Politica de Investimento

Artigo 6° - O objetivo do FUNDO é proporcionar a valorizagéo das suas cotas através da aplicagao em
carteira diversificada composta de ativos financeiros passiveis de negociagdo no mercado financeiro e de
capitais global, inclusive no exterior, de forma a expor sua carteira a diversos fatores de risco, sem limite ou
compromisso de concentragao em nenhum fator em especial, incluindo: i) titulos de emisséo de empresas
privadas nacionais ou estrangeiras, tais como agdes, debéntures, notas promissorias, cédulas de crédito
bancario, além de titulos de emissdo de instituicbes financeiras e titulos publicos federais; titulos
referenciados em délar e em outras moedas; operagdes de derivativos do tipo swaps, futuros, termo e
opgdes relacionadas com taxas de juros, cAmbio, agdes ou indice de agdes para protegdo da sua carteira,
a composigao de posigdes estratégicas e alavancagem; ii) cotas de fundos de investimento no Brasil
ou no exterior que atendam a regulamentagao da CVM, de condominio aberto ou fechado, exclusivos ou
nao, incluindo Fundos de Investimento em Participagéo, Fundos de Investimentos Imobiliarios e Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios; e iii) qualquer outro ativo financeiro permitido ou que venha a ser
permitido pela regulamentag&o pertinente a este tipo de investimento. O FUNDO realizara tais operagdes,
com observancia dos principios de boa técnica de investimentos e das normas emanadas pelas autoridades
competentes, notadamente CVM. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 7° do presente Regulamento,
o FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido no exterior.

Paragrafo Primeiro - A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento do FUNDO através da
gestao ativa de investimentos e da aquisicao de ativos financeiros. A selecéo dos ativos do FUNDO sera
feita pela GESTORA, de acordo com as restricdes legais e contratuais do FUNDO e deliberagdes do Comité

de Investimento nos termos previstos no Capitulo VIL.

Paragrafo Segundo — Adicionalmente, é vedado ao ADMINISTRADOR efou ao GESTOR tomar as
seguintes medidas sem a prévia e expressa aprovagdo do Comité de Investimentos, sem prejuizo do
disposto nos demais artigos do presente Regulamento: i) votar pela eleigéo e/ou substituigdo de gestor,
administrador efou quaisquer prestadores de servigos relacionados a fundos de investimento em que o
FUNDO participe; ii) votar pela eleigao ou destituicao de membros da diretoria, conselho de administragao
ou conselho fiscal das companhias das quais o FUNDO participe; e/ou i) votar pela autorizagéo da pratica
de qualquer ato que, por lei, estatuto ou acordo de acionistas, dependa de aprovagao prévia em assembleia
geral das companhias das quais o FUNDO participe.

Paragrafo Terceiro — A GESTORA podera, sem necessidade de prévia aprovagédo do Comité de
Investimentos, realizar desinvestimentos com relagéo a recursos investidos em ativos liquidos, exceto
aplicagdes no exterior, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das despesas e obrigagdes
do FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento da remuneragao do ADMINISTRADOR e
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demais encargos a serem debitados diretamente do FUNDO, previstos no Capitulo IV deste Regulamento,

observando-se em qualquer outra hipétese o disposto no artigo 27 do presente Regulamento.

Paragrafo Quarto — O processo de selecao e alocagéo é basicamente direcionado para a analise das

caracteristicas especificas relativas ao risco de mercado dos ativos a serem selecionados.

Paragrafo Quinto — Somente podem compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam registrados
em sistema de registro, objeto de custédia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a
instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referidas

atividades, nas suas respectivas areas de competéncia.
Paragrafo Sexto — E vedado ao FUNDO a aplicagac em cotas de fundos que nele invistam.

Artigo 7° - Observados os limites de concentrag&o por modalidade de ativo e por emissor abaixo, a carteira
do FUNDO sera composta pelos seguintes ativos financeiros:

(i) até 50% (cinguenta por cento) em titulos representativos de divida de emissao de pessoas fisicas ou

juridicas, devidamente registrada em Sistemas de Liquidac&o e Custddia autorizados pelo BACEN,;

(ii) até 100% (cem por cento) em titulos pblicos federais, destinados principaimente a proporcionar a
liquidez necessaria ao FUNDO;

iii até 100% (cem por cento) em Certificados de Depdésitos Bancarios — CDB de emissao de instituicbes
¢

financeiras;

(iv) até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugao CVM 555,
conforme alterada de tempos em tempos;

(v) até 100% (cem por cento) em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios;
{vi) até 100% (cem por cento) em operagoes compromissadas lastreadas nos ativos acima listados;

(vii) até 100% (cem por cento) em agdes admitidas & negociagéo em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, bdnus ou recibos de subscri¢éo e certificados de deposito de agdes
admitidas & negociagio nas entidades anteriormente referidas, cotas dos fundos de indice de agoes
negociadas nas referidas entidades e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e il

de acordo com o art. 3°, §1°, incisos Il e lll da Instrugdo CVM n° 332, de 04 de abril de 2000;
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(vii)  posigoes em derivativos de juros, cdmbio e demais operagdes de renda variavel tais como futuros,
opcdes e swaps, ou qualguer outra forma existente ou que venha a existir, desde que reguladas pelo
BACEN, destinadas a protegao da carteira do FUNDO, a composi¢éo de posigdes estratégicas e
alavancagem;

(ix) até 100% (cem por cento) em cotas de Fundos de Investimento Imobiliario
(x) até 100% (cem por cento) em cotas de Fundos de Investimento em Participagéo; e
(xi) sem limite em ativos financeiros e fundos de investimentos de condominio aberto ou fechado,

exclusivos ou ndo, negociados no exterior e/ou que tenham a mesma natureza econdmica dos ativos
financeiros no Brasil, observada a regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO pode realizar operagdes na contraparte da tesouraria do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas, apenas no que se referem a titulos

pliblicos federais efou operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Paragrafo Segundo - O percentual méaximo de aplicagéo em cotas de fundos de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a ele ligadas sera de 100% {cem por cento), desde
que aprovada pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro - Nao obstante os limites previstos no caput e paragrafos anteriores deste artigo, o
FUNDO esta dispensado da observancia dos limites de concentragao por modalidade e por emissor previsto
nos artigos 102 e 103 da Instrugao CVM 555, por ser destinado exclusivamente a investidores profissionais.
Desta forma, o FUNDO podera aplicar a integralidade de seu patriménio liquido em ativos de um Gnico
emissor efou de uma mesma modalidade, estando os cotistas cientes dos riscaos decorrentes de tal possivel

concentragao.

Paragrafo Quarto - O FUNDO PODERA APLICAR SEM LIMITE NO EXTERIOR, DIRETAMENTE OU
ATRAVES DE FUNDOS INVESTIDOS, EM ATIVOS FINANCEIROS DE MESMA NATUREZA ECONOMICA
DOS REFERIDOS NESTE REGULAMENTO, OBEDECIDOS OS CRITERIOS DA LEGISLAGAO E AS
REGRAS DE CONCENTRACAO POR EMISSOR E POR MODALIDADES ESTABELECIDAS NESTE
REGULAMENTO.

Paragrafo Quinto — Os ativos financeiros localizados no exterior objeto de investimento pelo FUNDO
deveraa: i) ser admitidos & negociagdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custddia ou de liquidag&o financeira devidamente autorizados em seus paises de origem

e supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM:; ou (i) ter sua existéncia assegurada pelo
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CUSTODIANTE do FUNDO, que devera contratar, especificamente para esta finalidade, terceiros
devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custodia em paises signatarios do Tratado de
Assuncao ou em outras jurisdicbes onde os ativos estejam localizados, desde que, neste ditimo caso,
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

Paragrafo Sexto - Para os efeitos do Paragrafo Quinto acima, considera-se reconhecida a autoridade com
aqual a CVM tenha celebrado acordo de cooperagao mitua que permita o intercambio de informagées sobre
operagdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando multilateral
de entendimentos da Organizag&o Internacional das Comissfes de Valores — OICV/IOSCO.

Paragrafo Sétimo - O ADMINISTRADOR busca, como parte de sua politica de investimento, a manutencéo
de uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para fins
tributarios, devendo o calculo do referido prazo obedecer ao disposto na Instrug@o Normativa n® 1.585 da
Receita Federal do Brasil ou qualquer outra que venha a substitui-la.

Paragrafo Oitavo — N&o ha garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo

prazo.

Paragrafo Nono - O ANEXO | do presente Regulamento € parte do Extrato de InformagGes do FUNDO
exigido pela CVM e sintetiza as principais disposigdes da composi¢do da carteira e da politica de
investimento do FUNDO, bem como seus respectivos limites, quando aplicaveis.

Paragrafo Décimo — O FUNDO nao pode aplicar mais de 50% (cinguenta por cento) em ativos de crédito

privado, diretamente ou atraves de fundos investidos.

Paragrafo Décimo Primeiro — Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita aplicagdes em
ativos de crédito privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar risco de concentragéo pelo FUNDO,
considerara, como regra, na consolidagao dos limites do FUNDO, o percentual maximo de aplicagéo em tais
ativos previstos nos respectivos regulamentos, salvo se a administradora dos fundos investidos

disponibilizar diariamente a composi¢ao de suas carteiras.

Artigo 8° - O FUNDO, quando utilizar estratégias com derivativos visando a protecao da carteira, a
composigao de posigbes estratégicas e alavancagem buscando oportunidades nos mercados financeiros

conforme definido na sua politica de investimento, poderé ter perdas ou prejuizos patrimoniais.

Paragrafo Primeiro — N&o ha limite méximo de exposi¢ao da participagéo do FUNDO nos mercados de que
trata o caput, sendo os depositos em margem de garantia limitados a 100% (cem por cento) do patriménio

liquide do FUNDO. Além do disposto neste paragrafo, deverao ser observados também os seguintes limitgs
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e procedimentos:

. O FUNDO nao podera ter ou manter posigbes que, observados os cenarios de stress
divulgados diariamente pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA), apresente perda superior a 50% (cinguenta por cento) do seu patriménio
liquido;

1. A exposicao nos mercados derivativos sera calculada com base no patriménio liquido do
FUNDO descontado os ativos que tenham prazo de caréncia para resgate ou prazo de
pagamento superior a 5 (cinco) dias Uteis da data de solicitagdo de resgate;

. O resultado, observado o cenério de stress, serd apurado diariamente na abertura dos
mercados. Dessa forma, o enquadramento do FUNDO devera ser feito dentro do mesmo dia
em que o desenquadramento for observado;

V. O FUNDO devera manter um minimo de liquidez em titulos publicos e/ou demais ativos
conforme o item Il mencionado acima, equivalente ao cenario de stress com os limites de circuit
break da BM&F acionados; e

V. O ADMINISTRADOR tera discricionariedade para liquidar posigoes em caso de estouro de

qualquer dos limites estabelecidos neste regulamento, referente a utilizagao de derivativos.

Artigo 9° - Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se, caso

necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos em até 48 (quarenta e oito) horas.

Paragrafo Primeiro - Em fung&o das aplicagbes do FUNDO, eventuais alteragbes nas taxas de juros,

cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagées ou desvalorizages de suas cotas.

Paragrafo Segundo - Os servigos de administragao sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforgos, e como obrigagéo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR néo garante qualquer nivel de resultado
ou desempenho dos investimentos dos cotistas no FUNDO. Como prestador de servigos de administragéo
ao FUNDO, o ADMINISTRADOR néo sera, sob qualquer forma, responsével por qualguer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excegéo das hipéteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao

Regulamento do FUNDO e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto - As aplicagdes realizadas no FUNDO n#o contam com garantia do ADMINISTRADOR,
da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CAPITULO IV

Da Taxa de Administragao e Despesas do Fundo

Artigo 10 - Como remunerag&o de todos 0s servigos de que trata o capitulo |l, inclusive os servigos de
custodia, gestao e controladoria de ativos e passivos, é devido pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e aos
demais prestadores de servigos de administrag&o o montante equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos
por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma remuneragdo minima
mensal no valor de R$ 7.000,00 (sete mil reais). Esse valor minimo sera atualizado monetariamente em
periodicidade anual com base na variagao do IGPM (indice Geral de Pregos do Mercado), calculado e
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas do Rio de Janeiro — RJ, ou por outro indice que porventura venha

a substitui-lo. A taxa de Administragio sera divida da seguinte forma:

a) 0,05 % (cinco centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, observada a
remuneragao minima mensal devida ao ADMINISTRADOR no valor de R$ 1.000,00 (hum mil real),
valor este devido pela prestagéo de servico de administragao;

b) 0,10 % (um décimo por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, observada a
remuneragao minima mensal devida ao CUSTODIANTE no valor de R$ 3.000,00 {trés mil reais),

valor este devido pela prestagéo de servigo de custédia e controladoria;

c) 0,05 % (cinco centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, chservada a
remuneracao minima mensal devida ao GESTOR no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), valor este

devido pela prestagao de servigo de gestao;

Paragrafo Primeiro - A remuneracéo prevista no caput deste artigo deve ser provisionada diariamente (em
base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 3° (terceiro) dia Util do més subsequente. Caso o FUNDO seja cotista de outros fundos de
investimentos administrados pelo ADMINISTRADOR, o percentual definido no caput ndo seréd aplicado
sobre o montante do patriménio liquido aplicado nesses fundos, sem prejuizo da remuneragéo minima

estabelecida acima.

Paragrafo Segundo - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria
da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneragdo anual maxima de 0,001% (um
milésimo por cento), sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas a
liquidagao, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e

modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar qutros
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prestadores de servigos de administrag&o.

Paragrafo Quarto - Os pagamentos das remuneragoes ao ADMINISTRADOR e demais prestadores de
servigos serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados,
até o limite da taxa de administragao fixada no caput deste artigo.

Paragrafo Quinto - Nao serdo cobradas taxas de performance, ingresso e salda no FUNDO.

Paragrafo Sexto — A administradora podera, a seu critério, eventualmente ou temporariamente, nao cobrar,

no todo ou em parte, a taxa referida no capuf deste artigo.

Artigo 11 — Além das taxas de administrag&o previstas no artigo anterior, constituem encargos do FUNDO

as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais ou autarguicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

] despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicao e publicagdo

de relatarios e informagées periodicas previstas na Instrugéo CVM 555;

I despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos

cotistas;
v honararios e despesas do auditor independente;
vV emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;
Vi honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada ao FUNDO, se for o caso;

Vil parcela de prejuizos néo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragéo no exercicio de suas
respectivas fungdes,;

Vil despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO
pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, |em
assembleias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha participagéao;
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1X despesas com custodia, registro e liguidagao de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais, exceto no que se refere & custédia pelo
CUSTODIANTE, a qual se inclui na taxa de administragéo de que trata o Artigo 10; e

X despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados

ou recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO V
Das Cotas

Artigo 12 — As cotas do FUNDO, expressas em moeda corrente, serdo escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — Os extratos das contas de depodsito comprovam a propriedade do numero inteiro efou
fracionario de cotas pertencentes ao respectivo cotista, conforme os registros do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Na emiss&o de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota de fechamento do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou

dependéncias.

Paragrafo Quarto - As cotas do FUNDO podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia,
assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou através de bolsa de valores ou entidade de balcao organizado

em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo, observadas as limitagdes porventura aplicaveis.

Paragrafo Quinto - Os cessiondrios de cotas do FUNDO serao obrigatoriamente investidores qualificados,
conforme definidos pela legislagdo vigente e deverao aderir aos termos e condigdes do FUNDO, por meio
da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

Paragrafo Sexto - E admitida a inverséo feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os
efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada coinvestidor € considerado como se fosse Unico proprietario das
cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualqu
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pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada coinvestidor, isoladamente e, sem
anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, conforme disposto no artigo 14,

dar recibos e praticar, enfim todo & qualquer ato inerente & propriedade de cotas.

Artigo 13 - A integralizagao de cotas do FUNDO sera efetuada por débito e crédito em conta corrente,
Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou mediante a
utilizagao de titulos e valores mabilidrios, nos termos do Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — Sera admitida a utilizagao de titulos e valores mobiliarios na integralizagéo e resgate
total de cotas do FUNDO, conforme disposta no artigo 14, desde que os mesmos sejam compativeis com o
objetivo, a politica de investimento e a composicdo da carteira do FUNDO. Referidos titulos e valores
mobiliarios utilizados para integralizagdo de cotas do FUNDO ser&o transferidos e avaliados de acordo com

os critérios aprovados em Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagbes como

efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagées
no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
suspensao do recebimento de novas aplicagées em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO

para aplicagdes.

Artigo 14 - O resgate das cotas do FUNDO somente podera ocorrer no término do Prazo de Duragao do
FUNDO por se tratar de fundo fechado ou na liquidacéo do mesmo, aprovado em Assembleia Geral de

cotistas.

Paragrafo Primeiro — No término do Prazo de Duracdo do FUNDO o ADMINISTRADOR promovera, exceto
se de outra forma deliberado em Assembleia Geral, o rateio dos titulos e valores mobiliarios de titularidade

do FUNDO entre os cotistas, na proporgao das cotas por eles detidas.

Paragrafo Segundo - Fica estipulado como data de conversao de cotas o 1° (primeiro) dia (til subsequente
30 término do Prazo de Duracao inicial ou de sua respectiva prorrogagéo, conforme o caso, e 0 pagamento
do resgate o 1° (primeiro) dia Util da data de conversao de cotas.

Paragrafo Terceiro - O pagamento dos valores decorrentes da amortizagao ou do resgate total das cotas
se fara mediante transferéncia eletronica de valores, para a conta corrente de titularidade do cotista, por ele
indicada por escrito ou conforme indicado no material cadastral do cotista junto ao ADMINISTRADOR do
FUNDO, liquido dos valores que cabem ao FUNDO reter por expressa previsao legal ou deste Regulamernto.
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Paragrafo Quarto - O FUNDO podera realizar uma amortizagao anual, por ano calendario, condicionada a
aprovagao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral, mediante pagamento uniforme a todos os cotistas

na proporgao de suas cotas, podendo ser pago também atraves de titulos e valores mobiliarios.
Artigo 15 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do fundo, que possam
implicar alteragéo do tratamento tributério do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
Gltimos, o ADMINISTRADOR sera obrigado a convocar a Assembleia Geral, no prazo maximo de 1 (um) dia
util, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da verificagao do evento exposto
acima, sobre as seguintes possibilidades, dentre outras que o ADMINISTRADOR julgar conveniente:

|.  substituicio do ADMINISTRADOR efou da GESTORA,

I reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO,;

lll. possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios na liquidagao do
FUNDO;

V. cisdo do FUNDO;
V. liquidagdo do FUNDO; e
VI, incorporagao a outro fundo de investimento.

Artigo 16 - O FUNDO nao recebe aplicagbes nem realiza resgates em feriados de &mbito nacional, assim

como nos feriados estaduais e municipais que impliqguem em fechamento da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Primeiro - O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos

mercados em que o FUNDO atua.

Paragrafo Segundo - Na primeira emisséo de cotas do FUNDO, gue sera de no minimo R$ 1.000.000,00
(um milho de reais) e estara limitada a R$ 80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais), sera conferido o valor

de R$ 1,00 (um real) por cota, sendo permitida a integralizag&o a prazo das cotas subscritas.
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Paragrafo Terceiro - A subscrigao das cotas do FUNDO devera ser realizada em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data do inicio de distribuicdo, e as cotas seréo integralizadas em moeda corrente nacional,

a vista, no ato da subscri¢do, ou a prazo, conforme condigdes previstas no Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Quarto — As subscrigbes de cotas serdo aceitas até as 16:00 horas, observando os seguintes

limites:
a. Aplicagao minima inicial: R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

b. Aplicagdo méaxima inicial: Nao ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que
pode ser detido por um Unico cotista que & de 100% (cem por cento).

¢. Valor minimo para movimentagdo: ndo ha.

d. Saldo minimo de permanéncia: nao ha.

CAPITULO VI
Da Assembleia Geral

Artigo 17 - E de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:
as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il a substituicio do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO,

. a fusao, a incorporagao, a cisdo, a transformagéo ou a liquidacéo do FUNDO;

V. o aumento da taxa de administragéo, da taxa de performance ou das taxas maximas de

custodia;
V. a alteragao da politica de investimento do FUNDO;
VI. a emiss&o de novas cotas;
VII. a amortizagéo de cotas;

Vlil.a alteragéo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555;
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IX. a eleigao de membros representantes dos cotistas no Comité de Investimentos; e

X. aprovar previamente a alteragao do auditor independente, nos termos do artigo 4°,

paragrafo segundo deste Regulamento.

Artigo 18 — O ADMINISTRADOR, a GESTORA ouo cotista ou grupo de cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Paragrafo Primeiro - A convocagéo por iniciativa da GESTORA ou de cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, devera realizar a
convocagao da Assembleia Geral, as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral deliberar em

contrario.

Paragrafo Segundo - A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita por meio de correio eletrénico ou
através de correspondéncia encaminhada a cada cotista, e disponibilizada nas paginas do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia a realizagao da Assembleia Geral, da qual constara dia, hora, local e, ainda, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, néo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberagao da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro - O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o cotista pode acessar e examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao

da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — Independentemente das formalidades de convocagao previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas do FUNDO.

Paragrafo Quinto — A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer nimero de cotistas.

Artigo 19 - As deliberagées da Assembleia Geral serao tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada

cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro
de cotistas na data de convocacgdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradpres

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Segundo — Nao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| — o ADMINISTRADOR e a GESTORA;

Il — os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou da GESTORA,;

Il — empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, seus socios, diretores, funcionarios; e

IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionérios.

Paragrafo Terceiro — Nao se aplica a vedagéo prevista neste artigo quando:

a) os unicos cotistas forem as pessoas mencionadas nos incisos | a IV; ou

b) na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria

assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia em que

se dara a permissao de voto.

Paragrafo Quarto - As alteragbes de Regulamento serdo eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, serao eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias corridos

apés a comunicacdo aos cotistas que trata o artigo 34, paragrafo primeiro, salvo se aprovadas pela

unanimidade dos cotistas:

I.  aumento ou alteragéo do calculo das taxas de administragéo, de performance, de ingresso

ou de saida;

Il. alteragéo da politica de investimento; e

Il. incorporagéo, ciséo ou fusao que envolva FUNDO sob a forma de condominio fechado, ou

que acarrete alteragéo, para os cotistas envolvidos, das condigdes.

Artigo 20 - Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,

fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apos o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo

30 (trinta) dias corridos apods estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis auditadas

relativas ao exercicio encerrado.
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Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a

observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Artigo 21 - As deliberagbes dos cotistas poderéo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta (“Consulta Formal"), correio
eletronico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no praze maximo de
10 (dez) dias corridos.

Paragrafo Primeiro - A auséncia de resposta a Consulta Formal, no prazo estipulado no caput, sera

considerada como rejeigéo por parte dos cotistas & aprovagao das mateérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo - Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de deliberagao sera
o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 22 - Os cofistas poderéo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagdo da Assembleia
Geral, devendo a manifestagdo do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia util anterior & data da

Assembleia Geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro - A entrega do voto, poer meio de comunicagéo escrita, devera ocorrer na sede do
ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na

modalidade “mao-propria’, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo - O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condigbes regulamentadas na propria

convocacdo da Assembleia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de votagao.

CAPITULO VII

Do Comité de Investimentos

Artigo 23 — Seréa constituido um Comité de Investimentos composto por até 5 (cinco) membros nomeados
pela GESTORA e pelos cotistas do FUNDO, que tera a fung8o de, sem prejuizo do disposto no artigo 27
abaixo, analisar decisdes do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA com relagdo aos investimentos e
desinvestimentos, diretos ou indiretos, efetuados pelo FUNDO, bem como orientar atos e medidas do
ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA relativos aos ativos do FUNDO que possam afetar o valor dos

mesmos, inclusive exercicio de direito de voto e demais direitos de acionistas.

Paragrafo Primeiro — A GESTORA nomeara 1 (um) membro e os cotistas nomearao até 4 (

)
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membros.

Paragrafo Segundo — Caso qualquer cotista ou grupo de cotistas venha deter, em qualquer momento
durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, em conjunto ou isoladamente, pelo menos 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas emitidas, sera concedido a tal cotista ou grupo de cotistas, o direito de eleger, ac menos,

um membro do Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro — O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 5 (cinco)
anos, a contar da data de sua eleigao, admitida a reeleigao.

Artigo 24 — Os membros do Comité de Investimentos a serem indicados pelos cotistas dever&o ser eleitos
em Assembleia Geral do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Caso qualquer dos membros representantes da GESTORA ou dos catistas renuncie
ao cargo ou se torne impedido de exercé-lo, devera a parte respectiva indicar seu substituto, no prazo

méaximo de 15 (quinze) dias, contados da data da comunicagdo da renuncia.

Paragrafo Segundo — E permitido ao membro nomeado pela GESTORA abster-se de votar no Comité de

Investimentos.

Artigo 25 — O Comité de Investimentos reunir-se-a extraordinariamente, sempre que necessario, par
convocacao dos cotistas, da GESTORA ou do ADMINISTRADOR. As convocagbes serdo comunicadas
com, no minimo, 3 (trés) dias (teis de antecedéncia, indicando a data, local, horario da reunido e matérias

a serem tratadas, devendo ser entregues em maos, correspondéncia, correio eletrénico ou telefax.

Paragrafo Primeiro — O Comité de Investimentos se instalara com a presenga de no minimo 2 (dois)

membros, sendo © membro indicado pela GESTORA e um dos membros indicados pelos cotistas.

Paragrafo Segundo — Sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros eleitos

do Comité de Investimentos, caso em que ficara dispensada de convocagao.
Artigo 26 — As decisées do Comité de Investimentos serao tomadas por maioria simples dos votos dos
membros nomeados pelos cotistas presentes & reunido, cabendo um voto a cada membro do Comité de

Investimentos.

Paragrafo Primeiro — Havendo empate, cabera a decisdo ao membro do comité nomeado pelo

detiver o maior nimero de cotas.
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Paragrafo Segundo — As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo registradas em atas lavradas em
livro préprio, que ficara sob a guarda e responsabilidade da GESTORA, que se compromete a comunicar
ao ADMINISTRADOR e ao CUSTIDODIANTE na mesma data da reunido, a integra das deliberagbes, para
fins de atendimento do disposto no Artigo 28 deste Regulamento. A GESTORA se compromete ainda a
encaminhar copia das atas de reunido do Comité de Investimentos ao ADMINISTRADOR e ao
CUSTODIANTE em até 5 (cinco) dias de sua realizagéo.

Paragrafo Terceiro — Naquelas deliberagdes submetidas a aprovagao do Comité de Investimentos que
envolvam a aplicagao do FUNDO em ativos financeiros de emisséo de empresas controladas, coligadas ou
de qualquer outra forma ligadas societariamente aos cotistas e/ou a GESTORA, seja direta ou indiretamente,
através de sociedades de propésito especifico ou de fundos por eles administrados, os membros
representantes dos cotistas efou da GESTORA poderao declarar-se impedidos de votar.

Paragrafo Quarto — Na hipétese de qualquer membro do Comité de Investimentos declarar-se impedido de
votar em deliberagéo proposta, e a mesma for aprovada pelos demais membros, o membro que se declarou
impedido, nos termos do Paragrafo Terceiro acima, devera confirmar que, no seu melhor conhecimento, no
momento da decisdo do Comité de Investimentos, nZo tinha ciéncia da existéncia de condigdes julgadas

desfavoraveis aos cotistas e a decisao aprovada que justificaria o veto a operagao.
Artigo 27 — O Comité de Investimentos do FUNDO tera como fungdes:

I aprovar e estabelecer as diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO, de

acordo com a sua Politica de Investimento;
Il. aprovar a realizagao de qualguer investimento ou desinvestimento pelo FUNDO,

Ill. analisar e aprovar cada aplicagéo em titulos representativos de divida de emissdo de

pessoas fisicas ou juridicas previsto na alinea (i) do artigo 7°;

IV. aprovar o exercicio de qualquer direito politico oriundo dos ativos que compdem o
patriménio do FUNDO, incluindo, mas nao se limitando a, com relagéo as seguintes
matérias i) eleigao efou substituicao de gestor, administrador el/ou quaisquer prestadores
de servigos relacionados a fundos de investimento em que o FUNDO participe; ii) elei¢éo
ou destituigao de membros da diretoria, conselho de administragéo ou conselho fiscal das
companhias das quais o FUNDO participe; e/ou iii) autorizagao da pratica de qualquer ato
que, por lei, estatuto ou acordo de acionistas, dependa de aprovac&o prévia em agsembleia
geral das companhias das quais 0 FUNDO participe;
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V. fiscalizar o cumprimento da Politica de Investimento estabelecida neste Regulamento;
VI. acompanhar a "performance” do FUNDO atraves dos relatérios do ADMINISTRADOR;

VII. supervisionar todas as atividades referentes ao FUNDO executadas pelo
ADMINISTRADOR;

Vill.questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive a adogao de medidas judiciais ou
extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO; e

IX. quaisquer outras matérias concernentes aos ativos do FUNDO.

Artigo 28 — A execuggo das orientagdes do Comité de Investimentos sera de responsabilidade da
GESTORA e do ADMINISTRADOR, cabendo a GESTORA a aquisigao dos ativos que integrar&o a carteira
do FUNDO e ao ADMINISTRADOR a liquidagdo financeira das operagdes realizadas pela GESTORA.

Artigo 29 — Os membros do Comité de Investimentos nao receberao remuneragao pelo desempenho de

suas respectivas atribuigdes.

Artigo 30 — O exercicio da fungéo de membro do Comité de Investimentos néo importara qualquer restricao
ou conflito com o exercicio de fungdo de administragdo ou participagdo em comités ou conselhos das
companhias em que o FUNDO deseje investir ou de outros fundos.

CAPITULO VIlII
Do Patriménic Liquido do Fundo

Artigo 31 - As cotas do FUNDO seréo valoradas diariamente, com base na divisao do valor do patriménio
liquido pelo numero de cotas do FUNDO.

Artigo 32 - Os ativos componentes da carteira do FUNDO serdo avaliados e contabilizados pelo seu valor
de mercado, de acordo com a metodologia de avaliagéo descrita no manual de apregamento de ativos do
CUSTODIANTE, observada a regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO IX
Da Politica de Divulgagao de Informagoes

Artigo 33 - O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagéo de informagdes referentes ao

FUNDO, se obriga a:
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1.

divulgar e calcular, diariamente, o valor da cota, do patriménio liquido e da carteira diaria do
FUNDO; e

remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informagdes
exigidas pelo paragrafo segundo ao artigo 56 da ICVM 555,
Divulgar, em lugar de destague na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protegao
de senha, a demonstracéo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em
31 de dezembro, até o Gltimo dia util de fevereiro de cada ano; e (i) aos 12 (doze) meses findos em
30 de junho, até o Gltimo dia de agosto de cada ano;
Divulgar, imediatamente, a todos os Cotistas por correspondéncia fisica ou eletrdnica e por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comisséo de Valores Mobiliarios,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos

financeiros integrantes de sua carteira.

Artigo 34 - As seguintes informagdes do FUNDO seréo disponibilizadas pelo ADMINISTRADOR, em sua

sede, filiais e outras dependéncias de forma equanime entre todos os cotistas:

V.

informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 02 (dois) dias Uteis;
mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
balancete;

demonstrativo da composicao e diversificagao de carteira;

perfil mensal; e

e 0 oo

lamina de informagdes essenciais, se houver.

anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do exercicio
a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor

independente;

Formulario de informacdes complementares, sempre que houver alterag&o no seu contetido, no

prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia

formularic padronizado com as informagbes basicas do FUNDO, denominado “Extrato de
Informagdes sobre o Fundo’, sempre gque houver alteragdo do Regulamento, na data do jnicio da
vigéncia das alteragées deliberadas em Assembleia Geral.
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Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decisdes da Assembleia
Geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apés a data de realizagdo da Assembleia Geral,
podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta de que trata o art. 56, Il, da Instrugéo
CVM 555. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos (ltimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o

extrato de conta relativo ao més seguinte da realizacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagéo de seu
enderego, Seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o ADMINISTRADOR
ficara exonerada do dever de lhe prestar as informagdes previstas na regulamentagao vigente, a partir da

dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢&o no endereco declarado.

Artigo 35 - O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que passam, direta ou indiretamente,
influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros investidores, a aquisi¢ao

de cotas.

Paragrafo Unico - As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicéo, pelo ADMINISTRADOR, de
qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apés o encerramento do

periodo.

Artigo 36 - O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duividas e pelo recebimento de reclamagoes, a disposigdo dos cotistas, em sua sede e/ou

dependéncias.

Paragrafo Unico - As duvidas relativas & gestdo da carteira do FUNDO poderéo ser esclarecidas
diretamente com o departamento de atendimento ao cotista do ADMINISTRADOR.

CAPITULO X

Da Politica de Administracao e Gerenciamento de Risco

Artigo 37 - O ADMINISTRADOR possui uma area de gerenciamento de risco e compliance, responsavel
pelo monitoramento diario da exposigao dos ativos que compdem a carteira do FUNDO ao risco e pela
adequagio dessa exposicao aos cenarios conjunturais definidos pela politica de investimento prevista neste

Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR busca controlar o risco de crédito da carteira do FUNDO por
meio da diversificacao de ativos, da andlise de crédito dos emissores dos ativos e respectivas emissoes, e

do monitoramento diéric da exposi¢ao incorrida pelos ativos que compdem a carteira do FUNDO.
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Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR busca controlar o risco de liquidez da carteira do FUNDO por
meio da diversificagao de ativos, da andlise da liquidez dos ativos e do monitoramento diario da exposigéo
incorrida pelos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Os procedimentos seguintes sdo utilizados pelo ADMINISTRADOR para a avaliagao
do risco de mercado da carteira do FUNDO:

(i) célculo do Valor em Risco (VaR) para 1 dia, com confianga de 95% (noventa e cinco por cento) sobre os

ativos que apresentam risco de mercado; e

(i) acompanhamento da correta marcagao de todos os ativos e derivativos que compoem a carteira do

FUNDO de acordo com a regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Quarto - Ndo obstante o monitoramento rigoroso dos riscos existentes por parte do
ADMINISTRADOR, os cotistas do FUNDO poderao sofrer perdas patrimoniais, inclusive em montante
superior ao capital aplicado, acarretando a obrigacao de o cotista aportar recursos adicionais.

Paragrafo Quinto - Os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR para o gerenciamento de riscos do
FUNDO nio constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo FUNDO, de forma que nenhuma responsabilidade podera ser imputada ao ADMINISTRADOR
por qualquer prejuizo sofrido pelos cotistas em caso de liquidagao do FUNDO ou resgate de suas
cotas ao final do Prazo de Duragao.

Capitulo X

Dos Fatores de Risco

Artigo 38 - Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estdo sujeitos, incluem-se,

sem limitagao:

|. Riscode Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos,
inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungéo da reacao dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do
FUNDO e dos Fundos Investidos. As variagbes de pregos dos ativos poderao ocorrer tambem em
funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer

mudancas nos padrbes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudangas

significativas no contexto econémico efou politico nacional e internacional;
/ 7
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II.  Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do
FUNDO e dos Fundos Investidos estao sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes
do FUNDO efou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteracdes nas condigoes financeiras dos emissores dos titulos e/ou
contrapartes de transagdes do FUNDO efou dos Fundos Investidos e/ou na percepgdo que os
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condi¢ées econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos
dos titulos, comprometendo também sua liguidez. O FUNDO e os Fundos Investidos poderéo ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagido das operagbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade efou
disposicao de pagamento de gualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operacbes integrantes da carteira do FUNDO efou dos Fundos Investidos, estes poderéo sofrer

perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

lll. Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execugao
de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade
dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode néo estar
apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentagéo em
vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos Cotistas. Este
cenario pode se dar em fungéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios
sdo negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de outras condi¢oes atipicas de
mercado. Nessas hipoteses, o ADMINISTRADOR poderd, inclusive, determinar o fechamento do

FUNDO para novas aplicagdes ou para resgates, obedecidas as dispasigdes legais vigentes.

IV. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O FUNDO

também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do ADMINISTRADOR ou da GESTORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estard sujeito aos efeitos da politica econdémica

praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO
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e os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagéao e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo
impactar os negocios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos
e do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aguisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externas podem influenciar
nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioragéo na economia dos paises
em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recess@o e o impacto dessa
deterioragéo ou recessao nos demais paises em que o FUNDO possuir investimentos (diretamente
ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do FUNDO e dos

Fundos Investidos.

V. Risco Regulatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, seus
ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos efou na performance das
posicées financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

VI, Risco de Concentracdo: Em razéo da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos
Investidos, a carteira do FUNDO poderéa estar exposta a significativa concentragdo em ativos de
poucos emissores, com o0s riscos dai decorrentes. A concentragdo dos investimentos, nos quais ©
FUNDOQ aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢do da
carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.
Embora a diversificagao seja um dos objetivos do FUNDO, nZo ha garantia do grau de diversificacao
que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites

estabelecidos pela regulamentagao sejam devida, e plenamente, observados.

VIl Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO realiza operagbes nos mercados

de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operagbes podem nao produzir
os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do prego dos
derivativos depender, além do prego do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de

precificagdo baseados em expectativas futuras. Mesmo gue o prego do ativo objeto permaneca
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inalterado, pode ocorrer variag&o nos pregos dos derivativos, tendo como consegiiéncia o aumento
de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com uma exposi¢do maior que o seu patrimonio
liquido pode ser definido como a possibilidade dos ganhos do FUNDO serem inferiores aos custos
operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir 0s custos financeiros. Um FUNDO que possui
niveis de exposigdo maiores que o seu patriménio liquido representa risco adicional para os
investidores. Os pregos dos ativos e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que

podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VIll. Outros Riscos: Ndo ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes
de gerar retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberao qualquer
distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser

realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos

recursos investidos.

Artigo 39 - N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, de plena diligéncia e da

boa pratica de administracéo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de

investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito

a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 40 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poder3, respeitadas as

limitacdes deste Regulamento e da legislagdo, definir liviemente o grau de concentragdo da carteira de

aplicagio do FUNDO. Nio obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de

investimento, os investimentos do FUNDO estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do

mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da carteira do FUNDO,

nao atribuivel a atuagdo do GESTOR. A eventual concentrag@o de investimentos do FUNDO em

determinados emissores pode aumentar a exposi¢do da carteira aos riscos mencionados acima e,

consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO XI

Das Disposigbes Gerais

Artigo 41 - A carteira do FUNDO nao esta sujeita a qualquer tributagéo. Os cotistas terdo seus rendimentos,

quando pagos efou distribuidos, sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores

Mobiligrios — IOF: Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,

limitado ao rendimento da aplicagdo em func@o do prazo de acordo com uma tabela

regressiva. Comega com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
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(para quem resgatar no 1° (primeiro) dia (til subsequente ao da aplicagéo) e vai a 0 (zero)

para quem resgatar a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagéo;

b)Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira no resgate de cotas, em decorréncia do

prazo de duragéo ou liquidagdo de fundos fechados, observando-se, adicionalmente, o

seguinte:

)

enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo-se
uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e

cinco) dias, o imposto de renda seré cobrados as aliquotas de:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias;

17,5% (dezessete inteiros e cinco décimas por cento), em aplicagbes com prazo de

361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)

dias;

caso, por razdes estratégicas efou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira de titulos com
prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto
de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias;

No caso de amortizagdo de cotas, o imposto incidira sobre o valor que

exceder o respectivo custo de aquisicao a aliquota de que trata o inciso (i) acima.
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Paragrafo Unico - Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragao nas aliquotas a que o
aplicador esta sujeito, ainda que provogue um dnus para o cotista, nao podera ser entendida ou interpretada
como ato de responsabilidade do ADMINISTRADOR, tendo em conta que a gestéo da carteira e, com efeito,
suas repercussoes fiscais, ddo-se em regime de melhores esforgos, e como obrigagao de meio, pelo que o

ADMINISTRADOR néo garante aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Artigo 42 - O ADMINISTRADOR e a GESTORA né&o adotam politica definida de exercicio do direito de voto
em relagio ao FUNDO, devendo observar as orientagbes do Comité de Investimento. A GESTORA podera
comparecer, diretamente ou por meio de procuradores, a assembleia de emissores de ativos que
componham a carteira do FUNDO e votar em nome do FUNDO de acordo com as orientagoes do Comité

de Investimento.

Artigo 43 - As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio
ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao
patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 44 - Os exercicios sociais do FUNDO s&o de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia atil do

més de dezembro de cada ano.

Artigo 45 - Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para dirimir quaisquer conflitos judiciais
relativos ac FUNDO ou a guestdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo 46 - O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposicdo dgs-Cotistas, em suas sede

ef/ou dependéncias.
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ANEXO C - Extrato de Informagdes do Fundo

O Fundo pode realizar operagées com derivativos?

Sim.

O Fundo utiliza derivativos somente para protegéo da carteira (hedge)?

Nao

O Fundo pode realizar operagoes em valor superior ao seu patriménio liquido? Em caso
afirmativo, quantas vezes pode ser o valor total dessas operagées em relagao ao

Patriménio Liquido do Fundo?

Sim, sem limites.

O Fundo pode realizar investimentos no exterior?

Caso o Fundo possa aplicar recursos no exterior, qual o horério local (Brasilia) de
fechamento do mercado utilizado para calculo do valor da cota do dia, conforme
determinado pelo § 5° do art.10 da Instrugio CVM 5557

Limite maximo, em relacao ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em

ativos no exterior.

Maximo: sem limite

Limite minimo e o limite maximo, em relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode
ser aplicado em agbes de emissao de companhias abertas (limite por modalidade de

ativo financeiro - Agdes de Cias Abertas).

Maximo: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relag&o ao Patriménio Liquido do Fundo que pode
ser aplicado em titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional (limite por modalidade
de ativo financeiro - Titulos Publicos Federais).

Maximo: 100%

Limite maximo, em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
operagbes compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais (limite por

modalidade de ativo financeiro - operagdes compromissadas lastreadas em TPF).

Maximo: 100%

Limite maximo, em relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
operagbes compromissadas, lastreadas em titulos privados (limite por modalidade de

ativo financeiro - operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados).

Maximo: 50%

Limite maximo, em relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
cotas de fundos de investimento do mesmo tipo, ou seja, fundos regulados pela
Instrugao CVM 555 (limite por modalidade de ativo financeiro - Cotas de fundos de
Investimento da Instrugao CVM 555)

Maximo: 100%

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
cotas de outros fundos de investimento (limite por modalidade de ativo financeiro -
Cotas de outros tipos de fundos de Investimento, incluindo Fundos de Investimento em
Participagdo, Fundos de Investimentos Imobiliarios e Fundos de Investimentos em

Direitos Creditérios)

Maximo: 100%
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Limite maximo, em relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado,
excetuando-se agdes, bonus ou recibos de subscricao, certificados de deposito de
acGes, cotas de fundos de agdes ou de fundos de indice e BDRs niveis Il e lll, bem

como emissores publicos que nao a Unido Federal (limite por emissor - Creédito Privado)

Maximo: 50%

Limite maximo, em relag&o ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou co-obrigagdo de uma mesma instituicdo
financeira, de seu controlador, de sociedade por qualquer deles direta ou indiretamente

controladas (limite por emissor - |.F.)

Maximo: 100%

Limite maximo, em relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo, gue pode ser aplicado em
titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou co-obrigag@o de uma mesma companhia
aberta, de seu controlador, de sociedade por qualquer deles direta ou indiretamente

controladas (limite por emissor - Cia Aberta)

Maximo: 100%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em

cotas de um mesmo fundo de investimento (limite por emissor - fundo de investimento).

Maximo: 100%

Limite maximo, em relagéo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
titulos e valores mobiliarios de uma mesma Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica néo

relacionada nos 3 itens anteriores (limite por emissor - PF e outras PJ).

Maximo: 50%

Limite maximo, em relag&o ao Patriménio Liquido do fundo, para aplicag&o em titulos
ou valores mobiliarios de emissédo do administrador, do gestor ou de empresa a eles

ligada (limite por emissor - empresas ligadas).

Maximo: 100%

Limite maximo, em relacdo ao Patrimdnio Liguido, para aplicaggo em Fundos sob
administragdo do administrador ou empresa a ele ligada (limite por emissor - fundos

ligados).

Maximo: 100%

No caso do fundo utilizar derivativos nao sé para prote¢do da carteira (hedge), mas
como parte integrante de sua estratégia de investimento, qual o limite méximo das

margens, estabelecida em regulamento.

Maximo: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode
ser utilizado em operagdes de empréstimos de agdes, na forma regulada pela CVM.

Considerar apenas as posi¢ées em que o fundo é emprestador (doador)

Minimo: 0%

Maximo: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relagao ao Patriménio Liquido do Fundo que pode

ser utilizado em operagdes de empréstimos de titulos publicos, na forma autorizada

pela CVM. Considerar apenas as posigdes em que o fundo & emprestador (doadar)

Minimo: 0%

Maximo: 100%
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