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GLOSSARIO

ANBIMA - E a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Administrador - BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o numero 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM nimero 8.695, de 20 de margo de 2006.

Ativos-Alvo - Significa agdes, debéntures conversiveis, bénus de subscricao, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, nao
estando incluidas cotas de fundos de investimento em participagdes, de qualquer categoria, e cotas de

fundos de investimento em agdes — mercado de acesso.

Ativos no Exterior — Significam os ativos que possuam a mesma natureza econémica dos Ativos-Alvo,

conforme aplicavel, emitidos por sociedades com sede no Brasil e ativos localizados no exterior que
correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes
contabeis e que sejam emitidos por sociedades com sede no exterior, conforme aplicavel. Para fins de
verificagdo dos requisitos para qualificagdo do ativo como ativo no exterior, devem ser consideradas, no
momento do investimento pelo Fundo em ativos do emissor, as demonstragdes contabeis individuais,
separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econémica dos negocios

para fins da referida classificagéo.

Capital Investido - E o capital efetivamente investido pelos cotistas no Fundo por meio da integralizagéo

de suas respectivas cotas.
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Compromisso de Investimento — E o contrato por meio do qual os cotistas se obrigam a integralizar o

valor das cotas do Fundo que vierem a subscrever, em caso de integralizagdo a prazo, conforme

chamadas de capital enviadas pelo Administrador sob orientagdo do Gestor.

Codigo ABVCAP/ANBIMA - Significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para
0 Mercado de FIP e FIEE.

Cota Classe A - Classe de cotas do Fundo destinada ao seu publico alvo definido no Regulamento, cujos
cotistas detentores de cotas desta classe possuem direitos econémicos distintos dos cotistas detentores

de cotas da Classe B, descritos nos artigos 70 e 71 do Regulamento.
Cota Classe B - Classe de cotas do Fundo destinada ao seu publico alvo definido no Regulamento, cujos
cotistas detentores de cotas desta classe possuem direitos econémicos distintos dos cotistas detentores

de cotas da Classe A, descritos nos artigos 70 e 71 do Regulamento.

Cotista Inadimplente - O cotista que néo realizar o pagamento nas condi¢des previstas neste

Regulamento, no Boletim de Subscri¢do ou no Compromisso de Investimento.

Custodiante — Significa 0 BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM nimero 8.695, de 20 de margo de 2006.

CVM - E a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Dia Util - Para os fins deste Regulamento, qualquer dia que ndo seja um sabado, domingo ou feriado de

ambito nacional ou ainda um dia em que, por qualquer motivo, nacionalmente nao houver expediente
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bancario ou néo funcionar o mercado financeiro sera considerado um dia util. Caso algum prazo previsto
neste Regulamento caia em uma data que néo seja um Dia Util, tal prazo devera ser automaticamente
prorrogado para o primeiro Dia Util imediatamente subsequente a tal data, salvo se expressamente

previsto de forma diversa neste Regulamento.

Fundo - E 0 SQUADRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — EM
LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ sob o n°® 17.071.800/0001-04.

Gestor - Os recursos integrantes da carteira do Fundo sdo geridos pela SQUADRA PARTICIPAGOES -
GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Borges de Medeiros, 633 / 703 e 704 (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob o n.°
17.528.915/0001-77, denominada neste Regulamento simplesmente Gestor. Em 24 de julho de 2013,
através do Ato Declaratério CVM n° 13.178, a CVM autorizou o Gestor a prestar o servigo de

administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Instrucdo CVM 555 — E a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada de

tempos em tempos, que dispde sobre a constituicdo, a administracéo, o funcionamento e a divulgagéo de

informagdes dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM 578 - E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de tempos

em tempos, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de

investimento em participagdes.

Instrucdo CVM 579 - E a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de tempos

em tempos, que dispde sobre a elaboragéo e divulgacao das demonstragdes contabeis dos Fundos de

Investimento em Participagdes.

Justa Causa: Considera-se justa causa (i) atuar comprovadamente com culpa, negligéncia, imprudéncia

ou de forma fraudulenta, dando causa a prejuizos irreparaveis ao Fundo; (i) descumprir obrigacdes legais
6
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ou contratuais que deveria observar no desempenho de suas fungdes, ndo tendo sanando-as no prazo
de 10 (dez) dias quando notificado do descumprimento por qualquer dos interessados; (iii) ser condenado
em Ultima insténcia por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro nacional; (iv) ser impedido
de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios; ou (v) falir ou

ter recuperagéo judicial ou extrajudicial decretada.

Outros Ativos - S&o (i) titulos publicos federais, (i) operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais de acordo com a regulagéo especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN e (iii)
cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 555, das classes “Renda Fixa
Referenciado DI”, “Renda Fixa Curto Prazo” e “Renda Fixa Simples”, inclusive aqueles administrados ou

geridos por um dos prestadores de servicos de administracao ou gestdo ao Fundo.

Prazo de Duracéo - E o prazo de duracdo determinado de 10 (dez) anos contados da data da primeira

integralizacédo de cotas do Fundo, podendo este ser prorrogado por até 1 (um) periodo de até 5 (cinco)
anos adicionais, mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas. Poderao ocorrer investimentos

nas Sociedades Alvo durante todo o Prazo de Durag&o.

Conforme deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 26 de outubro de 2020, o Prazo de
Duracao foi prorrogado pelo periodo de 5 (cinco) anos a partir do dia 29 de novembro de 2022, passando

0 Prazo de Duragéo a se encerrar em 29 de novembro de 2027.

Publico-Alvo — Sao para as cotas:

a) Classe A: s&o os investidores qualificados, nos termos da regulamentacao em vigor; e

b) Classe B: séo exclusivamente: Squadra Investimentos - Gestéo de Recursos Ltda., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 09.267.871/0001-40, e/ou as pessoas fisicas a ela ligadas (“Grupo Squadra”), bem como
dos fundos, carteiras e outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pelo Grupo Squadra,

desde que considerados investidores qualificados e/ou VISAGIO CONSULTORIA ASSESSORIA E
7
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DESENVOLVIMENTO LTDA., empresa estabelecida na Avenida Nilo Peganha, 50 grupo 2916, na cidade
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 05.740.125/0001-71 e/ou as pessoas fisicas a ela ligadas
(“Grupo Visagio”), desde que considerados investidores qualificados; bem como outros investidores
qualificados expressamente determinados pelo Grupo Squadra, durante o processo de distribuicdo de

Cotas do Fundo.

Sociedades-Alvo - Sao sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado.

Regulamento - E o regulamento do Fundo.

Taxa de Administracdo - E a remuneragdo paga pelo Fundo ao Administrador, ao Gestor e outros

prestadores de servigo, conforme disposta no Artigo 70.

Taxa de Performance - E a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor, com base em seu resultado, nos

termos do Artigo 71.

Taxa de Custddia - E a taxa devida ao Custodiante, prevista no Artigo 73 do Regulamento do Fundo.

CAPITULO|-DO FUNDO

Denominagao e Prazo de Duragao

Artigo 1° - SQUADRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — EM
LIQUIDACAO é uma comunh&o de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, sendo
regido pelo presente Regulamento, pela Instrucdo CVM 578 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, funcionando pelo Prazo de Duragdo, o qual podera ser

prorrogado por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Classificagao ABVCAP/ANBIMA

8
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Artigo 2° - Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Fundo “Tipo 3”. Tal
classificagdo devera ser alterada caso assim exija a autorregulagdo ou caso as caracteristicas do Fundo
sejam alteradas por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, acarretando na mudanca da classificagao

do Fundo.

Publico-Alvo

Artigo 3° - O Fundo é destinado exclusivamente ao seu Publico-Alvo.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do Fundo

Artigo 4° - O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas a valorizag&o de suas cotas, mediante a
aplicagéo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio liquido em Ativos-Alvo, observado

o disposto no Artigo 6° abaixo

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)

Artigo 5° - O Fundo n&o pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas companhias

abertas ou fechadas que compdem a sua carteira.

Enquadramento da Carteira do Fundo

Artigo 6° - A carteira de investimentos do Fundo sera composta por Ativos-Alvo e Outros Ativos, sendo
que, no minimo, 90% (noventa por cento) da carteira do Fundo devera ser composta por Ativos-Alvo e a

parcela remanescente da carteira do Fundo podera ser composta por Outros Ativos.

Paragrafo 1° - Ainda que a regulamentac&o vigente permita, o Fundo ndo podera realizar investimentos
em participacdes societarias, ativos financeiros ou modalidades operacionais que néo estiverem

expressamente previstos neste Regulamento.

9
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Paragrafo 2° - O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimédnio liquido em Ativos-
Alvo de emisséo e/ou coobrigagao de uma mesma Sociedade-Alvo, de seus controladores, de sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
observadas as necessidades de caixa do Fundo para pagamento de despesas e constitui¢do de reservas,

conforme o caso.

Paragrafo 3° - Nao serdo admitidos investimentos em debéntures simples.

Paragrafo 4° - Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer (i) de emissdes
primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociagdes no mercado secundério, publicas ou privadas,

inclusive relativas a processos de recuperagao ou reestruturagao societarias, por meio dos quais ocorram

troca de controle através de negociagdes com agdes ja existentes.

Artigo 7° - Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto neste Regulamento, deverdo ser

somados aos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, os seguintes valores:

| - valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo, até o limite de 5% (cinco por cento) do capital

subscrito;
[l - valores decorrentes de operagdes de desinvestimento da carteira do Fundo:
a) no periodo entre (A) a data do efetivo recebimento pelo Fundo dos recursos de tal operagéo

de desinvestimento, e (B) o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal

recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos-Alvo;

10
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b) no periodo entre (A) a data do efetivo recebimento pelo Fundo dos recursos de tal operagéo
de desinvestimento, e (B) o ultimo Dia Util do més imediatamente subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos-Alvo;

ou

c) enquanto vinculados a quaisquer garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

Il - a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos-Alvo;

IV - valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento para financiar projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras oficiais.

Prazo para Aplicagao dos Recursos

Artigo 8° - O Gestor tera até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial de cada
integralizacéo de cotas para enquadrar a carteira do Fundo aos limites de enquadramento, conforme

disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico - O limite estabelecido no Artigo 6° acima (i) ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagédo dos recursos estabelecido no caput deste Artigo e (ii) em caso de oferta publica de cotas
registrada na CVM nos termos da regulamentagéo especifica, o0 prazo maximo referido no caput sera

considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Inobservancia do Prazo para Aplicagao dos Recursos

Artigo 9° - Depois de ultrapassado o prazo para aplicagdo dos recursos sem que a carteira de ativos do
Fundo tenha sido enquadrada aos percentuais previstos neste Regulamento, o Administrador
imediatamente comunicara a CVM a ocorréncia do desenquadramento, com as devidas justificativas,
conforme fornecidas pelo Gestor, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que

ocorrer. Independentemente da comunicacdo & CVM, o Administrador devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
11
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contados do término do prazo para aplicagao dos recursos, reenquadrar a carteira, ou devolver os valores
que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital,

sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Paragrafo Unico - Cabe ao Gestor avaliar a observancia dos limites antes da realizacdo de operagdes
em nome do Fundo e ao Administrador acompanhar o enquadramento do Fundo t&o logo as operagdes

sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos cotistas.

Participagao no Processo Decisdrio das Sociedades-Alvo

Artigo 10 - O Fundo, por intermédio do Gestor, participara do processo decisério da Sociedade-Alvo, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo. A participagdo do Fundo no
processo decisério da Sociedade-Alvo poderd ocorrer (i) pela detencdo de acbes que integrem o
respectivo bloco de controle; (i) pela celebragéo de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebragéo de
qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo
efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagéo

de membros do conselho de administrag&o.

Paragrafo 1° - A participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade-Alvo sera dispensada
quando (i) o investimento do Fundo na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze) do capital social da
investida; ou (i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos cotistas

reunidos em assembleia geral mediante aprovacdo da maioria das cotas subscritas presentes.

Paragrafo 2° - O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades-Alvo nao se aplica as companhias investidas listadas em segmento especial de negocia¢do
de valores mobiliérios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca

corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por
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cento) do patriménio liquido do Fundo. Tal limite serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicagéo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de

integralizag&o de cotas.

Paragrafo 3° - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no paragrafo anterior por motivos alheios a
vontade do Gestor no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do

encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas

justificativas, bem como previséo para reenquadramento; e

[l — comunicar & CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Requisitos de Governanca das Sociedades-Alvo

Artigo 11 - Sem prejuizo do disposto nos Paragrafos acima, caso o Fundo deseje investir em Sociedade-
Alvo que seja companhia de capital fechado, tal Sociedade-Alvo somente podera receber investimentos
do Fundo se atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos, conforme aplicavel, a serem verificados

pelo Gestor previamente ao Investimento:
| - no caso de companhias, o estatuto social deveré conter disposigdes que proibam a emissao de partes
beneficiarias pela Sociedade-Alvo, sendo que, a época da realizacdo de investimentos pelo Fundo, ndo

poderao existir quaisquer partes beneficiarias de emissao da Sociedade-Alvo em circulagéo;

I - no caso de companhias, estabelecimento de um mandato unificado de até 02 (dois) anos para todo o

conselho de administracdo, quando existente;
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Il - a Sociedade-Alvo devera disponibilizar para os socios contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas ou cotistas, programas de opgdes de aquisicdo de agbes ou cotas e de outros valores

mobiliarios de emissdo da Sociedade-Alvo, se houver;

IV - no caso de companhias, o estatuto social devera aderir a resolugdo de conflitos por camara de

arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V - no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A, prever no estatuto social a adesao
a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos

anteriores; e

VI - a Sociedade-Alvo devera ter demonstragdes contabeis auditadas anualmente por auditores

independentes registrados na CVM.
Paragrafo Unico - Em nenhuma hipétese, durante o Prazo de Duragéo do Fundo, as Sociedades-Alvo

estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governancga estabelecidas neste Regulamento ou

que venham a ser estabelecidas pela regulamentacao vigente.

Investimento no Exterior

Artigo 12 - O Fundo n&o realizara investimentos em Ativos no Exterior.

Operagoes com Derivativos

Artigo 13 - E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos.

Operagdes com o Administrador, o Gestor e Cotistas
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Artigo 14 - Salvo aprovagéo da maioria dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada
a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de sociedades nas quais participem (i)
o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares
de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; (i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagao, coordenagao
ou garantidor da emissédo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro

investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo aprovacdo da maioria dos cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo
Administrador ou geridos pelo Gestor, exceto nas operagdes de zeragem das sobras de caixa e aquisigao

de titulos publicos, previstas na definicdo de “Outros Ativos”.
CAPITULO IIl - DOS PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO
Periodos de Investimento e Desinvestimento
Artigo 15 - O Fundo realizara os investimentos nas Sociedades-Alvo, durante o Prazo de Duragéo.
Durante tal periodo, o Gestor devera realizar um trabalho de identificagéo e selegéo de oportunidades de

investimento, negociacdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e geréncia do portfdlio buscando

sempre a valoriza¢do das Sociedades-Alvo.
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Paragrafo 1°- As decisdes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serdo de

responsabilidade exclusiva do Gestor.

Paragrafo 2° - O Gestor devera buscar as melhores estratégias para a alienagdo dos investimentos do
Fundo antes do término do seu Prazo de Duragdo. O Gestor envidara seus melhores esforcos no
processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento, sendo que o produto devera ser utilizado para o pagamento de despesas do Fundo e/ou

para a amortizagao de suas cotas.

Estratégias de Desinvestimento

Artigo 16 - As estratégias de desinvestimento que poderé@o ser propostas e realizadas pelo Gestor
consistem na busca de interessados na aquisi¢ao dos Ativos-Alvo, em especial aqueles de emissao das
Sociedades Alvo, para as quais também se procurara potenciais compradores que sejam estratégicos ou
dominantes no ramo de atuagao destas sociedades, podendo o Gestor, ainda, buscar outros mecanismos
de saida como a estruturacdo de uma abertura de capital em mercados organizados, a fuséo ou

incorporagao com outras sociedades do mesmo ramo.

Procedimentos para Investimento, Manutengdo e Desinvestimento da Carteira do Fundo

Artigo 17 - Na formacg&do, manutencdo e desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os

seguintes procedimentos:
| - até que os investimentos do Fundo nos Ativos-Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham
a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo de cotas serao aplicados em Outros Ativos

el/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo

e dos cotistas;
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Il - os valores recebidos pelo Fundo a titulo de rendimentos e outras remuneragdes referentes aos
investimentos do Fundo nos Ativos-Alvo e Outros Ativos serdo incorporados ao patriménio liquido do
Fundo. Assim, até a data de reinvestimento destes recursos, ou, alternativamente, da distribuicao de tais
rendimentos e outras remuneragdes aos cotistas, a titulo de pagamento de amortizagao, tais recursos
deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional,

a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos cotistas;
Il - quaisquer outras sobras de caixa do Fundo, apuradas ao final de cada dia, seréo integralmente
destinadas a investimentos em Outros Ativos e/ou serdo mantidas em caixa, em moeda corrente nacional,

a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos cotistas; e

IV - o Gestor podera manter parcela do patrimdnio do Fundo aplicado em Qutros Ativos, desde que

observados os limites previstos na Instru¢do CVM 578.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Rendimentos e proventos de qualquer natureza
Artigo 18 - Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de rendimento ou proventos de qualquer
natureza serdo incorporados ao patriménio do Fundo, ainda que possam, na sequéncia, vir a ser
destinados a amortizagéo das cotas, na forma do Artigo 19, a seguir.
Paragrafo Unico - Justificadamente, a critério do Gestor, o Fundo podera utilizar os recursos recebidos
em decorréncia da alienacéo dos ativos de emisséo das Sociedades-Alvo para reinvesti-los em outras

Sociedades-Alvo.

Amortizagdo de cotas
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Artigo 19 - O Administrador podera, a qualquer tempo, mediante deciséo do Gestor ou da Assembleia
Geral de Cotistas, ou ainda para reenquadrar a carteira do Fundo, em caso de desenquadramento dos
limites previstos neste Regulamento, realizar amortizagdes das cotas do Fundo, mediante o0 pagamento

uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas, sem redugdo do nimero de cotas emitidas.

Paragrafo 1° - A amortizagao abrangera todas as cotas integralizadas do Fundo, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo numero de cotas existentes, e sera feita considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda,

devendo tal proporcionalidade ser calculada individualmente por cotista.

Paragrafo 2° - A amortizagéo de cotas podera se dar em moeda corrente nacional ou, justificadamente,
em titulos e valores mobiliarios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliagdo do ativo na

carteira do Fundo.

Paragrafo 3° - O cotista inadimplente podera ter a amortizagdo a que fizer jus compensada com 0s

débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, exceto em razao de restrigdes operacionais.

Paragrafo 4° - Para fins de amortizagdo de cotas, o Administrador utilizara o valor da cota do fechamento

do Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Paragrafo 5° - Os pagamentos de amortizagdes serao realizados em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil, e deverdo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do Gestor ao Administrador ou da decisdo da Assembleia Geral, nas formas previstas no
caput acima e desde que todas as informagdes necessarias para a operacionalizagdo sejam

enviadas/obtidas pelas partes envolvidas.
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Paragrafo 6° - Em qualquer hipotese de amortizagao de cotas, esta se dara somente apds o abatimento,
a critério do Administrador, de todas as taxas presentes e futuras, encargos, comissdes e despesas
ordinarias do Fundo previstas neste Regulamento, em especial eventual taxa de performance, conforme

calculo adiante indicado.

Paragrafo 7° - N&o havendo na carteira do Fundo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizagao total das cotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o
Administrador convocara uma Assembleia Geral que devera (a) decidir se pretende prorrogar o Prazo de
Duracéo do Fundo para que o Gestor tenha periodo adicional para liquidar os Ativos-Alvo e os Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo e, em um segundo momento, seja liquidado o Fundo mediante a
amortizagéo de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de entrega de
Ativos-Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira para fins de amortizagédo total das cotas ainda em

circulagdo a época.
Resgate de Cotas
Artigo 20 - Apenas havera resgate de cotas ao final do Prazo de Duragdo do Fundo. As cotas serdo
automaticamente resgatadas, os valores do resgate serdo convertidos com base no valor da cota na data
do término do Prazo de Duragao e 0s recursos seréo pagos aos cotistas, observadas eventuais restrigdes
de liquidez, conforme disposto neste Regulamento.

CAPIiTULO V - DA ADMINISTRAGAO

Administrador e Gestor

Artigo 21 - O Fundo é administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor, ndo havendo

responsabilidade solidaria entre o Administrador e o Gestor, respondendo cada um pelos atos que praticar
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e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias a lei, ao

Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Paragrafo Unico - Ao Administrador compete a responsabilidade pelos servigos relacionados, direta ou
indiretamente, ao funcionamento e a manutengédo do Fundo, que podem ser prestados por ele proprio ou
por terceiros por ele contratados. O Gestor é o prestador de servigo responsavel pelas decisées de mérito
na gestdo da carteira do Fundo, o que compreende a influéncia na administragdo das Sociedades-Alvo.
Os deveres fiduciarios do Administrador, assim como os do Gestor, constituem obriga¢do de meio e néo
de resultado. O Administrador ndo é o encarregado técnico das atividades empresérias desenvolvidas
pelas Sociedades-Alvo, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas no ambito das

Sociedades-Alvo.

Artigo 22 - As atividades de escrituragé@o, controle e processamento do Fundo serdo desempenhadas

pelo Administrador.

Artigo 23 - A distribuicdo de cotas do Fundo sera realizada pelo Administrador ou por entidades

integrantes do sistema de distribuicao contratadas pelo Administrador, em nome do Fundo.

Artigo 24 - Os servigos de custddia e tesouraria dos Ativos-Alvo e demais ativos financeiros do Fundo

serdo prestados pelo Custodiante.

Artigo 25 - Os servigos de auditoria serdo prestados ao Fundo por auditores independentes devidamente

autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade.

Poderes do Gestor

Artigo 26 - Cabera ao Gestor realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os referidos ativos e os intermediarios
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para realizar tais operagdes, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;
(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagédo de servigos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissao
das Sociedades-Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos; e (iii) monitorar os ativos
investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais

acles necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Paragrafo Unico - A competéncia do Gestor para gerir a carteira do Fundo engloba as atribuicdes de
selegéo, avaliagdo, negociacdo, aquisigéo, alienagdo, subscrigdo, conversado, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,

tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribuigdes.

Deveres e Obrigagées do Administrador

Artigo 27 - Incluem-se dentre as obrigagdes do Administrador, além das demais previstas na

regulamentacgéo vigente e no presente Regulamento:

| - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do Fundo:
a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais e das atas de reuniées dos conselhos consultivos,
comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;
c) o livro ou lista de presenga de cotistas;
d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;
e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e seu
patriménio;

f)  cdpia da documentagao relativa as operagdes do Fundo.
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Il - receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

[l - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da

legislacdo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos nesta Instrugéo;
IV - elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentagdo vigente e deste

regulamento;

V' - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as

atividades do Fundo;

VI - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condi¢ao de administrador do Fundo;

VII - manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugéo
CVM 578;

VIII - elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instru¢do CVM 578;

IX - cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral;

X - manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados

no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

Xl - fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
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XII - cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste regulamento.

Deveres e Obrigagoes do Gestor

Artigo 28 - Sem prejuizo das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagao

vigente e das demais disposi¢oes deste Regulamento, cabera ao Gestor:

| - elaborar, em conjunto com o administrador, relatorio de que trata o Inciso IV do Artigo 27 acima;

Il - fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes e respectivas decisdes;

Il - fornecer aos cotistas, anualmente, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

IV - custear as despesas de propaganda do Fundo;

V - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as

atividades do Fundo;

VI - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em virtude de sua condigao

de Gestor;

VII - firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;
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VIII - manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo da Sociedade-Alvo, bem
como assegurar a observancia das praticas de governanga previstas neste regulamento e na

regulamentagéo aplicavel;

IX - cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestéo;

X - cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento do Fundo aplicaveis as atividades de

gestdo da carteira;

Xl - contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria e consultoria

correlatos aos investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos-Alvo;

XII - fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que 0
Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacédo contabil especifica; (b) as demonstragbes contabeis auditadas das Sociedades-Alvo,
quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades-Alvo, quando aplicavel nos
termos da regulamentacg&o contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para

o célculo do valor justo;
XIII - no caso de contratagdo de terceiro independente para confeccdo de laudo de avaliagédo a valor justo
das Sociedades-Alvo, hipotese que devera ser previamente aprovada pelo Gestor, fornecer todas as

informagdes necessarias solicitadas pelo avaliador, bem como acompanhar e diligenciar para que a

avaliagéo seja concluida em tempo habil para atendimento aos prazos e exigéncias regulatérias;
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XIV - elaborar e fornecer ao Administrador, sempre que formalmente solicitado, estudos e anélises de
investimentos realizados pelo Fundo e que fundamentem as decisdes do Gestor , incluindo os registros

apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes; e
XV - verificar e respeitar as regras impostas pelo Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia -

CADE e demais leis e normativos atinentes ao direito da concorréncia em cada operagéo realizada pelo

Fundo.

Vedagoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo 29 - E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

| - receber depdsito em conta corrente;

[l - contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578 e demais
modalidades estabelecidas pela CVM, bem como para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que

deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

I - prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagéo da

maioria qualificada dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

IV - vender cotas a prestacao, salvo no caso de utilizacdo de mecanismos de chamada de capital;

V - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI - aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens imdveis; (b) na aquisi¢do de direitos creditérios, ressalvadas

as hipoteses previstas neste Regulamento ou caso os direitos creditrios sejam emitidos por Sociedades-

Alvo investidas pelo Fundo; e (c) na subscrigdo ou aquisi¢ao de cotas de sua propria emisséo;
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VII - utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VIII - praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico - Caso garantias sejam prestadas pelo Fundo, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminagdo das informagles sobre todas as garantias existentes, por meio de divulgacdo de fato
relevante e permanente disponibilizacao, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na

rede mundial de computadores.

Substituicao do Administrador e do Gestor

Artigo 30 - O Administrador e Gestor poderdo renunciar a administragéo ou gestdo do Fundo, conforme
0 caso, mediante aviso enderegado a cada cotista e a CVM. A CVM, no uso de suas atribui¢des legais,
podera descredenciar o Administrador e o Gestor. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer

tempo, destituir o Administrador e o Gestor, escolhendo um substituto.

Paragrafo Unico - Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, o Administrador convocara,
imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da renuncia ou descredenciamento, sendo também facultado aos cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, a CVM, nos casos
de descredenciamento, ou a qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao por quaisquer sujeitos citados

acima, realizar a convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas.
Artigo 31 - No caso de renlincia, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, deverdo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento

e oitenta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo pelo Administrador.

CAPITULO VI - DO PATRIMONIO DO FUNDO
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Cotas

Artigo 32 - As cotas do Fundo corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio liquido, assumirdo a
forma nominativa e escritural e serao divididas em duas classes, sendo Classe A e Classe B, as quais
possuirdo direitos econdmicos diferenciados, conforme disposto em cada suplemento de emisséo de

cotas do Fundo.

Artigo 33 - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigédo do nome do titular no registro de cotistas
do Fundo.

Artigo 34 - As cotas do Fundo ter&o seu valor calculado diariamente, no fechamento do dia, com base
na divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas integralizadas ao final de cada
Dia Util, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente

Regulamento.

Patriménio Inicial Minimo e Primeira Emissao de Cotas

Artigo 35 - O patrimonio inicial minimo do Fundo foi estipulado em R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais),
dividido em cotas de valor calculado diariamente, com base na divisao do valor do Patriménio Liquido do
Fundo pelo numero de cotas de cada classe do Fundo em circulagdo ao final de cada dia, a serem

integralizadas conforme disposto no Boletim de Subscri¢do e/ou no Compromisso de Investimentos.

Paragrafo Unico - O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo, estabelecido no caput,
deve estar subscrito e ser integralizado a prazo, mediante chamada de capital a ser realizada pelo
Administrador, mediante orientagdo do Gestor, na forma deste Regulamento e do Compromisso de

Investimento, conforme aplicavel.

Integralizagdo
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Artigo 36 - As cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional mediante transferéncia eletronica
disponivel (TED) e/ou por meio de mercados de balcdo organizados. A integralizagdo com Ativos-Alvo de
emissdo de uma Sociedade-Alvo, somente com aprovagdo expressa da Assembleia Geral de Cotistas,
respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento e observados os requisitos
dispostos no artigo 1° da Lei n° 13.043/2014 e Artigo 45 da Instrugdo Normativa da Receita Federal n°
1.585/2015. O comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de

quitag&o e recibo de pagamento.

Patriménio Liquido Negativo

Artigo 37 - Em caso de patrimbnio liquido negativo, inclusive, mas ndo somente, no caso dos
investimentos realizados nas Sociedades-Alvo terem perdido seu valor, os cotistas poderdo ser
chamados a realizar um aporte adicional de recursos no Fundo, na proporgéo de suas participagoes e
sem resultar em nova emissdo de cotas, para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo,

inclusive em valores que excedam o Capital Comprometido.

Emissées Subsequentes de Cotas

Artigo 38 - As emissdes de cotas subsequentes a oferta inicial de cotas deverdo ser aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢des da oferta, incluindo se a emisséo sera

realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

Da Oferta Nao Qualificada como Oferta Publica

Artigo 39 - Caso a emiss&o das novas cotas seja destinada exclusivamente aos atuais cotistas do Fundo
e desde que (i) as cotas ndo sejam admitidas a negociagcdo em mercados organizados e (ii) o saldo de
cotas ndo colocadas junto aos cotistas seja automaticamente cancelado, ndo sera considerada uma oferta
publica de cotas, devendo o Administrador emitir as cotas de acordo com o boletim de subscri¢ao e
Compromisso de Investimento, se for o caso, assinados pelos cotistas que desejarem adquirir as novas

cotas.
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Da Oferta Publica de Cotas

Artigo 40 - Caso a emissdo das novas cotas seja destinada também a novos investidores ou ndo observe
integralmente os requisitos da oferta privada de cotas descrita neste Regulamento, seré considerada uma
oferta publica de distribuigdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de
registro previstos em regulamentagéo especifica, devendo ser realizada por instituicdes intermediérias
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras pessoas autorizadas, em

conformidade com o disposto na regulamentagéo especifica da CVM.

Documentos Firmados pelos Cotistas

Artigo 41 - No ato da subscrigdo de cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricéo,
que sera autenticado pelo Administrador, (i) assinara, se a integralizagdo das cotas subscritas néo for a
vista, o respectivo Compromisso de Investimento e se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as cotas em atendimento as chamadas de capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, de acordo com os termos e condigdes nele previstos e (iii) recebera exemplar atualizado
deste Regulamento, em via fisica ou digital, quando devera declarar, por meio da assinatura do termo de
adesao, sua condi¢ao de investidor qualificado ou profissional, conforme o caso, e atestar que esta ciente
(a) das disposicdes contidas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, (b) se for o caso,
que a oferta ndo foi registrada perante a CVM, e (c) de que as cotas estao sujeitas as restri¢des de

negociacao previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Unico - A assinatura, pelo investidor, do boletim de subscri¢do e do respectivo termo de
adesao ao Regulamento do Fundo constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas

do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Chamadas de Capital

Artigo 42 - As integralizagdes de cotas do Fundo ocorrerdo por chamadas de capital realizadas pelo
Administrador, mediante recomendacédo formal do Gestor, por meio de correspondéncia encaminhada,
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fisica ou eletronicamente, a cada cotista, para que esses integralizem suas cotas no prazo estipulado na
correspondéncia, desde que tal correspondéncia seja enviada com, pelo menos 5 (cinco) dias de

antecedéncia.

Paragrafo 1° - As integralizacdes serdo realizadas em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED, via mercado de balco organizado ou por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. As integralizagdes
serao cotizadas no ultimo dia Util de cada chamada de capital e os valores enviados antes desta data ndo

serao remunerados com qualquer rendimento.

Paragrafo 2° - As chamadas de capital deverao ocorrer ao longo do Prazo de Duragao.

Cotista Inadimplente

Artigo 43 - O cotista que néo realizar o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento, no
Boletim de Subscrigao e, se for o caso, no Compromisso de Investimento (i) ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito acrescido de juros de mora de 1%
corrigido pela variagdo acumulada do indice Geral de Pregos - Mercado - IGP-M; (ii) arcara com uma
multa por inadimplemento de 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido monetariamente; (iii) sera
responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo; e (iv) tera seus direitos politicos
suspensos até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas. Caso o Cotista Inadimplente venha a
cumprir com suas obrigacdes ap6s a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista

Inadimplente tera seus direitos politicos reestabelecidos.

Paragrafo Unico - O Administrador podera, sob orientacdo do Gestor, promover contra o Cotista
Inadimplente processo de execugdo para cobrar as importancias devidas, servindo o Boletim de

Subscri¢do como titulo executivo extrajudicial nos termos do Codigo de Processo Civil.
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Artigo 44 - Caso o Fundo realize amortizagao ou resgate de cotas em periodo em que um cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos ao
Cotista Inadimplente poderdo ser utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante o Fundo, exceto em casos de restrigdes operacionais. Eventual saldo existente, apos a dedugao
de que trata este item, sera entregue ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagéo ou resgate de suas

cotas.

Do Capital Autorizado para Emissao Extraordinaria de Cotas

Artigo 45 - Caso (i) ndo exista mais saldo n&o integralizado nos Compromissos de Investimento que
possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital e (i) o0 Fundo necessite de recursos exclusivamente
para o pagamento de despesas e encargos do Fundo expressamente previstos neste Regulamento ou
na regulamentac@o em vigor, o Administrador podera realizar uma emisséo extraordinaria de cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para fazer

frente a tais despesas e encargos, no valor de até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Paragrafo 1° - Na hipdtese do caput, os cotistas ficardo obrigados, na proporg¢éo de suas respectivas
participagdes no Fundo, a subscrever e a integralizar as cotas da emissao extraordinaria. Administrador
notificara os cotistas acerca da realizagdo da emissao extraordinaria, comunicando a subscrigéo de cotas

por todos os cotistas, na proporgéo de suas respectivas participagdes no Fundo.

Paragrafo 2° - As cotas subscritas em emissdes extraordinarias, nos termos do caput, deverdo ser
integralizadas no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da notificagdo de emissdo

extraordinaria.

Paragrafo 3° - Na hipotese de qualquer Cotista ndo subscrever ou integralizar as Cotas da Emisséo

Extraordinaria, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as condigdes previstas para Cotistas Inadimplentes.
Direito de Preferéncia
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Artigo 46 - Sera assegurado aos cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscrigdo das novas
cotas emitidas, em propor¢do a participacdo de cada cotista no Fundo, devendo este direito ser
expressamente exercido (i) no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do envio do resumo
das decisbes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela emisséo de novas cotas ou
(i) na prépria Assembleia Geral que aprovou tal emissdo no caso de comparecimento da totalidade dos

cotistas.

Da Cessdo e Negociagdo de Cotas

Artigo 47 - As cotas do Fundo poderao ser admitidas & negociagdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado. Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de cotas no mercado
secundario, assegurar o enquadramento do adquirente de cotas ao publico-alvo do Fundo. O adquirente
das cotas devera aderir a todos os termos do presente Regulamento, do Boletim de Subscrigéo e, se for

0 caso, do Compromisso de Investimento.

Paragrafo 1° - As cotas do Fundo poderao ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
admitido e observadas as condigdes descritas neste Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante
termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida), sendo
que as cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes deste perante o Fundo no tocante a
sua integralizagdo. O termo de cessdo devera ser imediatamente encaminhado pelo cessionario ao
Administrador, que atestaré o recebimento do termo de cessao para que s6 entdo seja processada a

alteracao da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo.

Paragrafo 2° - As cotas somente poderdo ser transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a
transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador, cuja recusa somente sera justificada em
razéo de restricdes legais e regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou
irregularidades encontradas em processo de verificagdo da adequagéo de perfil de risco e investimento e

de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos cotistas.
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Paragrafo 3° - Os adquirentes das cotas que ainda ndo sejam cotistas do Fundo deverdo (i) atender aos

requisitos especificados no Publico-Alvo, (ii) aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da

assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para 0

cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos cotistas; (iii) informar o prego de

aquisigao das cotas adquiridas; e (iv) enviar copia da nota de negociagédo das cotas adquiridas, sob pena

do prego de aquisi¢do de tais cotas ser considerado zero para fins de tributagéo.

Paragrafo 4° - O Administrador néo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de cotas que néo

0]

bedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS

Competéncias e Quoruns de Aprovagao

Artigo 48 - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas as matérias abaixo, com os

respectivos quoruns de aprovacao:

Competéncia Privativa da Assembleia Geral de Cotistas

Quérum de

Aprovagao

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatoério dos auditores independentes;

Maioria das cotas

subscritas presentes.

Il - alterar o regulamento do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.
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Il - deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha

de seu substituto;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

IV — deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Gestor e escolha de seu

substituto;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

V — deliberar sobre a fusao, incorporagéo, cisdo, transformagao ou eventual

liquidagéo do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

VI - deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas cotas, observada a
faculdade atribuida ao Administrador para emisséo de novas cotas no limite

do Capital Autorizado;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

VII - deliberar sobre 0 aumento nas taxas de remunera¢do do Administrador

ou do Gestor do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

VIIl - deliberar sobre a prorrogagédo do prazo de duragao do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

IX - deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagéo e deliberagéo da

Assembleia Geral de Cotistas;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

X — deliberar sobre a instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento

dos comités e conselhos do Fundo;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

Xl — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento extraordinario de
informagdes de cotistas;

Maioria das cotas
subscritas presentes.
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XII - deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra

forma de coobrigagao e de garantias reais, em nome do Fundo;

Dois  tergos, no
minimo, das cotas
subscritas.

XIIl — a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer
cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das

cotas subscritas;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

XIV - a incluséo de encargos ndo previstos neste Regulamento ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no

Regulamento;

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

XV - a aprovacéo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na

integralizagao de cotas do Fundo; e

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

XVI — a amortizacéo extraordinaria de cotas do Fundo.

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas.

XVII - a remissao de divida de cotista inadimplente com o Fundo, nos termos
do Artigo 385 da Lei 10.406/2002.

Totalidade das cotas

subscritas.

XVIII - aprovar a alteragao da classificagdo do Fundo a que se refere o artigo

2° do presente Regulamento.

Metade mais uma, no
minimo, das cotas

subscritas

Paragrafo 1° - O regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente de Assembleia Geral

sempre que tal alteracéo:
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[l for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao na raz&o social, enderego, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; e

lIl.  envolver redugédo da Taxa de Administrac&o.

Paragrafo 2° - As alteracdes referidas nos incisos | e |l acima devem ser comunicadas aos cotistas, no

prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 3°- A alteragéo referida no inciso Ill acima deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

Convocagdo e Instalagao

Artigo 49 - A convocagéo dos cotistas para realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas sera feita por
correspondéncia fisica encaminhada a cada cotista ou por correio eletronico (e-mail), com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.
Independentemente de convocagdo, seré considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas em que

comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas subscritas pelo Fundo. Neste caso, a
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagéo as expensas dos requerentes,

salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo 2° - A Assembleia Geral instalar-se-a4 com a presenca de qualquer nimero de cotistas, sendo
considerado presente, para esta finalidade, o cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou
eletronico, conforme disposto neste Regulamento.
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Voto

Artigo 50 - Somente poderao votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na

data do envio da convocagao, sendo atribuido a cada cota o direito a um voto.

Artigo 51 - Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral ou para votar no processo de
deliberagdo por consulta os cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente

constituidos.

Artigo 52 - Os cotistas também poder&o votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, quando a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagéo da Assembleia Geral, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral, observado o disposto no presente
Artigo.

Paragrafo 1° - O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, sera considerado
validamente recebido pelo Administrador quando protocolizado em sua sede, sob protocolo, ou por meio
de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-propria”, disponivel nas agéncias

dos correios, com antecedéncia minima de 1 (um) dia Util da realizacéo da Assembleia Geral.

Paragrafo 2° - O voto por meio de comunicacéo eletrénica (e-mail), quando aceito, sera considerado
valido desde que seu recebimento pelo Administrador tenha sido acusado antes do inicio da Assembleia

Geral.
Paragrafo 3° - No voto mediante comunicagéo escrita ou eletrdnica, o cotista devera aceitar ou recusar
as propostas apresentadas na convocagdo da Assembleia Geral de forma integral, ndo sendo possivel a

discusséo com o Administrador dos assuntos constantes da convocagao, previamente a Assembleia

Geral.
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Deliberagao por Consulta Formal

Artigo 53 - As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderéo, a critério do Administrador, ser

adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reuniéo dos cotistas.

Paragrafo Unico - Caso opte pela realizagdo da Assembleia Geral mediante o processo de consulta
formal, o Administrador encaminhara correspondéncia a totalidade dos cotistas do Fundo, consultando-
os acerca das matérias objeto de deliberagdo e concedendo-os prazo n&o inferior a 15 (quinze) dias para

responder ao Administrador, também por escrito, a consulta formulada.
Artigo 54 - O Fundo n&o possui comités e conselhos de qualquer natureza.

CAPITULO VIl - LIQUIDAGAO DO FUNDO
Procedimento para liquidagao do Fundo

Artigo 55 - O Fundo entrard em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais

prorrogacdes, bem como nos casos de liquida¢do antecipada previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° - Quando da liquidagéo do Fundo por forga do término do Prazo de Duragao, o Administrador
deverd iniciar a divisdo do patriménio liquido do Fundo entre os cotistas, proporcionalmente as suas
participacdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo

de Duragéo ou de sua prorrogagao.
Paragrafo 2° - Uma vez iniciados os procedimentos de liquidag&o, o Administrador fica autorizado a, de
modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipéteses: (i) liquidez da carteira seja

incompativel com o prazo previsto para sua liquidagéo; (ii) existéncia de obrigagdes ou direitos de
terceiros em relagdo ao Fundo, ainda ndo prescritos; (iii) existéncia de agdes judiciais pendentes, em que
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o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) decisdes judiciais que impegam o resgate da cota pelo

seu respectivo titular.

Paragrafo 3° - Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os cotistas, o Administrador devera promover
o0 encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, contados da data em que os recursos provenientes da
liquidacdo foram disponibilizados aos cotistas, a documentagéo referida na regulamentagdo da CVM,

assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.
Paragrafo 4° - Mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a liquida¢do do Fundo seré feita, a
critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre levando em

consideracdo a opgédo que atenda da melhor maneira aos interesses dos cotistas:

| - venda em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado, observado o disposto na legisla¢éo

aplicavel;

I - exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢des de venda, negociadas

pelo Gestor, quando da realizagao dos investimentos; ou

Il - entrega aos cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado organizado de bolsa ou
de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de ativos de emisséo das Sociedades-Alvo integrantes
da carteira do Fundo na data da liquidagéo.

Artigo 56 - Por ocasiéo da liquidagéo do Fundo, o Gestor promovera:

| - o rateio dos titulos ou valores mobiliarios de cada espécie e classe entre os cotistas, na estrita

proporgao das cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentacdo em vigor;
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I - o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os cotistas, conforme determinagéo
da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e especificos para a

adogao de tais procedimentos, observado o disposto na regulamentagao em vigor; e

Il - a realizagdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienagdo por meio de transagdes
privadas, alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balcéo, resgate de aplicagdes financeiras ou
outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o produto resultante

sera entregue aos cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas.

Artigo 57 O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
destinagdo de ativos de baixa liquidez, caso o Gestor informe ter encontrado dificuldade na alienagéo
desses ativos a preco justo.

CAPITULO IX - DEMONSTRAGOES CONTABEIS E AVALIAGAO DA CARTEIRA

Demonstragées Contabeis

Artigo 58 - O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as suas aplicagdes, contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas daquelas do Administrador e do Gestor, bem como do

Custodiante e do depositario, caso este venha a ser contratado.

Exercicio Social do Fundo

Artigo 59 - O exercicio social do Fundo tem duracao de 12 (doze) meses, encerrando-se no ultimo Dia
Util de fevereiro de cada ano, quando seréo levantadas as demonstragdes contabeis do Fundo relativas

ao periodo findo.

Artigo 60 - As demonstragBes contabeis do Fundo observarédo as normas aplicaveis a sua elaboragéo e

serao auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, a critério do Administrador.
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Metodologia de avaliagdo da carteira do Fundo

Artigo 61 - Respeitado o disposto na Instrugdo CVM 579, a avaliagdo do valor da carteira do Fundo sera
feita ordinariamente ao fim do seu exercicio social, utilizando os critérios estabelecidos no Anexo Il ao
presente Regulamento, sendo que os ativos e passivos do Fundo ser&o inicialmente reconhecidos pelo

seu valor justo.

Participagao do Gestor na Avaliagao dos Investimentos do Fundo

Artigo 62 - Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor justo nos termos
do Anexo Il, as seguintes regras devem ser observadas: (i) 0 Gestor deve possuir metodologia de
avaliagéo estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagéo; (ii) a Taxa de
Administragdo nao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda
nao alienados; e (iv) a Taxa de Performance, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida

quando da distribui¢do de rendimentos aos cotistas.

Classificagao Contabil do Fundo

Artigo 63 - Com base em informagdes fornecidas pelo Gestor, 0 Administrador inicialmente classificou o

Fundo como “entidade de investimento”.

Artigo 64 - Caso o Fundo se desqualifique como entidade de investimento a qualquer tempo, o
Administrador deve contabilizar a mudanga em sua condigao prospectivamente a partir da data em que a
mudanca tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para divulgagdo de fato relevante aos
cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do Administrador, com o objetivo
de adequar sua redacgdo a nova classificagdo contabil do Fundo, como medida de transparéncia aos
cotistas.
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Paragrafo 1° - O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, conforme previsto na

regulamentacédo em vigor, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo.

Paragrafo 2° - Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas na regulamentagao em vigor, as quais

visam a auxiliar o Administrador na elaboracao das demonstragdes contabeis do Fundo.

CAPITULO X - POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E RESULTADOS

Informagées Periodicas

Artigo 65 - O Administrador deve enviar, por meios fisicos ou eletronicos e as expensas do Fundo, aos
cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a

negociacé@o e a CVM, as seguintes informacoes:

| - trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem,

informe trimestral do Fundo conforme previsto na ICVM n° 578/2016;

[l - semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a que
se referirem e com base no exercicio social do Fundo a composigéo da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

Il - anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as

demonstragBes contabeis auditadas do Fundo acompanhadas do relatorio dos auditores independentes

e do relatorio conjunto do Administrador e Gestor a respeito das operagdes e resultados do Fundo.
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Paragrafo Unico - A informagao semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada & CVM com

base no exercicio social do Fundo.

Artigo 66 - O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os cotistas, por meio
de correspondéncia fisica ou eletrénica e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do

Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo 1° - Considera-se relevante qualquer deliberacao da assembleia geral ou do Administrador, ou
qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdémico-financeiro
ocorrido ou relacionado ao fundo que possa influir de modo ponderavel (i) na cotagéo das cotas ou de
valores mobiliarios a elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter
as cotas; e (iii) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular

das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2° - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do fundo ou das companhias

ou sociedades investidas.

Paragrafo 3° - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipotese
da informagédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, prego ou quantidade

negociada das cotas do fundo.

Paragrafo 4° - O Gestor deve informar ao Administrador imediatamente qualquer ato ou fato relevante

que tiver conhecimento.

Publicagéo das Informagoes
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Artigo 67 - A publicacdo de informagdes periodicas sera feita na pagina do Administrador na rede mundial
de computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.

CAPITULO XI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Encargos

Artigo 68 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas que lhe podem ser debitadas

diretamente:

| — emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

[l - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair

sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il - despesas com registro de documentos em cartoério, impressao, expedicdo e publicagéo de relatdrios

e informagdes periédicas do Fundo;

IV — despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

V - honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis

do Fundo;

VI -honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos interesses

do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo, se for o caso;
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VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos de administragéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo

entre bancos;

IX — quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacgao, ciséo, transformacao ou liquidagao
do Fundo e a realiza¢do de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou conselhos do Fundo, se
houver, desde que limitados a quantia de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), durante cada exercicio

social, o qual poderé ser alterado por deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas;

X — despesas com liquidagao, registro, negociagao e custodia de operagdes dos ativos do Fundo;

Xl — despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive a realizagdo de estudos de viabilidade técnica e financeira, e
despesas de elaboragéo de laudos de avaliagdo, desde que limitados a quantia de 2% a.a. (dois por cento
ao ano) do Patriménio Liquido do Fundo por exercicio social, as quais poderdo ser alteradas por

deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Xl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos

do Fundo;

XIIl - contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

XIV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes do Fundo ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobiliarios;
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XV - despesas com a distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negocia¢do em

mercado organizado de valores mobiliarios;

XVI - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

XVII - despesas com escrituragdo de cotas previstas no paragrafo 4° do Artigo 70 do Regulamento; e

XVIII - despesas inerentes a realizagéo de assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 1° - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do Fundo correréo por conta do Gestor,

salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - O Administrador poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados
pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragao.

Artigo 69 - O Gestor, por conta e ordem do Fundo, devera manter durante o Prazo de Duragao do Fundo,
em moeda corrente nacional ou alocada em Outros Ativos, reserva para pagamento das despesas e
encargos minimos necessarios para a manutengao da operac¢do do Fundo incluindo, pelo menos, os
valores previstos para o pagamento dos prestadores de servigos do Fundo e da Taxa de Administragéo

devida ao Administrador.

CAPITULO XII - DAS REMUNERAGOES

Taxa de Administragdo

Artigo 70 - Observado o disposto no artigo 62, a Taxa de Administragao do Fundo seré de 0,15% (quinze

centésimos por cento) ao ano, a serem pagos exclusivamente pelos cotistas Classe A, e 0,15% (quinze
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centésimos por cento) ao ano, a serem pagos exclusivamente pelos cotistas Classe B, sem prejuizo da
remuneragao minima mensal indicada na forma do paragrafo 1° deste artigo, dos dois o que for maior,
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, de acordo com o percentual de cada classe no fundo, o
percentual das classes deve ser calculado sobre 0 somatorio da quantidade de cotas das classes. A Taxa
de Administracdo refere-se ao pagamento dos servicos de administragdo do Fundo com excegao dos

servigos de custodia de titulos e valores mobiliarios, escrituracdo de cotas e de auditoria do Fundo.

Paragrafo 1° - A remuneragdo mensal minima devida pelos cotistas da Classe A sera de R$ 8.387,00
(oito mil, trezentos e oitenta e sete reais) e pelos cotistas da Classe B sera de R$ 6.613,00 (seis mil,
seiscentos e treze reais). A remuneracdo minima mensal estabelecida nesta cldusula sera reajustada
anualmente, em janeiro de cada ano, de acordo com a variagao do indice Geral de Pregos do Mercado -
IGP-M, conforme divulgada pela Fundacdo Getulio Vargas Caso a soma das taxas de administragao
previstas no caput deste artigo néo atinja o valor indicado neste paragrafo, cada classe devera arcar com
a parcela que lhe cabe, devida proporcionalmente, sobre 0 montante que falta para atingir a remuneragéao

mensal minima.

Paragrafo 2° - A remuneragdo sera calculada dia a dia na base de 1/252 (hum inteiro, duzentos e
cinquenta e dois avos) do percentual fixado no caput deste artigo, incidente sobre o Capital efetivamente
Investido pelo Fundo nas Companhias alvo, de acordo com o percentual de cada classe no fundo, o
percentual das classes deve ser calculado sobre o somatdrio da quantidade de cotas das classes,
devendo ser provisionada diariamente como despesa do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia

util do més subsequente, com os préprios recursos da carteira.

Paragrafo 3° - A Taxa de Administrac&o sera dividida entre os diversos prestadores de servigo do Fundo

e sera paga diretamente, pelo Fundo, aos prestadores de servigo contratados.

Paragrafo 4° - Caso o Fundo venha a ser listado na B3 e suas cotas estejam registradas na Central

Depositaria, a Administradora, pela escrituragdo de cotas do Fundo, fara jus a uma remuneragdo
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equivalente a 0.05% (cinco centésimos de por cento), a incidir sobre o patriménio liquido total do Fundo,
sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5,000.00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido

anualmente pela variagao do IGP-M em janeiro de cada ano.

Taxa de Performance

Artigo 71 - Adicionalmente, o Gestor fara jus ao recebimento de remuneragéo a titulo de performance
equivalente a (i) 20% (vinte por cento) da rentabilidade do capital integralizado j& deduzidas todas as
taxas e despesas pagas pelo Fundo, inclusive a Taxa de Administragéo prevista neste Regulamento, que

exceder a 1% a.a. +IPC-A+"X"% a.a. (x por cento ao ano), respeitado o disposto a seguir:

| - até que os cotistas da Classe A recebam, por meio do pagamento direto de amortizagéo de suas cotas,
recursos e/ou titulos e Ativos-Alvo que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do capital

integralizado corrigido pelo Indexador, ndo sera devida Taxa de Performance;

[ - ap6s o retorno integral do capital integralizado corrigido pelo Indexador aos cotistas, quaisquer outros
pagamentos aos cotistas resultantes do retorno de seus investimentos (seja por meio de dividendos ou
amortizagdes ou resgate final) deveréo observar a seguinte proporgéo: a) 80% (oitenta por cento) serdo
entregues aos cotistas; e b) 20% (vinte por cento) seréo pagos diretamente pelo Fundo ao Gestor a titulo

de Taxa de Performance, que pode, ainda, ser representada pela seguinte formula:

P = total da TAXA DE PERFORMANCE

P =20% [VD-(Cc-VDa)], onde P>0

VD = Valor a ser distribuido aos cotistas a titulo de dividendos, amortizagao de cotas pelo Fundo, bruto
da Taxa de Performance,

Cc = Soma de todas as integralizagdes de cotas feitas pelos investidores corrigidas desde as respectivas
datas de recebimento pelo Fundo a indexador a 1% a.a +IPC-A+"X"% a.a. (x por cento ao ano) até o

momento de calculo da Taxa de Performance,
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VDa = Soma de todos os valores ja distribuidos aos cotistas a titulo de dividendos, amortizagao de cotas
do Fundo corrigidos desde as respectivas datas de pagamento a 1% a.a +IPC-A+"X"% a.a.(x por cento

ao ano)até o momento de calculo da Taxa de Performance. Tal valor é limitado a Cc.

O fator “X” sera definido no Ultimo Dia Util de cada ano civil para o ano subsequente, utilizando a média
aritmética das taxas indicativas diarias nos meses de outubro, novembro e dezembro, e tendo em vista
que a taxa indicativa diaria € a média das taxas indicativas dos titulos que compdem o IMA-B 5+ (titulos
com prazo para 0 vencimento igual ou superior a cinco anos) ponderadas pelo peso no proprio indice,

divulgados pela ANBIMA em seu website no enderego http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp.

Paragrafo 1° - Na hipétese de liquida¢do do Fundo, a Taxa de Performance sera paga, somente se
houver resultado efetivo do Fundo, apurada nos termos do caput deste Artigo, ao Gestor em moeda
corrente do pais ou em ativos, no montante equivalente a 20% (vinte por cento) dos ativos entregues aos

cotistas, na ocasido desta liquidacao.

Paragrafo 2° - Para fins de calculo da Taxa de Performance, os valores considerados como base seréo

os valores integralizados pelos cotistas no mercado primario.

Paragrafo 3° - Os valores referentes a taxa de performance serdo provisionados diariamente.

Taxa de Administragdo e Taxa de Performance devidas no caso de substituicao do Administrador
ou do Gestor

Artigo 72 - Independentemente da forma de substituicdo do Administrador ou do Gestor, caso venham a
ser substituidos, cabera ao Administrador e ao Gestor, até a data da sua efetiva substituigéo, a parcela
que lhes couber da Taxa de Administracéo, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento,

conforme seja o caso.
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Paragrafo 1° - Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, na hipotese de destituicdo do Gestor pela
Assembleia Geral sem Justa Causa, cabera ao Gestor, a parcela da Taxa de Performance, proporcional
ao montante do Capital Investido em relagdo ao Capital Comprometido até o momento da efetiva
substituicdo, a ser recebida proporcionalmente e em conjunto com os pagamentos de Taxa de

Performance que o Fundo vier a realizar, observada a férmula abaixo:

TxPfeeGestoraAntiga= MI/CC * TxPfee

Onde:

TxPfeeGestoraAntiga: parcela da Taxa de Performance devida ao Gestor em caso de substituicao;

MI: montante do Capital Investido efetivamente aplicado ou comprometido pelo Gestor em ativos
alvo de emissao das Sociedades-Alvo

CC: Capital Comprometido

TxPfee: Taxa de Performance

Paragrafo 2° - Em caso de destituicdo do Gestor pela Assembleia Geral por Justa Causa, devidamente

comprovada e apurada em processo proprio, 0 Gestor néo fara jus a Taxa de Performance.

Taxas de Ingresso e Saida

Artigo 73 - O Fundo nao cobrara de seus cotistas taxa de ingresso ou saida.

Artigo 74 - Além da Taxa de Administragao estabelecida neste Regulamento, o Fundo estara sujeito as

taxas de administracao, custddia e/ou performance dos fundos que eventualmente venha a investir.

CAPITULO XV - DISPOSIGOES GERAIS
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Artigo 75 - Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagdo, solicitagdo ou outra
comunicagao entre o Administrador, o Gestor e os cotistas devera ser por escrito, sendo que tais
comunicagdes poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de
reconhecida reputagao, para o enderecgo do cotista registrado com o Administrador no momento em que

tal notificagéo seja entregue.

Paragrafo 1° - Os cotistas seréo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o Administrador

sempre que necessario.

Paragrafo 2° - Caso o cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a alteragdo de seu enderego, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o Administrador ficara exonerado
do dever de prestar-lhe as informagdes previstas na regulamentagdo vigente, a partir da ultima

correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado.

Artigo 76 - Nao foram identificadas situacdes em que o Administrador e/ou 0 Gestor possuam conflitos

de interesse com o Fundo.

Artigo 77 - Fica eleito o foro da comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer ag¢des ou

processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Administrador

Regulamento alterado em Assembleia Geral de Cotistas realizada em [¢] de [*] de 2021.
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ANEXO | - RISCOS INERENTES AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

N&o obstante a diligéncia e os cuidados e a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantag&o da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos-
Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral. Portanto, ndo
poderdo o Administrador e Gestor, em qualquer hipdtese, serem responsabilizados por qualquer

depreciacao dos ativos da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos cotistas.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situagéo financeira e de seus objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste

Anexo .

Em caso de patriménio liquido negativo, incluindo, mas ndo somente, no caso dos investimentos
realizados nas Sociedades-Alvo terem perdido seu valor, e de acordo com o previsto nos compromissos
de investimento, os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas

e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital Comprometido.

O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporéo a carteira do Fundo, ndo sendo
passiveis de alienagdo forcada nem de liquidacdo dentro de periodos de tempo determinados, ndo
possibilitando ao Administrador e/ou ao Gestor reenquadrar ou liquidar posi¢oes pela falta de liquidez, ou

ainda, eliminar riscos excessivos.

Face as normas e natureza do Fundo, ele podera estar exposto a perdas expressivas, inclusive, sem

limitag&o, a diminui¢do, perda total ou reversdo de seu Patriménio Liquido.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas devem estar

cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, ndo havendo garantias,
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portanto, de que o capital investido no Fundo sera remunerado conforme esperado pelos cotistas,
existindo a possibilidade de o Fundo apresentar perda do capital investido e a necessidade da realizagéo
de aportes adicionais de recursos no Fundo superiores ao valor do capital investido ou comprometido

pelos respectivos cotistas.

Riscos de Ndo Realizacdo do Investimento

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar

em investimentos menores ou mesmo na n&o realizagdo dos mesmos.
A ndo realizagdo de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido
pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administragdo, os resultados

da carteira e o valor das cotas poderdo ser negativamente afetados.

Riscos de Liguidez

Podera ndo haver um mercado comprador para os ativos detidos pelo Fundo, ou este mercado podera
ser reduzido ou apresentar pouca liquidez. Consequentemente, o Fundo podera ndo conseguir alienar
um investimento quando desejar fazé-lo. Alguns dos ativos adquiridos pelo Fundo poderédo ser emitidos
por meio de operagdes de colocacao privada e estar sujeitos a restricdes legais e contratuais quanto a
sua alienagédo pelo Fundo. Em alguns casos, a venda dos ativos detidos pelo Fundo podera requerer
negociagbes demoradas. Caso o Fundo precise vender tais ativos (i) podera ndo haver mercado
comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do preco de tais ativos podera ndo resultar em um prego
compativel com as expectativas do Fundo ou de um cotista, ou (iii) o prego de venda de tais ativos podera
resultar em perdas para o Fundo ou, conforme o caso, para os cotistas. Nao ha, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posigdes ou converter quaisquer desses ativos

em caixa ou titulos liquidos. Na hipotese de entrega de Ativos-Alvo e Outros Ativos aos cotistas para fins
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de amortizagao total das cotas, os riscos descritos acima serao também aplicaveis aos cotistas detentores

de tais ativos.

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas cotas
ao término do seu respectivo prazo de duragéo. A distribuicdo de resultados e a amortizagao de cotas
serdo realizadas em conformidade com as regras previstas neste Regulamento. Caso os cotistas queiram
se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderao realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigdes previstos neste Regulamento e
as demais disposi¢des dos Compromissos de Investimento. Considerando que o mercado secundario
para negociacdo de tais cotas apresenta baixa liquidez, ndo hé garantia de que os cotistas conseguirdo

alienar suas cotas pelo prego e no momento desejado.

Riscos Relacionados as Sociedades-Alvo

Uma parcela preponderante dos investimentos do Fundo sera feita em participagbes, ativos ou
investimentos que, por sua natureza, envolvem riscos do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais.
Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo,
também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Nao se pode garantir que
o Administrador e/ou o Gestor irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que
podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que séo feitos o0s
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores de dificil previsao, tais
como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente,
o desempenho do Fundo em periodo especifico ndo pode ser necessariamente um indicativo dos

resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A carteira do Fundo estard concentrada em Ativos-Alvo de emissdo das Sociedades-Alvo. Nao ha

garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos ativos, incluindo os ativos das Sociedades-Alvo, (ii)
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solvéncia das Sociedades-Alvo, bem como capacidade de recuperagdo ou reestruturagdo ou mesmo
sucesso de eventual recuperagdo judicial ou extrajudicial, bem como a possibilidade de liquidacdo de
ativos em hipétese de faléncia de Sociedade-Alvo e (jii) continuidade das atividades das Sociedades-
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do

Fundo, a carteira e o valor das cotas.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de Sociedades-Alvo, o que
pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que 0 mesmo néo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades-Alvo tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideragao da personalidade juridica da Sociedade-Alvo, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Sociedade-Alvo podera ser atribuida ao Fundo, podendo, inclusive, gerar
Patrimonio Liquido negativo, e assim, sujeitar os cotistas a perdas e a realizagao de aportes adicionais

de recursos no Fundo.

Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a
depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos a que faz jus frente as Sociedades-Alvo, ou como adquirente ou alienante
de ativos, titulos e Ativos-Alvo de emiss&o de tais Sociedades-Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade do Fundo e o valor das

cotas.

Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais ndo estéo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Sociedades-Alvo e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e das cotas do

Fundo.

55

Internal Use Only



Uma parcela dos recursos do Fundo pode ser investida em companhias abertas ou em companhias que
venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que
variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos
incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigages de
divulgagéo de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais Ativos-
Alvo em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de informagdes néo
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra 0s membros
do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e

aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Segregacio de Funcdes entre Administrador e Gestor

O Administrador possui atribuigdes relacionadas ao funcionamento e manutencdo do Fundo, competindo-
lhe, dentre outras fungdes, zelar pelo seu funcionamento, pela contratagéo de auditoria independente das
suas demonstragdes financeiras, pela guarda de copia da documentacéo relativa as operagdes realizadas
pelo Gestor em nome do Fundo, pelo calculo e retencdo de tributos relacionados aos Cotistas, pela
divulgacgéo de informagdes aos Cotistas, tudo em cumprimento as disposi¢cdes contidas no Regulamento
e na regulamentagéo em vigor. O Gestor, por sua vez, é responsavel pelas decisdes de investimento e
desinvestimento e todos os atos relacionados com a composic¢do da carteira do Fundo. A definicdo da
politica de investimento e das estratégias e a efetiva influéncia na administragdo das Sociedades-Alvo
ficam a cargo exclusivo do Gestor, competindo-lhe, conforme disposto neste Regulamento, selecionar e
negociar os ativos que irdo compor sua carteira e contratar os intermediérios para realizar tais operagdes,
bem como contratar terceiros para a prestagcao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nas Sociedades-Alvo. Também, compete ao Gestor
monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto nas assembleias gerais do Fundo e
das Sociedades-Alvo levando em conta a politica de gestao e planejamento estratégico que pretende
desenvolver. A competéncia do Gestor para gerir a carteira do Fundo engloba as atribuigdes de selecéo,

avaliagdo, negociacdo, aquisi¢do, alienagéo, subscri¢do, conversao, permuta e exercicio dos demais
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direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo. O
Administrador é responsavel pelas demonstragdes contabeis do Fundo e obtengéo dos pareceres dos
auditores independentes, mas esta atribuicao esta fortemente relacionada ao desempenho do Gestor em
diligenciar junto as Sociedades Investidas para que as suas demonstragdes contabeis sejam auditadas
em tempo habil para que a auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo seja concluida dentro do
prazo regulamentar, evitando ressalvas e abstengdes de opinides por parte dos auditores independentes
do Fundo. Neste sentido, o cotista deve estar ciente do risco da expertise exclusiva do Gestor nos
investimentos realizados pelo Fundo e influéncia na administracdo das Sociedades-Alvo. Tal risco
abrange, inclusive, a possibilidade de mudanga do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de
profissionais, 0 que pode mudar substancialmente a forma de influenciar na administracdo das

Sociedades-Alvo.

Risco Socioambiental

As operagdes do Fundo, das Sociedades-Alvo e/ou das sociedades por elas investidas podem estar
sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades-Alvo e/ou as sociedades por
elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢Ges administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagbes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo
e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser
alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade-Alvo ou
sociedades por ela investidas e antes de sua conclus&o, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes
ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas

Sociedades-Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
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considerando a possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem
como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem danos aos seus consumidores.
Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades-Alvo

el/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Mercado Externo

O Fundo podera manter em sua carteira, de forma indireta, ativos no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela variagdo do Real em relagao
a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar negativamente
o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo ou os fundos investidos invistam e o Brasil, 0 que pode interferir no
desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo ou dos fundos e sociedades investidos no exterior
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custddia ou de liquidagéo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos
niveis de regulamentacao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existem
garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condigdes de

acesso aos mercados locais.

Riscos Relacionados a Propriedade de cotas

Apesar de a carteira poder ser constituida, predominantemente, por Ativos-Alvo de emissédo de
Sociedades-Alvo, a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre tais bens.
Os direitos dos cotistas s&o exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao numero de cotas detidas por cada um deles.

Concentracéo de Investimentos
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O Fundo poderéa concentrar seus investimentos em um numero reduzido de Sociedades-Alvo ou mesmo
em uma unica Sociedade-Alvo. Nesta hipétese, o Fundo poderéa ser negativamente afetado caso tal(is)
Sociedade(s)-Alvo apresente(m) resultados financeiros negativos e/ou ndo efetue(m) a distribui¢do dos

rendimentos atribuidos aos Ativos-Alvo de emissao de tal(is) Sociedade(s)-Alvo.

Riscos Relacionados aos Demais Ativos do Fundo

O valor dos titulos e demais ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira podem aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagdes de precos de mercado, as taxas de juros e os resultados das
companhias emissoras de tais titulos, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
carteira, o Patriménio Liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. As quedas dos pregos dos
ativos integrantes da carteira podem ser temporarias, néo existindo, no entanto, garantia de que nédo se

estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Descontinuidade

A Assembleia Geral podera optar pela liquidagao antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, néo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelo Gestor, nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse

fato.

Riscos Relacionados a Gestéo do Caixa do Fundo

A politica de gestao de caixa do Fundo é baseada em projecdes de necessidade futura de recursos
disponiveis, levando em conta uma quantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados

operacionais futuros, valor de mercado dos ativos, custos de transagéo, capital comprometido ainda néo
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integralizado, etc. Ndo obstante 0 empenho do Gestor e do Administrador na manutengéo de recursos
disponiveis no caixa do Fundo para pagamento de suas despesas e encargos, eventos que nao estéo
sob o controle do Gestor e do Administrador podem ocorrer e exercer impacto significativo na gestao do
caixa do Fundo. Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis para pagamento de suas obrigacoes, 0s
cotistas poderdo ser chamados a deliberar, em sede de assembleia geral, sobre uma nova emissao de
cotas do Fundo e, consequentemente, realizar aportes adicionais. Nesta hipotese, caso nédo seja
aprovada a emissao de novas cotas do Fundo ou, ainda que aprovada, o volume de recursos aportado
seja insuficiente para a manuteng@o regular do Fundo, os cotistas devem estar cientes do risco de
inadimpléncia, por parte do Fundo, de suas obrigagdes, tais como, despesas relacionadas ao exercicio
de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua carteira, taxas de administracéo e custodia, honorérios
de advogado, avaliadores, consultores, auditores, etc. A situagéo de inadimpléncia do Fundo pode afetar
diretamente as suas atividades, prejudicando a contratacdo de servigos essenciais ao seu regular
funcionamento, bem como sujeita 0 Fundo a medidas judiciais que podem ser tomadas pelos credores
para satisfagdo dos seus créditos, incluindo ressarcimento de prejuizos decorrentes de lucros cessantes,

respondendo todo o Patriménio do Fundo pelo pagamento das dividas.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos e Requlatdrios

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria
que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagéo e implementar as politicas econdémica e monetéria envolveram, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudangcas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adog¢do de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevacédo de

taxas de juros ou que possam influenciar a politica fiscal vigente poderéo impactar os negécios do Fundo.
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Além disso, 0 Governo Federal, 0 Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderdo realizar
alteragdes na regulamentagao do setor de atuagdo das Sociedades-Alvo ou Ativos-Alvo e Outros Ativos

integrantes da carteira, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e do Gestor

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos,
mudangas impostas aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteragéo na politica monetéria, os quais,
caso materializados, poderédo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas

cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade passada no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as
aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive,

perda total do Patriménio Liquido e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Riscos de Alteracao do Regime Tributario

Em razao da politica de investimentos do Fundo, nos termos do Capitulo Il do Regulamento, o Fundo
pode realizar investimentos em determinados ativos que, a luz da legislagéo tributaria, podem nao conferir
o tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo investidor. Assim, é recomendavel que o investidor,
previamente a aquisi¢do das cotas,verifique a sua situag&o tributaria especifica perante o Fundo, bem
como avalie os riscos de sua alteragdo, ndo se responsabilizando o Administrador por tratamento

tributario diverso do esperado ou pretendido pelo investidor.
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ANEXO Il - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

ATIVO

AVALIAGAO

Titulos Publicos

Os titulos séo apregados pelos pregos unitarios de titulos publicos divulgados pelo

mercado secundario da ANBIMA.

Titulos Privados e
Cotas de Fundos

de Investimento

A metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado ¢é dado
pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players com forte participacéo no
mercado (PIC);

¢) Quando os dados em questdo ndo forem de qualidade/quantidade minima para o
calculo do PIC, o valor do titulo sera apurado por outro método definido pelo
Administrador, de acordo com as diretrizes previstas em seu Manual de Marcacédo a
mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera utilizado o valor da Ultima cota

disponivel, conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.

Para as agbes com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, sao utilizadas as cotacdes referentes ao preco de fechamento do dia,

conforme informado pela bolsa onde as a¢des sdo negociadas.

As agdes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado

Acoes _— . .
serdo inicialmente avaliadas pelo valor justo.
A avaliagdo do valor justo das agdes sem cotagdo em bolsa seré feita de acordo com
as normas contabeis expedidas pela CVM.
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Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “entidade de investimento. a avaliagdo do valor
justo das sociedades investidas podera ser realizada pelo Gestor e validada pelo
Administrador ou por terceiro independente contratado, pelo Administrador, em nome
do Fundo, para confecgéo de laudo de avaliagdo. O valor justo dessas investidas ira
refletir as condiges de mercado no momento de sua mensuragéo, entendido como
a data de apresentacdo das demonstragdes contabeis do Fundo. Caso ocorra
eventos ou alteragdes de condi¢cbes que possam influenciar materialmente o valor
justo das investidas, uma nova avaliacdo sera efetuada e seus efeitos reconhecidos

contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade néo
seja mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo pode ser utilizado até que
seja praticavel a mensuragdo do valor justo em bases confiaveis, devendo o
Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir que
o valor justo ndo é mensuravel de maneira confiavel, apresentando conjuntamente
um resumo das demonstracdes contabeis condensadas dessas sociedades

investidas.

Se Classificado como “N&o-Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “né@o-entidade de investimento”, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas determinar a contratagdo de terceiro independente
para confecgédo de laudo de avaliagéo, hipétese em que as sociedades investidas

serdo avaliadas pelo valor justo.
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ANEXO IIl - SUPLEMENTO DA 22 EMISSAO DE COTAS

Este Suplemento se refere a 22 emissédo de cotas do FUNDO e é parte integrante de seu Regulamento,

tendo por objetivo estabelecer as regras a seguir descritas:

Caracteristicas da 22 Emiss&o de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA (CNPJ/MF n.° 17.071.800/0001-04), conforme deliberado na ATA DE
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 06 DE OUTUBRO DE 2017

Modalidade da Oferta OFERTA PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N°
476/2009.

Os limites decorrentes da norma serdo sempre computados
somando as cotas e interessados pelas Classes A e B
emitidas no &mbito da Oferta.

Intermediario Lider da Oferta Squadra Participacdes - Gestdo de Recursos Lida.
(“GESTOR”)

Condigao de validade da Oferta: | A Oferta s passara a ter efeitos caso todos os atuais cotistas
subscrevam os boletins de subscricdo mantendo suas atuais
propor¢des. Em razédo disso, todos os cotistas deverdo
subscrever, exercendo assim integralmente o direito de
preferéncia nas suas respectivas proporgdes, no mesmo dia,
qual seja, 11 de outubro de 2017.

Publico Alvo, no ambito da Oferta | S&o para as cotas:

a) Classe A: os atuais cotistas Classe A, na mesma
proporgao atual de cotas entre todos os cotistas e

b) Classe B: os atuais cotistas Classe B, na mesma
proporcao atual de cotas entre todos os cotistas.
Quantidade de Cotas Emitidas Minimo de 9.963,73321372 (nove mil e novecentos e
[SERA CONFORME VALUATION | sessenta e trés virgula sete trés trés dois um trés sete dois)
DA COMPANHIA] de cotas € maximo de 996.373,32137246 (novecentos e
noventa e seis mil trezentos e setenta e trés virgula trés dois
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um trés sete dois quatro seis), sendo que o saldo de cotas
sera cancelado assim que a soma de Cotas subscritas nas
Classe A e Classe B totalizar 1.000.000 (um milh&o) de
Cotas.

Valor minimo e maximo da
emissao

Minimo de R$ 1.000.000 (um milhdo de reais) em cotas e
maximo de R$ 100.000.000 (cem milhes de reais), tendo por
base o valor de emissédo das Cotas. Considerando-se o valor
de emissé@o das cotas, o saldo de Cotas sera cancelado
assim que a soma de Cotas subscritas nas Classe A e Classe
B totalizar 100.000.000 (cem milhdes) de Reais.

Valor de emissao por cota

R$ 100,36398793 correspondente ao valor da Quota do
FUNDO, fechamento do dia 19/09/2017

Preco de Integralizacdo

O prego de integralizagdo sera fixado com base na primeira
cota divulgada do FUNDO apds o evento de reavaliagao dos
ativos do FUNDO, de forma que todos os cotistas do FUNDO
tenham a mesma cota para fins de integralizagao;

Forma de Integralizagéo

Mediante Chamadas de Capital a serem realizadas conforme
disposto no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimentos, as quais poderao ocorrer durante todo o Prazo
de Duragéo do Fundo. A primeira chamada de capital desta
Oferta sera realizada somente ap6s o evento de reavaliagao
dos ativos do FUNDO.

Uma vez realizada a Chamada de Capital as cotas deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional mediante
transferéncia eletronica disponivel (TED) e/ou por meio de
mercados de balcao organizados.

Valor minimo de subscri¢édo por
cotista

N&o Ha

Data de Inicio da Distribuicao:

1° Dia atil contado da data do envio do resumo das decisdes
tomadas na Assembleia Geral de Cotistas que aprovou a
presente emisséo.

Prazo de Distribuig&o:

6 meses, contados da Data de Inicio da Distribuicéo,
prorrogaveis pelo Intermediario Lider da Oferta
sucessivamente por iguais periodos.
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CUSTOS DA OFERTA: S&o os
seguintes gastos com a emissao /

distribuicdo de  cotas, de
responsabilidade do FUNDO,
passiveis de reembolso ao

GESTOR, se for o caso, em linha
com o disposto no Regulamento.

Assessoria Legal:

Até R$ 15.000,00 (quinze mil reais)

Despesas de Registro em Cartrio:

Até R$ 20.000,00 (vinte mil reais)

Taxa de registro das cotas em mercado organizado:
Até R$ 20.000,00 (vinte mil reais)

Regra de Direito de Preferéncia

os Cotistas do Fundo terdo Direito de Preferéncia para a
subscricdo das novas cotas emitidas, em propor¢ao a sua
participacdo no Fundo, independente de Classe de Cotas,
devendo este direito ser expressamente exercido na hipdtese
de ndo comparecimento do Cotista a Assembleia Geral de
Cotistas que aprovou a presente emissdo, citada nesta
Assembleia Geral de Cotistas, presencialmente ou por
manifestacdo de voto enviada, sendo que a consignagao
dessas manifestacbes sera feita de forma expressa na
referida Ata (“Exercicio do Direito de Preferéncia”)

Os Cotistas que tenham manifestado seu interesse em
subscrever as Cotas relativas ao seu Direito de Preferéncia
serdo notificados por meio fisico ou eletrbnico para, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do envio da notificacéo, firmarem
o respectivo Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento.
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